PGF SA-RS 2000

WSTEP

1. Grupa Kapitatowa POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA Spoétka Akcyjna ma charakter jednorodny,
poniewaz podstawowym przedmiotem dziatalno$ci wszystkich podmiotow wchodzacych w jej sktad jest obrot
towarowy $rodkami farmaceutycznymi, kosmetycznymi itp. — zaopatrzenie Aptek (wg EKD 5146). W dwoch
podmiotach zaleznych funkcjonuja Laboratoria Galenowe, ktdrych produkty réwniez rozprowadzane sa poprzez
sieci aptek.

Dominacja PGF S.A. w podmiotach zaleznych ma charakter bezposredni.

Grupa Kapitalowa posiada jedna jednostke stowarzyszona CLINIKA.PL, ktora zostata zarejestrowana w dniu
07.12.2000r.

CLINIKA.PL bedzie $wiadczy¢ ustugi zwiazane z elektroniczna obstuga transakcji na rynku medyczno-
farmaceutycznym obejmujaca rozliczenia finansowe, monitorowanie rozchodu dostaw, automatycznie sktadanie
zamowien, ponadto ustugi te maja pozwoli¢ profesjonaliscie medycznemu na korzystanie ze zbiorow danych
1 informacji $cisle zwiazanych z jego praktyka zawodowa.

2. Sprawozdanie finansowe prezentujace wykonanie za rok 1999 nie podlegato przeksztalceniom w celu
zapewnienia porownywalnosci, gdyz nie zmieniono zasad wyceny, rachunkowosci i sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego za rok biezacy w stosunku do obowiazujacych w roku ubieglym.

3. Dane prezentowane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i poréwnywalne dane finansowe
obejmuja odpowiednio okresy 01.01-31.12.2000r. 1 01.01-31.12.1999r...

4. ZASADY RACHUNKOWOSCI I METODY WYCENY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej sporzadzone zostalo na podstawie sprawozdan
finansowych podmiotoéw zaleznych ustalonych w oparciu o ksiggi rachunkowe. Ksiggi rachunkowe podmiotow
Grupy Kapitalowej prowadzone sa zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994r. o rachunkowo$ci
(Dz. U. Nr 121, poz. 591 zpdzniejszymi zmianami). Ksiggi prowadzone sa w jezyku polskim w systemie
elektronicznego przetwarzania danych.

Majatek trwaty

1) Wartosci niematerialne i prawne ksiggowane sa wedlug cen nabycia pomniejszonych o umorzenia.
Warto$ci niematerialne i prawne przejete w wyniku wszystkich transakcji potaczen wycenione sa wedlug
warto$ci godziwe;.

Wartosci niematerialne i prawne umarzane sa wedlug nastgpujacych zasad:
- o warto$ci poczatkowej ponizej 2 500 zt odnoszone sa jednorazowo w koszty w miesigcu nastgpnym po
oddaniu do uzytkowania.

- koszty zalozenia Spotki i podwyzszenia kapitatu -5 lat,

- prawo wieczystego uzytkowania gruntow -5 lat,

- oprogramowanie i prawo do znaku towarowego - 2 lata,
- warto$¢ firmy powstata w wyniku przytaczenia - 20 lat,

Przyjete zasady umarzania wartosci firmy powstatej w okresie od 31.12.1998r. do 04.10.2000r.
z przylaczenia pigciu spolek zajmujacych si¢ obrotem farmaceutycznym przewidywaly jej odpisywanie
w koszty w okresie 20 lat.
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Z przyczyn omoéwionych szczegdélowo we wstepie do jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
2000 PGF S.A. (SA-R 2000) dokonano jednorazowego odpisu z tytutu trwalej utraty jej wartoSci w
kwocie 104 638 tys. zt.

Wartos$¢ firmy z konsolidacji powstala jako nadwyzka ceny nabycia udziatdéw nad odpowiadajaca im czesé
aktywow netto wedtug ich wartosci rynkowe;.

Przyjgte zasady przewidywaly jej amortyzowanie w okresie 13 miesigcy.

Wartos¢ poczatkowa wartos$ci firmy z konsolidacji wszystkich spotek objgtych niniejszym sprawozdaniem

wyniosta 71480 tys. zt
Z tego:

umorzono w 1998 roku 13612 tys. zt
umorzono w 1999 roku 3590 tys.zt
planowane umorzenie w 2000 roku 43014 tys. zt
nieplanowane umorzenie w 2000 roku 11264 tys.zt

Przyjety przez Zarzad PGF S.A. wraz z Zarzadami Spoétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej plan
restrukturyzacji oraz nowa strategia jej rozwoju, i jednorazowy odpis wartosci firmy z przylaczen
spowodowalt, iz Zarzad PGF S.A. zdecydowat o 100% odpisaniu pozostalej wartosci firmy z konsolidacji
w 2000 roku w kwocie 11 264 tys. zl.

Srodki trwale przyjmowane sa na stan i wyceniane do bilansu wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
skorygowanej o dotychczasowe umorzenie. Srodki trwate podlegajace likwidacji sa wyceniane wedhg
warto$ci ksiggowej netto nie wyzszej od ceny sprzedazy netto.

Srodki trwate przejete w wyniku wszystkich transakcji potaczen zostaty wprowadzone do ksiag wedtug
warto$ci godziwe;j.

Srodki trwale amortyzowane sa zgodnie z planem amortyzacji bilansowej metoda liniowa wedtug
nastepujacych zasad:

- przylaczony rzeczowy majatek trwaty

a) budynki i budowle - 20 lat,

b) pozostate grupy srodkéw trwatych przy zastosowaniu stawek okreslonych w zalaczniku do ustawy
z dnia 20.11.1999r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych (Dz. U. Nr 95,
poz. 1101).

- $rodki trwate dotychczas uzytkowane amortyzuje si¢ wg zasad przyjetych w momencie ich oddania do
uzytkowania tj.

a) zakupione uzywane S$rodki trwale oraz wniesione aportem amortyzowane sa wedlug
indywidualnych stawek ustalonych zgodnie z art. 16 j ust. 1 ustawy z dnia 20.11.1999r.

b) pozostate srodki trwale amortyzowane sa wedlug stawek okreslonych w zataczniku do ww. ustawy
badz ,,gérnych” stawek okreslonych w zataczniku do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
17.01.1997r.,

¢) $rodki trwate z grupy 4 oddane w dzierzawe aptekom przy zastosowaniu wspotczynnika 2,0 metoda
liniowa (art. 161 ust. 1 pkt. 3 ustawy z dnia 20.11.1999r.),

- $rodki trwate biezaco przyjmowane z inwestycji:

a) o jednostkowej cenie nabycia powyzej 500 zt do 2 500 zt amortyzuje si¢ jednorazowo w miesiacu
nastgpnym po przyjeciu do uzytkowania, z wyjatkiem niskocennych sktadnikow majatku trwatego
stanowiacych pierwsze wyposazenie nowowybudowanych inwestycji, ktore odpisuje si¢ w koszty
w ciagu 2 lat poprzez ,,Rozliczenia miedzyokresowe kosztow”,

b) jednostkowej cenie nabycia powyzej 2 500 zt amortyzuje si¢ wedlug stawek okreslonych
w zataczniku do ustawy z dnia 20.11.1999r.

- grunty nie s amortyzowane.
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Przyjete wyzej zasady amortyzacji odzwierciedlaja faktyczne zuzycie srodkéw trwatych.
Nieplanowanych odpisow amortyzacyjnych srodkow trwatych nie dokonywano.

Nieplanowane odpisy amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych ujgte w ksiggach okresu
sprawozdawczego wynosza 104 638 tys. zt i odnosza si¢ do odpisu aktualizujacego z tytulu trwatej utraty
wartosci firmy powstalej z przylaczenia pigciu spotek w wyniku procesu konsolidacji rynku
farmaceutycznego.

Pozostate nieplanowane odpisy amortyzacyjne dotycza wartosci firmy z konsolidacji i wynosza 11 264 tys.zl

W odniesieniu do amortyzacji podatkowej stosowane sg zasady i stawki obowiazujace w spotkach przed
przytaczeniem do PGF S.A.

Inwestycje rozpoczgte wyceniane sa wedtug kosztow poniesionych na ich nabycie.

Finansowy majatek trwaly wyceniony jest wedlug cen nabycia badz wedlug wartosci obejmowanych
udziatéw w nowopowstalych Spoétkach. Finansowy majatek trwaly koryguje si¢ w przypadku trwatej utraty
jego wartosci. W roku sprawozdawczym dokonano przeceny udzialdow w 7 spotkach zaleznych w tacznej
kwocie 286 tys. zl odpisujac jej réwnowarto$¢ w koszty finansowe oraz umorzono inne sktadniki
finansowego majatku trwatego w kwocie 3 tys. z1.

Za warto$¢ rynkowa aktywow netto spotek zaleznych Zarzad przyjat ich wartosé ksiggowa, ktora nie rézni
si¢ w sposob istotny od ich wartosci rynkowe;.

Majatek obrotowy

1))

2)

Zapasy

Towary handlowe ewidencjonowane sa ilosciowo-warto$ciowo w magazynie firmy. W ksiedze gldwnej

ujmowane sg zapisy syntetyczne na jednym koncie ,,Towary handlowe”.

Towary handlowe krajowe ewidencjonowane sa wedlug cen zakupu. Wszelkie korekty cen dotyczace

towarow juz sprzedanych ksiggowane sa bezposrednio w cigzar kosztu wlasnego sprzedanych towardw.

Koszty zakupu zwiazane z zakupem towardéw krajowych obciazaja bezposrednio koszty dziatalno$ci.

Towary pochodzace z importu wyceniane sa wedlug cen nabycia, ktora obejmuje:

- warto$§¢ faktury handlowej dostawcy zagranicznego wycenionej wg Sredniotygodniowego kursu
oglaszanego przez Prezesa NBP zgodnego z dokumentem SAD,

- clo naliczone wg obowiazujacej taryfy,

- koszty transportu do granicy RP.

Towary przyjmowane do sktadu celnego podlegaja ewidencji iloSciowo-wartoSciowej, wyceniangj

w walutach obcych, prowadzonej zgodnie z przepisami celnymi.

Materialy wyceniane sa wedlug cen zakupu i w cato$ci odpisywane sa w koszty w okresie, w ktérym zostaty

poniesione.

Wyjatkiem od tej zasady sa materialy stanowiace zapas czgsci zamiennych do sprzgtu magazynowego

eksploatowanego w firmie, materialy pomocnicze dla potrzeb Laboratorium Galenowego, materiaty

budowlane oraz opatowe. Materialy te ewidencjonowane sa wg cen nabycia i podlegaja ewidencji na koncie

,Zapasy materiatdow”, za$ ich odpisywanie w koszty nastgpuje w miesiacu ich pobrania z magazynu.

Naleznosci wyceniane sg wedlug kwoty wymagajacej zaptaty pomniejszonej o utworzona rezerwg na
naleznos$ci oraz o zasadzone koszty sadowe ujete w przychodach przysztych okresow.
Zasady przyjete przy tworzeniu rezerw na naleznosci:

100% na naleznosci skierowane na drogg postgpowania sadowego,

100% na naleznosci z tytulu odsetek zwtoki w zaplacie naliczonych kontrahentom,

100% na naleznos$ci przeterminowane w przedziale powyzej 1 roku,
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50% na naleznosci przeterminowane w przedziale powyzej 6 miesigcy do 1 roku.
Od wyzej podanych zasad stosuje si¢ nast¢pujace wylaczenia:
nie tworzy si¢ rezerw na naleznosci gtowne z tytutu dostaw oraz cesji wierzytelnosci stanowiace dtug Skarbu

Panstwa,

SA-RS 2000

- nie tworzy si¢ rezerw na nalezno$ci od pozostalych dhuznikéow, ktoérzy systematycznie (zardwno
w okresie badanym jak i do dnia badania) wptacaja zalegle naleznosci, a udziat wptlat jest znaczacy

w porownaniu z warto$cia pozostatej naleznosci.
3) Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu wycenione sa wedtug cen sprzedazy.

4) Srodki pienigzne wycenione sa wedtug wartosci nominalne;.

Rozliczenia migdzyokresowe

e Czynne rozliczenia migdzyokresowe obejmuja koszty przypadajace na nastgpne okresy sprawozdawcze
a okres ich rozliczen w czasie jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztoéw z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny. Do pozycji tej zaliczana jest takze i odpisywana w koszty operacji finansowych réznica
pomigdzy wartoscia otrzymanych $rodkoéw finansowych z tytulu wyemitowanych dtuznych papierow
warto$ciowych (bonow komercyjnych) a warto$cia zobowiazania do zaptaty za nie oraz instrumenty

pochodne o wartosci godziwej wigkszej od zera.

e Bierne rozliczenia migdzyokresowe dotycza $cisle oznaczonych $wiadczen wykonanych na rzecz jednostki
lecz jeszcze nie stanowiacych zobowiazania lub prawdopodobnych kosztow, ktorych kwota lub data
powstania nie sg jeszcze znane. Czas i sposob rozliczen jest uzasadniony charakterem rozliczanych
kosztow, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Dla $wiadczen pracowniczych z tytulu nagrod
jubileuszowych i odpraw emerytalnych jednostki Grupy Kapitatowej skorygowaty dokonane szacunki o
wyliczenie aktuarialne, ktére odniesiono w cig¢zar rachunku zyskéw i strat biezacego okresu. W pozycji tej

ujmuje si¢ réwniez instrumenty pochodne o ujemnej wartosci godziwe;.

Kredyty bankowe

Udzielone w PLN kredyty bankowe wyceniane sa w warto$ci wymagajacej zaplaty.

Zobowigzania

Zobowiazania (zar6wno handlowe, jak i dotyczace dtuznych papieréw warto$ciowych) wyceniane sa w kwocie

wymagajacej zaplaty. W kwocie zobowiazan wykazane sa takze zobowiazania, ktére powstaly po dniu

bilansowym, ale koszty dotyczyly okresu objgtego sprawozdaniem finansowym.

Saldo zobowiazan zagranicznych na dzien bilansowy zostatlo wycenione wedhug Srednich kursow walut

ogloszonych przez Prezesa NBP na dzien 29.12.2000r.
Zrealizowane roznice kursowe zaliczane sa do przychodow lub kosztow finansowych.

Niezrealizowane rdznice kursowe powstale w zwiazku z wycena bilansowa aktywow i pasywow innych niz

srodki pieni¢zne dotyczace jednej waluty ujmuje sig:
¢ nadwyzkeg ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi do kosztéw operacji finansowych,

¢ nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi do przychodow przysztych okresow.

Uznawanie i wycena instrumentdéw pochodnych w bilansie
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Wszystkie transakcje dokonywane w roku 2000 mialy charakter "zero-kosztowy", tzn. nie wiazaly si¢
otrzymaniem lub konieczno$cia zaplaty premii. Warto$¢ bilansowa posiadanych instrumentow pochodnych
powstaje wigc i jest wprowadzana do bilansu w momencie wyceny.

Na dzien bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sa w bilansie do warto$ci godziwej. Instrumenty
pochodne o warto$ci godziwej wigkszej od zera sa aktywami finansowymi i wykazywane sa w czynnych
rozliczeniach migdzyokresowych, za$ instrumenty o ujemnej wartosci godziwej stanowia zobowiazania
finansowe 1 wykazywane sa w biernych rozliczeniach migdzyokresowych.

Warto$¢ godziwa

Oszacowana warto$¢ godziwa odpowiada kwocie mozliwej do uzyskania lub koniecznej do zaplaty w celu
zbycia pozycji otwartych na dzien bilansowy. Wycena warto$ci godziwej oparta jest na kwotowaniach
kontrahentow.

Ujgcie instrumentéw pochodnych

Zyski 1 straty wynikajace ze zmian warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych wskutek ich wyceny na dzien
bilansowy badZ tez w wyniku ich rozliczenia odnoszone sa jako koszty Iub przychody finansowe w rachunek
zyskow 1 strat, w okresie w ktorym powstaty. Nie stosuje si¢ specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen
w odniesieniu do instrumentéw pochodnych.

Kapitaly wtasne
Kapitaly wlasne wyceniane sa w wartosci nominalnej i stanowia:

1) Kapitat akcyjny jest wykazywany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze handlowym
jednostki dominujace;j.

2) Kapital zapasowy powstaly z odpisow z zysku jest ujmowany zgodnie z uchwatami Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy. Pozostaty kapital zapasowy zostal utworzony z emisji akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej oraz korekt konsolidacyjnych.

3) Niepodzielony wynik z lat ubiegtych (strata w kwocie 5 334 tys. zt) stanowi rownowarto$¢ wyszacowanych
aktuarialnie $wiadczen pracowniczych dotyczacych lat poprzednich oraz poniesionych strat do
sfinansowania za rok ubiegly przez spotki objete konsolidacja.

4) Wynik finansowy netto roku obrotowego.
Na wynik netto sktadaja sig: wynik dziatalnosci operacyjnej, wynik na dziatalnosci finansowej, wynik
operacji nadzwyczajnych i obowigzkowe obciazenia wyniku finansowego.
Wynik dziatalnosci operacyjnej to roéznica migdzy suma naleznych przychodéw ze sprzedazy towarow
i innych sktadnikoéw majatku wyrazonego w cenach sprzedazy z uwzglednieniem rabatéw, bez podatku od
towaroOw 1 ustug oraz zrealizowanych pozostalych przychoddéw operacyjnych a wartoscia sprzedanych
towarow i innych sktadnikow majatku wycenionych w cenach zakupu i powigkszonych o koszty sprzedazy
i ogblnego zarzadu oraz pozostatych kosztow operacyjnych.
Do wyceny przychodéw ze sprzedazy stosowane sa ceny urzedowe hurtowe, ceny hurtowe z marza
urzgdowsq oraz ceny umowne.

Wynik na dziatalnosci finansowej ustala si¢ jako réznicg migdzy naleznymi przychodami z operacji
finansowych a kosztami operacji finansowych.

Wynik na operacjach nadzwyczajnych ustala si¢ jako roznice migdzy zrealizowanymi zyskami
nadzwyczajnymi, a poniesionymi stratami nadzwyczajnymi.

Podatek dochodowy od o0sdb prawnych naliczany jest zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi na
podstawie zysku wykazanego w rachunku zyskéw i strat sporzadzonym zgodnie z polskimi przepisami o
rachunkowosci z uwzglednieniem korekt dokonanych dla celow podatkowych. Na koniec kazdego kwartatu
tworzona jest rezerwa na przejsciowa roznicg z tytutu podatku dochodowego spowodowana odmienno$cia
momentu uznania przychodu za osiagnigty lub kosztu za poniesiony w mysl ustawy o podatku dochodowym
od 0s6b prawnych.

Dodatnig roznicg zalicza si¢ do obowiazkowych obciazen wyniku finansowego netto jako rezerwg na
podatek dochodowy.
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Nie tworzy sig rozliczen migdzyokresowych czynnych z tytutu podatku do zwrotu w odniesieniu do tytutow,
ktore spowodowalyby zmniejszenie jego wysoko$ci, w zwiazku z czym nie dokonywano spisania rozliczen
migdzyokresowych z tytulu podatku dochodowego.

Pozostale rezerwy

Kwota pozostatych rezerw stanowi:

- szacunkowe ustalenie przysztych zobowiazan wynikajacych ze zdarzen roku sprawozdawczego,

- warto$¢ netto nieruchomosci przeznaczonych do likwidacji (sprzedazy) w zwiazku z przeprowadzana
restrukturyzacja Grupy Kapitalowej zgodnie z wymogami MSR Nr 37.

Uznanie przychodow i kosztow

Przychody ze sprzedazy stanowia warto$¢ sprzedanych towardw, materialow i ushug po uwzglednieniu
udzielonych rabatéw i innych zmniejszen z wylaczeniem podatku od towarow i ushug.

Kosztami wlasnymi sprzedazy sa wszystkie koszty zwigzane z normalng dziatalnoscig z wyjatkiem pozostatych
kosztow operacyjnych i kosztow finansowych.

Pozostate przychody operacyjne stanowia glownie:

- przychody ze sprzedazy rzeczowego majatku trwalego,

- premie finansowe otrzymane od dostawcoéw krajowych oraz bonifikaty udzielone przez dostawcow
zagranicznych,

- rozwigzane rezerwy na naleznosci,

- ujawnione nadwyzki towarow.

Pozostate koszty operacyjne ujmuja gtownie:

- odpisy amortyzacyjne ,,wartosci firmy”,

- rezerwy tworzone na naleznosci,

- niedobory, szkody i korekty wartosci zapasoéw,

- warto$¢ sprzedanych sktadnikow rzeczowego majatku trwalego,
- koszty gwarancji bankowych,

- przekazane darowizny,

-  premie finansowe udzielone odbiorcom.

Przychody finansowe zawieraja glownie:

- zyski z tytulu stosowania pochodnych instrumentéw finansowych,

- odsetki naliczone kontrahentom z tytutu zwtoki w zaplacie oraz odsetki od udzielonych pozyczek,
- zrealizowane dodatnie roznice kursowe,

- rozwiazane rezerwy na nalezno$ci z tytulu zaptaty odsetek naliczonych w latach ubiegtych,

- umorzone spotce zaleznej przez Skarb Panstwa odsetki z tytutu leasingu przedsigbiorstwa.

Koszty finansowe obejmuja glownie:

- odsetki od kredytéw, bondéw dluznych, wyemitowanych obligacji wiasnych oraz odsetki za zwloke
w zaptacie zobowiazan,

- straty zwigzane ze stosowaniem pochodnych instrumentéw finansowych,

- odpisy aktualizujace warto$¢ akcji wlasnych bedacych w posiadaniu jednostek zaleznych oraz przeceng
udziatéw w spotkach zaleznych nie objetych konsolidacja,

- rezerwy na naleznoSci z tytulu odsetek naliczonych kontrahentom za zwloke w zaptacie naleznosci,

- ujemne roznice kursowe,

- pozostale koszty zwiazane z obstuga zadluzenia (prowizje bankowe, koszty zwiazane z emisja bonow,
prowizje od obligacji, sekurytyzacja itp.).
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Ponoszone koszty sa ewidencjonowane w ukladzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Odniesienie ich do

przychodéw nastgpuje w okresie, ktorego dotycza.

Rachunek zyskow i strat sporzadza sig:

- dla potrzeb Zarzadu i sprawozdawczosci statystycznej w ukladzie porownawczym,

- dla raportow kwartalnych, polrocznych i rocznych — zgodnie z wymogami K.P.W. i G. w ukladzie
kalkulacyjnym.

5) Kapital wlasny udzialowcow (akcjonariuszy) mniejszo$ciowych stanowi udzialy (akcje) w kapitale
wlasnym jednostek zaleznych nalezace do innych podmiotéw, niz wchodzace w sktad Grupy Kapitatowe;.

Zasady konsolidacji

Konsolidacji dokonano metoda petna. Wszystkie podmioty Grupy Kapitatowej stosowaly jednolita formulg
i zakres sprawozdan jednostkowych stanowiacych podstawg konsolidacji.

W dniu 4 pazdziernika jednostka dominujaca przytaczyta spotke P.Z.F. CEFARM-POZNAN S.A. w Poznaniu.
Polaczenie zostato rozliczone w oparciu o Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci 22 przy zastosowaniu
metody nabycia. Spotka zalezna pozyskana w wyniku potaczenia nie zostata wiaczona do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w oparciu o przepisy art. 56 ust. 2 pkt. 2 ustawy o rachunkowos$ci z dnia
29.09.1994r.

Korekty i wytaczenia zastosowane przy konsolidacji:

*  wylaczenia posiadanych przez jednostk¢ dominujaca udziatléw z kapitatem wiasnym jednostek zaleznych
w czesci w jakiej stanowi on wlasno$¢ jednostki dominujace;j,

*  wylaczenia wzajemnych nalezno$ci i zobowiazan,
*  wylaczenia przychodow i kosztow z tytulu wzajemnych operacji kupna — sprzedazy w Grupie Kapitatowe;j,
*  korekty niezrealizowanych zyskow odlozonych w zapasach majatku Grupy Kapitatowe;,

e  wylaczenie z przychodéw i kosztow finansowych zyskdéw zrealizowanych przez spotka zalezna na obrocie
papierow warto$ciowych, ktore stanowia bony komercyjne wyemitowane przez jednostke dominujaca,

* wylaczenie z przychodéw i kosztow finansowych odsetek naliczonych przez jednostke dominujaca
jednostkom zaleznym za nieterminowe regulowanie zobowiazan z tytulu dostaw towarow,

e wylaczenie z przychodéw finansowych dywidend za 1999 rok otrzymanych od spotek zaleznych oraz
dywidendy za rok 1999 wyptacanej przez PGF S.A. sp6tkom zaleznym,

*  korekty wyniku finansowego Grupy Kapitalowej z tytutu:
- odpisow wartosci firmy ustalonej odrebnie dla kazdego podmiotu zaleznego,

- udziatlu udzialowcoéw mniejszosciowych w wyniku podmiotu zaleznego.

5. WYKAZ JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ PGF S.A. OBJETYCH
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINASOWYM NA DZIEN 31.12.2000.
UDZIAL UDZIAL W DATA
LP NAZWA JEDNOSTKI SIEDZIBA W KAPITALE | CALKOWITEJ | OBJECIA
ZAKLEADOWY LICZBIE KONTROLI
M GLOSOW PGF S.A.
1 |MEDICINES Sp. z o.0. Jasto ul. Kopernika 19 100% 100% 09.01.1998

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd



PGF SA-RS 2000
2 |Eskulap ZPCh Sp. z o.0. Lomza ul. Nowogrodzka 151a 59,19% 59,19% 26.01.1998
3 |PGF-L6dZ Sp. z 0.0. L6dz ul. Zbaszynska 3 100% 100% 19.10.1998
4 |CARBO Katowice Sp. z o.0. Katowice ul. Kolista 5 100% 100% 31.12.1998
5 |PGF Sp. zo.o0. Lewin Brzeski ul. Moniuszki 8d 100% 100% 31.12.1998

UDZIAL UDZIAL W DATA
W KAPITALE | CALKOWITEJ OBJECIA
LP NAZWA JEDNOSTKI SIEDZIBA ZAKLADOWY LICZBIE KONTROLI
M GLOSOW PGF S.A.
6 |CARBO Tarnéw Sp. z o.0. Tarnowiec ul. Tarnowska 79a 100% 100% 31.12.1998
7 |HF CEFARM-B Sp. z 0.0. Opole ul. Kaszubska 12 100% 100% 31.12.1998
8 |PF CEFARM-Bydgoszcz S.A. Bydgoszcz, ul. Cicha 19/27 82,65% 82,65% 01.09.1999
9 [SJRTICA Zaop.Farm.Szpitali Wroctaw, ul. Krzemieniecka 120 100% 100% 31.12.1999
p. Z 0.0.
10 |BIOMEDIC Sp. z o.0. Kielce, ul. Zagnanska 149 100% 100% 31.12.1999
11 [PF Cefarm Olsztyn Sp. z 0.0. Olsztyn, P1. J.Bema 5 100% 100% 03.01.2000
12 |PZF CEFARM-Lublin S.A. Lublin, ul. Bramowa 2/8 90,37% 90,37% 03.02.2000
6. WYKAZ JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ NIE OBJETYCH
KONSOLIDACJA NA DZIEN 31.12.2000.
NAZWA USPRZEDALY 2 TVTULU. paTAOBIECIA | UDZIALW (G
SIEDZIBA : s
* | smonosTka RSy rrocy  mLaNsowa | KOO 0 ipow - LICE
1 PGF Gdansk o o
Sp. 2 0.0. ul. Rakietowa 20 64 304 459 32529 | 15.10.1998 100% 100%
2 |PGF Sosnowiee 39,939 88 13188  06.11.1998  100% 100%
Sp. zo.o0. ul. Ostrogorska 41
3 BezRecepty  Lodz 130 . 141 31.12.1998  100% 100%
Sp. z 0.0. ul. Zbaszynska 3
4 ,ZIOLA Krakow \ .
LECZNICZE ™ ul. Stacyjna 5 26 696 28 7532 | 01.01.1999 98,75% 98,75%
Sp. z 0.0.
5 PGF Szczecin o o
Sp. z 0.0, ul. Pomorska 115b 52 055 256 16314 | 13.04.1999 100% 100%
6 PGF Konin o o
Sp. 2 0.0. ul. Zakladowa 13b 74 780 301 22251 22.09.1999 100% 100%
7 CDL URTICA Sieradz o o
“TERPOL ul. Wojska 2268 99 427 | 31.12.1999 100% 100%
Sp. z 0.0. Polskiego 73
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8 BIOMEDIC Opole 0 0
w likwidacji ul. Glogowska 22 130 1 72 | 31.12.1999 100% 100%
Sp. zo.0.

9 BIOMEDIC Bydgoszez 3575 2 481 31121999 94% 949%
Sp. zo.o0. ul. Jagiellonska 94

NAZWA PRZYCHODY ZE PRZYCHODY UDZIAE W UDZIAL W
Al SPRZEDAZY ZTYTULU DATA OBJECIA CALKOWITEJ
SIEDZIBA . s

" | aeoNosTKT e rosycn | mLANSOwA | KONTROL 7 powvy - LG

10 PZF CEFARM ' Poznaf 154 434 58 69546 04102000  100% 100%
—Poznan ul. Butgarska
Sp. z 0.0. 59/61

11 CLINIKAPL  Krakéw . 91 7320 07.122000  25% 25%
S.A. ul. Dhuga 1

12 ,.Dziewi¢tnasta” L.6dz ) ) o o
Sp. z 0.0. ul. Zbaszynska 3 4 | 04.12:2000 100% 100%

13 |,,Dwudziesta” |Lodz ) ) o o
Sp. z 0.0. ul. Zbaszynska 3 4 | 04.12:2000 100% 100%

14 |,,.Dwudziesta 1.odz ) ) o o
Pierwsza” ul. Zbaszynska 3 4 | 04.12.2000 100% 100%
Sp. z 0.0.

15 Apteki Bydgoszcz ) ) o o
_CEFARM” ul. Cicha 19/27 50 | 28.12.2000 100% 100%
Sp. z 0.0.
Wymienione wyzej spoiki zalezne wylaczono z obowiazku konsolidacji w oparciu o przepisy art. 56 ust. 2 pkt. 2
ustawy z dnia 29.09.1994r. o rachunkowos$ci (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z pdz. zm.). Skrocone sprawozdania
wymienionych stanowia zatacznik do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania.

7. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt wynikajacych z zastrzezen w opinii, gdyz podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych nie wniost zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania
finansowanego za rok ubiegty.

8. Wszystkie podmioty wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej w okresie objetym sprawozdawczoscia byly

podmiotami jednozaktadowymi, z wyjatkiem jednostki dominujacej, ktora byta podmiotem czterozaktadowym.
Jednostka dominujaca posiada samodzielnie bilansujacy Oddzial w Katowicach przy ul. Porcelanowej 60.
Oddziat zostal wpisany do rejestru handlowego Spétki Nr 5262 zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego
w Lodzi z dnia 07.12.1998r. Sygn. akt XXI Ns rej. H. 2417/98. Oddziat zostal wpisany do rejestru handlowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Rejestrowy pod numerem RHB
16020 w oparciu o postanowienie Sadu Sygn. akt VIII Ns rej. H-6921/98 z dnia 29.12.1998r. Oddziat PGF S.A.
w Katowicach podjat dziatalno$¢ gospodarcza w dniu 2 stycznia 1999r.

W roku biezacym powotano dwa samodzielnie bilansujace Oddziaty:

- Oddziat w Lodzi, przy ul. Zbaszynskiej 1. Oddziat zostat wpisany do rejestru handlowego Spoiki dziat B
Nr 5262 zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego w Lodzi XXI Wydzial Gospodarczo-Rejestrowy
Sygn. akt XXI Ns rej. H 672/00 z dnia 3.04.2000r.

Oddzial podjal dziatalno$¢ gospodarcza w dniu 6 lipca 2000r.

- Oddzial w Poznaniu, przy ul. Bulgarskiej 59/61. Oddzial zostal wpisany do rejestru handlowego Spoétki
dzial B Nr 5262 zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego w Lodzi XXI Wydzial Gospodarczo-
Rejestrowy Sygn. akt XIV Ns rej. H 123/00/2 z dnia 17.07.2000r.

Oddziat podjat dziatalnos¢ gospodarcza w dniu 11 pazdziernika 2000r.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera laczne dane jednostki dominujacej
z uwzglednieniem eliminacji przewidzianych art. 51 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994r. o rachunkowosci.
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Nota dotyczaca roznic migdzy zasadami rachunkowosci stosowanymi w Grupie Kapitatlowej Polska Grupa
Farmaceutyczna S.A. a Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci

Grupa Kapitalowa stosuje zasady i metody rachunkowosci zgodne z ustawa o rachunkowos$ci. Wynik finansowy
oraz niektore pozycje aktywow 1 pasywow roznia sig¢ od wielkosci , ktore wykazane bylyby w sprawozdaniach
finansowych sporzadzonych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR).

Ze wzgledu na praktyczne trudnosci z ustaleniem kwot niektdrych réznic nie byto mozliwe sporzadzenie petnego
zestawienia wartosciowego pozwalajacego na uzgodnienie podstawowych wielkosci sprawozdan pomigdzy
sprawozdaniami polskimi a sprawozdaniami zgodnie z MSR.

Zgodnie z wytycznymi Komisji Papierow Wartosciowych i Gield zawartymi w pismie z dnia 15.12.2000 roku,

znak DSP3-023-129/00-2800/2000, w niniejszym raporcie rocznym roéznice przedstawiono jedynie opisowo.

Wedlug zasad polskich

Zasady ogodlne

Spotka prezentuje na zewnatrz dwa sprawozdania
finansowe: jednostkowe i skonsolidowane

Wylaczenia podmiotowe z konsolidacji ze wzglgdu na
niewielka skal¢ dziatalno$ci jednostek zaleznych
zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

Warto$¢ firmy z konsolidacji

Warto$¢ firmy z konsolidacji mozna ustali¢ poprzez
porownanie ceny nabycia z wartoscia ksiggowa
aktywow netto, jesli warto$¢ ta nie odbiega w sposob
istotny od ich wartosci rynkowe;.

Wartosci niematerialne i prawne

Koszty zgromadzenia kapitalu
i odpisywane w okresie 5 lat.

sa aktywowane

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw uzyskane
w drodze decyzji ujmuje si¢ wedlug ceny okreslonej
w tym akcie prawnym w ewidencji pozabilansowe;j.

Wedlug MSR

Uzytkownicy sprawozdan finansowych zainteresowani sa
przede wszystkim sytuacja finansowa, wynikami
i rentownoscia grupy kapitalowej jako catosci. Dlatego
wedlug MSR podmiot dominujacy prezentuje  dla
zewngtrznych odbiorcow informacje w takiej formie, jak
gdyby grupa stanowita jedna jednostkg¢ gospodarcza.
Sprawozdanie jednostkowe moze zosta¢ dodatkowo
zaprezentowane.

Nie przewiduje si¢ wylaczen ze wzgledu na niewielka
skalg dziatalnos$ci jednostek zaleznych.

Poroéwnanie ceny nabycia z warto$cia godziwa aktywow
netto. Zastosowanie wartoSci ksiggowej nie jest
dopuszczalne.

Koszt zgromadzenia kapitalu obejmujacy agio odpisuje
si¢ w cigzar kapitalu zapasowego, za$ pozostala czes$é
kosztow zwiazanych z nowa emisja akcji odpisuje si¢
w cigzar rachunku zyskow i strat.

MSR przewiduja =zaliczanie tego typu praw do
rzeczowego majatku trwalego (grunty). Wprowadzenie
nastegpuje wedlug warto$ci rynkowej — drugostronnie
zalicza si¢ je do przychoddéw przyszlych okreséw lub
mozna je wykazywa¢ w warto$ci nominalnej jako réznica
warto$ci majatku skorygowana o przychdd przysziych
okresow.
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Nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntow
wykazuje si¢ w  wartosciach  niematerialnych
i prawnych.

Srodki trwale

Niskocenne $rodki trwale i wartosci niematerialne
i prawne stanowiace  pierwsze  wyposazenie
nowowybudowanych  obiektéw  umarzane  sa
jednorazowo w miesigcu nastgpnym po miesigcu
oddania do uzytkowania, za§ w koszty odpisywane sa
poprzez rozliczenia migdzyokresowe kosztow w
okresie 2 lat.

SA-RS 2000

Wedlug MSR

Zgodnie z MSR prawo to winno by¢ ujete w rzeczowym
majatku trwalym 1 podlega¢ amortyzacji zgodnie
z okresem ekonomicznej uzytecznosci.

MSR nie przewiduja rozliczania przez rozliczenia
migdzyokresowe kosztow amortyzacji niskocennych
sktadnikéw majatku trwatego stanowiacych pierwsze
wyposazenie.

Majatek obrotowy

Specjalistyczne czgéci zamienne do maszyn i urzadzen
zaliczane do materialow.

Zapasy wyceniane sa wg faktycznych cen zakupu.

Akcje wlasne do zbycia bedace w posiadaniu Spoétek
zaleznych wykazane sa w majatku obrotowym.

Rozliczenia migdzyokresowe

Tytuly kosztow zaptaconych, dotyczacych nastgpnych
okreséw ujmuje si¢ w RMK.

Utworzona w ksiggach roku biezacego rezerwa na
koszty badania sprawozdania finansowego i wyceng
aktuarialng $§wiadczen pracowniczych ujgta jest
w RMK biernych.

Przychody przyszitych okreséw

Czesci takie zwigzane sa z konkretnymi $rodkami
trwatymi. Nalezy je wykazywaé w rzeczowym majatku
trwalym 1 amortyzowa¢ w takim samym okresie jak
maszyny.

Wedtug MSR cena zakupu moze obejmowaé réwniez
roznice kursowe i koszty finansowania zewngtrznego.

Wedlug MSR rownowartos¢ posiadanych akcji wiasnych
winna zmniejsza¢ kapitat wlasny.

Pozycje  takie MSR

w naleznoS$ciach.

wedlug ujmowane  sa

Tytul ten zalicza si¢ do zobowiazan krétkoterminowych.

Roéznice kursowe dodatnie z wyceny bilansowej
rozrachunkow  ujmowane sa w  przychodach
przysztych okresow.

Przychody i koszty

Dodatnie réznice kursowe z wyceny rozrachunkéw na
dzien bilansowy ujmuje si¢ w przychodach finansowych.

Przychody i koszty dotyczace sprzedazy srodkow
trwatych ujmuje si¢ odrgbnie w kosztach i
przychodach.

Podatek dochodowy

Operacje sprzedazy Srodkow trwatych pokazuje si¢
w rachunku zyskow i strat jako wynik na sprzedazy (zysk
lub stratg).
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Wedlug zasad polskich Wedlug MSR

Spotka nie aktywuje rezerwy na ujemne roznice Wedlug MSR  wystgpuje obowigzek aktywowania

przejsciowe z tytulu podatku dochodowego, co naleznosci z tytutlu podatku do zwrotu do wysokosci

dopuszcza ustawa o rachunkowosci. prawdopodobnego  do  uzyskania  dochodu  do
opodatkowania, ktoéry pozwoli na potracenie ujemnych
roznic przejsciowych.
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