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Noty objaśniające do rachunku przepływu środków pieniężnych

1. Struktura środków pieniężnych przyjętych do rachunku przepływu środków pieniężnych.

Lp. Treść Stan na początek roku Stan na koniec okresu
bieżącego

1.
2.
3.

Środki pieniężne w kasie
Środki pieniężne na rachunkach bankowych
Inne środki pieniężne z tego:
- środki pieniężne w drodze
- czeki obce

2 563
15 483
1 909
1 909

-

2 180
17 984
5 959
5 959 

-
Razem środki pieniężne 19 955 26 123

2. Podział działalności Grupy Kapitałowej PGF S.A. przyjęty w rachunku przepływu środków pieniężnych:

• działalność operacyjna – związana jest z działalnością statutową Grupy, która polega głównie na sprzedaży
towarów, materiałów i usług oraz ponoszeniu związanych z tym kosztów w celu osiągnięcia zysku.

Podstawowe tytuły wpływów powodujących wzrost stanu środków pieniężnych to:
- wpływy ze sprzedaży towarów, materiałów i usług handlowych,
- wpływy z tytułu najmu i dzierżawy,
- uzyskane odsetki zwłoki,
- zrealizowane dodatnie różnice kursowe od zobowiązań z tytułu importu,
- odsetki od środków na rachunkach bieżących.

Podstawowe tytuły wydatków powodujących spadek stanu środków pieniężnych to:
- wydatki związane z pokrywaniem kosztów dotyczących sprzedanych towarów i materiałów, a także 

z zatrudnianiem pracowników,
- płatności z tytułu zawieranych umów handlowych,
- płatności na rzecz dostawców towarów, materiałów lub usług,
- wydatki z tytułu podatków, opłat, ceł, ubezpieczeń i innych obciążających wynik finansowy,
- zapłacone odsetki karne oraz odsetki zwłoki.

• działalność inwestycyjna  - polega na nabywaniu oraz sprzedaży składników majątku trwałego, czyli środków
trwałych,  wartości  niematerialnych  i  prawnych  oraz  nabywaniu  finansowego  majątku  trwałego.
Do działalności  inwestycyjnej  zalicza  się  również  nabywane i  sprzedawane papiery wartościowe,  w tym
także przeznaczone do obrotu.

Podstawowe kierunki wydatków działalności inwestycyjnej obejmują:
- wydatki środków pieniężnych z tytułu zakupu składników rzeczowego majątku trwałego oraz wartości

niematerialnych i prawnych,
- wydatki środków pieniężnych poniesione na zakup udziałów, akcji oraz innych papierów wartościowych,
- wydatki związane z udzieleniem długoterminowych pożyczek,
- wydatki na dywidendy wypłacone udziałowcom mniejszościowym,
- wydatki na zaliczki na poczet zakupu majątku trwałego.

Podstawowe źródła wpływów środków pieniężnych:
- wpływy  pochodzące  ze  sprzedaży  składników  rzeczowego  majątku  trwałego  oraz  wartości

niematerialnych i prawnych,
- wpływy ze sprzedaży papierów wartościowych przeznaczonych do obrotu,
- wpływy ze spłaty udzielonych pożyczek długoterminowych oraz uzyskanych od nich odsetek,
- wpływy z tytułu zwrotu zaliczek na działalność inwestycyjną,
- wpływy środków pieniężnych pozyskanych w wyniku fuzji z P.Z.F. CEFARM-POZNAŃ S.A..

• działalność finansowa – polega na pozyskiwaniu kapitałów własnych i obcych (krótko- i długoterminowych)
oraz na spłacie zobowiązań z tego tytułu.
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Podstawowe źródła wpływów środków pieniężnych obejmują:
- wpływy z tytułu zaciągniętych kredytów długo- i krótkoterminowych,
- wpływy z tytułu emisji krótkoterminowych bonów komercyjnych,
- wpływy z tytułu wyemitowanych obligacji własnych,
- wpływy z tytułu dopłaty do kapitału w spółce zależnej,
- wpływy z pochodnych instrumentów finansowych,
- dodatnie różnice kursowe zrealizowane przy spłacie kredytu denominowanego,
- wpływy ze zrefundowanych odsetek z PFRON.

Podstawowe tytuły wydatków środków pieniężnych to:
- wydatki na wykup wyemitowanych krótkoterminowych bonów komercyjnych,
- wydatki na spłatę kredytów długo- i krótkoterminowych,
- zapłacone odsetki od zaciągniętych kredytów i bonów komercyjnych,
- wypłata dywidendy za 1999 rok  akcjonariuszom jednostki dominującej,
- spłata zobowiązań z tytułu umowy leasingu finansowego,
- wydatki (straty) ze stosowania pochodnych instrumentów finansowych.
- wydatki związane z obsługą programu emisji krótkoterminowych bonów komercyjnych 

i obligacji własnych.

3. Przyczyny  występujących  niezgodności  pomiędzy  zmianami  bilansowymi  a  zmianami  stanu  tych  pozycji
wykazanymi w rachunku przepływu środków pieniężnych.

Poza eliminacjami stanu należności i zobowiązań wynikającymi z odmienności zasad sporządzania sprawozdania
przepływów środków pieniężnych w stosunku do zasad sporządzania bilansu główną przyczyną występujących
różnic jest: 

-     przyjęta  metoda  połączenia  na  dzień  04.10.2000r.  ze  spółką  P.Z.F.  „CEFARM-POZNAŃ”  S.A.
tj. metoda nabycia

-   włączenie do sprawozdania skonsolidowanego za rok bieżący spółek zależnych: 
• ”URTICA” Zaopatrzenie  Farmaceutyczne  Szpitali  Sp.  z  o.o.   we Wrocławiu  i  „BIOMEDIC”

Sp. z o.o.  w Kielcach, w których jednostka dominująca objęła kontrolę na dzień 31.12.1999 roku
w wyniku przyłączenia Spółek „URTICA” S.A.  i  „BIOMEDIC” S.A. 

• PF ”CEFARM OLSZTYN” Sp. z o.o. w Olsztynie i PZF „CEFARM-LUBLIN” S.A. w Lublinie,
nad którymi PGF S.A. objęła kontrolę na początku bieżącego roku.

1) Zmiana stanu pozostałych rezerw
- wykazana w r-ku przepływów w poz. A II.7
- wynikająca z bilansu
Różnica
Stanowi:
-  rezerwy przejęte wg stanu na dzień przyłączenia 

5 989  tys. zł
6 009  tys. zł

(20) tys. zł

20  tys. zł

2) Zmiana stanu zapasów
- wykazana w r-ku przepływów w poz. A II.10
- wynikająca z bilansu
Różnica
Stanowi:
- stan zapasów na BO włączonych w roku bieżącym do konsolidacji
  spółek zależnych 

10 930  tys. zł
25 659  tys. zł
36 589  tys. zł

 

(36 589) tys. zł
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3) Zmiana stanu należności netto
- wykazana w r-ku przepływów w poz. A II.11
- wynikająca z bilansu
Różnica

Stanowi:
- należności na dzień objęcia dominacji w spółkach zależnych 
- przyjęte wg stanu na dzień przyłączenia
- konwersja pożyczek długoterminowych do krótkoterminowych
- spłata pożyczek długoterminowych
- zmianę stanu należności na BO i BZ z tyt. dz. inwestycyjnej
- zmianę stanu należności na BO i BZ z tyt. podatku  dochodowego  
   od osób prawnych
 

(89 355) tys. zł
(196 872) tys. zł
107 517  tys. zł

(68 774) tys. zł
(37 547) tys. zł

(4 817) tys. zł
1 276  tys. zł
2 387  tys. zł

(42) tys. zł

4) Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych
(z wyjątkiem pożyczek i kredytów)
- wynikająca z bilansu
- wykazana w r-ku przepływów w poz. A. II.12
Różnica
Stanowi:
- zobowiązania na dzień objęcia dominacji w spółkach zależnych
- zobowiązanie przejęte wg stanu na dzień przyłączenia
- spłata raty leasingowej – wykazanej w r-ku przepływów w poz. C.II.10
- zmiana stanu zobowiązań na BO i BZ z tyt. działalności
  inwestycyjnej i finansowej
- zmianę stanu zobowiązań na BO i BZ z tyt. podatku   
  dochodowego od osób prawnych 

133 304  tys. zł
23 338  tys. zł

109 966  tys. zł

(77 504) tys. zł
(27 561) tys. zł

(4 115) tys. zł

(798) tys. zł

12  tys. zł

5) Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych
- wykazana w r-ku przepływów w poz. A II.13
- wynikająca z bilansu
Różnica
Stanowi: 
- naliczenie świadczeń na rzecz pracowników ujęte 
   w „niepodzielonym wyniku z lat ubiegłych”
- przejęte wg stanu na dzień przyłączenia
- saldo rozliczeń międzyokresowych biernych i czynnych na dzień
   objęcia dominacji w spółkach zależnych 

1 977  tys. zł
   6 042  tys. zł  

                   4 065  tys. zł

(3 953) tys. zł
(73)  tys. zł

(39) tys. zł

                 
6) Zmiana stanu przychodów przyszłych okresów

- wykazana w r-ku przepływów w poz. A II.14
- wynikająca z bilansu
Różnica
Stanowi:
- przychody przyszłych okresów na dzień objęcia dominacji 
  w spółkach zależnych 

606  tys. zł
1 496  tys. zł

890  tys. zł

(890) tys. zł
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7) Zaciągnięcie krótkoterminowych kredytów i pożyczek – poz. C I.3
rachunku przepływów
Spłata krótkoterminowych kredytów i pożyczek - poz. C.II.3 rachunku
przepływów
Spadek krótkoterminowych kredytów i pożyczek:
- wynikający z rachunku przepływów
- wynikający z bilansu
Różnica
Stanowi:
- kredyty na dzień objęcia dominacji w spółkach zależnych
- stan kredytu przyjętego na dzień przyłączenia
- odwrócenie ujemnych różnic kursowych z wyceny     
   bilansowej kredytu denominowanego zaciągnięto w DEM     
   (w momencie spłaty kredytu zrealizowano dodatnie różnice         
   kursowe) wykazane w poz. A II.2 rachunku przepływów
- naliczone a nie zapłacone odsetki od kredytu ujęte w bilansie spółki 
  zależnej w poz. zobowiązań

216 625  tys. zł

208 372  tys. zł

(8 253) tys. zł
22 743  tys. zł
14 490  tys. zł

(8 113) tys. zł
(6 689) tys. zł

349  tys. zł

(37) tys. zł

4. „Pozostałe korekty”  wykazane w poz. A II.15 rachunku przepływów pieniężnych 
w kwocie  (1 327)   tys. zł
obejmują:   

-  zrealizowane zyski ze stosowania pochodnych instrumentów finansowych              (15 432)  tys. zł
-  zrealizowane straty ze stosowania pochodnych instrumentów finansowych   9 007   tys. zł
-  przeksięgowanie funduszu prywatyzacyjnego na kapitał rezerwowy                                                
   w ramach kapitałów własnych   2 740   tys. zł
-  odpisy korygujące wartość papierów wartościowych przeznaczonych do obrotu   1 618   tys. zł
-  odpisy korygujące wartość udziałów w spółkach zależnych oraz innych składników 
   finansowego majątku trwałego                                      289   tys. zł
-  prowizja od wyemitowanych obligacji własnych      276   tys. zł
-  koszty emisji bonów komercyjnych      212   tys. zł
-  wycena memoriałowa bonów komercyjnych      (83)  tys. zł
-  zarachowane odsetki od kredytu              37   tys. zł
-  odpis opłat związanych z założeniem spółki zależnej          9   tys. zł

5. Pozostałe wpływy wykazane w pozycji B.I.8 rachunku przepływów 
w kwocie   1 004   tys. zł
obejmują:
-  zwrot zaliczki na poczet finansowego majątku trwałego      541   tys. zł
-  zaliczkę otrzymaną na poczet sprzedaży rzeczowego majątku trwałego      441   tys. zł
-  wpływy z tytułu rozliczenia opcji menadżerskich        22   tys. zł

6. Pozostałe wydatki wykazane w pozycji B.II.8 rachunku przepływów 
w kwocie   2 348   tys. zł
obejmują:
-  zaliczki na poczet finansowego majątku trwałego   2 256   tys. zł
-  zaliczki na poczet inwestycji        45   tys. zł
-  koszty związane ze sprzedażą nieruchomości        47   tys. zł

7. Pozostałe wpływy wykazane w pozycji C.I.7 przepływów 
w kwocie 15 736   tys. zł
stanowią:
-  zrealizowane zyski ze stosowania pochodnych instrumentów finansowych 15 432   tys. zł
-  różnice kursowe zrealizowane przy spłacie kredytu denominowanego 
   zaciągniętego w DEM      229   tys. zł
-  refundacja odsetek z PFRON        75   tys. zł

8. Pozostałe wydatki wykazane w pozycji C.II.12 przepływów 
w kwocie 11 116   tys. zł
stanowią:
-  zrealizowane straty ze stosowania pochodnych instrumentów finansowych   9 007   tys. zł
-  wypłata zysku za 1999 rok w spółce przed objęciem kontroli   1 621   tys. zł
-  prowizje od wyemitowanych obligacji własnych      276   tys. zł
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-  koszty związane z emisją bonów komercyjnych      212   tys. zł

Dodatkowe noty objaśniające

1. Informacja  dotycząca  „instrumentów finansowych” wymienionych w art.3  ust.3  ustawy z  dnia  21.08.1997r.
Prawo o publicznym obrocie papierami wartościowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754 z późn. zm.).

W wyniku prowadzonej działalności Grupa Kapitałowa narażona jest na ryzyko cenowe, w szczególności ryzyko
walutowe oraz ryzyko stóp procentowych przede wszystkim przez fakt, iż część zakupów pochodzi z importu i
denominowana jest w walutach obcych oraz ze względu na posiadane kredyty bankowe o zmiennych stopach
procentowych. Ze względu na specyfikę organizacji  holdingu zarządzaniem tym ryzykiem przy wykorzystaniu
instrumentów pochodnych zajmuje się jednostka dominująca tj. PGF S.A.

Przy zarządzaniu ryzykiem stosowane są instrumenty pochodne, głównie kontrakty typu forward, kontrakty swap
oraz opcje i zerokosztowe strategie opcyjne. Ujęcie księgowe tych instrumentów przedstawiono we wstępie do
niniejszego sprawozdania finansowego.

Wykorzystywane instrumenty pochodne służą między innymi do następujących celów:

• zabezpieczenia przed wzrostem rynkowych stóp procentowych
• zabezpieczenia przed wzrostem kursu walut 
• tworzenia długu syntetycznego w celu minimalizacji kosztów finansowania

Zestawienie instrumentów pochodnych otwartych na dzień bilansowy

31 grudnia 2000
umowna wartość

nominalna
[tys. PLN]

31 grudnia 2000
wartość godziwa

(dodatnia)
[tys. PLN]

31 grudnia 2000
wartość godziwa

(ujemna)
[tys. PLN]

31 grudnia 2000
wartość bilansowa

netto
[tys. PLN]

Ryzyko walutowe
Zerokosztowe strategie opcyjne 1) 13.200 - -503 -503

Ryzyko stóp procentowych
Zamiana stóp procentowych (IRS) 2) 50.000 452 452
Zerokosztowe strategie opcyjne 3) 90.000 1.412 -543 869

Ponadto  na  dzień  31.12.2000r.  jednostka  dominująca  posiadała  zamknięte  transakcje  pochodne  o  wartości
godziwej 142 tys. zł, których rozliczenie nastąpi w kwietniu 2001 roku.

1) Zerokosztowe strategie opcyjne typu kupno i  sprzedaż opcji  CALL wraz ze sprzedażą  opcji  PUT (struktura
"mewy")  są  zawierane  w celu  ograniczenia  ryzyka  związanego  ze  wzrostem kursu  walutowego.  Na  dzień
31.12.2000r.  jednostka dominująca posiadała otwartą jedną zerokosztową strukturę opcyjną dotyczącą zakupu
USD (3 mln) z datą realizacji 13.04.2001r. Przedział cen realizacji zakupu USD wynosi 4,40 zł (min) 4,78 zł i
4,90 zł (przy kursie rynkowym powyżej 4,90 zł - cena realizacji wynosi: kurs rynkowy  - (minus) 0,12 zł.

2) Transakcje zamiany stóp procentowych (IRS) są zawierane w celu zabezpieczenia się przed ryzykiem wzrostu
stóp procentowych. Polegają  na zmianie oprocentowania wg zmiennej  stopy (opartej  na stawce WIBOR) na
oprocentowanie wg stałej stopy procentowej. Jednostka dominująca posiada zawarte transakcje na łączną kwotę
50  mln  PLN,  które  trwają  do  czerwca  2002  roku  z  miesięcznymi  okresami  odsetkowymi.  Transakcje  te
zabezpieczają  Grupę  Kapitałową  przed  wzrostem  stopy  WIBOR  1M,  wg  której  jest  oprocentowana  część
kredytów posiadanych przez jednostkę dominującą ponad poziom z przedziału 16,70% - 17,03% p.a.

3) Zerokosztowe strategie opcyjne typu kupno opcji CALL wraz ze sprzedażą opcji PUT (struktura "korytarza") są
związane z zabezpieczeniem Grupy Kapitałowej przed wzrostem stóp procentowych (stawek WIBOR) jednak z
jednoczesnym określeniem minimalnych stóp w okresie trwania transakcji. Jednostka dominująca posiada otwarte
transakcje w postaci zerokosztowych struktur opcyjnych na łączną kwotę 90 mln PLN, na okres do  stycznia 2003
(40  mln  PLN)  z  6-cio  miesięcznymi  okresami  odsetkowymi  (transakcja  zabezpieczająca  oprocentowanie
wyemitowanych obligacji serii A o stopie zmiennej opartej o stawkę WIBOR 6M) oraz na okres do czerwca i
lipca 2002r. (50 mln PLN)    z miesięcznymi okresami odsetkowymi. 
Poziom stóp procentowych (WIBOR 6M) związanych z transakcją wygasającą w styczniu 2003 roku wynosi
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11,15% (dolny pułap), 13,55% (górny pułap), przy czym przy stawce WIBOR 6M powyżej 16% - stopa wynosi
WIBOR 6M - (minus) 2,45% p.a.
Poziom  stóp  procentowych  (WIBOR)  zabezpieczanych  transakcjami  wygasającymi  w  czerwcu  i  lipcu
2002 roku wynosi 16,5% (górny pułap) i 18,3% (dolny pułap).

Metoda wyceny wartości godziwej

Wartość  godziwa  otwartych  instrumentów  pochodnych  na  dzień  bilansowy  ustalona  została  w  oparciu
o  kwotowania uzyskane od kontrahentów.

Pozostałe informacje dotyczące instrumentów pochodnych

Wszystkie  wymienione  wyżej  instrumenty  mają  charakter  pozagiełdowy,  nie  występują  zabezpieczenia
stosowane przez izby rozliczeniowe. Istnieje możliwość zamknięcia i rozliczenia wyżej wymienionych transakcji
w  dowolnym  momencie  poprzez  porozumienie  z  kontrahentem  bądź  zawarcie  odpowiedniej  transakcji
odwrotnej.

2. Zobowiązania warunkowe wynoszą 70 028 tys. zł., w tym poręczenia i gwarancje 52 670 tys. zł.  Udzielono
poręczeń i gwarancji  5 firmom na łączną kwotę 20 327 tys. zł., zaś poręczenia w postaci weksli wystawione jako
zabezpieczenie spłaty kredytów zostały szczegółowo omówione w nocie dotyczącej umów kredytowych. 
W ogólnej kwocie udzielonych gwarancji 20 000 tys. zł dotyczy gwarancji udzielonej na rzecz nabywców bonów
dłużnych emitowanych przez podmiot zależny od PGF S.A. 
Ponadto  wystawiono  weksle gwarancyjne dla  12  dostawców na łączną kwotę 12  343  tys.  zł.,  zaś  dalszym
5 dostawcom wystawiono weksle in blanco do wysokości zobowiązań.
Podmiot  dominujący  nie  udzielał  żadnych  gwarancji  i  poręczeń  spółkom  wchodzącym  w  skład  Grupy
Kapitałowej. 
W  zobowiązaniach  warunkowych  ujęto  wszelkie  zobowiązania  wynikające  z  zawartych  kontraktów
pracowniczych.

3. Zobowiązania  wobec  budżetu  państwa  lub  jednostek  samorządu  terytorialnego  z  tytułu  prawa  własności
budynków i budowli.
Spółka  zależna  zawarła  w  dniu  18.12.1998r.  umowę  o  oddanie  mienia  Skarbu  Państwa  do  odpłatnego
korzystania, której przedmiot stanowiło, stanowiące zespół składników materialnych i niematerialnych               w
rozumieniu  art.  55  Kodeksu  Cywilnego  przedsiębiorstwo  pozostające  we  władaniu  przedsiębiorstwa
państwowego pod nazwą Przedsiębiorstwo Zaopatrzenia Farmaceutycznego „Cefarm”. Na mocy wymienionej
umowy przedsiębiorstwo to zostało oddane spółce Przedsiębiorstwo Farmaceutyczne „Cefarm-Bydgoszcz” S.A.
do odpłatnego korzystania i pobierania pożytków od dnia 31.10.1998 roku do dnia 30.10.2008 roku. Wartość
przedmiotu umowy została określona na kwotę 9 800 tys. zł.  Łączna należność za korzystanie z przedmiotu
umowy w okresie obowiązywania umowy, stanowi sumę wartości przedmiotu umowy oraz stanowiącej  sumę
opłat  dodatkowych.  Podstawę  naliczenia  opłaty  dodatkowej,  stanowi  wartość  netto  przedmiotu  umowy
pomniejszona o  zapłacone  raty kapitałowe.  Opłaty dodatkowe obliczane są  przy zastosowaniu ½ wysokości
aktualnej stopy kredytu lombardowego, ustalonej przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego.
Na dzień 31.12.2000 roku pozostała do spłaty kwota 7 480 tys. zł oraz odsetki.

4. W roku bieżącym w Grupie Kapitałowej nie zaniechano żadnego rodzaju działalności oraz nie przewiduje się
takiego zaniechania w następnym okresie.

5. W okresie sprawozdawczym nie były ponoszone koszty z tytułu wytworzenia inwestycji rozpoczętych, środków
trwałych i rozwoju na własne potrzeby.

6. Nakłady inwestycyjne poniesione w roku 2000 wyniosły  110 190  tys. zł
z tego:

-  na inwestycje kapitałowe   86 196  tys. zł
-  na inwestycje rzeczowe   23 994  tys. zł.

Planowane do poniesienia nakłady inwestycyjne w 2001 roku wynoszą    22 488  tys. zł



SA-RS 2000 

7.1. Znaczące transakcje z podmiotami powiązanymi.

Podmiot dominujący  łączy ze spółkami zależnymi szereg umów, a współpraca ma charakter wielowymiarowy.
Celem zawartych umów jest z jednej strony uzyskanie efektu skali z drugiej zaś przepływ wiedzy i technologii
w ramach holdingu. Na podstawie umów handlowych ze spółkami z Grupy Kapitałowej, PGF S.A. prowadzi
zaopatrzenie tych spółek. W okresie sprawozdawczym łączna wartość wzajemnych transakcji z tytułu sprzedaży
towarów handlowych pomiędzy podmiotami w grupie wyniosła 2 045 783 tys. zł.  Po uwzględnieniu korekty
konsolidacyjnej  polegającej  na  wyłączeniu  wzajemnych  obrotów między  spółkami  powiązanymi,  przychody
ze sprzedaży towarów wewnątrz grupy w ramach spółek nie objętych  konsolidacją wynoszą 295 606 tys. zł.
Ponadto zostały zrealizowane wzajemne transakcje z tytułu sprzedaży produktów, głównie usług. Łączna wartość
tych transakcji w 2000 roku zamknęła się kwotą 37 152 tys. zł. Po uwzględnieniu wyłączeń konsolidacyjnych
sprzedaż usług w ramach Grupy Kapitałowej pomiędzy spółkami zależnymi nie objętymi konsolidacją wyniosła
14 450 tys. zł.

7.2 Dane dotyczące spółek powiązanych kapitałowo z PGF S.A.

L.p
.

Nazwa podmiotu
Procent

posiadanego
kapitału

Wzajemne rozrachunki Wzajemne transakcje

Należności Zobowiązania Przychody Koszty

1. PGF-Łódź Sp. z o.o.
w Łodzi

100 6 973 101 034 86 535 349 384

2. PGF Sp. z o.o.
w Sosnowcu

100 71 16 783 3 179 34 031

3. PGF Sp. z o.o.
w Gdańsku

100 8 32 773 395 64 193

4. Medicines Sp. z o.o.
w Jaśle

100 39 17 797 301 60 964

5. PGF Sp. z o.o.
w Szczecinie

100 8 17 958 374 49 964

6. Eskulap Sp. z o.o.
Z.P.Ch. w Łomży

59,19 113 12 236 752 44 016

7. CARBO Katowice
Sp. z o.o.

100 12 168 120 857 35 660 367 016

8. CARBO Tarnów
Sp. z o.o.

100 392 38 966 1 672 131 628

9. PGF Sp. z o.o.
w Lewinie Brzeskim

100 76 63 491 4 180 167 176

10. HF CEFARM-B 
Sp. z o.o. Opole

100 98 75 068 666 239 310

11. Bez Recepty Sp. z o.o.
w Łodzi

100 30 40 25 2

12. PF  CEFARM-
BYDGOSZCZ S.A.

82,65 1 845 32 985 2 299 101 609

13. PGF Sp. z o.o.
w Koninie

100 30 23 286 1 000 65 709

14. URTICA Z. F. Sz. 
Sp. z o.o. Wrocław

100 123 26 064 4 269 32 735

15. BIOMEDIC Sp. z o.o. 
Kielce

100 7 29 874 833 138 089

16. BIOMEDIC Sp. z o.o.
Bydgoszcz

94 234 145 3 398 168

17. BIOMEDIC Sp. z o.o. 
w likwidacji  Opole 

100 - - 176 1

18. PF CEFARM Olsztyn
Sp. z o.o.

100 182 28 965 1 172 127 779
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L.p
.

Nazwa podmiotu
Procent

posiadanego
kapitału

Wzajemne rozrachunki Wzajemne transakcje

Należności Zobowiązania Przychody Koszty

19. PZF CEFARM-Lublin 
S.A.

90,37 615 2 544 6 739 12 038

20. PZF CEFARM – Poznań
Sp. z o.o.

100 1 461 57 091 2 059 58 098

21. CLINIKA.PL S.A.
w Krakowie

25 - 96 - 83

22. „Dziewiętnasta”
Sp. z o.o. w Łodzi 

100 - - - -

23. „Dwudziesta” 
Sp. z o.o. w Łodzi

100 - - - -

24. „Dwudziesta Pierwsza” 
Sp. z o.o. w Łodzi

100 - - - -

25. „ZIOŁA LECZNICZE” 
Sp. z o.o. w Krakowie

98,75 321 7 424 1 718 25 210

26. CDL URTICA– TERPOL
Sp. z o.o. w Sieradzu

100 223 554 2 268 83

27. Apteki „CEFARM” 
Sp. z o.o. w Bydgoszczy

100 - - - -

Razem 25 017 706 031 166 670 2 064 246

8. W bieżącym okresie nie wystąpiły żadne wspólne przedsięwzięcia, które nie podlegałyby  konsolidacji.

9. Przeciętne zatrudnienie w 2000 roku w jednostce dominującej oraz spółkach zależnych objętych konsolidacją
wynosiło 3 559 osób, z tego na stanowiskach robotniczych 1 337 osoby, na stanowiskach nierobotniczych 2 222
osób.  

10. W 2000 roku wypłacono wynagrodzenia:
- członkom Zarządu 2 054   tys. zł
- członkom Rady Nadzorczej    325   tys. zł

Kwota wynagrodzeń wypłaconych Członkom Zarządu uwzględnia zmiany w Zarządzie jakie nastąpiły              w
roku  sprawozdawczym.   Wynagrodzenie  wypłacone  Członkom Zarządu  za  2000  rok  w składzie  na  dzień
31.12.2000 wyniosło 1 356 tys. zł.
Członkowie Zarządu pobrali wynagrodzenie w Spółkach zależnych w kwocie 68 tys. zł.

Osobom nadzorującym Spółkę wypłacono wynagrodzenia w Spółkach zależnych w kwocie 66 tys. zł oraz         w
PGF S.A. z innych tytułów niż udział w Radzie w kwocie 315 tys. zł..

11. W okresie 2000 roku nie udzielano kredytów, pożyczek i gwarancji członkom zarządu i jej organom nadzoru.
Zadłużenie członków Zarządu i Rady Nadzorczej z tytułu pożyczek udzielonych w wyniku realizacji programu
opcji menadżerskich na dzień 31.12.2000r. wynosi:

• Członkowie Zarządu    673   tys. zł
• Członkowie Rady Nadzorczej 1 109   tys. zł

Ponadto zadłużenie członka Rady Nadzorczej w kwocie 800 tys. zł stanowi pożyczkę udzieloną w m-cu lutym
1999r. tj. w okresie kiedy nie pełnił funkcji w organie nadzorczym PGF S.A.
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12. Transakcje określone w załączniku Nr 7, ust. 5, pkt. 5 do ustawy o rachunkowości odnoszą się do członków
organu nadzorczego i wyniosły w okresie sprawozdawczym 939 tys. zł.

13. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie ujmuje żadnych zdarzeń, które dotyczyły lat ubiegłych.

14. Informacje  o  znaczących  zdarzeniach,  jakie  nastąpiły  po  dniu  bilansowym,  a  nie  zostały  uwzględnione
w sprawozdaniu finansowym.

• w  dniu  23.01.2001r.  został  podpisany  pakiet  umów  związanych  z  programem  sekurytyzacji,  w  którym
uczestniczą:
- Urtica Finanse S.A. z siedzibą we Wrocławiu  jako spółka "SPV";
- Urtica Zaopatrzenie Farmaceutyczne Szpitali Sp. z o.o. (podmiot zależny od PGF S.A.) jako "Inicjator";
- Citibank (Poland) S.A. jako bank obsługujący transakcję;
- OMB Service Sp. z o.o. z siedzibą we Wrocławiu jako "Serwiser" (Zarządzający Przedsiębiorstwem SPV);
- PGF S.A. jako Poręczyciel Programu;

Działanie Programu Sekurytyzacji polega na: 
- cyklicznym nabywaniu przez SPV od Inicjatora wierzytelności z tytułu sprzedaży do szpitali,
- portfel nabytych wierzytelności stanowi podstawę emisji Obligacji,
- poprzez wielokrotną emisję Obligacji SPV finansuje posiadany portfel należności szpitalnych,
- Serwiser zajmuje się zarządzaniem przedsiębiorstwem SPV,
- PGF S.A. gwarantuje nabywcom obligacji wykonanie zobowiązań przez SPV

Okres trwania programu wynosi trzy lata licząc od daty zawarcia Umów Programu Sekurytyzacji.
Maksymalna wielkość programu wynosi 50 mln zł.

• w  dniu  23.01.2001r.  spółka  udzieliła  poręczenia  na  rzecz  nabywców obligacji  emitowanych  przez  spółkę
URTICA Finanse  S.A.  za  zobowiązania  pieniężne  z  tytułu tych obligacji  do  kwoty 53  mln  zł.  Poręczenie
udzielone jest na okres do 30.06.2003r. 
Jednocześnie PGF udzieliła poręczenia do kwoty 10,5 mln zł kredytu udzielonego dla spółki URTICA Finanse
S.A.  przez  CITIBANK  (POLAND)  S.A.  w  kwocie  10  mln  zł.  Poręczenie  zostało  udzielone  do  dnia
30.06.2003r.

Udzielone  poręczenia  są  związane  z  uruchamianym  programem  sekurytyzacji  należności  szpitalnych,
w którym URTICA Finanse S.A. pełni rolę spółki SPV. URTICA Finanse S.A. nie jest spółką zależną od  PGF,
która posiada 10% akcji URTICA Finanse S.A.

Kredyt udzielony przez CITIBANK(POLAND) S.A. jest linią wspierającą płynność programu sekurytyzacji.
Z tytułu udzielonych poręczeń PGF nie otrzymuje wynagrodzenia.

• w dniu  24.01.2001r.  Środkowoeuropejskie  Centrum Ratingu i  Analiz  S.A.  (CERA S.A.)  przyznała  Polskiej
Grupie  Farmaceutycznej  S.A.  rating  długoterminowy  "BBB-"  Rating  "BBB-"  znajduje  się  na  poziomie
inwestycyjnym i oznacza, że ocena wiarygodności podmiotu jest dobra. Występujące problemy mają charakter
krótkotrwały i nie powinny wpłynąć na zdolność do wywiązywania się ze zobowiązań. Zmiany w przyszłości
dotyczące sytuacji w branży, bądź określonego produktu mogą być przewidywalne, lecz trudne do oszacowania.

Udzielenie ratingu jest związane z uruchamianym Programem Sekurytyzacji Wierzytelności Urtica Zaopatrzenie
Farmaceutyczne Szpitali Sp. z o.o. (podmiot zależny od PGF S.A.), w którym PGF pełni rolę poręczyciela.

• z dniem 31.01.2001r. Pan Sławomir Dudek złożył rezygnację z pełnienia funkcji Członka Zarządu PGF S.A.    ds.
Informatyki.
Rezygnacja  jest  związana  z  objęciem  funkcji  w  Zarządzie  spółki  Clinika.pl  S.A.  spółki  założonej  przez
PGF S.A. razem z Computerland S.A. 

• w dniu 12.02.2001r.  spółka otrzymała zawiadomienie z Urzędu Ochrony Konkurencji  i  Konsumenta o braku
sprzeciwu wobec zamiaru łączenia polegającego  na objęciu przez PGF S.A. akcji Clinika.pl.  S.A. w liczbie
powodującej przekroczenie 33% głosów na WZA tej spółki.
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• w dniu 14.02.2001r. Spółka opublikowała prognozowane wyniki w 2001r.

Planowane wyniki PGF S.A.:
Przychody ze sprzedaży - 2.978.000  tys. zł
Zysk na działalności operacyjnej -      98.000  tys. zł
Zysk netto -      31.000  tys. zł

Planowane skonsolidowane wyniki Grupy Kapitałowej PGF S.A.:
Przychody ze sprzedaży - 3.517.000  tys. zł
Zysk netto -      40.000  tys. zł

Prognoza  została  sporządzona  w  oparciu  o  budżety  wszystkich  podmiotów  wchodzących  w skład  Grupy
Kapitałowej PGF na rok 2001. Główne założenia prognozy:
- dokończenie procesu restrukturyzacji w całej Grupie Kapitałowej do 2001r.
- w wyniku restrukturyzacji wartość sprzedaży do aptek w 2001r. wzrośnie nominalnie o ok. 11% w stosunku do

wykonania w roku 2000,
- utrzymanie marż urzędowych na niezmienionym poziomie w 2001r.
- średnioroczny poziom stóp procentowych (WIBOR 1M) - 17,5% p.a.

Możliwość realizacji prognozy jest monitorowana w całej Grupie Kapitałowej w okresach miesięcznych.

Spółka będzie dokonywała oceny możliwości realizacji prognozowanych wyników i dokonywała ewentualnej
korekty prezentowanej prognozy w okresach kwartalnych.

• w dniu 03.04.2001r.  spółka otrzymała informacje  o zarejestrowaniu Spółki Przedsiębiorstwo Farmaceutyczne
"Cefarm-Lublin" Sp. z o.o. w Lublinie. Kapitał zakładowy spółki wynosi 50 tys. zł i w całości został objęty przez
spółkę zależną od PGF S.A. - Przedsiębiorstwo Zaopatrzenia Farmaceutycznego "Cefarm-Lublin" S.A.,   a tym
samym jest ona jedynym udziałowcem nowoutworzonej spółki. Inwestycja ma charakter długoterminowy i jest
finansowana z kapitałów własnych. Powołanie nowej spółki ma związek z restrukturyzacją działalności spółki
Cefarm-Lublin, w szczególności wydzieleniem hurtowego obrotu farmaceutycznego.

• w związku z rejestracją przez Sąd, z dniem  09.04.2001 roku   nastąpiła zmiana nazwy spółki z "Carbo Opole"
z siedzibą w Lewinie Brzeskim na "Polska Grupa Farmaceutyczna" w Lewinie Brzeskim.

• w dniu  04.05.2001r.  nastąpiła  konwersja  216.050  akcji  imiennych  zwykłych  PGF  SA  oraz  741.280  akcji
imiennych  uprzywilejowanych  na  akcje  zwykłe  na  okaziciela.  Konwersja  akcji  nastąpiła  na  wniosek
akcjonariuszy.  W dniu  zamiany akcji  imiennych uprzywilejowanych na  akcje  na  okaziciela  -  741.280  akcji
straciło  uprzywilejowanie  co  do  głosu,  które  wynosiło  5  głosów  na  jedną  akcję  w  związku  z  konwersją
zmniejszyła  się  łączna  liczba  głosów na WZA z  wszystkich akcji  Spółki  do  19.427.713  (przed  konwersją  -
22.392.833 głosy).

• w dniu 11.05.2001r. Spółka podpisała umowę o kredyt obrotowy w rachunku bieżącym z Kredyt Bank S.A.       w
Warszawie II  Oddział  w Katowicach w kwocie 25 mln zł.  Termin spłaty kredytu przypada  na 10.05.2002r.
Podpisana umowa jest kontynuacja umowy o kredyt w tej samej wysokości, która wygasała w dniu 11.05.2001r.
W  ciągu  ostatnich  12  miesięcy  PGF  S.A.  podpisała  z  Kredyt  Bank  S.A.  umowy  kredytowe  na  łączną
kwotę 75 mln zł.

• w dniu 12.05.2001r.  została podjęta  decyzja przez WZW Spółki  Eskulap Sp. z  o.o.  (w której  PGF posiada
59,19% udziałów) dotycząca  przyłączenia do  tej  spółki  podmiotu TAR Sp.  z  o.o.  w Ostrołęce.   Połączenie
zostanie  dokonane w trybie  art.  492 §  1  ust  1.  k.s.h.  tj.  przez  przejęcie  spółki  TAR przez  spółkę Eskulap.
W procesie łączenia Eskulap utworzy 862 nowych udziałów (co stanowi 7,55% obecnej ilości wyemitowanych
przez tą spółkę udziałów), które zostaną przyznane wspólnikom spółki TAR. W dniu 13.05.2001r. analogiczną
uchwałę o połączeniu jednogłośnie podjęło  również WZW TAR Sp. z o.o. w Ostrołęce. TAR Sp. z o.o.  jest
spółką aptekarską, która w roku 2000 osiągnęła obrót w wysokości 5.781 tys. zł.

• w dniu 16 maja nastąpiło przeniesienie na PGF własności 130.001 akcji serii A o wartości nominalnej 10 zł.
każda,"Clinika.pl" Spółki Akcyjnej, z siedzibą w Krakowie w wyniku wykonanie umowy powierniczej z dnia 21
listopada 2000 między PGF S.A. a Panem Sławomirem Dudkiem (do dnia 31.01.2001 r.  - pełnił  on funkcję
Członka Zarządu PGF). Obecnie PGF posiada 280.000 akcji serii A spółki Clinika.pl S.A. o wartości nominalnej
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2.800.000 zł, co stanowi 46,67% kapitału i uprawnia do 46,67% głosów na WZA.
Inwestycja w spółkę Clinika.pl S.A. ma charakter długoterminowy i jest finansowana kapitałem własnym.

• w dniu 01.06.2001r. nastąpiła asymilacja 957.330 akcji PGF SA (w tym 325.900 akcji serii F, 415.380 akcji serii
H, 1.050 akcji serii I oraz 215.000 akcji serii K) z 9.480.223 akcjami PGF i wprowadzenie tych akcji do obrotu
giełdowego na rynku podstawowym. Z dniem 01.06.2000r. w obrocie giełdowym znajduje się 10.437.553 akcji
PGF S.A. 

• w dniu 31.05.2001r. Rada Nadzorcza Spółki dokonała wyboru  rewidenta do badania sprawozdań finansowych za
rok 2001. Wybrano Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.o. (00-097 Warszawa, ul. Fredry 6) - podmiot
uprawniony do badania sprawozdań finansowych wpisany na listę podmiotów uprawnionych pod                       nr
ewidencyjnym 73  prowadzoną  przez  KIBR.  Deloitte  & Touche  Audit  Services  Sp.  z  o.o.  jest  wieloletnim
Audytorem sprawozdań finansowych PGF.

• z dniem 01.06.2001r. Rada Nadzorcza Spółki powołała  nową osobę w skład Zarządu Spółki. Pani Aleksandra
Szyndler objęła funkcję Członka Zarządu ds. Sprzedaży.  

Aleksandra  Szyndler - lat  47, magister  ekonomii  Wydziału  Ekonomiczno - Socjologicznego Uniwersytetu
Łódzkiego;  Ekonomika  i  Organizacja  Handlu  Zagranicznego.

- egzamin  resortowy  z  języków   rosyjskiego ,  francuskiego , angielskiego
- w latach  1980-1986   asystent  naukowo-dydaktyczny  w  Katedrze  Finansów  Uniwersytetu  Łódzkiego.  
- w latach  1986-1991   handlowiec  w  THZ  Skórimpex.  
- w latach  1991-1992   Dyrektor  ds.  handlowych  w  przedsiębiorstwie  VARIA w Łodzi.  
- w latach  1992-1996   Łódź  Coca Cola  Bottlers  na  stanowisku  Dyrektora  ds.  Handlu  i  Marketingu.

- od  maja  1996   w  Medicines S.A.  
- maj - grudzień 1996   Dyrektor  ds.  Logistyki  
- styczeń - grudzień  1998  Dyrektor  ds.  Operacyjnych  sieci  Medicines 
- styczeń 1999    Dyrektor  ds.  Operacyjnych  PGF  S.A. 
- marzec - lipiec 2000 Prezes Zarządu Medicines Spółka z o.o. w Łodzi
- 15 czerwiec  2000  Pełnomocnik Zarządu  ds. Sprzedaży 

Koordynator projektu dotyczącego opracowania strategii  i organizacji funkcji sprzedaży i dystrybucji.
Koordynator wdrożenia programu restrukturyzacji LIDER 2001.

Jest współudziałowcem S.C. LOGOS (z mężem Jarosławem) , spółka nie prowadzi  działalności konkurencyjnej
dla PGF S.A.

• w dniu 21.06.2001r.  wpłynęło do Spółki zawiadomienie od Pana Michała Sołowowa o wielkości posiadanego
przez niego pakietu akcji PGF.
Zgodnie z zawiadomieniem, w wyniku zapisu na rachunku papierów wartościowych w dniu 20 czerwca 2001
roku  Pan  Michał  Sołowow  posiada  1.175.517  akcji  PGF,  które  stanowią  9,61%  kapitału  akcyjnego,
uprawniających do 1.175.517 głosów na WZA, co stanowi 6,05% ogólnej liczby głosów.

• Zarząd PGF informuje, że w dniu 26 czerwca 2001r. została zawarta Umowa sprzedaży pomiędzy Polską Grupą
Farmaceutyczną  Spółką  Akcyjną  w  Łodzi  a  Polską  Grupą  Farmaceutyczną  -  Spółką  z  ograniczoną
odpowiedzialnością  z siedzibą w Lewinie Brzeskim na mocy której PGF S.A. sprzedała 75.150 (siedemdziesiąt
pięć tysięcy sto pięćdziesiąt) udziałów po 100 złotych (sto złotych)  każdy  udział,  łącznej wartości nominalnej  7
515 000  zł  (siedem milionów pięćset piętnaście tysięcy  złotych),  w  spółce  CEFARM B - spółka z ograniczoną
odpowiedzialnością    z siedzibą w Opolu.
Udziały będące przedmiotem transakcji stanowią 100% wszystkich udziałów Cefarm-B Sp. z o.o. i uprawniają do
100% głosów na WZW tej spółki. 
Udziały zostały sprzedane za 2.700 tys. zł. Cena sprzedaży udziałów jest równa ich wartości ewidencyjnej         w
księgach PGF S.A.. 
Termin płatności został ustalony na 90 dni od dnia zawarcia umowy.

Spółka Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z o.o. w Lewinie Brzeskim, która nabyła udziały będące przedmiotem
transakcji jest w 100% zależna od PGF S.A.
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Przeprowadzona transakcja sprzedaży udziałów jednej ze spółek zależnych do innej spółki zależnej jest związana
z przeprowadzanym w Grupie Kapitałowej PGF procesem restrukturyzacji, który ma doprowadzić do redukcji
kosztów operacyjnych i umożliwić wdrożenie nowego modelu sprzedaży i dystrybucji. W przyszłości planowane
jest połączenie obu spółek zależnych jako kolejny etap reorganizacji Grupy.  

• Na  Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Polskiej Grupy Farmaceutycznej Spółki Akcyjnej         w
Łodzi w dniu 28 czerwca 2001 roku zostały podjęte Uchwały

UCHWAŁA NR 1 

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy "Polskiej Grupy Farmaceutycznej" Spółki Akcyjnej w Łodzi po
rozpatrzeniu zatwierdza sprawozdanie Zarządu z działalności Spółki oraz sprawozdanie finansowe, w tym bilans
za okres od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku zamykający się sumą bilansową 1 078 726 730, 29 zł.
(1  miliard  siedemdziesiąt  osiem milionów siedemset dwadzieścia  sześć  tysięcy siedemset  trzydzieści  złotych
i dwadzieścia dziewięć groszy), oraz rachunek zysków i strat za ten okres wykazujący stratę netto w kwocie    109
650 858, 48 zł (sto dziewięć milionów sześćset pięćdziesiąt tysięcy osiemset pięćdziesiąt osiem złotych         i
czterdzieści osiem groszy).

UCHWAŁA NR 2

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy "Polskiej  Grupy Farmaceutycznej"  Spółki  Akcyjnej  w Łodzi
postanawia pokryć stratę netto w kwocie 109 650 858, 48 zł (sto dziewięć milionów sześćset pięćdziesiąt tysięcy
osiemset pięćdziesiąt osiem złotych i  czterdzieści osiem groszy) z kapitału zapasowego Spółki.

UCHWAŁA NR 3 

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy "Polskiej  Grupy Farmaceutycznej"  Spółki  Akcyjnej  w Łodzi
udziela  Panu  Jackowi  Szwajcowskiemu  Prezesowi  Zarządu  Spółki  absolutorium z  wykonania  przez  Niego
obowiązków w okresie od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku. 

UCHWAŁA NR 4 

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy "Polskiej  Grupy Farmaceutycznej"  Spółki  Akcyjnej  w Łodzi
udziela  Panu  Zbigniewowi  Molendzie  Członkowi  Zarządu  Spółki  absolutorium  z  wykonania  przez  Niego
obowiązków w okresie od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku. 

UCHWAŁA NR 5 

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy "Polskiej  Grupy Farmaceutycznej"  Spółki  Akcyjnej  w Łodzi
udziela  Pani  Annie Biendarze  Członkowi Zarządu Spółki  absolutorium z  wykonania przez  Nią  obowiązków
w okresie od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku. 

UCHWAŁA NR 6 

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy "Polskiej  Grupy Farmaceutycznej"  Spółki  Akcyjnej  w Łodzi
udziela  Panu  Krzysztofowi  Wojtasowi  Członkowi  Zarządu  Spółki  absolutorium  z  wykonania  przez  Niego
obowiązków w okresie od 19 kwietnia 2000 roku do 8 czerwca 2000 roku. 

UCHWAŁA NR 8 

Zwyczajne Walne  Zgromadzenie  Akcjonariuszy "Polskiej  Grupy Farmaceutycznej"  Spółki  Akcyjnej    Łodzi
udziela Pani Grażynie Woszczalskiej - Kowalskiej Członkowi Zarządu Spółki absolutorium z wykonania przez
Nią obowiązków w okresie od 1 stycznia 2000 roku do 8 czerwca 2000 roku. 

UCHWAŁA NR 9 

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy "Polskiej  Grupy Farmaceutycznej"  Spółki  Akcyjnej  w Łodzi
udziela  Pani  Annie  Stachoń  Członkowi  Zarządu  Spółki  absolutorium z  wykonania  przez  Nią  obowiązków
w okresie od 1 stycznia 2000 roku do 8 czerwca 2000 roku. 
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UCHWAŁA NR 10 

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy "Polskiej  Grupy Farmaceutycznej"  Spółki  Akcyjnej  w Łodzi
udziela  Panu  Sławomirowi  Dudkowi  Członkowi  Zarządu  Spółki  absolutorium  z  wykonania  przez  Niego
obowiązków w okresie od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku. 

UCHWAŁA NR 11 

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy "Polskiej  Grupy Farmaceutycznej"  Spółki  Akcyjnej  w Łodzi
udziela Panu Jerzemu Leszczyńskiemu Przewodniczącemu Rady Nadzorczej  absolutorium z wykonania przez
Niego obowiązków w okresie od 31 lipca 2000 roku do 28 czerwca 2001 roku. 

UCHWAŁA NR 12 

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy "Polskiej  Grupy Farmaceutycznej"  Spółki  Akcyjnej  w Łodzi
udziela Panu Adamowi Zygule Członkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez Niego obowiązków
w okresie od 31 lipca 2000 roku do 28 czerwca 2001 roku. 

UCHWAŁA NR 13

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy "Polskiej  Grupy Farmaceutycznej"  Spółki  Akcyjnej  w Łodzi
udziela Panu Hubertowi Janiszewskiemu Członkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez Niego
obowiązków w okresie od 31 lipca 2000 roku do 28 czerwca 2001 roku. 

UCHWAŁA NR 16 

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy "Polskiej  Grupy Farmaceutycznej"  Spółki  Akcyjnej  w Łodzi
udziela  Panu  Markowi  Budziszowi  Członkowi  Rady  Nadzorczej  absolutorium  z  wykonania  przez  Niego
obowiązków w okresie od dnia 31 lipca 2000 roku do 28 czerwca 2001 roku. 

UCHWAŁA NR 18 

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy "Polskiej  Grupy Farmaceutycznej"  Spółki  Akcyjnej  w Łodzi
udziela  Panu  Krzysztofowi  Kilianowi  Członkowi  Rady Nadzorczej  absolutorium z  wykonania  przez  Niego
obowiązków w okresie od dnia 31 lipca 2000 roku do 28 czerwca 2001 roku. 

UCHWAŁA NR 19

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy "Polskiej  Grupy Farmaceutycznej"  Spółki  Akcyjnej  w Łodzi
udziela  Panu Ignacemu Przystalskiemu Członkowi Rady Nadzorczej  absolutorium z  wykonania przez  Niego
obowiązków w okresie od 31 lipca 2000 roku do dnia 28 czerwca 2001 roku. 

UCHWAŁA NR 20 

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy "Polskiej  Grupy Farmaceutycznej"  Spółki  Akcyjnej  w Łodzi
ustala  dla  Przewodniczącego Rady Nadzorczej  ryczałtowe wynagrodzenie miesięczne  w wysokości  4  500  zł
(cztery tysiące pięćset złotych) brutto oraz dla członków Rady Nadzorczej ryczałtowe wynagrodzenie miesięczne
w wysokości 3 500 zł (trzy tysiące pięćset złotych) brutto.

UCHWAŁA NR 21 

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy "Polskiej  Grupy Farmaceutycznej"  Spółki  Akcyjnej  w Łodzi
powołuje do składu Rady Nadzorczej następujące osoby: Hubert Janiszewski, Krzysztof Kilian i Marek Budzisz.

UCHWAŁA NR 22
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy "Polskiej  Grupy Farmaceutycznej"  Spółki  Akcyjnej  w Łodzi
postanawia dokonać zmiany Statutu Spółki polegającej na tym że:

1. Dotychczasowy § 5 Statutu otrzymuje następujące brzmienie: 

"§ 5. 

Spółka prowadzi działalność w następujących dziedzinach (według Polskiej Klasyfikacji Działalności):
24.41.Z Produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych
24.42.Z Produkcja leków i preparatów farmaceutycznych
51.18.Z  Działalność  agentów specjalizujących  się  w sprzedaży  określonego  towaru  lub   określonej  grupy

towarów, gdzie indziej nie sklasyfikowana
51.36.Z Sprzedaż hurtowa cukru, czekolady i wyrobów cukierniczych
51.37.Z Sprzedaż hurtowa herbaty, kawy, kakao i przypraw
51.44.Z  Sprzedaż  hurtowa  wyrobów  metalowych  porcelanowych,  ceramicznych  i  szklanych  do  użytku

domowego, tapet i środków czyszczących
51.45.Z Sprzedaż hurtowa perfum i kosmetyków, 
51.46.Z Sprzedaż hurtowa wyrobów farmaceutycznych, 
51.47.Z Sprzedaż hurtowa pozostałych artykułów użytku domowego i osobistego
51.55.Z Sprzedaż hurtowa wyrobów chemicznych
51.64.Z Sprzedaż hurtowa maszyn i urządzeń biurowych
51.70.A Pozostała sprzedaż hurtowa wyspecjalizowana,
51.70.B Pozostała sprzedaż hurtowa nie wyspecjalizowana
60.24.A Towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi
60.24.B Towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi
63.11.C Przeładunek towarów w pozostałych punktach przeładunkowych
63.12.C Magazynowanie i przechowywanie towarów w pozostałych składowiskach
63.21.Z Pozostała działalność wspomagająca transport lądowy
65.21.Z Leasing finansowy
65.22.Z Udzielanie pożyczek poza systemem bankowym
65.23.Z Pozostałe pośrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane
67.13.Z Działalność pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana
70.20.Z Wynajem nieruchomości na własny rachunek
71.10.Z Wynajem samochodów osobowych
71.21.Z Wynajem pozostałych środków transportu lądowego
71.33.Z Wynajem maszyn i urządzeń biurowych
71.34.Z Wynajem pozostałych maszyn i urządzeń
72.10.Z Doradztwo w zakresie sprzętu komputerowego
72.20.Z Działalność w zakresie oprogramowania
72.30.Z Przetwarzanie danych
72.40.Z Działalność związana z bazami danych
74.14.A Doradztwo w zakresie prowadzenia działalności gospodarczej i zarządzania
74.14.B Zarządzanie i kierowanie w zakresie działalności gospodarczej
74.40.Z Reklama"

2. Dotychczasowy § 6 Statutu otrzymuje następujące brzmienie:

"§ 6. 

Kapitał  zakładowy Spółki  wynosi  24.471.226 zł  (dwadzieścia  cztery miliony czterysta  siedemdziesiąt  jeden
tysięcy dwieście  dwadzieścia  sześć  złotych) i  dzieli  się  na 12.235.613  akcji  (dwanaście  milionów dwieście
trzydzieści pięć tysięcy sześćset trzynaście) akcji o wartości nominalnej 2 zł. (dwa złote) każda akcja.
Akcje te są określone jako akcje:
serii A i  ponumerowane  od  1 do    150.000
serii B i  ponumerowane  od  1 do    350.000
serii C i  ponumerowane  od  1 do 1.250.000
serii D i  ponumerowane  od  1 do 1.279.300
serii E  i  ponumerowane  od  1 do 2.500.000
serii F  i  ponumerowane  od  1 do    425.000
serii G i  ponumerowane  od  1 do 2.455.000
serii H i  ponumerowane  od  1 do    415.380
serii I   i  ponumerowane  od  1 do    380.835
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serii J   i  ponumerowane  od  1 do    841.785
serii K i  ponumerowane  od  1 do    430.000
serii L  i  ponumerowane  od  1 do    511.750
serii M  i  ponumerowane  od  1 do 1.246.563."

3. Dotychczasowy § 8 Statutu otrzymuje następujące brzmienie: 

"§ 8. 

1. Kapitał  zakładowy  może  być  podwyższony  w  drodze  emisji  nowych  akcji   imiennych  lub  na
okaziciela,  bądź  poprzez  podwyższenie  wartości  akcji.  Nowe  akcje  mogą  być  pokrywane  wkładami
pieniężnymi  lub  niepieniężnymi.  

2. Podwyższenie   kapitału   zakładowego  może   nastąpić   przez   przelanie   do   niego   części   kapitału
zapasowego  ponad  rezerwę  na  pokrycie  strat  bilansowych  wymaganą  przepisami  kodeksu  spółek
handlowych.  Podwyższenie  kapitału  dokonane  w  ten  sposób  nastąpi  przez  emisję  nowych  akcji.
Akcje   pokryte   w  ten   sposób   będą   wydawane   nieodpłatnie   dotychczasowym  akcjonariuszom
proporcjonalnie  do  ilości  posiadanych  przez  nich  wcześniej  akcji.  

3. Akcje  imienne  mogą  być  zamienione  na  akcje  na  okaziciela  z  zastrzeżeniem  ograniczeń  stawianych
przez  kodeks spółek handlowych  dotyczących  akcji  imiennych  wydawanych  za  wkłady  niepieniężne.
Akcje  na  okaziciela  nie  mogą  być  zamieniane  na  akcje  imienne.  

4. Akcje Spółki mogą być  umarzane na warunkach wynikających z przepisów kodeksu spółek handlowych

4. Dotychczasowy § 12 Statutu otrzymuje następujące brzmienie:

"§ 12. 

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia należy:
1)  rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarządu z działalności spółki oraz sprawozdania finansowego za

ubiegły rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium członkom organów spółki z wykonywania przez nich
obowiązków;

2)  podział zysku uzyskanego przez Spółkę w danym roku obrotowym lub pokrycie straty;
3)  podjęcie uchwały w sprawie dalszego istnienia Spółki jeżeli bilans sporządzony przez zarząd wykaże stratę

przewyższającą sumę kapitałów zapasowego i rezerwowego; 
4)  postanowienie  dotyczące  roszczeń  o  naprawienie  szkody  wyrządzonej  przy  zawiązaniu  spółki  lub

sprawowaniu zarządu albo nadzoru;
5)  zbycie  i  wydzierżawienie  przedsiębiorstwa lub  jego  zorganizowanej  części  oraz  ustanowienie  na  nich

ograniczonego prawa rzeczowego;
6)   nabycie  lub  zbycie  nieruchomości  lub  udziału  w  nieruchomości,  jeżeli  jednorazowa  wartość  danej

transakcji  przekracza  10%  kapitałów  własnych  Spółki  według  ostatniego  bilansu.  W  pozostałych
przypadkach wyrażenie zgody na nabycie lub zbycie nieruchomości lub udziału  w nieruchomości należy
do  kompetencji  Rady  Nadzorczej,  jeżeli  jednorazowa  wartość  transakcji  przekracza  5  %  kapitałów
własnych Spółki wg ostatniego bilansu oraz do kompetencji Zarządu Spółki jeżeli jednorazowa wartość
transakcji jest mniejsza.

7)  emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszeństwa;
8)  nabycie akcji własnych, które mają zostać zaoferowane do nabycia pracownikom lub osobom, które były

zatrudnione w spółce lub w spółce z nią powiązanej przez okres co najmniej trzech lat;
9)  ustalenie wysokości wynagrodzenia należnego członkom Rady Nadzorczej;

10)  ustanowienie pełnomocnika reprezentującego Spółkę w umowie pomiędzy spółką a członkiem zarządu jak
również  w  sporze  pomiędzy  Spółką  a  członkiem  zarządu  oraz  w  sporze  dotyczącym uchylenia  lub
stwierdzenia nieważności podjętej przez Walne Zgromadzenie uchwały;

11)  umorzenie akcji;
12)  zmiana Statutu Spółki;
13)  zmiana przedmiotu działalności Spółki;
14)  podwyższenie kapitału zakładowego Spółki lub jego obniżenie;
15)  przymusowy wykup akcji akcjonariuszy reprezentujących mniej niż 5% kapitału zakładowego przez nie

więcej niż 5 akcjonariuszy, posiadających łącznie nie mniej niż 90% kapitału zakładowego;
16)  połączenie, podział, przekształcenie lub rozwiązanie Spółki;
17)  postanowienie o cofnięciu likwidacji i o dalszym istnieniu Spółki;
18)  inne sprawy przewidziane przepisami prawa.
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2.  Walne Zgromadzenie zwołuje się przez ogłoszenie w Monitorze Sądowym i Gospodarczym, które powinno
być dokonane co najmniej na trzy tygodnie przed terminem walnego zgromadzenia.  Walne zgromadzenie
odbywa się w siedzibie spółki. Walne zgromadzenie zwołuje zarząd Spółki.

3.   Zwyczajne walne zgromadzenie winno się odbyć w terminie sześciu miesięcy po upływie każdego roku
obrotowego. 

4.  Rada nadzorcza ma prawo zwołania zwyczajnego walnego zgromadzenia jeżeli zarząd nie zwoła go             w
terminie  wskazanym w ust.  3  oraz  nadzwyczajnego walnego zgromadzenia,  jeżeli  zwołanie  go uzna za
wskazane,  a  zarząd  nie  zwoła  walnego  zgromadzenia  w  terminie  dwóch  tygodni  od  dnia  zgłoszenia
odpowiedniego żądania przez radę nadzorczą.

5.  Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujący co najmniej 1/10 kapitału zakładowego mogą żądać zwołania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia,  jak również umieszczenia  określonych spraw w porządku obrad
najbliższego  walnego  zgromadzenia.  Żądanie  takie  należy  zgłosić  na  piśmie  do  zarządu  najpóźniej  na
miesiąc przed proponowanym terminem walnego zgromadzenia.

5. Dotychczasowe pkt 2, 3 i 5 § 13 Statutu otrzymują następujące brzmienie: 

"2. Rada  Nadzorcza  działa  na  podstawie  przyjętego  przez  siebie  regulaminu. Wyboru  Przewodniczącego
dokonuje  Rada  na  swoim  pierwszym  posiedzeniu."

"3.  Do  ważności  uchwał  Rady  Nadzorczej   jest  wymagane  zaproszenie  wszystkich  członków  Rady
i  obecność  co  najmniej połowy członków.  Posiedzenie  Rady  Nadzorczej  zwołuje  jej  Przewodniczący
bądź trzech jej członków."

"5. Rada  Nadzorcza  podejmuje  uchwały  w  sprawach  powierzonych  jej  przez przepisy prawa i  statut  oraz
w  sprawach,  w  których  zwróci  się  do  niej  Zarząd  Spółki."

6.   Dotychczasowy § 16 Statutu otrzymuje następujące brzmienie:

"§ 16

W sprawach nie uregulowanych w niniejszym statucie zastosowanie mają przepisy kodeksu spółek handlowych".

7.  W  związku  z  uchwalonymi  zmianami  Statutu  Spółki,  Zwyczajne  Walne  Zgromadzenie  Akcjonariuszy
"Polskiej  Grupy Farmaceutycznej"   S.A. z  siedzibą  w Łodzi  działając  na podstawie art.  430  §  5 k.s.h.
upoważnia niniejszym Radę Nadzorczą "Polskiej  Grupy Farmaceutycznej"   S.A. do ustalenia jednolitego
tekstu zmienionego statutu spółki.

Zgodnie z § 13 ust.1 Statutu Polskiej  Grypy Farmaceutycznej S.A. do Rady Nadzorczej zostały nominowane
następujące osoby:

1. Pan Jerzy Leszczyński,
2. Pan Ignacy Przystalski,
3. Pan Michał Sołowow,
4. Pan Michał Rusiecki

Pozostali członkowie Rady Nadzorczej zostali wybrani przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
PGF S.A. w wyniku podjęcia uchwały Nr 21.

Jednocześnie w wyniku głosowania tajnego na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy PGF S.A. nie
podjęto uchwał o udzieleniu absolutorium następującym osobom:

1. Panu Krzysztofowi Stachoniowi za okres pełnienia funkcji członka Zarządu od dnia 1 stycznia 2000 roku
do dnia 8 czerwca 2000 roku,

2. Panu Andrzejowi Kamińskiemu za okres pełnienia funkcji członka Rady Nadzorczej od dnia 31 lipca 2000
roku do dnia 28 czerwca 2001 roku,

3. Panu Podbiołowi za okres pełnienia funkcji członka Rady Nadzorczej od dnia 31 lipca 2000 roku do dnia
28 czerwca 2001 roku,



SA-RS 2000 

4. Panu Krzysztofowi Stachoniowi za okres pełnienia funkcji członka Rady Nadzorczej od dnia 31 lipca 2000
roku do dnia 28 czerwca 2001 roku.

• w dniu 04.07.2001r. Zarząd PGF przedstawił informacje dotyczące członków rady nadzorczej nowej kadencji:

Na WZA PGF S.A. do rady nadzorczej zostały powołane następujące osoby:

Pan Jerzy Leszczyński - lat 41 - członek rady nadzorczej,
- wykształcenie wyższe, doktor prawa.
- od 1984 pracuje na Uniwersytecie Łódzkim na Wydziale Prawa i Administracji,  początkowo jako asystent

a od 1993 roku jako adiunkt.
- prowadzi Kancelarię Prawniczą, której działalność nie jest konkurencyjna wobec działalności Spółki. 
-  Pan  Jerzy  Leszczyński  jest  ponadto  członkiem rady  nadzorczej  Clinika.pl  S.A.  oraz  BSP  S.A.,  których

działalność nie jest konkurencyjna wobec PGF.
- był przewodniczącym rady nadzorczej PGF w poprzedniej kadencji.

Pan Ignacy Przystalski - 50 lat - członek rady nadzorczej
- wykształcenie średnie - technik ekonomista
- przebieg pracy zawodowej:

1970 - 1972 - Urząd Miasta Katowice - praktykant;
1972 - 1978 - Biuro Projektów Budownictwa Komunalnego - samodzielny referent;
1978 - 1992 - Biuro Planowania Przestrzennego - kierownik działu
1992 - do chwili obecnej    - Carbo S.C.: z-ca dyr. ds. zaopatrzenia

 - Carbo Sp.z o.o.: z-ca dyr. ds. zaopatrzenia 
 - Carbo S.A.: - Prezes zarządu

       - Wiceprezes zarządu ds. handlowych
   - PGF S.A.:  dyr. ds. współpracy z dostawcami

- Pan Ignacy Przystalski nie wykonuje innej działalności poza przedsiębiorstwem Spółki. 
- był członkiem rady nadzorczej PGF w poprzedniej kadencji.

Pan Michał Sołowow - 39 lat - członek rady nadzorczej
- wykształcenie wyższe - magister inżynier. Absolwent Wydziału Mechanicznego Politechniki Świętokrzyskiej w

Kielcach.
-  Pan  Michał  Sołowow  jest  znaczącym  akcjonariuszem  spółek  Echo  Ivestment  S.A.,  Mitex  S.A.  oraz

Cersanit S.A. i Barlinek S.A. W każdej z wyżej wymienionych spółkach, pełni funkcje przewodniczącego rady
nadzorczej. Działalność ta nie jest działalnością konkurencyjną w stosunku do PGF S.A

- Pan Michał Sołowow jest nowym członkiem rady nadzorczej PGF.
Pan Michał Rusiecki - 37 lat - członek rady nadzorczej
- wykształcenie wyższe filologiczne z jęz. angielskiego
- przebieg pracy zawodowej:

-1987 - 1990 - Asystent na Uniwersytecie Warszawskim,
-1991 - 1992 Kierownik Projektu w Ministerstwie Przekształceń Własnościowych,
- od 1992 roku w Enterprise Inwestors jako Wiceprezes - obecnie Partner

-  jest  przewodniczącym  rad  nadzorczych  w  Spółkach:   Grupa  Kęty  S.A.,  Elektrobudowa  S.A.,
Energoaparatura S.A., Polish Energy Partners S.A., Medycyna Rodzinna Sp. z o.o., IBIS Sp. z o.o. - nie jest to
działalność konkurencyjna wobec PGF.

- Pan Michał Rusiecki jest nowym członkiem rady nadzorczej PGF.

Pan Hubert Janiszewski - lat 57 - członek rady nadzorczej
- wykształcenie wyższe, dr nauk  ekonomicznych.  
- przebieg pracy zawodowej:

- w latach 1966 - 1973  w PHZ  Polservice jako kierownik  działu,
- w latach 1973 - 1983  szef  służby  doradczej  i  pracownik  sekretariatu  organizacji ONZ  ds. Rozwoju

Przemysłowego  UNIDO  w Wiedniu,
- w latach 1983 - 1988  w Ministerstwie Handlu Zagranicznego jako wicedyrektor Departamentu,
- w latach 1989 - 1990  w Agencji  Inwestycji  Zagranicznych jako wiceprezes,   
- w roku 1991 w Polish  Investment  Company  S.A. jako dyrektor,
- w latach 1992 - 1998   dyrektor  i  członek zarządu HSBC Investment Services Sp. z o.o., 
-  w  latach  1998  -  1999   Managing   Director,   Bankers   Trust   International,  a  ponadto  prezes

zarządu  Bankers  Trust  Poland  Sp.  z o.o. i dyrektor  Przedstawicielstwa
Bankers Trust Company w  Polsce,

- od 1999 r. w Deutsche Bank Polska S.A. jako członek zarządu,
- od 1999 r. w Deutsche Bank AG jako Managing Director.
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- Pan Hubert Janiszewski pełni ponadto funkcję członka rady nadzorczej  Polimex-Cekop S.A.- nie prowadzi
działalności konkurencyjnej wobec Spółki. 

- był członkiem rady nadzorczej PGF w poprzedniej kadencji.

Pan Krzysztof Kilian - lat 43 - członek rady nadzorczej
- wykształcenie wyższe techniczne - magister mechanik - Politechnika Gdańska (1983) - US Department   of

Treasury (96/97)
- przebieg pracy zawodowej:

- w latach 1983 - 1986 - Stocznia "Wisła" Gdańsk,
- w roku 1986 - Posteor - Przedsiębiorstwo Wdrażania Postępu Naukowego i Organizacyjnego Ministerstwa

Nauki,
- w latach 1986 - 1990 - Instytut Wdrożeń Techniki "INTECH"
- w roku 1991 w Ministerstwie Przekształceń Własnościowych - Dyrektor Gabinetu Ministra,
- w latach 1991 - 1992 w Urzędzie Rady Ministrów jako dyrektor generalny,
- w latach 1992 - 1993 Minister Łączności,
- w latach 1994 - 1997 w Banku Handlowym S.A. jako doradca prezesa,
- w latach 1997 - 1998 w Morgan Stanley (Londyn) jako senior adviser. 
- w latach 1999 - 2000 w ING Barings - jako doradca

- Pan Krzysztof Kilian jest członkiem rad nadzorczych TFI PZU S.A. i  PKO BP oraz jest przewodniczącym
rady nadzorczej NFI PIAST S.A.  Nie prowadzi działalności konkurencyjnej wobec Spółki.

- był członkiem rady nadzorczej PGF w poprzedniej kadencji.

Pan Marek Budzisz - lat 37 - członek rady nadzorczej
-  wykształcenie  wyższe -  magister  historii  -  posiada  kwalifikacje  wymagane dla członków rad nadzorczych

spółek Skarbu Państwa
- przebieg pracy zawodowej:

- w latach 1994 - 1997 - w Telewizji Polskiej S.A. jako kierownik programu,
- w latach 1996 - 1998 - w Domu Wydawniczym Wolne Słowo jako szef działu ekonomicznego,
- w latach 1997 - 1998 - w Dzienniku "Życie" jako kierownik działu,
- w latach 1998 - 1999 - w Spółce PLUS jako dyrektor programowy.

- Pan Marek Budzisz pełni ponadto funkcję członka rady nadzorczej Pomorskich Kopalń Żwiru S.A. i Ariada
S.A. oraz  prezesa zarządu ASAP Promotion Consultants  i  Instytutu Środkowoeuropejskiego S.A.,  a  także
członka rady Banku Częstochowa S.A. Nie jest to działalność konkurencyjna wobec PGF.

- był członkiem rady nadzorczej PGF w poprzedniej kadencji.

• w dniu 12.07.2001r.  Zarząd  PGF S.A.  przekazał  wykaz akcjonariuszy,  którzy posiadali  co  najmniej  po  5%
ogólnej liczby głosów na  Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, które odbyło się w dniu 28.06.2001r:
Jacek  Szwajcowski                              6 514 262 głosów
Zbigniew  Molenda                              3 149 332 głosów
Korporacja Inwestycyjna Polskiej Farmacji Sp. z o.o. 1 269 327 głosów
Michał Sołowow                                       1 175 517 głosów

15. Spółka nie ma prawnego poprzednika. Powstała w 1994 roku jako Spółka Akcyjna.

16. W ostatnich trzech latach działalności Spółki wskaźniki inflacji nie przekroczyły poziomu 20% w skali roku. 

17. Nie  zmieniono  zasad  rachunkowości  i  sposobu  sporządzania  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego
w stosunku do zasad obowiązujących w Grupie  Kapitałowej  w analogicznym okresie roku ubiegłego.  Grupa
stosuje jednolite zasady rachunkowości w obszarach, w których ustawa o rachunkowości dopuszcza możliwość
wyboru przyjętych zasad. Wyjątkiem od tego są zasady amortyzacji  majątku trwałego stosowane w spółkach
zależnych, w których PGF S.A. objęła kontrolę na początku bieżącego roku. Różnica wynikająca z odmienności
stosowanych zasad amortyzacji spowodowała podwyższenie kosztów amortyzacji w roku bieżącym o kwotę   161
tys.  zł.  Biorąc  pod  uwagę poziom wzrostu  kosztów spowodowany odmiennością  stosowanych zasad  można
stwierdzić, że nie wpływają one w sposób istotny na wynik finansowy i sytuację majątkową Grupy.

18. Dane  porównywalne  prezentowane  w  skonsolidowanym sprawozdaniu  finansowym zgodne  są  z  uprzednio
sporządzonym i opublikowanym sprawozdaniem za 1999 rok.
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19. Spółka zależna CARBO H.F. Katowice Sp. z o.o. posiada 99,22% udziałów w Spółce Cywilnej H.F. ZIOŁA
LECZNICZE w Krakowie.
Podmiot ten został wyłączony z konsolidacji ponieważ nie jest spółką prawa handlowego.

Niżej wymienione spółki zależne posiadają udziały w innych podmiotach prawa handlowego:
• CARBO H.F. Katowice Sp. z o.o. posiada 98,75% udziałów w Spółce z ograniczoną odpowiedzialnością

„ZIOŁA LECZNICZE” w Krakowie. 
• URTICA Zaopatrzenie Farmaceutyczne Szpitali  Sp. z o.o.  we Wrocławiu posiada 100% udziałów CDL

URTICA - TERPOL Sp. z o.o. w Sieradzu
• PF  CEFARM  BYDGOSZCZ  S.A.  posiada  100%  udziałów  w  spółce  Apteki  „CEFARM”  Sp.  z  o.o.

w Bydgoszczy.  Spółka  została  zarejestrowana 28.12.2000r.  i  nie  podjęła  działalności  w roku  objętym
sprawozdawczością.

Spółki  „ZIOŁA  LECZNICZE”,  CDL  URTICA  -  TERPOL  oraz  Apteki  „CEFARM”  zostały  wyłączone  z
konsolidacji w oparciu o art.56 ust.2 pkt.2 ustawy z dnia 29.09.1994r.  o rachunkowości (Dz. U. Nr 121, poz.591
z późn. zm.). Skrócone sprawozdania finansowe za rok 2000 stanowią załączniki do niniejszego sprawozdania.

20.  Do przeliczenia danych wykazanych w wybranych danych finansowych w tys. EUR zastosowano niżej podane
kursy: 
• dla danych wynikających z rachunku zysków i strat - średni kurs z 12  średnich kursów EUR obowiązujących

na koniec każdego miesiąca ogłoszonych przez Prezesa NBP tj. 1 EUR = 4,0046
• dla danych wynikających z bilansu - średni kurs EUR obowiązujący na dzień 29.12.2000r. ogłoszony przez

Prezesa NBP tj. 1 EUR = 3,8544.

21. Informacja o sytuacji finansowej Grupy Kapitałowej PGF S.A.

W roku 2000 Polska Grupa Farmaceutyczna zakończyła ponad dwuletni okres budowania Grupy Kapitałowej
poprzez przejmowanie i przyłączanie lokalnych hurtowni farmaceutycznych rozpoczynając jednocześnie proces
restrukturyzacji  Grupy Kapitałowej,  który jest kolejnym zaplanowanym elementem długoterminowej strategii
rozwoju Spółki realizowanym od roku 1997. Działania te znalazły odzwierciedlenie w sytuacji finansowej Grupy
Kapitałowej bieżącego roku.

Efektem przeprowadzonej konsolidacji jest ciągły wzrost przychodów ze sprzedaży Grupy Kapitałowej, który
w roku 2000 osiągnął poziom 2.907.233  tys. zł,  czyli  o  63,4% wyższy niż w roku ubiegłym. Zapewnia to
umocnienie się PGF na pozycji zdecydowanego lidera w branży z ponad 20% udziałem w rynku.

Grupa Kapitałowa zanotowała zysk na sprzedaży w kwocie 64.198 tys. zł, co oznacza wzrost zysku w stosunku
do roku poprzedniego o 31,3%. Osiągnięty wynik na sprzedaży wskazuje na występujący w 2000r. spadek marży
na sprzedaży z 2,75% odnotowanej w roku 1999 do 2,21% w roku 2000. Jest to w głównej mierze efektem
zmian w zakresie urzędowych regulacji marż i cen na leki, które obowiązują od maja i czerwca 2000r. 
Obniżenie marż urzędowych z 14,3 do 11% - wpłynęło na zmniejszenie realizowanej marży na sprzedaży.
Jedyną  możliwością  zneutralizowania  skutków takich  decyzji  jest  wykorzystanie  efektów skali  działalności
połączone  z restrukturyzacją  zmierzającą  do  obniżenia  kosztów operacyjnych.  Grupa  Kapitałowa PGF jako
największy w branży podmiot ze znacznie zaawansowanym procesem restrukturyzacji jest na właściwej drodze
do osiągnięcia takiego stanu, jednakże moment wprowadzenia niekorzystnych zmian w zakresie regulacji marż
negatywnie wpłynął na wyniki roku 2000.

Wykazanie  strat  na poziomie zysku operacyjnego jest  związane z  jednorazowymi i  nietypowymi korektami
księgowymi (głównie jednorazowe umorzenie wartości firmy), dotyczącymi wcześniejszych etapów konsolidacji
i rozpoczętym procesem restrukturyzacji.

Dodatkowym czynnikiem obniżającym zysk brutto w roku 2000 był znaczny wzrost poziomu rynkowych stóp
procentowych  w  porównaniu  do  roku  1999.  Wysokie  zadłużenie  Grupy  Kapitałowej  związane  głównie
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z realizowanymi inwestycjami kapitałowymi  wpłynęło na wzrost kosztów finansowych. PGF prowadzi aktywna
politykę  w  zakresie  zabezpieczenia  przed  wzrostem  stóp  procentowych  poprzez  stosowanie  instrumentów
pochodnych,  które  w  pewnym  stopniu  zmniejszyły  negatywny  wpływ  wysokich  stóp  procentowych
w roku 2000.

W  związku  z  rozpoczętym programem restrukturyzacji  Zarząd  oczekuje  znacznego  zmniejszenia  poziomu
zapasów w Grupie Kapitałowej, co nastąpi w wyniku zmniejszenia liczby magazynów i usprawnienia procesów
związanych z centralnym zarządzaniem stanami magazynowymi we wszystkich spółkach z Grupy. Sukcesywnie
wprowadzane  będą  również  systemy  efektywniejszego  zarządzania  należnościami.  Działania  te  powinny
przyczynić  się  do  zredukowania  kapitału  obrotowego  i  zmniejszyć  zapotrzebowanie  na  jego  finansowanie,
a przez to stanu zadłużenia kredytowego Grupy oraz poprawy struktury źródeł finansowania.

Jednocześnie wdrażane są programy finansowania pozabilansowego aktywów, takie jak sekurytyzacja należności
(pierwszy program o wartości 50 mln zł został uruchomiony w pierwszym kwartale 2001r. i dotyczy należności
od szpitali), co również powinno doprowadzić do zmniejszenia zadłużenia wykazywanego w bilansie.

Dokończenie w roku 2001 procesów restrukturyzacji Grupy Kapitałowej jako kolejnego po konsolidacji etapu
rozwoju  PGF  stworzy  silne  podstawy rozwoju  Holdingu   w latach  kolejnych  i  możliwości  wykorzystania
w pełnym zakresie efektów skali działalności. W tej perspektywie, pomimo osiągniętej w roku 2000 straty Zarząd
nie widzi zagrożenia kontynuacji działalności PGF i całej  Grupy Kapitałowej. Zarząd stoi na stanowisku, że
prowadzona od kilku lat strategia rozwoju pozwoli na znaczne zwiększenie efektywności działania                w
przyszłości, czego częściowe efekty są widoczne już w roku 2001.


