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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu ,,Polskiej Grupy Farmaceutycznej” S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej dla ktorej Spotka ,,Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A. z siedziba w Lodzi,
ulica Zbaszynska 3, jest podmiotem dominujacym, obejmujacego:

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2000 roku, ktory po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sume 1.148.938 tys. zt (1.148.937.820,65 zt),

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia
2000 roku wykazujacy strate netto w kwocie 161.107 tys. zt (161.107.328,17 zt),

- skonsolidowany rachunek przeptywu $rodkéw pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2000
roku do 31 grudnia 2000 roku wykazujacy zwigkszenie stanu §rodkow pienig¢znych netto
w ciagu roku obrotowego o kwotg 6.168 tys. z1 (6.167.732,02 z}),

- informacj¢ dodatkowa obejmujaca w szczegdlnosci:

- wstgp,

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazujace stan
kapitatu wtasnego na dzien 1 stycznia 2000 roku w kwocie 249.970 tys. zt
(249.970.349,35 z}), natomiast na 31 grudnia 2000 roku w wysokosci 122.812 tys.
zt (122.811.601,65 zt).

- noty objasniajace.

Za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi

Zarzad Spotki ,,Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A. Naszym obowiazkiem jest wyrazenie
opinii na temat sprawozdania w oparciu o wyniki przeprowadzonego badania.
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Badanie przeprowadziliSmy stosownie do:

- przepiséw ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. Nr 121,
poz. 591 z p6ézn. zmianami),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg
Biegtych Rewidentow

w taki sposob, by uzyskaé racjonalna, wystarczajaca podstawg do wyrazenia opinii, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw. Badanie obejmowato
w szczegoOlnosci sprawdzenie dokumentacji konsolidacyjnej, z ktorej wynikaja kwoty 1
informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a takze oceng
zastosowanych zasad rachunkowos$ci, dokonanych przez Zarzad Spotki oszacowan oraz
ogolna oceng prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy
przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca podstawe do
wyrazenia naszej opinii.

Naszym zdaniem zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach:

- zgodnie z zasadami okre$lonymi:
- wustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci,
- w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 14 czerwca 1995 roku w sprawie
szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki skonsolidowanych
sprawozdan finansowych, stosowanymi w sposob ciagty,

- zgodnie co do formy i tresci z wymogami powolanych wyzej przepisow prawa oraz:

— rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 22 grudnia 1998 roku w sprawie rodzaju, formy
i zakresu informacji biezacych i okresowych oraz termindéw ich przekazywania przez
emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu 1 statutu
Spotki,

- rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 22 grudnia 1998 roku w sprawie szczegoétowych
warunkow jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny, skrot prospektu emisyjnego
oraz memorandum informacyjne i skr6t memorandum informacyjnego

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny, wyniku
dzialalnosci gospodarczej 1 rentownosci w badanym okresie oraz sytuacji majatkowej 1
finansowej Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2000 roku.

Informacje finansowe zawarte w Komentarzu Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej za
rok obrotowy 2000, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.
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Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowos$ci 1 rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwagg¢ na informacje zawarte w dodatkowych notach
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w punkcie 21 ,,Informacja
o sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej PGF S.A.”, w ktorym Zarzad przedstawia sytuacje
finansowa 1 realizowane dzialania restrukturyzacyjne w Grupie Kapitalowej Polska Grupa
Farmaceutyczna S.A.

Zuzanna Klys

biegly rewident
N 2145/3431 i

osoba reprezentujaca podmiot

Deloitte & Touche
Audit Services Sp. z o.0.
00-097 Warszawa
ul. Fredry 6

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotdw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzona przez KIBR

Warszawa, dnia 12 lipca 2001 roku
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ ,LPOLSKA GRUPA
FARMACEUTYCZNA ,, S.A. ZA ROK OBROTOWY 2000

A. INFORMACJE OGOLNE
Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej ,,Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A.

Podmiotem dominujacym sporzadzajacym skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
Spotka ,,Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A. z siedziba w Lodzi, ul. Zbaszynska 3. Spoika
prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej, zawiazanej aktem notarialnym Rep. A nr
5829/94/ z dnia 29.11.1994r. oraz 5950/94 1 5955/94 z dnia 30.12.1994r. Spoika zostata
zarejestrowana 01.12.1994r. postanowieniem Sadu Rejonowego w todzi XXI Wydziat
Gospodarczy Rejestrowy (sygn. akt XXI Ns rej. H 2009/94) - wpis do rejestru handlowego B
- 5262.

Na mocy Postanowienia Sadu z dnia 30 listopada 1998 r. Spotka zmienita dotychczasowa
nazwe “MEDICINES” S.A. na “Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A.

Spotka dziatala na podstawie Kodeksu Handlowego, a od 01.01.2001 Kodeksu spotek
handlowych oraz ustawy z dnia 10.10.1991 roku o $rodkach farmaceutycznych, materiatach
medycznych, aptekach, hurtowniach i nadzorze farmaceutycznym (Dz. U. 105/91 poz. 452 z
pOzniejszymi zmianami).

,Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A. uzyskatla koncesj¢ na prowadzenie hurtowni
farmaceutycznej 29.12.1994r. a takze zezwolenia szczegblowe na prowadzenie obrotu
hurtowego 1 importu S$rodkéw psychotropowych. Pozostate Spotki Grupy Kapitatowej
réwniez posiadaja wymagane koncesje na prowadzenie obrotu farmaceutykami.

Przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitalowej jest:
a) handel w kraju i za granica artykulami spozywczymi i przemystowymi,
b) produkcja srodkow farmaceutycznych i materialdéw medycznych,
c) ustugi w zakresie:
- technicznego wyposazenia placowek medycznych szpitali i aptek,
- zaopatrzenia placowek medycznych, szpitali 1 aptek w S$rodki farmaceutyczne,
materiaty oraz inne przedmioty niezbedne do ich funkcjonowania,
- ochrony zdrowia,
- doradztwa handlowego i1 finansowego,
- promocji i reklamy towarow,
- leasingu 1 projektowania technicznego,
- remontow i budowy obiektdéw, takze na gruntach nabytych w celu odsprzedazy,
- wynajmowania i podnajmowania pomieszczen uzytkowych,
- informatyki,
- posrednictwa handlowego, w tym w formie komisu i agencji,
- ustug finansowych, nie zastrzezonych dla banku.
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Kapitalem podstawowym Grupy Kapitalowe; jest kapital akcyjny podmiotu
dominujacego*“Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A., ktory wedtug stanu na 31 grudnia 2000
roku wynosit 24.471 tys. zt i dzielil sig na:

- 150.000 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do glosu w stosunku jeden do
pigciu,

- 350.000 akcji imiennych serii B uprzywilejowanych co do glosu w stosunku jeden do
pigciu,

- 1.250.000 akcji imiennych serii C uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku jeden do
pigceiu,

- 1.279.300 akcji na okaziciela serii D,

- 2.500.000 akcji na okaziciela serii E,

- 425.000 akcji imiennych serii F uprzywilejowanych co do glosu w stosunku jeden do
pigciu, w dniu 2.11.1999r. nastapita konwersja 21.250 szt. akcji serii F na akcje zwykte
na okaziciela,

- 2.455.000 akcji na okaziciela serii G,

- 415.380 akcji imiennych serii H uprzywilejowanych co do glosu w stosunku jeden do
pigceiu,

- 380.835 akcji imiennych serii I,

- 841.785 akcji na okaziciela serii J,

- 430.000 akcji imiennych zwyktych serii K,

- 511.750 akeji zwyktych na okaziciela serii L,

- 1.246.563 akcji zwyklych na okaziciela serii M.

Kapitat akcyjny Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2000r. wynosit 24.471 tys. zl. i
dzielit si¢ na 12.235.613 akcji, po 2,00 zt. kazda.

W 2000 roku sktad Zarzadu Podmiotu Dominujacego byt nastepujacy:
- Wdniu 19.04.2000r. powotano do Zarzadu PGF S.A. Krzysztofa Wojtasa.
- W dniu 08.06.2000 r. ze sktadu Zarzadu zostaty odwotane nastgpujace osoby:
Krzysztof Stachon - pelniacy funkcje Wiceprezesa Zarzadu,
Grazyna Woszczalska - Kowalska - petniaca funkcje Wiceprezesa Zarzadu,
Anna Stachon - petlniaca funkcje Czlonka Zarzadu,
Krzysztof Wojtas - pelniacy funkcj¢ Cztonka Zarzadu.
Jednocze$nie zmieniono funkcje w Zarzadzie nastgpujacym osobom:
Anna Biendara - dotychczas Wiceprezes Zarzadu obecnie petni funkcje Cztonka Zarzadu
ds. finansowych,
Zbigniew Molenda - dotychczas Wiceprezes Zarzadu - obecnie petni funkcje Cztonka
Zarzadu ds. zaopatrzenia.

- Z dniem 31.01.2001 r. zrezygnowat z pelienia funkcji Czlonka Zarzadu PGF S.A. ds.
informatyki Stawomir Dudek,

- Aleksandra Szyndler zostala powotana na Czlonka Zarzadu ds. sprzedazy z dniem
01.06.2001.

Aktualny sktad Zarzadu Spoétki jest nastepujacy:
Jacek Szwajcowski - Prezes Zarzadu,
Zbigniew Molenda — Cztonek Zarzadu,
Anna Biendara — Czlonek Zarzadu,
Aleksandra Szyndler — Czlonek Zarzadu.
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W skilad Grupy Kapitatlowej ,,Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A. wchodza podmiot
dominujacy, ,,Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A. z siedziba w Lodzi, ul. Zbaszynska 3 oraz
nastgpujace spotki zalezne:

a) objete konsolidacja metoda petna:

Lp. Nazwa i siedziba jednostki Nazwa podmiotu Wartos¢ Procent Dzien, na ktéry
przeprowadzajacego badanie bilansowa posiada- sporzadzane jest
sprawozdania finansowego i akcji/udzialow nego sprawozdanie

rodzaj wydanej opinii w tys. zL kapitalu finansowe

1 Medicines Sp. z 0.0., Jasto Deloitte&Touche Audit 591 100% 31.12.2000

Services Sp. z 0.0.
opinia bez zzastrzezen
2 PGF Lo6dz Sp.zo.o. Deloitte&Touche Audit - 100% 31.12.2000
Services Sp. z 0.0., opinia
bez zastrzezen ze
zwrdceniem uwagi na
kontynuacjg dziatalnosci
3 Eskulap Zpchr. Sp. z 0.0., tomza | Deloitte&Touche Audit 8398 59,19% 31.12.12000
Services Sp. z 0.0.
opinia bez zastrzezen
4 Carbo Katowice Deloitte&Touche Audit - 100% 31.12.2000
Sp. z 0.0., Katowice Services Sp. z o.0.
Opinia bez zastrzezen ze
zwroceniem uwagi na
kontynuacje dziatalnosci
5 BIOMEDIC Sp. z o.0. Kielce Deloitte&Touche Audit - 100% 31.12.2000
Services Sp. z 0.0.
opinia bez zastrzezen ze
zwrdceniem uwagi na
kontynuacjg dziatalnosci
6 Carbo HF. Tarnéw Deloitte&Touche Audit 20 100% 31.12..2000
Sp. z 0.0. w Tarnowie Services Sp. z 0.0.
opinia bez zastrzezen
7 HF Cefarm-B Sp. z 0.0. w Opolu = Deloitte&Touche Audit 2360 100% 31.12.2000
Services Sp. z 0.0.
opinia bez zastrzezen ze
zwroceniem uwagi na
kontynuacjg dziatalnosci
8 PGF Sp. z o0.0. w Lewinie | Deloitte&Touche Audit 21 100% 31.12.2000
Brzeskim Services Sp. z 0.0.
opinia bez zastrzezen
9 PF CEFARM Olsztyn Sp. z o0.0. | Deloitte&Touche Audit 21 802 100% 31.12.2000
w Olsztynie Services Sp. z 0.0.
opinia bez zastrzezen
10 PZF CEFARM Lublin S.A. w Deloitte&Touche Audit 56280 | 90,37% | 31.12.2000
Lublinie Services Sp. z 0.0.
opinia bez zastrzezen
11 URTICA Zaop. Farm. Szpitali Sp. | Deloitte&Touche Audit 1008 100% 31.12.2000
Z 0.0. Services Sp. z 0.0.
opinia bez zastrzezen
12 PF Cefarm-Bydgoszcz S.A. Deloitte&Touche Audit 9316 82,65% 31.12.2000

Services Sp. z 0.0., opinia
bez zastrzezen
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b) wytaczone z konsolidacji na podstawie art. 56 ust. 2 pkt 2 ustawy o rachunkowosci:

Lp. Nazwa i siedziba spotki Nazwa podmiotu Warto$é Procent Przychody ze
przeprowadzajacego bilansowa posiadane sprzedazy
badanie i rodzaj akeji/ go towarow i
wydanej opinii udzialéw kapitalu produktéw oraz
w tys. zk operacji
finansowych w
tys. zh
1 PGF Sp. z 0.0. Gdansk Deloitte&Touche Audit 0 100% 64 763
Services Sp. z 0.0., opinia
bez zastrzezen
2 PGF Sp. z 0.0. Sosnowiec Deloitte&Touche Audit 0 100% 40 027
Services Sp. z 0.0., opinia
bez zastrzezen
3 PGF Sp. z 0.0., Szczecin Deloitte&Touche Audit 0 100% 52311
Services Sp. z 0.0., opinia
bez zastrzezen
4 Bez Recepty Sp. z 0.0. Lodz Sprawozdanie finansowe 0 100% 130
nie podlegato badaniu
5 PGF Sp. z 0.0., Konin Deloitte&Touche Audit 0 100% 75 081
Services Sp. z 0.0., opinia
bez zastrzezen
6 Biomedic Sp. z 0.0., Bydgoszcz Sprawozdanie finansowe 245 94% 3577
nie podlegato badaniu
7 Biomedic Sp. z 0.0., Opole Sprawozdanie finansowe 0 100% 131
w likwidacji nie podlegato badaniu
8 PZF CEFARM Poznan Sp. z 0.0. Sprawozdanie finansowe 4 100% 154 492
nie podlegato badaniu
9 “Dziewigtnasta”Sp. z 0.0. w Lodzi Spotka nie podjeta 5 100% 0
dziatalno$ci
10 “Dwudziesta’ Sp. z 0.0. w Lodzi Spotka nie podjeta 5 100% 0
dziatalnosci
11 “Dwudziesta pierwsza” sp. z 0.0. W Sotka nie nie podjgta 5 100% 0
Lodzi dziatalnosci
12 CDL URTICA TERPOL Sp. z o.0. Sprawozdanie finansowe 203 100% 2367
Sieradz nie podlegato badaniu
13 Ziota Lecznicze Sp. z 0.0., Krakow Sprawozdanie finansowe 0 98,75% 26 724
nie podlegato badaniu
14 Apteki  “Cefarm” Sp. z o.0. Sprawozdanie finansowe 50 100% 0
Bydgoszcz nie podlegato badaniu
15 Clinika PL S.A. Krakéw Sprawozdanie finansowe 1500 25% 91

nie podlegato badaniu



SA-RS 2000

PG

-

Przecigtne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej wyniosto 3 559 oséb.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia

2000 roku i obejmuje:

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2000 roku, ktoéry po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sume 1.148.938 tys. zt (1.148.937.820,65 zt),

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia
2000 roku wykazujacy strat¢ netto w kwocie 161.107 tys. zt. (161.107.328,17 zt),

- skonsolidowany rachunek przeptywu $rodkow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2000
roku do 31 grudnia 2000 roku wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pieni¢znych netto
w ciagu roku obrotowego o kwotg 6.168 tys. zl. (6.167.732,02 zt ),

- informacj¢ dodatkowa obejmujaca w szczegdlnosci:

- wstep,

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazujace stan
kapitalu wlasnego na dzien 1 stycznia 2000 roku w kwocie 249.970 tys. zt
(249.970.349,35 zt) natomiast na 31 grudnia 2000 roku w wysokos$ci 122.812 tys.
7t (122.811.601,65 z}),

- noty objasniajace.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone zostalo sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2000 (Komentarz Zarzadu).
Pozostale informacje

Spotka ,,Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A. jako podmiot dominujacy sporzadzata
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 1999 roku.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w 1999 roku zamkngta sig¢ zyskiem netto w wysokosci 2.468
tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 1999
podlegato badaniu przez biegltego rewidenta.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie
finansowe odbylo si¢ w dniu 31 lipca 2001 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 1998 zostalo zgodnie z
przepisami prawa ogloszone w ,,Monitorze Polskim” B Nr 701 dnia 2 listopada 2000 roku.
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B. ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SYTUACJI MAJATKOWEJ 1

FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

Weztowe wskazniki  wynikajace ze skonsolidowanego

sprawozdania finansowego,

charakteryzujace dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej, jej wynik oraz sytuacj¢ majatkowa i

finansowa w poréwnaniu do analogicznych wielko$ci za rok ubiegty.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat 1998
(w tys. z})
Przychody ze sprzedazy 461.267
Koszty dziatalnosci operacyjne;j 444.291
Przychody finansowe 12.000
Koszty finansowe 3.871
Zysk (strata) na zdarzeniach nadzwyczajnych (2)
Zysk (strata) netto 1.267

1999
1.778.974
1.730.076

19.290
39.935
(64)
2.468

200

0

2.907.23
2.843.03
56.77
99.11

6

3
5
4
9
1

(161.107)

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i towaréw skorygowane o wskaznik wzrostu cen

towarow konsumpcyjnych (w tys zt)

Rok Przychody ze sprzedazy produktow
i towarow

1998 461.267

1999 1.778.974

2000 2.907.233
Wskazniki rentownos$ci 1998
- rentowno$¢ sprzedazy brutto 5,60%
- rentowno$¢ sprzedazy netto 0,27%
- rentownos¢ netto kapitalu wlasnego 0,60%
Ptynnos$¢/ kapitat obrotowy netto
- stopa zadluzenia 65%
- stopien pokrycia majatku kapitatem wiasnym 34%
- kapital obrotowy netto (w tys zt) 71.582
- wskaznik ptynnosci 1,18
- wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,92

Skorygowane przychody ze

sprzedazy
557 .625
1.958.650
2.907.233
1999 2000
1,08% -3,15%
0,14% -5,54%
0,99%  -131,18%
73% 87%
26% 11%
49.968 111.475
1,07 1,13
0,80 0,88

Analiza powyzszych wielko$ci 1 wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2000 duzego
spadku wskaznikow rentowno$ci. Znacznie wzrosla stopa zadluzenia. Duzy spadek
odnotowano rowniez w odniesieniu do stopnia pokrycia majatku kapitalem wlasnym.

Analizujac wskazniki rentownosci nalezy zwrdci¢ uwage na wystapienie w roku 2000
nietypowych zdarzen jak dokonane nieplanowe odpisy wartos$ci firm w tacznej kwocie

- Zrodlo: 1999/1998 — 9,8%. (Informacja GUS)

2000/1999 — 10,1%(Informacja GUS)
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115.902,0 tys. zi. Poprawie ulegl poziom kapitalu obrotowego netto. Wskazniki ptynnosci
utrzymuja si¢ na niezmienionym istotnie poziomie.

Charakter przeprowadzanych transakcji taczenia si¢ spdtek, ktoére mialy miejsce na
przestrzeni lat 1998, 1999 1 2000 powoduje, iz liczone wskazniki efektywnosci, rotacji
naleznosci, zobowiazan 1 zapaséw nie posiadaja warto$ci poznawczej, stad zrezygnowano z
ich prezentacji.

C. OMOWIENIE ZASTOSOWANYCH ZASAD KONSOLIDACJI

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2000
sporzadzono zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 14 czerwca 1995 r. oraz z uwzglednieniem
postanowien odnoszacych si¢ do jednostek bedacych emitentami papierow wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu - rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 22 grudnia
1998 roku w sprawie rodzaju, formy 1 zakresu informacji biezacych 1 okresowych oraz
terminéw ich przekazywania przez emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu, rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 22 grudnia 1998 roku w sprawie
szczegotowych warunkow jakim powinien odpowiadaé prospekt emisyjny, skrét prospektu
emisyjnego oraz memorandum informacyjne i skrét memorandum informacyjnego z tym, iz
jako dane roku poprzedniego zaprezentowano dane wynikajace z zatwierdzonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Okreslenie jednostek grupy kapitalowej

Przy okreslaniu stosunku dominacji i zaleznosci stosowano kryteria okreslone w art. 3 ust. 1
pkt 4 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121 poz. 591 z p6zn.
zmianami).

OKkres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i
za ten sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej ,,Polska Grupa
Farmaceutyczna” S.A. Jednostki zalezne objgte konsolidacja sporzadzity sprawozdania
finansowe na ten sam dzien bilansowy, co jednostka dominujaca. Rok obrotowy wszystkich
spolek zaleznych objetych konsolidacja zostat zakonczony 31 grudnia 2000 r.
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Wylaczenia z konsolidacji

Na podstawie art. 56 ust. 2 pkt 2 ustawy o rachunkowosci wylaczono z konsolidac;ji
nastgpujace jednostki zalezne:

- PGF Sp. z 0.0. Sosnowiec,

- PGF Sp. z 0.0. Gdansk,

- Bez Recepty Sp. z 0.0. L6dz,

- PGF Sp. z 0.0. Szczecin,

- PGF Sp. z 0.0. Konin,

-  BIOMEDIC Sp. z 0.0., Bydgoszcz

- BIOMEDIC Sp. z o0.0., Opole,

- PZF Cefarm Poznan Sp. z o0.0.

- Dziewigtnasta Sp. z 0.0. Lodz,

- Dwudziesta Sp. z 0.0. L6dz,

- Dwudziesta pierwsza sp. z 0.0. £L.6dz

- Ziota Lecznicze Sp. z 0.0., Krakow,

- CDL URTICA TERPOL Sp. z o.0. Sieradz,
- Apteki,,”"CEFARM” Sp. z 0.0. Bydgoszcz

oraz spotke stowarzyszona CLINIKA PL S.A.

Udzial % sumy bilansowej 1 przychodow netto ze sprzedazy towaréow i1 produktéw oraz

operacji finansowych

- kazdej jednostki wytaczonej nie przekroczyt 10% sumy bilansowej 1 przychodow
jednostki dominujacej,

- wszystkich jednostek wytaczonych nie przekroczyt 20% sumy bilansowej i przychodow
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ustalonych przy zalozeniu, ze w jego
zakres wchodza wszystkie jednostki zalezne bez dokonywania wylaczen.

Jednostki objete konsolidacjg; metoda konsolidacji

W skiad skonsolidowanego sprawozdania finansowego weszty wielkosci ze sprawozdania
finansowego podmiotu dominujacego oraz ze sprawozdan finansowych podmiotow
zaleznych objetych konsolidacja. Sprawozdania finansowe podmiotéw zaleznych zostaly
wlaczone do skonsolidowanego sprawozdania przy zastosowaniu petnej konsolidacji.
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Zastosowane zasady konsolidacji i metody wyceny aktywow i pasywow

Podmiot dominujacy ,,Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A. dokonal wlaczenia do
skonsolidowanego sprawozdania rocznego danych jednostek zaleznych zgodnie z metoda
konsolidacji petne;.

Sumowaniu podlegaly w pelnej wysokosci wszystkie odpowiednie pozycje bilanséw oraz
rachunkéw zyskow 1 strat podmiotu dominujacego 1 poszczegdlnych podmiotéw zaleznych
podlegajacych konsolidacji.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych, ktore dotyczyty:

a) wartosci nabycia udzialdow posiadanych przez podmiot dominujacy w podmiotach
zaleznych w korespondencji z warto$cia kapitatéw wiasnych tych podmiotéw zaleznych
odpowiadajaca udziatowi podmiotu dominujacego we wiasnos$ci tych podmiotow;

b) wzajemnych naleznosci i zobowigzan pomigdzy podmiotem dominujacym a podmiotami
zaleznymi oraz pomigdzy podmiotami zaleznymi;

¢) przychodow 1 kosztoéw operacji handlowych oraz finansowych pomigdzy podmiotem
dominujacym a podmiotami zaleznymi oraz pomigdzy podmiotami zaleznymi;

d) wylaczenia z przychodow finansowych dywidend za 1999r. otrzymanych od spotek
zaleznych;

e) zyskéw powstatych na operacjach handlowych pomigdzy podmiotem dominujacym a
podmiotami zaleznymi, zawartych w wartosciach podlegajacych konsolidacji aktywow 1
pasywow;

f) wprowadzenia do bilansu warto$ci firmy z konsolidacji;

g) udzialu udziatowcdé6w mniejszosciowych w wyniku.

Powyzsze korekty i wytaczenia konsolidacyjne zostaty przeprowadzone poprawnie

Za warto$¢ rynkowa aktywow netto spotek zaleznych, na dzien objecia kontroli, Zarzad
podmiotu dominujacego przyjal ich warto$¢ ksiggowa uznajac, ze rdznica migdzy tymi
wielko$ciami nie jest znaczaca.

Przyjete w Grupie Kapitalowej zasady wyceny aktywow 1 pasywow zostaly poprawnie
opisane w informacji dodatkowej sporzadzonej przez Zarzad podmiotu dominujacego.

Dokumentacja konsolidacyjna

Podmiot dominujacy sporzadzit dokumentacj¢ konsolidacyjna, na ktora ztozyly si¢ migdzy

innymi:

1) sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;,

2) wszelkie korekty 1 wylaczenia konsolidacyjne sprawozdan finansowych objgtych
konsolidacja,

3) obliczenie warto$ci firmy z konsolidacji oraz jej odpisow.

Dokumentacja konsolidacyjna spetnia wymogi rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 14
czerwca 1995 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki
skonsolidowanych sprawozdan finansowych (Dz. U. Nr 71 poz. 355).
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D. PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 10.10.2000 roku, zawartej pomiedzy ,,Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A. a
firma Deloitte & Touche Audit Services Sp. z 0.0. wpisana na prowadzona przez Krajowa
Izbe Bieglych Rewidentow list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. Wyboru biegltego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza uchwata z
dnia 17 lipca 2000 roku na podstawie upowaznienia zawartego w § 13.9 Statutu Spotki.
Biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono wszystkie zadane dokumenty i dane,
jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co migdzy innymi zostalo
potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Podmiotu Dominujacego z dnia 12 lipca
2001 roku.

Badanie objglo okres od 1.01.2000 roku do 31.12.2000 roku i skupito si¢ gtownie na:
badaniu prawidlowosci 1 rzetelnoSci przygotowanego przez Zarzad Podmiotu
Dominujacego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- badaniu dokumentacji konsolidacyjne;j,

- ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod 1 procedur
konsolidacyjnych.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z
obowiazujacymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu
biegtego rewidenta, wydanymi przez Krajowa Radg¢ Bieglych Rewidentow.

Uzasadnienie wydanej opinii

W okresie objetym badaniem znaczacy wplyw na wysoki poziom straty poniesionej przez
Grupe Kapitalowa miaty nietypowe zdarzenia, a gldéwnie jednorazowe odpisy wartosci firm
w zwiazku z realizowanymi dzialaniami restrukturyzacyjnymi. Zarzad przedstawit sytuacje
finansowa Grupy Kapitalowej oraz opisy tych zdarzen w dodatkowych notach objasniajacych
do sprawozdania finansowego, w punkcie 21 ,Informacja o sytuacji finansowej Grupy
Kapitatlowej PGF S.A.” Na powyzszy fakt zwrdcilismy uwage w wydanej opinii.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnos$ci Grupy Kapitalowej (Komentarz Zarzadu)

Zarzad Podmiotu Dominujacego sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2000
(Komentarz Zarzadu). Zawiera ono informacje wymagane art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz § 53 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 22 grudnia 1998 r. w sprawie
rodzaju, formy i =zakresu informacji biezacych 1 okresowych oraz terminow ich
przekazywania przez emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego
obrotu.

Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych
informacji, dla ktorych bezposrednim zrédlem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.
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Zgodnos$¢ z przepisami prawa

Oswiadczenia Zarzadu

Biegly rewident otrzymat od Zarzadu Podmiotu Dominujacego pisemne o§wiadczenie, w
ktorym Zarzad stwierdzit, iz Grupa Kapitatowa przestrzegala przepisow prawa.

Oswiadczenie bieglego rewidenta

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisani biegli rewidenci
potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniaja oni
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej ,,Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A..

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z obowigzujacymi w tej
mierze przepisami prawa oraz normami srodowiskowymi.

Zuzanna Klys

biegly rewident
nr2145/3431 s

osoba reprezentujaca podmiot

Deloitte & Touche
Audit Services Sp. z o.0.
00-097 Warszawa

ul. Fredry 6
podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotdw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzona przez KIBR

Warszawa, dnia 12 lipca 2001 roku



