SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOEKI ,,PELION” SPOLKA AKCYJNA 7 SIEDZIBA
W LODZI

DOTYCZACE FINANSOWANIA PRZEZ SPOLKE NABYCIA
WYEMITOWANYCH PRZEZ NIA AKCJI

(;»Sprawozdanie”)

z dnia 5 maja 2017 r.



Zgodnie z art. 345 § 1 KSH, spétka moze, bezposrednio lub posrednio, finansowaé nabycie lub
objecic emitowanych przez nig akcji, w szczegoOlnosei przez udzielenie pozyczki, dokonanie
zaliczkowej wplaty, ustanowienia zabezpieczenia.

Dzialajac na podstawie art. 345 § 6 ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 r. kodeks spotek handlowych
(-KSH”) oraz w zwiazku z projektem uchwaly Walnego Zgromadzenia w sprawie finansowania przez
»Pelion” Spotka Akcyjna z siedziba w Lodzi (,.Spotka”, »Pelion”) nabycia emitowanych przez nig
akcji oraz utworzenia kapitalu rezerwowego dla celéw, o ktorych mowa w art. 345 § 1 Kodeksu
spotek handlowych zgloszonym przez uprawnionego akcjonariusza i opublikowanym przez Spélke 11
kwietnia 2017 r. raportem biezacym nr 22/2017 (»Uchwala™), Zarzad, niniejszym przedstawia
Walnemu Zgromadzeniu sprawozdanie dotyczace finansowania przez Spolke nabycia wyemitowanych
przez nig akeji (,,Sprawozdanie Zarzadu”).

1. Przyczyny lub cel finansowania

Przyczyng udzielenia finansowania jest wspélny zamiar Spétki oraz Jej akcjonariuszy - Korporacji
Inwestycyjnej Polskiej Farmacji sp. z o.0. (,KIPEF”), pana Jacka Szwajcowskiego oraz pana
Zbigniewa Molendy wycofania akcji Spétki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. (,GPW?) oraz zniesienia dematerializacji akcji
Spotki. Zamiar ten jest uzasadniony nastgpujacymi wzgledami:

i winteresie Spotki jest stabilizacja jej akcjonariatu,

ii.  Spdlka podlega obowigzkom informacyjnym oraz innym ograniczeniom zwiazanym z jej
publicznym charakterem, co w polaczeniu z dzialaniem na $cisle regulowanym rynku ochrony
zdrowia moze wplywa¢ negatywnie na jej konkurencyjno$é w poréwnaniu do podmiotéw

prywatnych,

iii.  w ostatnim okresie obserwuje sie ograniczony dostep do finansowania z rynku kapitalowego
oraz

iv.  Spélka ponosi koszty notowania jej akcji na rynku regulowanym oraz inne koszty ponoszone

przez spolki publiczne, w tym zwiazane z wypelnianiem przez nig réznego rodzaju
obowigzkéw natozonych na spotki publiczne.

W dniu 13 marca 2017 r. KIPF, spotka zalezna od pana Jacka Szwajcowskiego, pan Jacek
Szwajcowski oraz pan Zbigniew Molenda (,,Podmioty Dzialajagce w Porozumieniu”) zawarli
porozumienie dotyczace zgodnego glosowania na Walnych Zgromadzeniach, prowadzenia trwalej
polityki wobec Spotki oraz nabywania akeji Spotki (-,Porozumienie”), tj. porozumienie, o ktérym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spélkach
publicznych (,,Ustawa”).

Przedmiotem Porozumienia jest zobowigzanie stron Porozumienia do zgodnego glosowania na
Walnych Zgromadzeniach, prowadzenia trwalej polityki wobec Spotki oraz nabywania akcji Spotki
przez KIPF. Zgodnie z art. 87 ust. 3 Ustawy, Podmioty Dzialajace w Porozumieniu wyznaczaly KIPF
jako strong wskazana do wykonywania obowiazkéw z nim zwigzanych, w tym do ogloszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz 100% akcji Spotki na podstawie art. 74 ust. 1 Ustawy.

13 marca 2017 r. KIPF oglosita na podstawie art. 74 ust. 1 Ustawy wezwanie do zapisywania sie na
sprzedaz wszystkich pozostatych akeji Spotki niebgdacych w posiadaniu Podmiotow Dzialajacych w
Porozumieniu (., Wezwanie”). W ramach Wezwania akcje Spotki maja zostaé nabyte przez KIPF.




Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Zarzadu Podmioty Dzialajgce w Porozumieniu posiadaja facznie
2.872.021 akcji, stanowigeych 25,77% kapitatu zakladowego Spolki, uprawniajacych do 9.872.021
gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 54.13% ogélnej liczby glosdow na Walnym
Zgromadzeniu, natomiast w posiadaniu akcjonariuszy niebedacych stronami Porozumienia majduje
si¢ 8.250.393 akcji zwyklych Spotki na okaziciela, stanowigcych 45,24% ogdlnej liczby glosow na
Walnym Zgromadzeniu oraz 23.300 akcji imiennych Spolki uprzywilejowanych co do wykonywania
prawa glosu, uprawniajgcych do 116.500 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, tj. do 0,64% ogdlnej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu. W przypadku gdy akcje imienne beda przedmiotem
transakcji w Wezwaniu, zgodnie z §9 statutu Spélki, utraca one uprzywilejowanie co do glosu i ogdlna
liczba gloséw na Walnym Zgromadzeniu ulegnie obnizeniu maksymalnie o 93.200 glosow, tj. o 4
glosy na kazda akcje imienng nabyta w Wezwaniu.

W wyniku rozliczenia Wezwania oraz ewentualnych pézniejszych transakcji dotyczacych Akcji, w
tym przymusowego wykupu Akcji, Podmioty Dzialajace w Porozumieniu planuja 0siggnac wymagana
wlasciwymi przepisami prawa liczbe gloséw na Walnym Zgromadzeniu, aby zdecydowaé o zniesieniu
dematerializacji akcji Spélki oraz ich wycofaniu z obrotu na rynku regulowanyim.

Celem finansowania jest:

i bezposrednie lub posrednie, w tym za posrednictwem spotki zaleznej od Spotki, finansowanie
lub refinansowanie udzielonych juz pozyczek lub kredytow, poprzez udzielenia przez Spotke
lub spolki zalezne od Spétki pozyczki lub pozyczek na rzecz Podmiotow Dziatajacych w
Porozumieniu lub w innej formie uzgodnionej pomiedzy Spétka a Podmiotami Dzialajgcymi
w Porozumieniu, nabycia do 8.250.393 akeji zwyktych Spotki na okaziciela oraz do 23.300
akeji imiennych Spétki (,Akcje”) przez Podmioty Dzialajace w Porozumieniu zaréwno w
ramach ogloszonego Wezwania, w ramach przymusowego wykupu Akcji od akcjonariuszy
mniejszodciowych lub w ramach innych transakcji, w tym ewentualnych pdzniejszych
wezwan na sprzedaz Akcji, w zwiazku z planowanym wycofaniem akcji Spotki z obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW oraz zniesieniem dematerializacji tych akcji,
Jak rowniez

ii.  ustanowienie przez Spotke lub spolki zalezne od Spotki zabezpieczenia w zwiazku z
finansowaniem nabycia Akcji przez Podmioty Dzialajgce w Porozumieniu, w tym w
szczegolnoscl w formie poreczenia lub zastawu.

2. Interes Spolki w finansowaniu

Nabycie Akcji w Wezwaniu pozwoli osiagnaé cel w postaci wycofania akeji Spotki z obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW oraz zniesienia dematerializacii akeji Spotki, co w
szczegdlnosci jest uzasadnione nastgpujgcymi wzgledami:

. winteresie Spolki jest stabilizacja jej akcjonariatu,

ii.  Spotka podlega obowiazkom informacyjnym oraz innym ograniczeniom zwigzanym z jej
publicznym charakterem, co w potaczeniu z dziataniem na $cidle regulowanym rynku ochrony
zdrowia moze wplywa¢ negatywnie na jej konkurencyjnosé w poréownaniu do podmiotow
prywatnych,

ili.  w ostatnim okresie obserwuje si¢ ograniczony dostep do finansowania z rynku kapitatowego
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iv.  Spotka ponosi koszty notowania jej akcji na rynku regulowanym oraz inne koszty ponoszone
przez spolki publiczne, w tym zwigzane z wypelnianiem przez nia rdéznego rodzaju
obowigzkdéw natozonych na spétki publiczne.

W zwigzku z powyzszym Spétka ma interes w finansowaniu nabycia Akcji przez Podmioty Dziatajace
w Porozumieniu.

3. Warunki finansowania, w tym w zakresie zabezpieczenia intereséw Spotki

Finansowanie nabycia Akcji (lub refinansowanie udzielonych juz pozyczek lub kredytéw) odbedzie
si¢ na warunkach rynkowych w momencie udzielenia danego finansowania:

Ponizej wskazane sa podstawowe warunki finansowania:

a. Liczba Akgji, ktorych nabycie moze byé finansowane przez Spotke 8.273.693;

b. Laczna kwota finansowania: nie przekroczy 20.700.000 zt, w tym cena Akcji wraz z kosztami
zwigzanymi z ich nabyciem;

¢. Podmioty nabywajace (bezposrednio lub posrednio) Akcje: Podmioty Dzialajgce w
Porozumieniu;

d. Sposob nabycia Akcji: w ramach Wezwania, w ramach przymusowego wykupu Akcji od
akcjonariuszy mniejszosciowych lub w ramach innych transakcji, w tym ewentualnych
pozniejszych wezwan na sprzedaz Akcji;

e. Finansowanie lub refinansowanie udzielonych juz pozyczek Ilub kredytow moze zostaé
udzielone przez Spotke lub jej spotki zalezne;

f. Udzielanie finansowania lub refinansowania nastapi w drodze:

* udzielenia przez Spotke lub spotki zalezne od Spétki pozyczki lub pozyczek na
rzecz Podmiotéw Dzialajacych w Porozumieniu lub w innej formie uzgodnionej
pomiedzy Spdlkg a Podmiotami Dziatajacymi w Porozumieniu, i/lub

* ustanowienie przez Spotke lub spélki zalezne od Spotki zabezpieczenia w zwiazku z
finansowaniem nabycia Akcji przez Podmioty Dziatajace w Porozumieniu, w tym w
szczegdlnosci w formie poreczenia lub zastawu;

g. Przy obliczaniu odsetek dla finansowania stosowana bedzie stawka WIBOR powiekszona o
marzg, ktdrej wysokos¢ bedzie wynikala z warunkéw rynkowych dla finansowania o
podobnym charakterze.

Zarzad wystapit o opini¢ do KPMG Advisory sp. z o.0. sp. k, jako niezaleznego eksperta,
ktora ma potwierdzi¢ rynkowos¢ warunkdw tego finansowania.

W swietle powyzszego w ocenie Zarzadu interesy Spétki zostana nalezycie zabezpieczone,
4. Wplyw finansowania na ryzyko w zakresie plynnosci finansowej i wyplacalnosci Spétki

W ocenie Zarzadu finansowanie nabycia Akcji, do kwoty proponowanej w projekcie Uchwaly, nie
wplynie w ujemny sposéb na plynnosé finansowa i wyptacalnosé Spotki. Spotka spelnia warunki
bilansowe do udzielenia wsparcia finansowego, poniewaz dysponuje odpowiednim kapitalem
zapasowym, ktéry moze by¢ przeznaczony do podzialu ( kapital zapasowy pochodzacy z zyskéw z lat
ubieglych na dziefi 31 grudnia 2016 r. wynosit 592.962 tys zt), a finansowanie nastapi ze srodkow
dozwolonych, tj. w ramach ograniczen wynikajacych z art. 348 § 1 KSH. Srodki pienigzne




przeznaczone na finansowanie beda pochodzily ze $rodkdw wlasnych Spotki i jej spolek zaleznych
wygenerowanych w ramach dzialalnosci operacyjnej lub ze srodkéw pozyskanych przez Spotke i jej
spotki zalezne w ramach zewnetrznego finansowania dluznego, w szczegdlnoscei kredytow.

5. Cena nabycia Akeji wraz z uzasadnieniem, ze jest to cena godziwa

Cena nabycia Akcji zaproponowana w Wezwaniu, tj. 52,33 (pigcdziesiat dwa zlote trzydziesci trzy
grosze) za jedng Akcje w ocenie Zarzadu jest ceng godziwa. Zarzad uzyskal opini¢ sporzadzong przez
KPMG Advisory sp. z 0.0. sp. k w dniu 28 marca 2017 r. potwierdzajaca, ze cena Akcji w Wezwaniu
odpowiada wartosci godziwej.

Zasady ustalania ceny nabycia Akcji w ewentualnych péznigjszych transakcjach, w tym w ramach
przymusowego wykupu Akcji od akcjonariuszy mniejszodciowych: (i) beda uwzglednialy wymogi
prawne, jesli znajdzie to zastosowanie lub (ii) zostang oparte o $rednia ceng rynkowa Akcji na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW lub (iii) inne obicktywne kryteria, w tym wyceny Spoétki, co
zdaniem Zarzadu uzasadnia to, ze proponowana cena Akcji bedzie ceng godziwa.

Wobec powyzszego, Zarzad wnosi o podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaly w
sprawie finansowania nabycia wyemitowanych przez Spotke Akcji.

Zgodnie z art. 377 Kodeksu Spolek Handlowych oraz zasadg V.Z.2. Dobrych Praktyk Spolek
Notowanych na GPW 2016, pan Zbigniew Molenda, Wiceprezes Zarzadu oraz Pan Jacek
Szwajcowski, Prezes Zarzadu, bedacy Podmiotami Dziatajacymi w Porozumieniu, m.in. w celu
nabywania Akcji w Wezwaniu, wstrzymali si¢ od udzialu w przyjeciu niniejszego Sprawozdania i nie
brali udziatu w gltosowaniu nad uchwalg w tej sprawie.
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