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PROSPEKT EMISYJNY 

 

sporządzony w związku z wprowadzeniem do publicznego obrotu 

430.000 akcji serii K zwykłych imiennych o wartości nominalnej 2 złote każda, 

przeznaczonych dla dotychczasowych akcjonariuszy przyłączanej spółki  

"Urtica" Spółka Akcyjna 

 

511.750 akcji serii L zwykłych na okaziciela o wartości nominalnej 2 złote każda, 

przeznaczonych dla dotychczasowych akcjonariuszy przyłączanej spółki  

"Biomedic" Spółka Akcyjna 

 

 

POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA Spółka Akcyjna 

z siedzibą w Łodzi, ul. Zbąszyńska 3, 91-342 Łódź 

 

Podstawową działalnością Emitenta jest świadczenie usług w zakresie zaopatrzenia placówek 

medycznych, szpitali i aptek w środki farmaceutyczne, materiały oraz inne przedmioty 

niezbędne do ich funkcjonowania. 

Przedmiotem obrotu giełdowego na rynku podstawowym Giełdy Papierów Wartościowych w 

Warszawie S.A. są obecnie akcje Emitenta serii D, E, G i J, które zostały przez Krajowy 

Depozyt Papierów Wartościowych oznaczone kodem : PLMEDCS00015 (akcje serii D, E, G i 

J). 

Emitent zamierza wprowadzić oferowane Akcje Serii L do obrotu giełdowego na rynku 

podstawowym GPW niezwłocznie po zarejestrowaniu Akcji Emisji Połączeniowej w 

Krajowym Depozycie Papierów Wartościowych. Oferowane Akcje serii K z uwagi na to, iż są 

akcjami imiennymi - nie zostaną wprowadzone do obrotu giełdowego przed dokonaniem ich 

konwersji na akcje na okaziciela. 

Planowany termin wprowadzenia Akcji Serii L do obrotu - luty/marzec 2000 r. 

Główne  czynniki ryzyka:  

- ryzyko makroekonomiczne, takie jak: zmiana polityki podatkowej państwa wobec 

podmiotów gospodarczych, zmiany kursów walut, liberalizacja wymiany handlowej z 

krajami Unii Europejskiej, polityka koncesyjna MZiOS, polityka państwa w zakresie 

regulacji cen urzędowych oraz urzędowych marż hurtowych i detalicznych, zmiany tempa 

wzrostu gospodarczego w Polsce, kształtowanie się poziomu inflacji, deficytu 

budżetowego i bezrobocia; 



 

- ryzyko uznania Akcji Serii K i L wydawanych w związku z połączeniem za objęte 

regulacją art. 347 Kodeksu Handlowego; 

- ryzyko wydłużenia procedury rejestracyjnej; 

- ryzyko potraktowania przez organy podatkowe nabycia Akcji Emisji Połączeniowej jako 

zdarzenia rodzącego przychód podlegający opodatkowaniu; 

- ryzyko opodatkowania dochodów osób fizycznych uzyskanych ze sprzedaży Akcji Emisji 

Połączeniowej; 

- ryzyko zmiany przepisów podatkowych; 

- ryzyko opodatkowania dopłat do Akcji Serii L; 

- ryzyko związane z umową przedwstępną z dnia 20 marca 1999 roku; 

- ryzyko związane z umową zawartą z PZF Cefarm-Poznań S.A.;  

- ryzyko związane z procesem integracji PGF S.A. i Spółek Przyłączanych; 

- ryzyko konkurencji; 

- ryzyko związane z istotnością obecnej kadry kierowniczej dla rozwoju PGF S.A i innymi 

kwestiami personalnymi; 

- ryzyko wynikające z umowy o doradztwo z panem Andrzejem Kamińskim; 

- ryzyko kształtowania się przyszłego kursu akcji PGF S.A. i płynności obrotu; 

- ryzyko zawieszenia  notowań;  

- ryzyko wykluczenia akcji PGF S.A. z obrotu giełdowego; 

- ryzyko cofnięcia decyzji o dopuszczeniu do publicznego obrotu Akcji.  

Szczegółowy opis czynników ryzyka znajduje się w Rozdziale I pkt 1.2 Prospektu.  

Wprowadzenie papierów wartościowych do publicznego obrotu odbywa się wyłącznie na 

warunkach i zgodnie z zasadami określonymi w Prospekcie, który jest jedynym prawnie 

wiążącym dokumentem, zawierającym informacje o Emisji Połączeniowej i Emitencie.  

OŚWIADCZENIE  KOMISJI PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH I GIEŁD 

Komisja Papierów Wartościowych i Giełd oceniła, że w przedstawionych dokumentach 

zostały zamieszczone wszystkie informacje i dane wymagane przepisami prawa.  

Komisja Papierów Wartościowych i Giełd nie ponosi odpowiedzialności z tytułu ryzyka 

inwestycyjnego związanego z nabywaniem papierów wartościowych oferowanych w 

niniejszym Prospekcie Emisyjnym.  

Komisja podkreśla, że odpowiedzialność za wybór procedury subskrypcji spoczywa na 

Emitencie, zaś odpowiedzialność za jej przeprowadzenie na biurze maklerskim, pełniącym 

funkcję Oferującego.  

Decyzją Nr DSP-411-24/99-85/99 z dnia 17 listopada 1999 r. Komisja Papierów 

Wartościowych i Giełd dopuściła do publicznego obrotu papiery wartościowe objęte tym 

Prospektem Emisyjnym.  

Oferującym Akcje Emisji Połączeniowej w obrocie publicznym jest HSBC Securities Polska 

S.A. z siedzibą w Warszawie, Al. Jerozolimskie 81.  



 

Prospekt został sporządzony w Warszawie w dniu 31 sierpnia 1999 r. W Prospekcie 

uwzględniono istotne dla Emitenta i Spółek Przyłączanych zdarzenia, które nastąpiły do dnia 

29 października 1999 r., o których to wydarzeniach powiadomiono sporządzających Prospekt, 

z wyjątkiem pkt 1.1.3 w Rozdziale I, 7.3.5 w Rozdziale VII i 9.3 w Rozdziale IX, które 

zostały zaktualizowane na dzień 8 listopada 1999 r. 

Termin ważności Prospektu upływa z dniem pierwszego notowania na rynku regulowanym 

akcji wyemitowanych w celu dokonania łączenia, nie później jednak niż z dniem 31 grudnia 

1999 r.    

Niniejszy Prospekt będzie udostępniony do publicznej wiadomości w formie drukowanej w 

okresie ważności Prospektu w siedzibie Emitenta, Spółek Przyłączanych oraz Oferującego, a 

także w Centrum Informacyjnym Komisji Papierów Wartościowych i Giełd oraz na Giełdzie 

Papierów Wartościowych w Warszawie S.A., a także w POK-ach, o których mowa w punkcie 

3.10.8 Prospektu. 

Miniprospekt zostanie opublikowany w dwóch dziennikach ogólnopolskich: w Dzienniku 

Finansowym Prawo i Gospodarka i w Gazecie Wyborczej.  

Udostępnienie Prospektu oraz Miniprospektu nastąpi najpóźniej na 1 tydzień przed dniem 

złożenia wniosku o zarejestrowanie podwyższenia kapitału akcyjnego Emitenta o Akcje 

Emisji Połączeniowej,   
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Od dnia udostępnienia Prospektu do publicznej wiadomości w okresie jego ważności wszelkie 

informacje, powodujące zmianę w treści Prospektu - Emitent będzie niezwłocznie 

przekazywał Komisji Papierów Wartościowych i Giełd oraz Giełdzie Papierów 

Wartościowych w Warszawie S.A. w terminie 24 godzin od zajścia zdarzenia lub powzięcia o 

nim wiadomości.  

Po upływie 20 minut od chwili przekazania informacji, o których mowa wyżej, Emitent 

zawiadomi również Polską Agencję Prasową.  

W przypadku gdy zmiana danych zawartych w Prospekcie mogłaby w znaczący sposób 

wpłynąć na cenę lub wartość papieru wartościowego - Emitent opublikuje ją w dzienniku 

Dziennik Finansowy Prawo i Gospodarka w terminie 7 dni od dnia powzięcia wiadomości.  

Do Prospektu zostały włączone następujące raporty okresowe Emitenta: 

- raport roczny za rok 1998, opublikowany 15 czerwca 1999 r., 

- skonsolidowany raport roczny za rok 1998, opublikowany 16 sierpnia 1999 r., 

- raport za I kwartał 1999 r., opublikowany 5 maja 1999 r., 

- raport za II kwartał 1999 r., opublikowany 4 sierpnia 1999 r. 

- raport za III kwartał 1999 r., opublikowany 4 listopada 1999 r. 

Powyższe raporty okresowe zostały udostępnione do publicznej wiadomości za 

pośrednictwem systemu "Emitent".  

W związku z papierami wartościowymi, będącymi przedmiotem oferty, nie są i nie będą 

wystawiane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej kwity depozytowe. 

Oferujący oświadcza, że nie planuje działań dotyczących stabilizacji kursu akcji przed, w 

trakcie oraz po przeprowadzeniu Emisji Połączeniowej. 

Zgody na wprowadzenie do publicznego obrotu emitowanych papierów wartościowych, 

objętych niniejszym Prospektem udzieliła Komisja Papierów Wartościowych i Giełd. W 

związku z tym we wprowadzeniu papierów wartościowych objętych niniejszym Prospektem 

do publicznego obrotu można uczestniczyć wyłącznie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. 

Na terytoriach innych państw Prospekt może być traktowany wyłącznie jako materiał 

informacyjny.  
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ROZDZIAŁ I – PODSUMOWANIE I CZYNNIKI RYZYKA 

1.1 Najważniejsze informacje dotyczące PGF S.A. i Grupy Kapitałowej  

1.1.1 Opis działalności  

Przedmiotem działalności PGF S.A. oraz pozostałych spółek wchodzących w skład Grupy 

Kapitałowej jest hurtowa dystrybucja farmaceutyków. Zarówno PGF S.A. jak i Grupa 

Kapitałowa działają w oparciu o koncesję Ministra Zdrowia i Opieki Społecznej na 

prowadzenie hurtowni farmaceutycznej. Oferta handlowa PGF S.A. i Grupy Kapitałowej 

skierowana jest przede wszystkim do odbiorcy detalicznego: aptek i szpitali. Ponadto pewna 

część sprzedaży trafia również do innych hurtowni.  

W dniu 31.12.1998 r. została sfinalizowana transakcja fuzji PGF S.A. z Carbo S.A. i Cefarm 

B S.A. Konsekwencją zastosowanego rozliczenia połączenia metodą nabycia jest fakt, iż 

prezentowany w sprawozdaniach za 1998 rok  jednostkowy rachunek zysków i strat obejmuje 

jedynie wielkości wykazane przez PGF S.A., zaś skonsolidowany rachunek zysków i strat 

obejmuje, obok wyników PGF S.A., również wyniki spółek zależnych od PGF S.A., tj. 

Medicines Jasło Sp. z o.o., Eskulap ZPCh Sp. z o.o. oraz Medicines Łódź Sp. z o.o. Analiza 

działalności PGF S.A. i Grupy Kapitałowej została oparta o dane finansowe zawarte w 

prezentowanych sprawozdaniach finansowych. 

1.1.2 Podstawowe produkty i rynki działalności 

W ofercie handlowej PGF S.A. i Grupy Kapitałowej znajduje się około 16.000 pozycji 

asortymentowych. W przeważającej części są to leki. Obejmują one wszystkie grupy 

farmakologiczne. Poza lekami PGF S.A. i Grupa Kapitałowa oferuje sprzęt medyczny, zioła, 

kosmetyki oraz inne Produkty OTC. 

Na potrzeby Prospektu oferta handlowa PGF S.A. oraz Grupy Kapitałowej została podzielona 

na następujące grupy:  

 leki – grupa obejmuje preparaty farmaceutyczne krajowe i zagraniczne, które są 

dopuszczone do obrotu na rynku polskim jako leki. Do leków zostały również zaliczone 

substancje do receptur, z których są wytwarzane leki na zamówienie w aptekach. 

 preparaty ziołowe - wszelkiego rodzaju preparaty ziołowe, homeopatyczne i inne, do 

sprzedaży których nie jest wymagane dopuszczenie do obrotu na rynku krajowym, a które 

również służą leczeniu lub zapobieganiu chorobom. 

 kosmetyki i środki higieny - środki higieny osobistej oraz kosmetyki dostępne w aptekach. 

 pozostałe - grupa obejmuje wszelkie inne towary dostępne w aptekach, takie jak sprzęt 

medyczny czy środki opatrunkowe. Zostały do niej zaliczone również inne materiały i 

towary niezbędne do funkcjonowania placówek medycznych, szpitali i aptek. 
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Tabela PGF S.A. – sprzedaż towarów i materiałów w podziale na główne grupy 

asortymentowe  

 1997 1998 

 wartość (tys. zł) udział (%) Wartość (tys. zł) udział (%) 

Leki 246.434 88,9 363.862 86,5 

Preparaty ziołowe 2.548 0,9 3.794 0,9 

Kosmetyki i środki higieny 21.385 7,7 27.137 6,5 

Pozostałe 6.746 2,4 25.680 6,1 

Razem 277.113 100,0 420.473 100,0 
Źródło: PGF S.A. 

Jak wspomniano wcześniej sprzedaż leków stanowi znaczną część przychodów ze sprzedaży 

Spółki. W 1998 roku udział leków w przychodach ze sprzedaży towarów stanowił 86,5% i był 

tylko nieznacznie niższy niż w roku 1997 (88,9%). Drugą grupą w ofercie asortymentowej 

PGF S.A. o znaczącym udziale w sprzedaży były kosmetyki i środki higieny – 6,5% w 1998 

roku. Udział tej grupy w sprzedaży również zmalał w porównaniu do roku 1997. Jedynie 

udział pozostałych towarów w sprzedaży wzrósł w stosunku do 1997 roku.  

 

Tabela Grupa Kapitałowa – sprzedaż towarów i materiałów w podziale na główne grupy 

asortymentowe 

 1998 

 wartość (tys. zł) udział (%) 

Leki 401.765 87,4 

Preparaty ziołowe 7.671 1,7 

Kosmetyki i środki higieny 25.330 5,5 

Pozostałe 24.699 5,4 

Razem 459.465 100,0 
Źródło: PGF S.A. 

 

Jak widać z powyższego zestawienia, struktura asortymentowa sprzedaży PGF S.A. nie różni 

się znacząco od struktury sprzedaży Grupy Kapitałowej. Grupa Kapitałowa zdecydowaną 

część przychodów realizuje również ze sprzedaży leków.  

Struktura odbiorców PGF S.A. różni się od struktury Grupy Kapitałowej. PGF S.A. sprzedaje 

swoje towary i materiały głównie do aptek otwartych ( 59,3%) i do hurtowni (30,4%) oraz w 

mniejszym stopniu do szpitali (7,8%). W strukturze sprzedaży Grupy Kapitałowej w 1998 

roku największy udział miały apteki otwarte (85,3%). Sprzedaż do hurtowni miała mniejszy 

udział (1,3%) niż w przypadku PGF S.A. Jest to związane z prowadzeniem przez PGF S.A. 

zaopatrzenia własnych spółek zależnych. 

Tabela PGF S.A. - sprzedaż towarów i materiałów za 1998 rok w podziale na kanały 

dystrybucji 

 Wartość (tys. zł) Udział (%) 

Apteki otwarte 249.273 59,3 

Szpitale 32.866 7,8 

Hurtownie 127.681 30,4 

Pozostałe  10.653 2,5 

Razem 420.473 100,0 
Źródło: PGF S.A. 
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Tabela Grupa Kapitałowa - sprzedaż towarów i materiałów za 1998 rok w podziale na kanały 

dystrybucji 

 Wartość (tys. zł) Udział (%) 

Apteki otwarte 391.921 85,3 

Szpitale 43.394 9,4 

Hurtownie 5.877 1,3 

Pozostałe  18.273 4,0 

Razem 459.465 100,0 
Źródło: PGF S.A. 

 

Zamieszczona poniżej struktura geograficzna sprzedaży została sporządzona w oparciu o 

podział administracyjny kraju obowiązujący do końca 1998 roku. Województwem o 

najwyższym udziale sprzedaży PGF S.A. w 1998 roku było województwo łódzkie (40,0%), w 

którym mieści się siedziba PGF S.A. Dwa województwa o udziale powyżej 10% to 

krośnieńskie i warszawskie. Wysoki udział sprzedaży PGF S.A. na terenie województwa 

krośnieńskiego wynika z faktu zaopatrywania przez PGF S.A. spółki Medicines Jasło Sp. z 

o.o. Kolejne pięć województw, których udział w sprzedaży przekroczył 3%, to województwa 

w centralnej Polsce.   

Geograficzna struktura sprzedaży Grupy Kapitałowej jest podobna do struktury sprzedaży 

PGF S.A., z tym, że udział sprzedaży Grupy Kapitałowej w województwie łódzkim i 

krośnieńskim jest niższy (odpowiednio 23,1% i 6,5%) niż w przypadku PGF S.A. Wynika to z 

faktu, że PGF S.A. sprzedaje towary i materiały do swoich spółek zależnych - Medicines Łódź 

Sp. z o.o. (województwo łódzkie) i Medicines Jasło Sp. z o.o. (województwo krośnieńskie).  

Tabela PGF S.A. – struktura geograficzna sprzedaży za 1998 rok 

Województwo Udział w sprzedaży ogółem (%) 

Łódzkie 40,0 

Krośnieńskie 12,9 

Warszawskie 11,4 

Piotrkowskie 5,2 

Płockie 4,5 

Skierniewickie 3,9 

Sieradzkie 3,1 

Włocławskie 3,0 

 

Tabela Grupa Kapitałowa  – struktura geograficzna sprzedaży za 1998 rok 

Województwo Udział w sprzedaży ogółem (%) 

Łódzkie 23,1 

Warszawskie 12,3 

Krośnieńskie 6,5 

Piotrkowskie 5,3 

Płockie 5,0 

Ciechanowskie 4,6 

Skierniewickie 4,0 

Sieradzkie 3,2 
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1.1.3 Plany i przewidywania w zakresie czynników wpływających na przyszłe wyniki 

Poniżej zostały przedstawione podstawowe czynniki mające wpływ na przyszłe wyniki PGF 

S.A. i Grupy Kapitałowej:  

 trwały wzrost gospodarczy. Niezależnie od przejściowego osłabienia tempa rozwoju 

gospodarczego przewiduje się, że polska gospodarka nadal będzie się rozwijać przez 

najbliższe lata. Wraz ze wzrostem gospodarczym będzie rozwijał się rynek 

farmaceutyczny. Zgodnie z szacunkami Banku Światowego polski rynek farmaceutyczny 

będzie wzrastał w tempie ok. 9% rocznie przez najbliższe lata w ujęciu realnym. W 2005 

roku szacuje się, że wartość rynku powinna osiągnąć poziom ok. 4 mld USD. 

 wzrost płac realnych. Rozwój gospodarczy kraju powinien przyczynić się do realnego 

wzrostu płac. Wraz z bogaceniem się polskiego społeczeństwa spodziewany jest wzrost 

ilościowej konsumpcji farmaceutyków, zwłaszcza paraleków, oraz wzrost popytu na leki 

bardziej skuteczne, które z reguły są droższe. Tendencja ta będzie nasilała się wraz ze 

wzrostem świadomości w zakresie profilaktyki zdrowotnej, która w bogatszych 

społeczeństwach jest z reguły wyższa. Obecnie różnica pomiędzy spożyciem leków na 1 

mieszkańca w Polsce i Europie Zachodniej nadal jest znaczna - w Polsce to około 50 USD 

rocznie na 1 mieszkańca, a w Europie Zachodniej - 100-300 USD.  

 zmiany demograficzne w Polsce. Obecnie obserwowane i prognozowane starzenie się 

społeczeństwa również powinny przyczynić się do wzrostu popytu na farmaceutyki.  

 konsolidacja w sektorze farmaceutycznym. Rynek farmaceutyczny przechodzi przez 

stadium intensywnej konsolidacji sektora (przejmowanie przez większe hurtownie 

mniejszych spółek i prywatyzacje Cefarm-ów). Podąża tym samym w kierunku modelu 

zachodnioeuropejskiego, który charakteryzuje się silną koncentracją. Duże podmioty, 

wykorzystujące efekt skali, będą znacznie bardziej konkurencyjne w stosunku do PGF 

S.A. niż podmioty o niewielkim udziale w rynku. PGF S.A. jest bardzo aktywnym 

uczestnikiem procesu konsolidacji rynku. Spółka planuje umocnić swoją pozycję rynkową 

nie tylko poprzez wzrost organiczny, ale również poprzez przejmowanie i przyłączanie 

lokalnych hurtowni, a także udział w procesie prywatyzacji Cefarmów.  

W dniu 9 listopada 1999 roku została zawarta umowa pomiędzy PGF S.A. a PZF 

CEFARM-POZNAŃ SA w Poznaniu określająca wolę połączenia tych spółek oraz 

sposobu realizacji tego celu, która bardziej szczegółowo opisana została w pkt. 7.3.5 

Prospektu. Połączenie z CEFARM-POZNAŃ S.A. jest kolejnym krokiem w realizacji 

strategii PGF S.A. zmierzającej do utworzenia holdingu hurtowni farmaceutycznych o 

zasięgu ogólnopolskim i największym udziale w rynku (jeżeli planowane połączenie 

dojdzie do skutku udział PGF S.A. w rynku farmaceutycznym wzrośnie do poziomu 23-

25%). Tym samym zwiększy się możliwość korzystania z efektów skali.  

 przeprowadzenie procesów restrukturyzacyjnych. Szybkie przeprowadzenie 

restrukturyzacji w Grupie Kapitałowej i spółkach, które zostaną do niej przyłączone 

będzie w dużym stopniu determinować pozycję PGF S.A. i Grupy Kapitałowej na rynku. 

Wykorzystanie efektu skali pozwoli PGF S.A. zmniejszyć koszty stałe działalności Spółki. 

Jednocześnie, będąc dużym podmiotem, PGF S.A. będzie stał na lepszej pozycji 

przetargowej w negocjacjach z dostawcami i odbiorcami, co pozwoli Spółce na 

uzyskiwanie lepszych warunków współpracy. Procesy restrukturyzacyjne ukierunkowane 

są na poprawę efektywności działania Grupy Kapitałowej i wzrost rentowności.  
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 reforma służby zdrowia. W krótkim okresie czasu reforma służby zdrowia może mieć 

negatywny wpływ na wartość sprzedaży farmaceutyków ze względu na panującą ogólną  

dezorganizację. Jednakże w dłuższym okresie czasu kasy chorych powinny przyczynić się 

do znormalizowania rynku usług medycznych i farmaceutyków, w tym do sprawniejszego 

regulowania zobowiązań zakładów opieki zdrowotnej oraz refundowania leków. 

Przewiduje się, że w dłuższym okresie, reforma powinna mieć pozytywny wpływ na 

rozwój rynku.  

Zgodnie ze sporządzoną w dniu 22 lutego 1999 roku przez Zarząd prognozą wyniku 

finansowego przychody ze sprzedaży PGF S.A. w 1999 roku miały wynieść 1.873.804 tys. zł, 

zaś zysk netto 29.630 tys. zł. W dniu 6 listopada 1999 roku powyższa prognoza została przez 

Zarząd skorygowana. Zgodnie z korektą  prognozy przychody ze sprzedaży w 1999 roku 

wyniosą 1.530.000 tys. zł, zaś  zysk netto – 17.500 tys. zł. Korekta wyników jest związana z 

następującymi czynnikami:  

1. Mniejszą od zakładanej dynamiką wzrostu rynku farmaceutycznego, na co wpływ miało 

wprowadzenie na początku roku reformy systemu służby zdrowia. Wpłynęło to na wielkość 

sprzedaży, zwłaszcza w pierwszym półroczu 1999 roku, a także zmianę struktury spożycia 

leków na korzyść leków tańszych. 

2. Ponoszonymi w 1999 roku kosztami dokonanych połączeń i dalszych akwizycji. PGF S.A. 

w 1999 roku kontynuuje proces tworzenia grupy kapitałowej, który przebiega szybciej niż 

pierwotnie zakładano, generując tym samym większe i bardziej skumulowane w czasie 

koszty. 

3. Zaostrzającą się konkurencją na rynku co powoduje powstawanie presji na realizowane 

marże i wymusza konieczność poprawy warunków handlowych dla spółek zależnych 

funkcjonujących w ramach grupy.   

4. Wolniejszym niż zakładano zdobywaniem rynków od podstaw przez nowo powołane 

spółki. 

5. Czynnikami makroekonomicznymi, takimi jak wzrost kursów walutowych i stóp 

procentowych (obserwowany w ostatnich miesiącach). 

1.2 Czynniki powodujące wysokie ryzyko dla nabywcy papieru         

wartościowego 

1.2.1. Ryzyka związane z otoczeniem ekonomiczno-prawnym 

RYZYKO MAKROEKONOMICZNE 

Z uwagi na fakt, że zarówno PGF S.A., jak i Spółki Przyłączane prowadzą swoją działalność 

na terenie Polski oraz że duża część ich oferty asortymentowej to farmaceutyki importowane, 

głównymi czynnikami mogącymi wywrzeć znaczący wpływ - zarówno pozytywny, jak i 

negatywny - na wyniki finansowe Emitenta są: 

- zmiana polityki podatkowej państwa wobec podmiotów gospodarczych w zakresie 

wysokości stawek podatkowych i zwolnień podmiotowych oraz przedmiotowych,  
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- zmiany kursów walut - ze względu na duży udział importu w strukturze zaopatrzenia 

wszystkich trzech podmiotów, ich działalność jest obciążona ryzykiem kursowym, a co za 

tym idzie ryzykiem wzrostu zobowiązań Spółki, przeliczonych na walutę krajową. Spółka 

zamierza w najbliższym czasie korzystać z instrumentów finansowych  zabezpieczających 

przed ryzykiem kursowym,  

- wymiana handlowa z krajami Unii Europejskiej, gdzie następuje m.in. stopniowa 

liberalizacja polityki celnej w zakresie wysokości stawek i opłat celnych, 

- polityka koncesyjna MZiOS  - obrót lekami podlega koncesjonowaniu. Koncesje na 

prowadzenie hurtowni farmaceutycznych wydaje Minister Zdrowia i Opieki Społecznej - 

podmioty, które uzyskały koncesję MZiOS zobowiązane są do ścisłego przestrzegania 

regulacji prawnych dotyczących obrotu lekami pod rygorem cofnięcia koncesji. Obecnie 

nie występują przesłanki do odebrania koncesji ani PGF S.A. ani Spółkom Przyłączanym, 

jednakże ze względu na bardzo restrykcyjne przepisy prawa, możliwości takiej nie można 

w pełni wykluczyć, 

- polityka państwa w zakresie regulacji cen urzędowych i urzędowych marż hurtowych i 

detalicznych - najpoważniejsze ryzyko wiąże się z uwolnieniem cen refundowanej 

dotychczas części leków, co może wpłynąć zarówno pozytywnie jak i negatywnie na 

uzyskiwane przez spółki wyniki finansowe. Podobnie nie znane są jeszcze w pełni efekty 

wprowadzonych z dniem 1 stycznia 1999 r. zmian w polityce refundacji leków, 

przenoszących ciężar refundacji ze Skarbu Państwa na regionalne kasy chorych. 

Zniesienie marż urzędowych na leki importowane natomiast może wpłynąć pozytywnie na 

uzyskiwane przez PGF S.A. i Spółki Przyłączane wyniki finansowe, może jednak 

prowadzić do stosowania przez część konkurencji marż dumpingowych lub - przy 

wzroście cen leków - obniżenia popytu na najdroższe leki, 

- zmiany tempa wzrostu gospodarczego w Polsce, kształtowanie się poziomu inflacji, 

deficytu budżetowego i bezrobocia.       

RYZYKO UZNANIA AKCJI WYDAWANYCH W ZWIĄZKU Z POŁĄCZENIEM ZA OBJĘTE REGULACJĄ ART. 347 

KODEKSU HANDLOWEGO 

Połączenie spółek akcyjnych na mocy art. 464 § 1 Kodeksu Handlowym realizowane jest 

poprzez wydanie akcji emitowanych przez spółkę przyłączającą w zamian za majątek spółek 

przyłączanych. W związku z powyższym istnieje ryzyko, iż akcje takie zostaną uznane za 

akcje opłacone wkładem niepieniężnym a co za tym idzie objęte regulacją art. 347 Kodeksu 

Handlowego, ograniczającą zbywalność tych akcji aż do chwili zatwierdzenia przez walne 

zgromadzenie sprawozdania i rachunków za drugi rok obrotowy. Stanowisko takie nie 

znajduje uzasadnienia zarówno w przepisach prawnych, odnoszących się do fuzji, jak również 

w przepisach prawnych dotyczących wkładów niepieniężnych. Przeciwko przyjęciu takiego 

stanowiska przemawia także specyfika fuzji, odróżniająca ten proces od innych zdarzeń 

stypizowanych w Kodeksie Handlowym. Potwierdzeniem tego jest także zasadniczo spójna 

linia orzecznictwa sądowego (za wyjątkiem nielicznych orzeczeń sądów rejonowych), w tym 

także Sądu Najwyższego, który wyraźnie przychylił się do stanowiska, iż art. 347 Kodeksu 

Handlowego nie ma zastosowania do akcji wydawanych w związku z połączeniem się spółek. 

Niemniej jednak, z uwagi na brak mocy prawnej precedensów sądowych i skromny wymiar 

dorobku doktryny, sporadycznie zajmującej się kwestią fuzji - istnieje ryzyko, iż Sąd 

Rejestrowy uzna, że Akcje wydawane w związku z połączeniem winny mieć charakter akcji 
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aportowych i co za tym idzie aż do chwili zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie 

Akcjonariuszy sprawozdania i rachunków za drugi rok obrotowy (tj. najpóźniej do dnia 30 

czerwca 2001 r.) nie będą mogły być zbywane ani zastawiane.  

RYZYKO WYDŁUŻENIA PROCEDURY REJESTRACYJNEJ 

Warunkiem koniecznym dojścia do skutku emisji Akcji Serii L jest dokonanie przez Sąd 

Rejestrowy rejestracji podwyższenia kapitału akcyjnego Spółki w drodze emisji Akcji Serii K. 

Dodatkowo wprowadzenie Akcji Serii L do obrotu na Giełdzie Papierów Wartościowych w 

Warszawie S.A. wymaga w pierwszej kolejności dokonania asymilacji tych akcji z dotychczas 

istniejącymi akcjami Emitenta. Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych uzależnia zaś 

dokonanie asymilacji od prawomocnego postanowienia Sądu Rejestrowego w przedmiocie 

rejestracji podwyższenia kapitału akcyjnego.  

Emitent nie może wykluczyć, iż czas trwania postępowania sądowego w przedmiocie 

rejestracji podwyższenia kapitału akcyjnego Spółki w drodze Emisji Połączeniowej może ulec 

wydłużeniu. Bezpośrednim skutkiem wystąpienia takiej sytuacji będzie odłożenie w czasie 

rejestracji procesu połączenia i podwyższenia kapitału akcyjnego Spółki o akcje Emisji 

Połączeniowej, a co za tym idzie opóźnienie wprowadzenia Akcji Serii L na GPW. 

RYZYKO POTRAKTOWANIA PRZEZ ORGANY PODATKOWE NABYCIA AKCJI EMISJI POŁĄCZENIOWEJ JAKO 

ZDARZENIA RODZĄCEGO PRZYCHÓD PODLEGAJĄCY OPODATKOWANIU  

W następstwie fuzji akcjonariusze Spółek Przyłączanych (osoby fizyczne) otrzymają w 

miejsce posiadanych przez nich akcji - Akcje emitowane przez PGF S.A. Taka sytuacja może 

zostać oceniona przez organy podatkowe jako pociągająca za sobą powstanie po stronie 

akcjonariuszy (osoby fizyczne) obowiązku podatkowego analogicznego do tego, który 

związany jest z przychodami będącymi efektem wykonania umowy zamiany.  

W opinii Doradcy Prawnego interpretacja taka byłaby jednak bezpodstawna. Otrzymanie 

przez akcjonariuszy spółki przyłączanej akcji PGF S.A. nie stanowi bowiem następstwa 

umowy zamiany w rozumieniu przepisów Kodeksu Cywilnego (por. art. 603 K.C. i 604 K.C.). 

Fuzji spółek nie dokonuje się oczywiście poprzez zamianę akcji, lecz na podstawie 

odpowiadających sobie aktów korporacyjnych, tj. uchwał walnych zgromadzeń akcjonariuszy. 

Do zawarcia umowy zamiany niezbędne jest złożenie przez strony umowy zgodnych 

oświadczeń woli, zaś otrzymanie akcji emitowanych w związku z połączeniem dokonuje się 

bez aktywnego udziału samego akcjonariusza, jako podmiotu prawa. Dlatego też uzasadnione 

jest twierdzenie, że akcjonariusz spółki przyłączanej otrzymuje akcje PGF S.A. w następstwie 

zdarzenia, które nie jest z pewnością cywilnoprawną umową zamiany.  

Akcje Emisji Połączeniowej otrzymane w wyniku fuzji nie mogą być traktowane jako 

„przychód z kapitałów pieniężnych” w rozumieniu art. 17 Ustawy o Podatku Dochodowym od 

Osób Fizycznych ani też jako „dochód z udziału w zyskach osób prawnych”, o którym mowa 

w  art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych.  

Stosownie do brzmienia art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych  

jako przychód (dochód) z udziału w zyskach osób prawnych można traktować tylko dochód 

faktycznie uzyskany z tego udziału, w tym dochód przeznaczony na podwyższenie kapitału 

akcyjnego oraz dochód stanowiący równowartość kwot przekazanych na kapitał akcyjny z 

innych kapitałów tej samej osoby prawnej. Wynika z tego, iż w przypadku podwyższenia 

kapitału akcyjnego w drodze Emisji Połączeniowej po stronie akcjonariuszy spółki 

przyłączanej nie pojawia się dochód z udziału w zyskach osób prawnych. Ponadto na 
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powyższe wskazuje analogia systemowa z art. 10 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od 

Osób Prawnych - patrz pkt. 3.7.5.2 Prospektu. 

 

 RYZYKO OPODATKOWANIA DOCHODÓW OSÓB FIZYCZNYCH UZYSKANYCH ZE SPRZEDAŻY AKCJI 

EMISJI POŁĄCZENIOWEJ 

Zgodnie z art. 52 pkt 1 lit. a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych dochody 

uzyskane do dnia 31 grudnia 2000 roku ze sprzedaży akcji dopuszczonych do publicznego 

obrotu nabytych na podstawie publicznej oferty lub na giełdzie papierów wartościowych albo 

w regulowanym pozagiełdowym wtórnym obrocie publicznym, zwolnione są od podatku 

dochodowego za wyjątkiem sytuacji, gdy sprzedaż akcji jest przedmiotem działalności 

gospodarczej. 

Powyższy przepis nie stwierdza wyraźnie, iż dotyczy akcji spółki publicznej, które zostały 

wydane akcjonariuszom spółek przyłączanych do spółki publicznej, w związku z czym 

istnieje ryzyko, iż sprzedaż akcji pochodzących z połączenia zostanie opodatkowana 

podatkiem dochodowym od osób fizycznych. Szerzej problematyka dotycząca podatku 

dochodowego od osób fizycznych, wraz z przedstawieniem stanowiska Doradcy Prawnego 

została opisana w pkt 3.7 Prospektu.  

RYZYKO ZMIANY PRZEPISÓW PODATKOWYCH 

W związku z toczącymi się pracami ustawodawczymi nad zmianą ustaw podatkowych nie 

można wykluczyć sytuacji, iż w chwili zbywania Akcji Serii K i L przez osoby, które 

otrzymały je w wyniku fuzji obowiązywać będą przepisy podatkowe inne niż aktualne w 

chwili sporządzania Prospektu. Dlatego też osoby, które otrzymają w następstwie fuzji Akcje 

Serii K i L przed ich zbyciem powinny zapoznać się z obowiązującymi w tym czasie 

regulacjami, względnie zasięgnąć porady prawnej. 

RYZYKO OPODATKOWANIA DOPŁAT 

Akcjonariusze Biomedic S.A. na podstawie § 4 uchwały nr 7/99 Walnego Zgromadzenia 

Akcjonariuszy PGF S.A., podjętej w dniu 7 lipca 1999 r., otrzymają dopłaty do akcji w 

wysokości 2 PLN na jedną akcję Biomedic S.A. Ustawy podatkowe nie zawierają przepisów,  

dotyczących opodatkowania dopłat do akcji, w szczególności nie zawierają norm 

pozwalających na traktowanie przychodów z tytułu dopłat do akcji za zwolnione z podatku 

lub objęte innymi aniżeli ogólnie przyjęte zasadami opodatkowania. Dlatego też akcjonariusze 

Biomedic S.A. winni liczyć się z tym, iż otrzymane środki mogą zostać opodatkowane na 

zasadach ogólnych.  

RYZYKO ZWIĄZANE Z UMOWĄ PRZEDWSTĘPNĄ Z DNIA 20 MARCA 1999 ROKU   

Na podstawie umowy przedwstępnej opisanej szczegółowo w pkt. 7.3.3 Prospektu, PGF S.A. 

zobowiązał się zakupić od Urtica S.C. nieruchomość położoną we Wrocławiu w obrębie 

Muchobór Wielki przy ul. Krzemienieckiej 120. Obecnie nieruchomość używana jest przez 

spółkę Urtica S.A. na podstawie umowy najmu z dnia 2 stycznia 1998 roku (opisanej 

szczegółowo w pkt.. 5.1.15 Prospektu), która gwarantuje również Spółce po fuzji możliwość 

wykorzystywania nieruchomości co najmniej do 2 stycznia 2008 roku.  

Wspomniana powyżej umowa przedwstępna przewiduje, że PGF S.A. zapłaci za opisywaną 

nieruchomość kwotę 7.000 tys. zł. Nieruchomość ta jest obciążona hipoteką do kwoty 4.400 

tys. zł. W związku z brakiem wyceny sporządzonej przez rzeczoznawcę majątkowego istnieje 

ryzyko, że przyjęta cena transakcji może przewyższać wartość rynkową nieruchomości. 

 

RYZYKO ZWIĄZANE Z UMOWĄ ZAWARTĄ Z PZF CEFARM-POZNAŃ S.A. 
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W dniu 9 listopada 1999 roku PGF S.A. zawarł z PZF CEFARM-POZNAŃ S.A. umowę, na 

mocy której spółki zobowiązały się do podjęcia i wykonania czynności prawnych, 

prowadzących do połączenia poprzez przeniesienie całego majątku PZF CEFARM-POZNAŃ 

S.A. na PGF S.A. w zamian za akcje, które PGF S.A. wyda akcjonariuszom PZF CEFARM-

POZNAŃ S.A.  

W umowie ustalono, że akcjonariuszom PZF CEFARM-POZNAŃ S.A. zostanie wydanych 

1.246.563 akcji nowej emisji PGF S.A., 166.455 akcji skupionych na GPW oraz zostaną 

dokonane dopłaty w łącznej wysokości 74.904,75 złotych.  

Planowane połączenie PGF S.A. z PZF CEFARM-POZNAŃ S.A. może dodatkowo 

spowodować, poza ryzykiem związanym z procesem integracji PGF S.A. z PZF CEFARM-

POZNAŃ S.A., zbliżonym do opisanego w pkt. 1.2.2., ryzyko polegające na tym, że korzyści 

ekonomiczne dla dotychczasowych akcjonariuszy PGF S.A. wynikające z połączenia nie 

zrekompensują zmniejszenia udziału w zyskach PGF S.A. spowodowanego rozwodnieniem 

posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy akcji. 

Ponadto niewykonanie lub nienależyte wykonanie zobowiązań, wynikających z umowy 

zawartej w dniu 9 listopada 1999 roku przez PGF S.A. z PZF CEFARM-POZNAŃ S.A., 

opisanej bardziej szczegółowo w pkt 7.3.5 Prospektu, spowoduje obciążenie PGF S.A. 

obowiązkiem zapłaty zróżnicowanych kar umownych wynikających z postanowień umowy. 

 

1.2.2. Ryzyko związane z działalnością gospodarczą PGF SA 

RYZYKO ZWIĄZANE Z PROCESEM INTEGRACJI PGF S.A. I SPÓŁEK PRZYŁĄCZANYCH 

Planowane połączenie PGF S.A. oraz spółek Urtica S.A. i Biomedic S.A. ma na celu 

uzyskanie efektów synergii oraz zapewnienie PGF S.A. czołowej pozycji na rynku dystrybucji 

farmaceutyków. Połączenie trzech podmiotów o różnej wielkości i specyfice działania pociąga 

za sobą konieczność integracji wszystkich obszarów działalności spółek, głównie zaś 

ujednolicenia systemu sprzedaży i dystrybucji, w tym systemu informatycznego. Ze względu 

na charakter działalności Grupy Kapitałowej, polegający na dystrybucji leków do kilkuset 

odbiorców na terenie całego kraju praktycznie każdego dnia, bardzo duże znaczenie dla 

sprawnego działania ma system logistyczny i informatyczny wspomagający zarządzanie 

logistyką - jest to jeden z czynników budowania przewagi konkurencyjnej na rynku.  

Bardzo istotne dla powodzenia procesu integracji jest ujednolicenie w krótkim czasie 

systemów finansowo-księgowych. Wprowadzenie jednolitych zasad rachunkowości i zasad 

wyceny aktywów może skutkować korektami wyniku finansowego w przyszłych latach 

obrotowych.  

Z uwagi na złożoność wprowadzanych zmian oraz na ich zasięg mogą one w początkowej 

fazie przebiegać w sposób inny niż zakładano i bardziej kosztowny, co może mieć wpływ na 

wyniki osiągane przez PGF S.A. i Grupę Kapitałową. Nie można też zagwarantować, że 

pomimo prawidłowego przeprowadzenia całego procesu wystąpią planowane efekty synergii.  

Należy zwrócić uwagę, że metoda nabycia, przyjęta przy księgowym rozliczeniu transakcji 

połączenia spółek prowadzi do zwiększenia w aktywach PGF S.A. pozycji "Wartość firmy". 

W bilansie pro-forma połączonych spółek PGF S.A., Urtica S.A. i Biomedic S.A. na dzień 

31.12.1998 r. pozycja ta została zwiększona w porównaniu do bilansu jednostkowego PGF 

S.A. o 23.005 tys. zł i wynosi 79.077 tys. zł. Zarząd Emitenta planuje, że wartość ta wykazana 

po połączeniu PGF S.A. oraz spółek Urtica S.A. i Biomedic S.A. będzie podlegała 

amortyzacji przez okres 20 lat od momentu połączenia spółek, czyli od 31.12.1999 r.  
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RYZYKO KONKURENCJI 

Od 1997 roku utrzymuje się na rynku dystrybucji farmaceutyków tendencja do konsolidacji 

sektora. W opinii analityków rynku w najbliższej przyszłości około 70%-80% rynku 

dystrybucji farmaceutyków zostanie opanowane przez 4-5 największych dystrybutorów 

krajowych. Nie bez znaczenia dla procesów konsolidacyjnych będzie udział inwestorów 

zagranicznych, którzy mogą uzyskać dostęp do polskiego rynku między innymi poprzez 

udział w prywatyzacji Cefarmów lub strategiczne przejęcia dużych dystrybutorów o 

ustabilizowanej pozycji na rynku. 

W związku z procesami konsolidacyjnymi, a co za tym idzie wzmocnieniem pozycji 

największych dystrybutorów należy oczekiwać w najbliższej przyszłości nasilenia 

konkurencji. 

Emitent należy do liderów rynku i pionierów procesów konsolidacyjnych w branży 

dystrybucji farmaceutyków w Polsce, dlatego jego pozycja w walce konkurencyjnej jest dość 

silna, struktura akcjonariatu natomiast zmniejsza do minimum ryzyko wrogiego przejęcia. 

Utrzymanie dobrej pozycji PGF S.A. i całej Grupy Kapitałowej na rynku jest jednak zależne 

od wielu czynników - nie tylko od realizacji planowanej strategii i osiągnięcia efektu synergii 

po zakończeniu procesu konsolidacji, ale także od umiejętności sprostania wymogom walki 

konkurencyjnej z wkraczającymi na polski rynek podmiotami zagranicznymi.      

RYZYKO ZWIĄZANE Z ISTOTNOŚCIĄ OBECNEJ KADRY KIEROWNICZEJ DLA ROZWOJU PGF S.A. I INNYMI 

KWESTIAMI PERSONALNYMI 

Zarząd Spółki i pozostała kadra kierownicza stanowią ważne zasoby PGF S.A. To właśnie 

umiejętności, wiedza i kwalifikacje głównych akcjonariuszy oraz kadry menedżerskiej 

decydowały w dużej mierze i decydować będą o tempie rozwoju PGF S.A. Ryzyko stanowi 

zatem ewentualne rozwiązanie umowy o pracę z którymś z członków Zarządu Emitenta.  

Pewnym ryzykiem dla przyszłej działalności Emitenta może być struktura władz Spółki - 

członkowie Zarządu są jednocześnie znaczącymi akcjonariuszami - która może stwarzać 

ewentualne problemy decyzyjne. 

Nie bez znaczenia jest także możliwość wystąpienia przejściowych trudności w procesie 

integracji władz i pracowników Spółek Przyłączanych ze strukturami organizacyjnymi PGF 

S.A. 

RYZYKO WYNIKAJĄCE Z UMOWY O DORADZTWO Z PANEM ANDRZEJEM KAMIŃSKIM 

Emitent jest stroną umowy o doradztwo zawartej przez Cefarm-B S.A. z Andrzejem 

Kamińskim, w dniu 6 listopada 1998 r. Na mocy tej umowy Andrzej Kamiński świadczy na 

rzecz Spółki usługi doradztwa w bieżących sprawach Spółki. Umowa określa zasady 

świadczenia usług, wysokość wynagrodzenia oraz świadczenia dodatkowe.  

Umowa została zawarta na czas nieokreślony. Umowa ulega rozwiązaniu z mocy prawa z 

dniem ogłoszenia upadłości lub wydania przez sąd postanowienia o otwarciu likwidacji 

Spółki. W takim wypadku Spółka zapłaci doradcy kwotę stanowiącą w złotych równowartość 

1.000.000 USD. Spółka może wypowiedzieć umowę wyłącznie w przypadku naruszenia przez 

doradcę zakazu konkurencji i poufności. Jeżeli Spółka wypowie umowę z naruszeniem 

wspomnianego ograniczenia (tzn. podstawę wypowiedzenia umowy będzie stanowić inna niż 

naruszenie zakazu konkurencji i poufności przyczyna) - będzie zobowiązana zapłacić doradcy 

karę umowną (na dzień sporządzenia Prospektu wysokość kary umownej jest równa kwocie 
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stanowiącej w złotych równowartość 425.000 USD) i dodatkowo przenieść na niego prawo 

własności 74.040 akcji PGF S.A. 

Kwota, o której mowa w zdaniu poprzedzającym, co miesiąc ulega zmniejszeniu o wartość 

wypłaconych wynagrodzeń.   

W razie śmierci doradcy albo pogorszenia stanu zdrowia w stopniu uniemożliwiającym 

wykonywanie umowy - Spółka wypłaci doradcy lub jego spadkobiercom jednorazowo kwotę 

stanowiącą w złotych równowartość 100.000 USD. 

Doradcy przysługuje prawo rozwiązania umowy za trzymiesięcznym okresem wypowiedzenia 

w sytuacji gdy z przyczyn niezależnych od niego nie będzie mógł realizować umowy. W 

takim wypadku Spółka zapłaci doradcy kwotę równą dwunastokrotności jego miesięcznego 

wynagrodzenia. Jeżeli Spółka naruszy postanowienia umowy doradca może rozwiązać umowę 

ze skutkiem natychmiastowym. Spółka zapłaci wtedy doradcy kwotę stanowiącą w złotych 

równowartość 1.000.000 USD.  

Emitent nie może wykluczyć sytuacji, w której umowa z Panem Andrzejem Kamińskim 

zostanie rozwiązana, stawiając Spółkę przed koniecznością zapłaty kwoty pieniężnej, co nie 

pozostanie bez znaczenia dla wyników finansowych prowadzonej działalności gospodarczej. 

Umowa z Panem Andrzejem Kamińskim została opisana w pkt 6.7.3 Prospektu.  

1.2.3 Ryzyko związane z rynkiem kapitałowym i z wtórnym obrotem akcjami 

RYZYKO KSZTAŁTOWANIA SIĘ PRZYSZŁEGO KURSU AKCJI I PŁYNNOŚCI OBROTU 

Kurs akcji i płynność obrotu  akcjami spółek notowanych na GPW zależy od zleceń kupna i 

sprzedaży składanych przez inwestorów giełdowych. Nie można więc zapewnić, iż osoba 

nabywająca Akcje będzie mogła je zbyć w dowolnym terminie i po satysfakcjonującej cenie. 

RYZYKO ZAWIESZENIA  NOTOWAŃ  

W przypadku uznania, iż Emitent narusza przepisy obowiązujące na GPW lub wymaga tego 

interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu, Zarząd Giełdy lub Rada Giełdy mogą zawiesić 

obrót akcjami Spółki na okres odpowiednio do jednego i do trzech miesięcy. Pomimo, iż w 

odniesieniu do akcji Spółki sytuacja tego typu nie miała miejsca w przeszłości nie ma 

pewności, że sytuacja taka nie wystąpi w przyszłości.  

RYZYKO WYKLUCZENIA AKCJI Z OBROTU GIEŁDOWEGO 

Zgodnie z przypadkami opisanymi w § 23 Regulaminu Giełdy, Rada Giełdy, działając na 

wniosek Zarządu Giełdy, może wykluczyć papiery wartościowe z obrotu giełdowego. 

Pomimo, iż w odniesieniu do akcji Spółki nie wystąpiła w przeszłości żadna z przesłanek, 

dających podstawę do uruchomienia przez Giełdę procedury wykluczenia akcji Spółki z 

obrotu giełdowego, nie ma pewności, że sytuacja taka nie wystąpi w przyszłości.  

RYZYKO COFNIĘCIA DECYZJI O DOPUSZCZENIU DO PUBLICZNEGO OBROTU  

W sytuacji, gdy spółka publiczna nie dopełnia obowiązków wymaganych prawem, KPWiG 

może: 

 nałożyć na taki podmiot karę pieniężną do wysokości 500.000 PLN, albo 

 uchylić decyzję o wyrażeniu zgody na wprowadzenie papierów wartościowych do      

publicznego obrotu, albo 

 zastosować obie kary łącznie. 

Pomimo, iż w odniesieniu do Spółki sytuacja opisana powyżej nie miała miejsca w 

przeszłości nie ma pewności, że sytuacja taka nie wystąpi w przyszłości.  
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1.2.4 Ryzyko związane z rokiem 2000 

Zbliżający się rok 2000 niesie ze sobą ryzyko zakłóceń w funkcjonowaniu komputerów, 

oprogramowania i różnego rodzaju urządzeń elektrycznych. W wielu z nich zastosowano 

dwucyfrową prezentację roku, z pominięciem dwóch pierwszych cyfr, co oznacza, że zapis 

„00” będzie reprezentował zarówno rok 2000 jak i 1900. Z nadejściem roku 2000 firmy i 

osoby prywatne mogą doświadczyć rozmaitych problemów, jeżeli ich komputery i urządzenia 

elektroniczne nie zostaną z należytym wyprzedzeniem zaprogramowane w sposób 

umożliwiający właściwą zmianę daty 1 stycznia 2000. Powyższe ryzyko dotyczy zarówno 

PGF S.A. jak i Spółek Przyłączanych.  

 

PGF S.A., minimalizując ryzyko związane z rokiem 2000, powołał zespół zadaniowy, którego 

zadaniem jest zapewnienie właściwego funkcjonowania sprzętu komputerowego, sprzętu 

biurowego i infrastruktury oraz oprogramowania komputerowego na przełomie roku 1999 i 

2000. Działania podjęte przez Emitenta w kierunku ograniczenia powyższego ryzyka zostały 

szerzej opisane w raporcie rocznym PGF S.A. (patrz pkt. 8.1.7 Prospektu). Również Spółki 

Przyłączane są w trakcie prac mających na celu ograniczenie ryzyka związanego z rokiem 

2000, a także są przygotowane do poniesienia niezbędnych kosztów związanych z 

minimalizacją tego ryzyka. 

1.3 Dane finansowe PGF S.A. i Grupy Kapitałowej za lata 1996, 1997 i 1998 

1.3.1 Dane finansowe PGF S.A.  

W dniu 31 grudnia 1998 roku zostało sfinalizowane połączenie PGF S.A. z Carbo S.A. i 

Cefarm B S.A. polegające na przejęciu przez PGF S.A. majątku Carbo S.A. i Cefarmu B S.A. 

w zamian za akcje PGF S.A. W wyniku połączenia spółki Carbo S.A. i Cefarm B S.A. zostały 

wykreślone z rejestru handlowego. PGF S.A. (poprzednio Medicines S.A.) wyemitował dla 

akcjonariuszy Carbo S.A. 2.880.000 akcji serii F i G o wartości nominalnej 2 zł każda i 

1.638.000 akcji serii H, I i J o wartości nominalnej 2 zł każda dla akcjonariuszy Cefarm B 

S.A. Akcje były wydane w relacji 25 akcji PGF S.A. za 1 akcję Carbo S.A. i 35 akcji PGF 

S.A. za 1 akcję Cefarm B S.A. W wyniku emisji akcji kapitał akcyjny PGF S.A. wzrósł o 

9.036 tys. zł, zaś kapitał zapasowy o kwotę 110.510 tys. zł, która stanowiła różnicę między 

przyjętą do rozliczenia połączenia średnią rynkową ceną wyemitowanych akcji a ich wartością 

nominalną.  

Fuzja została dokonana zgodnie z metodą nabycia, a więc majątek przejmowanych spółek 

został uwzględniony w bilansie PGF S.A. według wartości godziwej po wyeliminowaniu 

wzajemnych należności i zobowiązań oraz wyłączeniu wartości kapitału własnego spółek 

przejmowanych. Majątek spółek przejmowanych, który został wprowadzony do ksiąg 

rachunkowych PGF S.A., wyniósł: dla Carbo S.A. – 278.047 tys. zł, zaś dla Cefarmu B S.A. – 

94.930 tys. Dodatnia wartość firmy będąca różnicą pomiędzy ceną przejęcia spółek a 

wartością godziwą aktywów netto wyniosła 56.072 tys. zł i została zaliczona do wartości 

niematerialnych i prawnych w bilansie PGF S.A. Wartość firmy będzie amortyzowana przez 

okres 20 lat.  

Zgodnie z przyjętą metodą rozliczenia fuzji jedynie bilanse spółek zostały połączone w 

sposób opisany powyżej. Rachunek zysków i strat odzwierciedla natomiast tylko przychody 

ze sprzedaży osiągnięte przez PGF S.A. 
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Poniżej zostały przedstawione wybrane dane finansowe PGF S.A. za lata obrotowe 1996, 

1997 i 1998. Pełne sprawozdanie finansowe za 1998 rok znajduje się w raporcie rocznym 

zamieszczonym w pkt. 7.1 Prospektu. 

Tabela  Wybrane dane z rachunku zysków i strat PGF S.A. za lata 1996, 1997 i 1998 w 

tys. zł 

Wybrane dane finansowe 1996 1997 1998 

Przychody ze sprzedaży 175.801 277.894 424.119 

Zysk na działalności 

operacyjnej 

6.499 13.514 14.223 

Zysk przed opodatkowaniem 3.987 13.007 22.908 

Zysk netto 2.534 8.055 14.540 

Liczba akcji (szt.) 500.000 5.529.300 10.047.300 

Zysk netto na jedną akcję (zł) 5,07 1,46 1,45 

Dywidenda na 1 akcję (zł) 5,07* - - 
Źródło: PGF S.A. 

* podział zysku i wypłata dywidendy za rok 1996 nastąpiły w roku 1997   

 

Jak widać z zestawienia powyższych danych przychody ze sprzedaży PGF S.A. rosły w 

analizowanym okresie bardzo dynamicznie. W 1997 roku wzrost przychodów wyniósł 58,1% 

w porównaniu do roku poprzedniego, zaś w 1998 roku 52,6%. Jeszcze większy wzrost 

zanotowano na poziomie zysku netto: 217,9% w 1997 roku i 80,5% w 1998 roku.  

 

Tabela  Wybrane dane z bilansu PGF S.A. za lata 1996, 1997 i 1998 w tys. zł  

Wybrane dane finansowe 1996 1997 1998 

Aktywa razem 43.850 135.865 618.777 

Zobowiązania razem 39.221 44.938 389.141 

Zobowiązania 

krótkoterminowe 

36.221 44.938 385.741 

Aktywa netto (kapitały własne) 4.630 90.876 224.962 

Kapitał akcyjny 1.000 11.058 20.094 
Źródło: PGF S.A. 

W 1998 roku, w wyniku przejęcia majątku spółek Carbo S.A. i Cefarm B S.A. przez PGF 

S.A., poszczególne pozycje bilansowe PGF S.A. znacząco wzrosły w porównaniu do stanu na 

koniec 1997 roku. Kwota aktywów na dzień 31 grudnia 1998 roku była większa o 355,4% niż 

na koniec 1997 roku, zaś aktywów netto o 147,6%. Największy wzrost Spółka zanotowała na 

pozycji zobowiązania krótkoterminowe – 758,4%.  

1.3.2 Dane finansowe dotyczące Grupy Kapitałowej 

Pierwsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej zostało sporządzone za 

1998 rok. Konsolidacją, poza sprawozdaniami finansowymi PGF S.A. (jak zaznaczono w pkt. 

1.3.1 Prospektu jednostkowy bilans PGF S.A. obejmuje majątek Carbo S.A. i Cefarm B S.A.), 

zostały objęte sprawozdania następujących spółek: Medicines Jasło Sp. z o.o., Eskulap ZPCh 

Sp. z o.o., Medicines Łódź Sp. z o.o., Carbo HF Katowice Sp. z o.o., Carbo HF Opole Sp. z 

o.o. oraz Carbo H.F. Tarnów Sp. z o.o. Ze względu na fakt, iż przejęcie Carbo S.A. i Cefarmu 

B S.A. przez PGF S.A. miało miejsce 31 grudnia 1998 roku skonsolidowany rachunek 

zysków i strat Grupy Kapitałowej uwzględnia jedynie rachunek zysków i strat PGF S.A. 

(rachunek zysków i strat PGF S.A. nie obejmuje wyników Carbo S.A. i Cefarm B S.A.) oraz 

rachunki zysków i strat spółek zależnych od PGF S.A. (tj. Medicines Jasło Sp. z o.o., Eskulap 
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ZPCh Sp. z o.o. i Medicines Łódź Sp. z o.o.) z pominięciem spółek zależnych od Carbo S.A. i 

Cefarmu B S.A.  

Skonsolidowany bilans obejmuje bilanse PGF S.A. oraz bilanse wszystkich spółek zależnych 

zarówno od PGF S.A. jak i od Carbo S.A., które zostały objęte konsolidacją. Na mocy 

obowiązujących przepisów skorzystano z możliwości nieobjęcia konsolidacją spółek 

zależnych od PGF S.A. (Medicines Sosnowiec Sp. z o.o. oraz Medicines Gdańsk Sp. z o.o.) i 

spółek zależnych od Cefarm B S.A. (Cefarm B Sp. z o.o. i Lothex Sp. z o.o.). 

 

Pełne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej za 1998 rok znajduje się w 

skonsolidowanym raporcie rocznym zamieszczonym w pkt. 7.2 Prospektu. Poniżej zostały 

przedstawione jedynie wybrane dane finansowe.  

 

Tabela Wybrane dane ze skonsolidowanego rachunku zysków i strat Grupy Kapitałowej za 

1998 rok  

tys. zł 1998 

Przychody ze sprzedaży 461.267 

Zysk na działalności 

operacyjnej 

17.680 

Zysk przed opodatkowaniem 12.195 

Zysk netto 1.267 

Liczba akcji (szt.) 10.047.300 

Zysk netto na jedną akcję (zł) 0,13 

Dywidenda na 1 akcję (zł) - 
Źródło: PGF SA 

 

Tabela  Wybrane dane ze skonsolidowanego bilansu Grupy Kapitałowej za 1998 rok  

tys. zł 1998 

Aktywa razem 623.093 

Zobowiązania razem 403.711 

Zobowiązania 

krótkoterminowe 

400.181 

Aktywa netto (kapitały własne) 211.846 

Kapitał akcyjny 20.094 
Źródło: PGF S.A. 

 1.4 Wskaźniki efektywności działalności gospodarczej i zdolności 

regulowania zobowiązań przez Emitenta i Grupę Kapitałową 

Poniżej zostały zaprezentowane podstawowe wskaźniki oceny efektywności działalności 

gospodarczej PGF S.A.  

 1996 1997 1998 

stopa zwrotu z zainwestowanego kapitału  54,7% 8,9% 6,5% 

stopa zwrotu z zainwestowanego kapitału (bez zysku 

netto za rok obrotowy) 

120,9% 9,7% 6,9% 

stopa zwrotu z aktywów 5,8% 5,9% 2,3% 

rentowność sprzedaży 1,4% 2,9% 3,4% 

wskaźnik płynności szybkiej 0,8 2,2 1,1 

stopa wypłaty dywidendy 1,0 - - 

Metody wyliczenia wskaźników: 
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 stopa zwrotu z zainwestowanego kapitału - zysk netto podzielony przez kapitały własne  

 stopa zwrotu z zainwestowanego kapitału (bez zysku netto za rok obrotowy) - zysk netto 

podzielony przez kapitały własne pomniejszone o zysk netto za dany rok obrotowy 

 stopa zwrotu z aktywów – zysk netto podzielony przez średni poziom aktywów wyliczony 

w oparciu o stan na początek i koniec okresu 

 rentowność sprzedaży – zysk netto podzielony przez przychody ze sprzedaży 

 wskaźnik płynności szybkiej – suma środków pieniężnych, papierów wartościowych 

przeznaczonych do obrotu i należności krótkoterminowych podzielona przez 

krótkoterminowe zobowiązania 

 stopa wypłaty dywidendy – część zysku netto za dany rok obrotowy wypłacona 

akcjonariuszom w formie dywidendy w roku następnym. 

Ze względu na przyjętą metodę rozliczenia fuzji, stopy zwrotu z kapitału i aktywów nie są 

dobrymi miernikami rentowności działania Spółki. Zysk netto przedstawiony w rachunku 

zysków i strat został wygenerowany przez PGF S.A. (wcześniej Medicines S.A.), zaś pozycje 

bilansowe PGF S.A. są powiększone o odpowiednie pozycje bilansowe przyłączonych spółek 

Carbo S.A. i Cefarm B S.A.  

W tej sytuacji wskaźnik rentowności sprzedaży jest bardziej miarodajny, gdyż porównuje 

wielkości osiągnięte jedynie przez PGF S.A. Jego wielkość rosła w całym analizowanym 

okresie, od 1,4% w 1996 roku do 3,4% w 1998 roku. 

 

Poniżej zostały zaprezentowane podstawowe wskaźniki oceny efektywności działalności 

gospodarczej Grupy Kapitałowej. 

 

 1998 

stopa zwrotu z zainwestowanego kapitału  0,6% 

stopa zwrotu z zainwestowanego kapitału (bez zysku 

netto za rok obrotowy) 

0,6% 

stopa zwrotu z aktywów 0,2% 

rentowność sprzedaży 0,3% 

wskaźnik płynności szybkiej 0,9 

stopa wypłaty dywidendy - 

Metodologia obliczenia powyższych wskaźników jest zgodna z metodologią zastosowaną do 

wyliczenia wskaźników dla PGF S.A.  

Ze względu na fakt, że w 1998 roku PGF S.A. sporządził skonsolidowane sprawozdania 

finansowe po raz pierwszy, brak jest danych do porównania powyżej zamieszczonych 

wskaźników dla Grupy Kapitałowej. Należy również pamiętać, że skonsolidowany bilans 

obejmuje bilanse wszystkich spółek z Grupy Kapitałowej (łącznie z jednostkowym bilansem 

PGF S.A. uwzględniającym majątek Carbo S.A. i Cefarm B S.A.), zaś skonsolidowany 

rachunek zysków i strat jedynie rachunki zysków i strat PGF S.A. (wyniki osiągnięte przez 

PGF S.A. z pominięciem Carbo S.A. i Cefarm B S.A.), Medicines Jasło Sp. z o.o., Eskulap 

ZPCh Sp. z o.o. oraz Medicines Łódź Sp. z o.o. Fakt ten zniekształca wielkość stóp zwrotu z 

kapitału i aktywów. Wielkości stóp zwrotu oraz wskaźnik rentowności sprzedaży są 

dodatkowo zniekształcone ze względu na niski poziom zysku netto wypracowanego przez 

Grupę Kapitałową. Grupa Kapitałowa osiągnęła zysk na działalności gospodarczej w 

wysokości 25.809 tys. zł (patrz: pkt. 7.2 Prospektu), jednakże odpis wartości firmy z 

konsolidacji wyniósł 13.612 tys. zł. Tak duży odpis wartości firmy wynika z przyjętego 
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krótkiego okresu amortyzacji tej wartości – 13 miesięcy. Z tego też powodu Grupa 

Kapitałowa osiągnęła zysk netto w wysokości 1.267 tys. zł.  

1.5 Rating przyznany PGF S.A. lub papierom wartościowym PGF S.A. 

Zgodnie z oświadczeniem przedstawicieli Spółki nie została dokonana i ogłoszona przez 

wyspecjalizowaną instytucję ocena klasyfikacyjna (rating) dotycząca oceny ryzyka 

inwestycyjnego, związanego z Emitentem lub emitowanymi przez niego papierami 

wartościowymi.  

1.6 Podstawowe zasady polityki Zarządu Emitenta co do wypłaty 

dywidendy w okresie ostatnich trzech lat obrotowych i w przyszłości 

w okresie 3 lat. 

W dniu 28 marca 1997 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjęło uchwałę w sprawie 

podziału zysku wypracowanego przez Spółkę w roku obrotowym 1996. Całość zysku w 

kwocie 2.533.759, 88 złotych została przeznaczona na wypłatę dywidendy. Jednocześnie 

został podniesiony kapitał akcyjny w drodze emisji akcji o wartości 5.058,6 tys. zł, które 

zostały w 98,84% objęte przez dotychczasowych akcjonariuszy.  

Spółka wypłaciła dywidendę za rok obrotowy 1996 w wysokości 253,37 PLN na 1 akcję. 

Spółka nie wypłacała dywidendy za lata obrotowe 1997 oraz 1998 – w których zysk netto 

został przeznaczony w całości na kapitał zapasowy.  

W ciągu najbliższych trzech lat obrotowych Zarząd planuje zaproponowanie WZA podjęcia 

uchwał, na mocy których akcjonariuszom zostanie wypłacona dywidenda. Na ten cel zostanie 

przeznaczone minimum 30% wypracowanego przez Spółkę zysku netto. Należy jednak 

zastrzec, że każdorazowo przy podejmowaniu decyzji co do wypłaty dywidendy, będą brane 

pod uwagę potrzeby Spółki w zakresie finansowania inwestycji.  

Organem właściwym do podejmowania decyzji o podziale zysku i wypłacie dywidendy jest 

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spółki, które Zarząd zwołuje raz w roku po zakończeniu 

roku obrotowego (najpóźniej do dnia 30 czerwca).   

Akcje Emisji Połączeniowej uczestniczą w dywidendzie począwszy od dnia 1 stycznia 1999 r. 

to jest z zysku wypracowanego w roku obrotowym 1999. 

O zamiarze wypłaty dywidendy, jak również o podjętych w tym przedmiocie decyzjach 

Emitent zgodnie z § 20 Regulaminu Giełdy niezwłocznie poinformuje Giełdę. Emitent  

uzgodni z Giełdą te decyzje w zakresie, w którym mogą mieć wpływ na organizację i sposób 

przeprowadzania transakcji giełdowych. 

Emitent przekaże w formie raportu bieżącego za pośrednictwem systemu EMITENT do 

KPWiG, GPW i Polskiej Agencji Prasowej informacje na temat daty walnego zgromadzenia, 

na którym ma być podjęta decyzja o wypłacie dywidendy, treść projektu stosownej uchwały 

oraz treść podjętej uchwały o wypłacie dywidendy, jak również o warunkach jej odbioru. W 

tym samym trybie Emitent poda do publicznej wiadomości wszelkie decyzje dotyczące 

deklaracji wypłaty lub wstrzymania wypłaty dywidendy, a także ogłosi o odbiorze dywidendy. 

Warunki wypłaty dywidendy będą jednocześnie konsultowane z KDPW.   

Statut nie przewiduje żadnych ograniczeń ani uprzywilejowań w zakresie prawa do 

dywidendy. Termin ustalenia prawa do dywidendy, wypłaty dywidendy i warunki jej odbioru 
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ustali Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w oparciu o wcześniejsze ustalenia Spółki z 

KDPW. 

1.7 Cele emisji Akcji serii K i Akcji serii L 

Celem emisji akcji zwykłych imiennych serii K w liczbie 430.000 jest wydanie ich w zamian 

za majątek spółki Urtica S.A. w ramach procesu połączenia PGF S.A. i Urtica S.A. Akcje 

serii K są przeznaczone dla akcjonariuszy spółki Urtica S.A. 

Celem emisji akcji zwykłych na okaziciela serii L w liczbie 511.750 jest wydanie ich w 

zamian za majątek Biomedic S.A. w ramach procesu połączenia PGF S.A. i Biomedic S.A.  

Akcje serii L są przeznaczone dla akcjonariuszy spółki Biomedic S.A. 

W wyniku połączenia największy dystrybutor farmaceutyków w Polsce – PGF S.A. – 

zwiększy swój udział w rynku krajowym do około 18%-19%. Połączenie ze spółkami 

Biomedic S.A. i Urtica SA jest przejawem konsekwencji prowadzonej przez PGF S.A. 

polityki konsolidacji rynku dystrybucji farmaceutyków w Polsce. 

1.7.1. Stan przygotowań do realizacji celów Emisji Połączeniowej 

Spółka znajduje się obecnie na etapie przygotowywania transakcji połączenia ze spółkami 

Urtica S.A. i Biomedic S.A. Oprócz działań proceduralno-prawnych zmierzających do  

dopuszczenia przez Komisję Papierów Wartościowych i Giełd Akcji Serii K i Akcji Serii L do 

obrotu publicznego, Zarządy wszystkich trzech spółek - uczestników transakcji - podejmują 

szereg działań zmierzających do przygotowania transakcji a w szczególności: 

- rozpoczęto prace nad integracją systemów informatycznych wszystkich trzech spółek, aby 

w możliwie najkrótszym czasie włączyć Spółki Przyłączane do systemu centralnych 

zakupów realizowanych przez PGF S.A. 

- trwają przygotowania do powołania przez Spółki Przyłączane spółek zależnych, które po 

przeprowadzeniu fuzji PGF S.A. ze spółkami Urtica S.A. i Biomedic S.A., przejmą 

działalność operacyjną prowadzoną obecnie przez obie spółki. 

1.7.2 Wykorzystanie wpływów uzyskanych z emisji papierów wartościowych w okresie 

ostatnich 5 lat 

PGF S.A. jest spółką publiczną od 4 września 1997 roku. Od tego momentu przeprowadziła 

publiczne emisje akcji serii E, F, G, H, I, J.  

Emisja akcji serii E była pierwszą ofertą publiczną PGF S.A., której celem było pozyskanie 

środków finansowych. W wyniku emisji, która odbyła się w październiku 1997 roku, kapitał 

akcyjny PGF S.A. został podwyższony o 5 mln zł, a Spółka pozyskała środki finansowe netto 

w wysokości 70 mln zł na realizację celów emisji (2 500 000 akcji serii E o wartości 

nominalnej 2 zł i po cenie emisyjnej 30 zł). 

Tabela  Wykorzystanie wpływów uzyskanych z emisji akcji serii E  

Cel emisji akcji serii E Planowany 

koszt w tys. zł 

Wykorzystanie Faktyczny 

koszt w tys. zł 
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1. Rozwój sieci dystrybucji, w 

tym m.in.: 

- Uruchomienie sześciu 

nowych oddziałów 

- Nabycie pakietu akcji 

czołowego hurtowego 

dystrybutora leków 

- Przejęcie praw 

majątkowych do 

nieruchomości 

użytkowanych przez PGF 

SA  

 

ok. 50.000 

 

48.000 

 

 

4.000 

 

 

 

 

2.416 

1. Rozwój sieci 

dystrybucji, w tym: 

- Uruchomienie lub 

rozbudowa oddziałów 

w Gdańsku, 

Sosnowcu,  

Szczecinie,          

Łodzi 

- Zakup udziałów w 

Medicines Jasło i  

Eskulap Łomża 

- Wniesienie udziałów 

do nowych spółek 

(Medicines Łódź, 

Medicines Sosnowiec 

i Medicines Gdańsk) 

 

54 045 

 

 

12 054 

12 567 

7 399 

2 632 

 

10 200 

7 174 

 

 

 

 

19 

2. Modernizacja systemu 

informatycznego w PGF SA  

  

 10.000-15.000 

2. Modernizacja systemu 

informatycznego w 

oddziale w Łodzi 

 

 

2.000 

3. Automatyzacja magazynów 5.000-20.000  - 

  3. Przejściowa spłata 

bieżącego zadłużenia 

 

4.825 

Razem min. 65.000-

max. 85.000 

  

Pozyskane środki 70.000 Razem wykorzystanie 

środków z emisji akcji 

serii E 

 

 

60 870 

  Pozostałe wolne środki 

ulokowane w papierach 

wartościowych 

przeznaczonych do 

obrotu 

9.130 

Źródło: PGF SA 

Oferty publiczne akcji serii F, G, H, I i J były emisjami połączeniowymi skierowanymi do 

akcjonariuszy Carbo S.A. i Cefarm B S.A. w zamian za majątek tych dwóch spółek. Celem 

emisji akcji serii F, G, H, I i J było połączenie PGF S.A., Carbo S.A. i Cefarm B S.A. i emisje 

te nie wiązały się z pozyskaniem środków finansowych. Cel powyższych emisji został 

osiągnięty, z dniem 31 grudnia 1998 r. nastąpiło połączenie PGF S.A., Cefarm B S.A. i Carbo 

S.A.  

1.8 Czynniki mające wpływ na cenę Akcji Emisji Połączeniowej 

W przypadku Emisji Połączeniowej nie występuje cena emisyjna. Zgodnie z Uchwałami 

WZA PGF S.A. nr 6 i 7 z dnia 7 lipca 1999 r. oraz Uchwałą nr 11 z dnia 9 lipca 1999 r. 

walnego zgromadzenia akcjonariuszy Urtica S.A. i Uchwałą nr 7 z dnia 16 sierpnia 1999 r. 

walnego zgromadzenia akcjonariuszy Biomedic S.A., w związku z połączeniem PGF S.A. ze 

spółkami Urtica S.A. i Biomedic S.A., akcjonariusze spółek przyłączanych otrzymają 

odpowiednio Akcje Serii K w zamian za majątek Urtica S.A. i Akcje Serii L za majątek 

Biomedic S.A, co nie wymaga dokonywania żadnych wpłat na pokrycie akcji.  
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Odpowiednikiem ceny emisyjnej w przypadku Emisji Połączeniowej jest parytet wymiany 

akcji, zgodnie z którym akcjonariusze spółek Urtica S.A. i Biomedic S.A. otrzymają Akcje 

PGF S.A. W celu ustalenia parytetu wymiany akcji dokonano wyceny spółek Biomedic S.A. i 

Urtica S.A. oraz przeprowadzono aktualizację wyceny PGF S.A.  

Wycenę spółek Urtica S.A. oraz Biomedic S.A. przeprowadzono w oparciu o: 

- zweryfikowane sprawozdania finansowe obu spółek na dzień 31.12.1998,  

- analizę aktualnej sytuacji w sektorze dystrybucji farmaceutyków w Polsce,  

- analizę porównawczą obu spółek ze spółkami z sektora dystrybucji farmaceutyków 

notowanymi na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A., 

- prognozy finansowe przygotowane przez obie spółki na okresy: 4 lat w przypadku 

Biomedic S.A. oraz 5 lat w przypadku Urtica S.A.  

Wycena dokonana została przy zastosowaniu następujących metod: 

- metody mnożnikowej, bazującej na mnożnikach EV/EBITDA, EV/EBIT, EV/Revenues oraz 

P/E gdzie; 

"EV" oznacza wartość firmy rozumianą jako wartość kapitału plus wartość długu netto, 

"EBITDA" oznacza zysk operacyjny powiększony o amortyzację, "EBIT" oznacza zysk 

operacyjny, "Revenues" oznacza przychody ze sprzedaży i zrównane z nimi, "P" oznacza cenę 

za jedną akcję, "E" oznacza zysk netto na jedną akcję, oraz 

- metody DCF (zdyskontowanych przepływów pieniężnych). 

W oparciu o wyniki wyceny zarządy spółek PGF S.A., Urtica S.A. i Biomedic S.A. ustaliły 

parytety wymiany akcji, które zostały przyjęte przez akcjonariuszy w drodze stosownych 

uchwał walnego zgromadzenia akcjonariuszy poszczególnych spółek. Akcjonariusze spółki 

Urtica S.A. w miejsce każdych 22. posiadanych  przez siebie akcji Urtica S.A. otrzymają 1. 

Akcję PGF S.A. Akcjonariusze Biomedic S.A. w miejsce każdej posiadanej  przez siebie akcji 

Biomedic S.A. otrzymają 10. Akcji PGF S.A.  

Zgodnie ze stosowną uchwałą WZA PGF S.A. do każdej z 51 175 akcji Biomedic S.A. PGF 

S.A. dopłaci 2 zł, czyli łącznie 102.350 zł. 

Na ustalenie powyższego parytetu wymiany akcji w przypadku Urtica S.A. miało także wpływ 

zawarcie pomiędzy PGF S.A. a panami Piotrem Gerberem i Krzysztofem Wojtasem 

(akcjonariuszami Urtica S.A. i wspólnikami Urtica S.C.) przedwstępnej umowy sprzedaży 

nieruchomości położonej we Wrocławiu, na której prowadzona jest działalność gospodarcza 

Urtica S.A. Wartość powyższej nieruchomości nie została jednak bezpośrednio uwzględniona 

w przyjętym przez walne zgromadzenie akcjonariuszy obu spółek parytecie wymiany akcji, 

gdyż nie wchodzi ona w skład majątku spółki Urtica S.A. 

Ponieważ jednak działalność gospodarcza Urtica S.A. jest prowadzona na terenie ww. 

nieruchomości, a po połączeniu działalność PGF S.A. będzie kontynuowana na tej 

nieruchomości, która w wyniku wykonania umowy sprzedaży będzie wchodzić w skład 

majątku PGF S.A., fakt ten miał pewien wpływ na wycenę spółki Urtica S.A. Oznacza to, że 

nie wartość nieruchomości ale oszacowane przez Zarządy obu spółek ekonomiczne skutki jej 

nabycia przez PGF S.A. zostały ostatecznie uwzględnione w przyjętym przez walne 

zgromadzenie akcjonariuszy obu spółek parytecie wymiany akcji PGF S.A. na majątek Urtica 

SA. 
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Zgodnie z uchwałami walnych zgromadzeń akcjonariuszy PGF S.A. oraz spółek Biomedic 

S.A. i Urtica S.A., proporcja udziałów grup akcjonariuszy w kapitale akcyjnym połączonego 

podmiotu w wysokości 21 978 100 zł wynosić będzie odpowiednio: 91,43% - akcjonariusze 

PGF S.A., 4,66% - akcjonariusze Biomedic S.A., 3,91% - akcjonariusze Urtica S.A.      

1.9 Wartość księgowa netto i wartość zobowiązań 

W tabeli poniżej zostały przedstawione dane finansowe dotyczące wartości księgowej netto 

PGF S.A. oraz wartości zobowiązań na dzień 30 września 1999 roku. 

Tabela  Wartość księgowa netto i wartość zobowiązań na dzień 30 września 1999 roku 

 tys. zł 

Aktywa  696.946 

Zobowiązania, w tym 

Długoterminowe 

Krótkoterminowe 

450.843 

10.200 

440.643 

Wartość księgowa netto 241.705 

Liczba akcji (szt.) 10.047.300 

Wartość księgowa netto na 1 akcję (zł) 24,1 

1.10 Stopień podwyższenia wartości księgowej netto na jedną akcję 

Ze względu na prawny charakter Emisji Połączeniowej oraz sposób pokrycia kapitału 

zaprezentowano jedynie informacje o wartości księgowej netto przypadającej na jedną akcję 

PGF S.A. przed emisją, wartości księgowej netto na jedną akcję po emisji oraz zmianie 

wartości księgowej netto na jedną akcję w wyniku przeprowadzenia emisji. Inwestorzy 

obejmujący akcje Emisji Połączeniowej nie wnoszą do Spółki wkładów pieniężnych.  

Wartość księgowa netto na 1 akcję przed emisją*........................................................... 22,4 zł 

Wzrost wartości księgowej na 1 akcję w wyniku emisji................................................... 1,4  zł 

Wartość księgowa netto na 1 akcję po emisji (pro forma)...............................................23,8  zł 

* według stanu na dzień 31 grudnia 1998 roku  

 

 Nabyte akcje  Łączny wkład 

pieniężny do 

kapitału Spółki  

 Średnia cena 

zapłacona za 1 

akcję  

 Liczba % wartość (tys. zł) % (zł) 

Dotychczasowi 

akcjonariusze 

(akcje serii A) 

150.000 1,4 126,3* 0,2 2 

Dotychczasowi 

akcjonariusze 

(akcje serii B) 

350.000 3,2 340,1** 0,4 2 

Dotychczasowi 

akcjonariusze 

(akcje serii C) 

1.250.000 11,4 2.500,0 3,1 2 

Dotychczasowi 1.279.300 11,6 2.558,6 3,2 2 
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akcjonariusze 

(akcje serii D) 

Dotychczasowi 

akcjonariusze 

(akcje serii E)  

2.500.000 22,7 75.000,0 93,1 30 

Dotychczasowi 

akcjonariusze 

(akcje serii F) 

425.000 3,9 *** - - 

Dotychczasowi 

akcjonariusze 

(akcje serii G) 

2.455.000 22,3 *** - - 

Dotychczasowi 

akcjonariusze 

(akcje serii H) 

415.380 

 

3,8 **** - - 

Dotychczasowi 

akcjonariusze 

(akcje serii I) 

380.835 3,5 **** - - 

Dotychczasowi 

akcjonariusze 

(akcje serii J) 

841.785 7,7 **** - - 

Nowi nabywcy 

(Akcje Serii K) 

430.000 3,9 ***** - - 

Nowi nabywcy 

(Akcje Serii L) 

511.750 4,6 ***** - - 

Razem 10.989.050 100,0 80.525,0 100,0 - 
* 63.150 akcji serii A zostało objętych w zamian za wkład pieniężny, zaś 86.850 akcji serii A w zamian za 

wkład niepieniężny 

** 170.400 akcji serii B zostało objętych w zamian za wkład pieniężny, zaś 179.600 akcji w zamian za 

wkład niepieniężny 

***  Akcje serii F i G  zostały objęte w zamian za majątek spółki przyłączanej – Carbo S.A. 

**** Akcje serii H, I i J  zostały objęte w zamian za majątek spółki przyłączanej – Cefarm B S.A. 

***** Akcje Serii K i L zostaną objęte w zamian za majątek Spółek Przyłączanych – Urtica S.A. i Biomedic 

S.A.  

 

 



 22 

ROZDZIAŁ II - OSOBY ODPOWIEDZIALNE  ZA INFORMACJE 

ZAWARTE W PROSPEKCIE  

2.1. Emitent 

Firma Spółki:    Polska Grupa Farmaceutyczna Spółka Akcyjna  

Siedziba Spółki:   Łódź 

Adres i numery telekomunikacyjne: 91-342 ŁÓDŹ, ul. Zbąszyńska 3 

     tel.  (42) 640-79-57 

     fax. (42) 640-71-43  

     poczta elektroniczna: kontakt@pgf.com.pl 

     strona Internet:  www.pgf.com.pl 

W imieniu Emitenta działają następujące osoby: 

Jacek Szwajcowski   Prezes Zarządu 

Krzysztof Stachoń   Wiceprezes Zarządu  

Zbigniew Molenda   Członek Zarządu d/s Handlowych   

Anna Biendara   Członek Zarządu d/s Ekonomiczno - Finansowych 

Anna Stachoń   Członek Zarządu d/s Ekonomiczno - Finansowych 

     Oddziału w Katowicach 

Sławomir Dudek   Członek Zarządu d/s Informatyki 

 

Osobą, której powierzono prowadzenie ksiąg rachunkowych Emitenta jest: 

Teresa Wiśniewska   Główny Księgowy 

Adresy zamieszkania osób działających w imieniu Emitenta oraz osoby, której powierzono 

prowadzenie rachunkowości Emitenta zostały objęte złożonym do KPWiG wnioskiem o 

niepublikowanie i przedstawione w informacjach objętych tym wnioskiem. 

Wyżej wymienione osoby odpowiadają za wszystkie informacje zamieszczone w Prospekcie.
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OŚWIADCZENIA O ODPOWIEDZIALNOŚCI OSÓB DZIAŁAJĄCYCH W IMIENIU EMITENTA 

 

Niniejszym oświadczamy, iż wszystkie informacje zawarte w Prospekcie są prawdziwe i rzetelne 

i nie pomijają żadnych faktów ani okoliczności, których ujawnienie w Prospekcie jest wymagane 

przepisami prawa, a także, że według naszej najlepszej wiedzy nie istnieją, poza ujawnionymi w 

Prospekcie, istotne zobowiązania Emitenta ani okoliczności, które mogłyby wywrzeć znaczący 

wpływ na sytuację prawną, majątkową i finansową Emitenta oraz osiągane przez niego wyniki 

finansowe.  

 

 

 Jacek Szwajcowski 

  

 Prezes Zarządu 

 

  

 

Krzysztof Stachoń 

  

 Wiceprezes Zarządu 

 

 Zbigniew Molenda   Anna Biendara 

 

 

 Członek Zarządu  Członek Zarządu 

 d/s Handlowych  d/s  Ekonomiczno - Finansowych 

 

 

 Anna Stachoń   Sławomir Dudek 

 

 

 Członek Zarządu  Członek Zarządu 

d/s  Ekonomiczno - Finansowych  d/s  Informatyki 

 Oddziału w Katowicach    

 

 

 Teresa Wiśniewska   

 

 

 Główny Księgowy    
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2.2 Podmioty sporządzające Prospekt 

2.2.1 Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. - Emitent 

Firma Spółki:    Polska Grupa Farmaceutyczna Spółka Akcyjna  

Siedziba Spółki:   Łódź 

Adres i numery telekomunikacyjne: 91-342 ŁÓDŹ, ul. Zbąszyńska 3 

     tel.  (42) 640-79-57 

     fax (42) 640-71-43  

     poczta elektroniczna: kontakt@pgf.com.pl 

     strona Internet:  www.pgf.com.pl 

W imieniu Spółki jako podmiotu sporządzającego Prospekt działają następujące osoby: 

Jacek Szwajcowski   Prezes Zarządu 

Krzysztof Stachoń   Wiceprezes Zarządu  

Zbigniew Molenda   Członek Zarządu d/s Handlowych  

Anna Biendara   Członek Zarządu d/s Ekonomiczno - Finansowych 

Anna Stachoń    Członek Zarządu d/s Ekonomiczno - Finansowych 

     Oddziału w Katowicach 

Sławomir Dudek   Członek Zarządu d/s Informatyki 

 

Adresy zamieszkania osób działających w imieniu Spółki zostały objęte złożonym do KPWiG 

wnioskiem o niepublikowanie i przedstawione w informacjach objętych tym wnioskiem. 

Wyżej wymienione osoby odpowiadają za wszystkie informacje zamieszczone w Prospekcie z 

wyjątkiem informacji zawartych: 

 w Rozdziale II punkty 2.2.2 - 2.2.6 oraz 2.3 i 2.4 

 w Rozdziale III punkty 3.4.2.2 i 3.4.2.3 

 w Rozdziale V punkty 5.1 i 5.2 

 w Rozdziale VIII punkty 8.5.1 i 8.5.2 

 w Załączniku nr 4 (punkt A i B) 

Wyżej wymienione osoby wykonują pracę w imieniu i na rzecz Emitenta oraz posiadają  pakiety 

akcji Emitenta. Inne powiązania pomiędzy wymienionymi osobami a Emitentem zostały opisane 

w Rozdziale VI Prospektu.  
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OŚWIADCZENIA O ODPOWIEDZIALNOŚCI OSÓB DZIAŁAJĄCYCH W IMIENIU EMITENTA 

 

Niniejszym oświadczamy, iż części Prospektu za które odpowiada PGF S.A. zostały sporządzone 

z zachowaniem należytej staranności zawodowej. Informacje zawarte w Prospekcie są prawdziwe 

i rzetelne i nie pomijają żadnych faktów ani okoliczności, których ujawnienie w Prospekcie jest 

wymagane przepisami prawa, a także, według naszej najlepszej wiedzy nie istnieją, poza 

ujawnionymi w Prospekcie, istotne zobowiązania Emitenta ani okoliczności, które mogłyby 

wywrzeć znaczący wpływ na sytuację prawną, majątkową i finansową Emitenta oraz osiągane 

przez niego wyniki finansowe.  

 

 Jacek Szwajcowski 

  

 

 Prezes Zarządu 

  

 

Krzysztof Stachoń 

  

 

 Wiceprezes Zarządu 

 Zbigniew Molenda   Anna Biendara 

  

 

 Członek Zarządu  Członek Zarządu 

 d/s Handlowych  d/s  Ekonomiczno - Finansowych 

  

 

 Anna Stachoń   Sławomir Dudek 

 

 

 Członek Zarządu  Członek Zarządu 

d/s  Ekonomiczno - Finansowych  d/s  Informatyki 

 Oddziału w Katowicach    
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2.2.2 Urtica S.A. 

Firma spółki:    “Urtica” Zaopatrzenie Farmaceutyczne S.A.  

Siedziba spółki:    Wrocław 

Adres i numery telekomunikacyjne: 54-613 WROCŁAW ul. Krzemieniecka 120 

     tel.  (71) 357-28-08, 357-23-23, 357-76-31 

     fax  (71) 357-80-60 

     poczta elektroniczna:  zarząd@urtica.com.pl 

W imieniu Urtica S.A. jako podmiotu sporządzającego Prospekt działają: 

Piotr Gerber    Członek Zarządu 

Krzysztof Wojtas   Członek Zarządu 

Adresy zamieszkania osób działających w imieniu Urtica S.A. jako podmiotu sporządzającego 

Prospekt zostały objęte złożonym do KPWiG wnioskiem o niepublikowanie i przedstawione w 

informacjach objętych tym wnioskiem. 

Osoby działające w imieniu Urtica S.A. odpowiedzialne są za informacje zawarte w Prospekcie w 

następujących jego częściach:  

 w Rozdziale I punkt 1.2.4,  

 w Rozdziale II punkt 2.2.2, 

 w Rozdziale III punkt  3.4.2.2,  

 w Rozdziale V punkt 5.1, 

 w Rozdziale VIII punkt  8.5.2,  

 Załącznik nr 4 (pkt B). 

Pomiędzy Urtica S.A. jako sporządzającym Prospekt oraz osobami działającymi w imieniu Urtica 

S.A. a Emitentem nie istnieją żadne powiązania personalne, kapitałowe, organizacyjne ani 

umowne z wyjątkiem :  

1)  umowy połączeniowej z dnia 2 marca 1999 r. pomiędzy Emitentem a Urtica S.A., na 

mocy której zostały określone podstawowe zasady i warunki połączenia, a także uzgodniono 

procedurę jego przeprowadzenia, 

2)  umowy z dnia 2 marca 1999 r. pomiędzy Emitentem a Piotrem Gerberem i Krzysztofem 

Wojtasem  jako akcjonariuszami Urtica S.A., na mocy której zobowiązali się oni działać  w celu 

wykonania umowy połączeniowej między PGF S.A. i Urtica S.A., o której mowa w pkt 1,    

3)  przedwstępnej umowy sprzedaży nieruchomości położonej we Wrocławiu przy ul. 

Krzemienieckiej 120, zawartej pomiędzy Emitentem a Piotrem Gerberem i Krzysztofem 

Wojtasem w dniu 20 marca 1999 r. i zmienionej w dniu 12 kwietnia 1999 r., 
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4)  umowy sprzedaży wierzytelności z dnia 20 marca 1999 r. pomiędzy Emitentem a Urtica 

S.A., na mocy której Emitent nabył wierzytelności w stosunku do Skarbu Państwa do kwoty 

14.000.000 PLN, 

5) porozumienia z dnia 6 lipca 1999 r. pomiędzy Emitentem a Piotrem Gerberem i 

Krzysztofem Wojtasem, działającymi łącznie jako wspólnicy Urtica s.c., na mocy której strony 

zobowiązały się do wprowadzenia zmian do przedwstępnej umowy sprzedaży nieruchomości 

położonej we Wrocławiu przy ul. Krzemienieckiej 120, zawartej w dniu 20 marca 1999 r. i 

zmienionej w dniu 12 kwietnia 1999 r., 

6) umowy z dnia 6 lipca 1999 r. pomiędzy Emitentem a Piotrem Gerberem i Krzysztofem 

Wojtasem, na mocy której akcjonariusze Urtica S.A. zobowiązali się do tego, iż kwotę 1.100.000 

zł, stanowiącą część ceny należnej od Spółki z tytułu sprzedaży nieruchomości położonej we 

Wrocławiu przy ul. Krzemienieckiej 120, o której mowa w pkt 3,  przeznaczą  w całości na zakup 

akcji PGF S.A. na GPW w ciągu 14 dni od dnia otrzymania zadatku, 

7) umowy z dnia 6 lipca 1999 r. pomiędzy Emitentem a Piotrem Gerberem i Krzysztofem 

Wojtasem jako członkami zarządu Urtica S.A., na mocy której Spółka zobowiązała się do 

wypłacenia na rzecz Piotra Gerbera i Krzysztofa Wojtasa łącznie premii w wysokości równej 63 

% zysku netto Urtica S.A. za rok obrotowy 1999 (bez uwzględnienia kosztów związanych z 

połączeniem). Warunkiem wypłaty premii jest wykonanie umowy, o której mowa w pkt 1, a w 

szczególności prawomocne zarejestrowanie podwyższenia kapitału akcyjnego Spółki oraz 

wykreślenie z rejestru handlowego Urtica S.A. najpóźniej z dniem 31 grudnia 1999 r. 
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OŚWIADCZENIA O ODPOWIEDZIALNOŚCI OSÓB DZIAŁAJĄCYCH W IMIENIU URTICA S.A. JAKO PODMIOTU 

SPORZĄDZAJĄCEGO PROSPEKT 

 

Niniejszym oświadczamy, iż części Prospektu za które odpowiada Urtica S.A. zostały 

sporządzone z zachowaniem należytej staranności zawodowej. Informacje zawarte w Prospekcie 

są prawdziwe i rzetelne i nie pomijają żadnych faktów ani okoliczności, których ujawnienie w 

Prospekcie jest wymagane przepisami prawa, a także, według naszej najlepszej wiedzy nie 

istnieją, poza ujawnionymi w Prospekcie, istotne zobowiązania spółki Urtica S.A. ani 

okoliczności, które mogłyby wywrzeć znaczący wpływ na sytuację prawną, majątkową i 

finansową spółki Urtica S.A. oraz osiągane przez niego wyniki finansowe.  

         

 

Piotr Gerber                                                                                                     Krzysztof Wojtas 

 

 

Członek  Zarządu  Członek Zarządu 
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2.2.3 Biomedic S.A. 

Firma spółki:    “Biomedic” Spółka Akcyjna 

Siedziba spółki:   Kielce  

Adres i numery telekomunikacyjne: 25-563 KIELCE ul. Zagnańska 149 

tel./fax  (41) 331-91-74, 332-23-13, 331-24-97 

     poczta elektroniczna:  biomedic@ki.onet.pl 

W imieniu Biomedic S.A. jako podmiotu sporządzającego Prospekt działają: 

Adam Zyguła    Prezes Zarządu 

Roman Olesiak    Członek Zarządu 

Adresy zamieszkania osób działających w imieniu Biomedic S.A. jako podmiotu sporządzającego 

Prospekt zostały objęte złożonym do KPWiG wnioskiem o niepublikowanie i przedstawione w 

informacjach objętych tym wnioskiem. 

Osoby działające w imieniu Biomedic S.A. odpowiedzialne są za informacje zawarte w 

Prospekcie w następujących jego częściach:   

 w Rozdziale I punkt 1.2.4,  

 w Rozdziale II punkt 2.2.3, 2.3.2, 2.3.3, 2.3.4, 

 w Rozdziale III punkt 3.4.2.3,  

 w Rozdziale V punkt 5.2,  

 w Rozdziale VIII punkt 8.5.1,  

 Załącznik nr 4 (pkt. A) 

Pomiędzy Biomedic S.A. jako sporządzającym Prospekt oraz osobami działającymi w imieniu 

Biomedic S.A. a Emitentem nie istnieją żadne powiązania personalne, kapitałowe, organizacyjne 

ani umowne z wyjątkiem: 

1)  umowy połączeniowej z dnia 14 grudnia 1998 r. pomiędzy Emitentem a Biomedic S.A., 

zmienionej aneksem w dniu 6 lipca 1999 r.,  na mocy której zostały określone podstawowe 

zasady i warunki połączenia, a także uzgodniono procedurę jego przeprowadzenia, 

2)  umowy z dnia 14 grudnia 1998 r. pomiędzy Emitentem a Adamem Zygułą i Elżbietą 

Zygułą  jako akcjonariuszami Biomedic S.A., zmienionej aneksem w dniu 6 lipca 1999 r. na 

mocy której zobowiązali się oni działać3)   w celu wykonania umowy połączeniowej między 

PGF S.A. i Biomedic S.A., o której mowa w pkt 1,    
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OŚWIADCZENIA O ODPOWIEDZIALNOŚCI OSÓB DZIAŁAJĄCYCH W IMIENIU BIOMEDIC S.A. JAKO 

PODMIOTU SPORZĄDZAJĄCEGO PROSPEKT 

 

Niniejszym oświadczamy, iż części Prospektu za które odpowiada Biomedic S.A. zostały 

sporządzone z zachowaniem należytej staranności zawodowej. Informacje zawarte w Prospekcie 

są prawdziwe i rzetelne i nie pomijają żadnych faktów ani okoliczności, których ujawnienie w 

Prospekcie jest wymagane przepisami prawa, a także, według naszej najlepszej wiedzy nie 

istnieją, poza ujawnionymi w Prospekcie, istotne zobowiązania Biomedic S.A. ani okoliczności, 

które mogłyby wywrzeć znaczący wpływ na sytuację prawną, majątkową i finansową Biomedic 

S.A. oraz osiągane przez niego wyniki finansowe.  

 

 

Adam Zyguła                                                                                            Roman Olesiak 

 

                                                                                                                          

 Prezes  Zarządu  Członek Zarządu 
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2.2.4 HSBC Investment Services Sp. z o.o.   

Firma spółki:    HSBC Investment Services Sp. z o.o. 

Siedziba spółki:    Warszawa 

Adres i numery telekomunikacyjne: 02-001 Warszawa, Al. Jerozolimskie 81, FIM Tower 

     tel.  (022) 695-06-66 

     fax  (022) 695-06-71 

     poczta elektroniczna: ibd.warsaw@hsbcib.com  

 

W imieniu HSBC Investment Services Sp. z o.o.  jako podmiotu sporządzającego Prospekt 

działają: 

Marzena Bielecka   Prokurent 

Piotr Wiła    Prokurent 

Adresy zamieszkania osób działających w imieniu HSBC Investment Services Sp. z o.o. jako 

podmiotu sporządzającego Prospekt zostały objęte złożonym do KPWiG wnioskiem o 

niepublikowanie i przedstawione w informacjach objętych tym wnioskiem. 

Osoby działające w imieniu HSBC Investment Services Sp. z o.o. odpowiedzialne są za 

informacje zawarte w Prospekcie w następujących jego częściach:   

 okładka, 

 w Rozdziale I punkty 1.1 - 1.4, 1.7 - 1.10 

 w Rozdziale II punkt 2.2.4, 

 w Rozdziale III punkt 3.3, 

 w Rozdziale V punkty 5.1.1-5.1.7, 5.1.11, 5.1.12, 5.1.18, 5.2.1-5.2.7, 5.2.11, 5.2.12, 5.2.18, 

 Załącznik nr 5. 

Pomiędzy HSBC Investment Services Sp. z o.o. jako sporządzającym Prospekt oraz osobami 

działającymi w imieniu HSBC Investment Services Sp. z o.o. a Emitentem nie istnieją żadne 

powiązania personalne, kapitałowe, organizacyjne ani umowne z wyjątkiem umowy z dnia 30 

czerwca 1999 r. pomiędzy Emitentem a HSBC Investment Services Sp. z o.o. i HSBC Securities 

S.A. w sprawie pełnienia przez HSBC Investment Services Sp. z o.o. funkcji Doradcy 

Finansowego, kierującego pracami innych doradców przy wprowadzeniu Akcji Emisji 

Połączeniowej do obrotu publicznego.  
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OŚWIADCZENIA O ODPOWIEDZIALNOŚCI OSÓB DZIAŁAJĄCYCH W IMIENIU HSBC INVESTMENT SERVICES 

SP. Z O.O.  JAKO PODMIOTU SPORZĄDZAJĄCEGO PROSPEKT 

 

Niniejszym oświadczamy, iż części Prospektu za które odpowiada HSBC Investment Services 

Sp. z o.o. zostały sporządzone z zachowaniem należytej staranności zawodowej. Informacje 

zawarte w Prospekcie w treści okładki, w Rozdziale I punkty 1.1 - 1.4, 1.7 - 1.10, w Rozdziale II 

punkt 2.2.4, w Rozdziale III punkt 3.3, w Rozdziale V punkty 5.1.1-5.1.7, 5.1.11, 5.1.12, 5.1.18, 

5.2.1-5.2.7, 5.2.11, 5.2.12, 5.2.18 oraz w Załączniku nr 5 są prawdziwe i rzetelne i nie pomijają 

żadnych faktów ani okoliczności, których ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami 

prawa, a także, według naszej najlepszej wiedzy nie istnieją, poza ujawnionymi w Prospekcie, 

istotne zobowiązania Emitenta ani okoliczności, które mogłyby wywrzeć znaczący wpływ na 

sytuację prawną, majątkową i finansową Emitenta oraz osiągane przez niego wyniki finansowe.  

 

 

 

Marzena Bielecka   Piotr Wiła 

 

 

Prokurent          Prokurent 
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2.2.5 HSBC Securities Polska S.A.  

Firma spółki:    HSBC Securities Polska Spółka Akcyjna 

Siedziba spółki:    Warszawa 

Adres i numery telekomunikacyjne: 02-001 WARSZAWA, Al. Jerozolimskie 81, FIM Tower 

     tel. (022) 695-03-81   

     fax  (022) 695-03-84 

     poczta elektroniczna: hsbc@blue.profex.com.pl 

W imieniu HSBC Securities Polska S.A. jako podmiotu sporządzającego Prospekt działa: 

David Thomas   Prezes Zarządu 

Adres zamieszkania osoby działającej w imieniu HSBC Securities Polska S.A. jako podmiotu 

sporządzającego Prospekt został objęty złożonym do KPWiG wnioskiem o niepublikowanie i 

przedstawiony w informacjach objętych tym wnioskiem. 

Osoba działająca w imieniu HSBC Securities Polska S.A. odpowiedzialna jest za informacje 

zawarte w Prospekcie w następujących jego częściach:   

 okładka, 

 w Rozdziale II punkty 2.2.5, 2.4 

 w Rozdziale III punkt 3.10.1 - 3.10.9, 

 w Rozdziale IV punkt 4.9. 

Pomiędzy HSBC Securities Polska S.A. jako sporządzającym Prospekt oraz osobą działająca w 

imieniu HSBC Securities Polska S.A. a Emitentem nie istnieją żadne powiązania personalne, 

kapitałowe, organizacyjne ani umowne z wyjątkiem: 

- umowy z dnia 30 czerwca 1999 r. pomiędzy Emitentem a HSBC Investment Services Sp. z 

o.o. i HSBC Securities Polska S.A. w sprawie pełnienia przez HSBC Securities Polska S.A. 

funkcji Oferującego przy wprowadzeniu Akcji Emisji Połączeniowej do publicznego obrotu 

oraz sporządzenia części Prospektu Emisyjnego; 

- umowy z dnia 30 stycznia 1998 r. pomiędzy Emitentem a Oferującym o pełnienie przez 

HSBC Securities Polska S.A. funkcji członka giełdy - specjalisty dla akcji PGF S.A. na GPW 

S.A. 

- umowy z dnia 5 stycznia 1998 r. pomiędzy Emitentem a Oferującym o świadczenie usług 

brokerskich i prowadzenie rachunku inwestycyjnego PGF S.A.   

- umowy gwarancji z dnia 29 października 1999 r. pomiędzy Emitentem a HSBC Securities 

Polska S.A., zawartej w związku z realizacją programu Opcji Menedżerskich dla Rady 

Nadzorczej PGF S.A. Na mocy tej umowy Emitent zobowiązał się do zapłaty za akcje PGF 

S.A. w przypadku gdy osoby uprawnione do ich nabycia w ramach wspomnianego programu 

tego nie uczynią w określonym terminie. Odpowiedzialność Emitenta ograniczona jest do 

maksymalnej kwoty 2.200.000 zł. 



 34 

- trójstronnych umów blokady z dnia 29 października 1999 r. pomiędzy  każdym z członków 

Rady Nadzorczej PGF S.A. a HSBC Securities Polska S.A. i Emitentem, zawartych w celu  

zabezpieczenia realizacji Programu Opcji Menedżerskich dla Rady Nadzorczej PGF S.A. Na 

mocy tych umów HSBC Securities Polska S.A. ustanowił blokadę na rachunkach 

inwestycyjnych członków Rady Nadzorczej PGF S.A., a jej częściowe lub całkowite 

zniesienie uzależnione jest od zgody Emitenta. 
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OŚWIADCZENIA O ODPOWIEDZIALNOŚCI OSÓB DZIAŁAJĄCYCH W IMIENIU HSBC SECURITIES POLSKA 

S.A. JAKO PODMIOTU SPORZĄDZAJĄCEGO PROSPEKT 

 

Niniejszym oświadczam, iż części Prospektu za które odpowiada HSBC Securities Polska S.A. 

zostały sporządzone z zachowaniem należytej staranności zawodowej. Informacje zawarte w 

Prospekcie w treści okładki;  w Rozdziale II pkt 2.2.5 i 2.4; w Rozdziale III pkt 3.10.1 - 3.10.9; w 

Rozdziale IV pkt 4.9 są prawdziwe i rzetelne i nie pomijają żadnych faktów ani okoliczności, 

których ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa, a także, według naszej 

najlepszej wiedzy nie istnieją, poza ujawnionymi w Prospekcie, istotne zobowiązania Emitenta 

ani okoliczności, które mogłyby wywrzeć znaczący wpływ na sytuację prawną, majątkową i 

finansową Emitenta oraz osiągane przez niego wyniki finansowe.  

 

 

David Thomas 

 

 

Prezes Zarządu 
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2.2.6 Kancelaria Radców Prawnych “Oleś & Rodzynkiewicz” s.c. 

 

Firma spółki:  Kancelaria Radców Prawnych “Oleś & Rodzynkiewicz”  Spółka Cywilna 

Siedziba spółki: Kraków 

Adres i numery telekomunikacyjne: 31-062 KRAKÓW, ul. Krakowska 1/3A 

     tel. (12) 423-18-63 

     fax (12) 422-67-85 

     poczta elektroniczna: kancelaria@oles.com.pl.  

W imieniu Kancelarii Radców Prawnych “Oleś & Rodzynkiewicz” s.c. jako podmiotu 

sporządzającego Prospekt działają: 

Wiesław Oleś    Wspólnik 

Mateusz Rodzynkiewicz  Wspólnik 

Adresy zamieszkania osób działających w imieniu Kancelarii Radców Prawnych “Oleś & 

Rodzynkiewicz” s.c. zostały objęte złożonym do KPWiG wnioskiem o niepublikowanie i 

przedstawione w informacjach objętych tym wnioskiem. 

Osoby działające w imieniu Kancelarii Radców Prawnych “Oleś & Rodzynkiewicz” s.c. 

odpowiedzialne są za informacje zawarte w Prospekcie w następujących jego częściach:  

 okładka 

 w Rozdziale I punkty 1.2, 1.5 i 1.6, 

 w Rozdziale II punkt 2.2.6, 

 w Rozdziale III punkty 3.1, 3.2, 3.4 - 3.9, 3.11, 

 w Rozdziale IV punkty 4.1 - 4.8, 4.10, 

 w Rozdziale V punkty 5.1.8 - 5.1.10, 5.1.13 - 5.1.17, 5.2.8 - 5.2.10, 5.2.13 - 5.2.17, 

 Rozdział VI, 

 w Rozdziale VII punkt 7.3, 

 Załącznik nr 5. 

Pomiędzy Kancelarią Radców Prawnych “Oleś & Rodzynkiewicz” s.c. jako sporządzającym 

Prospekt oraz osobami działającymi w imieniu Kancelarii Prawniczej “Oleś & Rodzynkiewicz” 

s.c. a Emitentem nie istnieją żadne powiązania personalne, kapitałowe, organizacyjne ani 

umowne za wyjątkiem umowy z dnia 31 maja 1999 roku o doradztwo prawne w procesie 

połączenia PGF S.A. z Urtica S.A. i  Biomedic S.A.  
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OŚWIADCZENIA O ODPOWIEDZIALNOŚCI OSÓB DZIAŁAJĄCYCH W IMIENIU KANCELARII RADCÓW 

PRAWNYCH “OLEŚ & RODZYNKIEWICZ” S.C. JAKO PODMIOTU SPORZĄDZAJĄCEGO PROSPEKT 

 

Niniejszym oświadczamy, iż części Prospektu za które odpowiada Kancelaria Radców Prawnych 

„Oleś & Rodzynkiewicz” s.c. zostały sporządzone z zachowaniem należytej staranności 

zawodowej. Informacje zawarte w Prospekcie w treści okładki; w Rozdziale I pkt 1.2, 1.5 i 1.6; w 

Rozdziale II pkt 2.2.6; w Rozdziale III pkt 3.1, 3.2, 3.4-3.9 i 3.11; w Rozdziale IV pkt 4.1-4.8 i 

4.10; w Rozdziale V 5.1.8-5.1.10, 5.1.13-5.1.17, 5.2.8-5.2.10, 5.2.13-5.2.17; w Rozdziale VI; w 

Rozdziale VII pkt 7.3 oraz w Załączniku nr 5 są prawdziwe i rzetelne i nie pomijają żadnych 

faktów ani okoliczności, których ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa, a 

także, według naszej najlepszej wiedzy nie istnieją, poza ujawnionymi w Prospekcie, istotne 

zobowiązania Emitenta ani okoliczności, które mogłyby wywrzeć znaczący wpływ na sytuację 

prawną, majątkową i finansową Emitenta oraz osiągane przez niego wyniki finansowe.  

 

  

 

Wiesław Oleś                                                                                 Mateusz Rodzynkiewicz 

  

 

Radca prawny                                                                                                  Radca prawny 
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2.3. Podmioty uprawnione do badania sprawozdań finansowych 

 

2.3.1. Podmiotem uprawnionym, wydającym opinię o badanym sprawozdaniu finansowym 

Emitenta za rok obrotowy 1998, skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy 

Kapitałowej Emitenta za rok obrotowy 1998, zamieszczonych odpowiednio w raportach 

rocznych SA-R oraz SA-RS oraz o sprawozdaniach URTICA S.A. za okres od 15.09.1997 

r. do 31.12.1998 r. oraz BIOMEDIC S.A. za rok obrotowy zakończony 31.12.1998 r. 

zamieszczonych w Prospekcie jest:    

 

Firma Spółki:                                     Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.o. 

Siedziba Spółki:                                 Warszawa 

Adres i numery telekomunikacyjne:  00-097 Warszawa, ul. Fredry 6 

Tel. (022) 511-08-11 

Fax (022) 511-08-13 

 

Podstawa uprawnień: podmiot  wpisany  na  listę  podmiotów  uprawnionych do 

badania      sprawozdań      finansowych     pod    numerem 

ewidencyjnym 73 prowadzoną  przez  KIBR 

 

W imieniu Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o. o. jako podmiotu uprawnionego do badania 

sprawozdań finansowych w zakresie odpowiedzialności za opinie o prawidłowości, rzetelności i 

jasności sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy 1998 i skonsolidowanego 

sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej za rok obrotowy 1998 zawartych  odpowiednio w 

raportach rocznych SA-R oraz SA-RS oraz sprawozdania URTICA S.A. za okres od 15.09.1997r. 

do 31.12.1998r. oraz BIOMEDIC  S.A. za rok obrotowy zakończony 31.12.1998r. zawartych w 

niniejszym Prospekcie, działa:    

 

Stanisław Wiktor Rzepnikowski  Wiceprezes Zarządu, 

zam. w Łodzi, ul. Studzińskiego 69 m. 10. 

 

Biegli rewidenci dokonujący badania sprawozdań finansowych Emitenta za rok obrotowy 1998 

oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej Emitenta, zawartych w 

raporcie rocznym SA-R i skonsolidowanym raporcie rocznym SA-RS  za rok obrotowy 1998. 

1. Grażyna Pyć - Druszcz 

Nr ewid. 3308/4990 

zam. Łódź, ul. Białostocka 31A m. 6  
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2. Maria Gajda 

Nr ewid. 935/4833 

zam. Łódź, ul. Ks. J. Popiełuszki 41c m.9 

 

3.. Andrzej Kuligiewicz 

Nr ewid. 2043/960 

zam. Zgierz, ul. Boya  Żeleńskiego 29 m.6  

 

Biegły rewident dokonujący badania sprawozdania finansowego URTICA S.A. za okres od 

15.09.1997r. do 31.12.1998r.  

Zuzanna Kłys 

Nr ewid. 2145/3431 

Zam. w Łodzi, ul. Prusa 2 m.12 

 

Biegły rewident dokonujący badania sprawozdania finansowego BIOMEDIC S.A.  za 1998r. 

Sylwia Mara 

Nr ewid. 2368/974 

Zam. w Łasku, ul. Polna 15/17 

 

Pomiędzy Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.o. jako podmiotem uprawnionym do badania 

sprawozdań finansowych oraz osobami działającymi w imieniu Deloitte & Touche Audit 

Services Sp. z o.o., a także biegłymi rewidentami dokonującymi badania sprawozdania 

finansowego  Emitenta  za 1998r., skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy 

Kapitałowej Emitenta za rok 1998, sprawozdania finansowego URTICA S.A. za okres od 

15.09.1997r. do 31.12.1998r. oraz sprawozdania finansowego BIOMEDIC S.A. za okres 

obrotowy zakończony 31.12.1998r. a Emitentem, nie istnieją żadne powiązania personalne, 

kapitałowe, organizacyjne ani umowne, z wyjątkiem umowy o przeprowadzenie przeglądu 

półrocznego za okres 1.01-30.06.99r. oraz doradztwo w zakresie przygotowania części Prospektu  

Emisyjnego. 
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2.3.2 Oświadczenie osób działających w imieniu Biegłego Rewidenta o dostosowaniu 

sprawozdań finansowych zamieszczonych w Prospekcie do wymogów Rozporządzenia o 

Prospekcie    

 

Oświadczamy, że: 

1. Zawarte w Prospekcie Spółki sprawozdanie finansowe URTICA S.A. za okres obrotowy od 

15 września 1997 r. do 31 grudnia 1998 r. zamieszczone w Rozdziale VIII "Sprawozdania 

finansowe"; 

2. Sprawozdanie finansowe za okres obrotowy od 1 stycznia 1998 do 31 grudnia 1998 r. 

sporządzone dla potrzeb Prospektu BIOMEDIC S.A. oraz porównywalne dane finansowe za 

okresy obrotowe: 

- od 1 stycznia 1995 r. do 31 grudnia 1995 r. 

- od 1 stycznia 1996 r. do 31 grudnia 1996 r. 

- od 1 stycznia 1997 r. do 31 grudnia 1997 r. 

zamieszczone w Rozdziale VIII "Sprawozdania finansowe"; 

3. Sprawozdania finansowe Emitenta zawarte w raporcie rocznym SA-R, zamieszczone w 

Rozdziale VII,  a obejmujące okres obrotowy od 1 stycznia 1998 r. do 31 grudnia 1998 r.; 

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej Emitenta zawarte w 

skonsolidowanym raporcie rocznym SA-RS, zamieszczone w Rozdziale VII, obejmujące 

okres obrotowy od 1 stycznia 1998 r. do 31 grudnia 1998 r.  

zostały w sposób prawidłowy, rzetelny i jasny dostosowane do wymogów określonych w 

Rozporządzeniu o Prospekcie.  

 

Za sprawozdania finansowe oraz dokonane przekształcenia i dostosowania tych sprawozdań w 

sposób umożliwiający ich porównywalność do wymogów określonych w Rozporządzeniu o 

Prospekcie, odpowiedzialność ponoszą Zarządy spółek PGF S.A., BIOMEDIC S.A. oraz 

URTICA S.A.  

 

 

W imieniu Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.o. 

 

 

 

Stanisław Wiktor Rzepnikowski 

 

Wiceprezes Zarządu 
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OŚWIADCZENIE OSÓB BADAJĄCYCH SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA ZAWARTE 

W RAPORCIE ROCZNYM SA-R ZA OKRES OBROTOWY ZAKOŃCZONY 31.12.1998 R. 

  

Oświadczamy, że sprawozdanie finansowe Emitenta zawarte w raporcie rocznym  

SA-R, a obejmujące okres obrotowy: 

- od 1 stycznia 1998r. do 31 grudnia 1998r., 

zostało przez nas zbadane stosownie do postanowień rozdziału 7 Ustawy  

o Rachunkowości oraz norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta wydanych przez Krajową 

Izbę Biegłych Rewidentów. 

Opinia biegłych rewidentów badających sprawozdanie finansowe Emitenta za wyżej wymieniony 

okres obrotowy nie zawierała zastrzeżeń i jest ona zamieszczona w oryginalnej formie w raporcie 

rocznym SA-R w części 7.1.1. Prospektu. 

Na podstawie dokonanego przez nas badania  wydaliśmy opinię, że sprawozdanie finansowe 

Emitenta za rok obrotowy kończący się 31.12.1998r., zamieszczone w raporcie rocznym S.A.-R 

jest zgodne co do formy i treści z obowiązującymi przepisami prawa i odzwierciedla  rzetelnie i 

jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku działalności gospodarczej i rentowności 

oraz sytuacji finansowej i majątkowej Emitenta na 31.12.1998r. 

  

 

Biegli rewidenci: 

 

Grażyna Pyć-Druszcz      Stanisław Wiktor Rzepnikowski 

nr ewid. 3308/4990      Wiceprezes Zarządu               

        osoby reprezentujące podmiot 

 

Maria Gajda  

nr ewid. 935/4833     Deloitte&Touche Audit Services Sp. z o.o. 

       00-097 Warszawa, ul. Fredry 6   

        podmiot uprawniony do badania 

        sprawozdań finansowych wpisany  

        na listę podmiotów uprawnionych  

        pod nr ewidencyjnym 73  

        prowadzoną przez KIBR 
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OŚWIADCZENIA OSÓB BADAJĄCYCH SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA FINANSOWE  

GRUPY KAPITAŁOWEJ EMITENTA ZAWARTE W RAPORCIE ROCZNYM SA-RS ZA OKRES 

OBROTOWY ZAKOŃCZONY 31.12.1998 R. 

 

Oświadczamy, że skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej Emitenta zawarte 

w skonsolidowanym raporcie rocznym SA-RS, a obejmujące okres obrotowy: 

- od 1 stycznia 1998 r. do 31 grudnia 1998 r., 

zostało przez nas zbadane stosownie do postanowień rozdziału 7 Ustawy  

o Rachunkowości oraz norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta wydanych przez Krajową 

Izbę Biegłych Rewidentów. 

Opinia biegłych rewidentów badających skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za 

wyżej wymieniony okres obrotowy nie zawierała zastrzeżeń i jest ona zamieszczona w 

oryginalnej formie w skonsolidowanym raporcie rocznym SA-RS w części 7.2.1. Prospektu. 

Na podstawie dokonanego przez nas badania  wydaliśmy opinię, że skonsolidowane 

sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy kończący się 31.12.1998r., zamieszczone w 

skonsolidowanym raporcie rocznym SA-RS jest zgodne co do formy i treści z obowiązującymi 

przepisami prawa i odzwierciedla  rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny 

wyniku działalności gospodarczej i rentowności oraz sytuacji finansowej i majątkowej Grupy 

Kapitałowej Emitenta na 31.12.1998r. 

  

 

Biegły rewident: 

                

Andrzej Kuligiewicz       Stanisław Wiktor Rzepnikowski 

nr ewid. 2043/960      Wiceprezes Zarządu               

osoba reprezentująca podmiot 

                                                                                                                                                                                                                                                                                       

                                                                                                                     

       Deloitte&Touche Audit Services Sp. z o.o. 

       00-097 Warszawa, ul. Fredry 6   

 
  podmiot uprawniony do badania 

  sprawozdań finansowych wpisany  

  na listę podmiotów uprawnionych  

  pod nr ewidencyjnym 73  

   prowadzoną przez KIBR 
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OŚWIADCZENIE OSÓB BADAJĄCYCH SPRAWOZDANIE FINANSOWE URTICA S.A. ZA 

OKRES OD 15.09.1997ROKU DO 31.12.1998ROKU  

 

Oświadczamy, że sprawozdanie finansowe URTICA S.A.  zawarte w Prospekcie, a obejmujące 

okres obrotowy: 

- od 15 września 1997 r. do 31 grudnia 1998 r., 

zostało przez nas zbadane stosownie do postanowień rozdziału 7 Ustawy o Rachunkowości oraz 

norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta wydanych przez Krajową Izbę Biegłych 

Rewidentów. 

Opinia biegłego rewidenta badającego sprawozdanie finansowe URTICA S.A. za wyżej 

wymieniony okres obrotowy nie zawierała zastrzeżeń.  

Jednakże  zwróciliśmy uwagę na dokonane w trakcie badanego okresu podwyższenie kapitału 

akcyjnego, pokryte wniesieniem aportu niepieniężnego. 

Zakres naszego badania nie obejmował potwierdzenia prawdziwości i dokładności Sprawozdania 

Zarządu uzasadniającego wysokość wniesionego kapitału, które było badane przez wyznaczonego 

przez Sąd Rejestrowy biegłego rewidenta. Poza tym zwróciliśmy uwagę na wydłużenie okresu 

amortyzacji wartości firmy do 20 lat, które w uzasadnionych przypadkach jest dopuszczone przez 

ustawę o rachunkowości.  

Jest ona zamieszczona w oryginalnej formie w punkcie 8.1.2.1. Prospektu.  

 

Na podstawie dokonanego przez nas badania  wydaliśmy opinię, że sprawozdanie finansowe 

URTICA S.A. za okres obrotowy od 15.09. 1997r. do 31.12.1998r., jest zgodne co do formy i 

treści z obowiązującymi przepisami prawa i odzwierciedla  rzetelnie i jasno wszystkie informacje 

istotne dla oceny wyniku działalności gospodarczej i rentowności oraz sytuacji finansowej i 

majątkowej URTICA S.A. na 31.12.1998r. 

 

 

Biegły rewident: 

 

Zuzanna Kłys      Stanisław Wiktor Rzepnikowski 

nr ewid. 2145/3431                 Wiceprezes Zarządu              
osoby reprezentujące podmiot 

 

 

       Deloitte&Touche Audit Services Sp. z o.o. 

       00-097 Warszawa, ul. Fredry 6   

  podmiot uprawniony do badania 

   sprawozdań finansowych wpisany  

   na listę podmiotów uprawnionych  

   pod nr ewidencyjnym 73  

   prowadzoną przez KIBR 
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OŚWIADCZENIE OSÓB BADAJĄCYCH SPRAWOZDANIE FINANSOWE BIOMEDIC S.A. ZA 

OKRES OBROTOWY ZAKOŃCZONY 31.12.1998R. 
 

Oświadczamy, że sprawozdanie finansowe BIOMEDIC  S.A.  zawarte w Prospekcie, a 

obejmujące okres obrotowy: 

- od 01.01.1998 do 31.12.1998r.  

zostało przez nas zbadane stosownie do postanowień rozdziału 7 Ustawy o Rachunkowości oraz 

norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta wydanych przez Krajową Izbę Biegłych 

Rewidentów. 

 

Opinia biegłego rewidenta badającego sprawozdanie finansowe BIOMEDIC S.A. za wyżej 

wymieniony okres obrotowy zawierała zastrzeżenie dotyczące bilansu otwarcia, który badany był 

przez inny podmiot uprawniony do badania. Z tego powodu opinia nasza dotyczyła wyłącznie 

zamknięć roku 1998.  

Poza tym, zwróciliśmy uwagę na wydłużenie okresu amortyzacji wartości firmy do  

15 lat. Uzasadnienie tego wydłużenia Spółka przedstawiła w informacji dodatkowej.  

 

Pełna treść opinii zamieszczona została w oryginalnej formie w punkcie 8.1.2.5. Prospektu. 

 

Na podstawie dokonanego przez nas badania  wydaliśmy opinię, że za  wyjątkiem sprawy 

opisanej powyżej, sprawozdanie finansowe BIOMEDIC S.A. za rok  obrotowy kończący się 

31.12.1998 r., jest zgodne co do formy i treści z obowiązującymi przepisami prawa i 

odzwierciedla  rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku działalności 

gospodarczej i rentowności oraz sytuacji finansowej i majątkowej BIOMEDIC  S.A. na 

31.12.1998 r. 

                 

Stanisław Wiktor Rzepnikowski 

Biegły rewident: 

                                                                                    Wiceprezes Zarządu 

Sylwia Mara 

nr ewid. 2368/974                                                                                       osoby reprezentujące podmiot 

  

 

       Deloitte & Touche  

  Audit  Services Sp. z o.o.  

          00-097 Warszawa 

             ul. Fredry 6 

 

  ........................................................ 
 podmiot uprawniony do badania 

 sprawozdań finansowych wpisany  

 na listę podmiotów uprawnionych  

 pod nr ewidencyjnym 73  

 prowadzoną przez KIBR 
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2.4 Oferujący Akcje w publicznym obrocie 

 

Firma Spółki:    HSBC Securities Polska Spółka Akcyjna 

Siedziba Spółki:   Warszawa 

Adres i numery telekomunikacyjne: 02-001 WARSZAWA, Al. Jerozolimskie 81,  

     FIM Tower 

     tel. (022) 695-03-81   

     fax  (022) 695-03-84 

     poczta elektroniczna: hsbc@blue.profex.com.pl   

 

W imieniu HSBC Securities Polska S.A. jako Oferującego Akcje Serii K i Akcje Serii L działa: 

 

David Thomas Prezes Zarządu 

 

Adres zamieszkania osoby działającej w imieniu HSBC Securities Polska S.A. jako Oferującego 

Akcje Serii K i Akcje Serii L został objęty złożonym do KPWiG wnioskiem o niepublikowanie i 

przedstawiony w informacjach objętych tym wnioskiem. 

 

Osoba działająca w imieniu HSBC Securities Polska S.A. odpowiedzialna jest za informacje 

zawarte w Prospekcie w następujących jego częściach:   

- okładka 

- Rozdział II - pkt 2.2.5, 2.4 

- Rozdział III pkt 3.10.1 - 3.10.9 

- Rozdział IV pkt 4.9 

 

Pomiędzy HSBC Securities Polska S.A. jako Oferującym oraz osobą działającą w imieniu HSBC 

Securities Polska S.A. a Emitentem nie istnieją żadne powiązania personalne, kapitałowe, 

organizacyjne ani umowne z wyjątkiem: 

 

- umowy z dnia 30 czerwca 1999 r. pomiędzy Emitentem a HSBC Investment Services Sp. z 

o.o. i HSBC Securities Polska S.A. w sprawie pełnienia przez HSBC Securities Polska S.A. 

funkcji Oferującego przy wprowadzeniu Akcji Emisji Połączeniowej do publicznego obrotu 

oraz sporządzenia części Prospektu Emisyjnego; 

- umowy z dnia 30 stycznia 1998 r. pomiędzy Emitentem a Oferującym o pełnienie przez 

HSBC Securities Polska S.A. funkcji członka giełdy - specjalisty dla akcji PGF S.A. na GPW 

S.A. 

- umowy z dnia 5 stycznia 1998 r. pomiędzy Emitentem a Oferującym o świadczenie usług 

brokerskich i prowadzenie rachunku i prowadzenie rachunku inwestycyjnego PGF S.A.   

- umowy gwarancji z dnia 29 października 1999 r. pomiędzy Emitentem a HSBC Securities 

Polska S.A. zawartej w związku z realizacją programu Opcji Menedżerskich dla Rady 

Nadzorczej PGF S.A. Na mocy tej umowy Emitent zobowiązał się do zapłaty za akcje PGF 

S.A. w przypadku gdy osoby uprawnione do ich nabycia w ramach wspomnianego programu 

tego nie uczynią w określonym terminie. Odpowiedzialność Emitenta ograniczona jest do 

maksymalnej kwoty 2.200.000 zł 
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- trójstronnych umów blokady z dnia 29 października 1999 r. pomiędzy  każdym z członków 

Rady Nadzorczej PGF S.A. a HSBC Securities Polska S.A. i Emitentem, zawartych w celu  

zabezpieczenia realizacji Programu Opcji Menedżerskich dla Rady Nadzorczej PGF S.A. Na 

mocy tych umów HSBC Securities Polska S.A. ustanowił blokadę na rachunkach 

inwestycyjnych członków Rady Nadzorczej PGF S.A., a jej częściowe lub całkowite 

zniesienie uzależnione jest od zgody Emitenta.  
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OŚWIADCZENIA O ODPOWIEDZIALNOŚCI OSÓB DZIAŁAJĄCYCH W IMIENIU HSBC 

SECURITIES POLSKA S.A. JAKO OFERUJĄCEGO AKCJE EMITENTA W PUBLICZNYM 

OBROCIE 

 

 

Działając w imieniu HSBC Securities Polska S.A. jako Oferującego Akcje PGF S.A. w 

publicznym obrocie, niniejszym oświadczam, iż Oferujący dołożył należytej zawodowej 

staranności przy przygotowaniu i przeprowadzeniu wprowadzania Akcji Serii K i L do 

publicznego obrotu. 

 

 

David Thomas 

 

 

Prezes  Zarządu 
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ROZDZIAŁ III - DANE O EMISJI 

3.1. Ogólna liczba emitowanych Akcji oraz ich udział w liczbie wszystkich 

akcji Emitenta.  

Na podstawie niniejszego Prospektu do publicznego obrotu wprowadzane są i oferowane 

następujące papiery wartościowe Emitenta: 

- 430.000 akcji serii K zwykłych imiennych o wartości nominalnej 2 złote każda,  

stanowiących 3,91% wszystkich akcji wystawionych przez Emitenta (łącznie z Akcjami 

Serii K i L),  

- 511.750 akcji serii L zwykłych na okaziciela o wartości nominalnej 2 złote każda,  

stanowiących 4,66% wszystkich akcji wystawionych przez Emitenta (łącznie z Akcjami 

Serii K i L). 

3.2. Rodzaj, liczba, wartość emitowanych papierów wartościowych oraz 

szacunkowe łączne koszty Emisji Połączeniowej 

3.2.1. Akcje Serii K 

430.000 akcji serii K zwykłych imiennych o wartości nominalnej 2 złote każda 

przeznaczonych dla akcjonariuszy Urtica S.A. Spółka przydzieli 1 Akcję Serii K na każde 22 

akcje Urtica S.A.  

Z oferowanymi akcjami zwykłymi imiennymi serii K nie jest związany obowiązek 

dodatkowych świadczeń na rzecz Spółki ani żadne uprzywilejowanie.   

Akcje Serii K wydane zostaną w miejsce akcji Urtica S.A., w tym także akcji pokrytych 

wkładem niepieniężnym (aportem), które w związku z tym podlegały regulacji z art. 347 § 1 

Kodeksu Handlowego i wynikającym z tego przepisu ograniczeniom.  

Tabela  Charakterystyka Akcji Serii K  

Papiery 

wartościowe 

według 

rodzaju 

 

Liczba Wartość 

nominalna (w 

zł) 

Cena emisyjna*    

(w zł) 

Nadwyżka ceny 

emisyjnej nad 

wartością 

nominalną (w 

zł) 

Szacunkowe 

prowizje i 

koszty Emisji 

Połączeniowej 

(w zł) 

Wpływy 

Emitenta           

(w zł) 

1 2 3 4 5 6 7 = (2*4) – 6 

na jednostkę 1 2,00 - -     

Razem 430.000 860.000  - -  1.500.000**   

* ze względu na połączeniowy charakter emisji cena emisyjna nie występuje 

** Kwota obejmuje szacunkowe prowizje i koszty związane z emisją zarówno Akcji Serii K jak i Akcji Serii L 

3.2.2. Akcje Serii L 

511.750 Akcji Serii L zwykłych na okaziciela o wartości nominalnej 2 złote każda jest 

przeznaczonych dla akcjonariuszy Biomedic S.A. Spółka przydzieli 10 Akcji Serii L na 1 

akcję Biomedic S.A.  

Spółka, działając na podstawie art. 464 § 4 Kodeksu Handlowego, dopłaci do każdej akcji 

Biomedic S.A. 2 złote. Łączna kwota dopłat wynosić będzie 102.350 złotych. Dopłaty zostaną 

postawione do dyspozycji akcjonariuszy Biomedic S.A. w terminie 30 dni od połączenia 

Biomedic S.A. z PGF S.A. 
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Z oferowanymi akcjami zwykłymi na okaziciela serii L nie jest związany obowiązek 

dodatkowych świadczeń na rzecz Spółki ani żadne uprzywilejowanie. Przenoszenie praw z 

Akcji Serii L nie podlega żadnym ograniczeniom.    

Tabela   Charakterystyka Akcji Serii L  

Papiery 

wartościowe 

według 

rodzaju 

 

Liczba Wartość 

nominalna (w 

zł) 

Cena emisyjna*    

(w zł) 

Nadwyżka ceny 

emisyjnej nad 

wartością 

nominalną (w 

zł) 

Szacunkowe 

prowizje i 

koszty Emisji 

Połączeniowej 

(w zł) 

Wpływy 

Emitenta           

(w zł) 

1 2 3 4 5 6 7 = (2*4) – 6 

na jednostkę 1 2,00 - -     

Razem 511.750 1.023.500  - -  1.500.000**   

* ze względu na połączeniowy charakter emisji cena emisyjna nie występuje 

** Kwota obejmuje szacunkowe prowizje i koszty związane z emisją zarówno Akcji Serii K jak i Akcji Serii L 

3.3. Koszty emisji papierów wartościowych wprowadzanych do publicznego 

obrotu  

Koszty emisji papierów wartościowych wprowadzanych do publicznego obrotu są związane z 

kosztami procesu połączenia PGF S.A. z Urtica S.A. i Biomedic S.A. obejmującymi między 

innymi: 

- wynagrodzenie Doradcy Finansowego, Doradcy Prawnego i Biegłego Rewidenta 

za prace związane z Emisją Połączeniową -    566.700 zł 

- koszty związane z przygotowaniem prospektu emisyjnego Emisji Połączeniowej, 

skład i koszt druku prospektu, Miniprospektu oraz koszt ogłoszeń obowiązkowych 

-          546.300 zł 

- opłaty administracyjne i regulaminowe na rzecz KPWiG, KDPW i GPW, 

dystrybucja Akcji -       167.000 zł 

- inne (w tym promocja) -        20.000 zł 

Zarząd Spółki szacuje, że koszty te łącznie nie przekroczą 1.500 tys zł. 

Koszty Emisji Połączeniowej zostaną zaksięgowane jako wartości niematerialne i prawne - 

koszty podwyższenia kapitału - i amortyzowane w okresie 5 lat.  

3.4. Podstawy prawne Emisji Połączeniowej i ich wprowadzenia do 

publicznego obrotu  

Podstawowym warunkiem połączenia spółek akcyjnych jest przyjęcie przez walne 

zgromadzenia akcjonariuszy tożsamych uchwał w przedmiocie połączenia. Stosownie do art. 

408 § 1 Kodeksu Handlowego uchwały o połączeniu muszą być podjęte kwalifikowaną 

większością 3/4 oddanych głosów. Kodeks Handlowy określa konieczne elementy uchwał, 

wyznaczające szczegółowe warunki połączenia (art. 464 § 2 Kodeksu Handlowego).  

3.4.1. Organy uprawnione do podjęcia decyzji o emisji  

Zgodnie z przepisem art. 464 § 1 Kodeksu Handlowego oraz § 12 Statutu Spółki jedynym 

organem uprawnionym do podejmowania decyzji o połączeniu Spółki zarówno poprzez 
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utworzenie nowej spółki akcyjnej, jak i poprzez przyłączenie innego podmiotu jest Walne 

Zgromadzenie Akcjonariuszy.   

3.4.2. Data i forma uchwały o Emisji Połączeniowej 

3.4.2.1. Uchwały PGF S.A. 

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podjęło w dniu 7 lipca 1999 roku, 

w obecności osób reprezentujących 16.296.063 głosy dwie uchwały: 

- uchwałę nr 6/99 w sprawie połączenia się Polskiej Grupy Farmaceutycznej Spółka 

Akcyjna w Łodzi ze spółką Zaopatrzenie Farmaceutyczne „Urtica” Spółka Akcyjna we 

Wrocławiu przez przeniesienie całego majątku spółki Urtica S.A. na Polską Grupę 

Farmaceutyczną S.A., warunków tego połączenia oraz zmiany Statutu, 

- uchwałę nr 7/99 w sprawie połączenia się Polskiej Grupy Farmaceutycznej Spółka 

Akcyjna w Łodzi ze spółką Biomedic Spółka Akcyjna w Kielcach przez przeniesienie 

całego majątku spółki Biomedic S.A. na  Polską Grupę Farmaceutyczną S.A., warunków 

tego połączenia oraz zmiany Statutu.  

Uchwała nr 6/99 ma następujące brzmienie: 

 

„Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy POLSKIEJ GRUPY FARMACEUTYCZNEJ Spółki 

Akcyjnej w Łodzi - zwana dalej PGF lub Spółką - działając na podstawie art. 463 pkt 1),  art. 

464 § 1 i 2 kodeksu handlowego oraz § 12 Statutu Spółki uchwala co następuje: 

 

§ 1. POŁĄCZENIE 

PGF łączy się ze spółką Zaopatrzenie Farmaceutyczne URTICA S.A. we Wrocławiu - zwaną 

dalej URTICA - poprzez przeniesienie całego majątku URTICA na PGF, w zamian za akcje, 

które Spółka wyda akcjonariuszom przyłączanej spółki URTICA. 

 

§ 2. PODWYŻSZENIE KAPITAŁU 

1. Kapitał akcyjny PGF wskutek połączenia się z URTICA zostaje podwyższony o kwotę 

860.000 (osiemset sześćdziesiąt tysięcy) złotych w drodze emisji 430.000 akcji serii K PGF 

zwykłych imiennych o wartości nominalnej 2 zł (dwa złote) każda, z przeznaczeniem dla 

akcjonariuszy przyłączanej spółki URTICA, określanych dalej jako Emisja Połączeniowa. 

2. PGF wystąpi do Komisji Papierów Wartościowych i Giełd w Warszawie z wnioskiem o 

wydanie zgody na wprowadzenie akcji, o których mowa w ust. 1, do obrotu publicznego. 

 

§ 3. PARYTET WYMIANY 

1. W związku z połączeniem akcjonariuszom URTICA w zamian za majątek tej spółki 

przyznanych zostanie 430.000 (czterysta trzydzieści tysięcy) akcji serii K, pochodzących z 

Emisji Połączeniowej. 

2. Na każde 22 (dwadzieścia dwie) akcje URTICA w związku z połączeniem PGF przydzieli i 

wyda 1 (jedną) akcję Emisji Połączeniowej. 

 

§ 4. DATA BILANSÓW 

Połączenie PGF z URTICA zostanie dokonane na podstawie ich bilansów, sporządzonych na 

dzień 31.12.1998 r. 

 

§ 5. PRZYDZIAŁ  
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Przydział akcji Emisji Połączeniowej dotychczasowym akcjonariuszom URTICA nastąpi w 

dniu zarejestrowania połączenia PGF z URTICA z uwzględnieniem zasad publicznego obrotu 

papierami wartościowymi, w szczególności regulacji Giełdy Papierów Wartościowych w 

Warszawie. 

 

§ 6. DYWIDENDA 

Akcje PGF serii K uczestniczyć będą w dywidendzie począwszy od dnia 1.01.1999 r. to jest z 

zysku wypracowanego w roku obrotowym 1999. 

 

§ 7. UPOWAŻNIENIE ZARZĄDU 

Upoważnia się i zobowiązuje się Zarząd do: 

1) ustalenia szczegółowych zasad przydziału akcji Emisji Połączeniowej, w 

szczególności do ustalenia wspólnie z wybranym przez Zarząd PGF 

przedsiębiorstwem maklerskim zasad przyjmowania przez to przedsiębiorstwo 

dokumentów akcji przyłączanej spółki URTICA, celem otwarcia dla akcjonariuszy 

URTICA rachunków papierów wartościowych, na których zapisane zostaną akcje 

Emisji Połączeniowej, 

2) ustalenia procedury przydziału oraz dokonania przydziału akcji serii K w terminie 

wskazanym w § 5, 

3) dokonania wszelkich innych czynności, koniecznych do przeprowadzenia 

połączenia PGF z URTICA. 

 

§ 8. ZMIANA STATUTU 

W związku z połączeniem PGF z URTICA i podwyższeniem kapitału, o którym mowa w § 2 

ust. 1, w Statucie Spółki wprowadza się następujące zmiany: 

A. w § 6 kwotę 20.094.600 zł (dwadzieścia milionów dziewięćdziesiąt cztery tysiące sześćset 

złotych) zastępuje się kwotą : „20.954.600 zł (dwadzieścia milionów dziewięćset pięćdziesiąt 

cztery tysiące sześćset złotych)”. 

B. w tym samym § 6 określenie: 10.047.300 akcji (dziesięć milionów czterdzieści siedem 

tysięcy trzysta) zastępuje się określeniem: „10.477.300 (dziesięć milionów czterysta 

siedemdziesiąt siedem tysięcy trzysta) akcji”. 

C. na końcu § 6 dodaje się opis akcji emitowanych celem połączenia PGF z URTICA: 

„serii K i ponumerowane od 1 do 430.000” 

D. § 7 otrzymuje brzmienie:  

„§ 7 ust. 1 Wszystkie akcje serii A,B,C, F, H, I i K są imienne. Akcje serii D, E, G i J są na 

okaziciela.  

2. Wszystkie akcje serii A, B, C, F i H są uprzywilejowane w ten sposób, że na każdą akcję 

przypada 5 (pięć) głosów na Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcje imienne serii I i K są  

akcjami zwykłymi.” 

§ 9. ZGŁOSZENIE DO REJESTRU 

Zgłoszenie do rejestru handlowego połączenia spółek oraz wykreślenia URTICA nastąpi w 

terminie nie krótszym niż dwa tygodnie od doręczenia PGF zgody Komisji Papierów 

Wartościowych i Giełd w przedmiocie dopuszczenia akcji Emisji Połączeniowej do 

publicznego obrotu papierami wartościowymi, nie później jednak niż 31.12.1999 r. 

 

§ 10. POSTANOWIENIA KOŃCOWE 

Uchwała wchodzi w życie z dniem powzięcia.” 

 

Powyższa uchwała została podjęta 16.142.271 głosem „za” przy 153.792 głosach „przeciw”. 

Uchwała została zaprotokołowana przez Notariusza Małgorzatę Z. Król, prowadzącą 
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Kancelarię Notarialną w Łodzi, przy ul. Żeligowskiego 32/34 i wpisana do repertorium A Nr 

3903/99.  

 

 

Uchwała nr 7/99 ma następujące brzmienie:  

 

„Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy POLSKIEJ GRUPY FARMACEUTYCZNEJ Spółki 

Akcyjnej w Łodzi - zwana dalej PGF lub Spółką - działając na podstawie art. 463 pkt 1),  art. 

464 § 1 i 2 Kodeksu handlowego oraz § 12 Statutu Spółki uchwala co następuje: 

 

§ 1. POŁĄCZENIE 

PGF łączy się ze spółką BIOMEDIC Spółka Akcyjna w Kielcach - zwaną dalej BIOMEDIC -

poprzez przeniesienie całego majątku BIOMEDIC na PGF, w zamian za akcje, które Spółka 

wyda akcjonariuszom przyłączanej spółki BIOMEDIC. 
 

§ 2. PODWYŻSZENIE KAPITAŁU 

1. Kapitał akcyjny PGF wskutek połączenia się z BIOMEDIC zostaje podwyższony o kwotę 

1.023.500 zł (jeden milion dwadzieścia trzy tysiące pięćset złotych) w drodze emisji 

511.750 (pięćset jedenaście tysięcy siedemset pięćdziesiąt) akcji serii L zwykłych na 

okaziciela o nominalnej wartości 2 zł (słownie: dwa złote) każda, z przeznaczeniem dla 

akcjonariuszy przyłączanej spółki BIOMEDIC - określanych dalej jako Emisja 

Połączeniowa. 

2. PGF wystąpi do Komisji Papierów Wartościowych i Giełd w Warszawie z wnioskiem o 

wydanie zgody na wprowadzenie akcji, o których mowa w ust. 1, do obrotu publicznego. 

 

§ 3. PARYTET WYMIANY AKCJI 

1. W związku z połączeniem akcjonariuszom BIOMEDIC w zamian za majątek tej spółki 

przyznanych zostanie 511.750 (pięćset jedenaście tysięcy siedemset pięćdziesiąt) akcji serii 

L, pochodzących z Emisji Połączeniowej. 

2. Na każdą 1 (jedną) akcję BIOMEDIC w związku z połączeniem, PGF przydzieli i wyda 10 

(dziesięć) akcji Emisji Połączeniowej. 

 

§ 4. DOPŁATY DO AKCJI 

1. PGF - działając na zasadzie art.  464 § 4 KH dopłaci do każdej akcji BIOMEDIC 2 (dwa) 

złote. 

2. Łączna kwota dopłat, o których mowa w ust. 1 wynosić będzie 102.350 zł (sto dwa tysiące 

trzysta pięćdziesiąt złotych). 

3. Dopłaty zostaną postawione do dyspozycji akcjonariuszy BIOMEDIC w terminie 30 dni od 

połączenia BIOMEDIC z PGF. 

 

§ 5. DATA BILANSÓW 

Połączenie PGF z BIOMEDIC zostanie dokonane na podstawie ich bilansów, sporządzonych 

na dzień 31.12.1998r. 

 

§ 6. PRZYDZIAŁ  

Przydział akcji Emisji Połączeniowej dotychczasowym akcjonariuszom BIOMEDIC nastąpi w 

dniu zarejestrowania połączenia PGF z BIOMEDIC z uwzględnieniem zasad publicznego 

obrotu papierami wartościowymi, w szczególności regulacji Giełdy Papierów Wartościowych 

w Warszawie S.A.  
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§ 7. DYWIDENDA 

Akcje PGF serii L uczestniczyć będą w dywidendzie począwszy od dnia 1.01.1999 r. to jest z 

zysku wypracowanego w roku obrotowym 1999. 

 

§ 8. UPOWAŻNIENIE DLA ZARZĄDU 

Upoważnia się i zobowiązuje się Zarząd do: 

1) ustalenia szczegółowych zasad przydziału akcji Emisji Połączeniowej, w 

szczególności do ustalenia wspólnie z wybranym przez Zarząd PGF 

przedsiębiorstwem maklerskim zasad przyjmowania przez to przedsiębiorstwo 

dokumentów akcji przyłączanej spółki BIOMEDIC, celem otwarcia dla 

akcjonariuszy BIOMEDIC rachunków papierów wartościowych, na których 

zapisane zostaną akcje Emisji Połączeniowej, 

2) ustalenia procedury przydziału oraz dokonania przydziału akcji serii L. w 

terminie wskazanym w § 6, 

3) dokonania wypłaty dopłaty, o której mowa w § 4, 

4) dokonania wszelkich innych czynności, koniecznych do przeprowadzenia 

połączenia PGF z BIOMEDIC. 

 

§ 9. ZMIANA STATUTU  

W związku z połączeniem PGF z BIOMEDIC i podwyższeniem kapitału, o którym mowa w § 2 

ust. 1, w Statucie Spółki wprowadza się następujące zmiany: 

A. w § 6 kwotę 20.954.600 zł. (dwadzieścia milionów dziewięćset pięćdziesiąt cztery 

tysiące sześćset złotych) zastępuje się kwotą : 21.978.100 zł. (dwadzieścia jeden milionów 

dziewięćset siedemdziesiąt osiem tysięcy sto złotych)”. 

B. w tym samym § 6 określenie: „10.477.300 (dziesięć milionów czterysta siedemdziesiąt 

siedem tysięcy trzysta) akcji”, zastępuje się określeniem: „10.989.050 (dziesięć milionów  

dziewięćset osiemdziesiąt dziewięć tysięcy pięćdziesiąt) akcji”. 

C. na końcu § 6 dodaje się opis akcji emitowanych celem połączenia PGF z BIOMEDIC: 

„serii L i ponumerowane od 1 do 511.750” 

D.  § 7 otrzymuje brzmienie:  

„„§ 7ust.1 Wszystkie akcje serii A,B,C, F, H, I i K są imienne. Akcje serii D, E, G, J  i L są na 

okaziciela.  

2. Wszystkie akcje serii A, B, C, F i H są uprzywilejowane w ten sposób, że na każdą akcję 

przypada 5 (pięć) głosów na Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcje imienne serii I i K są 

akcjami zwykłymi”. 

 

§ 10.  ZGŁOSZENIE DO REJESTRU 

Zgłoszenie do rejestru handlowego połączenia spółek oraz wykreślenia BIOMEDIC nastąpi w 

terminie nie krótszym niż dwa tygodnie od doręczenia PGF zgody Komisji Papierów 

Wartościowych i Giełd w przedmiocie dopuszczenia akcji Emisji Połączeniowej do 

publicznego obrotu papierami wartościowymi, nie później jednak niż 31.12.1999 r. 

 

§ 11. POSTANOWIENIA KOŃCOWE 

Uchwała wchodzi w życie z dniem powzięcia.” 

Powyższa uchwała została podjęta jednogłośnie. Uchwała została zaprotokołowana przez 

Notariusza Małgorzatę Z. Król, prowadzącą Kancelarię Notarialną w Łodzi, przy ul. 

Żeligowskiego 32/34 i wpisana do repertorium A Nr 3903/99.  
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3.4.2.2. Uchwała Urtica S.A.  

W dniu 9 lipca 1999 roku nadzwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy Urtica S.A. 

jednomyślnie w obecności wszystkich akcjonariuszy podjęło uchwałę nr 11/99 w sprawie 

połączenia spółek - analogiczną do uchwały nr 6/99 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy 

Emitenta, o następującej treści: 

 

„Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy „URTICA” S.A. we Wrocławiu działając na zasadzie 

art. 463 pkt 1), art. 464 § 1 i § 2 Kodeksu Handlowego oraz § 24 pkt 8) Statutu Spółki 

uchwala się co następuje: 

§ 1 

URTICA S.A. z siedzibą we Wrocławiu, zwana dalej Spółką łączy się ze spółką Polska Grupa 

Farmaceutyczna S.A. z siedzibą w Łodzi, zwaną dalej PGF, poprzez przeniesienie całego 

majątku Spółki na PGF w zamian za akcje, które PGF wyda akcjonariuszom Spółki. 

 

§ 2 

1. Kapitał akcyjny PGF wskutek połączenia się ze Spółką podwyższony zostaję o kwotę 

860.000 zł (osiemset sześćdziesiąt tysięcy złotych) w drodze emisji 430.000 (czterysta 

trzydzieści tysięcy) akcji serii K PGF zwykłych imiennych o wartości nominalnej 2 zł (dwa 

złote) każda, zwanymi dalej Emisją Połączeniową, z przeznaczeniem dla akcjonariuszy 

Spółki.  

2. PGF wystąpi do Komisji Papierów Wartościowych w Warszawie z wnioskiem o wydanie 

zgody na wprowadzenie akcji, o których mowa w ust. 1, do publicznego obrotu papierami 

wartościowymi. 

§ 3 

1. W związku z połączeniem akcjonariuszom Spółki w zamian za jej majątek przyznanych 

zostanie 430.000 (czterysta trzydzieści tysięcy) akcji serii K, pochodzących z Emisji 

Połączeniowej. 

2. Na każde 22 (dwadzieścia dwie) akcje Spółki w związku z połączeniem, PGF przydzieli i 

wyda 1 (jedną) akcję Emisji Połączeniowej. 

 

§ 4 

Połączenie PGF ze Spółka zostanie dokonane na podstawie ich bilansów sporządzonych na 

dzień  31.12.1998 r. 

 

§ 5 

Przydział akcji Emisji Połączeniowej dotychczasowym akcjonariuszom Spółki nastąpi w dniu 

zarejestrowania połączenia Spółki z PGF z uwzględnieniem zasad publicznego obrotu 

papierami wartościowymi, w szczególności regulacji Giełdy Papierów Wartościowych w 

Warszawie S.A. 

 

§ 6 

Akcje PGF serii K uczestniczyć będą w dywidendzie począwszy od dnia 1 stycznia 1999 roku  

to jest z zysku wypracowanego w roku obrotowym 1999. 

 

§ 7 

Zgłoszenie do rejestru handlowego połączenia spółek oraz wykreślenie Spółki nastąpi w 

terminie nie krótszym niż dwa tygodnie od doręczenia PGF zgody Komisji Papierów 

Wartościowych i Giełd w przedmiocie dopuszczenia akcji Emisji Połączeniowej do 

publicznego obrotu papierami wartościowymi, nie później jednak niż 31.12.1999 r. 
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§ 8 

Uchwała wchodzi w życie z dniem powzięcia.” 

Wyżej opisana uchwała została zaprotokołowana w formie aktu notarialnego przez Notariusza 

Wojciecha Kamińskiego, prowadzącego Kancelarię Notarialną we Wrocławiu przy ulicy 

Ruskiej 3/4 i wpisana di Repertorium A nr 5397/1999. 

Tym samym został spełniony warunek połączenia określony w art. 464 Kodeksu 

Handlowego. 

3.4.2.3. Uchwała Biomedic S.A. 

W dniu 16 sierpnia 1999 roku zwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy Biomedic S.A. 

podjęło uchwałę nr 7 w sprawie połączenia spółek - analogiczną do uchwały nr 7/99 Walnego 

Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta, o następującej treści: 

  

„Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, działając na podstawie art. 463 pkt 1, art. 464 § 1 i § 2 

kodeksu handlowego oraz § 25 pkt. G  Statutu Spółki uchwala  co następuje: 

 

§ 1 

POŁĄCZENIE 

Spółka „Biomedic” S.A. (dalej „Biomedic”) łączy się ze spółką „Polska Grupa 

Farmaceutyczna” S.A. (dalej PGF) poprzez przeniesienie całego majątku „Biomedic” S.A. na 

PGF, w zamian za akcje, które wyda akcjonariuszom „Biomedic”. 

 

§ 2 

PODWYŻSZENIE KAPITAŁU PGF 

1.  Kapitał akcyjny PGF w skutek połączenia się  z „Biomedic” S.A. zostaje podwyższony o 

kwotę 1.023.500 (jeden milion dwadzieścia trzy tysiące pięćset) złotych w drodze emisji 

511.750 (pięćset jedenaście tysięcy siedemset pięćdziesiąt) akcji serii L zwykłych na 

okaziciela o wartości nominalnej 2 (dwa) złote każda, z przeznaczeniem dla akcjonariuszy 

przyłączanej  Spółki - określonej dalej jako Emisja Połączeniowa. 

2.  PGF wystąpi do Komisji Papierów Wartościowych i Giełd w Warszawie z wnioskiem o 

wydanie zgody na wprowadzenie akcji, o których mowa w ust. 1, do obrotu publicznego.  

 

§ 3 

PARYTET WYMIANY AKCJI 

1.  W związku z połączeniem akcjonariuszom „Biomedic” S.A., w zamian za jej majątek, 

przyznanych zostanie 511.750 (pięćset jedenaście tysięcy siedemset pięćdziesiąt) akcji serii 

L, pochodzących z Emisji Połączeniowej. 

2.  Na każdą 1 (jedną) akcję „Biomedic” S.A. w związku z połączeniem PGF przydzieli i wyda   

10 (dziesięć) akcji Emisji Połączeniowej.  

 

§ 4 

DOPŁATY DO AKCJI  

1. PGF - działając na zasadzie art.  464 § 4 k.h.  dopłaci do każdej akcji „Biomedic” S.A.  2 

(dwa) złote. 

2. Łączna kwota dopłat, o których mowa w ust. 1 wynosić będzie 102.350 zł (sto dwa tysiące 

trzysta pięćdziesiąt złotych). 

3. Dopłaty zostaną postawione do dyspozycji akcjonariuszy „Biomedic” S.A. w terminie 30 

dni od połączenia „Biomedic” S.A. z PGF. 
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§ 5 

DATA BILANSÓW 

Połączenie „Biomedic” S.A. z PGF zostanie dokonane na podstawie ich bilansów  

sporządzonych na dzień  31.12.1998 r. 

 

§ 6 

PRZYDZIAŁ 

Przydział akcji Emisji Połączeniowej dotychczasowym akcjonariuszom {„Biomedic” S.A. 

nastąpi w dniu zarejestrowania połączenia „Biomedic” S.A. z PGF z uwzględnieniem zasad 

publicznego obrotu papierami wartościowymi, w szczególności regulacji Giełdy Papierów 

Wartościowych w Warszawie S.A.  

 

§ 7 

DYWIDENDA 

Akcje PGF serii L  uczestniczyć będą w dywidendzie począwszy od dnia 01.01.1999 r.  to jest 

z zysku wypracowanego w  roku obrotowym 1999. 

 

§ 8 

ZGŁOSZENIE DO REJESTRU  

Zgłoszenie do rejestru handlowego wykreślenia połączenia spółek oraz wykreślenia Spółki 

„Biomedic” S.A., nastąpi w terminie nie krótszym niż dwa tygodnie od doręczenia PGF zgody 

Komisji Papierów Wartościowych i Giełd w przedmiocie dopuszczenia akcji Emisji 

Połączeniowej do publicznego obrotu papierami wartościowymi, nie później jednak niż do 

31.12.1999 r. 

§ 9 

POSTANOWIENIA KOŃCOWE 

Uchwała wchodzi w życie z dniem powzięcia.” 

Powyższa uchwała została podjęta jednogłośnie.  

Uchwała została zaprotokołowana w formie aktu notarialnego przez Notariusza Annę 

Błeszyńską prowadzącego Kancelarię Notarialną w Kielcach przy ul. Hipotecznej 4/3 i 

została wpisana do repertorium A Nr 4307/99. 

Tym samym został spełniony warunek połączenia określony w art. 464 Kodeksu 

Handlowego.  

3.5. Prawo pierwszeństwa do objęcia Akcji przez dotychczasowych 

akcjonariuszy  

Obligatoryjną treść uchwały walnych zgromadzeń akcjonariuszy w sprawie połączenia spółek 

akcyjnych wyznacza norma z art. 464 § 2 Kodeksu Handlowego.   

Wyżej wskazana norma zawiera istotne postanowienia określające warunki podwyższenia 

kapitału akcyjnego spółki przyłączającej, analogiczne do wymienionych w art. 433 Kodeksu 

Handlowego. Art. 464 § 2 nie nakazuje natomiast podejmowania w uchwale połączeniowej 

rozstrzygnięcia co do wyłączenia prawa poboru przysługującego dotychczasowym 

akcjonariuszom spółki przyłączającej. Wynika stąd, że ustawodawca nie tylko nie przewidział 

konieczności zamieszczania takiego postanowienia, lecz wręcz uważał że w sytuacji 

połączenia przez przyłączenie spółek akcyjnych jest ono niedopuszczalne. Za rozwiązaniem 

takim przemawia fakt, że uchwała w sprawie połączenia spółek przewiduje wprawdzie  

podwyższenie kapitału akcyjnego spółki, jednakże ma ono specyficzny charakter. Stosownie 
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bowiem do art. 463 pkt. 1) Kodeksu Handlowego podwyższenie kapitału akcyjnego spółki 

przyłączającej dokonywane jest w związku z przeniesieniem majątku  spółki przyłączanej w 

zamian za akcje, które spółka przyłączająca wydaje akcjonariuszom tych spółek. Z charakteru 

prawnego takiego podwyższenia wynika więc, że akcje emitowane w związku z połączeniem 

muszą być przyznane wyłącznie dotychczasowym akcjonariuszom spółki przyłączanej. Nie 

może więc wchodzić w grę zastosowanie wymogu z art. 435 Kodeksu Handlowego 

regulującego „klasyczny” tryb podwyższania kapitału akcyjnego.   

3.6. Prawa i obowiązki związane z akcjami Spółki 

3.6.1. Prawa i obowiązki związane z posiadaniem akcji Spółki  

Prawa i obowiązki związane z wszystkimi akcjami Spółki są określone w przepisach Kodeksu 

Handlowego oraz w Statucie.  

3.6.1.1. Prawa majątkowe związane z akcjami Spółki 

Akcjonariuszowi Spółki przysługują następujące prawa o charakterze majątkowym: 

- prawo do dywidendy, to jest udziału w zysku Spółki przeznaczonym do podziału. Statut  

nie przewiduje żadnych przywilejów w zakresie tego prawa, co oznacza, że na każdą z 

akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokości; Akcje Serii K i L będą uczestniczyć 

w dywidendzie począwszy od wypłat z zysku jaki przeznaczony będzie do podziału za rok 

1999 to jest od dnia 1 stycznia 1999 r., 

- prawo pierwszeństwa do objęcia akcji nowej emisji proporcjonalnie do liczby 

posiadanych akcji; akcjonariusz może zostać pozbawiony tego prawa mocą uchwały 

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, 

- prawo do udziału w majątku Spółki pozostałym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu 

wierzycieli w przypadku jej likwidacji; także w tym zakresie Statut nie przewiduje 

żadnego uprzywilejowania, 

- prawo do zbywania posiadanych akcji.   

3.6.1.2. Prawa korporacyjne związane z akcjami Spółki  

Akcjonariuszom Spółki przysługują następujące uprawnienia związane z uczestnictwem w 

Spółce: 

- prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz prawo do 

głosowania na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Statut zawiera szczególne 

unormowanie prawa głosu:  

- akcje imienne serii A, B, C, F i H są uprzywilejowane w ten sposób, że jedna akcja 

 daje prawo do pięciu głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy; 

- z każdą inną akcją Spółki (także serii K i L) związany jest tylko jeden głos, 

- prawo do złożenia wniosku o zwołanie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz do 

złożenia wniosku o umieszczenie w porządku obrad poszczególnych spraw przyznane 

akcjonariuszom posiadającym co najmniej jedną dziesiątą kapitału akcyjnego Spółki, 

- prawo do zaskarżania uchwał Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy na zasadach 

określonych w art. 413–417 Kodeksu Handlowego,  

- prawo żądania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami. Zgodnie z art. 379 § 3 

Kodeksu Handlowego na wniosek akcjonariuszy, przedstawiających przynajmniej jedną 
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piątą część kapitału akcyjnego wybór Rady Nadzorczej powinien być dokonany przez 

najbliższe Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w drodze głosowania oddzielnymi 

grupami; nie ma w tym wypadku znaczenia, iż Statut przewiduje inny sposób 

powoływania Rady Nadzorczej (§ 13 ust. 1 Statutu, patrz: pkt Prospektu 8.2.1).   

3.6.1.3. Obowiązki związane z akcjami Spółki 

Z posiadaniem akcji Spółki nie są związane żadne dodatkowe świadczenia akcjonariuszy na 

rzecz Spółki.  

3.6.2. Prawa i obowiązki związane z nabywaniem i zbywaniem akcji 

Statut Emitenta nie zawiera żadnych ograniczeń w zakresie zbywania i nabywania akcji.  

3.6.3. Obowiązki i ograniczenia wynikające z Prawa o Publicznym Obrocie Papierami 

Wartościowymi 

Ze względu na dopuszczenie Akcji Serii K oraz Akcji Serii L do publicznego obrotu, obrót 

nimi podlegać będzie ograniczeniom określonym w Prawie o Publicznym Obrocie Papierami 

Wartościowymi.  

Zgodnie z art. 147 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi, każdy kto w 

wyniku nabycia akcji spółki publicznej: 

- osiągnął albo przekroczył 5% lub 10% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu 

akcjonariuszy albo 

- posiadał przed zbyciem akcje spółki publicznej w ilości zapewniające co najmniej 5% 

albo co najmniej 10% głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy a w wyniku zbycia 

stał się posiadaczem akcji zapewniających odpowiednio nie więcej niż 5% albo nie więcej 

niż 10% liczby głosów albo 

- posiadał akcje spółki publicznej zapewniające mu ponad 10% głosów na walnym 

zgromadzeniu akcjonariuszy i nabył lub zbył akcje zmieniające posiadaną liczbę głosów o 

co najmniej 2% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, przy 

czym obowiązek ten powstaje zarówno w przypadku zawarcia pojedynczej transakcji jak i 

kilku transakcji łącznie,  

zobowiązany jest w terminie 4 dni od dnia dokonania zapisu na rachunku papierów 

wartościowych zawiadomić Komisję Papierów Wartościowych i Giełd, Urząd Ochrony 

Konkurencji i Konsumentów oraz spółkę o samej transakcji, a także o jej wpływie na ilość 

posiadanych akcji i przysługujących mu głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. 

Nabycie lub zbycie akcji przez podmiot zależny uważa się przy tym za ich nabycie lub zbycie 

przez podmiot dominujący. Zgodnie z art. 4 pkt 16 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami 

Wartościowymi przez „podmiot dominujący” rozumie się podmiot, który: 

- posiada większość głosów w organach innego podmiotu (zależnego), także na podstawie 

porozumień z innymi uprawnionymi, lub 

- jest uprawniony do powoływania lub odwoływania większości członków organów 

zarządzających innego podmiotu (zależnego), lub 

- więcej niż połowa członków zarządu drugiego podmiotu (zależnego) jest jednocześnie 

członkami zarządu lub osobami pełniącymi funkcje kierownicze pierwszego podmiotu 

bądź innego podmiotu pozostającego z tym pierwszym w stosunku zależności. 
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Zgodnie z art. 149 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi, każdy kto 

zamierza nabyć akcje spółki publicznej w ilości zapewniającej mu osiągnięcie lub 

przekroczenie odpowiednio 25%, 33% lub 50% ogólnej liczby głosów na walnym 

zgromadzeniu akcjonariuszy, zobowiązany jest powiadomić o tym Komisję Papierów 

Wartościowych i Giełd, a także uzyskać jej zgodę na nabycie. Zamiar nabycia akcji przez 

podmiot zależny uważa się za zamiar nabycia akcji przez podmiot dominujący.  

Komisja Papierów Wartościowych i Giełd w terminie czternastu dni od daty powiadomienia 

przez potencjalnego nabywcę: 

- udziela zgody i przekazuje agencji informacyjnej informacje o zamiarze nabycia akcji 

albo 

- odmawia udzielenia zgody, jeśli nabycie spowodowałoby naruszenie przepisów Prawa o 

Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi lub zagrażałoby ważnemu interesowi 

państwa lub gospodarki narodowej. 

Zgodnie z art. 151 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi nabycie w 

obrocie wtórnym, w okresie krótszym niż 90 dni, akcji dopuszczonych do publicznego obrotu, 

zapewniających co najmniej 10% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu 

akcjonariuszy, dokonuje się wyłącznie w wyniku publicznego wezwania do zapisywania się 

na sprzedaż lub zamianę akcji. Ogłoszenie wezwania następuje po ustanowieniu 

zabezpieczenia w wysokości 50% wartości akcji, które mają być przedmiotem nabycia. 

Ustanowienie zabezpieczenia powinno być udokumentowane zaświadczeniem banku lub 

innej właściwej instytucji.  

Zgodnie z art. 154 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi każdy, kto w 

wyniku nabycia akcji stał się akcjonariuszem spółki publicznej, posiadającym co najmniej 

50% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu, jest zobowiązany do: 

- ogłoszenia wezwania do zapisywania się na sprzedaż lub zamianę pozostałych akcji tej 

spółki, albo 

- zbycia, przed wykonaniem prawa głosu z posiadanych akcji, takiej ilości akcji, które 

spowoduje osiągnięcie nie więcej niż 50% ogólnej liczby głosów na walnym 

zgromadzeniu.  

3.6.3.1. Odpowiedzialność z tytułu niedochowania obowiązków związanych z publicznym 

obrotem 

Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi reguluje odpowiedzialność z tytułu 

niedochowania obowiązków, o których mowa w punkcie 3.6.3. Prospektu w sposób 

następujący: 

- zgodnie z art. 156 wykonywanie prawa głosu z akcji, które zostały nabyte z naruszeniem 

obowiązków, o których mowa w art. 147, 149, 151  i 154, jest bezskuteczne,    

- zgodnie z art. 167, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o którym mowa w art. 

147 ust. 1 lub 2 podlega karze grzywny w wysokości do 1.000.000 złotych; 

- zgodnie z art. 168, kto nabywa akcje bez zachowania warunków, o których mowa w art. 

151 ust. 1 lub 2 podlega karze grzywny do 1.000.000 złotych; 

- zgodnie z art. 168 a kto nie wykonuje obowiązku, o którym mowa w art. 149 podlega 

karze grzywny do 1.000.000 złotych; 

- zgodnie z art. 169, kto ogłasza i przeprowadza wezwanie bez zachowania warunków, o 

których mowa w art. 152 ust. 1 albo w art. 153 podlega karze grzywny do 1.000.000 

złotych; 
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- zgodnie z art. 171, kto będąc akcjonariuszem spółki publicznej posiadającym ponad 50% 

ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, nie dokonuje wezwania, o 

którym mowa w art. 154 pkt 1, albo ten, kto w wyniku nabycia akcji stał się 

akcjonariuszem spółki publicznej posiadającym ponad 50% ogólnej liczby akcji na 

walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i nie zbywa, przed wykonaniem prawa głosu, takiej 

ilości akcji, które spowoduje osiągnięcie nie więcej niż 50% ogólnej liczby głosów na 

walnym zgromadzeniu, podlega karze grzywny do 1.000.000 złotych; 

- zgodnie z art. 172, kto w wezwaniu, o którym mowa w art. 154, proponuje cenę niższą niż 

określona na podstawie art. 155 ust. 1 pkt 2, podlega karze grzywny do 1.000.000 złotych. 

3.6.4. Obowiązki związane z nabywaniem Akcji wynikające z Ustawy o Przeciwdziałaniu 

Praktykom Monopolistycznym 

Ustawa o Przeciwdziałaniu Praktykom Monopolistycznym nakłada na podmiot prowadzący 

działalność gospodarczą albo organizujący lub świadczący usługi o charakterze użyteczności 

publicznej, który zamierza nabyć akcje spółki dopuszczonej do publicznego obrotu w liczbie 

powodującej osiągnięcie lub przekroczenie odpowiednio 25%, 33% lub 50% ogólnej liczby 

głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy - jeżeli łączna wartość rocznej sprzedaży 

towarów obu podmiotów w roku kalendarzowym poprzedzającym rok zgłoszenia zamiaru 

przekracza 25 milionów EURO - obowiązek zgłoszenia zamiaru łączenia Prezesowi Urzędu 

Ochrony Konkurencji i Konsumentów. Obowiązkowi takiemu podlega także objęcie lub 

nabycie przez instytucje finansowe, dla których obrót papierami wartościowymi jest 

przedmiotem działalności gospodarczej, akcji lub udziałów innego przedsiębiorcy, 

powodującego osiągnięcie lub przekroczenie 25%, 33% lub 50% głosów na walnym 

zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspólników, jeżeli łączna wartość rocznej sprzedaży 

towarów podmiotu nabywanego - w roku kalendarzowym poprzedzającym rok zgłoszenia 

zamiaru - przekracza 25 milionów EURO. Zgodnie z art. 11 ust. 2 pkt 4) Ustawy o 

Przeciwdziałaniu Praktykom Monopolistycznym instytucje finansowe, dla których obrót 

papierami wartościowymi jest przedmiotem działalności gospodarczej, mogą nie dokonywać 

zgłoszenia zamiaru nabycia akcji w sytuacji wskazanej powyżej, jeżeli nabycie zostało 

dokonane z zamiarem zbycia akcji przed upływem jednego roku i pod warunkiem iż do tego 

czasu prawa z akcji, poza prawem do dywidendy oraz prawem do zbycia akcji, nie są 

wykonywane.  

Zgłoszenie zamiaru nabycia powinno być dokonane w terminie czternastu dni od dokonania 

czynności, z którą Ustawa o Przeciwdziałaniu Praktykom Monopolistycznym wiąże ten 

obowiązek. W terminie dwóch tygodni od dokonania zgłoszenia Prezes Urzędu Ochrony 

Konkurencji i Konsumentów wydaje decyzję zakazującą nabycia akcji albo zawiadamia o 

braku zastrzeżeń co do nabycia akcji. 

3.6.4.1. Odpowiedzialność z tytułu niedochowania obowiązków wynikających z Ustawy o 

Przeciwdziałaniu Praktykom Monopolistycznym 

W wypadku niewykonywania obowiązków, o których mowa powyżej, Prezes Urzędu 

Ochrony Konkurencji i Konsumentów może nałożyć na podmiot karę pieniężną  w 

wysokości: 

- 1% przychodu za każdy rozpoczęty miesiąc niewykonania obowiązku zgłoszenia w 

przypadku  objęcia lub nabycia akcji albo udziałów innego przedsiębiorcy, powodującego 

osiągnięcie lub przekroczenie 25%, 33% lub 50% głosów na walnym zgromadzeniu 

akcjonariuszy lub zgromadzeniu wspólników, jeżeli łączna wartość rocznej sprzedaży 

towarów obu podmiotów - w roku kalendarzowym poprzedzającym rok zgłoszenia 

zamiaru - przekracza 25 milionów EURO, 
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- 15% przychodu, jeżeli po objęciu lub nabyciu akcji bądź udziałów instytucja finansowa 

wykonuje prawa wynikające z tych akcji lub udziałów z naruszeniem art. 11 ust. 2 pkt 4 

Ustawy o Przeciwdziałaniu Praktykom Monopolistycznym, 

- 1% przychodu za każdy rozpoczęty miesiąc posiadania akcji lub udziałów po upływie 

roku, o którym mowa w art. 11 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Przeciwdziałaniu Praktykom 

Monopolistycznym, chyba że instytucja finansowa wykaże, iż przy zachowaniu należytej 

staranności nie mogła wcześniej ich zbyć z uwagi na okoliczności, za które 

odpowiedzialności nie ponosi. 

3.7. Zasady opodatkowania dochodów związanych z posiadaniem i obrotem 

Akcjami 

Poniżej zostały opisane jedynie ogólne zasady opodatkowania - udzielenie szczegółowych 

odpowiedzi wymaga odrębnego doradztwa podatkowego. Poniższe punkty zawierają 

stanowisko Doradcy Prawnego na temat wykładni przepisów dotyczących zasad 

opodatkowania dochodów związanych z posiadaniem i obrotem akcjami. 

3.7.1. Opodatkowanie dochodów z dywidendy 

3.7.1.1. Opodatkowanie dochodów uzyskiwanych z dywidendy przez krajowe osoby fizyczne 

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od osób fizycznych przychodów z tytułu dywidendy 

odbywa się według następujących zasad określonych przez przepisy Ustawy o Podatku 

Dochodowym od Osób Fizycznych: 

- podstawą opodatkowania jest cały przychód otrzymany z tytułu dywidendy, 

- przychodu z tytułu dywidendy nie łączy się przychodami z innych źródeł, 

- podatek z tytułu dywidendy wynosi 20 % przychodu, 

- płatnikiem podatku jest spółka wypłacająca dywidendę. Spółka ta potrąca kwotę podatku 

z przypadającej do wypłaty sumy oraz wpłaca ją na rachunek właściwego dla płatnika 

urzędu skarbowego. 

3.7.1.2. Opodatkowanie dochodów uzyskiwanych z dywidendy przez krajowe osoby prawne  

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od osób prawnych odbywa się według 

następujących zasad określonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych: 

- podstawę opodatkowania stanowi cały przychód z tytułu dywidendy, 

- podatek wynosi 20 % otrzymanego przychodu, 

- kwotę podatku uiszczonego z tytułu otrzymanej dywidendy oraz innych udziałów w 

zyskach osób prawnych odlicza się od kwoty podatku obliczonego zgodnie z art. 19 

Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, to jest od sumy pozostałych 

dochodów. W braku możliwości odliczenia kwotę tą odlicza się w następnych latach 

podatkowych, 

- płatnikiem podatku jest spółka wypłacająca dywidendę, która potrąca kwotę 

zryczałtowanego podatku dochodowego z przypadającej do wypłaty sumy oraz wpłaca ją 

na rachunek właściwego dla podatnika urzędu skarbowego, chyba że podatnik, o którym 

mowa w art. 17 ust. 1 pkt 4-8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych złoży 

spółce oświadczenie, że dochód z tytułu dywidendy przeznaczy na cele opisane w tych 

przepisach.  
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3.7.2. Opodatkowanie dochodów ze sprzedaży akcji  

3.7.2.1. Krajowe osoby prawne 

Dochody osiągane przez osoby prawne z tytułu sprzedaży akcji opodatkowane są na zasadach 

określonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych. Przedmiotem 

opodatkowania jest dochód stanowiący różnicę pomiędzy przychodem, czyli kwotą uzyskaną 

ze sprzedaży akcji a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na objęcie 

akcji. Dochód ze sprzedaży akcji łączy się z dochodami osiąganymi z innych źródeł podlega 

opodatkowaniu na zasadach ogólnych.  

Stosownie do art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych wysokość podatku 

dochodowego od osób prawnych w kolejnych latach będzie wynosiła: 

- od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 1999 r. - 34 % podstawy opodatkowania,  

- od dnia 1 stycznia 2000 r. - 32 % podstawy opodatkowania. 

Zgodnie z art. 25 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych osoby prawne, które 

sprzedały akcje zobowiązane są do wykazania uzyskanego z tego tytułu dochodu w składanej 

co miesiąc deklaracji podatkowej o wysokości dochodu lub straty, osiągniętych od początku 

roku podatkowego oraz do wpłacania na rachunek urzędu skarbowego zaliczki. Zaliczka 

obliczana jest jako różnica pomiędzy podatkiem należnym od dochodu osiągniętego od 

początku roku podatkowego a suma zaliczek zapłaconych za poprzednie miesiące. 

Dochody z tytułu sprzedaży prawa poboru opodatkowane są na takich samych zasadach jak 

dochody ze sprzedaży akcji.  

3.7.2.2. Krajowe osoby fizyczne 

Dochody osiągnięte przez osoby fizyczne z tytułu sprzedaży akcji są opodatkowane na 

zasadach ogólnych określonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych. 

Przedmiotem opodatkowania jest dochód, stanowiący różnicę pomiędzy przychodem, czyli 

kwotą uzyskaną ze sprzedaży akcji a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami 

poniesionymi na objęcie akcji. Dochód ze sprzedaży akcji łączy się z dochodami osiąganymi 

z innych źródeł i podlega opodatkowaniu w wysokości zależnej od wysokości dochodu 

osiągniętego w danym roku podatkowym. 

Zgodnie z art. 52 pkt 1a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych w okresie do 

dnia 31 grudnia 2000 roku dochody osiągnięte ze sprzedaży akcji dopuszczonych do 

publicznego obrotu nabytych na podstawie publicznej oferty lub na giełdzie papierów 

wartościowych lub w regulowanym pozagiełdowym wtórnym obrocie publicznym są 

zwolnione od podatku dochodowego od osób fizycznych.  

Zwolnienie to nie ma zastosowania, jeżeli sprzedaż akcji jest przedmiotem działalności 

gospodarczej. W takim przypadku dochód ze sprzedaży akcji łączy się z dochodem 

uzyskiwanym z innych źródeł i podlega opodatkowaniu na zasadach ogólnych.  

Zdaniem Doradcy Prawnego zwolnienie z art. 52 pkt 1a Ustawy o Podatku Dochodowym od 

Osób Fizycznych odnosi się także do akcji przyznanych akcjonariuszom w związku z 

połączeniem spółek, ponieważ z mocy art. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami 

Wartościowymi - „publicznym obrotem” jest proponowanie nabycia lub nabywanie 

emitowanych w serii papierów wartościowych, przy wykorzystaniu środków masowego 

przekazu albo w inny sposób, jeżeli propozycja skierowana jest do więcej niż 300 osób albo 

do nieoznaczonego adresata. Zatem za „publiczną ofertę” należy uznać każdą ofertę nabycia 
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papierów wartościowych złożoną w warunkach publicznego obrotu papierami 

wartościowymi.  

Propozycja nabycia akcji emitowanych dla przeprowadzenia połączenia spółek nie odpowiada 

wprawdzie ściśle definicji oferty zawartej w art. 66 § 1 Kodeksu Cywilnego, jednakże mieści 

się w zakresie znaczeniowym terminu „oferta”, zwłaszcza w kontekście rynku kapitałowego, 

na którym każdą skonkretyzowaną propozycję nabycia traktować można jako ofertę, 

niezależnie od tego, czy jej przyjęcie prowadzi do zawarcia umowy w sensie cywilistycznym. 

Istotne jest bowiem, że publiczna spółka przyłączająca proponuje akcjonariuszom spółki 

przyłączanej nabycie akcji, zaś adresaci tej propozycji mogą ją przyjąć lub odrzucić poprzez 

wyzbycie się swych akcji przed dniem dokonania się fuzji.  

W świetle wykładni językowej oraz funkcjonalnej, a także praktyki działania organów rynku 

kapitałowego nie powinno też budzić wątpliwości, że każde nabycie akcji proponowane za 

pośrednictwem środków masowego przekazu, spełnia warunki publicznego obrotu papierami 

wartościowymi. Art. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi posługuje się 

bowiem konstrukcją alternatywy rozłącznej („albo”) stwierdzając, że publicznym obrotem 

jest proponowanie nabycia lub nabywanie akcji: 

- przy wykorzystaniu środków masowego przekazu, albo 

- w inny sposób jeżeli propozycja skierowana jest do więcej niż 300 osób lub 

nieoznaczonego adresata. 

Dlatego też zaproponowanie akcjonariuszom spółki przyłączanej akcji publicznej spółki 

przyłączającej przy wykorzystaniu środków masowego przekazu poprzez publikację 

Prospektu i Miniprospektu - wymagać będzie zgodnie z treścią art. 61 i art. 63 w związku z 

art. 84 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi zgody bądź 

zawiadomienia KPWiG - niezależnie nawet od tego, ilu jest akcjonariuszy spółki 

przyłączanej.  

Co za tym idzie uznać należy, że określenie „publiczna oferta” w art. 52 Ustawy o Podatku 

Dochodowym od Osób Fizycznych, oznacza nie odesłanie „wprost” do terminologii Prawa o 

Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi, lecz dotyczy każdego przypadku, gdy 

nabycie akcji następuje w publicznym obrocie papierami wartościowymi w warunkach 

określonych w art. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi i na podstawie 

oferty zawartej w prospekcie emisyjnym, w oparciu o stosowną decyzję lub zawiadomienie 

KPWiG.  

Niezależnie od przedstawionej wyżej interpretacji akcjonariusze, którzy otrzymają Akcje 

winni wziąć pod uwagę możliwość przyjęcia przez organ podatkowy odmiennego stanowiska 

i konsekwencji wystąpienia z żądaniem zapłaty podatku od dochodu ze sprzedaży Akcji.   

Sprzedaż prawa poboru traktowana jest tak samo jak sprzedaż akcji, z tym że nie ma 

zastosowania zwolnienie z art. 52 ust. 1a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób 

Fizycznych.  

3.7.3. Opłata skarbowa  

Zgodnie z Prawem o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi wtórny publiczny obrót 

papierami wartościowymi odbywa się co do zasady na rynku regulowanym za pośrednictwem 

podmiotów prowadzących przedsiębiorstwa maklerskie. Sprzedaż papierów wartościowych 

podmiotom, prowadzącym przedsiębiorstwa maklerskie - zgodnie z Ustawą o Opłacie 

Skarbowej oraz § 63 pkt 13 Rozporządzenia o Opłacie Skarbowej jest zwolniona z opłaty 

skarbowej.  
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W niektórych przypadkach przeniesienie praw z papierów wartościowych może zostać 

obciążone opłatą skarbową w wysokości 2% ceny sprzedaży. Dotyczy to obrotu papierami 

wartościowymi dokonywanego bez pośrednictwa przedsiębiorstwa maklerskiego, w tym:  

- przenoszenia praw z papierów wartościowych bezpośrednio pomiędzy osobami 

fizycznymi, 

- przenoszenia praw z papierów wartościowych pomiędzy podmiotem dominującym a 

podmiotem zależnym,  

- przenoszenia praw z papierów wartościowych wchodzących w skład zbywanego 

przedsiębiorstwa w rozumieniu przepisów Kodeksu Cywilnego, 

- przenoszenia praw z papierów wartościowych obciążonych zastawem w celu zaspokojenia 

zastawnika, za zgodą i na warunkach określonych przez Komisję Papierów 

Wartościowych i Giełd. 

3.7.4. Podatek dochodowy zagranicznych osób fizycznych i prawnych 

Opisane w punktach poprzednich zasady opodatkowania stosuje się także do inwestorów 

zagranicznych chyba, że umowa w sprawie zapobieżenia podwójnemu opodatkowaniu, której 

stroną jest Rzeczpospolita Polska oraz kraj będący miejscem zamieszkania takiego inwestora 

albo miejscem jego siedziby lub zarządu stanowi inaczej. Większość tych umów przewiduje 

redukcje stawki podatku dochodowego od dochodów w porównaniu ze stawką podstawową 

do 15%, 10% albo 5%. 

Ponadto § 1 Zarządzenia Ministra Finansów z dnia 22 stycznia 1996 roku w sprawie 

zaniechania ustalania i poboru podatku dochodowego od niektórych dochodów zagranicznych 

osób prawnych (M.P. Nr 7 poz. 82) wprowadził zaniechanie ustalania i poboru podatku 

dochodowego od zagranicznych osób prawnych uzyskanego ze sprzedaży akcji 

dopuszczonych do obrotu publicznego nabytych na giełdzie papierów wartościowych, jeżeli 

państwo siedziby lub zarządu podatnika postępuje według zasad wzajemności wobec 

opodatkowania takich samych dochodów w stosunku do osób prawnych mających siedzibę 

lub zarząd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 

Przekazywanie za granicę dochodów osiąganych przez podmioty zagraniczne w spółkach, 

mających siedzibę na terenie Rzeczypospolitej Polskiej odbywa się w oparciu o przepisy  

Prawa Dewizowego. Obrót dewizowy z zagranicą, którego przedmiotem są przychody z 

uczestnictwa w zysku spółki stanowi obrót bieżący i nie wymaga zezwolenia dewizowego.  

Otrzymywanie i transfer za granicę przychodów ze sprzedaży udziałów w spółkach mających 

siedzibę w Polsce obrót kapitałowy, który nie wymaga zezwolenia dewizowego (art. 9 pkt 8 

lit a Prawa Dewizowego). 

Podmioty zagraniczne zobowiązane są podawać bankowi, za pośrednictwem którego 

dokonują transferu środków - tytuł, na którego podstawie jest dokonywany, a na żądanie 

banku zobowiązane są przedstawić dokumenty potwierdzające, ze dany transfer stanowi obrót 

bieżący lub obrót kapitałowy nie wymagający zezwolenia dewizowego. 

3.7.5. Skutki podatkowe połączenia  

3.7.5.1. Skutki podatkowe dla spółki przyłączającej  

Art. 93 pkt 1 Ordynacji Podatkowej stanowi, że osoba prawna powstała w wyniku połączenia 

się osób prawnych (w tym także podmiot przyłączający inny podmiot) wstępuje we wszelkie 

prawa i obowiązki podmiotów łączących się. W związku z powyższym w ramach podmiotu 

połączonego dojdzie do zsumowania zobowiązań podatkowych obu spółek oraz uprawnień 
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wynikających z przepisów prawa podatkowego. Powołany wyżej przepis jednoznacznie 

przesądza, że spółka przyłączająca uprawniona jest do obniżenia podatku należnego od 

towarów i usług o podatek od towarów i usług naliczony w spółce przyłączanej. Także jeżeli 

chodzi o funkcjonowanie ewentualnych ulg - przepis art. 93 pkt 1 Ordynacji Podatkowej nie 

pozostawia wątpliwości, że wszystkie te ulgi i uprawnienia nabyte przez podmioty łączące się 

pozostaną w spółce połączonej.   

Z mocy art. 12 ust. 4 pkt. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych w przypadku 

łączenia się spółek, jeżeli spółka przejmująca wydaje akcje akcjonariuszom spółki 

przejmowanej do przychodów spółki przejmującej nie zalicza się nadwyżki wartości 

otrzymanego majątku spółki przejmowanej ponad wartość akcji przyznanych akcjonariuszom 

spółki przejmowanej, z wyjątkiem majątku przejętego w drodze umorzenia posiadanych przez 

spółkę przejmującą akcji spółki przejmowanej.  

3.7.5.2. Skutki podatkowe dla akcjonariuszy spółki przyłączanej  

Z mocy art. 10 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych jeżeli w wyniku 

łączenia się spółek powstanie u dotychczasowego akcjonariusza spółki przejętej (osoby 

prawnej) dodatnia różnica pomiędzy wydatkami na nabycie (objecie) akcji w tej spółce a 

wartością akcji przydzielonych przez spółkę przejmującą - to różnica ta, stanowiąca dochód 

nie podlega opodatkowaniu w momencie połączenia spółek. Przy ustalaniu dochodu ze zbycia 

tych akcji spółki przejmującej akcjonariusz za koszt uzyskania przychodów przyjmuje 

wydatki, jakie poniósł na nabycie (objęcie) akcji w spółce przejętej. 

Jeżeli zaś chodzi o akcjonariuszy Spółek Przyłączanych, będących osobami fizycznymi to 

kwestia ta została szerzej omówiona w pkt. 3.7.2.2. 

3.8. Umowy o subemisję usługową lub inwestycyjną 

Z uwagi na fakt, że Akcje Serii K i L zostaną przydzielone akcjonariuszom Spółek 

Przyłączanych w zamian za majątek tych spółek - opłacenie kapitału akcyjnego oraz objęcie 

Akcji Serii K i L jest zapewnione. W związku z powyższym bezprzedmiotowe jest zawieranie 

umowy o subemisję usługową lub inwestycyjną. 

3.9. Umowa określona w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami 

Wartościowymi 

Emitent nie zamierza zawrzeć umowy, o której mowa w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie 

Papierami Wartościowymi, na mocy której za granicą wystawiane byłyby papiery 

wartościowe w związku z emitowanymi Akcjami Serii K i Akcjami Serii L. 

3.10. Zasady dystrybucji Akcji Emisji Połączeniowej 

3.10.1. Podmiot oferujący Akcje Emisji Połączeniowej 

Podmiotem oferującym Akcje jest: 

HSBC Securities Polska S.A. 

Al. Jerozolimskie 81 

02-001 Warszawa 

tel:  (0-22) 695 03 81, fax: (0-22) 695 03 84 

e-mail: hsbc@blue.profex.com.pl 
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3.10.2. Osoby uprawnione do objęcia Akcji Emisji Połączeniowej 

3.10.2.1. Zasady ogólne 

Akcje emitowane przez PGF S.A. w celu przeprowadzenia połączenia ze spółkami Urtica 

S.A. i Biomedic S.A. otrzymają osoby, będące akcjonariuszami Spółek Przyłączanych na 

koniec dnia ich wykreślenia z rejestru handlowego. 

3.10.2.2. Osoby uprawnione do objęcia Akcji Serii K 

Osobami uprawnionymi do objęcia Akcji Serii K są akcjonariusze Urtica S.A. wpisani do 

księgi akcyjnej Urtica S.A. na koniec dnia jej wykreślenia z rejestru handlowego. 

3.10.2.3. Osoby uprawnione do objęcia Akcji Serii L 

Osobami uprawnionymi do objęcia Akcji Serii L są akcjonariusze Biomedic S.A. wpisani do 

księgi akcyjnej Biomedic S.A. na koniec dnia jej wykreślenia z rejestru handlowego.  

3.10.3. Harmonogram Emisji Połączeniowej 

Poniżej przedstawiono procedurę przeprowadzenia Emisji Połączeniowej.  

Procedura 

Decyzja KPWiG o dopuszczeniu Akcji Emisji Połączeniowej do obrotu publicznego 

Złożenie wniosków przez PGF S.A., Urtica S.A. i Biomedic S.A. w przedmiocie 

zarejestrowania ich połączenia  

Zarejestrowanie połączenia PGF S.A. z Urtica S.A, wykreślenie Urtica S.A. z rejestru 

handlowego i przydział Akcji akcjonariuszom Urtica S.A. 

Zarejestrowanie połączenia PGF S.A. z Biomedic S.A. (po zarejestrowaniu połączenia z 

Urtica S.A.), wykreślenie Biomedic S.A. z rejestru handlowego i przydział Akcji 

akcjonariuszom Biomedic S.A. 

Złożenie przez PGF S.A. wniosku do KDPW  

Zarejestrowanie Akcji Emisji Połączeniowej w KDPW 

Złożenie oświadczenia PGF S.A. dla GPW, że Akcje Serii L są dopuszczone do obrotu 

publicznego i ich zbywalność jest nieograniczona 

Przekazanie akcjonariuszom Biomedic S.A. dopłat do każdej z akcji Biomedic S.A. 

Rozpoczęcie wydawania potwierdzeń nabycia Akcji  

Asymilacja Akcji Serii L z akcjami serii D, E, G i J i wprowadzenie Akcji Serii L do obrotu 

na GPW 

Warunki wprowadzenia Akcji Serii K do obrotu giełdowego opisane są w pkt 3.11 

Prospektu. 

W przypadku zachowania powyższego harmonogramu bez większych zmian, można 

oczekiwać wprowadzenia Akcji Serii L do obrotu na GPW na przełomie lutego i marca 2000 

roku. 

Zwraca się uwagę inwestorów, że istnieje ryzyko, opisane szczegółowo w pkt 1.2.1 

Prospektu, niezarejestrowania przez Sąd Rejestrowy jednego lub obu połączeń wchodzących 
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w skład Emisji Połączeniowej. O ile jednak niezarejestrowanie połączenia z Biomedic S.A. 

skutkuje jedynie niedojściem do skutku emisji Akcji Serii L, tak niezarejestrowanie 

połączenia z Urtica S.A., w myśl uchwały nr 7/99 WZA PGF S.A., skutkuje niedojściem do 

skutku obu połączeń.    

3.10.4. Termin związania zapisem 

Ze względu na prawny charakter Emisji Połączeniowej, w jej przypadku nie występuje 

instytucja składania zapisów na akcje. 

3.10.5. Skutki prawne niedokonania w określonym terminie wpłat na emitowane akcje 

Ze względu na prawny charakter Emisji Połączeniowej, w jej przypadku nie zachodzi sytuacja 

dokonywania wpłat na akcje. 

3.10.6. Rejestracja połączenia 

Niezwłocznie po doręczeniu PGF S.A. decyzji zawierającej zezwolenie Komisji Papierów 

Wartościowych i Giełd na wprowadzenie Akcji do publicznego obrotu papierami 

wartościowymi, jednakże w terminie nie krótszym niż 2 tygodnie po dniu doręczenia tej 

decyzji i nie później niż do końca 1999 r., Zarządy Urtica S.A., Biomedic S.A. i PGF S.A. 

złożą do właściwych dla siebie sądów rejestrowych wnioski o zarejestrowanie połączenia tych 

spółek oraz Zarząd Emitenta złoży wniosek o zarejestrowanie podwyższenia kapitału 

akcyjnego PGF S.A. 

Zarząd PGF S.A. złoży do Sądu Rejestrowego wniosek o rejestrację połączenia z Urtica S.A. 

razem z wnioskiem o rejestrację połączenia z Biomedic S.A. Równocześnie Zarząd PGF S.A. 

wniesie o rozpoznanie w pierwszej kolejności wniosku o rejestrację połączenia z Urtica S.A. 

Stosownie bowiem do treści uchwały nr 7/99 WZA PGF S.A., rejestracja podwyższenia 

kapitału akcyjnego PGF S.A. w związku z emisją Akcji Serii K (połączenie ze spółką Urtica 

S.A.) stanowi warunek konieczny do zarejestrowania podwyższenia kapitału akcyjnego PGF 

S.A. związanego z emisją Akcji Serii L (połączenie ze spółką Biomedic S.A.).  

3.10.7. Przydział i wydanie Akcji 

Dystrybucja Akcji zostanie przeprowadzona w następujący sposób: 

3.10.7.1. Deponowanie Akcji w HSBC Securities Polska S.A. 

Na mocy umów, które zostaną zawarte pomiędzy Oferującym a Urtica S.A. oraz Oferującym 

a Biomedic S.A., Oferujący będzie przechowywać w depozycie akcje Spółek Przyłączanych. 

Umowy te będą miały charakter umów o świadczenie usług na rzecz osób trzecich, zaś sama 

usługa przechowania dokumentów akcyjnych jest dla akcjonariuszy nieodpłatna. Na 

podstawie przedmiotowych umów Oferujący będzie prowadził również księgi akcyjne Spółek 

Przyłączanych. 

Do czasu złożenia przez akcjonariusza Spółki Przyłączanej „Dyspozycji deponowania Akcji”, 

o której mowa w pkt. 3.10.7.2, jednak nie później niż do wydania przez Sąd Rejestrowy 

postanowienia o zarejestrowaniu połączenia PGF S.A. ze spółkami Urtica S.A. i Biomedic 

S.A., zdeponowane akcje nie będą zablokowane i będą mogły być przedmiotem obrotu z 

zastrzeżeniem ograniczeń stawianych przez Kodeks Handlowy oraz Statuty Spółek 

Przyłączanych. 
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3.10.7.2. Dyspozycje deponowania Akcji 

W celu usprawnienia procesu obejmowania Akcji Serii K i L przez akcjonariuszy spółek 

Urtica S.A. i Biomedic S.A., akcjonariusze Spółek Przyłączanych, których akcje znajdują się 

w depozycie Oferującego, o którym mowa w pkt. 3.10.7.1. Prospektu mają możliwość 

składania nieodwołalnej „Dyspozycji deponowania Akcji” na swoich rachunkach papierów 

wartościowych. Dyspozycje będzie można składać w okresie od dopuszczenia Akcji do 

obrotu publicznego przez Komisję Papierów Wartościowych i Giełd do wydania przez Sąd 

Rejestrowy postanowienia o zarejestrowaniu połączenia PGF S.A. ze spółkami Urtica S.A. 

i Biomedic S.A.  

Formularze „Dyspozycji deponowania Akcji”, opracowane przez Oferującego, będą dostępne 

w POK-ach, o których mowa w pkt. 3.10.8 Prospektu.  

„Dyspozycja deponowania Akcji” powinna zostać wypełniona w pięciu egzemplarzach, po 

jednym dla akcjonariusza składającego „Dyspozycję deponowania Akcji”, POK 

przyjmującego dyspozycję i Oferującego oraz dwa dla biura maklerskiego pełniącego funkcję 

sponsora emisji. 

Formularz „Dyspozycji deponowania Akcji” zawiera następujące informacje: 

Dane o akcjonariuszu Urtica S.A. i Biomedic S.A.: 

- krajowe osoby fizyczne – numer dowodu osobistego lub paszportu oraz numer 

ewidencyjny PESEL, 

- krajowe osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadające osobowości prawnej 

utworzone zgodnie z prawem polskim – numer właściwego rejestru oraz numer REGON; 

- zagraniczne osoby fizyczne – numer paszportu oraz nazwa kraju, który wydał paszport; 

- zagraniczne osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadające osobowości prawnej 

utworzone zgodnie z prawem państw obcych – numer właściwego rejestru. 

Określenie liczby akcji Urtica S.A. i akcji Biomedic S.A. znajdujących się w depozycie 

Oferującego. 

Nazwę biura maklerskiego oraz nazwę i numer rachunku, na którym mają być zdeponowane 

Akcje. 

Nazwę banku, nazwę i numer rachunku bankowego akcjonariusza Biomedic SA, na który 

mają zostać przelane środki pieniężne  pochodzące z dopłat do akcji Biomedic SA.  

Klauzulę: „zobowiązuję się do niezwłocznego poinformowania na piśmie POK, w którym 

złożyłem dyspozycję, o wszelkich zmianach dotyczących mojego rachunku papierów 

wartościowych i rachunku bankowego”. 

Klauzulę: „Niniejszym składam dyspozycję blokady akcji Urtica S.A./Biomedic S.A. 

znajdujących się w depozycie HSBC Securities Polska S.A.”. 

Podpisy: akcjonariusza składającego dyspozycję lub jego pełnomocnika oraz pracownika 

POK, który przyjmuje zapis. 

Wszelkie konsekwencje wynikające z niewłaściwego wypełnienia formularza „Dyspozycji 

deponowania Akcji” ponosi składający ją akcjonariusz. 

3.10.7.3. Przydział Akcji 

Zarząd PGF S.A. dokona przydziału Akcji dotychczasowym akcjonariuszom Urtica S.A. 

i Biomedic S.A. w dniu zarejestrowania połączenia PGF S.A. z Urtica S.A. i Biomedic S.A. 
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W miejsce 22 dotychczasowych akcji Urtica S.A. akcjonariusze tej spółki otrzymają 1 akcję 

zwykłą imienną PGF S.A. serii K.  

W miejsce 1 dotychczasowej akcji Biomedic S.A. akcjonariusze tej spółki otrzymają 10 akcji 

zwykłych na okaziciela PGF S.A. serii L oraz 2 złote dopłaty. 

3.10.8. Wydawanie potwierdzeń nabycia Akcji 

Niezwłocznie po zarejestrowaniu podwyższenia kapitału akcyjnego PGF S.A. związanego z 

połączeniem, Emitent złoży do KDPW dokumenty niezbędne do zarejestrowania Akcji Serii 

K i L.  

W terminie 10 dni roboczych, licząc od dnia przyjęcia Akcji przez KDPW, zostanie 

rozpoczęte wydawanie uprawnionym akcjonariuszom potwierdzeń nabycia Akcji. 

Potwierdzenia nabycia Akcji będą wydawane akcjonariuszom Spółek Przyłączanych, których 

akcje są przechowywane w depozycie Oferującego.  

Akcjonariusze Urtica S.A. będą mogli odbierać potwierdzenia nabycia Akcji Serii K w POK 

zorganizowanym przez Oferującego we Wrocławiu przy ul. Krzemienieckiej 120 (siedziba 

Urtica S.A.). 

Na podstawie porozumienia zawartego pomiędzy Oferującym a Domem Maklerskim Banku 

Śląskiego S.A., akcjonariusze Biomedic S.A. będą mogli odbierać potwierdzenia nabycia 

Akcji Serii L w POK Domu Maklerskiego Banku Śląskiego S.A. mieszczącym się w Kielcach 

przy ul. Staszica 3. 

Oferujący zobowiązuje się do otwierania rachunków papierów wartościowych wszystkim 

akcjonariuszom Urtica S.A, natomiast Dom Maklerski Banku Śląskiego S.A. w Katowicach 

zobowiązuje się do otwierania rachunków papierów wartościowych wszystkim 

akcjonariuszom  Biomedic SA. Warunki otwarcia i prowadzenia rachunków będą zgodne w 

wymogami właściwymi dla poszczególnych domów maklerskich. 

W celu odbioru potwierdzeń nabycia Akcji osoby fizyczne przedstawiają dokumenty 

tożsamości, a osoby prawne aktualne dokumenty rejestrowe. W przypadku odbioru 

potwierdzenia przez pełnomocnika wymagane jest pełnomocnictwo z podpisem 

poświadczonym notarialnie.  

3.10.9. Niedojście Emisji Połączeniowej do skutku 

Emisja Akcji Serii K nie dojdzie do skutku w przypadku: 

- wydania przez Sąd Rejestrowy prawomocnego postanowienia o odmowie wpisu do 

rejestru handlowego połączenia obu spółek, 

- niezłożenia przez Zarząd Urtica S.A. wniosku do właściwego sądu rejestrowego o 

wykreślenie z rejestru handlowego spółki Urtica S.A. w związku z połączeniem z PGF 

S.A.  

Emisja Akcji Serii L nie dojdzie do skutku w przypadku: 

- wydania przez Sąd Rejestrowy prawomocnego postanowienia o odmowie wpisu do 

rejestru handlowego połączenia obu spółek, 

- niezłożenia przez Zarząd Biomedic S.A. wniosku do właściwego sądu rejestrowego o 

wykreślenie z rejestru handlowego Biomedic S.A. w związku z połączeniem z PGF S.A., 

- niedojścia do skutku emisji Akcji Serii K.  
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O dojściu lub niedojściu Emisji Połączeniowej do skutku Zarząd ogłosi niezwłocznie w trybie 

przewidzianym dla sporządzania raportów bieżących, zgodnie z Rozporządzeniem Rady 

Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 r. w sprawie rodzaju, formy i  zakresu informacji bieżących 

i okresowych oraz terminów ich przekazywania przez emitentów papierów wartościowych 

dopuszczonych do publicznego obrotu. (Dz.U. nr 163/98 poz. 1160). Ponadto stosownie do 

przepisów Kodeksu Handlowego Zarząd w terminie 14 dni ogłosi o niedojściu Emisji 

Połączeniowej do skutku poprzez: 

- ogłoszenie w Monitorze Sądowym i Gospodarczym, 

- jednorazowe ogłoszenie w dziennikach, w których opublikowany zostanie Miniprospekt, 

czyli w dziennikach: Dziennik Finansowy Prawo i Gospodarka i Gazeta Wyborcza.  

3.11. Zamiary Emitenta dotyczące wprowadzenia Akcji do obrotu wtórnego 

na rynku regulowanym 

Niezwłocznie po zarejestrowaniu Emisji Połączeniowej w KDPW, PGF S.A. podejmie 

działania w celu wprowadzenia Akcji Serii L do obrotu giełdowego. Emitent podejmie 

działania zmierzające do wprowadzenia do obrotu giełdowego Akcji Serii K w momencie 

konwersji Akcji Serii K z akcji imiennych na akcje zwykłe na okaziciela. 

Zgodnie z § 15 Regulaminu Giełdy dopuszczenie do obrotu giełdowego akcji Emitenta, 

którego akcje tego samego rodzaju są już dopuszczone do obrotu giełdowego nie wymaga 

uchwały Rady Giełdy. W takim przypadku we wniosku o ich wprowadzenie do obrotu 

giełdowego Emitent powinien złożyć oświadczenie, iż jego akcje są dopuszczone do obrotu 

publicznego, ich zbywalność jest nieograniczona oraz zostały wyemitowane zgodnie z 

zasadami publicznego obrotu giełdowego.  

Ponieważ akcje Emitenta serii D, E, G, J są notowane na GPW Zarząd Emitenta złoży 

stosowne oświadczenie, o którym mowa wyżej. Wywoła to takie same skutki prawne, jak 

podjęcie przez Radę Giełdy uchwały o dopuszczeniu Akcji Serii L do obrotu giełdowego.  

Zarząd Spółki planuje, iż pierwsze notowanie Akcji Serii L na Giełdzie będzie możliwe na 

przełomie lutego i marca 2000 r. 

Jednakże uwzględniając, iż wystąpienie z wnioskiem o wprowadzenie Akcji do obrotu 

giełdowego związane jest z uprzednim uzyskaniem rejestracji sądowej podwyższenia kapitału 

akcyjnego oraz przyjęciem Akcji Serii K i L do KDPW, a także asymilacją Akcji Serii L z 

innymi akcjami Emitenta w obrocie giełdowym - Zarząd nie może zagwarantować, iż 

notowanie Akcji Serii L rozpocznie się w określonym powyżej terminie. 
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ROZDZIAŁ IV – DANE O EMITENCIE 

4.1. Nazwa, forma prawna, siedziba i adres Emitenta 

Firma :    Polska Grupa Farmaceutyczna Spółka Akcyjna  

Skrót firmy:   PGF S.A.   

Do dnia 30 listopada 1998 r. PGF S.A. działała pod firmą: 

„Medicines” Spółka Akcyjna 

Forma prawna : Spółka akcyjna posiadająca osobowość prawną zgodnie z 

prawem polskim 

Siedziba i adres :    Polska 

    ul. Zbąszyńska 3  

    91 -342 Łódź 

    tel: (042) 64-07-957  

    fax: (042) 64-07-143 

    e-mail: kontakt@pgf.com.pl   

Numer identyfikatora GUS (REGON): 470929074 

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 726-10-09-357 

Oddziały:   40-246 Katowice 

ul. Porcelanowa 60  

4.2. Rejestracja Spółki 

Sądem Rejestrowym Spółki jest Sąd Rejonowy w Łodzi Wydział XXI Gospodarczy-

Rejestrowy. 

Spółka została wpisana do rejestru handlowego w dniu 1 grudnia 1994 roku pod numerem 

RHB 5262. 

4.3. Kapitały i fundusze Emitenta 

4.3.1. Kapitał akcyjny 

Zgodnie z przepisami Kodeksu Handlowego oraz zapisami Statutu, Spółka może tworzyć 

następujące kapitały i fundusze: 

- kapitał akcyjny - tworzony z wpłat na pokrycie wartości nominalnej akcji; 

- kapitał zapasowy, 

- kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny, tworzony na podstawie Ustawy  

o Rachunkowości, 

- inne kapitały rezerwowe. 
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Na dzień 31 grudnia 1998 r. oraz 30 czerwca 1999 r. kapitały własne Spółki wynosiły: 

Tabela    Kapitały własne według stanu na dzień 31 grudnia 1998 r. oraz 30 czerwca 1999 r.   

Rodzaj kapitału Wartość w tys. zł 

 

Na dzień 31 grudnia 1998 Na dzień 30 czerwca 1999 

Kapitał akcyjny 20.094 20.094 

Należne wpłaty na poczet kapitału akcyjnego - - 

Kapitał zapasowy 190.328 190.328 

Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny - - 

Pozostałe kapitały rezerwowe - - 

Nie podzielony zysk lub nie pokryta strata z lat ubiegłych - 14.540 

Zysk netto 14.540 10.029 

Razem  224.962 234.991 

Źródło: PGF SA 

Zasady tworzenia kapitału akcyjnego spółek akcyjnych regulowane są przepisami Kodeksu 

Handlowego. Przepisy Kodeksu Handlowego przewidują możliwość podwyższania kapitału 

akcyjnego poprzez emisję nowych akcji. Zgodnie ze stanowiskiem Sądu Najwyższego i 

poglądami doktryny prawniczej dopuszczalne jest także podwyższenie kapitału akcyjnego w 

drodze zwiększenia wartości nominalnej wszystkich wyemitowanych akcji. 

Podwyższenie kapitału Spółki należy do kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, 

które podejmuje stosowną uchwałę większością kwalifikowaną trzech czwartych głosów. 

Zgodnie z art. 432 § 2 Kodeksu Handlowego nowa emisja akcji może być dokonywana 

dopiero po całkowitym opłaceniu dotychczasowego kapitału akcyjnego.  

4.3.2. Kapitał zapasowy 

Spółka akcyjna jest zobowiązana do tworzenia kapitału zapasowego przeznaczonego na 

pokrycie ewentualnych strat bilansowych spółki. Kapitał zapasowy tworzy się poprzez 

przekazywanie corocznie przynajmniej 8% czystego zysku wypracowanego przez spółkę w 

roku obrotowym do momentu, kiedy kapitał ten osiągnie przynajmniej jedną trzecią część  

kapitału akcyjnego. Do kapitału zapasowego przelewa się także nadwyżki osiągnięte przy 

wydaniu akcji powyżej ich wartości nominalnej, a pozostałe po pokryciu kosztów wydania 

akcji. Do kapitału zapasowego przelewa się również dopłaty, które uiszczają akcjonariusze w 

zamian za przyznanie szczególnych uprawnień ich akcjom bez podwyższenia kapitału 

akcyjnego, o ile dopłaty te nie będą użyte na wyrównanie nadzwyczajnych odpisów lub strat. 

Kapitał zapasowy może także zostać podwyższony poprzez rozliczenie transakcji łączenia 

spółek. 

4.3.3. Kapitał rezerwowy 

1.  Kapitał rezerwowy tworzony z aktualizacji wyceny środków trwałych - zgodnie z 

przepisami Ustawy o Rachunkowości. 

2.  Fundusz na premie (tantiemy) dla członków Zarządu - zgodnie z § 10 ust. 2 Statutu - 

tworzony z odpisów z czystego zysku Spółki, przy czym odpis nie może przekraczać  

wysokości 5% czystego zysku. 
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3.  Inne fundusze tworzone uchwałą Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy - zgodnie z § 10 

ust.1 Statutu. 

4.4. Liczba i rodzaj akcji Emitenta 

Kapitał akcyjny Spółki wynosi 20.094.600 złotych i dzieli się na 10.047.300 akcji o wartości 

nominalnej 2 złote, w tym:  

 150.000 akcji serii A imiennych uprzywilejowanych, 

 350.000 akcji serii B imiennych uprzywilejowanych, 

 1.250.000 akcji serii C imiennych uprzywilejowanych, 

 1.279.300 akcji serii D zwykłych na okaziciela, 

 2.500.000 akcji serii E zwykłych na okaziciela, 

 425.000 akcji serii F imiennych uprzywilejowanych, 

 2.455.000 akcji serii G zwykłych na okaziciela, 

 415.380 akcji serii H imiennych uprzywilejowanych, 

 380.835 akcji serii I imiennych zwykłych, 

 841.785 akcji serii J zwykłych na okaziciela. 

Uprzywilejowanie akcji imiennych serii A, B, C, F i H polega na tym, że na jedną taką akcję 

przypada pięć głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Przeniesienie własności 

akcji imiennych uprzywilejowanych powoduje utratę uprzywilejowania z wyjątkiem 

przypadku gdy zmiana właściciela następuje w drodze dziedziczenia. 

Cena emisyjna akcji serii A, B, C i D była równa ówczesnej wartości nominalnej akcji Spółki 

i wynosiła 100 zł (obecnie po zamianie 2 zł).   

Cena emisyjna akcji serii E była równa 30 zł. 

Akcje serii F, G, emitowane w celu połączenia Medicines S.A. z Carbo S.A., oraz akcje serii 

H, I i J, emitowane w celu połączenia Medicines S.A. z Cefarm B S.A. ze względu na prawny 

charakter połączenia nie posiadały ceny emisyjnej.  

Kapitał akcyjny Spółki jest w pełni objęty i w całości opłacony. 

4.5. Wszelkie wkłady niepieniężne  

W Spółce w zamian za wkłady niepieniężne objętych zostało 266.450 (słownie: dwieście 

sześćdziesiąt sześć tysięcy czterysta pięćdziesiąt) akcji o łącznej wartości nominalnej 532.900 

zł.  

W dniu 30 listopada 1994 roku Jacek Szwajcowski wniósł do Spółki wkład niepieniężny w 

postaci środków trwałych i wyposażenia biur oraz magazynów o łącznej wartości 173.728,05 

zł i w zamian za powyższy wkład objął 1.737 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A po 

cenie emisyjnej równej wartości nominalnej 100 zł każda, o łącznej wartości nominalnej 

173.700 zł.  

Opinia dotycząca przedmiotu wkładu niepieniężnego sporządzona została w dniu 30 listopada 

1994 roku przez biegłych rewidentów Grzegorza Gorzkowskiego i Stanisława Włodarczyka 
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wpisanych na krajową listę biegłych rewidentów odpowiednio pod numerami 7287 i 8044 

(spółka cywilna "BILANS"). 

Biegli stwierdzili, iż „wycenę środków trwałych i wycenę wyposażenia o łącznej wartości 

173.728,05 zł można uznać za realną - z uwagi na fakt wyceny wg aktualnych cen 

rynkowych”. 

W dniu 31 lipca 1995 roku Jacek Szwajcowski wniósł do Spółki wkład niepieniężny w 

postaci: 

1. udziału wynoszącego 2/3 części w prawie wieczystego użytkowania działki budowlanej nr 

ewidencyjny 162 (obecnie w nowej ewidencji gruntów działka została  oznaczona nr 351), 

położonej w Piotrkowie Trybunalskim, o powierzchni 6 arów, dla której VI Wydział 

Ksiąg Wieczystych Sądu Rejonowego w Piotrkowie Trybunalskim prowadzi księgę 

wieczystą nr KW 1 7789 - o wartości 6.400 zł, 

2. udziału wynoszącego 2/3 części w prawie własności znajdujących się na opisanej powyżej 

działce naniesień budowlanych, stanowiących budynek gospodarczy - o wartości 28.400 

zł, 

3. pojazdów samochodowych o łącznej wartości 159.700 zł, 

4. środków trwałych, stanowiących wyposażenie biur i magazynów o łącznej wartości 

95.200 zł. 

W zamian za wniesienie powyższych wkładów niepieniężnych Jacek Szwajcowski objął 

2.897 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B po cenie emisyjnej równej cenie nominalnej 

100 zł każda, o łącznej wartości nominalnej 289.700 zł. 

W dniu 31 lipca 1995 roku Zbigniew Molenda wniósł do Spółki wkłady niepieniężne w 

postaci: 

1. pojazdu samochodowego o wartości 52.100 zł, 

2. udziału wynoszącego 1/3 części w prawie użytkowania wieczystego działki budowlanej nr 

ewidencyjny 162 (obecnie w nowej ewidencji gruntów działka została  oznaczona nr 351), 

położonej w Piotrkowie Trybunalskim, o powierzchni 6 arów, dla której VI Wydział 

Ksiąg Wieczystych Sądu Rejonowego w Piotrkowie Trybunalskim prowadzi księgę 

wieczystą nr KW 1 7789 - o wartości 3.200 zł, 

3. udziału wynoszącego 1/3 części w prawie własności znajdujących się na wyżej opisanej 

działce naniesień budowlanych, stanowiących budynek gospodarczy - o wartości 14.200 

zł. 

W zamian za wniesienie powyższych wkładów niepieniężnych Zbigniew Molenda objął 695 

akcji imiennych uprzywilejowanych serii B po cenie emisyjnej równej cenie nominalnej 100 

zł każda, o łącznej wartości nominalnej 69.500 zł. 

Opinia dotycząca zbadania wyżej opisanych wkładów niepieniężnych wniesionych w dniu 31 

lipca 1995 roku przez Jacka Szwajcowskiego i Zbigniewa Molendę została dokonana w dniu 

17 lipca 1995 roku przez biegłych rewidentów Stanisława Mierzejewskiego i Jerzego 

Markiewicza, wpisanych na krajową listę biegłych rewidentów odpowiednio pod numerami 

2538 i 2403 ("U-FIN" Sp. z o.o. Biuro Usług Finansowo - Księgowych i Prawnych 

Stowarzyszenia Księgowych w Polsce).  



 

 

 74 

Biegli stwierdzili, iż składniki majątku wymienione w sprawozdaniu Zarządu, stanowiące 

przedmiot wkładu niepieniężnego „wycenione zostały nie wyżej od cen rynkowych 

możliwych do uzyskania w dacie sporządzenia sprawozdania (tj. 30 czerwca 1995 r.)”.   

4.6. Przewidywane zmiany kapitału akcyjnego w przyszłości w wyniku 

realizacji przez obligatariuszy uprawnień z obligacji zamiennych na 

akcje lub z obligacji dających pierwszeństwo do objęcia w przyszłości 

nowych emisji akcji 

Nie są przewidywane żadne zmiany kapitału akcyjnego w przyszłości w wyniku realizacji 

przez obligatariuszy uprawnień z obligacji zamiennych na akcje albo z obligacji dających 

pierwszeństwo do objęcia w przyszłości nowych emisji akcji albowiem Spółka nie emitowała 

dotychczas obligacji, z którymi wiązałyby się wyliczone wyżej uprawnienia.    

4.7. Informacja o akcjach Emitenta posiadanych przez niego i inne 

jednostki należące do Grupy Kapitałowej  

Tabela  Akcje Emitenta będące własnością jednostek zależnych 

Nazwa (firma) jednostki, 

siedziba 

Liczba Wartość nominalna 

(zł) 

Wartość bilansowa 

(zł) 

Medicines Łódź Sp.z o.o. 88 746 177 492 2.999.615 

CEFARM B Sp.z o.o. 234 500 469.000 7.511.000 

CARBO HF Katowice Sp.z oo 4 950 9.900 167.000 

 

Ponadto spółka Profarma s.c. w Bielsku - Białej, w której stosunku pozostaje Emitent, posiada 

7.500 akcji PGF S.A. o wartości nominalnej 15.000 zł i wartości bilansowej 248.000 zł.   

Emitent - jako wspólnik spółki cywilnej, działającej pod nazwą Profarma s.c. - stał się na 

zasadach współwłasności łącznej współwłaścicielem swoich akcji w drodze sukcesji 

uniwersalnej, będącej efektem połączenia PGF S.A. ze spółkami CARBO S.A. i CEFARM B 

S.A. W stosunku spółki cywilnej pozostawała bowiem spółka CEFARM B S.A., zaś 

elementem majątku spółki były akcje spółki CARBO S.A. Na skutek fuzji akcje CARBO S.A. 

zostały wymienione na nowo emitowane akcje PGF S.A. i jednocześnie PGF S.A. jako 

generalny następca prawny CEFARM B S.A. wstąpił w jej miejsce do stosunku spółki 

cywilnej Profarma s.c.  

Emitent nigdy nie wykonywał prawa głosu z akcji PGF S.A. posiadanych przez Profarma s.c. i 

zamierza w możliwie krótkim czasie spowodować zbycie tych akcji. 

4.8. Rynki papierów wartościowych, na których są notowane papiery 

wartościowe Emitenta 

Wszystkie istniejące akcje Emitenta zostały dopuszczone do publicznego obrotu na podstawie 

decyzji KPWiG: 

- RF–411–60/97–108/97 z dnia 4 września 1997 r. akcje serii A, B, C, D, E, 

- RF–411–17/98–126/98 z dnia 20 listopada 1998 r. akcje serii F, G, H, I, J. 
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Na rynku regulowanym GPW notowane są akcje Emitenta serii D, E, G i J.   

Akcje serii D i E zostały dopuszczone do notowań na rynku równoległym GPW na podstawie 

uchwały nr 2/547/98 Rady Giełdy z dnia 21 stycznia 1998 r., a następnie wprowadzone do 

obrotu giełdowego na podstawie uchwały nr 87/98 Zarządu Giełdy z dnia 10 lutego 1998 r.  

Pierwsze notowanie odbyło się w dniu 17 lutego 1998 r. 

Uchwałą Rady Giełdy z dnia 24 czerwca 1998 r. zmieniono rynek notowań akcji Emitenta z 

równoległego na podstawowy. W dniu 8 lipca 1998 r. akcje serii D i E były pierwszy raz 

notowane na rynku podstawowym GPW. 

Akcje serii G i J zostały wprowadzone do obrotu giełdowego na rynku podstawowym GPW 

na podstawie Uchwały nr 100/99 Zarządu Giełdy z dnia 19 lutego 1999 r. W dniu 4 marca 

1999 r. KDPW dokonał asymilacji  akcji serii G i J z akcjami serii D i E (uchwała nr 99/99 

Zarządu KDPW z dnia 26 lutego 1999 r. Pierwsze notowanie akcji serii G i J odbyło się w 

dniu 4 marca 1999 r. 

4.9. Notowania wyemitowanych przez Emitenta papierów wartościowych 

na rynkach papierów wartościowych 

Akcje serii D i E PGF S.A. są notowane na GPW od 17 lutego 1998 r. początkowo na rynku 

równoległym, a od dnia 8 lipca 1998 r. na rynku podstawowym. 

Akcje serii G oraz J zostały zasymilowane z akcjami serii D i E i są notowane na rynku 

podstawowym od 4 marca 1999 r.   

Tabela:  Średnie miesięczne notowania PGF w porównaniu z głównym indeksem 

giełdowym na danym rynku 

Średnia za 

miesiąc 

Średni kurs w 

notowaniach 

jednolitych 

(PLN) 

Średnia wartość 

indeksu WIG 

Średnia wartość 

indeksu WIRR 

luty 98 37,4 17 125,5 3 317,0 

marzec 98 43,3 17 718,4 3 385,2 

kwiecień 98 50,0 17 356,9 3 226,8 

maj 98 43,1 17 001,8 2 811,1 

czerwiec 98 35,9 15 486,4 2 211,0 

lipiec 98 41,3 16 887,1* 2 243,2* 

sierpień 98 33,8 14 485,0  

wrzesień 98 27,8 12 257,2  

październik 98 31,2 11 261,1  

listopad 98 29,4 12 761,7  

grudzień 98 35,2 12 102,4  

styczeń 99 43,0 13 806,3  

luty 99 42,5 14 133,6  
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marzec 99 39,1 13 796,0  

kwiecień 99 39,1 14 954,1  

maj 99 36,5 15 525,3  

czerwiec 99 37,8 16 473,7  

lipiec 99 37,8 17 380,9  

sierpień 99 37,4 16 839,7  

wrzesień 99 34,5 15 782,4  

październik 99 29,4 14 666,7  

* 8 lipca 1998 nastąpiła zmiana rynku notowań PGF z równoległego na 

podstawowy 

 

4.10. Opis powiązań organizacyjnych lub kapitałowych Emitenta z innymi 

podmiotami 

4.10.1. Udziały Emitenta w spółkach zależnych i stowarzyszonych 

Informacje o udziałach i akcjach posiadanych przez Emitenta w podmiotach należących do 

jego Grupy Kapitałowej zawiera poniższa tabela. 

Tabela        Grupa Kapitałowa na dzień 31 sierpnia 1999 r. 

Firma            

spółki 

Przedmiot 

przedsiębior

stwa 

Wysokość 

kapitału 

akcyjnego 

lub 

zakładowego 

Liczba 

posiadanych 

akcji lub 

udziałów 

Wartość 

nominalna 

posiadanych 

akcji lub 

udziałów (zł) 

Procent 

posiadan

ego 

kapitału 

Procent 

posiadanych 

głosów na 

Walnym 

Zgromadzeniu 

Akcjonariuszy 

lub 
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Medicines 

Łódź          

Sp. z o.o. 

w Łodzi 

hurtowa 

sprzedaż 

leków 

3.612.150 72.243 3.612.150 100 100 spółka 

zależna 

pełna 22.10.1998 r. 

Medicines 

Sosnowiec 

Sp. z o.o. 

w Sosnowcu 

hurtowa 

sprzedaż 

leków 

4.000 40 4.000 100 100 spółka 

zależna 

nie objęta 

konsolidacją 

27.10.1998 r. 

Medicines 

Gdańsk      

Sp. z o.o. 

w Gdańsku 

hurtowa 

sprzedaż 

leków 

40.000 40 40.000 100 100 spółka 

zależna 

nie objęta 

konsolidacją 

15.10.1998 r. 

Medicines 

Jasło           

Sp. z o.o. 

w Jaśle 

hurtowa 

sprzedaż 

leków 

10.000 2.000 10.000 100 100 spółka 

zależna 

pełna 09.01.1998 r. 

Eskulap      

Sp. z  o..o.     

w Łomży 

hurtowa 

sprzedaż 

leków 

571.250 5.829 291.450 51 51 spółka 

zależna 

pełna 26.01.1998 r. 

Carbo HF 

Katowice    

Sp. z o.o. 

w 

Katowicach 

hurtowa 

sprzedaż 

leków 

20.000  20.000 100 100 spółka 

zależna 

pełna 31.12.1998 r. 

Zioła 

Lecznicze 

Sp. z o.o.* 

w Krakowie  

hurtowa 

sprzedaż 

leków 

4.000 80 4.000 100 100 spółka 

zależna 

od spółki 

zależnej 

nie objęta 

konsolidacją 

31.12.1998 r. 

Carbo HF 

Tarnów        

Sp. z o.o. 

w Tarnowcu 

hurtowa 

sprzedaż 

leków 

20.000 200 20.000 100 100 spółka 

zależna 

pełna 31.12.1998 r. 

Carbo HF 

Opole          

Sp. z o.o. 

w Lewinie 

Brzeskim 

hurtowa 

sprzedaż 

leków 

20.000 200 20.000 100 100 spółka 

zależna 

pełna 31.12.1998 r. 

Cefarm B    

Sp. z o.o. 

w Opolu 

hurtowa 

sprzedaż 

leków 

7.515.000 75.150 7.515.000 100 100 spółka 

zależna 

nie objęta 

konsolidacją 

31.12.1998 r. 

PW Loth - 

ex    Sp. z 

o.o. 

w Gorzowie 

Wlkp. 

hurtowa 

sprzedaż 

leków 

253.000 2.530 253.000 100 100 spółka 

zależna 

nie objęta 

konsolidacją 

31.12.1998 r. 

Medicines 

Sp. z o.o. **        

w  

Szczecinie 

hurtowa 

sprzedaż 

leków 

4.000 40 4.000 100 100 spółka 

zależna 

nie objęta 

konsolidacją 

13.04.1999 r. 
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Cefarm - 

Bydgoszcz 

S.A. ***  

W 

Bydgoszczy  

hurtowa 

sprzedaż 

leków 

4.950.000 37.796 3.779.600 76,4 76,4 spółka 

zależna 

nie objęta 

konsolidacją 

1.09.1999 r. 

Carbo 

Konin Sp. z 

o.o.**** 

w Koninie 

hurtowa 

sprzedaż 

leków 

20.000 200 20.000 100 100 spółka 

zależna 

nie objęta 

konsolidacją 

22.09.1999 r. 

* W dniu 11 grudnia 1998 r. spółka „Carbo Hurtownia Farmaceutyczna Katowice” Sp. z o.o. w Katowicach 

zawiązała spółkę pod firmą „Zioła Lecznicze” Sp. z o.o. z siedzibą w Krakowie (akt notarialny sporządzony 

przez Notariusza Aleksandrę Marszałek - Dziuban, prowadzącą Kancelarię Notarialną w Krakowie rep. A nr 

7329/98). Spółka została wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla Krakowa - 

Krowodrzy w Krakowie Wydział VI Gospodarczy Rejestrowy pod nr 8309 (postanowienie z dnia 17 grudnia 

1998 r.). Do dnia sporządzenia Prospektu spółka „Zioła Lecznicze” Sp. z o.o. nie podjęła działalności. W 

przyszłości ma ona przejąć działalność prowadzoną w ramach spółki cywilnej „Zioła Lecznicze” s.c.  

**  W dniu 6 kwietnia 1999 r. Spółka zawiązała spółkę z ograniczoną odpowiedzialnością pod firmą 

„Medicines” Sp. z o.o. z siedzibą w Szczecinie (akt notarialny sporządzony przez Notariusza Małgorzatę Z. 

Król prowadzącą Kancelarię Notarialną w Łodzi rep. A nr 1898/99). Spółka została wpisana do rejestru 

handlowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy Wydział XI Gospodarczy Sekcja Rejestrowa w Szczecinie 

pod nr 6459 (postanowienie z dnia 13 kwietnia 1999 r.). 

*** Spółka zawarła w dniu 16 lutego 1999 r. z Maciejem Jopkiewiczem umowę powierniczą na mocy której ten 

ostatni zobowiązał się do objęcia w imieniu własnym akcji „Cefarm - Bydgoszcz” S.A. oraz do przeniesienia 

najpóźniej do dnia 31 grudnia 1999 r. własności tych akcji na PGF S.A. Zlecenie dotyczy 24.500 akcji 

„Cefarm - Bydgoszcz” S.A serii B.  

W dniu 29 kwietnia 1999 roku strony rozszerzyły zakres umowy, o której wyżej mowa na akcje serii A 

"Cefarm - Bydgoszcz" S.A. 

Sąd Rejonowy w Bydgoszczy zarejestrował podwyższenie kapitału akcyjnego „Cefarm -Bydgoszcz” S.A. 

Akcje nowej emisji serii B w ilości 24.499 o wartości nominalnej 100 zł każda zostały objęte przez 

powiernika za łączną kwotę 2.449.900 zł. Akcje te uprawniają do 49,5% głosów na WZA „Cefarm -

Bydgoszcz” S.A. 

W dniu 1 września 1999 r. pomiędzy Panem Maciejem Jopkiewiczem (sprzedający) a PGF S.A. (kupujący) 

została podpisana umowa sprzedaży akcji „Cefarm-Bydgoszcz” S.A. Przedmiotem transakcji było 37.796 

akcji „Cefarm-Bydgoszcz” S.A. (w tym 13.297 akcji serii A i 24.499 akcji serii B) o łącznej wartości 

nominalnej 3.779.600 zł, stanowiących 76,4% kapitału akcyjnego tej spółki oraz uprawniających do 76,4% 

głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. PGF S.A. zapłacił za akcje, będące przedmiotem sprzedaży 

kwotę 7.103.887,44 zł, równocześnie PGF S.A. zapłacił Maciejowi Jopkiewiczowi kwotę 564.950,58 zł 

tytułem zwrotu kosztów poniesionych przez niego w związku z wykonaniem umów z dnia 10 lutego 1999 r. i 

29 kwietnia 1999 r. 

****  W dniu 16 sierpnia 1999 r. Spółka zawiązała spółkę z ograniczoną odpowiedzialnością pod firmą 

„CARBO Konin” Sp. z o.o. z siedzibą w Koninie (akt notarialny sporządzony przez Notariusza Michała 

Grajnera, prowadzącego Kancelarię Notarialną w Katowicach rep. A nr 9553/99). Spółka została wpisana do 

rejestru handlowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy V Wydział Gospodarczy w Koninie do RHB  pod nr 

1204 (postanowienie z dnia 22 września 1999 r.). 

Wszystkie wyżej wskazane jednostki są podmiotami zależnymi od Spółki w rozumieniu art. 4 

pkt 16 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi oraz w rozumieniu art. 3 ust. 

1 pkt 4 Ustawy o Rachunkowości.  

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitałowej za rok obrotowy 1998 

zostały objęte : 

Medicines Łódź Sp. z o.o., Medicines Jasło Sp. z o.o., Eskulap Sp. z o.o., Carbo 

Katowice Sp. z o.o., Carbo Tarnów Sp. z o.o., Carbo Opole Sp. z o.o. 
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Konsolidacji dokonano metodą pełną.  

Emitent pozostaje w stosunku spółki cywilnej pod nazwą „Profarma” s.c. w Bielsku - Białej, 

w której posiada 90% udziałów. Ponadto spółka zależna od Emitenta „Carbo-Katowice” Sp. z 

o.o. pozostaje w stosunku spółki cywilnej „Zioła Lecznicze” s.c.   

PGF S.A. pełni w Grupie Kapitałowej szereg funkcji istotnych dla działania całego holdingu. 

Są to: 

1)  funkcja podmiotu dominującego - we wszystkich spółkach zależnych PGF S.A. dysponuje 

ponad 50% głosów, 

2)  funkcja podmiotu organizującego zaopatrzenie - aby wykorzystać efekt skali PGF S.A. 

dokonuje zakupów towarów handlowych i sprzedaje je do swoich spółek zależnych, będąc 

ich głównym dostawcą (samodzielne zaopatrzenie jest prowadzone przez spółki zależne 

jedynie w zakresie asortymentu uzupełniającego, którego udział jest pomijalnie mały), 

3)  funkcja podmiotu finansującego - spółki zależne (z wyjątkiem tych z udziałowcami/ 

akcjonariuszami mniejszościowymi) nie korzystają z kredytów bankowych - są 

finansowane kredytem kupieckim udzielanym przez PGF S.A., 

4)  funkcja podmiotu finansującego inwestycje - inwestycje w majątek trwały i wartości 

niematerialne i prawne są dokonywane przez PGF S.A. Następnie majątek jest 

dzierżawiony od PGF S.A. przez spółki zależne. Spółki te wynajmują również magazyny i 

budynki należące do PGF S.A., 

5)  funkcja podmiotu prowadzącego badania i projekty dla całej grupy kapitałowej (np. prace 

nad systemem komputerowym).  

Struktura i charakter powiązań wewnątrz grupy powodują, że PGF S.A. prowadzi ze spółkami 

zależnymi wspólną politykę gospodarowania, przy uwzględnianiu interesów udziałowców i 

akcjonariuszy mniejszościowych w spółkach w których PGF nie posiada 100% udziałów lub 

akcji.
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Powiązania PGF S.A. ze spółkami zależnymi na dzień sporządzenia Prospektu przedstawia 

poniższy schemat: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Opis: 

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. posiada Oddział w Katowicach, którego zadaniem jest 

zaopatrzenie całej Grupy Kapitałowej w towary handlowe. Za pośrednictwem tego oddziału 

PGF S.A. prowadzi również sprzedaż do hurtowni nie wchodzących w skład Grupy 

Kapitałowej.  

PGF S.A. w Łodzi zarządza całą Grupa Kapitałową, organizuje finansowanie działalności 

operacyjnej, prowadzi projekty inwestycyjne i badawcze dla potrzeb całej Grupy Kapitałowej. 

Spółki zależne w 100% od PGF S.A. działają w systemie centralnego zaopatrzenia 

realizowanego przez PGF S.A. Oddział w Katowicach. Są również powiązane z PGF S.A. 

pakietem umów, na który składają się:  

- umowa handlowa, 
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- umowa o współpracy, 

- umowa dzierżawy środków trwałych, 

- umowa najmu nieruchomości. 

Przedmiotem działalności spółek zależnych jest zaopatrzenie rynku aptecznego w towary 

handlowe oraz szeroko pojęta współpraca z aptekami jako klientami tych spółek. 

Zarówno powiązania kapitałowe jak i umowne pomiędzy spółkami zależnymi i PGF S.A. 

mają charakter trwały. Struktura i charakter Grupy Kapitałowej pozwalają ją traktować jak 

jedną jednostkę.  

„Cefarm - Olsztyn” Sp. z o.o. 

W dniu 20 listopada 1998 r. Spółka zawarła z Przedsiębiorstwem Farmaceutycznym „Cefarm 

Olsztyn” Sp. z o.o. w Olsztynie umowę, której przedmiotem jest doprowadzenie do 

połączenia obu spółek (zmieniona aneksem z dnia 30 listopada 1998 r.). W tym samym dniu 

Spółka, jako kupujący, zawarła z Małgorzatą Kazior i Wojciechem Kazior umowę 

przedwstępną sprzedaży 479 udziałów „Cefarm Olsztyn” Sp. z o.o., dających łącznie prawo 

do 11,28% głosów na zgromadzeniu wspólników (zmieniona następnie aneksami z dnia 30 

listopada 1998 r. i 28 grudnia 1998 r.). 

Ponadto Spółka zawarła w dniu 7 grudnia 1998 r. z Jerzym Pustelnikiem umowę powierniczą, 

na mocy której Jerzy Pustelnik zobowiązał się do objęcia w imieniu własnym udziałów 

„Cefarm Olsztyn” Sp. z o.o. oraz do przeniesienia najpóźniej do dnia 31 grudnia 1999 r. 

własności tych udziałów na PGF S.A. Zlecenie dotyczy co najmniej 2.123 udziałów „Cefarm 

Olsztyn” Sp. z o.o., z którymi związane jest prawo do co najmniej 50+1% głosów na 

zgromadzeniu wspólników. Umowa ta została zmieniona aneksem z dnia 16 grudnia 1998 r.  

Do dnia 4 stycznia 1999 r. Jerzy Pustelnik nabył 3.716 udziałów Przedsiębiorstwa 

Farmaceutycznego „Cefarm-Olsztyn” Sp. z o.o. stanowiących 87,5% wszystkich udziałów w 

tej spółce. 

Do dnia sporządzenia Prospektu Jerzy Pustelnik nie przeniósł własności posiadanych 

udziałów w kapitale zakładowym „Cefarm-Olsztyn” Sp. z o.o. Przeniesienie własności tych 

udziałów ma nastąpić do dnia 31 grudnia 1999 r. 

4.10.2 Inne powiązania 

PGF S.A. jest członkiem Izby Gospodarczej „Farmacja Polska” - Stowarzyszenia 

Producentów Hurtowników i Importerów Leków, mającej swą siedzibę w Warszawie. 
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ROZDZIAŁ V – DANE O DZIAŁALNOŚCI SPÓŁEK 

PRZYŁĄCZANYCH  

5.1 Dane o działalności Urtica S.A.  

Firma :  „Urtica” Zaopatrzenie Farmaceutyczne S.A.  

Siedziba :    Wrocław 

Adres :  54-613 Wrocław, ul. Krzemieniecka 120  

  tel. (0-71) 357-28-08 

  fax: (0-71) 357-80-60 

Numer identyfikatora GUS (REGON): 931115633 

Numer identyfikacji podatkowej (NIP): 894-23-11-603 

Jednostki organizacyjne :  spółka nie posiada oddziałów 

Forma prawna :  spółka akcyjna    

Sąd rejestrowy:  spółka została wpisana do rejestru handlowego, 

prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla Wrocławia - 

Fabryczna VI Wydział Gospodarczy Rejestrowy w 

dniu 15 września 1997 r. w dziale B pod numerem  

nr 7245. 

Akcjonariusze: 

L.p. Akcjonariusz Liczba akcji %  kapitału  

akcyjnego 

%  głosów 

na WZA 

1.  Piotr Gerber  100.000 akcji serii A 

4.622.500 akcji serii B* 

7.500 akcji serii D  

1,05 

48,86 

0,08 

1,05 

48,86 

0,08 

4.370.000 akcji spółki 50,00 50,00 

2.  Krzysztof Wojtas    100.000 akcji serii A 

4.622.500 akcji serii B* 

7.500 akcji serii D  

1,05 

48,86 

0,08 

1,05 

48,86 

0,08 

4.370.000 akcji spółki 50,00 50,00 

* Według oświadczenia głównego księgowego spółki akcje serii B objęte w zamian za aport zostały 

wprowadzone do ksiąg Urtica s.c. z datą rejestracji aportu i ujęte w bilansie Urtica s.c. za 1998 rok. W dniu 

10 stycznia 1999 roku wspólnicy podjęli uchwałę o wypłacie zysku niepodzielonego za lata 1993-1996 w 

formie przyznania akcji wspólnikom w częściach równych. 
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Spółki zależne: Centrum Dystrybucji Leków URTICA-TERPOL Sp. z o.o. 

Historia spółki: 

Spółka cywilna Urtica S.C. rozpoczęła działalność na rynku farmaceutycznym w roku 1990. 

Od początku swojego istnienia Urtica S.C. specjalizowała się w dystrybucji leków i innych 

artykułów medycznych dla lecznictwa zamkniętego. 

Spółka Urtica Zaopatrzenie Farmaceutyczne S.A. została zarejestrowana w dniu 15 września 

1997 r. Działalność gospodarczą spółka rozpoczęła z początkiem 1998 roku. Majątkowe 

podstawy jej działalności stworzył aport w postaci przedsiębiorstwa w rozumieniu 

przedmiotowym wniesiony przez Panów Piotra Gerbera i Krzysztofa Wojtasa, którzy działali 

jako wspólnicy spółki cywilnej Urtica s.c.   

Przedmiotem aportu było przedsiębiorstwo w rozumieniu art. 55 Kodeksu Cywilnego w 

postaci Hurtowni Farmaceutycznej „Urtica” z wyłączeniem składników majątkowych, 

określonych w wykazie stanowiącym załącznik do protokołu nadzwyczajnego walnego 

zgromadzenia akcjonariuszy Urtica S.A. sporządzonego w formie aktu notarialnego przez 

Notariusza Janinę Zaporowską prowadzącą Kancelarię Notarialną we Wrocławiu rep. A nr 

9560/97.  

Wyceny przedsiębiorstwa „Urtica” Zaopatrzenie Farmaceutyczne s.c. dokonał w listopadzie 

1997 r. zespół uprawnionych rzeczoznawców z firmy SYGMA Sp. z o.o we Wrocławiu w 

składzie prof. dr hab. Stefan Wrzosek, dr Tadeusz Dudycz, dr Maciej Sygit, mgr Aleksandra 

Żmudzińska. Wycenę przeprowadzono metodą dochodową. Zgodnie z przyjętą metodą 

wartość hurtowni została określona jako suma zdyskontowanych strumieni przepływów 

pieniężnych z lat 1997 - 2002 i wartości wiecznej raty uzyskanej poprzez podzielenie zysku w 

ostatnim roku prognozy przez stopę dyskonta. Zdaniem ekspertów „najbardziej 

prawdopodobna" wartość przedsiębiorstwa na dzień sporządzenia wyceny wynosiła 

18.648.751,36 PLN. 

W zamian za aport wspólnicy spółki cywilnej Urtica Zaopatrzenie Farmaceutyczne objęli na 

zasadach współwłasności łącznej 924.500 akcji serii B w podwyższonym kapitale akcyjnym 

Urtica S.A. o łącznej wartości nominalnej 18.490.000 PLN. 

Na dzień sporządzenia Prospektu działalność spółki Urtica S.C. ogranicza się do wynajmu 

nieruchomości na rzecz spółki Urtica S.A., co bardziej szczegółowo zostało opisane w pkt. 

5.1.15 Prospektu. 

Dane finansowe dotyczące spółki Urtica S.A. pochodzą ze sprawozdania finansowego spółki 

za okres obrotowy trwający od 15 września 1997 roku do 31 grudnia 1998 roku. Jednakże 

faktyczną działalność gospodarczą spółka rozpoczęła w dniu 1 stycznia 1998 roku. Tak więc 

dane w zakresie przychodów i kosztów oraz osiąganych wyników dotyczą praktycznie okresu 

dwunastomiesięcznego tj. od 1 stycznia 1998 roku do 31 grudnia 1998 roku. 

Centrala spółki wraz z głównym magazynem znajdują się we Wrocławiu. Drugi magazyn 

firmy znajduje się w Centrum Dystrybucji Leków Urtica-Terpol Sp. z o.o. w Sieradzu. 

Działanie Urtica S.A. na terenie kraju oparte jest ponadto na 4 biurach handlowych: w 

Szczecinie, Lublinie, Gdańsku i Dąbrowie Górniczej oraz 2 centrach logistycznych w 

Warszawie i Poznaniu. Biura handlowe prowadzone są przez niezależne firmy powstałe na 
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bazie byłych oddziałów spółki, które związane są ze spółką umowami agencyjnymi (patrz pkt. 

5.1.8 Prospektu).  

5.1.1 Towary i produkty 

Urtica S.A. prowadzi działalność w zakresie handlu hurtowego środkami farmaceutycznymi i 

materiałami medycznymi dopuszczonymi do obrotu. Spółka posiada koncesję MZiOS na 

prowadzenie hurtowni farmaceutycznej z dnia 12 grudnia 1997 roku, która również obejmuje 

hurtowy obrót środkami odurzającymi i substancjami psychotropowymi. Urtica S.A. posiada 

wszystkie zezwolenia niezbędne dla prowadzenia obrotu lekami. 

W ofercie handlowej Urtica S.A. znajduje się obecnie około 10.000 pozycji asortymentowych, 

które można podzielić na następujące grupy produktów:  

 leki, obejmujące wszystkie grupy farmakologiczne łącznie z substancjami 

psychotropowymi i środkami odurzającymi, 

 opatrunki – pełen asortyment, w tym opatrunki wysoko specjalistyczne,  

 środki dezynfekcyjne, 

 preparaty krwiopochodne i krwiozastępcze, 

 płyny infuzyjne,  

 pozostałe, w tym: zioła, surowice i szczepionki, substancje do receptury, kosmetyki, oraz 

drobny sprzęt medyczny.  

Udział poszczególnych grup towarów i produktów w sprzedaży ogółem został przedstawiony 

w tabeli poniżej.  

Tabela: Sprzedaż Urtica S.A. za rok obrotowy 1997/98 w podziale wartościowym na 

główne grupy asortymentowe 

Asortyment wartość (tys. PLN) udział w sprzedaży ogółem (%) 

Leki 128.716,3 74,5 

Opatrunki 6.199,2 3,6 

Środki dezynfekcyjne 6.838,2 4,0 

Preparaty krwiopochodne i krwiozastępcze 10.688,9 6,2 

Płyny infuzyjne 8.703,1 5,0 

Pozostałe 11.535,1 6,7 

Razem 172.680,8 100,0 

Źródło: Urtica S.A. 

5.1.2 Otoczenie spółki 

5.1.2.1 Rynek farmaceutyczny  



 

 

 85 

Hurtowy rynek farmaceutyczny w Polsce charakteryzuje się dużym rozproszeniem. 

Dystrybucją leków i środków medycznych zajmuje się aktywnie około 400 dostawców. Część 

hurtowni ma swoje oddziały, z których każdy musi mieć własną koncesję, dlatego łączna 

liczba koncesjonowanych hurtowni farmaceutycznych wynosi około 900 (według danych 

GUS z grudnia 1998). Wśród tej grupy dostawców 80% obrotu przypada na 100 największych 

producentów i importerów.  

Dostawcy sprzedają swoje produkty i towary do aptek za pośrednictwem bądź jednego ogniwa 

hurtowego (60-70% rynku) bądź za pośrednictwem dwóch ogniw - przedhurtowego i 

hurtowego (30-40% rynku).   

Obecnie na rozdrobnionym polskim rynku funkcjonuje około 8.000, w tym 500 aptek 

należących do Cefarmów i około 800 aptek przyszpitalnych. Biorąc pod uwagę aktywnie 

działających dystrybutorów (około 400 podmiotów), jedna hurtownia przypada na około 20 

aptek. Jest to dużo wyższy wskaźnik niż w Europie Zachodniej i na świecie, gdzie jedna 

hurtownia obsługuje od 50 do kilkuset aptek. W Polsce również wyraźnie obserwowany jest 

proces konsolidacji sektora dystrybucji farmaceutyków. Ponadto, w opinii większości 

uczestników rynku w niedługim czasie zniknie ogniwo pośrednie handlu hurtowego – 

przedhurt, jako zjawisko przejściowe.  

Obecnie w Polsce w rejestrze Ministra Zdrowia i Opieki Społecznej znajduje się ponad 8.000 

leków. Liczba ta jest zmienna ze względu na wycofywanie z obrotu części preparatów i 

pojawianie się nowych. Liczba ta może się także znacząco zmienić z końcem 1999 roku, 

kiedy to MZiOS zakończy proces "rerejestracji" wszystkich farmaceutyków.  

Wartość polskiego rynku leków, liczona jako wartość sprzedaży farmaceutyków wzrosła z 2,1 

mld zł w 1991 r. do 9,2 mld zł w roku 1998 w cenach detalicznych i do ponad 7,3 mld zł w 

cenach producenta. Dane dotyczące rynku farmaceutycznego mogą się różnić i stają się 

nieporównywalne, gdy pochodzą z różnych źródeł, gdzie przyjmuje się różne metody 

wyliczenia wartości rynku. Specjaliści szacują, że do roku 2005 osiągnie poziom ok. 15 mld 

zł (wzrost około 9-10% rocznie). Prognozy te oparte są m.in. na przesłance, że wydatki na 

środki farmaceutyczne w Polsce na jednego mieszkańca wynoszą obecnie około 50 USD (i 

systematycznie rosną), podczas gdy w rozwiniętych krajach Europy Zach. wartość ta wynosi 

100-300 USD. Należy zauważyć, że ceny leków w Polsce są średnio trzykrotnie-pięciokrotnie 

niższe niż w Europie Zachodniej. Prognoza wzrostu wydatków na leki i produkty OTC oparta 

jest także na założeniu, że z roku na rok poprawia się w Polsce higiena życia codziennego, 

wzrasta świadomość zdrowotna i rośnie tendencja do samodzielnego leczenia się polskiego 

społeczeństwa (bez ingerencji lekarza). Nie bez znaczenia jest także fakt, że polskie 

społeczeństwo starzeje się, co powoduje wzrost konsumpcji leków.    

Tabela: Struktura sprzedaży leków na rynku aptecznym (w cenach hurtowych)  

 1996 1997 1998 

tys. PLN % Tys. PLN % Tys. PLN % 

Całkowita sprzedaż 3 791 676 100,0 4 997 091 100,0 7 633 175 100,0 

Leki polskie 1 500 472 39,6 1 896 272 37,9 2 725 032 35,7 

Leki importowane 2 291 204 60,4 3 100 840 62,1 4 908 143 64,3 

Źródło: IMS Health 
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W roku 1998 ponad 86% wartości całego hurtowego rynku farmaceutyków stanowiły leki 

sprzedawane do aptek. W tym okresie, według danych IMS Health, sprzedaż leków na rynku 

aptecznym kształtowała się na poziomie ponad 6,3 mld zł w cenach producenta (8,2 mld zł w 

cenach detalicznych). Największy udział w wartości sprzedaży leków na całym rynku miały 

leki importowane sprzedawane na rynku aptecznym.  

Tabela: Wartość sprzedanych leków w 1998 r. (ceny producenta) w tysiącach PLN 

 Rynek apteczny Rynek szpitalny Razem 

Wartość Udział w łącznej 

wartości sprzedaży 

na rynku w % 

Wartość Udział w łącznej 

wartości sprzedaży 

na rynku w % 

Leki refundowane i 

bezpłatne 

2 335 603 31,8 303 814 4,1 2 639 417 

Leki pełnopłatne 3 996 617 54,5 705 439 9,6 4 702 056 

Leki polskie 2 163 071 29,4 452 716 6,2 2 615 787 

Leki importowane 4 169 149 56,8 556 537 7,6 4 725 686 

Razem 6 332 220 86,3 1 009 253 13,7 7 341 473 

Dane: IMS Health 

W ostatnim kwartale 1998 i w I kwartale 1999 r. wzrosła wartość sprzedanych w aptekach 

farmaceutyków (w cenach detalicznych), jednak początek 1999 roku był dla firm z sektora 

dystrybucji farmaceutyków dość trudny. Złożyło się na to kilka czynników, z których 

najważniejszym było rozpoczęcie z początkiem roku czterech istotnych reform ustrojowych, a 

przede wszystkim reformy służby zdrowia. Z obawy przed wzrostem cen leków, popyt ze 

strony odbiorców aptecznych przesunął się z pierwszych miesięcy tego roku na koniec 

zeszłego roku. Na bazie wysokiego poziomu sprzedaży w końcu roku 1998 stworzono bardzo 

optymistyczne prognozy na rok obecny. Zdaniem środowiska farmaceutycznego, Kasy 

Chorych, starając się ograniczyć koszty, zobligowały lekarzy do wypisywania mniejszej liczby 

recept. Stąd trudności w uzyskiwaniu zakładanych korzystnych wyników sprzedaży przez 

giełdowe spółki dystrybucyjne. Dodatkowo, na osiągane rezultaty rzutowały wysokie koszty 

konsolidacji sektora, której pozytywne efekty w postaci obniżenia kosztów działalności 

spółek i rozbudowy ich sieci dystrybucji będą widoczne dopiero za kilka miesięcy. Sytuacja 

zmieniła się w połowie roku - czerwiec 1999 r. był dla dystrybutorów farmaceutyków bardzo 

udany. Wzrost zysków może oznaczać, że negatywny wpływ reformy służby zdrowia na 

działalność i wyniki firm handlujących farmaceutykami będzie się stopniowo zmniejszał.  

5.1.2.2 Regulacje marż i cen 

Ustalanie marż i cen na rynku dystrybucji farmaceutyków jest ściśle regulowane przepisami 

prawa. Inne są regulacje dotyczące marż i cen na leki krajowe, inne na leki zagraniczne.  

Leki produkcji krajowej sprzedawane są po: 
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- cenach umownych w przypadku leków pełnopłatnych (regulowanych zgodnie z Ustawą z 

dnia 26 lutego 1982 r. o cenach - tekst jednolity Dz.U. 27 z 1988 r. poz. 195 z późn. 

zmianami) lub po 

- cenach urzędowych w przypadku leków w całości lub części refundowanych ze środków 

Kas Chorych (regulowanych w Rozporządzeniu Rady Ministrów z dnia 23 czerwca 1998 

r. w sprawie określenia wykazu towarów i usług, na które ustala się ceny urzędowe (Dz.U. 

Nr 80 poz. 515 z późn. zmianami). 

Ceny urzędowe ustalono dla około 300 leków gotowych, surowic i szczepionek produkcji 

krajowej (Załącznik nr 1 do Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 15 grudnia 1998 r. o 

ustalaniu cen urzędowych leków gotowych, surowic i szczepionek produkcji krajowej - Dz.U. 

157 z 1998, poz. 1034). Leki te zostały podzielone na trzy grupy: 

- leki podstawowe - leki ratujące życie lub niezbędne w terapii i dla podtrzymania zdrowia, 

najbardziej uzasadnione w danej grupie leków (np. preparaty stosowane w chorobach 

serca, nadciśnieniu, chorobie wrzodowej, reumatycznej i okulistyce) - od 1 stycznia 1999 

r. odpłatność ryczałtowa za lek podstawowy wynosi 2,50 zł (Rozporządzenie MZiOS z 

dnia 15 grudnia 1998 r. w sprawie wysokości opłaty ryczałtowej za leki podstawowe i 

recepturowe [...] - Dz.U. 156 z 1998, poz. 1030). W wykazie leków podstawowych na 

dzień sporządzenia prospektu znajduje się ponad 110 substancji, ale pozycji w wykazie 

jest znacznie więcej, gdyż większość substancji występuje w zestawie wielokrotnie w 

zależności od postaci oraz dawki. 

- leki uzupełniające - leki wspomagające lub uzupełniające działanie leków podstawowych, 

a także leki najnowszej generacji o zbliżonych właściwościach terapeutycznych a 

wysokiej cenie (np. antybiotyki, preparaty hormonalne, odżywki, preparaty wapniowe, 

preparaty stosowane w chorobach układu krążenia i alergii). W wykazie leków 

uzupełniających na dzień sporządzenia prospektu znajduje się około 220 substancji (w 

różnych postaciach i dawkach), z czego ponad 80 leków uzupełniających wydawanych jest 

za odpłatnością w wysokości 30% ceny leku a ponad 130 leków - za odpłatnością w 

wysokości 50% ceny leku. 

- leki recepturowe - leki sporządzane w aptece na podstawie recepty - od 1 stycznia 1999 r. 

odpłatność ryczałtowa za lek recepturowy wynosi 5 zł (Rozporządzenie MZiOS z dnia 15 

grudnia 1998 r. w sprawie wysokości opłaty ryczałtowej za leki podstawowe i 

recepturowe [...] - Dz.U. 156 z 1998, poz. 1030). 

Obowiązek stosowania marż urzędowych na leki importowane oraz zasady ustalania ich cen 

określa Zarządzenie Ministra Finansów z dnia 30 listopada 1994 r. w sprawie wprowadzenia 

obowiązku stosowania marż urzędowych oraz określenia zasad stosowania cen w obrocie 

importowanymi lekami gotowymi, surowicami i szczepionkami oraz środkami 

antykoncepcyjnymi (M.P. 64 z 1994 r., poz. 571 z późn. zmianami). Wprowadziło ono 

obowiązek stosowania marży urzędowej hurtowej w wysokości 14,3% wartości celnej 

powiększonej o należne cło i podatek od towarów i usług (marża detaliczna zgodnie ze 

wspomnianym Zarządzeniem wynosi od 16% do 40% ceny hurtowej).    

5.1.2.3 Pozycja Urtica S.A. na rynku farmaceutycznym 

Oferta spółki Urtica S.A. skierowana jest przede wszystkim do jednostek służby zdrowia 

lecznictwa zamkniętego. Według stanu na dzień 31 grudnia 1998 roku w Polsce działało 711 

szpitali. Zgodnie z danymi IMS Health wartość rynku szpitalnego w 1998 roku wyniosła 1,1 

mld zł i była około siedmiokrotnie mniejsza od wartości rynku aptecznego. Urtica S.A. 
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sprzedawała swoje towary do 570 szpitali (ponad 80% wszystkich szpitali w Polsce). Wartość 

dostaw leków spółki Urtica S.A. do szpitali w 1998 roku wyniosła 135.486,3 tys. zł i 

stanowiła 78,5% przychodów ze sprzedaży spółki w 1998 roku. Udział spółki Urtica S.A. w 

rynku szpitalnym w 1998 roku wyniósł 12,3%. Według IMS Health spółka jest liderem wśród 

dostawców farmaceutyków na ten rynek. 

Tabela: Udział spółki Urtica S.A. w rynku szpitalnym (ceny hurtowe) w 1998 roku  

 udział w rynku szpitalnym 

(w %) 

Farmaceutyki polskie 9,9 

Farmaceutyki importowane 14,5 

Rynek szpitalny – ogółem 12,3 

Źródło: IMS Health  

5.1.3 Rynki zbytu 

Oferta Urtica S.A. skierowana jest wyłącznie na rynek krajowy. Głównymi odbiorcami 

towarów i produktów oferowanych przez Urticę S.A. są szpitale, z którymi spółka realizuje 

86,0% swoich przychodów. Urtica S.A. sprzedaje swoje towary również do aptek otwartych. 

W 1998 roku udział aptek w łącznych przychodach wyniósł 9,4%. Ponadto odbiorcami 

towarów spółki są: gabinety lekarskie, szkoły, zakłady pracy, sanepidy, hurtownie i inni 

odbiorcy na terenie całego kraju, co wynika z szerokiej oferty asortymentowej spółki Urtica 

S.A. Udział żadnej z tych grup nie przekroczył w analizowanym okresie 3%.  

Tabela: Sprzedaż towarów i materiałów za 1998 rok w podziale na kanały dystrybucji  

Rodzaj odbiorcy udział w wartości sprzedaży (w %) 

Szpitale 86,0 

Apteki otwarte 9,4 

Gabinety lekarskie, szkoły, zakłady pracy 2,0 

Sanepidy 1,3 

Hurtownie 1,2 

Pozostałe 0,1 

Razem 100,0 

Źródło: Urtica S.A. 

Do największych odbiorców spółki Urtica S.A. należą: 

 Odbiorca 1 – 3,2% przychodów ze sprzedaży, 
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 Odbiorca 2 – 2,5%, 

 Odbiorca 3 – 2,2%. 

Podział terytorialny przedstawicielstw spółki pokrywa się z podziałem administracyjnym 

kraju obowiązującym do końca 1998 roku. Dlatego struktura geograficzna sprzedaży spółki 

została przedstawiona w  oparciu o poprzedni podział administracyjny.  

Największym rynkiem zbytu spółki w ujęciu geograficznym jest południowo-zachodnia część 

Polski. Województwa, w których spółka ma największą sprzedaż to katowickie i wrocławskie. 

Sprzedaż do tych dwóch województw stanowi ponad 25% łącznej sprzedaży spółki brutto. 

Ponadto udział sprzedaży spółki w województwach kieleckim i poznańskim przekracza 5%, 

zaś w kolejnych pięciu województwach przekracza 3% sprzedaży brutto. 

Tabela: Struktura geograficzna sprzedaży brutto (według podziału administracyjnego 

obowiązującego do dnia 31.12.1998 r.) 

 

Województwo  udział w sprzedaży ogółem (w %) 

Katowickie 13,36 

Wrocławskie 13,32 

Kieleckie 5,72 

Poznańskie 5,23 

Wałbrzyskie 4,37 

Zielonogórskie 4,27 

Szczecińskie 3,46 

Opolskie 3,10 

Legnickie 3,07 

Źródło: Urtica S.A. 

Znaczną część swojej oferty Urtica S.A. kieruje do szpitali, które, zgodnie z ustawą z dnia 10 

czerwca 1994 roku o zamówieniach publicznych (Dz.U. z 1998 roku nr 199, poz. 773), w celu 

zaopatrywania się w towary lub produkty są zobowiązane do organizacji przetargów. Po 

rozstrzygnięciu przetargu z wytypowaną firmą podpisywana jest umowa na dostawę 

określonego towaru lub produktu. Okres umowy wynosi od 1 miesiąca do 3 lat. Najczęściej 

występujący okres to 1 rok. Wartość umów jest bardzo zróżnicowana i waha się od kwoty 

kilku tysięcy złotych do kilku milionów złotych. W roku obrotowym 1997/1998 spółka 

uczestniczyła w 576 przetargach, z czego 22 przetargi zostały unieważnione, zaś 343 zostały 

rozstrzygnięte na korzyść spółki Urtica S.A.  

Na dzień 31 grudnia 1998 roku należności spółki Urtica S.A. z tytułu dostaw i usług stanowiły 

49,9% łącznych aktywów. W znacznej części były to należności od szpitali, które cechują się 

długim okres regulowania. Rotacja należności w 1998 roku wyniosła 77 dni. Długi okres 
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oczekiwania na spłatę należności stanowi obciążenie dla spółki. Jedną z form rozwiązania 

tego problemu jest sprzedaż należności bankom i innym instytucjom finansowym (cesja i 

faktoring należności). Innym rozwiązaniem jest program sekurytyzacji, czyli zamiany 

wierzytelności handlowych na dłużne papiery wartościowe, który został dokładniej opisany w 

nocie do sprawozdań finansowych spółki Urtica S.A. zamieszczonych w pkt. 8.5.2 Prospektu. 

5.1.4 Sezonowość  

Jak opisano w pkt. 5.1 Prospektu okres działania spółki Urtica S.A. jest ograniczony do 

jednego roku obrotowego. Jednakże w celu umożliwienia analizy sezonowości sprzedaży 

spółki poniżej zostały przedstawione dane za ostatnie 3  lata obrotowe, tj. 1996-1998. Dane za 

lata 1996 i 1997 dotyczą spółki Urtica S.C. Wprawdzie Urtica S.A. nie jest prawnym następcą 

Spółki Urtica S.C., ale jej działalność stanowi kontynuację działalności spółki cywilnej.  

Tabela  Sezonowość sprzedaży 

 1996 1997 1998 

Kwartał Sprzedaż 

(tys. zł) 

(%) Sprzedaż 

(tys. zł) 

(%) Sprzedaż 

(tys. zł) 

(%) 

I 7.906,0 19,0 16.796,7 16,2 35.642,5 20,6 

II 7.294,4 17,5 23.162,6 22,3 41.608,5 24,1 

III 10.381,8 24,9 26.172,0 25,2 42.545,7 24,6 

IV 16.104,4 38,6 37.791,4 36,4 52.884,2 30,7 

Źródło: Urtica S.A. 

Najniższe przychody ze sprzedaży spółka uzyskuje w pierwszym kwartale. W kolejnych 

kwartałach wartość przychodów ze sprzedaży systematycznie rośnie. Najwyższą wartość 

przychodów ze sprzedaży Urtica S.A. uzyskuje w ostatnim kwartale. Jest to efektem m.in. 

zwiększonej liczby zachorowań w okresie jesiennym i wczesno-zimowym.  

Tabela Sezonowość zapasów w 1998 roku (średnie arytmetyczne stanów na koniec 

poszczególnych miesięcy) 

Kwartał Wartość zapasów (tys. zł) 

I 8.476,3 

II 8.171,4 

III 8.554,7 

IV 9.822,3 

Źródło: Urtica S.A. 
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Sezonowość stanów zapasów nakłada się na sezonowość sprzedaży. Jest to konsekwencją 

konieczności utrzymywania wyższego stanu zapasów w celu zagwarantowania ciągłości 

sprzedaży i oferty asortymentowej. Ponadprzeciętny stan zapasów spółka utrzymuje w 

ostatnim kwartale. 

5.1.5 Wartość sprzedaży spółki 

Podobnie, jak w przypadku analizy sezonowości sprzedaży, analiza zmian wartości sprzedaży 

spółki wymaga okresu dłuższego niż 1 rok obrotowy. Z tego względu poniżej zostały 

przedstawione dane zarówno dla spółki Urtica S.A. za 1998 rok, jak i dla URTICA S.C. za 

lata 1996 i 1997.  

Tabela Sprzedaż spółki Urtica S.A. za 1998 rok oraz spółki URTICA S.C. za lata 1996 i 1997. 

Tys. zł 1996 1997 dynamika 

97/96 

1998 dynamika 

98/97 

Przychody ze sprzedaży  

towarów i materiałów 

41.603,1 103.743,9 249,4% 172.515,4 166,3% 

Przychody ze sprzedaży 

produktów  

83,3 179,0 214,9% 229,7 128,3% 

Zmiana stanu produktów 0,0 (0,9) - (64,3) - 

Przychody ze sprzedaży 41.686,4 103.921,9 249,3% 172.680,9 166,2% 

Źródło: Urtica S.A. 

Wartość sprzedaży Urtica S.A. w 1998 roku wyniosła 172.680,9 tys. zł i była o 66,2% wyższa 

niż sprzedaż spółki URTICA S.C. w 1997 roku i aż o 314,2% wyższa niż w roku 1996. W 

99,9% kwota przychodów ze sprzedaży pochodziła ze sprzedaży towarów i materiałów, zaś 

jedynie 0,1% to przychody ze sprzedaży produktów.  Podobna struktura sprzedaży wystąpiła 

w latach 1996 i 1997.  

Spółka nie prowadzi sprzedaży eksportowej. Struktura geograficzna sprzedaży spółki została 

przedstawiona w pkt. 5.1.3 Prospektu. 

5.1.6 Źródła zaopatrzenia  

Spółka zaopatruje się w towary zarówno u producentów krajowych (w zakresie leków 

krajowych), jak i u producentów zagranicznych, krajowych dystrybutorów leków 

zagranicznych oraz w przedstawicielstwach zagranicznych producentów (w zakresie leków 

zagranicznych).  

Tabela Struktura zaopatrzenia w 1998 roku w podziale na rodzaje dostawców  

 wartość (tys. zł) udział (%) 

Producenci krajowi 68.312 41,4 

Producenci zagraniczni (import) 11.187 6,8 
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Dystrybutorzy leków zagranicznych 58.185 35,2 

Przedstawicielstwa firm zagranicznych 27.538 16,7 

Razem 165.222 100,0 

Źródło: Urtica S.A. 

W 1998 roku bezpośredni import stanowił 6,8% wartości zaopatrzenia spółki Urtica SA. 

Urtica S.A. importowała towary przede wszystkim z Belgii (55,6% importu), Szwajcarii 

(16,0%) oraz Francji (9,9%) i Austrii (9,9%). Ponadto Urtica S.A. kupowała towary w 

Niemczech, Stanach Zjednoczonych i Czechach. 

Spółka współpracuje z 268 dostawcami. Dziesięciu dostawców posiadało ponad 3%-centowy  

udział w zaopatrzeniu spółki Urtica S.A.   

Tabela: Główni dostawcy Urtica S.A. w 1998 roku 

Dostawca Udział w dostawach ogółem ( w %) 

Dostawca 1 11,2 

Dostawca 8 5,1 

Dostawca 12 5,0 

Dostawca 4 4,1 

Dostawca 3 3,9 

Dostawca 13 3,7 

Dostawca 14 3,7 

Dostawca 15 3,5 

Dostawca 16 3,2 

Dostawca 17 3,2 

Źródło: Urtica S.A. 

Wysoki udział Dostawcy 1 i Dostawcy 12 w zaopatrzeniu spółki Urtica S.A. (11,2% i 5,0% 

odpowiednio) wynika z szerokiej oferty tych dystrybutorów. Spółki te dostarczają Urtica S.A. 

leki kilkunastu producentów.  

5.1.7 Uzależnienie od odbiorców i dostawców  

Nie istnieje uzależnienie spółki od żadnego z odbiorców. Najwyższy udział w grupie 

odbiorców wynosi 3,2% przychodów ze sprzedaży. Pomiędzy tym odbiorcą a Urticą S.A. nie 

istnieje żadne inne powiązanie poza umowami handlowymi.  

Po stronie dostawców najwyższy udział w zaopatrzeniu spółki Urtica S.A. ma Dostawca 1. 

Dostawy od tej firmy stanowiły 11,2% łącznych zakupów spółki Urtica S.A. w 1998 roku. 

Pomiędzy spółką Urtica S.A. a Dostawcą 1 istnieją jedynie powiązania handlowe, które 

zostały opisane w pkt. 5.1.8 Prospektu. Udział żadnego z innych dostawców nie przekracza 

10% przychodów ze sprzedaży. 
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5.1.8 Umowy istotne dla działalności gospodarczej 

UMOWY Z DOSTAWCAMI  

1. Umowa handlowa zawarta w dniu 17 lutego 1997 r. z Dostawcą 24. Przedmiotem umowy 

jest określenie ramowych zasad zakupu przez spółkę środków farmaceutycznych. Umowa 

reguluje sposób realizacji dostaw i terminy płatności. W przypadku realizacji zamówienia  

poniżej określonej kwoty wysyłka będzie realizowana na koszt i ryzyko spółki. W 

przypadku nieprzestrzegania przez spółkę terminów płatności określonych w fakturach 

dostawca ma prawo do odmówienia realizacji następnego zamówienia. Umowa została 

zawarta na czas nieokreślony. Strony przewidziały możliwość jej  rozwiązana przez każdą 

ze stron z zachowaniem miesięcznego okresu wypowiedzenia. Terminy płatności określone 

w umowie zostały zmienione aneksem nr 1 z dnia 17 lutego 1999 roku.  

2. Umowa z dnia 1 grudnia 1997 r. z Dostawcą 41, na mocy której  Urtica S.A. zobowiązała 

się do ciągłego posiadania na składzie środków kontrastowych producenta i do ich 

sprzedaży.  Umowa zawiera szczegółowe warunki sprzedaży, terminy zapłaty, wysokość 

rabatów oraz warunki ich wydawania. Spółka na mocy umowy zobowiązała się do 

działania według zaleceń handlowych Dostawcy. Umowę zawarto na okres 6 miesięcy. 

Dalsze przedłużenie umowy jest uzależnione od wyników sprzedaży w okresie trwania 

umowy. Umowa może zostać rozwiązana z zachowaniem dwumiesięcznego okresu 

wypowiedzenia. Zgodnie z oświadczeniem złożonym przez Spółkę umowa jest w dalszym 

ciągu wykonywana. 

3. Umowa dostawy preparatów leczniczych z dnia 9 lutego 1998 r. zawarta z Dostawcą 31. 

Przedmiotem umowy jest dostawa wyprodukowanych przez dostawcę preparatów 

leczniczych w różnych asortymentach łącznie z preparatami diagnostycznymi. Umowa 

określa w sposób szczegółowy tryb składania zamówienia, sposób i terminy płatności. 

Umowa określa warunki udzielenia rabatu w przypadkach bezpośredniego pobrania 

towaru z magazynu Dostawcy. Zamówienia na dostawę preparatów winny być składane 

przez Spółkę rocznie, z rozbiciem na poszczególne kwartały, a także kwartalnie na 45 dni 

przez początkiem nowego kwartału. Zamówienia te mogą być korygowane przez strony, 

każda korekta winna być zatwierdzona przez druga stronę. Umowa została zawarta na 

czas nieokreślony. Umowa może zostać rozwiązana z zachowaniem trzymiesięcznego 

okresu wypowiedzenia. 

4. Umowa o dystrybucji i prowadzeniu składu konsygnacyjnego z Dostawcą 42. Dystrybucja 

prowadzona przez Spółkę ma charakter niewyłączny. Towary dostarczane będą do składu 

konsygnacyjnego. Spółka ma obowiązek skontrolowania dostarczonego tam towaru co do 

jego kompletności i występujących wad. Zgodnie z postanowieniami umowy odsprzedaż 

towarów przez spółkę jest dokonywana po cenach Dostawcy 42. Zmiana ceny może 

nastąpić tylko za pisemną zgodą Dostawcy 42. Umowa określa sposób dostawy towarów, 

przygotowywania zamówień i wydawania towarów ze składu. Wynagrodzenie jakie 

przysługuje spółce z tytułu świadczenia usług na podstawie tej umowy liczone jest od 

ceny dostarczonych produktów i płacone jest spółce jako rabat w naturze. Umowa została 

zawarta na okres dwóch lat od dnia 1 kwietnia 1998 r. Umowa zostaje automatycznie 

przedłużona o rok, o ile żadna ze stron nie poinformuje co najmniej na trzy miesiące przed 

upływem ważności umowy na piśmie, iż nie zamierza jej przedłużać.    
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5. Umowa o wzajemnej współpracy w zakresie kupna - sprzedaży produktów do żywienia 

pozajelitowego, preparatów krwiozastępczych, środków do dezynfekcji z dnia 1 sierpnia 

1998 r. z Dostawcą 43. Przedmiotem umowy jest ustalenie ogólnych warunków sprzedaży 

towarów objętych ofertą handlową sprzedającego oraz określenie zasad ich dalszej 

dystrybucji przez Urtica S.A. Dostawca zapewnia Spółce dostawy towarów na własny 

koszt w cyklu tygodniowym. Dostawy mogą być również realizowane w trybie doraźnym. 

Umowa określa wysokość udzielonych Spółce marż, rabatów i upustów. Umowa została 

zawarta od dnia 1 sierpnia 1998 r. na czas nieokreślony. Rozwiązanie umowy może 

nastąpić z inicjatywy każdej ze stron z zachowaniem trzymiesięcznego okresu 

wypowiedzenia i  po uregulowaniu należności. 

6. Umowa dystrybucji z dnia 1 sierpnia 1998 r. z Dostawcą 26. Przedmiotem umowy jest 

określenie ramowych zasad zakupu przez Urtica S.A. płynów infuzyjnych. Umowa 

określa zasady współpracy, a w szczególności warunki płatności i udzielone rabaty. 

Spółka zobowiązała się do magazynowania produkty w warunkach zapewniających 

zachowanie ich dobrej jakości i zgodnie z zaleceniami Dostawcy. Dystrybutor zobowiązał 

się  do zapewnienia nabywcom bezzwłocznej dostawy produktów.  Umowa obowiązuje 

do dnia 31 sierpnia 2001 r. Umowa nie określa zasad jej wypowiedzenia. 

7. Umowa z dnia 27 sierpnia 1998 r. z Dostawcą 1. Przedmiotem umowy jest sukcesywny 

zakup przez Urtica S.A. zamówionych, oferowanych przez Dostawcę w przedstawionym 

cenniku towarów. Umowa określa zasady współpracy, a w szczególności ceny towarów, 

warunki dostawy i ubezpieczenie, warunki płatności i warunki reklamacji. Umowa została 

zawarta na czas nieokreślony. Każda ze stron może ją wypowiedzieć bez zachowania 

terminów wypowiedzenia ze skutkiem natychmiastowym. Ponadto w przypadku 

opóźnienia w zapłacie sprzedający może zredukować lub wstrzymać kolejne dostawy, 

bądź też od umowy odstąpić. Jako zabezpieczenie wykonania umowy Urtica S.A. 

wystawiła weksel in blanco z klauzulą „bez protestu” wraz z deklaracją wekslową 

stanowiącą załącznik do umowy. 

W opinii Doradcy Prawnego w związku z opisaną umową nie powstaną po stronie Emitenta 

żadne ryzyka prawne. Stosownie do oświadczenia Emtenta fakt, iż stanie się on stroną 

umowy na skutek połączenia z Urtica S.A. nie będzie miał istotnego znaczenia dla jego 

działalności.    

8. Umowa z Dostawcą 5 zawarta na podstawie warunków sprzedaży obowiązujących u 

Dostawcy 5, przedstawionych spółce. Ogólne warunki sprzedaży regulują zasady, na 

których dokonywane będą zakupy środków farmaceutycznych i materiałów medycznych, a 

w szczególności terminy dostawy i odbioru, warunki płatności, ceny, faktury, a także 

warunki reklamacji. Dostawca zastrzegł na swoją rzecz prawo własności środków 

farmaceutycznych i materiałów medycznych, będących przedmiotem sprzedaży, które są 

w posiadaniu spółki aż do zapłaty ceny sprzedaży. Umowa została zawarta na czas 

nieokreślony i wiąże strony od dnia 1 listopada 1998 r. Umowa nie określa zasad jej 

wypowiedzenia.   

9. Umowa z dnia 1 grudnia 1998 r. z Dostawcą 46, realizowana na podstawie warunków 

sprzedaży Dostawcy 46. Ogólne warunki określają zasady współpracy, a w szczególności 

warunki dostawy, obowiązujące ceny, przyznane  rabaty i terminy płatności. W przypadku 

rażącego naruszenia przez spółkę obowiązków umownych, a w szczególności w razie 

zalegania z płatnościami, naruszenia przez spółkę dobrych obyczajów kupieckich - 
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Dostawca ma prawo rozwiązania umowy ze skutkiem natychmiastowym. O każdej 

zmianie warunków spółka zostanie poinformowana przynajmniej na 4 tygodnie przed 

terminem wprowadzenia zmiany. 

10. Umowa z dnia 4 stycznia 1999 r. z Dostawcą 3. Przedmiotem umowy jest określenie 

ramowych zasad zakupu i dystrybucji przez Urtica S.A. środków farmaceutycznych. 

Umowa określa w szczególności terminy płatności, które są zróżnicowane z zależności od  

rodzaju towaru oraz warunki reklamacji towaru. Towary zakupione przez Spółkę o jakości 

zgodnej z normami dla tych preparatów nie podlegają zwrotowi. Umowa została zawarta 

na czas nieokreślony. Strony przewidziały możliwość rozwiązania umowy za 

wypowiedzeniem z zachowaniem miesięcznego okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na 

koniec miesiąca kalendarzowego. Ponadto strony zastrzegły sobie prawo odstąpienia od 

umowy w przypadku gdy druga strona z niej się nie wywiązuje. Wykonanie umowy 

zabezpiecza weksel in blanco wystawiony przez Urtica S.A. wraz z deklaracją wekslową 

stanowiącą załącznik do umowy. 

11. Umowa z dnia 18 stycznia 1999 r. z Dostawcą 18. Przedmiotem umowy jest ustalenie 

warunków współpracy w zakresie sprzedaży i dostawy wyrobów, znajdujących się w 

ofercie sprzedającego. Umowa określa warunki dostaw, ceny i terminy płatności, a także 

wysokość upustów. Strony zobowiązały się do zachowania w tajemnicy wszelkich 

wiadomości finansowo - księgowych i handlowych powziętych w związku z realizacją 

umowy, w tym wysokość wzajemnych obrotów, stosowanych upustów i stanów zapasów. 

Umowa została zawarta na okres do dnia 31 grudnia 1999 r. Każda ze stron może 

rozwiązać umowę z zachowaniem miesięcznego okresu wypowiedzenia. Dodatkowo 

sprzedający może rozwiązać umowę ze skutkiem natychmiastowym w przypadku gdy 

spółka naruszy postanowienia umowy, w szczególności nie ureguluje należności w 

ustalonym terminie.  

12. Umowa dystrybucji z dnia 1 marca 1999 r. z Dostawcą 47. Przedmiotem umowy jest 

określenie ramowych zasad zakupu, a także dystrybucji przez Urtica S.A. produktów 

farmaceutycznych, kierowanych na rynek przez Dostawcę. Umowa określa zasady 

współpracy, a w szczególności ceny produktów, warunki płatności, w tym wysokość 

udzielonych rabatów. Umowa obowiązuje do dnia 31 grudnia 1999 r. Jeżeli w tym 

terminie nie zostanie wypowiedziana zostanie automatycznie przedłużona na następny 

rok. Każda ze stron może rozwiązać umowę w drodze wypowiedzenia z zachowaniem 

trzymiesięcznego okresu wypowiedzenia. Ponadto w przypadku gdy jedna ze stron 

narusza postanowienia umowy, w szczególności wstrzymuje się przez okres dwóch 

miesięcy z zapłatą dowolnych sum pieniężnych należnych drugiej stronie, druga strona 

może umowę od umowy odstąpić w dowolnym momencie, przekazując stosowne 

powiadomienie na piśmie. 

13. Umowa z dnia 23 kwietnia 1999 r. z Dostawcą 48. Przedmiotem umowy jest określenie 

zasad na jakich Dostawca udzielać będzie spółce rabatu obrotowego. Rabat obrotowy 

będzie udzielany na zakup preparatów produkowanych przez Dostawcę 48, dokonywany 

we wskazanym w umowie składzie konsygnacyjnym. Spółka zobowiązała się do 

dokonywania zakupów leków objętych umową w określonych w umowie miejscach oraz 

na warunkach handlowych ustalonych przez podmioty prowadzące dany skład 

konsygnacyjny. Wysokość rabatu jest uzależniona od osiągnięcia obrotów kwartalnych 

przez spółkę na określonym poziomie. Ponadto spółce będzie przysługiwać rabat 

naturalny, uzależniony od każdorazowego zakupu określonych preparatów w ilości 
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określonej przez Dostawcę. Umowa została zawarta na okres jednego roku od dnia jej 

podpisania. Umowa nie określa zasad jej wypowiedzenia. 

14. Umowa z dnia 26 kwietnia 1999 r. z Dostawcą 49. Przedmiotem umowy jest ustalenie 

zasad współpracy w zakresie hurtowego obrotu środkami farmaceutycznymi. Umowa w 

szczególności określa warunki dostaw, ceny zakupów, terminy płatności i reklamacji. 

Zgodnie z umową spółka jest zobowiązana do przedstawienia planu zakupów na dany rok 

kalendarzowy w odniesieniu do poszczególnych wyrobów z przedstawionej przez 

Dostawcę listy. Załącznik do umowy określa ceny wyrobów i zasady rozliczeń.  Umowa 

została zawarta na czas nieokreślony. Każda ze stron może rozwiązać umowę za 

dwumiesięcznym wypowiedzeniem. Równocześnie strony zastrzegły możliwość 

rozwiązania umowy bez zachowania terminu wypowiedzenia w przypadku gdy druga 

strona narusza postanowienia umowy. Dodatkowo Dostawca może rozwiązać umowę w 

przypadku gdy spółka nie przedstawia kwartalnych zestawień sprzedaży  lub stosuje 

marżę wyższą od ustalonej.  

15. Umowa z dnia 1 maja 1999 r. z Dostawcą 23. Na mocy umowy Dostawca zobowiązał się 

do sprzedaży na rzecz spółki, a spółka zobowiązała się do zakupu środków 

farmaceutycznych produkowanych przez Dostawcę. Sprzedaż realizowana jest na 

podstawie pisemnego zamówienia spółki, przy czym wydanie towaru nastąpi w siedzibie 

spółki. Spółka odbiera zamówiony towar na własny koszt i ryzyko. Kupujący ma 

obowiązek zawiadamiania sprzedającego o wszelkich zmianach dotyczących prowadzonej 

działalności. Spółka prowadzi sprzedaż środków farmaceutycznych, stanowiących 

przedmiot umowy, po cenach równych lub wyższych od cen ustalonych przez Dostawcę. 

Czas obowiązywania umowy, która pierwotnie została zawarta na okres jednego roku - 

został przedłużony do dnia 1 maja 2000 r. Każda ze stron może wypowiedzieć umowę z 

zachowaniem trzymiesięcznego terminu wypowiedzenia. Sprzedający może jednostronnie 

rozwiązać umowę bez zachowania terminów wypowiedzenia jeżeli Urtica S.A. narusza 

postanowienia umowy, a w szczególności gdy nie zachowuje określonych w umowie 

minimalnych kwartalnych odbiorów towaru. Jeżeli żadna ze stron nie rozwiąże umowy 

zostaje ona automatycznie przedłużona na okres następnego roku.   

16. Porozumienie o współpracy z dnia 1 maja 1999 r. z Dostawcą 50. Przedmiotem umowy 

jest określenie zasad udzielania spółce premii finansowej. Premia finansowa będzie 

udzielana spółce przy zakupie określonych towarów w składach celnych leków Dostawcy. 

Wartość premii liczona będzie od łącznej wartości zakupionych towarów. Ponadto 

Dostawca zobowiązał się do przyznania Spółce dodatkowej premii finansowej w 

przypadku zakupu przez Spółkę ustalonej ilości leków. Umowa określa również zasady 

podnoszenia przyznanej premii finansowej, a także sposób i termin płatności premii.  

Umowa wiąże strony do dnia 31 grudnia 1999 r. Umowa nie określa zasad jej 

wypowiedzenia. 

17. Umowa dystrybucji z Dostawcą 40. Przedmiotem umowy jest określenie warunków 

sprzedaży płynów infuzyjnych, wytwarzanych i dystrybuowanych przez Dostawcę 40. 

Spółka zobowiązała się do dokonywania comiesięcznych regularnych zakupów wyrobów  

w ustalonej ilości oraz do terminowego regulowania należności z tego tytułu. Spełnienie 

tych warunków uprawnia spółkę do skorzystania z upustu cenowego i odroczenia terminu 

płatności. Zarówno wielkość upustu, jak również okres odroczenia terminu płatności jest 

zróżnicowany w zależności od ilości zakupionych przez spółkę płynów infuzyjnych, 
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liczonych. w stosunku miesięcznym. Umowa została zawarta na okres od dnia 1 stycznia 

1999 roku do dnia 31 grudnia 1999 r. Umowa nie określa zasad jej wypowiedzenia. 

Ponadto Urtica S.A. pozostaje w stosunkach handlowych z Dostawcą 12, Dostawcą 13, 

Dostawcą 14, Dostawcą 15 i Dostawcą 17. Spółka nie zawarła umów w formie pisemnej - 

współpraca opiera się na ustnych porozumieniach, pisemnie wprowadzane są tylko pewne 

modyfikacje np. w zakresie warunków otrzymania rabatów, czy też zmiany terminów 

płatności.   
 

UMOWY Z ODBIORCAMI 

W ramach tej grupy umów najistotniejsze znaczenie dla działalności spółki mają umowy 

sprzedaży, będące rezultatem wygranych przetargów, zawarte w trybie Ustawy o 

Zamówieniach Publicznych z Zakładami Opieki Zdrowotnej na terenie całego kraju. W latach 

1998 - 1999 spółka zawarła umowy o wartości łącznie 65.000.000 PLN. Przedmiotem tych 

umów jest sprzedaż leków i materiałów medycznych. Umowy te zawierane są na okres od 1 

miesiąca do 2 lat. spółka posiada zakontraktowaną sprzedaż w wyniku wygranych przetargów. 

Ilość zawieranych umów (wygrywanych przetargów) stale rośnie, progresja w tym zakresie 

wynosi 35 % w skali roku. 

Poniższy opis prezentuje umowy zawarte z głównymi odbiorcami spółki: 

1. Umowa z dnia 19 listopada 1998 r. z Odbiorcą 8. Przedmiotem umowy jest określenie 

ramowych zasad dostawy leków do apteki szpitalnej. Umowa reguluje takie kwestie jak 

zasady ustalania wielkości i asortymentu dostaw, zasady ustalania ceny dostarczanych 

wyrobów względnie ich zmiany ich wysokości, terminy płatności. Umowa ma charakter 

ramowy i dostawy realizowane są w oparciu o składane przez Odbiorcę zamówienia. 

Zgodnie z umową w przypadku nie wypełniania postanowień umowy przez dostawcę - w 

postaci nieterminowych lub niezgodnych pod względem nieterminowe lub niezgodne pod 

względem asortymentu bądź ilości z zamówieniami realizowanie dostaw, jak również 

istotne powtarzające się uchybienia w zakresie jakości dostarczonych wyrobów lub ich 

terminów ważności - Odbiorca może wypowiedzieć umowę ze skutkiem 

natychmiastowym. Umowa określa ponadto wysokość kar umownych z tytułu 

nieterminowej realizacji dostaw lub dostaw niezgodnych z zamówieniami. Umowa 

obowiązuje do dnia 31 grudnia 1999 r.  Umowa nie określa zasad jej wypowiedzenia. 

2. Umowa z dnia 15 grudnia 1998 r. z Odbiorcą 9. Przedmiotem umowy jest określenie 

ramowych zasad dostawy leków przez spółkę do apteki szpitalnej. Umowa określa zasady 

współpracy, a w szczególności terminy płatności, transport towarów itp. Z uwagi, że 

umowa została zawarta po przeprowadzeniu procedury przetargowej wykaz cen 

dostarczanych wyrobów stanowi załącznik do umowy a umowa reguluje przypadki, kiedy 

mogą one ulec zmianie np. zmiana kursu walut w przypadku leków importowanych. 

Umowa ma charakter ramowy i dostawy realizowane są w oparciu o składane przez 

Odbiorcę zamówienia. Wykonanie umowy przez dostawcę zabezpieczają kary umowne. 

Umowa zawarta na okres 1 roku do dnia 31 grudnia 1999 r. Umowa nie określa zasad jej 

wypowiedzenia. 

3. Umowa dostawy z dnia 16 grudnia 1998 r. z Odbiorcą 7. Przedmiotem umowy jest 

określenie ramowych zasad sprzedaży przez spółkę antybiotyków. Umowa określa zasady 

współpracy, a w szczególności sposób realizacji zamówienia, terminy płatności i 
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obowiązki dostawcy w zakresie transportu leków. Z uwagi, że umowa została zawarta po 

przeprowadzeniu procedury przetargowej wykaz cen dostarczanych wyrobów stanowi 

załącznik do umowy a umowa reguluje przypadki, kiedy mogą one ulec zmianie np. 

zmiana kursu walut w przypadku leków importowanych. Umowa ma charakter ramowy i 

dostawy realizowane są w oparciu o składane przez Odbiorcę zamówienia. W razie 

realizacji dostaw z opóźnieniem spółka jest zobowiązana do zapłaty kary umownej. 

Umowa została zawarta na czas określony od dnia 1 stycznia 1999 r. do dnia 31 grudnia 

1999 r. Strony zastrzegły możliwość wypowiedzenia na 30 dni naprzód, a także 

możliwość zwiększenia lub zmniejszenia dostaw na żądanie odbiorcy. Umowa nie 

określa zasad jej wypowiedzenia. 

4. Umowa sprzedaży z dnia 2 stycznia 1999 r. z Odbiorcą 10. Przedmiotem umowy jest 

określenie ramowych zasad  sprzedaży i dostawy leków według oferty asortymentowej i 

cenowej. Umowa określa zasady współpracy, a w szczególności zasady składania 

szczegółowych zamówień, terminy realizacji dostaw, terminy i formę płatności - 

wysokość upustów i rabatów określana jest w drodze odrębnego porozumienia. Z uwagi, 

że umowa została zawarta po przeprowadzeniu procedury przetargowej wykaz cen 

dostarczanych wyrobów stanowi załącznik do umowy a umowa reguluje przypadki, kiedy 

mogą one ulec zmianie np. zmiana kursu walut w przypadku leków importowanych, 

zmiana cen urzędowych, stawek celnych. Umowa ma charakter ramowy i dostawy 

realizowane są w oparciu o składane przez Odbiorcę zamówienia. W razie niewykonania 

lub nienależytego wykonania umowy przez dostawcę obciążają go kary umowne. Umowa 

obowiązuje do dnia 31 grudnia 1999 r. Kupujący może od umowy odstąpić w przypadku 

wystąpienia istotnej zmiany okoliczności, mających wpływ na wykonanie umowy. 

Umowa nie określa zasad jej wypowiedzenia. 

5. Umowa z dnia 28 stycznia 1999 r. z Odbiorcą 11. Przedmiotem umowy jest sprzedaż 

leków i materiałów opatrunkowych. Umowa określa zasady współpracy, a w 

szczególności zasady zapłaty za otrzymany towar. Umowa określa ponadto 

średniomiesięczne potrzeby Kupującego, przy czym może on w zależności od aktualnych 

potrzeb zwiększać lub zmniejszać ilość zamawianych towarów. Wykaz cen dostarczanych 

wyrobów stanowi załącznik do umowy a umowa reguluje przypadki, kiedy mogą one ulec 

zmianie np. zmiana kursu walut w przypadku leków importowanych, zmiana cen 

urzędowych, stawek celnych. W razie niewykonania lub nienależytego wykonania 

zobowiązania spółka jest zobowiązana do zapłaty kar umownych. Umowa obowiązuje do 

dnia 31 grudnia 1999 r. Strony zastrzegły możliwość rozwiązania umowy za 

wypowiedzeniem z zachowaniem miesięcznego okresu wypowiedzenia.  

6. Umowa z dnia 16 marca 1999 r. z Odbiorcą 12. Przedmiotem umowy jest sprzedaż leków 

z oferty spółki. Umowa określa zasady współpracy, a w szczególności warunki dostawy, 

sposoby dokonywania płatności, okoliczności, w jakich mogą ulec zmianie ceny za 

dostarczony towar w stosunku do tych uwidocznionych w ofercie Sprzedającego, a także 

udzielone rabaty. Umowa ma charakter ramowy i dostawy realizowane są w oparciu o 

składane przez Odbiorcę telefoniczne zamówienia. Umowa została zawarta na okres do 

dnia 16 marca 2000 r. Umowa nie określa zasad jej wypowiedzenia. 

7. Umowa z dnia 10 kwietnia 1999 r. z Odbiorcą 3. Przedmiotem umowy jest dostawa i 

sprzedaż leków z importu, w ilościach wynikających z bieżących potrzeb odbiorcy, 

transportem dostawcy lub na jego koszt. Wykaz cen leków stanowi załącznik do umowy a 

ceny wyrażone zostały w EURO i w okresie trwania umowy pozostają niezmienne. 
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Terminy i wielkości dostaw uzgadniane są pomiędzy stronami na bieżąco. Umowa określa 

warunki dostawy, płatności, a także wysokość kar umownych. Umowa została zawarta na 

czas określony do dnia 31 października 1999 r. nie reguluje ona natomiast szczególnych 

zasad wypowiedzenia przewidując jednakże kary umowne w przypadku odstąpienia od 

umowy zarówno przez Odbiorcę jak i Dostawcę. 

8. Umowa z dnia 31 maja 1999 r. z Odbiorcą 13. Przedmiotem umowy jest dostawa leków i 

środków do dezynfekcji. Umowa określa wartość przedmiotu dostawy a szczegółowa 

specyfikacja stanowi załącznik do umowy. Umowa reguluje przypadki, kiedy ustalone 

ceny mogą ulec zmianie np. zmiana kursu walut w przypadku leków importowanych, 

zmiana cen urzędowych, stawek celnych. W razie niewykonania lub nienależytego 

wykonania zobowiązania spółka jest zobowiązana do zapłaty kar umownych. Umowa ta 

została zawarta na okres do dnia 31 grudnia 1999 r. Nie reguluje ona natomiast 

szczególnych zasad wypowiedzenia przy czym Zamawiający może odstąpić od umowy w 

przypadku braku środków finansowych, a także zrezygnować z niektórych towarów w 

przypadku braku zamówień z jego oddziałów.   

9. Umowa z dnia 1 czerwca 1999 r. z Odbiorcą 14. Przedmiotem umowy jest określenie 

ramowych zasad sprzedaży towarów. Z uwagi na ramowy charakter umowy określa ona 

takie kwestie jak zasady realizacji dostaw, terminy płatności, zasady reklamacji a dostawy 

odbywać się będą na podstawie miesięcznych zamówień Odbiorcy. W razie niewykonania 

lub nienależytego wykonania umowy przez dostawcę obciążają go kary umowne. Umowa 

zawarta na okres jednego roku do dnia 1 czerwca 2000 r. Strony zastrzegły możliwość jej 

rozwiązania za wypowiedzeniem z zachowaniem miesięcznego terminu wypowiedzenia 

ze skutkiem na koniec miesiąca kalendarzowego. Ponadto zamawiający może rozwiązać 

umowę bez zachowania terminu wypowiedzenia w razie wadliwego wykonania umowy 

przez dostawcę.  

10. Umowa z dnia 21 czerwca 1999 r. z Odbiorcą 15. Przedmiotem umowy jest określenie 

ramowych zasad sprzedaży leków. Umowa określa w szczególności terminy płatności, 

obowiązujące ceny i zasady ich ustalania. Wykaz cen dostarczanych wyrobów stanowi 

załącznik do umowy a ich zmiana wymaga zgody Odbiorcy, natomiast w przypadku braku 

uzgodnień co do podwyższenia ceny każda ze stron może umowę wypowiedzieć wg zasad 

umownych. Spółka jest zobowiązana do zapłaty kar umownych w razie niedostarczenia 

towaru  w ustalonym terminie. Umowa została zawarta na okres od dnia 1 lipca 1999 r. do 

dnia 30 czerwca 2000 r. przy czym może być wypowiedziana przez każdą ze stron z 

zachowaniem jednomiesięcznego terminu wypowiedzenia. 

UMOWY AGENCYJNE 

Sprzedaż spółki zorganizowana jest na zasadzie terytorialnej (6 regionów). Na obszarze 

poszczególnych regionów działają firmy (Biura Handlowe), które świadczą na rzecz spółki 

usługi pośrednictwa w procesie sprzedaży leków (wyjątkiem jest region południowo-

zachodni, gdzie działa bezpośrednio Urtica S.A.). Równolegle do działań Biur Handlowych 

na terenie Polski działają pracownicy spółki (tzw. Product Managers) odpowiedzialni za 

poszczególne grupy towarowe i w swojej grupie kontrolujący sprzedaż w całej Polsce.   

Na dzień sporządzenia Prospektu Spółka jest stroną następujących umów agencyjnych, które 

określają warunki współpracy, a w szczególności reprezentowania i występowania w imieniu 

Urtica S.A., świadczenia usług logistycznych prowadzenia biura handlowego:  
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1. umowa z dnia 2 stycznia 1997 r. „Urtica fix”,s.c. K. Czarnecki, A. Hulok, 

2. umowa z dnia 18 kwietnia 1998 r. z „Urtica V.P. Chrzanowscy” w Szczecinie, 

3. umowa z dnia 8 kwietnia 1998 r. z „Urtica Zaopatrzenie Medyczne” - Maria Kozłowska w 

Lublinie, 

4. umowa z dnia 1 stycznia 1999 r. z „Urtica-Gdańsk” Artur Rzegocki w Gdańsku. 

Powyższe umowy zostały zawarte na czas nieokreślony i mogą zostać rozwiązane za 

trzymiesięcznym wypowiedzeniem przez każdą ze stron. Jeżeli agent naruszy postanowienia 

umowy - spółka może wypowiedzieć umowę bez zachowania terminów wypowiedzenia. 

Rozliczenia pomiędzy spółką a agentami oparte są na systemie prowizyjnym od dokonanej i 

zapłaconej sprzedaży.   

Urtica S.A. zawarła ponadto umowę współpracy z dnia 20 czerwca 1998 r. z „Centrum 

Dystrybucji Leków URTICA - TERPOL” Sp. z o.o. w Sieradzu. Przedmiotem umowy jest 

świadczenie na rzecz spółki usług pośrednictwa handlowego i usług logistycznych. Pośrednik 

może także dokonywać w imieniu i na rzecz spółki zakupów określonych asortymentów 

towarów. Pośrednik jest zobowiązany prowadzić sprzedaż wyłącznie towarów spółki. Przez 

czas trwania umowy pośrednik posiada wyłączność na wskazanym terenie. Umowa została 

zawarta na czas nieokreślony i może ulec rozwiązaniu za trzymiesięcznym wypowiedzeniem. 

Jeżeli pośrednik naruszy postanowienia umowy spółka może ją wypowiedzieć bez 

zachowania terminów wypowiedzenia. Pośrednikowi oprócz wynagrodzenia prowizyjnego 

przysługuje także zwrot części poniesionych kosztów. 

 UMOWY FACTORINGOWE  

1. Umowa z BIG BANK S.A. Oddział we Wrocławiu z dnia 6 listopada 1996 r., na mocy 

której BIG BANK S.A. zobowiązał się do nabywania wierzytelności handlowych spółki, 

ich rozliczania i inkasowania. Skutek w postaci przeniesienia następuje w chwili 

przedstawienia przez spółkę dokumentów uwierzytelniających wierzytelność. Bankowi 

przysługuje regres w przypadku gdy przeniesiona wierzytelność nie będzie „przenoszalna, 

niezaspokojona, bezsporna lub nie podlegająca potrąceniu lub zajęciu”. Umowa została 

zawarta na czas nieokreślony - każdej ze stron przysługuje prawo do jej wypowiedzenia 

trzy miesiące naprzód. Umowa nie ulega rozwiązaniu pomimo jej wypowiedzenia do czasu 

rozliczenia przez strony wzajemnych zobowiązań. 

2. Umowa z BIG BANK S.A. Oddział w Katowicach z dnia 21 listopada 1996 r., na mocy 

której BIG BANK S.A. zobowiązał się do nabywania wierzytelności handlowych spółki, 

ich rozliczania i inkasowania. Skutek w postaci przeniesienia następuje w chwili 

przedstawienia przez spółkę dokumentów uwierzytelniających wierzytelność. Bankowi 

przysługuje regres w przypadku gdy przeniesiona wierzytelność nie będzie „przenoszalna, 

niezaspokojona, bezsporna lub nie podlegająca potrąceniu lub zajęciu”. Umowa została 

zawarta na czas nieokreślony - każdej ze stron przysługuje prawo do jej wypowiedzenia 

trzy miesiące naprzód. Umowa nie ulega rozwiązaniu pomimo jej wypowiedzenia do czasu 

rozliczenia przez strony wzajemnych zobowiązań. 

UMOWY UBEZPIECZENIA 

Spółka jest stroną pakietu umów ubezpieczeniowych dotyczących jej majątku, środków 

finansowych oraz towarów, obejmujących ubezpieczenie odpowiedzialności cywilnej w 
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związku z posiadanym mieniem i i prowadzoną działalnością, odpowiedzialności cywilnej 

wobec wynajmującego i współnajemców, odpowiedzialności cywilnej pracodawcy oraz 

odpowiedzialności cywilnej za szkody wyrządzone przez pojazdy mechaniczne. Ponadto 

umowy ubezpieczenia obejmują swoim zakresem wszystkie ryzyka majątkowe, także w 

stosunku do lekarstw i materiałów medycznych w przewozie na terytorium Polski od 

dostawców do magazynów we Wrocławiu i Sieradzu oraz z tych magazynów do ostatecznych 

odbiorców (szkody w transporcie). Umowy zostały zawarte z AIG Polska Towarzystwo 

Ubezpieczeń S.A.  

UMOWY LEASINGOWE 

Spółka zawarła umowy leasingu operacyjnego trzech samochodów ciężarowych: 

1. umowa z dnia 2 stycznia 1998 r. z IMPEL Spółka jawna, J. Biegaj, G. Dzik we Wrocławiu, 

2. umowa z dnia 8 stycznia 1998 r. z MR Leasing Service S.A. we Wrocławiu, 

3. umowa z dnia 27 kwietnia 1998 r. z Europejskim Funduszem Leasingowym S.A. we 

Wrocławiu.  

5.1.9. Koncesje lub zezwolenia na prowadzenie działalności gospodarczej oraz 

pozwolenia na korzystanie ze środowiska naturalnego  

 

Spółka posiada następujące koncesje i zezwolenia na obrót środkami farmaceutycznymi: 

1.  Koncesja na prowadzenie hurtowni farmaceutycznej zlokalizowanej we Wrocławiu ul. 

Krzemieniecka 120, wydana przez Ministra Zdrowia i Opieki Społecznej w dniu 12 

grudnia 1997 r. (nr FAO-FAH/488/93/94/95/97/97).  

2.  Zezwolenie Ministra Zdrowia i Opieki Społecznej na import docelowy, tj. sprowadzanie z 

zagranicy środków farmaceutycznych w ramach importu docelowego zakładowego i 

indywidualnego, wydane w dniu 12 grudnia 1997 r. (nr FAC-fAk 488/93/95/97/97). 

3.  Zezwolenie Ministra Zdrowia i Opieki Społecznej na obrót hurtowy środkami 

odurzającymi grup I-N, II-N i III-N i substancjami psychotropowymi grupy II-P., II-P. i IV-

P. wydane w dniu 6 listopada 1998 r. (nr FAP/561/258/98). Zezwolenie jest ważne przez 1 

rok od dnia wydania. 

5.1.10 Najistotniejsze posiadane patenty, licencje i znaki towarowe 

ZNAKI TOWAROWE  

Spółka nie posiada zarejestrowanych znaków towarowych. 

W roku 1997 na zlecenie spółki zostało przeprowadzone przez rzecznika patentowego  

Adama Hoszowskiego badanie „nowości” znaku towarowego w zakresie ustalenia czy znak 

słowno - graficzny „Urtica” nie został zarejestrowany lub zgłoszony do rejestracji przez inny 

podmiot gospodarczy. W wyniku przeprowadzonego badania zostało ustalone, iż nazwa 

„Urtica” została zarejestrowana pod nr 69294 na rzecz Lubelskich Zakładów Zielarskich 

„HERBAPOL” w Lublinie w klasie 5 t. Produkty farmaceutyczne jako nazwa herbaty z 

pokrzywy.  

Według oświadczenia przedstawicieli spółki zostały podjęte starania o rejestrację znaku 

towarowego na rzecz spółki w klasach 3,10,11.  
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LICENCJE, WYNALAZKI, WZORY UŻYTKOWE, PROJEKTY RACJONALIZATORSKIE 

Spółka nie posiada żadnych licencji, ani patentów. Nie zostały zarejestrowane żadne wzory 

użytkowe ani projekty racjonalizatorskie. 

5.1.11 Prace badawczo-rozwojowe i wdrożeniowe  

W ramach prac badawczo-rozwojowych i wdrożeniowych Urtica S.A. opracowała wiele 

rozwiązań technicznych. W 1998 roku został opracowany projekt mieszalni płynów do 

żywienia pozajelitowego oraz pracowni leków jałowych przeznaczonych do lecznictwa 

zamkniętego. Opracowanie zawierające część prawną, technologiczną i architektoniczną 

umożliwia wykonanie projektu realizacyjnego i rozpoczęcie inwestycji, która została 

zlokalizowana na terenie Urtica S.A. Wniosek o wydanie koncesji na produkcję został 

złożony w Nadzorze Farmaceutycznym. Poniesione nakłady związane z projektem wynoszą 

15 tys. zł.  

Innym projektem, którego celem jest zwiększenie efektywności działalności spółki, jest 

przygotowanie systemu komputerowego umożliwiającego pracę centrali, magazynów i biur 

handlowych w systemie „on-line”. Zgodnie z założeniami system umożliwi biurom 

handlowym uzyskiwanie informacji o stanie magazynów w całym kraju w czasie 

rzeczywistym, co udoskonali sprzedaż telefoniczną  i przekazywanie klientom informacji o 

aktualnej ofercie. Obecnie funkcjonuje stałe połączenie pomiędzy Urtica S.A. a Centrum 

Dystrybucji Leków Terpol Sp. z o.o. Przewidywany termin zakończenia prac nad projektem to 

pierwszy kwartał 2000 roku. Kwota nakładów poniesionych na powyższy projekt w 1998 roku 

wyniosła 35 tys. zł. 

W 1998 roku na bazie przejętej spółki Hurtownia Leków Terpol Sp. z o.o. w Sieradzu zostało 

stworzone centrum dystrybucji. Utworzenie centralnie zlokalizowanego magazynu 

udoskonaliło dostawy do przedstawicielstw w Lublinie, Gdańsku i Dąbrowie Górniczej oraz 

odbiór towarów od dostawców. Ponadto w Sieradzu zostało utworzone centrum dystrybucji 

płynów infuzyjnych oraz leków wymagających innego rodzaju transportu niż używany na co 

dzień w hurtowni farmaceutycznej. Spółka mogła wprowadzić stałe kursy do poszczególnych 

regionów kraju z towarami nie wymagającymi szybkich dostaw. Nakłady poniesione na 

utworzenie centrum szacowane są na kwotę 70 tys. zł.  

W 1998 roku zostały rozpoczęte prace nad programem sekurytyzacji wierzytelności Urtica 

S.A., którego celem jest zabezpieczenie płynności finansowej spółki. Projekt został szerzej 

opisany w pkt. 5.1.18 Prospektu. 

5.1.12 Główne inwestycje  

Nakłady na inwestycje poniesione przez Urticę S.A. w roku obrotowym 1997/98 wyniosły 

797,3 tys. zł. 32,3% tej kwoty stanowiły nakłady na inwestycje rzeczowe, zaś reszta to 

inwestycje kapitałowe. 

Tabela Inwestycje rzeczowe w roku obrotowym 1997/98 

 kwota nakładów (tys. zł) Udział (%)  

Środki transportu 58,4 22,7 

Urządzenia techniczne i maszyny 17,7 6,9 
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Inwestycje w obcych obiektach 48,1 18,7 

Pozostałe 133,1 51,7 

Razem 257,3 100,0 

Źródło: Urtica S.A. 

W 1998 roku spółka poniosła nakłady na inwestycje rzeczowe w wysokości 257,3 tys. zł. 

22,7% tej kwoty zostało przeznaczone na zakup środków transportu. W nakładach na 

inwestycje w obcych obiektach znajdują się wydatki związane z utworzeniem centrum 

dystrybucji w Sieradzu oraz wydatki na nieruchomości, które są najmowane przez spółkę. 

Ponadto w 1998 roku Urtica S.A. dokonała inwestycji kapitałowych na kwotę 540,0 tys. zł. 

Znaczna część tej kwoty (410,0 tys. zł) pochłonęło objęcie 10,0% akcji w spółce Medica S.A., 

przekształconej później w Urtica Finanse S.A. Urtica Finanse S.A. jest spółką celową, tzn, 

utworzoną do realizacji konkretnego zadania. W przypadku Urtica Finanse S.A. tym zadaniem 

jest sekurytyzacja wierzytelności, co zostało opisane szerzej w pkt. 5.1.3 Prospektu.  

W czerwcu 1998 roku Urtica S.A. kupiła 100% udziałów w spółce Hurtownia 

Farmaceutyczna Terpol Sp. z o.o. w Sieradzu za kwotę 130,0 tys. zł (wartość transakcji nie 

obejmuje zakupu towarów). Na bazie spółki został stworzone centrum dystrybucji, co zostało 

opisane w pkt. 5.1.11 Prospektu.  

Wszystkie nakłady na inwestycje rzeczowe i kapitałowe były finansowane ze źródeł własnych.  

5.1.13. Banki, w których prowadzone są podstawowe rachunki oraz inne banki, z 

którymi współpracuje 

Spółka prowadzi rachunki w następujących Bankach: 

1.  BPH S.A. I Oddział we Wrocławiu, 

2.  BIG Bank S.A. Oddział we Wrocławiu, 

3.  BRE Bank S.A. Oddział we Wrocławiu, 

4.  Prosper Bank S.A. Oddział we Wrocławiu, 

5.  BWE S.A. we Wrocławiu.  

5.1.14. Umowy kredytu, pożyczki, poręczeń, gwarancji oraz wszelkie zobowiązania 

umowne, wynikające z emitowanych dłużnych papierów wartościowych, praw 

pochodnych lub innych instrumentów finansowych 

KREDYTY 

Spółka jest stroną dwóch umów kredytowych:    

1. Umowa o średnioterminowy kredyt obrotowy z dnia 5 września 1997 r. pomiędzy 

URTICA Zaopatrzenie Farmaceutyczne s.c. i Bankiem Przemysłowo-Handlowym S.A. I 

Oddział we Wrocławiu (Urtica S.A. przystąpiła do długu w dniu 20 stycznia 1998 r.) na 
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finansowanie bieżącej działalności gospodarczej w kwocie 10.000.000 PLN. Kredyt jest 

oprocentowany według zmiennej stopy procentowej. Termin spłaty został ustalony na 

dzień 29 sierpnia 2000 r. Spłata należności banku została zabezpieczona przez Urtica S.A. 

zastawem rejestrowym na środkach trwałych i wyposażeniu o łącznej wartości 458.515,72 

PLN (umowa z dnia 4 grudnia 1998 r. 58/1998) oraz środkach farmaceutycznych i 

artykułach sanitarnych, znajdujących się w hurtowni spółki o łącznej wartości 7.000.000 

PLN (umowa z dnia 4 grudnia 1998 r. nr 57/1998).   

2. Umowa kredyt w rachunku bieżącym z dnia 31 lipca 1998 r. z BRE BANK S.A. w 

Warszawie Oddział we Wrocławiu w kwocie 2.000.000 PLN. Kredyt jest oprocentowany 

według zmiennej stopy procentowej. Termin spłaty został ustalony na dzień 19 stycznia 

2000 r. Kredyt zabezpieczony został cesją należności z umów zawartych z odbiorcami w 

kwocie nie mniejszej niż 3.000.000 PLN (stosowne umowy cesji należności z kontraktu 

zostały zawarte 31 lipca 1998 r., 29 października 1998 r. i 2 kwietnia 1999 r.) oraz 

wekslem in blanco, poręczonym przez akcjonariuszy Urtica S.A.  

POŻYCZKI  

Spółka udzieliła następujących  pożyczek: 

1. Umowa pożyczki z dnia 12 listopada 1998 r. zawarta z URTICA Zaopatrzenie 

Farmaceutyczne s.c. na kwotę 250.000 PLN. Pożyczka jest oprocentowana według stałej 

stopy procentowej równej 18 % w stosunku rocznym. Umowa została zawarta na czas 

nieokreślony. 

2. Umowa pożyczki z dnia 20 grudnia 1998 r. zawarta z Hurtownią Leków TERPOL Sp. z 

o.o. w Sieradzu (obecnie Centrum Dystrybucji Leków URTICA - TERPOL Sp. z o.o.) na 

kwotę 100.000 PLN. Pożyczka jest oprocentowana według stałej stopy procentowej równej 

16 % w stosunku rocznym. Umowa została zawarta na czas nieokreślony. 

3. Umowa pożyczki z dnia 30 grudnia 1998 r. zawarta z URTICA Zaopatrzenie 

Farmaceutyczne s.c. na kwotę 128.000 PLN. Pożyczka jest oprocentowana według stałej 

stopy procentowej równej 15 % w stosunku rocznym. Umowa została zawarta na czas 

nieokreślony. 

4. Umowa pożyczki z dnia 15 czerwca 1999 r. zawarta z Centrum Dystrybucji Leków 

URTICA - TERPOL Sp. z o.o. w Sieradzu (dawniej Hurtownia Leków TERPOL Sp. z 

o.o.) na kwotę 115.175 PLN. Pożyczka jest oprocentowana według stałej stopy 

procentowej równej 16 % w stosunku rocznym. Umowa została zawarta na czas 

nieokreślony. 

 

Tabela  Zadłużenie na dzień sporządzenia Prospektu. 

Lp.  Pożyczkobiorca Kwota zadłużenia 

(zł) 

1. URTICA Zaopatrzenie Farmaceutyczne s.c 

we Wrocławiu 

378.000 

2.  Centrum Dystrybucji Leków URTICA - 

TERPOL Sp. z o.o. w Sieradzu 

215.175 
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Spółka nie zaciągnęła żadnych pożyczek.  

WEKSLE 

Spółka wystawiła weksle in blanco jako zabezpieczenie wykonania umów leasingowych. 

Ponadto spółka wystawia weksle jako wadium przy przetargach organizowanych w trybie 

Ustawy o Zamówieniach Publicznych.  

Według prowadzonej ewidencji na dzień 30 czerwca 1999 r. poza spółką znajdowało się 135 

weksli wydanych jako zabezpieczenie wykonania umów, zabezpieczenie kredytu, umów 

leasingu, umowy factoringowej lub jako wadium, a także weksli inwestycyjnych.  

EMISJA WEKSLI INWESTYCYJNYCH 

Na mocy umowy z BRE BANK S.A. w Warszawie z dnia 24 września 1998 r. w sprawie 

przeprowadzenia emisji weksli inwestycyjnych Spółka wystawia weksle inwestycyjne w 

formie weksli własnych „bez protestu” o wartości nominalnej równej 100.000 PLN lub 

równej wielokrotności tej kwoty z terminem płatności 24 września 2000 r. BRE BANK S.A. 

gwarantuje objęcie weksli inwestycyjnych do kwoty 6.250.000 PLN. Limit programu emisji 

wynosi 20.000.000 PLN. 

Każda ze stron może wypowiedzieć umowę z zachowaniem miesięcznego terminu 

wypowiedzenia. Ponadto  BRE BANK S.A. może wypowiedzieć umowę w terminie 14 dni w 

przypadku wystąpienia zagrożenia, że spółka nie będzie w stanie wykonać zobowiązań, 

wynikających z emisji weksli inwestycyjnych lub cofnięcia przyznanego przez BRE BANK 

S.A. limitu kredytowego, umożliwiającego gwarantowanie objęcia weksli inwestycyjnych. 

Wypowiedzenie umowy przez BRE BANK S.A. nie zwalnia spółki z obowiązku wykupu 

weksli w terminie płatności ani wykonania innych zobowiązań.  

W wykonaniu postanowień umowy spółka udzieliła BRE BANK S.A. nieodwołalnego 

pełnomocnictwa do : 

- zaciągania w jej imieniu i na jej rzecz zobowiązań wekslowych w szczególności do 

wystawiania weksli własnych, dokonywania indosów i innych klauzul wekslowych, 

- pobierania i przekazywania środków pieniężnych z rachunku spółki celem spełnienia 

świadczeń wobec inwestorów także w przypadku gdy jeżeli BRE BANK S.A. jest stroną 

dokonywanej czynności prawnej lub działa w charakterze pełnomocnika osoby trzeciej. 

Na dzień sporządzenia Prospektu zadłużenie, wynikające z nie wykupionych weksli wynosi: 

Lp. Data emisji Wielkość emisji Data wykupu 

1. 12 maja 1999 r. 2.000.000 12 sierpnia 1999 r. 

2. 17 maja 1999 r. 2.200.000 19 sierpnia 1999 r. 

3. 7 czerwca 1999 r. 2.000.000 8 września 1999 r. 

PROGRAM SEKURYTYZACJI 

Spółka jest w trakcie uruchamiania we współpracy z BRE Bank S.A. programu sekurytyzacji 

na kwotę 50.000.000 PLN. W ramach realizacji tego programu została podpisana dotychczas 

tylko jedna umowa: 

- umowa z dnia 22 lipca 1999 r. pomiędzy Urtica S.A. i Urtica Finanse S.A. Przedmiotem 

umowy jest przeprowadzenie wielokrotnej emisji przez Urtica Finanse S.A. papierów 

dłużnych (o wartości maksymalnie 50.000.000 PLN) oraz powtarzające się nabywanie 
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przez Urtica Finanse S.A. od Urtica S.A. wierzytelności tytułem bezpośredniego lub 

pośredniego zabezpieczenia wykupu papierów dłużnych. Umowa została zawarta na trzy 

lata od daty zawarcia. 

GWARANCJE I PORĘCZENIA 

W swojej działalności spółka szeroko korzysta z gwarancji ubezpieczeniowych, w 

szczególności jako wadium przy przetargach organizowanych w trybie Ustawy o 

Zamówieniach Publicznych. Gwarancji w tej formie udziela spółce Sopockie Towarzystwo 

Ubezpieczeniowe „Hestia Insurance” S.A. w Sopocie na podstawie porozumienia o 

współpracy z dnia 8 października 1999 r. Maksymalny limit wszystkich czynnych gwarancji 

został ustalony na kwotę 1.000.000 PLN. Zabezpieczenie ewentualnych roszczeń regresowych 

ubezpieczyciela stanowi wystawiony przez Urtica S.A. weksel in blanco. Porozumienie 

zostało zawarte na okres do dnia 14 października 2000 r.  

Poza tym spółka nie zawarła żadnej umowy poręczenia ani umowy gwarancji bankowej. 

5.1.15. Struktura i przeznaczenie posiadanych nieruchomości 

Spółka nie jest właścicielem ani użytkownikiem wieczystym nieruchomości. 

UMOWA NAJMU NIERUCHOMOŚCI WE WROCŁAWIU 

Na mocy umowy najmu z dnia 2 stycznia 1998 r. zawartej z użytkownikiem wieczystym 

spółką URTICA Zaopatrzenie Farmaceutyczne s.c. - Urtica S.A. korzysta z nieruchomości, 

położonej we Wrocławiu przy ul. Krzemienieckiej 120. Przedmiotowa nieruchomość objęta 

jest księgą wieczystą KW 108115, prowadzoną przez Sąd Rejonowy dla Wrocławia Krzyki. 

Nieruchomość składa się z działki nr 3/3 AM - 21 obręb Muchobór Wielki o pow. 14.959 m2, 

zabudowanej budynkiem biurowym o pow. 590 m2, pawilonem biurowo - socjalnym o pow. 

330 m2 oraz halą magazynową o pow. 2.428 m2, które stanowią własność użytkownika 

wieczystego. 

Najmem nie zostały objęte dwa lokale biurowe o pow. 35 m2 oraz część hali produkcyjnej o 

pow. 290 m2 - przeznaczone na działalność URTICA Zaopatrzenie Farmaceutyczne s.c. 

Przedmiot najmu został wydany najemcy w dniu 2 stycznia 1998 r. za wyjątkiem budynku 

biurowego, który został wydany w dniu 1 maja 1998 r. 

Stosownie do postanowień umowy nakłady dokonane przez najemcę na przedmiot najmu po 

ustaniu stosunku najmu stają się własnością wynajmującego bez prawa do zwrotu ich wartości 

na rzecz najemcy. Najemca zobowiązany jest do zapewnienia należytego stanu sanitarnego, 

jak również bezpieczeństwa przeciwpożarowego. Na dzień sporządzenia Prospektu czynsz  

jest równy kwocie 59.000 PLN, powiększonej o podatek od towarów i usług - jest co roku 

automatycznie podwyższany o wskaźnik inflacji. Czynsz jest płatny miesięcznie z góry do 10 

dnia każdego miesiąca na podstawie faktury VAT wystawionej przez wynajmującego. Oprócz 

czynszu najemca ponosi wszelkie koszty związane z eksploatacją. Na rzecz najemcy 

zastrzeżono prawo pierwokupu wynajętej nieruchomości. Umowa została zawarta na czas 

określony do dnia 31 grudnia 2015 r. Wynajmujący może wypowiedzieć umowę w zakresie 

wysokości czynszu w przypadku zmiany wysokości opłat z tytułu wieczystego użytkowania, 

podatku od nieruchomości oraz nadzwyczajnej zmiany stosunków rynkowych, gdy wzrost 

kosztów utrzymania lub wzrost przeciętnych stawek czynszu byłby wyższy od inflacji. Jeżeli 

w ciągu trzech miesięcy od takiego wypowiedzenia nie dojdzie do porozumienia stron umowa 

ulega rozwiązaniu z upływem okresu wypowiedzenia. 
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Dodatkowo wynajmującemu przysługuje prawo rozwiązania umowy bez wypowiedzenia w 

przypadku gdy najemca: 

a)  nie wywiązuje się ze swych zobowiązań umownych co do dbania o należyty stan 

techniczny i sanitarny wynajmowanej nieruchomości, 

b)  zalega z zapłatą czynszu za co najmniej 2 okresy płatności. 

Ponieważ umowa najmu została zawarta na czas oznaczony a strony nie przewidziały 

możliwości jej wcześniejszego rozwiązania w drodze wypowiedzenia -  umowa nie ulegnie 

rozwiązaniu przez okres co najmniej 10 lat od jej zawarcia (tj. do dnia 2 stycznia 2008 r.), 

chyba że zajdą wyżej wskazane okoliczności uzasadniające rozwiązanie umowy bez 

wypowiedzenia przez wynajmującego. Wprawdzie strony ustaliły, iż umowa obowiązuje do 

dnia 31 grudnia 2015 r. - stosownie jednak do treści art. 661 kodeksu cywilnego umowę 

najmu zawartą na czas dłuższy niż 10 lat - poczytuje się po upływie  tego terminu za zawartą 

na czas nie oznaczony. W rezultacie po upływie 10 lat od dnia zawarcia umowy zarówno 

wynajmujący, jak i najemca będzie mógł umowę wypowiedzieć z zachowaniem terminów 

ustawowych.   

UMOWA DZIERŻAWY POMIESZCZEŃ W DĄBROWIE GÓRNICZEJ  

Na podstawie umowy z dnia 1 lipca 1999 r. zawartej z URTICA Zaopatrzenie 

Farmaceutyczne s.c. spółka jest dzierżawcą placu manewrowego oraz pomieszczeń biurowych 

o pow. 230 m2 i pomieszczeń magazynowych o pow. 600 m2, stanowiących części składowe 

budynku na nieruchomości położonej w Dąbrowie Górniczej przy ul. Roździeńskiego 12. 

Stawkę czynszu strony ustaliły na kwotę 37,40 PLN netto za metr kwadratowy powierzchni 

biurowej i 15,90 PLN netto za metr kwadratowy powierzchni magazynowej oraz 1.000 PLN 

netto za plac manewrowy. Wysokość czynszu jest waloryzowana raz na rok o wskaźnik 

wzrostu cen towarów i usług konsumpcyjnych ogłaszany przez Prezesa GUS. Czynsz jest 

płatny miesięcznie. Umowa została zawarta na czas nieokreślony. Każdej ze stron przysługuje 

prawo wypowiedzenia umowy z trzymiesięcznym wyprzedzeniem na koniec miesiąca 

kalendarzowego.  

INNE UMOWY NAJMU 

Tabela Lokale związane z działalnością Biur Handlowych wynajmowanych bezpośrednio 

przez Urtica S.A. 

Lp. Wynajmujący Data Przedmiot najmu  

 

Czas obowiązywania 

1. 

 

Spółdzielnia Usług 

Socjalnych i Różnych 

„Samopomoc Chłopska” w 

Szczecinie 

1 marca 1998 r. Pomieszczenie biurowe o 

pow. 58 m2 na III p. o nr 

301, 302, 303 w budynku 

frontowym przy ul. 

Dworcowej 2 w 

Szczecinie  

Na czas nieokreślony 
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2. „Fruco” Sp. z o.o.  

I Oddział Pruszcz Gdański  

30 listopada 1998 r. Lokal użytkowy położony 

w Pruszczu Gdańskim 

przy ul. Batalionów 

Chłopskich 2 część 

biurowa o pow. 29 m2 i 

część magazynowa o pow. 

69 m2 

Na czas określony - do 

dnia 30 listopada 1999 r. 

 

5.1.16. Informacje o toczących się postępowaniach 

Zgodnie z oświadczeniem zarządu spółki żadne z postępowań z udziałem spółki lub podmiotu 

od niej zależnego nie powinno mieć wpływu na prowadzoną działalność gospodarczą.  

5.1.16.1. Postępowania upadłościowe, układowe, ugodowe lub likwidacyjne toczące się 

wobec spółki lub spółek zależnych   

Zgodnie z oświadczeniem spółki nie toczy się wobec spółki ani spółki od niej zależnej  

postępowanie upadłościowe, układowe, ugodowe lub likwidacyjne.   

 

5.1.16.2. Postępowania w których stroną jest spółka 

Sprawy wniesione przeciwko spółce 

Na dzień sporządzenia Prospektu nie są prowadzone przeciwko Spółce żadne postępowania. 

Sprawy z powództwa spółki 

Spółka prowadzi szereg postępowań przeciwko dłużnikom spółki. Powództwa zostały 

wytoczone przez spółkę w oparciu o nie budzące wątpliwości dokumenty, które w każdym 

przypadku zostały potwierdzone przez dłużnika. W większości przypadków stroną pozwaną 

jest Skarb Państwa lub samodzielne publiczne zakłady opieki zdrowotnej. Na dzień 

sporządzenia Prospektu Spółka prowadzi następujące postępowania:  

 przeciwko osobie fizycznej - w Rudzie Śląskiej o zapłatę 79.474,09 zł, 

 przeciwko samodzielnym zakładom opieki zdrowotnej : 

1)  w Zabrzu o zapłatę 127.788,36 zł,  

2)  w Kołobrzegu o zapłatę 99.443,07 zł,  

3)  w Wałczu o zapłatę 34.937,99 zł,  

4)  w Ropczycach o zapłatę 209.567,78 zł,  

5)  w Skwierzynie o zapłatę 142.703,28 zł,  

6)  w Kostrzyniu o zapłatę 230.416,33 zł. 

 przeciwko Skarbowi Państwa: 

1) o zapłatę 127.463,39 zł przeciwko Skarbowi Państwa - Wojewodzie Podlaskiemu - 

strona pozwana wniosła zarzuty od nakazu zapłaty, które jeszcze nie zostały 

rozpatrzone, 

2) o zapłatę 220.609,40 zł przeciwko Skarbowi Państwa - Wojewodzie Łódzkiemu, 

3) o zapłatę 90.970,48 zł przeciwko Skarbowi Państwa - Wojewodzie 

Zachodniopomorskiemu, 

4) o zapłatę 246.779,04 zł przeciwko Skarbowi Państwa - Wojewodzie Dolnośląskiemu, 

5) o zapłatę 125.555,51 zł przeciwko Skarbowi Państwa - Wojewodzie Mazowieckiemu, 
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6) o zapłatę 136.777,97 zł przeciwko Skarbowi Państwa - Wojewodzie Wielkopolskiemu, 

7) o zapłatę 369.188,62 zł przeciwko Skarbowi Państwa -  Ministrowi Zdrowia i Opieki 

Społecznej, 

8) o zapłatę 81.142,80 zł przeciwko Skarbowi Państwa - Wojewodzie Lubuskiemu, 

9) o zapłatę 140.680,37 zł przeciwko Skarbowi Państwa - Wojewodzie Małopolskiemu,  

Postępowania egzekucyjne 

Na dzień sporządzenia Prospektu prowadzone są trzy postępowania egzekucyjne w stosunku 

do osób prywatnych. Łączna wartość dochodzonych należności jest  równa kwocie 19.825,65 

zł. 

   

Postępowania upadłościowe i układowe 

Spółka nie jest stroną postępowania upadłościowego lub układowego. 

  

Postępowania likwidacyjne 

Spółka ani spółka zależna nie jest stroną  postępowania likwidacyjnego. 

 

5.1.16.3 Postępowania administracyjne 

Spółka nie jest stroną postępowania przed organami administracji w związku z prowadzoną 

działalnością gospodarczą, którego wynik mógłby mieć znaczenie dla jego działalności.      

5.1.17 Obowiązki wynikające z tytułu wymagań ochrony środowiska 

Z uwagi na charakter prowadzonej działalności nie występują zagrożenia dla środowiska 

naturalnego. 

Spółka zawarła umowę z Centrum Ekologicznym Licencyjnych Technologii „CELT” Ltd. w 

Katowicach, na mocy której odbierane są przeterminowane środki farmaceutyczne z 

przeznaczeniem do termicznej utylizacji (protokoły odbioru nr 90/04/14/99 i nr 273/09/9/98).  

5.1.18 Informacje o zdarzeniach istotnych dla oceny Urtica S.A., które miały miejsce po 

dacie sporządzenia sprawozdania finansowego zamieszczonego w pkt 8.5.2 

Prospektu, czyli po 31 grudnia 1998r. 

Opis zdarzeń istotnych dla oceny Urtica S.A., które miały miejsce po dniu 31 grudnia 1998 

roku został zamieszczony w notach do sprawozdań spółki Urtica S.A. w pkt. 8.5.2 Prospektu.  
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 5.2 Dane o działalności Biomedic SA  

Firma spółki:  Biomedic Spółka Akcyjna  

Siedziba:  Kielce  

Adres :  25-563 Kielce, ul. Zagnańska 149 

Numery telekomunikacyjne : telefon: (0 - 41) 331-91-74 

 fax:(0 - 41) 331-22-72 

Numer identyfikatora GUS (REGON):  290549505 

Numer identyfikacji podatkowej (NIP):  657-02-38-316 

Jednostki organizacyjne : Oddział w Krakowie, ul. Mistrzejowicka 51,   

 Oddział w Warszawie , ul. Dunajecka  15/42,  

 Oddział w Lublinie, ul. Herbowa 15/15.  

Zgodnie z oświadczeniem przedstawicieli spółki oddziały te nie funkcjonują i nie zostały 

wydzielone. 

Forma prawna spółki:   spółka akcyjna 

Sąd rejestrowy:  spółka zarejestrowana jest w rejestrze handlowym 

prowadzonym przez Sąd Rejonowy Wydział 

Gospodarczy Rejestrowy w Kielcach w dniu 16 

stycznia 1995 r. w dziale B, pod nr 2143.   

Akcjonariusze: 

L.p. Akcjonariusz Ilość akcji %  kapitału  

akcyjnego 

%  głosów 

na WZA 

1. Adam Zyguła  23.120     45,18 61,05 

2. Elżbieta Zyguła 10.380 20,28 28,99 

3. 

 

Pozostali akcjonariusze łącznie, z 

których  każdy posiada mniej niż 5% 

kapitału akcyjnego lub głosów na 

walnym zgromadzeniu   

17.675 

 

34,54 

 

  9,96 

 

Spółki zależne: „Biomedic” Sp. z o.o. w Bydgoszczy 

 „Biomedic” Sp. z o.o. w  Opolu 

5.2.1 Towary i produkty 

Biomedic SA prowadzi działalność w zakresie hurtowego handlu środkami 

farmaceutycznymi, głównie na rynku aptecznym, zaopatrując apteki otwarte, punkty apteczne 

i sklepy zielarsko-medyczne. Działa w oparciu o koncesję Ministra Zdrowia i Opieki 

Społecznej na prowadzenie hurtowni farmaceutycznej z dnia 7 lutego 1995 r., posiada także 

wszystkie zezwolenia niezbędne dla prowadzenia obrotu lekami i importu leków. 

Oferta asortymentowa Biomedic S.A., w zależności od zmian popytu w poszczególnych 

miesiącach, obejmuje od 7200 do 8000 pozycji asortymentowych.. Wartość sprzedaży 750 
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oferowanych przez Biomedic S.A. towarów przypada na 70% łącznej wartości sprzedaży 

Biomedic S.A., a wartość sprzedaży żadnego z towarów nie przekracza 1% łącznej wartości 

przychodów ze sprzedaży.  

Asortyment Biomedic S.A. można podzielić na: 

- leki (w tym psychotropowe i homeopatyczne) 

- preparaty OTC, witaminy 

- kosmetyki 

- materiały opatrunkowe i higieniczne 

- sprzęt medyczny 

- zioła 

- artykuły spożywcze 

Strukturę asortymentową oferowaną przez Biomedic S.A. można przedstawić wg kryterium 

odpłatności za poszczególne farmaceutyki (definicje leku podstawowego i uzupełniającego 

znajdują się w pkt 5.1.2.2 "Regulacje marż i cen"): 

- leki z listy A - leki podstawowe - odpłatność ryczałtowa 

- leki z listy B - leki uzupełniające - odpłatność 30% ceny leku 

- leki z listy C - leki uzupełniające - odpłatność 50% ceny leku 

- leki pełnopłatne 

- pozostałe, w tym artykuły zielarskie, środki opatrunkowe, sprzęt medyczny. 

Udział poszczególnych grup towarów i produktów w sprzedaży ogółem został przedstawiony 

w tabeli poniżej: 

Tabela: Struktura ilościowa produktów w ofercie Biomedic S.A. wg rodzaju 

odpłatności za poszczególne farmaceutyki w latach 1996-1998 

Asortyment 1996 1997 1998 

Liczba 

opakowań 

Udział w % Liczba 

opakowań 

Udział w % Liczba 

opakowań 

Udział w % 

Leki z listy A 
4 833 480 19,4 3 777 454 18,0 4 162 750 17,4 

Leki z listy B 
2 865 207 11,5 2 371 401 11,3 2 918 709 12,2 

Leki z listy C* 
896 935 3,6 3 798 439 18,1 4 712 998 19,7 

Leki pełnopłatne 
14 500 443 58,2 9 485 606 45,2 10 000 169 41,8 

Pozostałe** 
1 818 783 7,3 1 552 953 7,4 2 129 222 8,9 

Razem 24 914 848 100,0 20 985 853 100,0 23 923 848 100,0 

* lista C została wprowadzona w IV kwartale 1996 r.   

** produkty OTC, kosmetyki, środki opatrunkowe, sprzęt medyczny 

Źródło: Biomedic SA 
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Tabela: Struktura wartościowa produktów w ofercie Biomedic S.A. wg rodzaju 

odpłatności za poszczególne farmaceutyki w latach 1996-1998 

Asortyment 1996 1997 1998 

Wartość w zł Udział w 

% 

Wartość w zł Udział 

w % 

Wartość w zł Udział w 

% 

Leki z listy A 
  16 769 607,8 17,2 19 486 416,8 14,9 20 104 933,2 13,4 

Leki z listy B 
15 892 128,3 16,3 10 724 068,3 8,2 10 652 613,8 7,1 

Leki z listy C* 
5 069 881,4 5,2 19 747 979,4 15,1 20 254 970,2 13,5 

Leki pełnopłatne 
56 256 184,6 57,7 77 030 198,2 58,9 94 223 119,8 62,8 

Pozostałe** 
3 509 917,9 3,6 3 792 658,3 2,9 4 801 178,0 3,2 

Razem 97 497 720,0 100,0 130 781 321,0 100,0 150 036 815,0 100,0 

* lista C została wprowadzona w IV kwartale 1996 r.   

** produkty OTC, kosmetyki, środki opatrunkowe, sprzęt medyczny 

Źródło: Biomedic SA 

5.2.2 Otoczenie spółki 

5.2.2.1 Polski rynek farmaceutyczny 

Opis polskiego rynku farmaceutycznego znajduje się w pkt. 5.1.2 Prospektu.  

5.2.2.2 Pozycja Biomedic S.A. na rynku 

Biomedic S.A. specjalizuje się w sprzedaży leków do aptek otwartych, prowadzi jednak także 

sprzedaż do zamkniętych aptek szpitalnych i do sklepów zielarskich.  

Udział Biomedic S.A. w krajowym rynku aptecznym ocenia się obecnie na około 1,8%. 

Największy udział w rynku ma Biomedic S.A. w regionach, gdzie działają jej regionalne 

oddziały operacyjne. W odniesieniu na przykład do regionu sąsiadującego z siedzibą 

Biomedic S.A. - dawnego województwa kieleckiego - udział ten oscyluje wokół 13%.  

Tabela: Udział sprzedaży Biomedic S.A. w ogólnopolskim rynku aptecznym w % 

 1996 1997 1998 

I kwartał II kwartał III kwartał IV kwartał 

Ilościowo 2,25 2,32 2,33 2,03 1,84 1,75 

Wartościowo 1,99 2,09 2,19 1,81 1,63 1,60 

 Dane: IMS Health, Farmaflesz, Biomedic SA  
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Tabela: Udział sprzedaży Biomedic S.A. w ogólnopolskim rynku aptecznym 

(wartościowo) w % 

 1996 1997 1998 

Leki polskie 2,13 2,30 1,93 

Leki importowane 1,90 1,96 1,65 

Dane: IMS Health, Biomedic SA  

Tabela: Udział sprzedaży Biomedic S.A. w ogólnopolskim rynku aptecznym 

(wartościowo) w % 

 1996 1997 1998 

Leki z listy A 2,13 2,33 1,90 

Leki z listy B 2,13 2,36 1,94 

Leki z listy C 2,34 2,26 1,86 

Leki pełnopłatne 1,87 1,96 1,70 

Pozostałe* 2,00 1,98 1,72 

* produkty OTC, kosmetyki, środki opatrunkowe, sprzęt medyczny - szacunkowe dane 

Dane: IMS Health, Biomedic S.A. 

  

5.2.3 Rynki zbytu 

Oferta Biomedic S.A. skierowana jest wyłącznie do odbiorcy krajowego. Działalność 

Biomedic S.A. koncentruje się na rynku aptecznym. Biomedic S.A. zaopatruje w farmaceutyki 

apteki otwarte, apteki szpitalne zamknięte, sklepy zielarskie i zielarsko-medyczne. Dostawy 

farmaceutyków do szpitali i innych hurtowni w ciągu ostatnich trzech lat miały charakter 

marginalny.  

Biomedic SA prowadzi sprzedaż poprzez własną sieć dystrybucji składającą się z oddziałów 

operacyjnych w Kielcach, Opolu, Katowicach, Lublinie, Wrocławiu i Bydgoszczy. Główny 

magazyn Biomedic S.A. znajduje się w Kielcach. Regionalne oddziały operacyjne połączone 

są z magazynem centralnym siecią Polpak. Umożliwia to natychmiastową ocenę stanów 

magazynowych i bezpośrednią sprzedaż z każdego oddziału. Dział sprzedaży Biomedic S.A. 

pracuje całą dobę w dni robocze a w dni świąteczne całą noc od godz. 18.00. Zamówienia 

wprowadzane są do systemu komputerowego i automatycznie generują zlecenia sprzedaży 

oraz faktury. Co więcej, w ponad 200 aptekach, będących klientami Biomedic S.A. 

zainstalowano modemy, które umożliwiają składanie zamówień szybką drogą elektroniczną. 

Dzięki powyższym rozwiązaniom informatycznym dostawa leków do aptek w województwie 

świętokrzyskim może być zrealizowana w ciągu godziny od przyjęcia zmówienia a w innych 

rejonach kraju maksymalnie w ciągu doby od przyjęcia zamówienia.     

W związku z lokalizacją swoich placówek, działalność Biomedic SA koncentruje się na 

terenie Polski południowej, a głównie na terenie dawnych województw - kieleckiego, 

katowickiego, opolskiego, radomskiego i piotrkowskiego. Na przestrzeni lat 1996-98 
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Biomedic S.A. realizował w dziesięciu dawnych województwach około 52%-60 % wartości 

sprzedaży.  

Biomedic S.A. dostarcza farmaceutyki do ponad 4000 odbiorców. Wśród tej grupy istnieje 

grono stałych znaczących klientów, których wartość zakupów wynosi 100.000 złotych i 

więcej rocznie. Około 300 głównych odbiorców zapewnia 60% obrotów Biomedic S.A. 

Największy udział jednego odbiorcy w wartości dostaw Biomedic S.A. w 1998 r. wyniósł 

2,02%.  

Biomedic S.A. dostarcza farmaceutyki głównie do aptek otwartych i zamkniętych aptek 

szpitalnych. Sporadycznie zdarza się, że odbiorcą Biomedic S.A. jest inna hurtownia (gdy 

niespodziewanie zabraknie w jej asortymencie leku, który znajduje się akurat w ofercie 

Biomedic S.A.), ale wartości tej sprzedaży są tak małe, że nie mają one wpływu na poniższą 

prezentację struktury odbiorców Biomedic S.A.   

Tabela: Sprzedaż Biomedic S.A. w podziale na kanały dystrybucji w ujęciu 

wartościowym 

 1996 1997 1998 

Wartość w 

tys. PLN 

Udział 

w % 

Wartość w 

tys. PLN 

Udział 

w % 

Wartość w 

tys. PLN 

Udział 

w % 

Apteki otwarte 96 121,8 98,6 127 734,5 97,7 145 381,6 96,9 

Szpitale (zamknięte 

apteki szpitalne) 

1 375,9 1,4 3 046,8 2,3 4 655,2 3,1 

Razem 97 497,7 100,0 130 781,3 100,0 150 036,8 100,0 

Źródło: dane szacunkowe Biomedic S.A. 

5.2.4 Sezonowość  

Branża dystrybucji farmaceutyków podlega pewnym niewielkim wahaniom sezonowym. 

Sprzedaż Biomedic S.A. rośnie w okresie późnej jesieni, zimy i wczesnej wiosny (I i IV 

kwartał), co wynika ze wzrostu zachorowań w tych porach roku. Szczególnym 

zainteresowaniem w tym okresie cieszą się antybiotyki, preparaty witaminowe, 

przeciwgorączkowe oraz stosowane przy przeziębieniach i grypach.  

Czynnikiem łagodzącym efekt sezonowości jest szeroka oferta asortymentowa Biomedic S.A., 

obejmująca preparaty OTC, których sprzedaż wzrasta właśnie w miesiącach letnich - 

kosmetyki, preparaty do opalania, itp.  
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Tabela: Sezonowość sprzedaży Biomedic S.A. w rozbiciu na kwartały 

 1996 1997 1998 

Wartość w 

tys. PLN 

% Wartość w 

tys. PLN 

% Wartość w 

tys. PLN 

% 

I kwartał 27 255,7 27,9 33 909,4 25,9 40 237,5 26,8 

II kwartał 21 982,1 22,5 30 398.7 23,2 34 492,6 23,0 

III kwartał 21 469,8 22,1 30 181,3 23,1 32 286,6 21,5 

IV kwartał 26 790,1 27,5 36 291,9 27,8 43 020,1 28,7 

Razem 97 497,7 100,0 130 781,3 100,0 150 036,8 100,0 

Źródło: Biomedic S.A. 

Tabela: Zmiany struktury wartości zapasów Biomedic S.A. w rozbiciu na kwartały

  (średnia arytmetyczna stanów na koniec poszczególnych miesięcy) 

w tys. zł 1996 1997 1998 

I kwartał 2841,3 4449,6 5035,6 

II kwartał 2942,1 3581,1 3775,3 

III kwartał 2545,3 3724,4 3739,4 

IV kwartał 4921,7 5964,0 5656,1 

Źródło: Biomedic SA 

 

Zmiany struktury zapasów są odzwierciedleniem wahań sezonowych rynków zbytu. 

Największą wartość zapasów Biomedic S.A. odnotowuje w IV kwartale roku, kiedy wartość 

sprzedaży jest największa. Ponadto odbiorcy apteczni minimalizują swoje zapasy przed 

końcem roku, a Biomedic SA zabezpiecza się przed wystąpieniem braków towarowych na 

początku kolejnego roku. Wysoki poziom zapasów utrzymuje się także w I kwartale roku, co 

także jest zgodne z sezonowością sprzedaży. 

   

Średni poziom zapasów w 1998 roku oscylował na poziomie 18 dni, co dało ponad 

dwadzieścia cykli obrotu zapasów w ciągu roku.  

 

5.2.5 Wartość sprzedaży Biomedic SA 
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Tabela: Wartość i struktura sprzedaży Biomedic S.A. za ostatnie 3 lata obrotowe w tys. 

zł  

 1996 1997 Dynamika  

97/96 

1998 Dynamika  

98/97 Przychody ze 

sprzedaży 

produktów 

- - 162 524 

Zmiana stanu 

produktów 

(zmniejszenie) 

- 20 644 - 1 394 - 81 630 

Przychody ze 

sprzedaży towarów 

i materiałów  

97 497 720 130 781 320 34,14% 150 036 815 14,72% 

Ogółem przychody 

ze sprzedaży i 

zrównane z nimi 

97 477 076 130 779 926 34,16% 150 117 709 14,79% 

Współczynnik 

inflacji GUS 
18,5% 13,2%  8,6%  

Wartość sprzedaży Biomedic S.A. wzrosła w latach 1997 i 1998 odpowiednio o ponad 20 i 

ponad 6 punktów procentowych ponad wskaźnik inflacji. 

Tabela: Procentowy udział sprzedaży Biomedic S.A. w poszczególnych 

województwach w łącznej wartości sprzedaży Biomedic S.A. (zgodnie z 

podziałem administracyjnym obowiązującym do dnia 31 grudnia 1998 r.) 

Województwo 

(podział administracyjny sprzed 

1.01.1999 r.) 

1997 1998 

Wartość w zł Udział w 

% 

Wartość w zł Udział w 

% 

Kieleckie 17 448 180 13,34 23 047 871 15,36 

Katowickie 10 892 391 8,33 13 317 561 8,88 

Opolskie 7 764 593 5,94 9 466 657 6,31 

Radomskie 6 132 116 4,69 9 368 760 6,24 

Piotrkowskie 6 083 594   4,65 7 774 268 5,18 

Tarnobrzeskie 6 314 901 4,83 6 231 413 4,15 

Częstochowskie 5 106 892 3,90 5 260 070 3,51 

Wrocławskie 2 478 035 1,89 5 099 460 3,40 

Lubelskie 4 145 410 3,17 4 976 830 3,32 
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Toruńskie 1 811 588 1,38 4 926 490 3,28 

Pozostałe 62 603 621 47,88 60 567 435 40,37 

Razem 130 781 321,0 100,0 150 036 815,0 100,0 

Źródło: Biomedic SA   

5.2.6 Źródła zaopatrzenia  

Tabela: Struktura dostaw Biomedic S.A. w 1998 r.  

Rodzaj dostawcy Liczba dostawców Udział procentowy w 

wartości dostaw 

Producenci i wytwórcy 

krajowi 

261 54,40 

Inne hurtownie 7 21,84 

Producenci zagraniczni  42 23,76 

Razem 310 100,00 

Źródło: Biomedic SA   

Biomedic S.A. współpracuje z około 300 dostawcami. Liczba ta zmienia się na przestrzeni lat 

głównie ze względu na konsolidację branży tak w Polsce, jak i na świecie oraz pojawienie się 

na polskim rynku nowych podmiotów. 42 największych dostawców Biomedic S.A. zapewnia 

około 80% wartości dostaw Biomedic S.A. 

Biomedic S.A. stara się prowadzić politykę zakupów towarów krajowych bezpośrednio od 

producentów, a leków zagranicznych ze składów celnych poszczególnych importerów. 

Największy udział (ponad 54%) w wartościowej strukturze dostaw mają wciąż producenci 

krajowi, ale stanowią oni 84% wszystkich dostawców, natomiast hurtownie, które stanowią 

zaledwie 2% liczby dostawców, przynoszą prawie 22% wartości dostaw. 

Tabela: Najważniejsi dostawcy Biomedic S.A. w 1997 i 1998 r.  

 

Nazwa dostawcy Udział procentowy w wartości dostaw 

1997 1998 

Dostawca 1 8,21% 12,71% 

Dostawca 2 7,97% 9,48% 

Dostawca 3 4,42% 4,38% 

Dostawca 4 6,42% 4,23% 

Dostawca 5 4,07% 3,38% 
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Dostawca 6 2,79% 3,22% 

Dostawca 7 1,77% 2,53% 

Dostawca 8 3,20% 2,40% 

Dostawca 9 1,72% 2,13% 

Dostawca 10 1,96% 2,10% 

Pozostali Poniżej 2% 

Źródło: Biomedic SA 

Jedynie dwóch największych dostawców posiadało około 10-proc. udział w wartości dostaw 

Biomedic S.A. w 1998 r. Udział wspomnianych dwóch największych dostawców zwiększył 

się w stosunku do roku 1997 dość znacznie - w przypadku największego dostawcy nawet o 4 

punkty procentowe - nadal jednak nie występuje zjawisko uzależnienia, gdyż jego udział w 

wartości dostaw w 1998 r. przekroczył zaledwie 12%. Udziały ośmiu kolejnych dostawców 

wahają się między 2% a 5%, następnych piętnastu dysponuje udziałem wahającym się od 1% 

do 2% w łącznej wartości dostaw. 

5.2.7 Uzależnienie od odbiorców i dostawców  

Biomedic S.A. nie jest uzależniony od żadnego z odbiorców. Największy udział jednego 

odbiorcy w wartości dostaw Biomedic S.A. w 1998 r. wyniósł 2,02%.  

Największym dostawcą Biomedic S.A. jest inny dystrybutor hurtowy farmaceutyków - 

Dostawca 1. W 1998 roku łączna wartość dostaw w przypadku tego podmiotu stanowiła 

12,71% łącznej wartości dostaw Biomedic S.A. Tak znaczący udział Dostawcy 1 w strukturze 

dostaw Biomedic S.A. wynika z faktu, że podmiot ten dysponuje ofertą około 50 producentów 

krajowych i zagranicznych oraz sprawnym, dogodnym dla odbiorców, systemem 

logistycznym. 

Pomiędzy Biomedic S.A. a Dostawcą 1 nie istnieją żadne powiązania kapitałowe.  

5.2.8. Umowy istotne dla działalności gospodarczej  

UMOWY Z DOSTAWCAMI  

1. Umowa sprzedaży z dnia 9 lutego 1995 r. z Dostawcą 8, dotycząca warunków współpracy 

w zakresie sprzedaży i dostawy leków, produkowanych przez sprzedającego. Umowa 

reguluje szczegółowo sposób realizacji dostaw i zapłaty za dostawy. Umowa zawarta 

została na czas nieokreślony. Umowa może zostać rozwiązana przez każdą ze stron z 

zachowaniem miesięcznego okresu wypowiedzenia. Zabezpieczenie wykonania umowy 

stanowi weksel in blanco wystawiony przez „Biomedic” S.A. 

2. Umowa z dnia 7 czerwca 1995 r. z Dostawcą 28, dotycząca współpracy w zakresie 

sprzedaży i promocji wyrobów produkowanych przez sprzedającego. Umowa reguluje 

sposób realizacji dostaw, wysokość rabatu i zapłaty za dostawy. Umowa została na czas 

nieokreślony - może zostać rozwiązana przez każdą ze stron z zachowaniem miesięcznego 

okresu wypowiedzenia. sprzedający zobowiązał się do „dostarczania wszystkim odbiorcom 
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wyrobów na warunkach, które nie będą bardziej korzystne” niż te które otrzymał 

„Biomedic” S.A. W umowie nie zawarto jednak żadnych sankcji związanych z 

niedopełnieniem tego zobowiązania. 

3. Umowa handlowa z dnia 27 października 1995 r. z Dostawcą 9, dotycząca warunków 

współpracy w zakresie sprzedaży leków i preparatów parafarmaceutycznych, 

produkowanych przez sprzedającego. Umowa reguluje szczegółowo sposób realizacji 

dostaw i zapłaty za dostawy. Aneksem z dnia 30 września 1998 r. strony zmieniły zapisy 

umowy dotyczące terminów płatności. Umowa zawarta została na czas nieokreślony. 

Umowa może zostać rozwiązana przez każdą ze stron z zachowaniem miesięcznego okresu 

wypowiedzenia.  

4. Umowa z dnia 14 grudnia 1995 r. z Dostawcą 30, dotycząca warunków współpracy w 

zakresie sprzedaży leków, produkowanych przez Dostawcę 30. Umowa reguluje sposób 

realizacji dostaw i zapłaty za dostawy. Umowa zawarta została na czas nieokreślony. 

Umowa może zostać rozwiązana przez każdą ze stron z zachowaniem trzymiesięcznego 

okresu wypowiedzenia.  

5. Umowa z dnia 1 maja 1996 r. z Dostawcą 57, dotycząca warunków współpracy w zakresie 

sprzedaży plastrów farmaceutycznych, apteczek pierwszej pomocy oraz koców 

ratunkowych, produkowanych przez sprzedającego. Umowa reguluje sposób realizacji 

dostaw i zapłaty za dostawy. Umowa zawarta została na okres jednego roku. Aneks do 

umowy z dnia 29 kwietnia 1999 r. wskazuje na to, iż strony dalej uważają się za związane 

umową mimo upływu okresu na jaki została zawarta. Umowa może zostać rozwiązana 

przez każdą ze stron z zachowaniem miesięcznego okresu wypowiedzenia. 

6. Umowa handlowa z dnia 17 lutego 1997 r. z Dostawcą 24, dotycząca warunków 

współpracy w zakresie sprzedaży i dostawy leków, produkowanych przez sprzedającego. 

Umowa reguluje szczegółowo sposób realizacji dostaw i zapłaty za dostawy. Aneksem nr 1 

z dnia 17 lutego 1999 r. strony zmieniły zapisy umowy dotyczące terminów płatności. 

Umowa zawarta została na czas nieokreślony. Umowa zawiera zapis, że odbiorca 

zobowiązany jest do „powiadomienia sprzedającego o zamiarze likwidacji firmy lub 

zaistnieniu innych okoliczności, które zmieniają wcześniej złożone oświadczenia”.   

7. Umowa dostawy preparatów leczniczych z dnia 1 sierpnia 1997 r. z Dostawcą 31, 

dotycząca warunków współpracy w zakresie sprzedaży i dostawy preparatów leczniczych 

produkowanych przez dostawcę. Umowa reguluje sposób realizacji dostaw i zapłaty za 

dostawy. Umowa zawarta została na czas nieokreślony. Umowa może zostać rozwiązana 

przez każdą ze stron z zachowaniem trzymiesięcznego okresu wypowiedzenia.  

8. Umowa o przedstawicielstwo i pośrednictwo w sprzedaży produktów z dnia 25 września 

1997 r. z Dostawcą 32, dotycząca warunków współpracy w zakresie sprzedaży i promocji 

towarów produkowanych przez sprzedającego. Umowa reguluje sposób realizacji dostaw, 

zapłaty za nie oraz zakres działań promocyjnych. Umowa zawarta została na czas 

nieokreślony, a może zostać rozwiązana przez każdą ze stron z zachowaniem miesięcznego 

okresu wypowiedzenia.  

9. Umowa partnerska z dnia 17 listopada 1997 r. z Dostawcą 33, dotycząca warunków 

współpracy w zakresie sprzedaży towarów produkowanych przez sprzedającego. Umowa 

reguluje sposób realizacji dostaw, zapłaty za nie oraz zakres działań promocyjnych. 
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Umowa zawarta została na czas nieokreślony, a może zostać rozwiązana przez każdą ze 

stron z zachowaniem miesięcznego okresu wypowiedzenia. Umowa zawiera klauzulę 

poufności - „Biomedic” S.A. nie może podawać jej do wiadomości osobom trzecim bez 

zgody Dostawcy 33. 

10.Umowa o dystrybucję z dnia 1 lutego 1998 r. z Dostawcą 34, dotycząca warunków 

współpracy w zakresie sprzedaży wyszczególnionych produktów. Umowa reguluje 

szczegółowo sposób realizacji dostaw, zapłaty za nie, dokonywania reklamacji oraz zasady 

działań promocyjnych. Umowa zawarta została na okres 12 miesięcy i zostaje przedłużona 

automatycznie na kolejne 12 miesięcy, jeżeli żadna ze stron nie wypowie jej przed 

każdorazową datą upłynięcia terminu obowiązywania. Umowa może zostać rozwiązana 

wcześniej przez każdą ze stron w przypadku zaistnienia okoliczności szczegółowo 

opisanych w umowie. 

11.Umowa handlowa z dnia 20 lutego 1998 r. z Dostawcą 35, dotycząca warunków 

współpracy w zakresie sprzedaży leków roślinnych produkowanych przez sprzedającego. 

Umowa reguluje szczegółowo sposób realizacji dostaw i zapłaty za dostawy. Umowa 

zawarta została na czas nieokreślony. Umowa może zostać rozwiązana przez każdą ze 

stron z zachowaniem miesięcznego okresu wypowiedzenia.  

12.Umowa o dystrybucję z dnia 4 września 1998 r. z Dostawcą 36, dotycząca warunków 

współpracy w zakresie sprzedaży produktów produkowanych i importowanych przez 

Dostawcę 36. Umowa reguluje szczegółowo sposób realizacji dostaw, zapłaty za nie oraz 

dokonywania reklamacji. Umowa zawarta została na czas nieokreślony, a może zostać 

rozwiązana przez każdą ze stron z zachowaniem trzymiesięcznego terminu 

wypowiedzenia. W szczególnych przypadkach Dostawca 36 może odstąpić od umowy w 

terminie 7 dni na podstawie pisemnego oświadczenia - dotyczy to w szczególności 

przypadku opóźnień w płatności za towar, narażenia firmy na utratę dobrego imienia. 

13.Umowa z Dostawcą 5, zawarta w oparciu o warunki sprzedaży, które obowiązują od dnia 1 

listopada 1998 r. Warunki sprzedaży określają zasady sprzedaży, warunki dostawy i 

reklamacji. „Biomedic” S.A. zobowiązany jest do niezwłocznego informowania 

sprzedającego o zmianach formy prawnej. 

14.Umowa z Dostawcą 39 oparta na zasadach współpracy handlowej z odbiorcami leków RX 

i produktów OTC z dnia 25 listopada 1998 r. Zasady współpracy określają warunki 

płatności, wysokość rabatów.  

15.Umowa sprzedaży z dnia 2 grudnia 1998 r. z Dostawcą 3, dotycząca warunków współpracy 

w zakresie sprzedaży środków farmaceutycznych  i  materiałów medycznych. Umowa 

reguluje szczegółowo sposób realizacji dostaw, zapłaty za nie oraz dokonywania 

reklamacji. Umowa zawarta została na czas nieokreślony. Umowa może zostać rozwiązana 

przez każdą ze stron z zachowaniem miesięcznego terminu wypowiedzenia.   

16.Umowa handlowa z dnia 22 grudnia 1998 r. z Dostawcą 40, dotycząca dystrybucji 

wszystkich środków farmaceutycznych i innych produktów wytwarzanych bądź 

dystrybuowanych przez Dostawcę 40 (z wyłączeniem płynów infuzyjnych) w 1999 r. 

Umowa obowiązuje od dnia 1 stycznia 1999 r. do 31 grudnia 1999 r. 
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17.Umowa z dnia 4 stycznia 1999 r. z Dostawcą 18, dotycząca warunków współpracy w 

zakresie sprzedaży i dostawy wyrobów higienicznych ze znakiem „BELLA” wytwarzanych 

bądź dystrybuowanych przez Dostawcę 18. Umowa reguluje szczegółowo sposób realizacji 

dostaw i zapłaty za dostawy oraz sankcje za nieregulowanie należności przez „Biomedic” 

S.A. Umowa obowiązuje od dnia 1 stycznia 1999 r. do 31 grudnia 1999 r. 

18.Umowa z dnia 4 stycznia 1999 r. z Dostawcą 18, dotycząca warunków współpracy w 

zakresie sprzedaży i dostawy wyrobów higienicznych ze znakiem „MATOPAT” 

wytwarzanych bądź dystrybuowanych przez Dostawcę 18. Umowa reguluje szczegółowo 

sposób realizacji dostaw i zapłaty za dostawy oraz sankcje za nieregulowanie należności 

przez „Biomedic” S.A. Umowa obowiązuje od dnia 1 stycznia 1999 r. do 31 grudnia 1999 

r. 

19.Umowa o współpracy z dnia 5 stycznia 1999 r. z Dostawcą 6, dotycząca warunków 

współpracy w zakresie dostaw, promocji i sprzedaży środków farmaceutycznych, 

produkowanych przez sprzedającego. Umowa reguluje sposób realizacji dostaw i zapłaty 

za dostawy. Umowa zawarta została na czas nieokreślony. Umowa może zostać 

rozwiązana przez każdą ze stron z zachowaniem miesięcznego okresu wypowiedzenia.  

20.Umowa sprzedaży z dnia 25 stycznia 1999 r. z Dostawcą 37, dotycząca współpracy w 

zakresie dystrybucji wód leczniczych  produkowanych przez firmę „MEDSPRINGS” Sp. z 

o.o. Umowa reguluje sposób realizacji dostaw, cenę i sposób zapłaty za dostawy. Umowa 

zawarta została na czas nieokreślony. Umowa może zostać rozwiązana przez każdą ze 

stron z zachowaniem miesięcznego okresu wypowiedzenia.    

21.Umowa o współpracy z dnia 1 lipca 1999 r. z Dostawcą 38, dotycząca współpracy w 

zakresie obrotu środkami farmaceutycznymi produkowanymi przez sprzedającego. Umowa 

reguluje sposób realizacji dostaw, cenę i zapłaty za dostawy. Umowa zawarta została na 

czas nieokreślony. Umowa może zostać rozwiązana przez każdą ze stron z zachowaniem 

miesięcznego okresu wypowiedzenia.    

Ponadto Biomedic S.A. pozostaje w stosunkach handlowych z Dostawcą 2, Dostawcą 4, 

Dostawcą 7, Dostawcą 10 i Dostawcą 11. Spółka nie posiada umów na piśmie - umowy  

handlowe tworzą na bieżąco zamówienia i faktury zakupu. 
 

UMOWY UBEZPIECZENIA 

Spółka jest stroną pakietu umów ubezpieczeniowych dotyczących jej majątku, środków 

finansowych oraz towarów, obejmujących ubezpieczenia od ognia i innych żywiołów oraz od 

kradzieży z włamaniem i rabunku. Umowy zostały zawarte z Towarzystwem 

Ubezpieczeniowo - Reasekuracyjnym POLISA S.A., Powszechnym Zakładem Ubezpieczeń 

S.A., Towarzystwem Ubezpieczeń i Reasekuracji WARTA S.A.     

5.2.9. Koncesje lub zezwolenia na prowadzenie działalności gospodarczej oraz 

pozwolenia na korzystanie ze środowiska naturalnego  

Spółka posiada następujące koncesje i zezwolenia na obrót środkami farmaceutycznymi: 

1. Koncesja na prowadzenie hurtowni farmaceutycznej nr FAH/1150/95 wydana przez 

Ministra Zdrowia i Opieki Społecznej z dnia 7 lutego 1995 r. 
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2. Zezwolenie na prowadzenie obrotu hurtowego środkami psychotropowymi grupy IV nr 

FAH/248/1150/95 wydana przez Ministra Zdrowia i Opieki Społecznej z dnia 7 lutego 

1995 r. 

3. Zezwolenie na import docelowy nr FAO-H/141/99 wydana przez Ministra Zdrowia i 

Opieki Społecznej z dnia 27 stycznia 1999 r. 

5.2.10. Najistotniejsze posiadane patenty, licencje i znaki towarowe 

ZNAKI TOWAROWE  

Na dzień sporządzenia Prospektu spółka nie posiada zarejestrowanych znaków towarowych. 

W dniu 10 maja 1997 roku spółka złożyła zgłoszenie  (nr Z 173 317) w sprawie rejestracji 

znaku towarowego Biomedic (znak graficzny). Do dnia sporządzenia Prospektu postępowanie 

prowadzone w tej sprawie przed Urzędem Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej nie zostało 

zakończone.  

LICENCJE 

Spółka posiada 66 licencji na oprogramowanie komputerowe.  

5.2.11 Prace badawczo-rozwojowe i wdrożeniowe. 

Biomedic S.A. prawie od początku swojego istnienia opracowuje, wdraża i rozwija 

nowoczesne rozwiązania z zakresu organizacji i zarządzania przedsiębiorstwem. Rezultatem  

takiego działania była realizacja w ciągu ostatnich pięciu lat kilku zaawansowanych 

technologicznie przedsięwzięć. Zespół informatyków Biomedic SA samodzielnie tworzy a  

następnie rozwija systemy informatyczne, wspomagające zarządzanie i proces dystrybucji. 

Zdaniem Zarządu Biomedic S.A., rezygnacja z posługiwania się gotowym, zakupionym 

oprogramowaniem, pozwala na szybszą reakcję na zmieniającą się rzeczywistość i bardziej  

elastyczną postawę wobec wymagań zarówno dostawców, jak i odbiorców. 

Łączne nakłady poniesione na prace badawczo-rozwojowe w latach 1993-98 szacowane są na 

około 460.000 zł. Na sumę tę złożył się koszt następujących projektów: 

- opracowanie systemu sprzedaży modemowej (termin wdrożenia: 1993-94) - dodatkowego 

kanału pozyskiwania zamówień dzięki modemowym połączeniom telefonicznym (oddanie 

klientom Biomedic S.A. partii komputerów i modemów do nieodpłatnego użytkowania) - 

koszt: 12 342 zł, 

- projekt optymalizacji procesu zaopatrzenia i zarządzania zapasami magazynowymi 

(termin wdrożenia: 1993 i 1996 r.) - opracowanie systemu analizującego przychody i 

rozchody pozycji magazynowych analizującego konieczne do zamówienia ilości towarów 

i maksymalny czas pozostawania towaru w magazynie - koszt: 9 262 zł, 

- rozbudowa sieci sprzedaży (termin wdrożenia: 1995 i 1997 r.) - zapewnia lepsze kontakty 

z regionalnymi kontrahentami i pozwala zoptymalizować koszty dystrybucji - koszt: 57 

091 zł, 

- wdrożenie systemu poczty elektronicznej Lotus Notes (termin wdrożenia: 1999 r.) - 

usprawnienie połączenia między centralą Biomedic S.A. a biurami regionalnymi - koszt: 

30 836 zł   



 

 

 123 

- budowa infrastruktury informatycznej (termin wdrożenia: 1995-98 r.) - wprowadzenie 

dziewięciu projektów informatycznych obsługujących m.in. sprzedaż i magazyn, 

księgowość, dostawy, reklamacje i płace - koszt: 347 896 zł. 

Ponadto w 1998 roku spółka rozpoczęła prace nad opracowaniem i wdrożeniem systemu 

identyfikacji towarów w oparciu o kody kreskowe. System pozwala na optymalną kontrolę 

procesu wydawania leków, zautomatyzowanie procesu kompletowania dostawy, umożliwia 

przeprowadzenie inwentaryzacji cząstkowej, ułatwia i przyspiesza operacje magazynowe oraz 

pozwala na optymalizację wykorzystania miejsca w magazynie. Planowany termin wdrożenia 

projektu to pierwsza połowa 2000 roku. Nakłady szacowane są na kwotę około 320 tys. zł.   

5.2.12 Główne inwestycje  

Tabela: Inwestycje w rzeczowe składniki majątku trwałego, wartości niematerialne i 

prawne oraz inwestycje kapitałowe 

 1996 1997 1998 

Budynki i budowle 186 910,23   1 662 122,77 579 612,22 

Inwestycje rozpoczęte 10 000,00 1 000,00 1 642 472,05 

Maszyny i urządzenia 232 511,63 497 737,02 308 600,61 

Środki transportu 154 779,11 0,00 72 865,00 

Inne środki trwałe 44 366,70 61 114,74 13 388,61 

Wartości niematerialne i 

prawne 

60 849,50 308 834,06 60 419,80 

Zaliczki na wartości 

niematerialne i prawne 

0,00 15 000,00 0,00 

Zaliczki na inwestycje 7 300,00 310 000,00 0,00 

Udziały w Biomedic Sp. 

z o.o. Bydgoszcz 

85 000,00 0,00 0,00 

Udziały w Biomedic Sp. 

z o.o. Opole 

107 900,00 0,00 0,00 

Udziały w Tag Sp. z o.o. 0,00 0,00 50,00 

Razem 889 617,17 2 855 808,59  2 677 408,29 

Źródło: Biomedic S.A. 

W tabeli powyżej zostały przedstawione kwoty nakładów poniesionych w poszczególnych 

latach. 

W 1996 r. Biomedic S.A. objął  udziały w Biomedic Sp. z o.o. Bydgoszcz i w Biomedic Sp. z 

o.o. Opole. Na dzień sporządzenia Prospektu Biomedic S.A. posiada 85% udziałów w 
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kapitale zakładowym Biomedic Sp. z o.o. Bydgoszcz i 100% udziałów w kapitale 

zakładowym Biomedic Sp. z o.o. Opole. 

Wszystkie inwestycje w latach 1996-98 były finansowane ze środków własnych Biomedic 

S.A.  

5.2.13 Banki, w których prowadzone są podstawowe rachunki oraz inne banki, z 

którymi współpracuje. 

Spółka prowadzi rachunki w następujących Bankach: 

- Bank Śląski S.A. w Katowicach I Oddział w Kielcach (obsługa całkowita),  

- Kredyt Bank PBI S.A. w Warszawie Oddział w Kielcach (rachunek bieżący i lokaty). 

5.2.14. Umowy kredytu, pożyczki, poręczeń, gwarancji oraz wszelkie zobowiązania 

umowne, wynikające z emitowanych dłużnych papierów wartościowych, praw 

pochodnych lub innych instrumentów finansowych 

KREDYTY 

1.  W dniu 29 września 1998 r. spółka zawarła z Bankiem Śląskim S.A. w Katowicach  

umowę, na mocy której bank udzielił spółce na okres trzech lat promesy kredytowej, 

stanowiącej przyrzeczenie udzielenia kredytu inwestycyjnego na zakup 1.215 udziałów 

zbywanych przez CERP ROUEN w spółce CERP POLAND Sp. z o.o. w wysokości nie 

wyższej niż 10.670.000 PLN. Strony ustaliły, iż przyszły kredyt zostanie zabezpieczony 

poprzez: 

1)  ustanowienie hipoteki na nieruchomości spółki zlokalizowanej w Kielcach (wraz z 

cesją praw z polisy ubezpieczeniowej),  

2)  przewłaszczenie środków obrotowych (wraz z cesją praw z polisy 

ubezpieczeniowej),  

3)  ustanowienie zastawu rejestrowego na samochodach o ogólnej wartości 222.000 

PLN (wraz z cesją praw z polisy ubezpieczeniowej),   

4)  wystawienie weksla własnego in blanco poręczonego przez CERP POLAND Sp. z 

o.o.,  

5)  ustanowienie zastawu na akcjach „Biomedic” S.A., należących do Adama Zyguły i 

Elżbiety Zyguły, 

6)  ustanowienie zastawu na udziałach CERP POLAND Sp. z o.o. należących do 

„Biomedic” S.A. 

Ponieważ nie doszło do zakupu przez Biomedic S.A. udziałów w firmie CERP POLAND 

Sp. z o.o. w Warszawie - w dniu 17 listopada 1998 r. Biomedic S.A. zwrócił Bankowi 

Śląskiemu S.A. w Katowicach promesę kredytu inwestycyjnego wydaną w związku z 

planowanym zakupem tych udziałów  

2.  Spółka jest stroną umowy o kredyt złotowy zawartej w dniu 8 czerwca 1999 roku z 

Bankiem Śląskim S.A. Oddział w Kielcach na finansowanie inwestycji polegającej na 

zakupie trzech samochodów ciężarowych FORD Mondeo Verona w kwocie 138.066 PLN. 
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Od kwoty wykorzystanego kredytu Bank Śląski nalicza i pobiera odsetki, których 

wysokość jest równa sumie stopy procentowej zmiennej (oblicza się ją według formuły 

opartej na stawce WIBOR ustalonej dla 3-miesięcznych depozytów złotowych jako średnia 

z wszystkich notowań miesiąca poprzedzającego okres obrachunkowy; stopa procentowa 

obliczona według tej formuły jest aktualizowana dla każdego okresu obrachunkowego) 

oraz marży Banku Śląskiego. Odsetki są pobierane w miesięcznych okresach 

obrachunkowych z dołu w pierwszym dniu roboczym następującym po jego zakończeniu. 

Termin spłaty został ustalony na dzień 31 maja 2001 roku. Zabezpieczenie spłaty 

wszystkich należności stanowi zastaw rejestrowy na zakupionych samochodach oraz 

weksel własny in blanco. 

3.  Spółka jest stroną umowy o kredyt krótkoterminowy w rachunku bieżącym zawartej w 

dniu 30 lipca 1999 r. z Bankiem Śląskim S.A. Oddział w Kielcach na finansowanie 

bieżącej działalności gospodarczej w kwocie 3.000.000 PLN. Od kwoty wykorzystanego 

kredytu Bank Śląski nalicza i pobiera odsetki, których wysokość jest równa sumie stopy 

procentowej zmiennej (oblicza się ją według formuły opartej na stawce WIBOR ustalonej 

dla 3-miesięcznych depozytów złotowych jako średnia ze wszystkich notowań miesiąca 

poprzedzającego okres obrachunkowy; stopa procentowa obliczona według tej formuły jest 

aktualizowana dla każdego okresu obrachunkowego). Odsetki są pobierane w 

miesięcznych okresach obrachunkowych z dołu w pierwszym dniu roboczym następującym 

po jego zakończeniu. Termin spłaty został ustalony na dzień 31 lipca 2000 r. 

Zabezpieczenie spłaty wszystkich należności stanowią weksel własny in blanco kwoty 

2.000.000 PLN oraz przewłaszczenie na zabezpieczenie towarów handlowych wraz z cesją 

praw z polisy ubezpieczeniowej na kwotę nie niższą niż 4.000.000 PLN. Równocześnie 

spółka poddała się egzekucji na podstawie bankowego tytułu egzekucyjnego do kwoty 

3.360.000 PLN.  

4.  W dniu 13 września 1999 roku spółka zawarła z Ford Bank Polska Spółka Akcyjna w 

Warszawie umowę o kredyt na zakup samochodu FORD Mondeo Verona Kombi w kwocie 

50.000 zł PLN. Kredyt jest oprocentowany według zmiennej stopy procentowej, która w 

dniu podpisania umowy wynosiła w skali roku 18%. Spłata zostanie dokonana w 24 ratach 

miesięcznych. Równocześnie spółka zawarła umowę o ustanowienie zastawu rejestrowego, 

cesji praw z polisy ubezpieczeniowej oraz przewłaszczenia na zabezpieczenie. Dodatkowe 

zabezpieczenie spłaty wszystkich należności, wynikających z umowy o kredyt stanowi 

weksel własny in blanco. Ponadto spółka poddała się egzekucji co do obowiązku zapłaty 

na rzecz banku kwoty kredytu wraz z odsetkami i wszelkich innych należności do łącznej 

kwoty 59.772 PLN oraz egzekucji co do obowiązku wydania samochodu, którego własność 

zostanie przeniesiona na bank oraz na którym zostanie ustanowiony zastaw rejestrowy. 

W dniu 30 lipca 1999 r. spółka zawarła z Bankiem Śląskim S.A. w Katowicach: 

1)  umowę przelewu (cesji) praw z umowy ubezpieczenia majątkowego z Powszechnym 

Zakładem Ubezpieczeń S.A. I Inspektorat w Kielcach (polisa seria N nr 0322203), 

2)  umowę przeniesienia na zabezpieczenie własności rzeczy ruchomych, określonych co 

do gatunku lub zbioru rzeczy, na mocy której spółka przeniosła na bank własność 

rzeczy ruchomych o ogólnej wartości 4.300.082,56 zł. Spółka wyraziła zgodę na 

wystawienie przez bank w terminie do dnia 31 stycznia 2001 r. bankowego tytułu 

egzekucyjnego, na podstawie którego spółka wyda określone umową przewłaszczenia 

towary handlowe (poddanie się egzekucji).    
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POŻYCZKI 

Spółka udzieliła następujących  pożyczek: 

1. Umowa pożyczki z dnia 12 maja 1997 r. zawarta ze Stanisławem Kiczorem na kwotę 

22.000 PLN. Pożyczkobiorca zobowiązał się do zwrotu kwoty pożyczki jednorazowo do 

dnia 31 grudnia 1999 r. Pożyczka nie jest oprocentowana. Pożyczkodawca może odstąpić 

od umowy w przypadku gdy z powodu złego stanu majątkowego pożyczkobiorcy będzie 

wątpliwe, czy pożyczka zostanie zwrócona w terminie. Pożyczkobiorca uprawniony jest 

rozwiązać umowę z dwutygodniowym wypowiedzeniem. W tym wypadku spłata pożyczki 

winna nastąpić ostatniego dnia terminu wypowiedzenia. 

2. Umowa pożyczki z dnia 14 sierpnia 1998 r. zawarta z „Tag” Sp. z o.o. z siedzibą w 

Katowicach (Biomedic S.A. jest udziałowcem tej spółki) na kwotę 100.000 PLN. Umowa 

zawarta została na czas nieoznaczony a pożyczkobiorca zobowiązany jest do spłacania 

pożyczki na wezwanie Biomedic S.A. w terminie 3 dni od daty wezwania. Biomedic S.A. 

nie może żądać jednorazowego zwrotu kwoty pożyczki. Oprocentowanie pożyczki jest 

równe połowie stopy procentowej kredytu refinansowego NBP i jest płatne z dołu po 

upływie okresu zwróconej części pożyczki wraz z kwotą kapitału.   

3. Umowa pożyczki z dnia 26 stycznia 1999 r. zawarta ze Stanisławem Kiczorem na kwotę 

260.000 PLN, zmieniona aneksem z dnia 19 marca 1999 r. Pożyczkobiorca zobowiązał się 

spłacić pożyczkę w ciągu pięciu lat od dnia otrzymania pierwszej raty pożyczki (tj. od 

dnia 31 stycznia 1999 r.), z możliwością wcześniejszego spłacenia pożyczki ratami w 

wysokościach i terminach wybranych przez pożyczkobiorcę. Pożyczka jest oprocentowana 

według zmiennej stopy procentowej równej 0,35 stopy kredytu refinansowego ustalonego 

przez Narodowy Bank Polski. Oprocentowanie jest płatne wraz z kapitałem po upływie 

okresu na jaki została udzielona pożyczka. Strony mogą wypowiedzieć umowę za 

dwutygodniowym terminem wypowiedzenia, z tym, że w takim wypadku pożyczka staje 

się wymagalna natychmiast. 

4. Umowa pożyczki z dnia 5 lutego 1999 r. zawarta z Adamem Zygułą na kwotę 800.000 

PLN, zmieniona aneksem z dnia 20 marca 1999 r. Pożyczkobiorca zobowiązał się spłacić 

pożyczkę w ciągu pięciu lat od dnia otrzymania pierwszej raty pożyczki (tj. od dnia  28 

lutego 1999 r.), z możliwością wcześniejszego spłacenia pożyczki ratami w wysokościach 

i terminach wybranych przez pożyczkobiorcę. Pożyczka jest oprocentowana według 

zmiennej stopy procentowej równej 0,35 stopy kredytu refinansowego ustalonego przez 

Narodowy Bank Polski. Oprocentowanie jest płatne raz w roku, z dołu w dacie 

odpowiadającej dacie otrzymania przez pożyczkobiorcę pierwszej raty.  

5. Umowa pożyczki z dnia 5 lutego 1999 r. zawarta z Elżbietą Zygułą na kwotę 710.000 

PLN zmieniona aneksem z dnia 12 lutego 1999 r. Pożyczkobiorca zobowiązał się spłacić 

pożyczkę w ciągu pięciu lat od dnia otrzymania pierwszej raty pożyczki (tj. od dnia  28 

lutego 1999 r.), z możliwością wcześniejszego spłacenia pożyczki ratami w wysokościach 

i terminach wybranych przez pożyczkobiorcę. Pożyczka jest oprocentowana według 

zmiennej stopy procentowej równej 0,35 stopy kredytu refinansowego ustalonego przez 

Narodowy Bank Polski. Oprocentowanie jest płatne raz w roku, z dołu w dacie 

odpowiadającej dacie otrzymania przez pożyczkobiorcę pierwszej raty. 
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Wysokość oprocentowania pożyczek opisanych powyżej, odbiega w sposób znaczący  od 

aktualnego poziomu oprocentowania kredytów i lokat bankowych.  

Ponadto spółka zawarła 8 umów pożyczki, z czego 5 są to pożyczki udzielone przez Biomedic 

S.A. podmiotom zapewniającym transport towarów - na zakup nowych środków 

transportowych.  

Tabela  Wierzytelności z tytułu pożyczek na dzień sporządzenia Prospektu 

 

Lp. Pożyczkobiorca Kwota zadłużenia 

(zł) 

1. „Tag” Sp. z o.o. w Katowicach 100.000 

2. Adam Zyguła 800.000 

3. Elżbieta Zyguła 710.000 

4. Stanisław Kiczor 278.000 

5. Firma Transportowa Robert Szwajnoch  18.500 

6. Apteka Janusz Bogdaszewski 16.666 

7. Firma Transportowa Bartosz Graczyk  15.000 

8. Anna Kowalska 14.000 

9. Danuta Polaszewska 11.084 

10. Firma Transportowa Lech Wysocki 8.600 

11. Firma Transportowa Bogusław Szyndler 8.000 

12. Firma Transportowa Dariusz Orman 5.900 

 

Ponadto w dniu 26 października 1999 r. Biomedic S.A. zobowiązał się udzielić pożyczki w 

kwocie 75.000 PLN Annie Konieczniak i Małgorzacie Martyniuk pozostającym w stosunku 

spółki cywilnej na zakup lokalu aptecznego, mebli i wyposażenia niezbędnego do polepszenia 

pracy apteki. Pożyczka ma być oprocentowana według stopy równej 10% w skali roku. Celem 

zabezpieczenia udzielonej pożyczki Biomedic S.A. otrzyma weksel in blanco z klauzulą „bez 

protestu” oraz 3-dniowym terminem płatności liczonym od dnia bezskutecznego wezwania do 

zapłaty. Pożyczka zostanie udzielona na okres 3 lat. 

Spółka nie zaciągnęła żadnej pożyczki. 

WEKSLE  

Spółka wystawiła dwa weksle in blanco: 
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1.  złożony do dyspozycji Zakładów Farmaceutycznych „POLPHARMA” S.A. w Starogardzie 

Gdańskim wraz z deklaracją wekslową upoważniającą do wypełnienia go do kwoty 

500.000 PLN, 

2.  złożony do dyspozycji Kutnowskich Zakładów Farmaceutycznych „POLFA” S.A. w 

Kutnie wraz z deklaracją wekslową upoważniającą do wypełnienia go do kwoty 450.000 

PLN. 
 

PORĘCZENIA 

Spółka nie udzieliła żadnych poręczeń. 

5.2.15. Struktura i przeznaczenie posiadanych nieruchomości 

1.  Spółka jest użytkownikiem wieczystym nieruchomości położonej w Kielcach przy ul. 

Zagnańskiej 149 (działki nr 46/2, 46/3) objętej KW 17584, o pow.92 a 64 m2  na okres do 

dnia 5 grudnia 2089 r. Z prawem użytkowania wieczystego związane jest prawo własności, 

znajdujących się na tej nieruchomości budynków (budynek magazynowy, wiata 

magazynowa, budynek usługowy, portiernia, wiata garażowa), stanowiących odrębny od 

gruntu przedmiot własności. Nieruchomość nie jest obciążona (wg stanu księgi wieczystej 

z dnia 25 czerwca 1998 r). Według oświadczeń przedstawicieli  spółki, nie zalega ona z 

opłatami rocznymi z tytułu użytkowania wieczystego wymienionych wyżej gruntów.  

Części składowe budynków, znajdujących się na działkach nr 46/2, 46/3 służą prowadzeniu 

działalności przez spółkę (biura, główny magazyn). 

2.  Spółka jest właścicielem nieruchomości położonej w Dyminach, gmina Morawica o pow. 

37 a, składającej się z niezabudowanej działki nr 225, dla której w Sądzie Rejonowym 

Wydział Ksiąg Wieczystych w Kielcach prowadzona jest księga wieczysta nr 30041.   

5.2.16. Informacje o toczących się postępowaniach 

Zgodnie z oświadczeniem zarządu spółki żadne z postępowań z udziałem spółki lub podmiotu 

od niej zależnego nie powinno mieć wpływu na prowadzoną działalność gospodarczą.  

5.2.16.1. Postępowania upadłościowe, układowe, ugodowe lub likwidacyjne toczące się 

wobec spółki lub akcjonariuszy - osób prawnych, posiadających co najmniej 5% akcji lub 

ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy  

Zgodnie z oświadczeniem spółki nie toczy się wobec spółki ani spółki zależnej postępowanie 

upadłościowe, układowe, ugodowe lub likwidacyjne.   

 

5.2.16.2. Postępowania w których stroną jest spółka  

Sprawy wniesione przeciwko spółce 

Na dzień sporządzenia Prospektu nie są prowadzone przeciwko spółce żadne postępowania. 

 

Sprawy z powództwa spółki 

Postępowania cywilne prowadzone z powództwa spółki są postępowaniami nakazowymi. W 

dwóch przypadkach wartość przedmiotu sporu przekracza 50.000 PLN :    
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1.  o zapłatę kwoty 52.450,58 PLN przeciwko osobie fizycznej - skierowano wniosek o 

nadanie klauzuli wykonalności,  

2.  o zapłatę kwoty 64.158,19 PLN przeciwko osobie fizycznej - skierowano wniosek o 

nadanie klauzuli wykonalności. 

 

Postępowania egzekucyjne 

Spółka prowadzi 13 postępowań egzekucyjnych - żadna z dochodzonych wierzytelności nie 

przekracza kwoty 25.000 PLN. 

  

Postępowania upadłościowe i układowe 

Spółka nie jest stroną postępowania upadłościowego lub układowego. 

  

Postępowania likwidacyjne 

Spółka ani spółka zależna nie jest stroną  postępowania likwidacyjnego.  

5.2.16.3 Postępowania administracyjne 

Spółka nie jest stroną postępowania przed organami administracji w związku z prowadzoną 

działalnością gospodarczą, którego wynik mógłby mieć znaczenie dla jego działalności.     

5.2.17 Obowiązki wynikające z tytułu wymagań ochrony środowiska 

Spółka ponosi kwartalnie drobne opłaty z tytułu emisji zanieczyszczeń, które powstają na 

skutek używania samochodów i kotłowni olejowej.   

5.2.18 Informacje o zdarzeniach istotnych dla oceny Biomedic S.A., które miały miejsce 

po dacie sporządzenia sprawozdania finansowego zamieszczonego w pkt 8.5.1 

Prospektu, czyli po 31 grudnia 1998r. 

Opis zdarzeń istotnych dla oceny Biomedic S.A., które miały miejsce po dniu 31 grudnia 1998 

roku został zamieszczony w notach do sprawozdań spółki Biomedic S.A. w pkt. 8.5.1 

Prospektu.  
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ROZDZIAŁ VI – DANE O ORGANIZACJI EMITENTA, OSOBACH 

ZARZĄDZAJĄCYCH, OSOBACH NADZORUJĄCYCH ORAZ 

ZNACZNYCH AKCJONARIUSZACH  

6.1. Zarząd  

6.1.1. Informacje ogólne 

Kompetencje Zarządu oraz zasady reprezentacji reguluje Kodeks Handlowy oraz § 14 Statutu. 

Zarząd jest wieloosobowy. Liczbę członków Zarządu, w tym Wiceprezesów, ustala Rada 

Nadzorcza. Członkowie Zarządu są powoływani przez Radę Nadzorczą. Do zakresu działania 

Zarządu należą wszystkie sprawy, które nie zostały zastrzeżone przez przepisy Kodeksu 

Handlowego oraz Statut do kompetencji Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia 

Akcjonariuszy.  

Do składania oświadczeń w imieniu Spółki wymagane jest współdziałanie dwóch członków 

Zarządu. 

Kadencja Zarządu trwa trzy lata.  

Szczegółowy tryb działania Zarządu, a także podział kompetencji członków Zarządu do 

prowadzenia spraw Spółki - ustalony jest w regulaminie Zarządu, który jest uchwalany przez 

Zarząd. Regulamin Zarządu podlega zatwierdzeniu przez Radę Nadzorczą.  

Obecnie w skład Zarządu Emitenta wchodzi sześć osób. 

6.1.2. Zmiany w składzie Zarządu po dniu 31 grudnia 1998 r. 

1.  W dniu 1 stycznia 1999 r. w skład Zarządu wchodzili: Jacek Szwajcowski jako Prezes 

Zarządu, Zbigniew Molenda i Anna Biendara jako Wiceprezesi Zarządu oraz Sławomir 

Dudek jako członek Zarządu.  

2.  W styczniu 1999 r. na stanowiska Wiceprezesów Zarządu powołani zostali: Anna Stachoń, 

Krzysztof Stachoń, Bożena Pawlaczek. Równocześnie Anna Biendara przestała pełnić 

funkcję Wiceprezesa Zarządu i pozostała w składzie Zarządu jako jego członek.   

3.  W dniu 21 czerwca 1999 r. Sąd Rejestrowy zarejestrował zmiany funkcji poszczególnych 

członków Zarządu. Funkcje poszczególnych członków Zarządu przedstawiały w związku z 

wprowadzonymi zmianami w sposób następujący: 

- Jacek Szwajcowski  - Prezes Zarządu, 

- Krzysztof Stachoń  - Wiceprezes Zarządu, 

- Bożena Pawlaczek  - członek Zarządu do spraw operacyjnych, 

- Anna Biendara  - członek Zarządu do spraw ekonomiczno - finansowych, 

- Anna Stachoń - członek Zarządu do spraw ekonomiczno - finansowych 

Oddziału w Katowicach, 

- Zbigniew Molenda  - członek Zarządu do spraw handlowych, 

- Sławomir Dudek  - członek Zarządu do spraw informatyki 
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4. W dniu 22 lipca 1999 r. miało miejsce posiedzenie Rady Nadzorczej, na którym dokonano 

wyboru Zarządu na nową kadencję w następującym składzie:  

Prezes Zarządu - Jacek Szwajcowski 

Wiceprezes Zarządu - Krzysztof Stachoń 

Członkowie Zarządu  -  Zbigniew Molenda 

    Anna Biendara 

    Anna Stachoń 

    Sławomir Dudek 

6.1.3. Członkowie Zarządu 

Jacek Romuald Szwajcowski – Prezes Zarządu  

Funkcję Prezesa Zarządu pełni pan Jacek Szwajcowski, lat 35, wykształcenie wyższe, 

magister inżynier mechanik, specjalność - budowa samochodów i ciągników.   

Adres zamieszkania Pana Jacka Szwajcowskiego został objęty złożonym przez Emitenta do 

KPWiG wnioskiem o niepublikowanie i zamieszczony w informacjach objętych tym 

wnioskiem.   

Pan Jacek Szwajcowski kolejno pracował: 

 w latach 1988 - 1989 w Zakładach Sprzętu Przeciwpożarowego w Łodzi jako specjalista 

ds. wdrażania postępu technicznego, 

 w latach 1989 - 1995 w Przedsiębiorstwie Wdrażania Postępu Technicznego “Pionier Sp. 

z o.o. jako wiceprezes i prezes, 

 w latach 1990 - 1998 dyrektor i właściciel Hurtowni Leków “Medicines”, 

 w latach 1994 - 1998 prezes zarządu Medicines Spółka Akcyjna,  

 od 1998 r. Prezes Zarządu PGF S.A. 

Pan Jacek Szwajcowski nie prowadzi działalności gospodarczej poza Spółką.  

Pan Jacek Szwajcowski nie jest członkiem zarządu ani członkiem rady nadzorczej innego 

podmiotu gospodarczego.  

Krzysztof Jerzy Stachoń – Wiceprezes Zarządu 

Funkcję Wiceprezesa Zarządu pełni pan Krzysztof Jerzy Stachoń, lat 49, wykształcenie 

wyższe, magister inżynier ekonomiki górnictwa.  

Adres zamieszkania Pana Krzysztofa Stachonia został objęty złożonym przez Emitenta do 

KPWiG wnioskiem o niepublikowanie i zamieszczony w informacjach objętych tym 

wnioskiem. 
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Pan Krzysztof Stachoń kolejno pracował: 

 w latach 1974 - 1977 w Kopalni Węgla Kamiennego “Wieczorek” jako pracownik dozoru 

wyższego,  

 w latach 1977 - 1987 w Ministerstwie Górnictwa na stanowisku głównego specjalisty do 

spraw norm i płac,  

 w latach 1987 - 1989 we Wspólnocie Węgla Kamiennego jako główny inżynier, 

 w latach 1990 - 1998 w Carbo Hurtownia Farmaceutyczna s.c., Carbo Sp. z o.o., Carbo 

S.A. jako dyrektor i prezes zarządu, 

 od 1999 r. w Carbo Hurtownia Farmaceutyczna Katowice Sp. z o.o. jako prezes zarządu 

 od 1999 r. Wiceprezes PGF S.A.   

Pan Krzysztof Stachoń jest prezesem zarządu Carbo Hurtownia Farmaceutyczna Katowice Sp. 

z o.o., która jest spółką zależną od PGF S.A. Poza tym nie prowadzi działalności 

konkurencyjnej wobec Spółki. 

Pan Krzysztof Stachoń nie prowadzi działalności gospodarczej poza Spółką.  

Zbigniew Jacek Molenda – członek Zarządu do Spraw Handlowych 

Funkcję członka Zarządu do Spraw Handlowych pełni pan Zbigniew Molenda, lat 36, 

wykształcenie wyższe, magister inżynier elektryk.  

Adres zamieszkania Pana Zbigniewa Molendy został objęty złożonym przez Emitenta do 

KPWiG wnioskiem o niepublikowanie i zamieszczony w informacjach objętych tym 

wnioskiem. 

Pan Zbigniew Molenda kolejno pracował:  

 w latach 1989 - 1990  w Zakładzie Energetycznym w Łodzi na stanowisku terenowego 

inspektora nadzoru, 

 w latach 1991 - 1998 w Hurtowni Leków „Medicines”  na stanowisku zastępcy dyrektora,  

 w latach 1994 - 1998 wiceprezes zarządu Medicines S.A.,  

 od 1998 r. Wiceprezes, a następnie członek Zarządu PGF S.A. 

Pan Zbigniew Molenda nie prowadzi działalności gospodarczej poza Spółką.  

Pan Zbigniew Molenda nie jest członkiem zarządu ani członkiem rady nadzorczej innego 

podmiotu gospodarczego.  
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Anna Biendara - członek Zarządu do Spraw Ekonomiczno - Finansowych 

Funkcję członka Zarządu do Spraw Ekonomiczno - Finansowych pełni Pani Anna Biendara, 

48 lat, wykształcenie wyższe, magister ekonomii. 

Adres zamieszkania Pani Anny Biendary został objęty złożonym przez Emitenta do KPWiG 

wnioskiem o niepublikowanie i zamieszczony w informacjach objętych tym wnioskiem. 

Pani Anna Biendara kolejno pracowała: 

 w latach 1974 - 1990 w Przedsiębiorstwie Włókienniczym VIGOPRIM ostatnio jako 

zastępca głównego księgowego, 

 w latach 1990 - 1993 w TECH AD i TECH Services duńskich spółkach joint venture jako 

dyrektor finansowy i główny księgowy, 

 w latach 1993 - 1994 w ABB ELWY Sp. z o.o. jako dyrektor finansowy i główny 

księgowy, 

 w latach 1994 - 1998 w Hurtowni Leków “Medicines” jako główny księgowy, 

 w latach 1994 - 1998 pełniła funkcje wiceprezesa zarządu Medicines S.A., 

 od 1998 r. Wiceprezes, a następnie członek Zarządu PGF S.A. 

Pani Anna Biendara nie wykonuje poza Spółką żadnej działalności gospodarczej.  

Pani Anna Biendara nie jest członkiem zarządu ani członkiem rady nadzorczej innego 

podmiotu gospodarczego. 

Anna Krystyna Stachoń - członek Zarządu do Spraw Ekonomiczno - Finansowych 

 Oddziału w Katowicach. 

Funkcję członka Zarządu do Spraw Ekonomiczno - Finansowych Oddziału w Katowicach 

pełni Pani Anna Stachoń, 49 lat, wykształcenie wyższe, magister ekonomii.  

Adres zamieszkania Pani Anny Stachoń został objęty złożonym przez Emitenta do KPWiG 

wnioskiem o niepublikowanie i zamieszczony w informacjach objętych tym wnioskiem. 

Pani Anna Stachoń kolejno pracowała: 

 w latach 1973 - 1977 w Śląskim Instytucie Naukowym jako asystent, 

 w latach 1977 - 1993 w Kopalni Węgla Kamiennego “Wieczorek” na stanowisku 

specjalisty ekonomicznego, kierownika działu analiz, zastępcy głównego księgowego, 

 w latach 1993 - 1998 w Carbo Hurtownia Farmaceutyczna s.c., Carbo Sp. z o.o., Carbo 

S.A. jako główny księgowy, wiceprezes d/s ekonomiczno - finansowych, prezes spółki, 

 od 1999 r. Wiceprezes Zarządu, a następnie członek Zarządu PGF S.A. 
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Pani Anna Stachoń nie wykonuje poza Spółką żadnej działalności gospodarczej.  

Pani Anna Stachoń nie jest członkiem zarządu ani członkiem rady nadzorczej innego 

podmiotu gospodarczego. 

Sławomir Andrzej Dudek - członek Zarządu do Spraw Informatyki 

Funkcję członka Zarządu do Spraw Informatyki pełni Pan Sławomir Dudek, 36 lat, 

wykształcenie wyższe, magister zarządzania i marketingu (Uniwersytet Warszawski), 

magister inżynier fizyki technicznej i matematyki stosowanej (Politechnika Łódzka) oraz 

absolwent Master of Business Administration (certyfikat Uniwersytetu Illinois USA).  

Adres zamieszkania Pana Sławomira Dudka został objęty złożonym przez Emitenta do 

KPWiG wnioskiem o niepublikowanie i zamieszczony w informacjach objętych tym 

wnioskiem. 

Pan Sławomir Dudek kolejno pracował: 

 w latach 1991 - 1993 w Instytucie Medycyny Pracy jako doktorant, 

 w latach 1993 - 1994 w Łódzkich Zakładach Wyrobów Metalowych ŁZWM WIZAMET 

S.A. jako główny informatyk, 

 w latach 1994 - 1998 w Gillette Poland S.A. jako kierownik działu informatyki, 

 w latach 1998 - 1999 prezes zarządu Medicines Sp. z o.o., 

 w 1998 r. członek zarządu Medicines S.A., 

 od 1998 r. członek Zarządu PGF S.A. 

Pan Sławomir Dudek nie wykonuje poza Spółką żadnej działalności gospodarczej.  

Pan Sławomir Dudek nie jest członkiem zarządu ani członkiem rady nadzorczej innego 

podmiotu gospodarczego. 

6.1.4. Wynagrodzenia i nagrody członków Zarządu za rok obrotowy 1998 

W roku obrotowym 1998 członkom Zarządu z tytułu wynagrodzenia za pracę w Spółce, 

premii i nagród, w tym nagrody z zysku,  wypłacono łącznie kwotę 961.000 złotych.  

Członkowie Zarządu pobrali wynagrodzenie w spółkach zależnych w kwocie 18.000 złotych.  
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6.2. Rada Nadzorcza 

6.2.1. Informacje ogólne 

Powoływanie i funkcjonowanie Rady Nadzorczej Spółki regulują przepisy Kodeksu 

Handlowego oraz § 13 Statutu. Rada Nadzorcza składa się z siedmiu lub większej liczby 

członków.  

Członkowie Rady Nadzorczej powoływani są w następujący sposób: 

 trzech członków Rady Nadzorczej wybiera Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,  

 pozostali członkowie są powoływani i odwoływani przez akcjonariuszy, którym 

przysługuje co najmniej 6% głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, w którego 

porządku obrad przewidziano powołanie lub zmianę składu Rady Nadzorczej. Każdy z 

takich akcjonariuszy ma prawo powołać jednego członka Rady Nadzorczej. Powołanie lub 

odwołanie następuje przez pisemne oświadczenie akcjonariusza złożone Spółce przed 

otwarciem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, w którego porządku obrad 

przewidziano powołanie lub zmianę składu Rady Nadzorczej.  

 Jeżeli wobec braku uprawnionych akcjonariuszy bądź wobec nieskorzystania przez nich z 

przysługującego im prawa nie zostanie osiągnięta minimalna liczba członków Rady 

Nadzorczej - wyboru uzupełniającego do tej liczby dokonuje Walne Zgromadzenie 

Akcjonariuszy. 

Kadencja Rady Nadzorczej trwa jeden rok. Do kompetencji Rady Nadzorczej należą sprawy 

zastrzeżone dla niej w Kodeksie Handlowym i Statucie.  

Stosownie do brzmienia § 13 ust. 9 Statutu do kompetencji Rady Nadzorczej należy (oprócz 

innych kompetencji wynikających z Kodeksu Handlowego) dokonywanie wyboru biegłego 

rewidenta, przeprowadzającego badanie sprawozdań finansowych Spółki.   

Rada Nadzorcza działa na podstawie przyjętego przez siebie regulaminu wewnętrznego. 

6.2.2. Zmiany w składzie Rady Nadzorczej po dniu 31 grudnia 1998 r. 

1.  W dniu 1 stycznia 1999 r. w skład Rady Nadzorczej wchodzili: Marek Budzisz, Jan 

Kalinka, Andrzej Kamiński, Jerzy Leszczyński, Krzysztof Obłój, Andrzej Olechowski i 

Irena Rej. 
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2.  W dniu 7 lipca 1999 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonało wyboru nowego 

składu Rady Nadzorczej. W związku z zakończeniem kadencji przestali pełnić funkcje w 

Radzie Nadzorczej Jan Kalinka oraz Krzysztof Obłój. Do Rady Nadzorczej nowej kadencji 

zostały wybrane następujące osoby:  

Andrzej Kamiński, 

Edward Podbioł, 

Hubert Janiszewski, 

Jerzy Leszczyński, 

Marek Budzisz, 

Andrzej Olechowski, 

Irena Rej, 

Krzysztof Kilian. 

3. W dniu 22 lipca 1999 r. Rada Nadzorcza wybrała na Przewodniczącego Rady Nadzorczej  

Jerzego Leszczyńskiego.  

6.2.3. Członkowie  Rady Nadzorczej  

Jerzy Włodzimierz Leszczyński - Przewodniczący Rady Nadzorczej 

Funkcję Przewodniczącego Rady Nadzorczej Spółki pełni Pan Jerzy Włodzimierz 

Leszczyński, lat 39, wykształcenie wyższe, doktor prawa. 

Adres zamieszkania Pana Jerzego Leszczyńskiego został objęty złożonym przez Emitenta do 

KPWiG wnioskiem o niepublikowanie i zamieszczony w informacjach objętych tym 

wnioskiem. 

Pan Jerzy Włodzimierz Leszczyński od 1984 pracuje na Uniwersytecie Łódzkim, początkowo 

jako asystent a od 1993 roku jako adiunkt. 

Pan Jerzy Włodzimierz Leszczyński prowadzi Kancelarię Prawniczą, której działalność nie 

jest konkurencyjna wobec działalności Spółki.  

Marek Stefan Budzisz - członek Rady Nadzorczej 

Pan Marek Stefan Budzisz, lat 35, wykształcenie wyższe magister historii. Pan Marek Stefan 

Budzisz posiada kwalifikacje wymagane dla członków rad nadzorczych Skarbu Państwa. 

Adres zamieszkania Pana Marka Stefana Budzisza został objęty złożonym przez Emitenta do 

KPWiG wnioskiem o niepublikowanie i zamieszczony w informacjach objętych tym 

wnioskiem. 
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Pan Marek Stefan Budzisz kolejno pracował: 

 w latach 1994 - 1997 w Telewizji Polskiej S.A. jako kierownik programu, 

 w latach 1996 - 1998 w Domu Wydawniczym Wolne Słowo jako szef działu 

ekonomicznego, 

 w latach 1997 - 1998 w Dzienniku ŻYCIE jako kierownik działu, 

 w latach 1998 - 1999 w Spółce Producenckiej PLUS jako dyrektor programowy.   

Pan Marek Stefan Budzisz pełni ponadto funkcję członka rady nadzorczej Pomorskich Kopalń 

Żwiru S.A. oraz prezesa zarządu ASAP Promotion Consultants oraz Instytutu 

Środkowoeuropejskiego S.A.  

Pan Marek Stefan Budzisz nie prowadzi działalności konkurencyjnej wobec Spółki. 

Hubert Janiszewski - członek Rady Nadzorczej 

Pan Hubert Andrzej Janiszewski, lat 55, wykształcenie wyższe, dr nauk  ekonomicznych.   

Adres zamieszkania Pana Huberta Andrzeja Janiszewskiego został objęty złożonym przez 

Emitenta do KPWiG wnioskiem o niepublikowanie i zamieszczony w informacjach objętych 

tym wnioskiem. 

Pan Hubert Andrzej Janiszewski pracował kolejno :  

 w latach 1966 - 1973  w PHZ  Polservice jako kierownik  działu, 

 w latach 1973 - 1983  szef  służby  doradczej  i  pracownik  sekretariatu  organizacji  ONZ  

ds. Rozwoju  Przemysłowego  UNIDO  w Wiedniu, 

 w latach 1983 - 1988  w Ministerstwie Handlu Zagranicznego jako wicedyrektor  

Departamentu, 

 w latach 1989 - 1990  w Agencji  Inwestycji  Zagranicznych jako wiceprezes,    

 w roku 1991 w Polish  Investment  Company  S.A. jako dyrektor, 

 w latach 1992 - 1998   dyrektor  i  członek zarządu HSBC Investment Services Sp. z o.o.,  

 w latach 1998 - 1999  Managing  Director,  Bankers  Trust  International, a ponadto prezes  

zarządu  Bankers  Trust  Poland  Sp.  z o.o. i dyrektor  Przedstawicielstwa  Bankers  Trust  

Company  w  Polsce, 

 od 1999 r. w Deutsche Bank Polska S.A. jako członek zarządu, 

 od 1999 r. w Deutsche Bank AG jako Managing Director. 
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Pan Hubert Andrzej Janiszewski pełni ponadto funkcję przewodniczącego rady nadzorczej  

Atlantis  S.A. oraz członka rady nadzorczej ProCapital S.A. 

Pan Hubert Andrzej Janiszewski nie prowadzi działalności konkurencyjnej wobec Spółki.  

Andrzej Czesław Kamiński - członek Rady Nadzorczej  

Pan Andrzej Czesław Kamiński, lat 47, wykształcenie wyższe farmaceutyczne. 

Adres zamieszkania Pana Andrzeja Czesława Kamińskiego został objęty złożonym przez 

Emitenta do KPWiG wnioskiem o niepublikowanie i zamieszczony w informacjach objętych 

tym wnioskiem. 

Pan Andrzej Czesław Kamiński kolejno pracował: 

 w latach 1976 - 1983 w PZF “Cefarm Opole” jako kierownik apteki, 

 w latach 1983 - 1988 w PS ZOZ Przemysłowy Opole jako kierownik apteki, 

 w latach 1991 - 1998 w PZF “Cefarm Opole”, następnie Cefarm-B S.A. jako dyrektor i 

prezes zarządu, 

 od 1998 r. firma doradcza. 

Pan Andrzej Czesław Kamiński jest członkiem rady nadzorczej Cefarm B Sp. z o.o. w Opolu, 

która jest spółką zależną od Emitenta. Poza tym Pan Andrzej Czesław Kamiński nie prowadzi 

działalności konkurencyjnej wobec Spółki.   

Krzysztof Kilian - członek Rady Nadzorczej  

Pan Krzysztof Piotr Kilian, lat 41, posiada wykształcenie wyższe techniczne. 

Adres zamieszkania Pana Krzysztofa Piotra Kiliana został objęty złożonym przez Emitenta do 

KPWiG wnioskiem o niepublikowanie i zamieszczony w informacjach objętych tym 

wnioskiem. 

Pan Krzysztof Piotr Kilian kolejno pracował: 

 w roku 1991 w Ministerstwie Przekształceń Własnościowych, 

 w latach 1991 - 1992 w Urzędzie Rady Ministrów jako dyrektor generalny, 

 w latach 1992 - 1993 Minister Łączności, 

 w latach 1994 - 1997 w Banku Handlowym S.A. jako doradca prezesa, 

 w latach 1997 - 1998 w Morgan Stanley (Londyn) jako senior adviser.  

Pan Krzysztof Piotr Kilian pracuje jako niezależny konsultant w branży telekomunikacyjnej i 

bankowo - ubezpieczeniowej oraz jako pośrednik ubezpieczeniowy. Działalność prowadzona 

przez Pana Krzysztofa Piotra Kiliana nie jest konkurencyjna wobec Spółki.  



  139 

Pan Krzysztof Piotr Kilian jest członkiem rad nadzorczych podmiotów gospodarczych, które 

nie prowadzą działalności konkurencyjnej wobec Spółki - Poczta Polska, Atext S.A.,TFI 

PZU, Naturis S.A., Teleneergo S.A.  

Andrzej Marian Olechowski - członek Rady Nadzorczej 

Pan Andrzej Marian Olechowski, lat 52, wykształcenie wyższe doktor ekonomii. 

Adres zamieszkania Pana Andrzeja Mariana Olechowskiego został objęty złożonym przez 

Emitenta do KPWiG wnioskiem o niepublikowanie i zamieszczony w informacjach objętych 

tym wnioskiem. 

Pan Andrzej Marian Olechowski kolejno pracował: 

 w latach 1974 - 1978 i 1982 - 1984 w Organizacji Narodów Zjednoczonych, 

 w latach 1985 - 1987 w Banku Światowym jako ekonomista, 

 w latach 1987 - 1988 w Narodowym Banku Polskim jako dyrektor departamentu, 

 w latach 1988 - 1989 w Ministerstwie Współpracy Gospodarczej z Zagranicą jako dyrektor 

departamentu, 

 w latach 1989 - 1991 w Narodowym Banku Polskim jako wiceprezes, 

 w latach 1991 - 1992 w Ministerstwie Współpracy Gospodarczej z Zagranicą jako 

sekretarz stanu, 

 w roku 1992 jako Minister Finansów, 

 w latach 1992 - 1995 jako doradca d/s gospodarczych Prezydenta Rzeczypospolitej 

Polskiej, 

 w latach 1993 - 1995 jako Minister Spraw Zagranicznych.  

Poza pełnieniem funkcji członka Rady Nadzorczej Pan Andrzej Marian Olechowski: 

 pełni funkcję przewodniczącego Rady Nadzorczej Central Europe Trust Sp. z o.o., 

 pełni funkcję przewodniczącego Rady Nadzorczej Banku Handlowego w Warszawie S.A.,  

 pełni funkcję członka Rady Nadzorczej Atlantis S.A. oraz PTE Bankowy, 

 jest członkiem Rady Dyrektorów Euronet USA,  

Opisane wyżej podmioty nie prowadzą działalności konkurencyjnej względem Emitenta.  
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Edward Podbioł - członek Rady Nadzorczej 

Pan Edward Paweł Podbioł, lat 52, wykształcenie: wyższe  techniczne,  inżynier  mechanik. 

Adres zamieszkania Pana Edwarda Pawła Podbioła został objęty złożonym przez Emitenta do 

KPWiG wnioskiem o niepublikowanie i zamieszczony w informacjach objętych tym 

wnioskiem. 

Pan Edward Paweł Podbioł pracował kolejno: 

 w Zakładach Metalurgicznych "Silesia" w Katowicach ostatnio jako zastępca głównego  

mechanika, 

 w Rolniczej Spółdzielni Produkcyjnej w Bogacicach jako kierownik zakładu remontowo - 

budowlanego, 

 w Carbo Hurtownia Farmaceutyczna s.c. w Katowicach.   

Pan Edward Podbioł nie prowadzi działalności konkurencyjnej wobec Spółki.  

Irena Hanna Rej - członek Rady Nadzorczej 

Pani Irena Hanna Rej, lat 57, wykształcenie wyższe, magister psychologii.  

Adres zamieszkania Pani Ireny Rej został objęty złożonym przez Emitenta do KPWiG 

wnioskiem o niepublikowanie i zamieszczony w informacjach objętych tym wnioskiem. 

Od 1989 roku pani Irena Hanna Rej jest właścicielem hurtowni farmaceutycznej Saramed Sp. 

z o.o. oraz przedstawicielem szwajcarskiej firmy "Alpine Herbs". Od 1992 r. pełni funkcję 

prezesa Izby Gospodarczej "Farmacja Polska". Ponadto jest właścicielem zakładu produkcji 

leków homeopatycznych Dagomed - Pharma Sp. z o.o. Według jej oświadczenia działalność 

ta nie stanowi działalności konkurencyjnej wobec Spółki.  

W opinii Doradcy Prawnego z uwagi na tożsamy przedmiot działalności Saramed Sp. z o.o. - 

prowadzoną przez Panią Irenę Hannę Rej działalność gospodarczą można uznać za 

konkurencyjną wobec Spółki.  

6.2.4. Wynagrodzenie członków Rady Nadzorczej za rok obrotowy 1998 

W roku obrotowym 1998 członkom Rady Nadzorczej Emitenta wypłacono łącznie kwotę 

201.000 złotych.  

a) dla członków Rady Nadzorczej Spółki powołanych przez akcjonariuszy posiadających 

ponad 6% głosów na Walnym Zgromadzeniu poprzez złożenie pisemnego oświadczenia, 

zgodnie z zapisem §13.1 Statutu Spółki wynagrodzenie wynosi 75 zł miesięcznie, 

b) dla pozostałych członków Rady Nadzorczej wynagrodzenie wynosi 3.000 zł miesięcznie. 
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c) dla Przewodniczącego Rady Nadzorczej, niezależnie od sposobu jego powołania, 

wynagrodzenie wynosi 4.000 zł miesięcznie.  

6.3. Pożyczki, gwarancje, poręczenia udzielone członkom Zarządu, 

członkom Rady Nadzorczej oraz ich małżonkom, wstępnym i zstępnym 

Spółka udzieliła Sławomirowi Dudkowi pożyczki w kwocie 120.000 złotych (umowa z dnia 

16 października 1997 r.). Na dzień sporządzenia Prospektu wysokość zadłużenia Sławomira 

Dudka wobec Spółki była równa kwocie 34.154 złotych. 

Zgodnie z oświadczeniami złożonymi przez pozostałych członków Zarządu (w tym Jacka 

Szwajcowskiego i Zbigniewa Molendę - założycieli, pozostających akcjonariuszami 

posiadającymi co najmniej 5%. głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy) oraz 

członków Rady Nadzorczej - Spółka nie udzieliła innym członkom Zarządu ani członkom 

Rady Nadzorczej ani ich małżonkom, wstępnym i zstępnym żadnych pożyczek, gwarancji ani 

poręczeń.  

6.4. Informacje o akcjach i udziałach znajdujących się w posiadaniu 

członków Zarządu oraz członków Rady Nadzorczej 

Imię i nazwisko Akcje lub udziały Liczba Wartość 
nominalna          

(zł) 

Jacek Szwajcowski PGF S.A. 2.171.062 4.342.124,00 

Zbigniew Molenda PGF S.A. 1.127.532 2.255.064,00 

Krzysztof Stachoń PGF S.A. 753.450 1.506.900,00 

Andrzej Kamiński PGF S.A. 746.000 1.490.000,00 

Edward Podbioł PGF S.A. 730.400 1.460.800,00 

Anna Stachoń PGF S.A. 9.050 18.100,00 

Sławomir Dudek PGF S.A. 

Bank Śląski S.A. 

Polifarb Dębica S.A. 

4.345 

3 

53 

8.690,00 

30,00 

132,50 

Anna Biendara PGF S.A. 4.020 8.040,00 

 Jerzy Leszczyński PGF S.A.  2.000 4.000,00 

Irena Rej Prosper S.A. 

PGF S.A.  

338 

7.200 

338,00 

14.400,00 

Krzysztof Kilian 
Euroconcept   Sp. z o.o. 
Sześć Dębów  Sp. z o.o. 

PGF S.A.  

- 
- 

7.200 

10.000,00 
50.000,00 
14.400,00 

Andrzej Olechowski 
Bank Handlowy S.A. 

NFI XIV 
752 

1.482 
3.008,00 

148,20 
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Atlantis S.A. 
PGF S.A.  

60.000 
10.000 

60.000,00 
20.000,00 

Marek Budzisz Bank Handlowy S.A. 500 2.000,00 

Hubert Janiszewski 
Atlantis S.A. 
BIG BG. S.A. 

Kable BFK S.A. 
Kredyt Bank S.A. 

Stomil S.A. 
WBK S.A. 

TP S.A. 
AGORA S.A. 

Pekao S.A. 
Elektrim S.A. 

ComputerLand S.A. 
Softbank S.A. 

BRE S.A. 
Bank Handlowy S.A. 

BPH S.A. 
Polifarb Cieszyn Wrocław S.A. 

PGF S.A.  

63.250 
5.317 

508 
95 

133 
50 

4.500 
794 
41 
93 

120 
101 
120 
226 
10 
10 

10.000 

63.250,00 
5.317,00 

508,00 
475,00 
363,09 
62,50 

13.500,00 
794,00 
41,00 
93,00 

120,00 
126,25 
480,00 
904,00 
50,00 
10,00 

20.000,00 

 

Poza wskazanymi powyżej członkowie Zarządu oraz Rady Nadzorczej nie posiadają akcji 
Emitenta ani innych akcji (udziałów) innych podmiotów gospodarczych.  

6.5. Informacje o akcjach i udziałach znajdujących się w posiadaniu osób 

powiązanych z członkami Zarządu lub członkami Rady Nadzorczej, a 

także członkostwie tych osób w organach zarządzających innych 

podmiotów gospodarczych. 

Imię i nazwisko Akcje lub udziały Liczba 

Jerzy Szwajcowski,                     
ojciec  Jacka Szwajcowskiego  

TP S.A.  

Pioneer IV  (świadectwa udziałowe) 

86 

40  

Aniela Stachoń,                              
żona Krzysztofa Stachonia 

PGF S.A. 82.950 

żona Sławomira Dudka Polifarb Dębica S.A. 

PKRE S.A. 

Bank Śląski S.A. 

53 

2.700 

3 

ojciec Sławomira Dudka Bank Śląski S.A. 3 

matka Sławomira Dudka Bank Śląski S.A. 3 

żona Krzysztofa Kiliana Sześć Dębów Sp. z o.o.  

rodzina Andrzeja Olechowskiego BRE S.A. 

Bank Śląski S.A. 

WBK S.A.  

50 

15 

80  
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córka Edwarda Podbioła  PGF S.A. 56.000 

rodzina Marka Budzisza Bank Handlowy S.A. 500 

 

 Pan Michał Rej, syn Ireny Rej, pełni funkcję wiceprezesa zarządu Saramed Sp. z o.o. i 

Dagomed Pharma Sp. z o.o. 

 Pan Jacek Olechowski, syn Andrzeja Olechowskiego, pełni funkcję wiceprezesa DFF Sp. z 

o.o i prezesa DFF Distributors. 

 Żona Pana Andrzeja Czesława Kamińskiego prowadzi hurtownię farmaceutyczną 

„Profarma” s.c. w Bielsku - Białej, w której 90% udziałów jest własnością Emitenta.   

6.6. Informacje o zamiarach członków Zarządu oraz członków Rady 

Nadzorczej dotyczące nabycia i zbycia akcji Emitenta.  

Zgodnie ze złożonymi oświadczeniami członkowie Zarządu nie wykluczają możliwości 

zbycia lub nabycia w przyszłości posiadanych przez siebie akcji Emitenta lub Grupy 

Kapitałowej.   

Członkowie Rady Nadzorczej: 

Jerzy Leszczyński nie wyklucza zarówno zbycia posiadanych akcji Emitenta, jak również 
nabycia w przyszłości w obrocie wtórnym akcji Emitenta lub akcji i udziałów spółek 
należących do Grupy Kapitałowej.  

Krzysztof Kilian, Andrzej Olechowski, Hubert Janiszewski zamierzają w przyszłości nabyć 
akcje Emitenta lub akcje i udziały spółek należących do Grupy Kapitałowej.  

Irena Rej, Edward Obłój, Marek Budzisz, Andrzej Kamiński nie zajęli w tej sprawie żadnego 
stanowiska. 
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6.7. Dane o akcjonariuszach posiadających od 5% do 20% ogólnej liczby 

głosów w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy lub akcji w jego 

kapitale akcyjnym 

6.7.1. Liczba akcji i głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz ich 

procentowego udziału w kapitale akcyjnym i w ogólnej liczbie głosów 

 Akcjonariusz Liczba 
posiadanych 
akcji 

W tym akcji 
uprzywilejowanych 
co do prawa głosu  

Udział            
w kapitale 
akcyjnym  

(%) 

Liczba głosów Udział 
głosów      
na WZA  

(%) 

Zbigniew 
Molenda 

1.127.532  583.300 11,22 3.460.732 16,96 

Krzysztof 
Stachoń 

753.450  162.950 7,50 1.405.250 6,88 

Polish 
Enterprise 
Fund L.P. 

751.115  -  7,48     751.115  3,68  

Andrzej 
Kamiński 

746.000  415.380 7,42 2.407.520 11,80 

Edward 
Podbioł 

730.400 162.950 7,27 1.382.200 6,77 

6.7.2. Zbigniew Molenda 

Adres zamieszkania Pana Zbigniewa Molendy został objęty złożonym przez Emitenta do 

KPWiG wnioskiem o niepublikowanie i zamieszczony w informacjach objętych tym 

wnioskiem. 

Pan Zbigniew Molenda nie prowadzi poza Spółką żadnej działalności gospodarczej. 

Pan Zbigniew Molenda zawarł ze Spółką następujące umowy: 

1. w dniu 20 marca 1997 r. umowę sprzedaży 870 posiadanych przez niego akcji CARBO 

S.A. o wartości nominalnej 100 złotych każda. Ustalona umową cena sprzedaży wyniosła 

152.250 złotych. 

2. w dniu 9 stycznia 1998 r. umowę sprzedaży 340 posiadanych przez niego udziałów 

Medicines Jasło Sp. z o.o. w Jaśle, o wartości nominalnej 5 złotych każdy. Ustalona 

umową cena sprzedaży wyniosła 1.700.000 złotych.  
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6.7.3 Andrzej Kamiński 

Adres zamieszkania Pana Andrzeja Kamińskiego został objęty złożonym przez Emitenta do 

KPWiG wnioskiem o niepublikowanie i zamieszczony w informacjach objętych tym 

wnioskiem. 

Pan Andrzej Kamiński jest członkiem rady nadzorczej Cefarm B Sp. z o.o. w Opolu, która 

jest spółką zależną od Emitenta. Poza tym Pan Andrzej Czesław Kamiński nie prowadzi 

działalności konkurencyjnej wobec Spółki.   

Pana Andrzeja Kamińskiego wiąże ze Spółką umowa z dnia 6 listopada 1998 r. (zawarta 

przez Cefarm B S.A.), na mocy której świadczy na rzecz Spółki usługi doradztwa w bieżących 

sprawach Spółki. Umowa określa zasady świadczenia usług, wysokość wynagrodzenia oraz 

świadczenia dodatkowe.  

Umowa została zawarta na czas nieokreślony. Umowa ulega rozwiązaniu z mocy prawa z 

dniem ogłoszenia upadłości lub wydania przez sąd postanowienia o otwarciu likwidacji 

Spółki. W takim wypadku Spółka zapłaci doradcy kwotę stanowiącą w złotych równowartość 

1.000.000 USD. Spółka może wypowiedzieć umowę wyłącznie w przypadku naruszenia przez 

doradcę zakazu konkurencji i poufności. W przypadku wypowiedzenia umowy przez Spółkę z 

innych przyczyn - Spółka zapłaci doradcy karę umowną (na dzień sporządzenia Prospektu 

wysokość kary umownej jest równa kwocie stanowiącej w zł równowartość USD 425.000) i 

dodatkowo przeniesie na niego prawo własności 74.040 akcji PGF S.A. Kwota, o której mowa 

w zdaniu poprzedzającym, co miesiąc ulega zmniejszeniu o wartość wypłaconych 

wynagrodzeń.   

W razie śmierci doradcy albo pogorszenia stanu zdrowia w stopniu uniemożliwiającym 

wykonywanie umowy - Spółka wypłaci doradcy lub jego spadkobiercom jednorazowo kwotę 

stanowiącą w złotych równowartość 100.000 USD. 

Doradcy przysługuje prawo rozwiązania umowy za trzymiesięcznym okresem wypowiedzenia 

w sytuacji gdy z przyczyn niezależnych od niego nie będzie mógł realizować umowy. W 

takim wypadku Spółka zapłaci doradcy kwotę równą dwunastokrotności jego miesięcznego 

wynagrodzenia. Jeżeli Spółka naruszy postanowienia umowy doradca może rozwiązać umowę 

ze skutkiem natychmiastowym. Spółka zapłaci wtedy doradcy kwotę stanowiącą w złotych 

równowartość 1.000.000 USD.  

6.7.4 Krzysztof Stachoń 

Adres zamieszkania Pana Krzysztofa Stachonia został objęty złożonym przez Emitenta do 

KPWiG wnioskiem o niepublikowanie i zamieszczony w informacjach objętych tym 

wnioskiem. 

Pan Krzysztof Stachoń  jest prezesem zarządu Carbo Hurtownia Farmaceutyczna Katowice 
Sp. z o.o., która jest spółką zależną od PGF S.A.  

Pan Krzysztof Stachoń nie prowadzi innej działalności konkurencyjnej wobec Spółki.  

Brak powiązań umownych pomiędzy Emitentem a Panem Krzysztofem Stachoniem. 
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6.7.5. Edward Podbioł 

Adres zamieszkania Pana Edwarda Podbioła został objęty złożonym przez Emitenta do 

KPWiG wnioskiem o niepublikowanie i zamieszczony w informacjach objętych tym 

wnioskiem. 

Pan Edward Podbioł nie prowadzi działalności konkurencyjnej wobec Spółki.  

Brak powiązań umownych pomiędzy Emitentem a Panem Edwardem Podbiołem. 

6.7.6. Polish Enterpise Fund L.P. 

Polish Enterprise Fund L.P. jest spółką komandytową zarejestrowaną według prawa stanu 

Delaware (Stany Zjednoczone Ameryki Północnej), z biurem zarządu przy 375 Park Avenue, 

Suite 1902, New York, NY 10152, Stany Zjednoczone Ameryki Północnej. Adres 

zarejestrowanej siedziby spółki jest następujący : 1013 Centre Road, Wilmington, Delaware 

19805-1297, Stany Zjednoczone Ameryki Północnej.  

6.7.7. Przewidywana liczba akcji i głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy 

oraz ich procentowego udziału w kapitale akcyjnym i w ogólnej liczbie głosów po 

wprowadzeniu  Emisji Połączeniowej do  publicznego obrotu  

 Akcjonariusz Liczba 
posiadanych 
akcji 

Udział w 
kapitale 
akcyjnym (%) 

Liczba głosów Udział głosów 
na WZA (%) 

Zbigniew 
Molenda 

1.127.532 10,26 3.460.732 16,21 

Krzysztof 
Stachoń 

753.450 6,85 1.405.250 6,58 

Polish Enterprise 
Fund L.P. 

751.115 6,84    751.115  3,52 

Andrzej 
Kamiński 

746.000 6,79 2.407.520 11,27 

Edward Podbioł 730.400 6,65 1.382.200 6,47 

6.8. Dane o akcjonariuszach posiadających od 20% do 50% ogólnej liczby 

głosów w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy lub akcji w jego 

kapitale akcyjnym 

Na dzień sporządzania Prospektu akcjonariuszem, który posiada akcje w liczbie 
zapewniającej ponad 20%, a nie więcej niż 50% ogólnej liczby akcji Spółki oraz ponad 20%, 
a nie więcej niż 50% liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy jest Pan Jacek 
Szwajcowski.  
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6.8.1. Liczba akcji i głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz ich 

procentowego udziału w kapitale akcyjnym i w ogólnej liczbie głosów  

Akcjonariusz Liczba 
posiadanych 
akcji 

W tym akcji 
uprzywilejowanych 
co do prawa głosu  

Udział w 
kapitale 
akcyjnym  

(%) 

Liczba 
głosów 

Udział 
głosów     
na 
WZA 
(%) 

Jacek 
Szwajcowski 

2.166.062 1.166.700 21,56 6.832.862 33,48 

6.8.2. Jacek Szwajcowski 

Adres zamieszkania Pana Jacka Szwajcowskiego został objęty złożonym przez Emitenta do 

KPWiG wnioskiem o niepublikowanie i zamieszczony w informacjach objętych tym 

wnioskiem. 

Pan Jacek Szwajcowski nie prowadzi poza Spółką żadnej działalności gospodarczej. 

Pan Jacek Szwajcowski zawarł ze Spółką następujące umowy: 

1. w dniu 27 lutego 1997 r. umowę najmu, na mocy której wynajęła od niego nieruchomość 

stanowiącą działkę nr 75/49, położoną w Łodzi przy ulicy Zbąszyńskiej 3. Najmem objęte 

są pomieszczenia użytkowe o łącznej powierzchni 4.365 m2. Umowa została zawarta na 

okres 5 lat. Czynsz najmu wynosi 34.900 złotych miesięcznie. Umowa ta wygasła w 

związku z podpisaniem umowy opisanej poniżej w pkt. 7. 

2. w dniu 27 lutego 1997 r. umowę o świadczenie przez niego na rzecz Spółki usług 

polegających na prowadzeniu magazynu Spółki. Z tytułu świadczenia niniejszych usług 

Spółka zobowiązana była do zapłaty wynagrodzenia za dany miesiąc w kwocie równej 

190 % wartości wszystkich wynagrodzeń pracowników zatrudnionych na stanowiskach 

robotniczych (według klasyfikacji GUS) Jacka Szwajcowskiego, stanowiących koszt 

poprzedniego miesiąca, nie więcej niż 1,8 % obrotu netto hurtowni w tym miesiącu. 

Umowa została zawarta do dnia 31 grudnia 1997 r.   

3. w dniu 20 marca 1997 r. umowę sprzedaży 1.730 posiadanych przez niego akcji CARBO 

S.A. o wartości nominalnej 100 złotych każda. Ustalona umową cena sprzedaży wyniosła 

302.750 złotych. 

4. w dniu 20 marca 1997 r. umowę o ustanowienie użytkowania, na mocy której Pan Jacek 

Szwajcowski ustanowił na rzecz Spółki użytkowanie będącej jego własnością działki nr 

75/49 położonej w Łodzi, przy ul. Zbąszyńskiej 3. Umowa została zawarta do 2021 roku a 

przedmiotowe prawo użytkowania polega na wzniesieniu na części działki o pow. 511,5 m2 

budynku gospodarczego. Z tytułu użytkowania Spółka uiszcza czynsz w kwocie równej 2/5 

opłaty rocznej z tytułu użytkowania wieczystego tej nieruchomości (za rok 1997 czynsz 

wyniósł 455,04 złotych). Umowa ta wygasła w związku z podpisaniem umowy opisanej 

poniżej w pkt. 7. 
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5. w dniu 26 czerwca 1997 r. Jacek Szwajcowski zbył na rzecz Spółki prawo do zgłoszonego 

znaku towarowego „Medicines”. Cena zbycia wyniosła 7.000 złotych. 

6. w dniu 1 stycznia 1998 r. umowę sprzedaży ruchomości w postaci wyposażenia hurtowni 

leków o łącznej wartości 137.000 złotych. 

7. w dniu 1 stycznia 1998 r. umowę sprzedaży, na mocy której dokonał zbycia na rzecz 

Spółki prawa użytkowania wieczystego nieruchomości położonej w Łodzi, przy ul. 

Zbąszyńskiej 3 stanowiącej działkę nr 75/49, prawa własności czterokondygnacyjnego 

budynku magazynowego stanowiącego odrębną nieruchomość posadowionego na tej 

działce, udziału wynoszącego 2070/20000 w sąsiedniej działce nr 75/61 stanowiącej drogę 

dojazdową oraz udziału w utwardzonej nawierzchni działki nr 75/61. Łączną cenę 

sprzedaży opisanych powyżej nieruchomości strony ustaliły w kwocie 2.416.000 złotych.  

Z uwagi na zawarcie tej umowy wygasły umowy opisane w punktach 1 i 4, na mocy których 

Spółka korzystała do dnia 1 stycznia 1998 r. z nieruchomości nabytych w tym dniu od Pana 

Jacka Szwajcowskiego. 

8. w dniu 2 stycznia 1998 r. umowę najmu części pomieszczenia biurowego o pow. 15 m2 w 

budynku przy ulicy Zbąszyńskiej 3. Umowa została zawarta na czas nieokreślony. Czynsz 

najmu za okres sześciu miesięcy wynosi 900 złotych netto.   

9. w dniu 9 stycznia 1998 r. umowę sprzedaży 660 posiadanych przez niego udziałów 

Medicines Jasło Sp. z o.o. w Jaśle, o wartości nominalnej 5 złotych każdy. Ustalona 

umowa cena sprzedaży wyniosła 3.300.000 złotych. 

6.8.3.  Przewidywana liczba akcji i głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy 

oraz ich procentowego udziału w kapitale akcyjnym i w ogólnej liczbie głosów po 

wprowadzeniu Emisji Połączeniowej do  publicznego obrotu   

Akcjonariusz Liczba 
posiadanych 
akcji 

Udział w kapitale 
akcyjnym (%) 

Liczba głosów Udział 
głosów na 
WZA (%) 

Jacek 
Szwajcowski 

2.166.062 19,71 6.832.862 32,00 
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6.8.4. Data i cena nabycia posiadanych akcji   

Akcje 
serii 

Rodzaj  Liczba akcji Data 
nabycia/objęcia 

Cena 
nabycia/objęcia  

(zł) 

A imienne uprzywilejowane 100.000  1 grudnia 1994 r.  2,00  

B imienne uprzywilejowane 233.350 26 czerwca 1995 r. 2,00 

C imienne uprzywilejowane 833.350 22 kwietnia 1997 r. 2,00 

D zwykłe na okaziciela 833.350 22 kwietnia 1997 r. 2,00 

E zwykłe na okaziciela 166.012 26 listopada 1997 r. 30,00 

F imienne zwykłe*    5.000 13 maja 1999 r. 37,80  

* stosownie do brzmienia § 9 Statutu z chwilą przeniesienia ich własności utraciły 
uprzywilejowanie 

6.8.5. Charakter inwestycji w papiery wartościowe Emitenta 

Inwestycje Pana Jacka Szwajcowskiego w papiery wartościowe Emitenta mają charakter 
inwestycji długoterminowych, co jest związane z charakterem jego powiązań  ze Spółką. 

6.9. Dane o akcjonariuszach posiadających powyżej 50% ogólnej liczby 

głosów w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy lub akcji w jego 

kapitale akcyjnym 

Na dzień sporządzania Prospektu brak akcjonariuszy, którzy posiadają akcje w liczbie 
zapewniającej powyżej 50% ogólnej liczby akcji Spółki albo powyżej 50% liczby głosów na 
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. 

6.10. Obligatariusze posiadający obligacje z prawem pierwszeństwa, którzy 

w wyniku wykorzystania prawa do objęcia akcji mogą uzyskać co 

najmniej 5% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu 

Akcjonariuszy lub ogólnej liczby akcji w kapitale akcyjnym Emitenta 

Na dzień sporządzania Prospektu nie występują takie osoby. 

6.11. Umowy, w wyniku których mogą nastąpić w przyszłości zmiany w 

proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy 

i obligatariuszy  

1)  Umowa połączeniowa z dnia 14 grudnia 1998 r. pomiędzy Emitentem a Biomedic S.A., 

zmieniona aneksem w dniu 6 lipca 1999 r.,  na mocy której zostały określone podstawowe 

zasady i warunki połączenia, a także uzgodniono procedurę jego przeprowadzenia. 
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2)  Umowa z dnia 14 grudnia 1998 r. pomiędzy Emitentem a Adamem Zygułą i Elżbietą 

Zygułą  jako akcjonariuszami Biomedic S.A., zmieniona aneksem w dniu 6 lipca 1999 r. na 

mocy której zobowiązali się oni działać w celu wykonania umowy połączeniowej między 

PGF S.A. i Biomedic S.A.   

3)  Umowa z dnia 14 grudnia 1998 r. pomiędzy Biomedic S.A. a Jackiem Szwajcowskim i 

Zbigniewem Molendą jako akcjonariuszami Emitenta, zmieniona aneksem w dniu 6 lipca 

1999 r., na mocy której zobowiązali się oni działać w celu wykonania umowy 

połączeniowej między PGF S.A. i Biomedic S.A. 

4)  Umowa z dnia 2 marca 1999 r. pomiędzy Emitentem a Piotrem Gerberem i Krzysztofem 

Wojtasem  jako akcjonariuszami Urtica S.A., na mocy której zobowiązali się oni działać w 

celu wykonania umowy połączeniowej między PGF S.A. i Urtica S.A.  

5)  Umowa z dnia 6 lipca 1999 r., zmieniona aneksem w dniu 24 czerwca 1999 r., pomiędzy 

Emitentem a Piotrem Gerberem i Krzysztofem Wojtasem, na mocy której akcjonariusze 

Urtica S.A.,  zobowiązali się do tego, iż kwotę 1.100.000 zł, stanowiącą część ceny 

należnej od Spółki z tytułu sprzedaży nieruchomości położonej we Wrocławiu przy ul. 

Krzemienieckiej 120, przeznaczą  w całości na zakup akcji PGF S.A. na GPW w ciągu 14 

dni od dnia otrzymania zadatku.   

6)  Umowa z dnia 2 marca 1999 r. pomiędzy Urtica S.A. a Jackiem Szwajcowskim i 

Zbigniewem Molendą jako akcjonariuszami Emitenta., zmieniona aneksem w dniu 24 

czerwca 1999 r., na mocy której zobowiązali się oni działać w celu wykonania umowy 

połączeniowej między PGF S.A. i Urtica S.A. 

6.12. Umowy zawarte w okresie ostatnich trzech lat obrotowych pomiędzy 

Emitentem a podmiotami powiązanymi, dotyczące przeniesienia 

wszelkich praw lub zobowiązań  

Umowa pożyczki z dnia 16 października 1997 r., na mocy której Spółka udzieliła 
Sławomirowi Dudkowi pożyczki w wysokości 120.000 złotych. Od dnia 19 stycznia 1998 r. 
Sławomir Dudek pełni funkcję członka Zarządu Spółki. 

Poza wskazanymi w pkt 8.8. i 8.9. Prospektu Spółka nie zawierała żadnych umów z 
członkami Zarządu lub członkami Rady Nadzorczej. 

Spółka nie zawarła żadnej umowy z członkiem Zarządu lub członkiem Rady Nadzorczej 
pełniącym funkcję w okresie 12 miesięcy przed dniem sporządzenia Prospektu, jego 
małżonkiem, rodzeństwem, wstępnym, zstępnym lub inną osoba bliską, ani podmiotem, w 
którym jedna z tych osób jest podmiotem dominującym lub osoba zarządzającą.  

Poza umowami opisanymi w pkt 8.8. i 8.9 Prospektu Spółka nie zawarła innej umowy z 
akcjonariuszem, posiadającym w dniu sporządzenia Prospektu lub w okresie 12 miesięcy 
przed dniem sporządzenia co najmniej 10% głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy 
lub jednostką od niego zależną lub podmiotem, w którym jest lub był w tym okresie osobą 
zarządzającą.  

Spółka zawarła z jednostkami wchodzącymi w skład Grupy Kapitałowej szereg umów, 
tworzących łącznie pakiet, na który składają się umowa handlowa, umowa o współpracy, 
umowa dzierżawy środków trwałych oraz umowa najmu nieruchomości.  



 

ROZDZIAŁ VII - SPRAWOZDANIA FINANSOWE EMITENTA I 

ISTOTNE WYDARZENIA MAJĄCE MIEJSCE PO DACIE 

SPORZĄDZENIA RAPORTÓW ROCZNYCH   

7.1 Raport roczny (jednostkowy) PGF S.A. za 1998 r. opublikowany 15 

czerwca 1999 r. 

KOMISJA PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH i GIEŁD  
00- 950 WARSZAWA PLAC POWSTAŃCÓW WARSZAWY 1 

 Raport roczny SA-R 1998 
                                                                   

 ( zgodnie z § 46 ust. 1 pkt. 4 Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 r. - Dz. U. Nr 163, poz. 1160) 

(dla emitentów papierów wartościowych o działalności wytwórczej, budowlanej, handlowej lub usługowej) 
 

Za rok obrotowy obejmujący okres od 01.01.1998   do 31.12.1998      dnia 15 czerwca 1999
                                                                      (data przekazania) 

 

                     DELOITTE  &  TOUCHE   AUDIT   SERVICES   SP. Z O.O.   WARSZAWA 

.............................................................................................................................................................           dnia 

.................................. 
                              (Podmiot uprawniony do badania)                                               (data wydania opinii) 
     ================================================================================================= 

Raport roczny zawiera :  

    Sprawozdanie finansowe 

         Wstęp     Zestawienie zmian w kapitale własnym 

         Bilans    Rachunek przepływu środków pieniężnych 

         Rachunek zysków i strat    Noty objaśniające 

        Załączniki: 

   Załącznik 1 - opinia i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych (biegłego rewidenta)  

   Załącznik 2 - pismo Prezesa Zarządu 

   Załącznik 3 - komentarz Zarządu (sprawozdanie z działalności emitenta) 
 

 

POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA SPÓŁKA AKCYJNA 
.................................................................................................................................................................................................... 

(pełna nazwa emitenta) 
 

                    PGF S.A.                                                                                          HANDEL  
..................................................................                         ...................................................................................................................... 

         (skrócona nazwa emitenta)                                                                (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)                                                                       

 

                91-342                                                                                                    ŁÓDŹ 
      ..................................                                            . ............. ................................................................................................................... 

           (kod pocztowy)                                                                                                       (miejscowość)  

 

                                         ZBĄSZYŃSKA                                                                                 3   
......................................................................... ......................................                                 ..................................... 

                                                 (ulica)                                                                                                  (numer) 

 

          (0-42) 6407-957                                        (0-42) 6407-143                                            KONTAKT@PGF.COM.PL 

.       ..............................                                   .. ...............................                                       ............................................... 

               (telefon)                                                        (fax)                                                                            (e-mail) 

 

           726-10-09-357                                                                                                                              470929074 

...................................................                                                                                  ........................................................................... 
                           (NIP)                                                                                                                                                                                    (REGON) 



 

WYBRANE DANE FINANSOWE    (rok bieżący)              Tys. zł tys. EURO 

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 424 119 107 929 

II. Zysk (strata) na działalności operacyjnej 14 223 3 619 

III. Zysk (strata) brutto 22 908 5 830 

IV. Zysk (strata) netto 14 540 3 700 

V. Aktywa (stan na 31.12.1998) 618 777 151 198 

VI. Zobowiązania razem (stan na 31.12.1998) 389 141 95 086 

   - w tym zobowiązania krótkoterminowe 385 741 94 256 

VII. Kapitał własny (stan na 31.12.1998) 224 962 54 969 

VIII. Kapitał akcyjny (stan na 31.12.1998) 20 094 4 910 

IX. Liczba akcji (stan na 31.12.1998) 10 047 300  

X. Wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EURO) (stan na 31.12.1998)  22,39 5,47 

XI. Zysk (strata) netto na jedną akcję zwykłą (w zł/EURO) 1,45 0,37 

XII. Zadeklarowana dywidenda na jedną akcję zwykłą (w zł/EURO) - - 

 

7.1.1 Opinia biegłego rewidenta 

 
Do Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarządu „POLSKIEJ GRUPA FARMACEUTYCZNEJ” S.A. 

 

Przeprowadziliśmy badanie sprawozdania finansowego Spółki „POLSKA GRUPA 

FARMACEUTYCZNA” S.A. z siedzibą w Łodzi, ulica Zbąszyńska 3, obejmującego: 

- bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 1998 roku, który po stronie aktywów i pasywów 

wykazuje sumę 618.777 tys. zł (618.776.746,04 zł), 

- rachunek zysków i strat za okres od 1 stycznia 1998 roku do 31 grudnia 1998 roku 

wykazujący zysk netto w kwocie 14.540 tys. zł (14.540.169,69 zł), 

- sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych za okres od 1 stycznia 1998 roku do 31 

grudnia 1998 roku wykazujące zmniejszenie stanu środków pieniężnych netto w ciągu 

roku obrotowego o kwotę 36.068 tys. zł (36.068.443,33 zł), 

- informację dodatkową obejmującą w szczególności: 

– wstęp, 

– zestawienie zmian w kapitale własnym wykazujące stan na dzień 1 stycznia 1998 roku 

w kwocie 90.876 tys. zł (90.875.985,36 zł), oraz na dzień 31 grudnia 1998 roku w 

kwocie 224.962 tys. zł (224.962.435,05 zł), 

– noty objaśniające. 

 

Przedłożone przez Zarząd sprawozdanie finansowe sporządzone zostało na dzień kończący 

rok obrotowy tj. 31 grudnia 1998 roku, będący jednocześnie dniem połączenia Spółki „Polska 

Grupa Farmaceutyczna” S.A. ze Spółkami CARBO S.A. oraz CEFARM-B S.A.  

 

Za sporządzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialność ponosi Zarząd 

Spółki. Naszym obowiązkiem jest wyrażenie opinii na temat sprawozdania w oparciu o 

wyniki przeprowadzonego badania. 

 

Badanie przeprowadziliśmy stosownie do postanowień: 

- rozdziału  7 ustawy  z  dnia  29  września  1994r.  o  rachunkowości  (Dz.U. Nr 121, poz. 

591) z późniejszymi zmianami, 

- norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajową Radę 

Biegłych Rewidentów. 

Raport roczny powinien być przekazany do Komisji Papierów Wartościowych i Giełd, Giełdy Papierów  

Wartościowych w Warszawie SA oraz Polskiej Agencji Prasowej zgodnie z przepisami prawa 



 

Przepisy te i normy wymagają, abyśmy zaplanowali i przeprowadzili nasze badanie w taki 

sposób, by uzyskać racjonalną, wystarczającą podstawę do wyrażenia opinii, czy 

sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych błędów. Badanie obejmowało w szczególności 

sprawdzenie – w dużej mierze metodą wyrywkową – dowodów i zapisów księgowych, z 

których wynikają kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a także ocenę 

zastosowanych zasad rachunkowości, dokonanych przez Zarząd Spółki oszacowań oraz 

ogólną ocenę prezentacji sprawozdania finansowego. Jesteśmy przekonani, że 

przeprowadzone przez nas badanie zapewniło nam wystarczającą podstawę do wyrażenia 

naszej opinii. 

 

W naszej opinii sprawozdanie finansowe Spółki „Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A. za rok 

obrotowy 1998 zostało sporządzone we wszystkich istotnych aspektach: 

- na podstawie prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunkowych, 

- zgodnie co do formy i treści z wymogami: 

- ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości i statutu Spółki, 

- rozporządzenia Rady Ministrów z 22 grudnia 1998 roku w sprawie rodzaju, formy i 

zakresu informacji bieżących i okresowych oraz terminów ich przekazywania przez 

emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu, 

- rozporządzenia Rady Ministrów z 22 grudnia 1998 roku w sprawie szczegółowych 

warunków jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny, skrót prospektu 

emisyjnego oraz memorandum informacyjne i skrót memorandum informacyjnego, z 

tym, że jako dane roku poprzedniego zaprezentowano dane wynikające z 

zatwierdzonego sprawozdania finansowego za 1997 rok, 

- zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi wyżej wymienioną ustawą, z 

zachowaniem ich ciągłości, i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje 

istotne dla oceny wyniku działalności gospodarczej i rentowności w badanym okresie 

oraz sytuacji majątkowej i finansowej Spółki „Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A. na 

dzień 31 grudnia 1998 roku. 
 

Informacje finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarządu z działalności Spółki za rok obrotowy 

1998 (Komentarz Zarządu), zaczerpnięte bezpośrednio ze zbadanego sprawozdania 

finansowego, są z nim zgodne. 

 

 

Biegły rewident: 

 

Grażyna Pyć-Druszcz      Stanisław Wiktor Rzepnikowski 

nr ewid. 3308/4990                                                                Wiceprezes Zarządu 
  osoby reprezentujące podmiot 
 

Maria Gajda  

nr ewid. 935/4833 

 

                                                                         Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.o.

   00-097 Warszawa, ul. Fredry 6 
   podmiot uprawniony do badania 

   sprawozdań finansowych wpisany  

   na listę podmiotów uprawnionych  

   pod nr ewidencyjnym 73  

   prowadzoną przez KIBR 

Warszawa, dnia 12 maja 1999 roku 



 

 

7.1.2 Wstęp 

 

1. POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA Spółka Akcyjna została zawiązana 29 

listopada 1994r. pod nazwą MEDICINES S.A. – wpis do polskiego rejestru handlowego 

Sądu Rejonowego  w Łodzi, Wydział XXI Gospodarczy – Rejestrowy w dniu 1 grudnia 

1994r. pod numerem RHB 5262. Postanowieniem Sądu Rejonowego w Łodzi  

z dnia 30.11.1998r. Sygn. akt XXI Ns rej. H 2384/98 zmieniono nazwę firmy z 

MEDICINES Spółka Akcyjna na POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA Spółka 

Akcyjna.  

W dniu 31 grudnia 1998 r. nastąpiło połączenie Spółek PGF S.A., CARBO S.A. i 

CEFARM-B S.A. poprzez przeniesienie całego majątku spółek przejmowanych CARBO 

oraz CEFARM-B na spółkę przejmującą PGF w zamian za akcje wydane akcjonariuszom 

spółek przejmowanych. Połączenie zostało rozliczone w prezentowanym sprawozdaniu 

finansowym na dzień 31.12.1998r. w oparciu o Międzynarodowy Standard 

Rachunkowości 22 przy zastosowaniu metody nabycia, w sposób następujący: 

 

1) Poszczególne pozycje aktywów i pasywów według wartości księgowej spółki PGF 

zostały zsumowane z odpowiednimi pozycjami aktywów i pasywów spółek CARBO i 

CEFARM-B według ich wartości godziwej na dzień połączenia oraz zostały 

wyłączone wzajemne należności i zobowiązania w kwocie 8 866 tys. zł. 

2) W sprawozdaniach finansowych spółek CARBO i CEFARM-B sporządzonych na 

dzień połączenia zastosowano następujące zasady wyceny: 

- wartości niematerialne i prawne: 

prawo wieczystego użytkowania gruntów według ceny rynkowej ustalonej przez 

rzeczoznawcę  

na dzień 31.12.1998r. 

pozostałe wartości według ich wartości księgowej netto na dzień 31.12.1998r., 

których potwierdzone  

szacunki cenowe nie wykazały istotnych różnic do wyceny według wartości 

godziwych.  

- środki trwałe: 

nieruchomości według ceny rynkowej ustalonej przez rzeczoznawcę na dzień 

31.12.1998r.  

pozostałe środki trwałe według ich wartości księgowej netto na dzień 31.12.1998r., 

których potwierdzone szacunki cenowe nie wykazały istotnych różnic do wyceny 

według wartości godziwych.  

finansowy majątek trwały według wyceny obowiązującej do sporządzenia 

rocznego sprawozdania finansowego, 

pozostałe aktywa i pasywa według zasad wyceny obowiązujących na dzień 

bilansowy, które zbliżone są do wyceny według wartości godziwych. 

3) Cena przejęcia została ustalona na podstawie średniej ceny giełdowej akcji PGF 15 

sesji giełdowych, które miały miejsce w okresie podania do wiadomości warunków 

transakcji. 

Cena ta wynosi 26,46 zł. W przypadku połączenia ze spółką CEFARM-B dodatkowy 

koszt nabycia akcji PGF w ilości 46 800 szt. wyniósł 1 422 tys. zł. 

4) Dodatnia wartość firmy jako różnica między ceną przejęcia a wartością godziwą 

aktywów netto ustaloną według zasad opisanych w pkt. 2 spółek przejmowanych w 

kwocie 56 072 tys. zł została odniesiona na wartości niematerialne i prawne, będzie 



 

ona amortyzowana w okresie 20 lat. Przy określaniu okresu amortyzacji wartości 

firmy powstałej w wyniku połączenia się firm wzięto pod uwagę spodziewany okres, 

w którym Spółka będzie czerpała korzyści z połączenia. Specyfiką połączenia jest 

kontynuacja działalności wszystkich łączących się firm w ramach jednego podmiotu, a 

okres jego działania nie jest niczym ograniczony. W takim przypadku efekty 

połączenia rozkładają się na długi okres czasu i będą miały wpływ na wyniki Spółki w 

przyszłości. W wyniku połączenia spółki przyłączane wnoszą nie tylko poszczególne 

składniki majątkowe, ale cały swój potencjał, rynek, doświadczenie i inne elementy, 

które składają się na ich wartość. Dokładny okres korzystania z tych wartości jest 

niemożliwy do oszacowania, jednakże można stwierdzić, że będzie on długi. Celem 

Spółki po połączeniu jest dalsze umacnianie pozycji rynkowej, przy wykorzystaniu 

całego potencjału intelektualnego pracowników i menadżerów łączących się firm. 

5) W sporządzonych bilansach spółek przejmowanych aktywa zostały ujęte według 

wartości godziwych, natomiast różnica z wyceny rynkowej w stosunku do wartości 

wynikającej z ksiąg odniesiona została na kapitał własny jako nadwyżka z 

przeszacowania majątku trwałego. 

6) Wyłączono wartość kapitału własnego spółek przejmowanych ustaloną jako aktywa 

netto według wartości godziwej na dzień połączenia. Kapitał akcyjny spółki PGF 

powiększono o wzrost kapitałów w celu połączenia  

tj. o kwotę 9 036 tys. zł. Kapitał zapasowy, stanowi kapitał zapasowy PGF 

powiększony o nadwyżkę przyjętej do rozliczenia wartości rynkowej wyemitowanych 

akcji nad ich wartością nominalną w kwocie 110 510 tys. zł. 

7) Rachunek zysków i strat ujmuje wyłącznie wyniki osiągnięte przez PGF S.A., zaś 

rachunek przepływów pieniężnych ujmuje przepływy PGF skorygowane o przyrost 

środków pieniężnych wynikających ze stanu środków pieniężnych spółek 

przyłączonych na dzień 31.12.1998r. tj. o kwotę 6 168 tys. zł. 

2. Podstawowym przedmiotem działalności Spółki jest hurtowa dystrybucja farmaceutyków 

zgodnie z posiadaną koncesją Ministra Zdrowia i Opieki Społecznej na prowadzenie 

hurtowni farmaceutycznej. Spółka posiada zezwolenie Ministra Zdrowia i Opieki 

Społecznej na prowadzenie działalności handlowej w zakresie obrotu środkami 

odurzającymi, psychotropowymi, narkotykami i truciznami oraz zezwolenie na założenie i 

posiadanie składu celnego. 

 

3. ISTOTNE ZAŁOŻENIA POLITYKI KSIĘGOWEJ 

 

Sprawozdanie finansowe sporządzone jest zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 

września 1994r. o rachunkowości. Księgi prowadzone są w języku polskim w systemie 

elektronicznego przetwarzania danych. 

 

M a j ą t e k  t r w a ł y  

 

1) Wartości niematerialne i prawne księgowane są według cen nabycia pomniejszonych o 

umorzenia. Wartości niematerialne i prawne przejęte w wyniku fuzji na dzień 

31.12.1998r. wycenione są według zasad opisanych powyżej.  

Wartości niematerialne i prawne umarzane są według następujących zasad: 

-  koszty założenia Spółki i podwyższenia kapitału  - 5 lat, 

-  prawo wieczystego użytkowania gruntów   - 5 lat, 

-       oprogramowanie i prawo do znaku towarowego  - 2 lata, 

- o wartości początkowej poniżej 2 000 zł odnoszone są  jednorazowo w koszty w 

miesiącu następnym po oddaniu do użytkowania. 



 

2) Środki trwałe przyjmowane są na stan i wyceniane do bilansu według ceny nabycia 

lub kosztu wytworzenia skorygowanej o dotychczasowe umorzenie. Środki trwałe 

podlegające likwidacji są wyceniane według wartości księgowej netto. 

Środki trwałe przejęte w wyniku fuzji na dzień 31.12.1998r. wycenione są według 

zasad opisanych powyżej. 

Środki trwałe amortyzowane są zgodnie z planem według następujących zasad: 

- zakupione używane środki trwałe oraz wniesione aportem amortyzowane są 

według indywidualnych stawek ustalonych zgodnie z § 9 ust. 4 Rozporządzenia 

Ministra Finansów z dnia 17.01.1997r., 

- środki trwałe o wartości powyżej 2 000 zł amortyzowane są według „górnych” 

stawek określonych w załączniku do ww. Rozporządzenia, 

- środki trwałe o wartości niższej od 2 000 zł umarzane są jednorazowo w miesiącu 

następnym po oddaniu do użytkowania, 

- grunty nie są amortyzowane. 

 

Spółka amortyzuje: 

a) środki trwałe z grupy 4 oddane w dzierżawę aptekom przy zastosowaniu 

współczynnika 2,0 metodą liniową (§ 9 ust. 3 Rozporządzenia), 

b) środki z grupy 3-6 (z wyłączeniem grupy 491 nabytych po 01.01.97r.) i 8 używane 

w gminie o szczególnym zagrożeniu wysokim bezrobociem strukturalnym przy 

zastosowaniu współczynnika 3,0 metodą degresywną (§ 9 ust. 8 Rozporządzenia), 

c) zestawy komputerowe używane w Spółce – grupa 491 – nabyte po 01.01.97r. – 

metodą liniową według stawki 30%, 

d) środki transportowe tj. samochody osobowo-dostawcze przy zastosowaniu 

współczynnika 2,0 metodą degresywną, zaś samochody osobowe i wszystkie 

nabyte po dniu 01.01.97r. metodą liniową według stawki 20%. 

Nie zmieniono zasad amortyzacji w stosunku do roku ubiegłego. 

Nieplanowanych odpisów amortyzacyjnych nie dokonywano.    

3) Inwestycje rozpoczęte wyceniane są według kosztów poniesionych na ich nabycie. 

4) Finansowy majątek trwały wyceniony jest według cen nabycia. 

 

M a j ą t e k  o b r o t o w y  

 

1) Zapasy 

 Towary handlowe ewidencjonowane są ilościowo-wartościowo w magazynie firmy. 

W księdze głównej ujmowane są zapisy syntetyczne na jednym koncie „Towary 

handlowe”. 

Towary handlowe ewidencjonowane są według cen zakupu. Kryteria decydujące o 

kolejności sprzedaży towarów handlowych to: data ważności i wysokość ceny – leki o 

niższych cenach rozchodowane są w pierwszej kolejności. 

 Materiały stanowiące zapas magazynowy na dzień 31.12.1998r. to części zamienne do 

sprzętu magazynowego eksploatowanego w firmie. Wyceniane są według cen nabycia. 

Pozostałe materiały zalicza się w koszty bezpośrednio po zakupie. 

2) Należności wyceniane są według kwoty wymagającej zapłaty pomniejszonej o 

utworzoną rezerwę na należności. 

3) Papiery wartościowe przeznaczone do obrotu wycenione są według cen sprzedaży. 

4) Środki pieniężne wycenione są według wartości nominalnej. 

 

K r e d y t y  b a n k o w e  

 



 

Udzielone w PLN kredyty bankowe wyceniane są w wartości wymagającej zapłaty, zaś 

kredyt denominowany udzielony w DEM wyceniony jest według średniego kursu waluty 

ogłoszonego przez Prezesa NBP obowiązujący na dzień bilansowy. 

 

Z o b o w i ą z a n i a  
 

Zobowiązania są wycenione w kwocie wymagającej zapłaty. W kwocie zobowiązań 

wykazane są także zobowiązania, 

które powstały po dniu bilansowym, ale koszty dotyczyły okresu objętego sprawozdaniem 

finansowym. 

Saldo zobowiązań zagranicznych na dzień bilansowy zostało wycenione według średnich 

kursów walut ogłoszonych przez Prezesa NBP na dzień 31.12.1998r.  

Zrealizowane różnice kursowe zaliczane są do przychodów lub kosztów finansowych.  

Niezrealizowane różnice kursowe powstałe w związku z wyceną bilansową aktywów i 

pasywów innych niż środki pieniężne dotyczące jednej waluty ujmuje się: 

 nadwyżkę ujemnych różnic kursowych nad dodatnimi do kosztów operacji 

finansowych, 

 nadwyżkę dodatnich różnic kursowych nad ujemnymi do przychodów przyszłych 

okresów. 

 

K a p i t a ł y  w ł a s n e  

 

 Kapitały własne wyceniane są w wartości nominalnej i stanowią: 

 

1) Kapitał akcyjny jest wykazywany w wysokości określonej w Statucie i wpisanej w 

rejestrze handlowym. 

2) Kapitał zapasowy powstały z odpisów z zysku jest ujmowany zgodnie z uchwałami 

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Pozostały kapitał zapasowy został utworzony 

z emisji akcji powyżej ich wartości nominalnej. 

3) Wynik finansowy netto roku obrotowego. 

Na wynik netto składają się; wynik działalności operacyjnej, wynik na działalności 

finansowej, wynik operacji nadzwyczajnych i obowiązkowe obciążenia wyniku 

finansowego. 

Wynik działalności operacyjnej to różnica między sumą należnych przychodów ze 

sprzedaży towarów i innych składników majątku wyrażonego w cenach sprzedaży z 

uwzględnieniem rabatów, bez podatku od towarów i usług oraz zrealizowanych 

pozostałych przychodów operacyjnych, a wartością sprzedanych towarów i innych 

składników majątku wycenionych w cenach zakupu i powiększonych o koszty 

sprzedaży  i ogólnego zarządu oraz pozostałych kosztów operacyjnych. 

Do wyceny przychodów ze sprzedaży stosowane są ceny urzędowe hurtowe, ceny 

hurtowe z marżą urzędową oraz ceny umowne. 

 

Wynik na działalności finansowej ustala się jako różnicę między należnymi 

przychodami z operacji finansowych a kosztami operacji finansowych. 

Wynik na operacjach nadzwyczajnych ustala się jako różnicę między zrealizowanymi 

zyskami nadzwyczajnymi, a poniesionymi stratami nadzwyczajnymi. 

Obowiązkowe obciążenia wyniku finansowego dotyczą podatku dochodowego od 

osób prawnych. Podatek dochodowy od osób prawnych naliczany jest zgodnie z 

polskimi przepisami podatkowymi na podstawie zysku wykazanego w rachunku 

zysków i strat sporządzonym zgodnie z polskimi przepisami o rachunkowości z 



 

uwzględnieniem korekt dokonanych dla celów podatkowych. Na koniec każdego 

kwartału tworzona jest rezerwa na przejściową różnicę z tytułu podatku dochodowego 

spowodowaną odmiennością momentu uznania przychodu za osiągnięty lub kosztu za 

poniesiony w myśl ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych. 

Dodatnią różnicę zalicza się do obowiązkowych obciążeń wyniku finansowego netto 

jako rezerwę na podatek dochodowy. 

 

U z n a n i e  p r z y c h o d ó w  i  k o s z t ó w  

 

Przychody ze sprzedaży stanowią wartość sprzedanych towarów, materiałów i usług po 

uwzględnieniu udzielonych rabatów z wyłączeniem podatku od towarów i usług. 

Przychody z lokat kapitałowych są uznawane zgodnie z zasadą memoriałową. 

 

Ponoszone koszty są ewidencjonowane w rachunku zysków i strat w celu odniesienia do 

przychodów w okresie, którego dotyczą. 

 

4. Sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt wynikających z zastrzeżeń w opiniach 

podmiotów uprawnionych do badania, gdyż wszystkie opinie dotychczas wydane nie 

zawierały żadnych zastrzeżeń. 

 

5. W okresie objętym sprawozdawczością PGF S.A. była podmiotem jednozakładowym. 

Spółka powołała samodzielnie bilansujący Oddział w Katowicach przy ul. Porcelanowej 

60. Oddział został wpisany do rejestru handlowego Spółki Nr 5262 zgodnie z 

postanowieniem Sądu Rejonowego w Łodzi z dnia 07.12.1998r. Sygn. akt XXI Ns rej. H. 

2417/98. Oddział został wpisany do rejestru handlowego prowadzonego przez Sąd 

Rejonowy w Katowicach Wydział VIII Gospodarczy Rejestrowy pod numerem RHB 

16020 w oparciu o postanowienie Sądu Sygn. akt VIII Ns rej. H-6921/98  

z dnia 29.12.1998r. Oddział PGF S.A. w Katowicach podjął działalność gospodarczą w 

dniu 2 stycznia 1999r.  

 

6. Wskazanie istotnych różnic w zakresie przyjętych zasad i metod rachunkowości oraz 

ujawnionych danych pomiędzy sprawozdaniami finansowymi i danymi porównywalnymi, 

które zostałoby sporządzone według MSR lub USGAAP 

- jeżeli papiery wartościowe emitenta lub wystawione w związku z nimi kwity 

depozytowe notowane są na rynku   regulowanym poza granicami Rzeczpospolitej 

Polskiej lub są notowane na rynku podstawowym giełdy. 

Zagadnienie nie dotyczy sprawozdania finansowego za 1998 rok. Zgodnie z wyjaśnieniem 

KPWiG z dnia 25.02.1999r. obowiązek wskazania różnic w zakresie przyjętych zasad i 

metod rachunkowości oraz ujawnionych danych pomiędzy sprawozdaniami finansowymi 

i danymi porównywalnymi według zasad rachunkowości obowiązującymi na terytorium 

Rzeczpospolitej Polskiej a sprawozdaniem, które zostałoby sporządzone według MSR lub 

USGAAP, dotyczy sprawozdań finansowych za okresy sprawozdawcze rozpoczynające 

się w 1999 roku i dotyczące danych za rok 1999. 

 

 

 

 

 



 

7.1.3.  Bilans   
  

 stan na dzień  Nota 31.12.1997 31.12.1998 

AKTYWA     

I. Majątek trwały  9 788 162 891 

    1. Wartości niematerialne i prawne 1 4 662 65 564 

    2. Rzeczowy majątek trwały 2 4 474 66 459 

    3. Finansowy majątek trwały 3 652 30 868 

    4. Należności długoterminowe 4  -  - 

II. Majątek obrotowy  125 862 455 593 

    1. Zapasy 5 26 078 32 661 

    2. Należności krótkoterminowe 6 53 682 404 231 

    3. Akcje (udziały) własne do zbycia 7  -  - 

    4. Papiery wartościowe przeznaczone do obrotu 8 463 9 130 

    5. Środki pieniężne 9 45 639 9 571 

III. Rozliczenia międzyokresowe 10 215 293 

     1. Z tytułu odroczonego podatku dochodowego   -  - 

     2. Pozostałe rozliczenia międzyokresowe  215 293 

A k t y w a,  r a z e m  135 865 618 777 

A k t y w a,  r a z e m w zł   618 776 746,04 

PASYWA    

I. Kapitał własny  90 876 224 962 

    1. Kapitał akcyjny 11 11 058 20 094 

    2. Należne wpłaty na poczet kapitału akcyjnego (wielkość ujemna)  -  - 

    3. Kapitał zapasowy 12 71 096 190 328 

    4. Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny   -  - 

     5. Pozostałe kapitały rezerwowe 13  -  - 

     6. Różnice kursowe z przeliczenia oddziałów (zakładów)  zagranicznych  -  - 

     7. Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegłych 14 667  - 

     8. Zysk (strata) netto  8 055 14 540 

II. Rezerwy  43 1 348 

     1. Rezerwy na podatek dochodowy 15 43 75 

     2. Pozostałe rezerwy 16  - 1 273 

III. Zobowiązania  44 938 389 141 

    1. Zobowiązania długoterminowe 17  - 3 400 

    2. Zobowiązania krótkoterminowe  18 44 938 385 741 

VI. Rozliczenia międzyokresowe i przychody przyszłych 

okresów 

19 8 3 326 

P a s y w a,  r a z e m  135 865 618 777 

P a s y w a,  r a z e m w zł   618 776 746,04 

    

Wartość księgowa  90 875 985,36 224 962 435,05 

Liczba akcji (szt.)  5 529 300 10 047 300 

Wartość księgowa na jedną akcję (w zł)  16,44 22,39 

Przewidywana liczba akcji    - 

Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w zł)    - 

 

 

 

 

 

 

   



 

Zobowiązania pozabilansowe 
Zobowiązania pozabilansowe  rok poprzedni rok bieżący 

a) łączna wartość udzielonych gwarancji i poręczeń   - 274 

    - na rzecz jednostek zależnych   -  - 

    - na rzecz jednostek stowarzyszonych   -  - 

    - na rzecz jednostki dominującej   -  - 

    - na rzecz innych jednostek   - 274 

b) pozostałe zobowiązania pozabilansowe (z tytułu)   - 500 

   - umowa doradztwa   - 358 

   - roszczenia na drodze sądowej   - 143 

Zobowiązania pozabilansowe, razem   - 775 

    

7.1.4. Rachunek zysków i strat  

   

 za okres    01.01-31.12.1997 01.01-31.12.1998 

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 277 894 424 119 

      1. Przychody netto ze sprzedaży produktów 20 781 3 646 

      2. Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów 21 277 113 420 473 

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów  246 895 383 402 

      1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 22 283 262 

      2. Wartość sprzedanych towarów i materiałów  246 612 383 140 

III. Zysk (strata) brutto na sprzedaży (I-II)  30 999 40 717 

IV. Koszty sprzedaży  8 688 14 785 

V. Koszty ogólnego zarządu  8 745 12 402 

VI. Zysk (strata) na sprzedaży (III-IV-V)  13 566 13 530 

VII. Pozostałe przychody operacyjne 23 650 2 605 

VIII. Pozostałe koszty operacyjne 24 702 1 912 

IX. Zysk (strata) na działalności operacyjnej (VI+VII-VIII)  13 514 14 223 

X. Przychody z akcji i udziałów w innych jednostkach 25  -  - 

XI. Przychody z pozostałego finansowego majątku trwałego 26  -  - 

XII. Pozostałe przychody finansowe 27 3 935 11 669 

XIII. Koszty finansowe 28 4 442 2 982 

XIV. Zysk (strata) na działalności gospodarczej (IX+X+XI+XII-XIII) 13 007 22 910 

XV. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych (XV.1. - XV.2.)   - (2) 

      1. Zyski nadzwyczajne 29  -  - 

      2. Straty nadzwyczajne 30  - 2 

XVI. Zysk (strata) brutto  13 007 22 908 

XVII. Podatek dochodowy 31 4 952 8 368 

XVIII. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia 

straty) 

32  -  - 

XIX. Zysk (strata) netto  8 055 14 540 

Zysk netto w zł   14 540 169,69 

    

Zysk (strata) netto (za 12 miesięcy)  8 055 14 540 

Średnia ważona liczba akcji zwykłych ( w szt.)   2 506 691 10 047 300 

Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł)  3,21 1,45 

Średnia ważona przewidywana liczba akcji zwykłych    -  - 

Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł)   -  - 

 

    



 

7.1.5 Zestawienie zmian w kapitale własnym 

 
 za okres    01.01-31.12.1997 01.01-31.12.1998 

I. Stan kapitału  własnego na początek okresu (BO)  4 630 90 876 

a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości   -  - 

b) korekty błędów  zasadniczych   -  - 

I.a. Stan kapitału  własnego na początek okresu  (BO), po uzgodnieniu do 

danych porównywalnych 

4 630 90 876 

1. Stan kapitału  akcyjnego na początek okresu  1 000 11 058 

1.1. Zmiany stanu kapitału akcyjnego  10 058 9 036 

a) zwiększenia (z tytułu)  10 058 9 036 

    - emisji akcji  10 058 9 036 

b) zmniejszenia (z tytułu)   -  - 

    - umorzenia   -  - 

1.2. Stan kapitału  akcyjnego na koniec okresu  11 058 20 094 

2. Stan należnych wpłat na poczet kapitału akcyjnego na początek  okresu  -  - 

2.1. Zmiana stanu należnych wpłat na poczet kapitału akcyjnego  -  - 

a) zwiększenie   -  - 

b) zmniejszenie   -  - 

2.2. Stan należnych wpłat na poczet kapitału akcyjnego na koniec okresu  -  - 

3. Stan kapitału  zapasowego na początek okresu  1 096 71 096 

3.1. Zmiany stanu kapitału zapasowego  70 000 119 232 

a) zwiększenie (z tytułu)  70 000 119 232 

    - emisji akcji powyżej wartości nominalnej  70 000 110 510 

    - z podziału zysku (ustawowo)   -  - 

    - z podziału zysku (ponad wymaganą ustawowo minimalną wartość)  - 8 722 

b) zmniejszenie (z tytułu)   -  - 

    - pokrycia straty   -  - 

3.2. Stan kapitału zapasowego na koniec okresu  71 096 190 328 

4. Stan kapitału rezerwowego z aktualizacji wyceny na początek okresu  -  - 

4.1. Zmiany stanu kapitału rezerwowego z aktualizacji wyceny  -  - 

a) zwiększenie (z tytułu)   -  - 

b) zmniejszenia (z tytułu)   -  - 

    - sprzedaży i likwidacji środków trwałych   -  - 

4.2. Stan kapitału rezerwowego z aktualizacji wyceny na koniec okresu  -  - 

5. Stan pozostałych kapitałów rezerwowych na początek okresu  -  - 

5.1. Zmiany stanu pozostałych kapitałów rezerwowych   -  - 

a) zwiększenie (z tytułu)   -  - 

    -   -  - 

b) zmniejszenie (z tytułu)   -  - 

    -   -  - 

5.2. Stan pozostałych kapitałów rezerwowych na koniec okresu  -  - 

6. Różnice kursowe z przeliczenia oddziałów (zakładów) zagranicznych  -  - 

7. Stan niepodzielonego zysku lub niepokrytej straty z lat ubiegłych na początek okresu 667 

7.1. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegłych na początek okresu  - 667 

a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości   -  - 

b) korekty błędów  zasadniczych   -  - 



 

7.2. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegłych, na początek okresu, po 

uzgodnieniu do danych porównywalnych 

 - 667 

a) zwiększenie (z tytułu)  3 200 8 055 

    - podziału zysku  3 200 8 055 

b) zmniejszenie (z tytułu)  2 533 8 722 

    - przeznaczenia na kapitał zapasowy  2 533 8 722 

7.3. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegłych na koniec okresu 667  - 

7.4. Stan niepokrytej straty z lat ubiegłych na początek okresu  -  - 

a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości   -  - 

 b) korekty błędów  zasadniczych   -  - 

7.5. Stan niepokrytej straty z lat ubiegłych na początek okresu, po 

uzgodnieniu do danych porównywalnych 

 -  - 

a) zwiększenie (z tytułu)   -  - 

    - przeniesienia straty do pokrycia   -  - 

b) zmniejszenie (z tytułu)   -  - 

    -   -  - 

7.6. Stan niepokrytej straty z lat ubiegłych na koniec okresu  -  - 

7.7. Stan niepodzielonego zysku lub niepokrytej straty z lat ubiegłych na 

koniec okresu 

667  - 

8. Wynik netto  8 055 14 540 

a) zysk netto  8 055 14 540 

b) strata netto   -  - 

II. Stan kapitału własnego na koniec okresu (BZ )  90 876 224 962 

7.1.6. Rachunek przepływu środków pieniężnych  

 
za okres  01.01-31.12.1997 01.01-31.12.1998 

A. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO Z DZIAŁALNOŚCI 

OPERACYJNEJ (I+/-II)) - metoda pośrednia  

(7 715) (5779) 

I. Zysk (strata) netto  8 055 14 540 

II. Korekty razem  (15 770) (20 319) 

      1. Amortyzacja  1 000 2 735 

      2. (Zyski) straty z tytułu różnic kursowych   - 102 

      3. Odsetki i dywidendy  3 849 (709) 

      4. (Zysk) strata z tytułu działalności inwestycyjnej  (183) (5 305) 

      5. Zmiana stanu pozostałych rezerw   -  - 

      6. Podatek dochodowy (wykazany w rachunku zysków i strat) 4 952 8 368 

      7. Podatek dochodowy zapłacony  (4 270) (8 970) 

      8. Zmiana stanu zapasów  (14 396) 25 289 

      9. Zmiana stanu należności  (23 480) (67 819) 

     10. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych (z wyjątkiem pożyczek i  

kredytów) 
16 917 26 569 

     11. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych  (164) 130 

     12. Zmiana stanu przychodów przyszłych okresów  8 (8) 

     13. Pozostałe korekty  (3) (701) 

B. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO Z DZIAŁALNOŚCI 

INWESTYCYJNEJ (I-II) 

(8 748) (52 634) 

I. Wpływy z działalności inwestycyjnej  595 75 658 

      1. Sprzedaż składników wartości niematerialnych i prawnych  - 36 

      2. Sprzedaż składników rzeczowego majątku trwałego  140 121 

      3. Sprzedaż składników finansowego majątku trwałego, w tym:  -  - 

       - w jednostkach zależnych   -  - 



 

       - w jednostkach stowarzyszonych   -  - 

       - w jednostce dominującej   -  - 

      4. Sprzedaż papierów wartościowych przeznaczonych do obrotu 455 74 107 

      5. Spłata udzielonych pożyczek długoterminowych   - 117 

      6. Otrzymane dywidendy   -  - 

      7. Otrzymane odsetki   - 1 277 

      8 . Pozostałe wpływy   -  - 

II. Wydatki z tytułu działalności inwestycyjnej  9 343 128 292 

      1. Nabycie składników wartości niematerialnych i prawnych 4 656 4 386 

      2. Nabycie składników rzeczowego majątku trwałego  2 563 29 158 

      3. Nabycie składników finansowego majątku trwałego, w tym: 532 13 396 

      - w jednostkach zależnych   -  - 

      - w jednostkach stowarzyszonych   -  - 

      - w jednostce dominującej   -  - 

      4. Nabycie akcji (udziałów) własnych   -  - 

      5. Nabycie papierów wartościowych przeznaczonych do obrotu 463 81 031 

      6. Udzielone pożyczki długoterminowe  120 50 

      7. Pozostałe wydatki  1 009 271 

C. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO Z DZIAŁALNOŚCI 

FINANSOWEJ (I-II) 

61 869 22 345 

I. Wpływy z działalności finansowej  102 651 22 666 

      1. Zaciągnięcie długoterminowych kredytów i pożyczek  5 475  - 

      2. Emisja obligacji lub innych długoterminowych dłużnych papierów 

wartościowych 
 -  - 

      3. Zaciągnięcie krótkoterminowych kredytów i pożyczek   17 117 16 498 

      4. Emisja obligacji lub innych krótkoterminowych dłużnych papierów 

wartościowych 
 -  - 

      5. Wpływy z emisji akcji (udziałów) własnych środki pieniężne przejęte z 

fuzji  
80 059 6 168 

      6. Dopłaty do kapitału   -  - 

      7. Pozostałe wpływy   -  - 

II. Wydatki z tytułu działalności finansowej  40 782 321 

      1. Spłata długoterminowych kredytów i pożyczek   5 475  - 

      2. Wykup obligacji lub innych długoterminowych dłużnych papierów 

wartościowych 
 -  - 

      3. Spłata krótkoterminowych kredytów bankowych i pożyczek 28 924  - 

      4. Wykup obligacji lub innych krótkoterminowych dłużnych papierów 

wartościowych 
 -  - 

      5. Koszty emisji akcji własnych   -  - 

      6. Umorzenie akcji (udziałów) własnych   -  - 

      7. Płatności dywidend i innych wypłat na rzecz właścicieli 2 534  - 

      8. Wypłaty z zysku dla osób zarządzających i nadzorujących  -  - 

      9. Wydatki na cele społecznie-użyteczne   -  - 

      10. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego  -  - 

      11. Zapłacone odsetki  3 849 321 

      12. Pozostałe wydatki   -  - 

D. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO, RAZEM (A+/-B+/-C)  45 406 (36 068) 

E. BILANSOWA ZMIANA STANU ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 45 406 (36 068) 

    - w  tym zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych od 

walut obcych 
 -  - 

F. ŚRODKI PIENIĘŻNE NA POCZĄTEK OKRESU  233 45 639 

G. ŚRODKI PIENIĘŻNE NA KONIEC OKRESU (F+/- D)  45 639 9 571 

    



 

7.1.7 Noty objaśniające  

 

   

Nota 1.    

WARTOŚCI NIEMATERIALNE I PRAWNE    

a) rozliczane w czasie koszty organizacji poniesione przy założeniu lub 

późniejszym  rozszerzeniu spółki akcyjnej 
4 075 4 231 

b) koszty prac rozwojowych   -  - 

c) wartość firmy z fuzji   - 56 072 

d) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartości   7 16 

e) nabyte oprogramowanie komputerowe  38 372 

f) nabyte prawa wieczystego użytkowania gruntów  542 4 873 

g) pozostałe wartości niematerialne i prawne    -  - 

h) zaliczki na poczet wartości niematerialnych i prawnych   -  - 

Wartości niematerialne i prawne razem  4 662 65 564 

    



 

    01.01-31.12.1998r.     
TABELA RUCHU WARTOŚCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH     (wg grup rodzajowych) 

 a) rozliczane w czasie 

koszty organizacji 

poniesione przy założeniu 

lub późniejszym  

rozszerzeniu spółki akcyjnej 

b) koszty prac 

rozwojowych 

c) nabyta 

wartość 

firmy 

d) nabyte 

koncesje, 

patenty, licencje 

i podobne 

wartości  

e) nabyte 

oprogramowa

nie 

komputerowe 

f) nabyte prawa 

wieczystego 

użytkowania 

gruntów 

g) pozostałe 

wartości 

niematerialn

e i prawne 

h) zaliczki na 

poczet wartości 

niematerialnych 

i prawnych 

Wartości 

niematerialne 

i prawne 

razem 

a) wartość brutto wartości niematerialnych i 

prawnych na początek okresu                          
4 082   8 52 583   4 725 

b) zwiększenia (z tytułu) 975  56 072 14 484 4 640   62 185 
    - przyjęte z inwestycji 956   - 14 122 3 069   4 161 
    - zakup 17   -  - 169  -   186 
    - przyjęte w wyniku fuzji 2   -  - 193 1 571   1 766 
    - dod. wart. firmy CARBO  -  39 831  -  -  -   39 831 
    - dod. wart. firmy CEFARM  -  16 241  -  -  -   16 241 
c) zmniejszenia (z tytułu)  -   -  - 141 10   151 
    - likwidacji  -   -  - 141    141 
    - sprzedaż  -   -  -  - 10   10 
    -  -   -  -      
d) wartość brutto wartości niematerialnych i 

prawnych na koniec okresu 
5 057  - 56 072 22 395 5 213   66 759 

e) skumulowana amortyzacja na początek 

okresu 
7  -  - 2 14 40   63 

f) amortyzacja za okres  819  -  - 4 149 305   1 277 
g) zmniejszenia z tytułu  -  -  -  - 140 5   145 
    - sprzedaż  -  -  -  -  - 5   5 
    - likwidacja  -  -  -  - 140  -   140 
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 

na koniec okresu 
826  -  - 6 23 340   1 195 

i) wartość netto wartości niematerialnych i 

prawnych na koniec okresu 
4 231  - 56 072 16 372 4 873   65 564 

          
Nieplanowane odpisy nie wystąpiły 



 

    

Nota 2.    

RZECZOWY MAJĄTEK TRWAŁY    

a) środki trwałe  4 474 48 593 

    - grunty własne   - 2 353 

    - budynki i budowle  2 381 38 795 

    - urządzenia techniczne i maszyny  1 685 5 267 

    - środki transportu  371 1 522 

    - pozostałe środki trwałe  37 656 

b) inwestycje rozpoczęte   - 17 764 

c) zaliczki na poczet inwestycji   - 102 

Rzeczowy majątek trwały, razem  4 474 66 459 

    

    

Nieruchomości wymienione szczegółowo w wykazie kredytów krótkoterminowych na łączną kwotę 14 130 tys. zł

oraz środki trwałe ruchome na kwotę 480 tys. zł stanowią zabezpieczenie ich spłaty.



 

  01.01-31.12.1998r.     

TABELA RUCHU ŚRODKÓW TRWAŁYCH       

     - grunty własne     - budynki i budowle     - urządzenia 

techniczne i maszyny 

    - środki transportu     - pozostałe środki 

trwałe 

środki trwałe, razem 

a) wartość brutto środków trwałych na początek 

okresu  
 - 2 510 2 524 593 63 5 690 

b) zwiększenia (z tytułu) 2 353 38 355 4 491 1 320 789 47 308 

   - z inwestycji 2 049 16 323 2 290 610 585 21 857 

   - darowizna  -  -  1  - 1 

   - przyjęte z fuzji 304 22 032 2 201 709 204 25 450 

   -  -  -  -  -  -  - 

c) zmniejszenia (z tytułu)  - 1 729 128 99 156 2 112 

   - sprzedaży  97 46 99 1 243 

   - likwidacji  1 507 11  - 155 1 673 

   - nieodpłatne przekazanie środka trwałego  - 125 71  -  - 196 

   -  -  -  -  -  -  - 

d) wartość brutto środków trwałych na koniec okresu 2 353 39 136 6 887 1 814 696 50 886 

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 

początek okresu 
 - 129 839 223 26 1 217 

f) amortyzacja za okres   302 820 167 169 1 458 

g) zmniejszenia za okres (z tytułu)  90 39 98 155 382 

    - sprzedaży  11 28 98  137 

    - likwidacji  79 11  - 155 245 

    -        

h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec 

okresu 
 - 341 1 620 292 40 2 293 

i) wartość netto środków trwałych na koniec okresu 2 353 38 795 5 267 1 522 656 48 593 

Nieplanowane odpisy nie wystąpiły 



 

    

    

ŚRODKI TRWAŁE BILANSOWE (STRUKTURA WŁASNOŚCIOWA) rok poprzedni rok bieżący 

a) własne  4 474 48 593 

b) używane na podstawie umowy najmu, dzierżawy lub innej umowy o 

podobnym charakterze, w tym: 
 -  - 

   -   -  - 

   -   -  - 

   -   -  - 

Środki trwałe bilansowe razem  4 474 48 593 

    

ŚRODKI TRWAŁE POZABILANSOWE  rok poprzedni rok bieżący 

Używane na podstawie umowy najmu, dzierżawy lub innej umowy o 

podobnym charakterze, w tym: 
660 3 508 

    - wartość gruntów użytkowanych wieczyście  660 3 285 

    - wynajem sprzętu   - 223 

    -   -  - 

    -   -  - 

Środki trwałe pozabilansowe, razem   660 3 508 

    

Nota 3.    

FINANSOWY MAJĄTEK TRWAŁY  rok poprzedni rok bieżący 

a) akcje i udziały, w tym:  532 30 570 

    - w jednostkach zależnych   - 30 570 

    - w jednostkach stowarzyszonych   -  - 

    - w jednostce dominującej   -  - 

b) udzielone pożyczki długoterminowe, w tym:  120 53 

    - jednostkom zależnym   -  - 

    - jednostkom stowarzyszonym   -  - 

    - jednostce dominującej   -  - 

c) pozostałe papiery wartościowe, w tym:   -  - 

    - jednostek zależnych   -  - 

    - jednostek stowarzyszonych   -  - 

    - jednostki dominującej   -  - 

d) inne prawa majątkowe (wg rodzaju)   -  - 

    -   -  - 

e) pozostałe składniki finansowego majątku trwałego    - 245 

   - zaliczka na zakup udziałów   - 245 

Finansowy majątek trwały, razem  652 30 868 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    



 

                            ZMIANA STANU FINANSOWEGO MAJĄTKU TRWAŁEGO (Z PODZIAŁEM WG GRUP 

RODZAJOWYCH) 
   

 a) akcje i udziały, 

w tym: 

    - w jednostkach 

zależnych 

    - w jednostkach 

stowarzyszonych 

    - w jednostce 

dominującej 

b) udzielone 

pożyczki 

długoterminowe, w 

tym: 

    - jednostkom 

zależnym 

    - jednostkom 

stowarzyszonym 

    - jednostce 

dominującej 

a) stan na początek okresu 532   -  - 120  -  -  - 
b) zwiększenia (z tytułu) 30 570 30 570   50  -  -  - 
   - nabycie 21 004 21 004       
   - przejęcie z fuzji 9 566 9 566       
   - udzielenie pożyczki  -    50    
c) zmniejszenia (z tytułu) 532  -  -  117  -  -  - 
   - przeniesienie do majątku 

obrotowego 
532  -  -   -    

   - spłata     117    
d) stan na koniec okresu 30 570 30 570  -  53  -  -  - 
Finansowy majątek trwały, 

razem 
        

         

         

         

         

         

         

         

         

         

         

         

         

c) pozostałe papiery d) inne prawa  majątkowe (wg rodzaju)
e) pozostałe 

składniki
Finansowy

 wartościowe, w tym:
    - jednostek 

zależnych

    - jednostek 

stowarzyszonych

    - jednostki 

dominującej
    -     -     -

 finansowego 

majątku trwałego

 majątek trwały, 

razem

a) stan na początek okresu  -  -  -  -  -  -  -  - 652

b) zwiększenia (z tytułu)  - 30 865

   - nabycie  - 21 004

   - przejęcie z fuzji  - 245 9 811

   - udzielone pożyczki 50

c) zmniejszenia (z tytułu)  -  -  -  - 649

   - przeniesienie do majątku obrotowego  -

d) stan na koniec okresu  -  -  -  -  -  -  - 245 30 868

Finansowy majątek trwały, razem  -



 

     01.01-31.12.1998r.       

 AKCJE (UDZIAŁY) W JEDNOSTKACH ZALEŻNYCH I STOWARZYSZONYCH (LOKATY) 

Lp. a b c d e f g h i j k l 

 nazwa jednostki siedziba przedmiot charakter  zastosowana  data objęcia wartość akcji/ odpisy wartość  procent udział w 

ogólnej 

wskazanie innej 

 (ze wskazaniem   przedsiębiorstwa powiązania 
kapitałowego 

metoda kontroli / data   udziałów wg  aktualizujące  bilansowa   posiadanego   liczbie 
głosów 

niż określona pod  

 formy prawnej)     konsolidacji  od której wywierany 

jest znaczny wpływ 

ceny nabycia wartość 

(razem) 

akcji/               

udziałów 

 kapitału akcyjnego/ 

zakładowego 

na walnym 

zgromadzeniu 

lit. j) lub k), 

podstawy dominacji 

1 Medicines  Łódź                      
Sp. z o.o. 

Łódź hurt. sprzedaż 
leków 

spółka 
zależna 

pełna 22.10.1998r 3 620   - 3 620 100 100   - 

2 Medicines  
Sosnowiec                           
Sp. z o.o. 

Sosnowiec hurt. sprzedaż 
leków 

spółka 
zależna 

wyłączona 27.10.1998r 5   - 5 100 100   - 

3 Medicines Gdańsk 
Sp. z o.o. 

Gdańsk hurt. sprzedaż 
leków 

spółka 
zależna 

wyłączona 15.101998r 5   - 5 100 100   - 

4 Medicines Jasło                           
Sp. z o.o. 

Jasło hurt. sprzedaż 
leków 

spółka 
zależna 

pełna 09.01.1998r 10 200   - 10 200 100 100   - 

5 Eskulap Sp. z o.o. Łomża hurt. sprzedaż 
leków 

spółka 
zależna 

pełna 26.01.1998r. 7 174   - 7 174 51 51   - 

6 Carbo HF 
Katowice                   
Sp. z o.o. 

Katowice hurt. sprzedaż 
leków 

spółka 
zależna 

pełna 31.12.1998r 20   - 20 100 100   - 

7 Carbo HF Tarnów 
Sp. z o.o. 

Tarnowiec hurt. sprzedaż 
leków 

spółka 
zależna 

pełna 31.12.1998r 20   - 20 100 100   - 

8 Carbo HF Opole                           
Sp z o.o. 

Lewin 
Brzeski 

hurt. sprzedaż 
leków 

spółka 
zależna 

pełna 31.12.1998r 21   - 21 100 100   - 

9 Cefarm-B                           
Sp. z o.o. 

Opole hurt. sprzedaż 
leków 

spółka 
zależna 

wyłączona 31.12.1998r 7 515   - 7 515 100 100   - 

10 Loth-ex Sp. z o.o. Gorzów Wlk hurt. sprzedaż 
leków 

spółka 
zależna 

wyłączona 31.12.1998r 140   - 140 100 100   - 

11 Profarma  s.c. Bielsko Biała hurt. sprzedaż 
leków 

spółka 
zależna 

wyłączona 31.12.1998r 1 850   - 1 850 90 90   - 



 

 

AKCJE/UDZIAŁY W JEDNOSTKACH ZALEŻNYCH I STOWARZYSZONYCH (LOKATY) - cd.

a m n o p r s t

Lp. nazwa jednostki kapitał własny jednostki, w tym: zobowiązania należności aktywa przychody nieopłacona otrzymane lub należne

kapitał
należne

wpłaty
kapitał pozostały kapitał własny, w tym:  jednostki, jednostki, jednostki ze przez emitenta  dywidendy/

 akcyjny

/zakładowy

na poczet

kapitału

(wielkość

ujemna)

zapasowy niepodzielony

zysk (niepokryta

strata) z lat

ubiegłych zysk (strata) netto

w tym:  - długo-

terminowe

w tym:  - długo-

termino

we

razem sprzedaży wartość

akcji/udziałów

 udziały w zyskach za

ostatni rok obrotowy

1

Medicines

Łódź

Sp. z o.o.*

3 612   -   -   - 122 87 952   - 53 038   - 91 686 53 992   -   -

2
Medicines

Sosnowiec

Sp. z o.o.*

4   -   -   -        (14) 2 519   - 126   - 2 509 135   -   -

3

Medicines

Gdańsk
Sp. z o.o.*

4   -   -   -          (7) 4 068   - 193   - 4 065 125   -   -

4

Medicines

Jasło
Sp. z o.o.

10   - 824   - 898 20 066   - 17 841   - 21 829 67 423   -   -

5
Eskulap

Sp. z o.o.
571   - **319   - 1 804 11 286 130 10 840   - 15 089 61 632   - 920

6

Carbo HF

Katowice

Sp. z o.o.*

20   -   - (473) (248) 100 514   - 79 399   - 100 222 377 160   -   -

7

Carbo HF

Opole

Sp. z o.o.*

20   -   -         (34) 481 31 382   - 23 881   - 31 849 42 340   -   -

8

Carbo HF

Tarnów

Sp z o.o.

20   - 136   - 296 35 135   - 26 072   - 35 589 121 250   -   -

9
Cefarm-B

Sp. z o.o*.
7 515   -   -   -  - 20 179   - 1 040   - 27 694  -   -   -

10
Loth-ex

Sp. z o.o.*
8   -       **5      (296)        (91) 529   - 149   - 206 1 070   -   -

11
Profarma

s.c.*
  - -   - 395     317   -    525   - 2 717 2 124   -   -

* dane  na dzień 31.12.1998r pochodzą z niezbadanych sprawozdań finansowych do momentu wydania opinii o sprawozdaniu PGF S.A.

** kapitał zapasowy i rezerwowy ujęty razem

296



 

 AKCJE / UDZIAŁY W POZOSTAŁYCH JEDNOSTKACH (LOKATY) 

 a b c d e f g h 
L.

p. 

Nazwa (firma) 

jednostki, ze 

wsk. formy 

prawnej 

Siedziba Przedmiot 

przedsiębiorstwa 

Wartość 

bilansowa akcji / 

udziałów 

% posiadanego 

kapitału 

akcyjnego / 

zakładowego 

Udział w ogólnej 

liczbie głosów na 

walnym 

zgromadzeniu 

Nieopłacona 

przez emitenta 

wartość akcji 

(udziałów) 

Otrzymane 

lub należne 

dywidendy za 

ostatni rok 

obrotowy 

1     -     
2     -     
3     -     
4     -     

    

    

UDZIELONE POŻYCZKI DŁUGOTERMINOWE (STRUKTURA 

WALUTOWA) 

rok poprzedni rok bieżący 

a) w walucie polskiej  120 53 

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł)   -  - 

B1. jednostka/waluta    .............../................   -  - 

      tys. zł    -  - 

B2. jednostka/waluta    .............../...............   -  - 

      tys. zł    -  - 

B3. jednostka/waluta    .............../................   -  - 

      tys. zł    -  - 

......   -  - 

B4. pozostałe waluty w tys. zł    -  - 

Udzielone pożyczki długoterminowe, razem  120 53 

    

DŁUGOTERMINOWE PAPIERY WARTOŚCIOWE, UDZIAŁY I INNE 

PRAWA MAJĄTKOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 

rok poprzedni rok bieżący 

a) w walucie polskiej  532 30 570 

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł)   -  - 

B1. jednostka/waluta    .............../................   -  - 

      tys. zł    -  - 

B2. jednostka/waluta    .............../...............   -  - 

      tys. zł    -  - 

B3. jednostka/waluta    .............../................   -  - 

      tys. zł    -  - 

......   -  - 

B4. pozostałe waluty w tys. zł    -  - 

Długoterminowe papiery wartościowe oraz udziały i inne prawa 

majątkowe, razem 

532 30 570 

    

DŁUGOTERMINOWE PAPIERY WARTOŚCIOWE, UDZIAŁY I INNE 

PRAWA MAJĄTKOWE (WG ZBYWALNOŚCI) 

rok poprzedni rok bieżący 



 

A. Z nieograniczoną zbywalnością, notowane na giełdach (wartość bilansowa)  -  - 

    a) akcje (wartość bilansowa):   -  - 

        - korekty aktualizujące wartość (saldo)   -  - 

        - wartość według cen nabycia   -  - 

    b) obligacje (wartość bilansowa):   -  - 

        - korekty aktualizujące wartość (saldo)   -  - 

        - wartość według cen nabycia   -  - 

    c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa):   -  - 

       c1 ...   -  - 

        - korekty aktualizujące wartość (saldo)   -  - 

        - wartość według cen nabycia   -  - 

       ...   -  - 

B. Z nieograniczoną zbywalnością, znajdujące się w regulowanym obrocie 

pozagiełdowym (wartość bilansowa)           
 -  - 

   a) akcje (wartość bilansowa):   -  - 

    - korekty aktualizujące wartość (saldo)   -  - 

    - wartość według cen nabycia   -  - 

   b) obligacje (wartość bilansowa):   -  - 

     - korekty aktualizujące wartość (saldo)   -  - 

     - wartość według cen nabycia   -  - 

   c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa):   -  - 

       c1 ...   -  - 

        - korekty aktualizujące wartość (saldo)   -  - 

        - wartość według cen nabycia   -  - 

       ...   -  - 

C. Z nieograniczoną zbywalnością, nie notowane na giełdach i nie znajdujące 

się w regulowanym obrocie     pozagiełdowym (wartość bilansowa) 
532  - 

   a) akcje (wartość bilansowa):  532  - 

    - korekty aktualizujące wartość (saldo)   -  - 

    - wartość według cen nabycia  532  - 

   b) obligacje (wartość bilansowa):   -  - 

    - korekty aktualizujące wartość (saldo)   -  - 

    - wartość według cen nabycia   -  - 

   c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa):   -  - 

       c1 ...   -  - 

        - korekty aktualizujące wartość (saldo)   -  - 

        - wartość według cen nabycia   -  - 

       ...   -  - 

D. Z ograniczoną zbywalnością (wartość bilansowa)   - 30 570 

    a) akcje i udziały (wartość bilansowa):   - 30 570 

        - korekty aktualizujące wartość (saldo)   -  - 

        - wartość według cen nabycia   - 30 570 

    b) obligacje (wartość bilansowa):   -  - 

        - korekty aktualizujące wartość (saldo)   -  - 

        - wartość według cen nabycia   -  - 

    c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa):   -  - 

       c1 ...   -  - 

        - korekty aktualizujące wartość (saldo)   -  - 

        - wartość według cen nabycia   -  - 

       ...   -  - 

Wartość według cen nabycia, razem  532 30 570 

Korekty aktualizujące wartość (saldo), razem   -  - 

Wartość bilansowa, razem  532 30 570 



 

    

    

    

INNE SKŁADNIKI FINANSOWEGO MAJĄTKU TRWAŁEGO 

(STRUKTURA WALUTOWA) 

rok poprzedni rok bieżący 

a) w walucie polskiej   - 245 

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł)   -  - 

B1. jednostka/waluta    .............../................   -  - 

      tys. zł    -  - 

B2. jednostka/waluta    .............../...............   -  - 

      tys. zł    -  - 

B3. jednostka/waluta    .............../................   -  - 

      tys. zł    -  - 

......   -  - 

B4. pozostałe waluty w tys. zł    -  - 

Inne składniki finansowego majątku trwałego, razem   - 245 

    

Nota 4.    

NALEŻNOŚCI DŁUGOTERMINOWE  rok poprzedni rok bieżący 

a) należności długoterminowe z tytułu dostaw, robót i usług, w tym:  -  - 

    - od jednostek zależnych   -  - 

    - od jednostek stowarzyszonych   -  - 

    - od jednostki dominującej   -  - 

b) pozostałe należności długoterminowe, w tym:   -  - 

    - od jednostek zależnych   -  - 

    - od jednostek stowarzyszonych   -  - 

    - od jednostki dominującej   -  - 

Należności długoterminowe netto   -  - 

c) rezerwy na należności (wielkość dodatnia)   -  - 

Należności długoterminowe brutto   -  - 

    

ZMIANA STANU NALEŻNOŚCI DŁUGOTERMINOWYCH  rok poprzedni rok bieżący 

a) stan na początek okresu   -  - 

b) zwiększenia (z tytułu)   -  - 

   -   -  - 

c) zmniejszenia (z tytułu)   -  - 

   -   -  - 

Stan należności długoterminowych na koniec okresu   -  - 

    

ZMIANA STANU REZERW NA NALEŻNOŚCI DŁUGOTERMINOWE rok poprzedni rok bieżący 

a) stan na początek okresu   -  - 

b) zwiększenia (z tytułu)   -  - 

   -   -  - 

c) wykorzystanie (z tytułu)   -  - 

   -   -  - 

d) rozwiązanie z (tytułu)   -  - 

   -   -  - 

   -   -  - 

   -   -  - 

Stan rezerw na należności długoterminowe na koniec okresu  -  - 

    

NALEŻNOŚCI DŁUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)  rok poprzedni rok bieżący 



 

a) w walucie polskiej   -  - 

b) w walutach obcych  (wg walut i po przeliczeniu na zł)   -  - 

B1. jednostka/waluta    .............../................   -  - 

      tys. zł    -  - 

B2. jednostka/waluta    .............../...............   -  - 

      tys. zł    -  - 

B3. jednostka/waluta    .............../................   -  - 

      tys. zł    -  - 

......   -  - 

B4. pozostałe waluty w tys. zł    -  - 

Należności długoterminowe, razem   -  - 

    

Nota 5.    

ZAPASY  rok poprzedni rok bieżący 

a) materiały  88 85 

b) półprodukty i produkty w toku   -  - 

c) produkty gotowe   -  - 

d) towary  25 990 32 523 

e) zaliczki na poczet dostaw   - 53 

Zapasy, razem  26 078 32 661 

    

 

 

   

Nota 6.    

NALEŻNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE  rok poprzedni rok bieżący 

a) należności z tytułu dostaw, robót i usług, w tym:  51 287 399 998 

    - od jednostek zależnych   - 196 241 

    - od jednostek stowarzyszonych   -  - 

    - od jednostki dominującej   -  - 

b) pozostałe należności od jednostek zależnych   -  - 

c) pozostałe należności od jednostek stowarzyszonych   -  - 

d) pozostałe należności od jednostki dominującej   -  - 

e) należności z tytułu podatków, dotacji i ubezpieczeń społecznych 657 2 899 

f) należności z tytułu dywidend i innych udziałów w zyskach   -  - 

g) pozostałe należności  1 738 1 334 

h) należności dochodzone na drodze sądowej, nie objęte rezerwą  -  - 

Należności krótkoterminowe netto   53 682 404 231 

i) rezerwy na należności (wielkość dodatnia)  137 5 979 

Należności krótkoterminowe brutto  53 819 410 210 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

    

ZMIANA STANU REZERW NA NALEŻNOŚCI 

KRÓTKOTERMINOWE 

rok poprzedni rok bieżący 

Zapasy towarów w kwocie 12 300 tys. wraz z cesją ubezpieczenia stanowią zabezpieczenie spłaty kredytów bankowych.



 

a) stan na początek okresu  11 137 

b) zwiększenia (z tytułu)  138 6 008 

   - rezerwy na należności z tytułu dostaw, robót i usług  136 3 003 

   - rezerwy na zasądzone koszty   -  17 

   - pozostałe należności  2  - 

   - rezerwy przejęte z fuzji   - 2 988 

c) wykorzystanie (z tytułu)   - 37 

   - umorzenia należności   - 37 

   -   -  - 

d) rozwiązanie z (tytułu)  12 129 

   - zapłaty należności  11 128 

   - odpisania należności  1 1 

Stan rezerw na należności krótkoterminowe na koniec okresu 137 5 979 

    

    

NALEŻNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE  (STRUKTURA WALUTOWA) rok poprzedni rok 1998 

a) w walucie polskiej  53818                      410 198  

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł)  1                               12  

b1. jednostka/waluta  1000 / DEM  1                                6  

      tys. zł                                  12  

b2. jednostka/waluta    .............../...............                                -     

      tys. zł                                 -     

b3. jednostka/waluta    .............../................                                -     

      tys. zł                                 -     

......                                -     

b4. pozostałe waluty w tys. zł                                 -     

Należności krótkoterminowe, razem  53819                      410 210  

    

    

NALEŻNOŚCI Z TYTUŁU DOSTAW, ROBÓT I USŁUG (BRUTTO) - O 

POZOSTAŁYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE  SPŁATY: 

rok poprzedni rok bieżący 

a) do 1 miesiąca  6 052 9 092 

b) powyżej 1 miesiąca do 3 miesięcy  29 018 361 510 

c) powyżej 3 miesięcy do 6 miesięcy   -  - 

d) powyżej 6 miesięcy do 1 roku   -  - 

e) powyżej 1 roku   -  - 

f) należności przeterminowane  16 350 34 461 

Należności z tytułu dostaw, robót i usług, razem (brutto)  51 420 405 063 

g) rezerwa na należności z tytułu dostaw robót i usług (wielkość ujemna) (133) (5 065) 

Należności z tytułu dostaw, robót i usług, razem (netto)  51 287 399 998 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

Z normalnym tokiem sprzedaży Spółki związane są następujące przedziały czasowe spłacania 

należności: 

- dla aptek od 30 do 55 dni w zależności od wielkości realizowanego obrotu 

- dla szpitali od 30 do 60 dni 



 

NALEŻNOŚCI Z TYTUŁU DOSTAW, ROBÓT I USŁUG, 

PRZETERMINOWANE (BRUTTO) -  Z PODZIAŁEM NA 

NALEŻNOŚCI NIE SPŁACONE W OKRESIE: 

rok poprzedni rok bieżący 

a) do 1 miesiąca  11 815 15 240 

b) powyżej 1 miesiąca do 3 miesięcy  4 535 13 763 

c) powyżej 3 miesięcy do 6 miesięcy   - 2 376 

d) powyżej 6 miesięcy do 1 roku   - 821 

e) powyżej 1 roku   - 2 261 

Należności z tytułu dostaw, robót i usług, przeterminowane, razem (brutto)  16 350 34 461 

f) rezerwa na należności z tytułu dostaw robót i usług, przeterminowane 

(wielkość ujemna) 
(133) (5 065) 

Należności z tytułu dostaw, robót i usług, przeterminowane, razem (netto)  16 217 29 396 

    

    

    

 

Nota 7. 

   

AKCJE/UDZIAłY WŁASNE DO ZBYCIA   

Liczba Wartość wg cen nabycia Wartość bilansowa Cel nabycia  Przeznaczenie 

     - 

     - 

     - 

     - 

    

AKCJE (UDZIAłY) EMITENTA BĘDĄCE WŁASNOŚCIĄ JEDNOSTEK 

ZALEŻNYCH 
Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba Wartość wg ceny nabycia Wartość bilansowa 

Medicines Łódź Sp. z o.o. 106 750 3 608 3 608 

CEFARM-B Sp. z o.o. 234 500 7 511 7 511 

PROFARMA 7 500 184 184 

CARBO HF Katowice Sp. 

z o.o. 

4 950 167 167 

    

Nota 8.     

PAPIERY WARTOŚCIOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU, 

UDZIAŁY I INNE PRAWA MAJĄTKOWE 

rok poprzedni rok bieżący 

a) udziały i akcje, w tym:   -  - 

    - w jednostkach zależnych   -  - 

    - w jednostkach stowarzyszonych   -  - 

    - w jednostce dominującej   -  - 

b) pozostałe papiery wartościowe, w tym:  463 9 130 

    - jednostek zależnych   -  - 

    - jednostek stowarzyszonych   -  - 

    - jednostki dominującej   -  - 

c) inne prawa majątkowe (wg rodzaju)   -  - 

Papiery wartościowe przeznaczone do obrotu oraz udziały i inne prawa 

majątkowe, razem 

463 9 130 



 

    

PAPIERY WARTOŚCIOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU,  

UDZIAŁY I INNE PRAWA MAJĄTKOWE (STRUKTURA 

WALUTOWA) 

rok poprzedni rok bieżący 

a) w walucie polskiej  463 9 130 

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł)   -  - 

B1. jednostka/waluta    .............../................   -  - 

      tys. zł    -  - 

B2. jednostka/waluta    .............../...............   -  - 

      tys. zł    -  - 

B3. pozostałe waluty w tys. zł    -  - 

Papiery wartościowe przeznaczone do obrotu oraz udziały i inne prawa 

majątkowe, razem 

463 9 130 

PAPIERY WARTOŚCIOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU, 

UDZIAŁY I INNE PRAWA MAJĄTKOWE (WG ZBYWALNOŚCI) 

rok poprzedni rok bieżący 

A. Z nieograniczoną zbywalnością, notowane na giełdach (wartość bilansowa)  - 5 872 

    a) akcje (wartość bilansowa):   -  - 

        - wartość rynkowa   -  - 

        - wartość według cen nabycia   -  - 

    b) obligacje (wartość bilansowa):   - 5 872 

        - wartość rynkowa   - 5 872 

        - wartość według cen nabycia   - 5 540 

    c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa):   -  - 

       c1 ...   -  - 

        - oszacowana wartość rynkowa   -  - 

        - wartość według cen nabycia   -  - 

       ...   -  - 

B. Z nieograniczoną zbywalnością, znajdujące się w regulowanym obrocie 

pozagiełdowym (wartość bilansowa) 
 -  - 

 a) akcje (wartość bilansowa):   -  - 

     - wartość rynkowa   -  - 

     - wartość według cen nabycia   -  - 

b) obligacje (wartość bilansowa):   -  - 

     - wartość rynkowa   -  - 

     - wartość według cen nabycia   -  - 

    c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa):   -  - 

       c1 ...   -  - 

        - oszacowana wartość rynkowa   -  - 

        - wartość według cen nabycia   -  - 

       ...   -  - 

C. Z nieograniczoną zbywalnością, nie notowane na giełdach i nie znajdujące 

się w regulowanym obrocie pozagiełdowym (wartość bilansowa) 
463 3 258 

    a) akcje (wartość bilansowa):  463  - 

        - wartość rynkowa   -  - 

        - wartość według cen nabycia  463  - 

    b) obligacje (wartość bilansowa):   -  - 

        - wartość rynkowa   -  - 

        - wartość według cen nabycia   -  - 

    c) bony skarbowe (wartość bilansowa):   - 3 258 

        - oszacowana wartość rynkowa   - 3 258 

        - wartość według cen nabycia   - 2 889 



 

       ...   -  - 

D. Z ograniczoną zbywalnością (wartość bilansowa)   -  - 

    a) akcje i udziały (wartość bilansowa):   -  - 

        - oszacowana wartość rynkowa   -  - 

        - wartość według cen nabycia   -  - 

    b) obligacje (wartość bilansowa):   -  - 

        - oszacowana wartość rynkowa   -  - 

        - wartość według cen nabycia   -  - 

    c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa):   -  - 

       c1 ...   -  - 

        - oszacowana wartość rynkowa   -  - 

        - wartość według cen nabycia   -  - 

       ...   -  - 

Wartość według cen nabycia, razem  463 8 429 

Korekty aktualizujące wartość (saldo), razem   - 701 

Wartość rynkowa / oszacowana wartość rynkowa, razem   - 9 130 

Wartość bilansowa, razem  463 9 130 

    

Nota 9.     

ŚRODKI PIENIĘŻNE  rok poprzedni rok bieżący 

a) środki pieniężne w kasie  198 463 

b) środki pieniężne na rachunkach bankowych  45 441 7 047 

c) inne środki pieniężne   - 2 061 

Środki pieniężne, razem  45 639 9 571 

    

    

ŚRODKI PIENIĘŻNE (STRUKTURA WALUTOWA)  rok poprzedni rok bieżący 

a) w walucie polskiej  45 639 9 571 

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł)   -  - 

B1. jednostka/waluta    .............../................   -  - 

      tys. zł    -  - 

B2. jednostka/waluta    .............../...............   -  - 

      tys. zł    -  - 

B3. jednostka/waluta    .............../................   -  - 

      tys. zł    -  - 

......   -  - 

B4. pozostałe waluty w tys. zł    -  - 

 Środki pieniężne, razem  45 639 9 571 

    

    

Nota 10.    

ZMIANA STANU ROZLICZEŃ MIĘDZYOKRESOWYCH Z TYTUŁU 

ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 

rok poprzedni rok bieżący 

Stan rozliczeń międzyokresowych z tyt. odroczonego podatku dochodowego na 

początek okresu 
 -  - 

a) zwiększenia (z tytułu)   -  - 

   -   -  - 

b) zmniejszenia (z tytułu)   -  - 

   -   -  - 

Stan rozliczeń międzyokresowych z tytułu odroczonego podatku  dochodowego  

na koniec okresu 
 -  - 

Rozliczenia międzyokresowe razem   -  - 



 

POZOSTAŁE ROZLICZENIA MIĘDZYOKRESOWE  rok poprzedni rok bieżący 

a) czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów, w tym:  141 292 

   - z tytułu ubezpieczeń  136 262 

   - prenumerata  5 16 

   - pozostałe   - 14 

   -    -  - 

   -    -  - 

b) inne rozliczenia międzyokresowe, w tym:  74  - 

   - z tytułu podatku dochodowego   -  - 

   - odsetki od lokaty za 97r.  74 1 

   -   -  - 

Rozliczenia międzyokresowe, razem  215 293 

 



 

 
    

Nota 11.    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

KAPITAŁ AKCYJNY Wartość nominalna jednej akcji =  2,00 zł

Seria/ 

emisja
Rodzaj akcji

Rodzaj 

uprzywile

jowania

Liczba akcji

Wartość 

serii/emisji 

wg 

wartości 

nominalnej

Sposób 

pokrycia 

kapitału

Data 

rejestracji

Prawo do 

dywidendy 

(od daty)

A

imienne 

uprzywilejowa

ne

5 głosów 

na każdą 

akcję

150 000 300

63150 akcji - 

gotówka, 

86850 akcji - 

aport

01-12-94 01-12-94

B

imienne 

uprzywilejowa

ne

5 głosów 

na każdą 

akcję

350 000 700

170400 akcji 

- gotówka, 

179600 akcji 

- aport

26-09-95 01-01-95

C

imienne 

uprzywilejowa

ne

5 głosów 

na każdą 

akcję

1 250 000 2 500 gotówka 22-04-97 01-01-97

D na okaziciela bez 1 279 300 2 559 gotówka 22-04-97 01-01-97

E na okaziciela bez 2 500 000 5 000 gotówka 26-11-97 01-01-97

F

imienne 

uprzywilejowa

ne

5 głosów 

na jedną 

akcje

425 000 850

transakcja 

fuzji z 

CARBO 

S.A.

16-12-98 01-01-98

G
zwykłe na 

okaziciela
bez 2 455 000 4 910

transakcja 

fuzji z 

CARBO 

S.A.

16-12-98 01-01-98

H

imienne 

uprzywilejowa

ne

5 głosów 

na jedną 

akcje

415 380 831

transakcja 

fuzji z 

CEFARM-

B S.A.

22-12-98 01-01-98

I

imienne 

nieuprzywilejo

wane

bez 380 835 761

transakcja 

fuzji z 

CEFARM-

B S.A.

22-12-98 01-01-98

J
zwykłe na 

okaziciela
bez 841 785 1 683

transakcja 

fuzji z 

CEFARM-

B S.A.

22-12-98 01-01-98

Liczba akcji razem 10 047 300

Kapitał akcyjny razem 20 094



 

    

    

 
    

Nota 12.    

KAPITAŁ ZAPASOWY  rok poprzedni rok bieżący 

a) ze sprzedaży akcji powyżej ich wartości nominalnej  70 000 180 510 

b) utworzony ustawowo   -  - 

c) utworzony zgodnie ze statutem / umową, ponad wymaganą ustawowo 

(minimalną) wartość 
1 096 9 818 

d) z dopłat akcjonariuszy / wspólników   -  - 

e) inny   -  - 

Kapitał zapasowy, razem  71 096 190 328 

    

Nota 13.    

POZOSTAŁE KAPITAŁY REZERWOWE (WEDŁUG CELU 

PRZEZNACZENIA) 

rok poprzedni rok bieżący 

   -    -  - 

Pozostałe kapitały rezerwowe, razem   -  - 

    

    

    

    

    

W okresie sprawozdawczym została przeprowadzona nowa emisja akcji, która obejmowała:

 425.000 akcji imiennych uprzywilejowanych (5 głosów na każdą akcję) serii F,

 2.455.000 akcji zwykłych na okaziciela serii G,

 415.380 akcji imiennych uprzywilejowanych (5 głosów na każdą akcję) serii H,

 380.835 akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii I,

 841.785 akcji zwykłych na okaziciela serii J.

Łącznie wyemitowano 4.518.000 nowych akcji o wartości nominalnej 9.036.000,- zł (wartość nominalna jednej akcji wynosi 2

zł).  Emisja wyżej wymienionych akcji była przeprowadzona w związku z przyłączeniem do PGF S.A. spółek CARBO S.A. z

Katowic oraz CEFARM-B S.A. w Opolu. Ze względu na charakter transakcji fuzji akcje serii F,G,H,I oraz J nie posiadały ceny

emisyjnej. Transakcja połączenia została sfinalizowana w dniu 31.12.1998 r.

W okresie objętym raportem nie została dokonana zmiana wartości nominalnej akcji, jak również nie nastąpiła zmiana praw z

akcji.

Po uwzględnieniu nowych emisji akcji oraz akcjonariuszy, którzy stali się posiadaczami akcji PGF S.A. w wyniku przyłączenia

spółek CARBO S.A. oraz CEFARM-B S.A., według posiadanych przez Spółkę informacji, następujący akcjonariusze posiadali

bezpośrednio lub pośrednio przez jednostki zależne co najmniej 5% kapitału akcyjnego lub co najmniej 5% ogólnej liczby

głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy na dzień 31.12.1998 r.:

Akcjonariusz % kapitału akcyjnego % głosów na WZA

Jacek Szwajcowski 21,56% 33,48%

Zbigniew Molenda 11,22% 16,96%

Andrzej Kamiński 7,54% 11,85%

Krzysztof Stachoń 7,52% 6,90%

Edward Podbioł 7,22% 6,75%

Polish Enterprise Fund L.P. 7,48% 3,68%



 

    

Nota 14.    

NIEPODZIELONY ZYSK LUB NIEPOKRYTA STRATA Z LAT 

UBIEGŁYCH 

rok poprzedni rok bieżący 

a) niepodzielony zysk (wartość dodatnia)  667  - 

b) niepokryta strata (wartość ujemna)   -  - 

Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegłych  667  - 

    

Nota 15.    

ZMIANA STANU REZERW NA PODATEK DOCHODOWY  rok poprzedni rok bieżący 

Stan rezerw na podatek dochodowy na początek okresu   - 43 

a) zwiększenia (z tytułu)  43 32 

   -   -  - 

b) zmniejszenia (z tytułu)   -  - 

   -   -  - 

Stan rezerw na podatek dochodowy na koniec okresu  43 75 

    

Nota 16.    

POZOSTAŁE REZERWY (WG TYTUŁÓW):  rok poprzedni rok bieżący 

   - rezerwa na odsetki   - 915 

   - rezerwa na przyszłe straty    - 358 

Pozostałe rezerwy, razem   - 1 273 

    

    

    

ZMIANA STANU POZOSTAŁYCH REZERW (Z WYŁĄCZENIEM 

REZERW NA NALEŻNOŚCI) 

rok poprzedni rok bieżący 

 Stan pozostałych rezerw na początek okresu (wg tytułów)   -  - 

   -   -  - 

a) utworzenie (z tytułu)   -  - 

   - rezerwa na przyszłe koszty finansowe (odsetki)   -  - 

   - rezerwa na przyszłe straty   -  - 

b) wykorzystanie (z tytułu)   -  - 

   -   -  - 

c) rozwiązanie (z tytułu)   -  - 

d) przyjęte z fuzji   - 1 273 

Stan pozostałych rezerw na koniec okresu (według tytułów)   - 1 273 

   - rezerwa na przyszłe koszty finansowe (odsetki)   - 915 

   - rezerwa na przyszłe straty   - 358 

Stan pozostałych rezerw na koniec okresu, razem   - 1 273 

    

    

Nota 17.    

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE  rok poprzedni rok bieżący 

a) długoterminowe kredyty bankowe, w tym:   - 3 000 

    - od jednostki dominującej   -  - 

b) długoterminowe pożyczki, w tym:   -  - 

    - od jednostek zależnych   -  - 

    - od jednostek stowarzyszonych   -  - 



 

    - od jednostki dominującej   -  - 

c) zobowiązania z tytułu wyemitowanych długoterminowych dłużnych 

papierów wartościowych 
 -  - 

d) zobowiązania z tytułu innych papierów wartościowych i praw majątkowych  -  - 

e) zobowiązania z tytułu umów leasingu finansowego   -  - 

f) pozostałe zobowiązania długoterminowe, w tym:   - 400 

   - wobec Skarbu Państwa   - 400 

   -   -  - 

   -   -  - 

Zobowiązania długoterminowe, razem   - 3 400 

    

    

    



 

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE Z TYTUŁU KREDYTÓW BANKOWYCH I POŻYCZEK 

Nazwa (firma) jednostki ze  Siedziba Kwota kredytu / pożyczki wg umowy Kwota kredytu / pożyczki pozostała 

do spłaty 

Warunki  Termin  Zabezpieczenia 

Wskazaniem formy prawnej  zł waluta zł waluta oprocentowania spłaty  

Bank Zachodni S.A. I Oddział w Opolu 3 000  3 000  17,80% 16/02/2000 1)weksel in blanco 

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE Z TYTUŁU WYEMITOWANYCH DŁUŻNYCH PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH

Dłużne papiery wartościowe 

wg rodzaju
Wartość nominalna Warunki oprocentowania Termin wykupu Gwarancje/ zabezpieczenia Dodatkowe prawa



 

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE, O POZOSTAŁYM OD DNIA  

BILANSOWEGO  OKRESIE SPŁATY 

rok poprzedni rok bieżący 

a) powyżej 1 roku do 3 lat   - 3 400 

b) powyżej 3 do 5 lat   -  - 

c) powyżej 5 lat   -  - 

Zobowiązania długoterminowe, razem   - 3 400 

    

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)  

a) w walucie polskiej   - 3 400 

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł)   -  - 

B1. jednostka/waluta    .............../................   -  - 

      tys. zł    -  - 

B2. jednostka/waluta    .............../...............   -  - 

      tys. zł    -  - 

B3. jednostka/waluta    .............../................   -  - 

      tys. zł    -  - 

......   -  - 

B4. pozostałe waluty w tys. zł    -  - 

Zobowiązania długoterminowe, razem   - 3 400 

    

Nota 18.    

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE  rok poprzedni rok bieżący 

a) kredyty bankowe, w tym:   - 68 635 

    - od jednostki dominującej   -  - 

b) pożyczki, w tym:   - 84 

    - od jednostek zależnych   -  - 

    - od jednostek stowarzyszonych   -  - 

    - od jednostki dominującej   -  - 

c) zobowiązania z tytułu wyemitowanych krótkoterminowych dłużnych pap. 

Wartościowych 
 -  - 

d) zobowiązania z tytułu innych papierów wartościowych i praw majątkowych  -  - 

e) zobowiązania z tytułu dostaw i usług, w tym:  44 107 312 906 

    - wobec jednostek zależnych   - 1 823 

    - wobec jednostek stowarzyszonych   -  - 

    - wobec jednostki dominującej   -  - 

f) zaliczki otrzymane na poczet dostaw   -  - 

g) zobowiązania wekslowe   -  - 

h) zobowiązania z tytułu podatków, ceł i ubezpieczeń społecznych 718 2 575 

i) zobowiązania z tytułu dywidend   -  - 

j) zobowiązania z tytułu wynagrodzeń   - 124 

k) zobowiązania długoterminowe w okresie spłaty, w tym:   -  - 

    - z tytułu kredytów bankowych i pożyczek   -  - 

l) fundusze specjalne  42 684 

m) pozostałe zobowiązania krótkoterminowe, w tym:  71 733 

   - zobowiązania wobec pracowników   - 1 

   - pozostałe rozrachunki  71 332 

   - zobowiązania wobec Skarbu Państwa    - 400 

Zobowiązania krótkoterminowe, razem  44 938 385 741 

    

    



 

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) rok poprzedni rok 1998 

a) w walucie polskiej               43 515                       355 051  

b) w walutach obcych  (wg walut i po przeliczeniu na zł)                 1 423                         30 690  

b1. jednostka/waluta   1000 / DEM                     -                             6 312  

      tys. zł                      -                            13 201  

b2. jednostka/waluta    1000 / FRF                     -                             7 002  

      tys. zł                      -                              4 367  

b3. jednostka/waluta    1000 / USD                     -                             3 193  

      tys. zł                      -                            11 189  

......                     -                                  -     

b4. pozostałe waluty w tys. zł                      -                              1 933  

Zobowiązania krótkoterminowe, razem               44 938                       385 741  



 

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE Z TYTUŁU KREDYTÓW BANKOWYCH I POŻYCZEK 

Nazwa (firma) 

jednostki ze  

Siedziba Kwota kredytu / 

pożyczki wg umowy 

Kwota kredytu / 

pożyczki pozostała 

do spłaty 

Warunki  Termin  Zabezpieczenia 

wskazaniem formy 

prawnej 

 tys. zł waluta 

(DEM) 

tys. zł waluta 

(DEM) 

oprocentowania spłaty  

Wielkopolski Bank 

Kredytowy S.A.  

Oddział w 

Łodzi 

5 101 2 439 5 101 2 439 LIBOR1M+mar

ża banku 

26/08/1999 1) hipoteka kaucyjna do sumy  1.800 tys. zł ustanowiona na nieruchomości 
położonej w Łodzi przy ul. Zbąszyńskiej 3 (KW 98354),2) cesja praw z polisy 
ubezpieczeniowej,3) weksel własny Spółki. 

LG Petro Bank S.A. Oddział w 

Łodzi 

10 000  0  WIBOR1M+ma

rża banku 

19/06/1999 1) cesja istniejących i przyszłych wierzytelności od szpitali i Zakładów Opieki 
Zdrowotnej, 2) weksel własny in blanco, 3) poręczenie udzielone przez Medicines 
Łódź Sp. z o.o.  

Bank Handlowy w 

Warszawie S.A. 

Oddział w 

Łodzi 

12 000  11 498  Stopa bazowa 

banku+marża 

banku 

24/11/1999 bez zabezpieczenia 

CITIBANK (Poland) 

S.A. 

Oddział w 

Katowicach 

1 500  1 500  WIBOR1M+ma

rża banku 

22/01/1999 1) hipoteka na należącej do Spółki nieruchomości położonej w Olsztynie 
k/Częstochowy o wartości 400 tys. zł;2) cesja wierzytelności z tytułu dostaw w 
wysokości 100% wartości kredytu; 3) weksel in blanco 

CITIBANK (Poland) 

S.A. 

Oddział w 

Katowicach 

2 000  2 000  WIBOR1M+ma

rża banku 

01/02/1999 1) hipoteka na należących do Spółki nieruchomościach położonych w Lublinie na 
300 tys.zł i  w Radwanicach na 200 tys. zł; 2) cesja wierzytelności z tytułu dostaw w 
wysokości 100% wartości kredytu; 3)weksel in blanco 

Naliczone odsetki  1  1     

CITIBANK (Poland) 

S.A. 

Oddział w 

Katowicach 

2 000  2 000  WIBOR1M+ma

rża banku 

01/02/1999 1) hipoteka w kwocie 300 tys. zł na należącej do Spółki nieruchomosci położonej  w 
Warszawie; 2) cesja wierzytelności z tytułu dostaw; 3) weksel in blanco 

CITIBANK (Poland) 

S.A. 

Oddział w 

Katowicach 

1 000  1 000  WIBOR1M+ma

rża banku 

21/03/1999 1) hipoteka w kwocie 300 tys. zł na nieruchomości położonej w Gdańsku Stogach 
oraz cesja praw wierzytelności z tytułu dostaw w wysokości 100 % wartości kredytu 
3)weksel in blanco. 

CITIBANK (Poland) 

S.A. 

Oddział w 

Katowicach 

2 000  2 000  WIBOR1M+ma

rża banku 

21/03/1999 1) cesja praw wierzytelności z tytułu dostaw w wysokości 100 % wartości kredytu 
2)weksel in blanco. 

Powszechny Bank 

Gospodarczy S.A. - 

Grupa PEKAO S.A. 

V Oddział w 

Katowicach 

2 300  2 300  stałe 14/05/1999 1) weksel własny in blanco poręczony przez CARBO HF Katowice;2) hipoteka w 
wysokości 230 tys. zł na nieruchomości stanowiącej własność Spółki położonej w 
Rzeszowie, przy ul. Podwisłocze 5;3) *) 

Powszechny Bank 

Gospodarczy S.A. - 

Grupa PEKAO S.A. 

V Oddział w 

Katowicach 

2 875  2 875  stałe 14/05/1999 1) przelew wierzytelności z tytułu dostaw jakie CARBO posiadała i będzie posiadać 
w CARBO HF Katowice w wysokości nie niższej niż połowa aktualnego zadłużenia z 
tytułu kredytu;2) hipoteka w wysokości 200 tys. zł na nieruchomości stanowiącej 
własność Spółki położonej w Bielsku-Białej, wraz z cesją praw z tytułu polisy 
ubezpieczeniowej;3) hipoteka w wysokości 150 tys. zł na nieruchomości stanowiącej 
własność Spółki położonej w Krakowie, wraz z cesją praw z tytułu polisy 
ubezpieczeniowej;4) *) 

Powszechny Bank 

Gospodarczy S.A. - 

Grupa PEKAO S.A. 

V Oddział w 

Katowicach 

1 000  1 000  stałe 14/05/1999 1) przelew wierzytelności z tytułu dostaw jakie CARBO posiadała i będzie posiadać 
w CARBO HF Katowice do wysokości zadłużenia z tytułu udzielonego kredytu;2) 
hipoteka w wysokości 350 tys. zł na nieruchomości w Lewinie Brzeskim wraz z cesją 
praw z tytułu polisy ubezpieczeniowej na rzecz banku;3) *) 



 

Powszechny Bank 

Gospodarczy S.A. - 

Grupa PEKAO S.A. 

V Oddział w 

Katowicach 

1 000  1 000  stałe 14/05/1999 1) cesja wierzytelności w ustalonej wysokości jakie kredytobiorca posiada i będzie 
posiadał w z tytułu dostaw i usług;2) *) 

Kredyt Bank PBI S.A.  II Oddział w 

Katowicach 

3 000  3 000  stałe 05/04/1999 1) cesja wirzytelności od HF CARBO Katowice na kwotę 3.000 tys. zł;2) cesja 
wierzytelności od firm współpracujących ze Spółką na kwotę 2.200 tys. zł. Inne 
Pełnomocnictwa do rachunku W PBG i CitiBank.( utrzymanie obrotów z 
kontrahentami, których wierzytelnosci zabezpieczone są cesją na poziomie 5.200 
tys. zł) 

Kredyt Bank PBI S.A.  II Oddział w 

Katowicach 

3 000  3 000  stałe 09/04/1999 1) przewłaszczenie części zapasów magazynowych należących do CARBO HF 
Katowice na kwotę 3.000 tys. zł  wraz cesją praw z polisy ubezpieczeniowej;2) 
hipoteka w wysokości 1.000 tys. zł na nieruchomości położonej w Tarnowcu, dla 
której prowadzona jest przez Sąd Rejonowy w Tarnowie, Wydział VI Ksiąg 
Wieczystych księga wieczysta KW 82093;3) weksel in blanco. inne 4) 
pełnomocnictwo do rachunku w PBG i CitiBank. 

Kredyt Bank PBI S.A.  II Oddział w 

Katowicach 

2 000  2 000  stałe 19/05/1999 1) przewłaszczenie części zapasów magazynowych na kwotę 2.000 tys. zł wraz z 
cesją polisy ubezpieczeniowej będących własnością  CARBO HF Katowice.inne 3) 
pełnomocnictwo do rachunku w PBG. 

Kredyt Bank PBI S.A.  II Oddział w 

Katowicach 

3 000  3 000  stałe 03/06/1999 1) przewłaszczenie zapasów magazynowych na kwotę 2.200 tys. zł należących do 
CARBO HF Sp. z o.o. w Katowicach wraz z cesją praw z polisy ubezpieczeniowej,2) 
cesja wierzytelności od CARBO HF Sp. z o.o. w Katowicach na kwotę 2.000 tys. zł. 
Inne : 3) gromadzenie środków na rachunku do wysokosci zadłużenia 4) 
pełnomocnictwo do rachunku w PBG V O/Katowice 

Kredyt Bank PBI S.A.  II Oddział w 

Katowicach 

9 000  9 000  stałe 26/06/1999 1) przewłaszczenie części zapasów magazynowych na kwotę 7.300 tys. zł wraz z 
cesją polisy ubezpieczeniowej od ognia i innych żywiołów będących własnością 
Spółki i CARBO HF Katowice;       2) hipoteka zwykła w kwocie 400 tys. zł na rzecz 
banku ustanowiona na nieruchomości należącej do Spółki położonej w Chełmcu, ul. 
Batalionów Chłopskich 28, dla której prowadzona jest księga wieczysta nr 75396 
przez Sąd Rejonowy w Nowym Sączu wraz z cesją praw z polisy ubezpieczeniowej 
od ognia i innych żywiołów;    3) hipoteka zwykła w kwocie 1.000 tys. zł na 
nieruchomości należącej do Spółki położonej w Katowicach, ul. Porcelanowa 51, dla 
której prowadzona jest księga wieczysta nr 11633 przez Sąd rejonowy w 
Mysłowicach wraz z cesją praw z polisy ubezpieczeniowej od ognia i innych 
żywiołów;    4) weksel in blanco opłacony do kwoty kredytu wystawiony przez Spółkę 
wraz z deklaracją wekslową upoważniającą bank do wypełnienia weksla na pełną 
kwotę zadłużenia;  5) hipoteka zwykła w kwocie 1.500 tys. zł na rzecz banku 
ustanowiona n 

Naliczone odsetki  39  39    Rejonowy w Mysłowicach wraz z cesją praw z polisy ubezpieczeniowej od ognia i 
innych żywiołów. 

Kredyt Bank PBI S.A.  II Oddział w 

Katowicach 

6 000  6 000  WIBOR1M+ma

rża banku 

17/08/1999 1) cesja wierzytelności od CARBO HF Katowice Sp, z o.o. Na kwotę 6.000 tys. zł  2) 
weksel własny in blanco. 

Bank Zachodni S.A. I Oddział w 

Opolu 

6 000  4 321  stałe 23/05/1999 1) weksel in blanco  

Bank Zachodni S.A. I Oddział w 

Opolu 

3 000  3 000  stałe 23/05/1999 1) hipoteka na nieruchomości Spółki położonej w Dzierżoniowie przy ul. Kilińskiego 
na 3.000 tys. zł KW 8940 wraz z cesją praw  z polisy ubezpieczeniowej  



 

Bank Zachodni S.A. I Oddział w 

Opolu 

3 000  3 000  stałe 01/10/1999 1) hipoteka na nieruchomości w Opolu, przy ul. Kaszubskiej 5 KW. Nr 75977 na 
3.000 tys. zł; 2)  zastaw bankowy nr 69/97 na maszynach, aparatach i urządzeniach 
ewidencjonowanych w przedziale symboli od 400 do 493 i od 600 do 681 ewidencji 
analitycznej środków trwałych Spółki, znajdujących się w Opolu, Dzierżoniowie i 
Ostrowie Wlkp., 3) cesja uprawnień z polisy ubezpieczeniowej nr 309/021/128/97 
oraz polisy ubezpieczeniowej nr 197440 z dnia 28 stycznia 1998 roku wydanej przez 
Towarzystwo Ubezpieczeń i Reasekuracji “WARTA” S.A. Oddział w Opolu. 

Woj..Fund.Och.Śr.i 

Gosp.W. 

Opole 84  84  st.redysk. 

NBP*0,4(min.9

%) 

20/12/2002 1) weksel własny in blanco na kwotę 84 tys. zł;2) gwarancja bankowa na kwotę 84 tys. zł 

wraz z odsetkami. 

         
*) Kredyty zaciągnięte w Powszechnym Banku Gospodarczym - Grupa PEKAO S.A. posiadają wspólne zabezpieczenie w formie przewłaszczenia części zapasów należących do 

Spółki   

Oraz CARBO HF Katowice o wartości 9.500 tys. zł wraz z cesją praw z tytułu polis ubezpieczeniowych oraz w postaci przystąpienia da długu przez CARBO HF Katowice Sp. z 

o.o.  

 

         

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE Z TYTUŁU WYEMITOWANYCH DŁUŻNYCH PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH

Dłużne papiery wartościowe 

wg rodzaju
Wartość nominalna Warunki oprocentowania Termin wykupu Gwarancje/ zabezpieczenia Dodatkowe prawa

 -

 -

 -

 -

 -



 

    

FUNDUSZE SPECJALNE (Z PODZIAŁEM NA TYTUŁY)  rok poprzedni rok bieżący 

   - Zakładowy Fundusz Świadczeń Socjalnych  42 684 

   -   -  - 

   -   -  - 

Fundusze specjalne, razem  42 684 

    

Nota 19.    

ROZLICZENIA MIĘDZYOKRESOWE I PRZYCHODY PRZYSZŁYCH 

OKRESÓW 

rok poprzedni rok bieżący 

a) bierne rozliczenia międzyokresowe kosztów, w tym:   - 230 

   - rezerwa na koszty badania bilansu CEFARM-B za 1998r.   - 56 

   - rezerwa na koszty badania bilansu PGF za 1998r.   - 84 

   - rezerwa na koszty badania bilansu CARBO za 1998r.   - 84 

   - rezerwa na odsetki od kredytu (n.k.u.)   - 6 

b) przychody przyszłych okresów, w tym:  8 3 096 

    - niezrealizowane różnice kursowe  8 7 

    - zasądzone koszty sądowe   - 13 

    - nadwyżka wartości aportu wniesionego jako udział do Spółki zależnej   - 3 076 

Rozliczenia międzyokresowe i przychody przyszłych okresów, razem 8 3 326 

 

 

 

 

 

 

 

Noty objaśniające do rachunku zysków i 

strat 

   

    

Nota 20.    

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŻY PRODUKTÓW (STRUKTURA 

RZECZOWA - RODZAJE DZIAŁALNOŚCI) 

rok poprzedni rok bieżący 

   - wynajem środków trwałych i powierzchni  406 629 

   - usługi handlowe  375 3 017 

   -   -  - 

   -   -  - 

   -   -  - 

Przychody netto ze sprzedaży produktów, razem  781 3 646 

    

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŻY PRODUKTÓW (STRUKTURA 

TERYTORIALNA) 

rok poprzedni rok bieżący 

a) kraj  781 3 646 

b) eksport   -  - 

Przychody netto ze sprzedaży produktów, razem  781 3 646 

    

    

    

    

Dane do obliczenia wartości księgowej na jedną akcję. 

Łączna ilość akcji na 31.12.98r. 10 047 300 szt. 

Wartość księgowa na jedną akcję  

224 963 tys. zł : 10 047 300 = 22,39 zł  



 

Nota 21.    

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŻY TOWARÓW I MATERIAŁÓW 

(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIAŁALNOŚCI) 

rok poprzedni rok bieżący 

   - towary  277 080 420 269 

   - materiały  33 204 

Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów, razem   277 113 420 473 

    

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŻY TOWARÓW I MATERIAŁÓW 

(STRUKTURA TERYTORIALNA) 

rok poprzedni rok bieżący 

a) kraj  277 113 420 473 

b) eksport   -  - 

Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów, razem  277 113 420 473 

    

Nota 22.    

KOSZTY WEDŁUG RODZAJU  rok poprzedni rok bieżący 

a) zużycie materiałów i energii  779 1 024 

b) usługi obce  9 856 10 784 

c) podatki i opłaty   - 136 

d) wynagrodzenia  2 854 7 600 

e) świadczenia na rzecz pracowników  1 120 3 308 

f) amortyzacja  1 000 2 736 

g) pozostałe  2 107 1 861 

Koszty według rodzaju, razem  17 716 27 449 

Zmiana stanu zapasów i rozliczeń międzyokresowych   -  - 

Koszty sprzedaży (wielkość ujemna)  (8 688) (14 785) 

Koszty ogólnego zarządu (wielkość ujemna)  (8 745) (12 402) 

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów  283 262 

    

Nota 23.    

POZOSTAŁE PRZYCHODY OPERACYJNE  rok poprzedni rok bieżący 

a) przychody ze sprzedaży składników majątku trwałego  140 157 

b) dotacje   -  - 

c) rozwiązane rezerwy (z tytułu)  12 125 

   - zapłaty należności  12 125 

d) pozostałe, w tym:  498 2 323 

   - darowizny  379 1 485 

   - nadwyżki inwentaryzacyjne  110 334 

   - bonifikaty zagraniczne   - 500 

   - inne  9 4 

Pozostałe przychody operacyjne, razem  650 2 605 

    

    

    

    

    

    

    

    

    



 

Nota 24.    

POZOSTAŁE KOSZTY OPERACYJNE  rok poprzedni rok bieżący 

a) wartość sprzedanych składników majątku trwałego  85 120 

b) korekty wartości zapasów   -  - 

c) nieplanowe odpisy amortyzacyjne   -  - 

d) utworzone rezerwy (z tytułu)  138 937 

   - na należności  138 937 

   -   -  - 

   -   -  - 

e) pozostałe, w tym:  479 855 

   - niedobory i szkody  265 503 

   - darowizny  87 137 

   - nieodpłatne przekazanie środka trwałego  67 196 

   - inne  60 19 

Pozostałe koszty operacyjne, razem  702 1 912 

    

Nota 25.    

PRZYCHODY Z AKCJI I UDZIAŁÓW W INNYCH JEDNOSTKACH  rok poprzedni rok bieżący 

Przychody z akcji i udziałów w innych jednostkach, w tym:   -  - 

1. od jednostek zależnych   -  - 

2. od jednostek stowarzyszonych   -  - 

3. od jednostki dominującej   -  - 

Przychody z akcji i udziałów w innych jednostkach   -  - 

    

Nota 26.    

PRZYCHODY Z POZOSTAŁEGO FINANSOWEGO MAJĄTKU 

TRWAŁEGO 

rok poprzedni rok bieżący 

Przychody z pozostałego finansowego majątku trwałego, w tym:  -  - 

1. od jednostek zależnych   -  - 

2. od jednostek stowarzyszonych   -  - 

3. od jednostki dominującej   -  - 

Przychody z pozostałego finansowego majątku trwałego, razem  -  - 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   



 

Nota 27.    

POZOSTAŁE PRZYCHODY FINANSOWE  rok poprzedni rok bieżący 

a) odsetki z tytułu udzielonych pożyczek, w tym:  1 189 

    - od jednostek zależnych   -  - 

    - od jednostek stowarzyszonych   -  - 

    - od jednostki dominującej   -  - 

b) pozostałe odsetki, w tym:  3 633 4 946 

    - od jednostek zależnych   -  - 

    - od jednostek stowarzyszonych   -  - 

    - od jednostki dominującej   -  - 

c) zysk ze zbycia papierów wartościowych, udziałów i innych praw 

majątkowych 
190 5 523 

d) odpisy aktualizujące wartość papierów wartościowych,  udziałów i innych 

praw majątkowych 
 - 701 

e) dodatnie różnice kursowe  10 77 

f) rozwiązane rezerwy (z tytułu)   - 4 

   - zapłaty należności z tytułu odsetek   - 4 

g) pozostałe, w tym:  101 229 

   - umorzone odsetki zwłoki  6 229 

   - otrzymane dyskonto  95 0 

   -   -  - 

Pozostałe przychody finansowe, razem  3 935 11 669 

Przychody ze sprzedaży papierów wartościowych tys. zł              77 107    

Koszty nabycia papierów wartościowych tys. zł                             71 584   

Nota 28.    

KOSZTY FINANSOWE  rok poprzedni rok bieżący 

a) odsetki od kredytów i pożyczek, w tym:  3 849 327 

    - dla jednostek zależnych   -  - 

    - dla jednostek stowarzyszonych   -  - 

    - dla jednostki dominującej   -  - 

b) pozostałe odsetki, w tym:  280 250 

    - dla jednostek zależnych   -  - 

    - dla jednostek stowarzyszonych   -  - 

    - dla jednostki dominującej   -  - 

c) strata ze zbycia papierów wartościowych, udziałów i innych praw 

majątkowych 
 -  - 

d) odpisy aktualizujące wartość papierów wartościowych, udziałów i innych 

praw majątkowych 
 -  - 

e) ujemne różnice kursowe, w tym:  229 242 

    - zrealizowane  223 122 

    - niezrealizowane  6 120 

f) utworzone rezerwy (z tytułu)   - 2 066 

   - naliczonych odsetek   - 2 066 

g) pozostałe koszty finansowe, w tym:  84 97 

   - opłaty skarbowe  3 0 

   - prowizje od kredytów  70 37 

   - prowizje bankowe za usługi i zarządzanie papierami wartościowymi 11 60 

Koszty finansowe, razem  4 442 2 982 

 

 

 

 

 

   



 

Nota 29.    

ZYSKI NADZWYCZAJNE  rok poprzedni rok bieżący 

a) losowe   -  - 

b) pozostałe, w tym:   -  - 

   -   -  - 

   -   -  - 

   -   -  - 

Zyski nadzwyczajne, razem   -  - 

    

    

    

    

Nota 30.    

STRATY NADZWYCZAJNE  rok poprzedni rok bieżący 

a) losowe   -  - 

b) pozostałe, w tym:  0 2 

   - falsyfikaty   - 1 

   - straty nie pokryte odszkodowaniem   - 1 

Straty nadzwyczajne, razem  0 2 

    

Nota 31.    

PODATEK DOCHODOWY  rok poprzedni rok bieżący 

1. Zysk brutto  13 007 22 908 

2. Trwałe różnice pomiędzy zyskiem (stratą) brutto a dochodem do 

opodatkowania podatkiem dochodowym 
77 349 

3. Przejściowe różnice pomiędzy zyskiem brutto a dochodem do opodatkowania 

podatkiem dochodowym 
(155) (100) 

4. Inne różnice pomiędzy zyskiem brutto a dochodem do opodatkowania 

podatkiem dochodowym, w tym:  
 -  - 

   - straty z lat ubiegłych   -  - 

5. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym   12 929 23 157 

6. Podatek dochodowy według stawki 36%  4 913 8 336 

7. Zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obniżki podatku   -  - 

8. Podatek dochodowy należny  4 913 8 336 

9. Podatek dochodowy od korekty amortyz. śr.trw.objętych ulgą inwestycyjną 

ujętej w poz. niepodzoelony zysk 
(4)  - 

10. Rezerwa na podatek dochodowy  43 75 

   - stan na początek okresu   - 43 

   - zwiększenie  43 32 

   - zmniejszenie   -  - 

   - stan na koniec okresu  43 75 

11. Rozliczenia międzyokresowe z tytułu odroczonego podatku dochodowego  -  - 

   - stan na początek okresu   -  - 

   - zwiększenie   -  - 

   - zmniejszenie   -  - 

   - stan na koniec okresu   -  - 

12. Podatek dochodowy współmierny do zysku (straty) brutto, wykazany w 

rachunku zysków i strat 
4 952 8 368 



 

 

    

Nota 32.    

POZOSTAŁE OBOWIĄZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU 

(ZWIĘKSZENIA STRATY), Z TYTUŁU: 

rok poprzedni rok bieżący 

   -    - 

   -    - 

   -    - 

   -    - 

Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia straty), razem  - 

 

 

 

 

Podatek dochodowy współmierny do zysku, wykazany w r-ku zysków i strat 8 368

Podatek należny według deklaracji 8 336

Różnica w kwocie zł 32

stanowi saldo rezerw na odłożony podatek dochodowy na początek i koniec bieżącego okresu.

Główne tytuły różnic pomiędzy podatkiem dochodowym księgowym a należnym, powodujące

konieczność utworzenia rezerwy na koniec bieżącego okresu to:

1) naliczone a niezapłacone odsetki od należności i pożyczek                                                 (2 710)

     2) rezerwa na naliczone odsetki zwłoki 2 066

     3) rezerwa na należności 907

     4) wycena memoriałowa krótkoterm. papierów wartościowych (obligacji i bonów skarbowych) (701)

     5) różnice kursowe na dzień bilansowy 121

     6) utworzona rezerwa na koszty badania bilansu za 1998r. 84

     7) pozostałe (odsetki od zobowiązań, zasądzone koszty proces., odsetki od lokaty) 14

Razem (219)

Rezerwę naliczono zg. ze staw. pod. doch. od osób prawnych obowiązującą w 1999r. tj. 34%

i wynosi zł 74 518,-

Korekta z tytułu zmiany stawki wynosi zł 4 384,-

Nie dokonywano odliczeń z tytułu ulg i premii inwestycyjnej.

Wysokość darowizn podlegająca odliczeniu od dochodu wynosi zł 321

z tego:

-zgodnie z art. 18 ust. o podatku dochod. od osób prawnych 124

-zgodnie z art. 37 ust. o podatku dochod. od osób prawnych 197

Spółka nie dokonała spisania rozliczeń międzyokresowych z tytułu odroczonego podatku dochodowego spowodowanego brakiem

prawdopodobieństwa odzyskania należności podatkowej.

Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych nie występuje.



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Noty objaśniające do rachunku przepływu środków pieniężnych 
 

1. Struktura środków pieniężnych przyjętych do rachunku przepływu środków pieniężnych. 
 

 

Lp. 

 

Treść 

 

Stan na początek 

roku 

Stan na koniec 

okresu bieżącego 

1. 

2. 

3. 

Środki pieniężne w kasie 

Środki pieniężne na rachunkach 

bankowych 

Inne środki pieniężne z tego: 

- środki pieniężne w drodze 

- czeki obce 

198 

45 441 

- 

- 

- 

463 

7 047 

2 061 

1 936 

125 

 Razem środki pieniężne 45 639 9 571 
 

2. Podział działalności PGF S.A. przyjęty w rachunku przepływu środków pieniężnych: 

 działalność operacyjna – związana jest z działalnością statutową Spółki, która polega 

głównie na sprzedaży towarów, materiałów i usług oraz ponoszeniu związanych z tym 

kosztów w celu osiągnięcia zysku. 

Podstawowe tytuły wpływów powodujących wzrost stanu środków pieniężnych to: 

- wpływy ze sprzedaży towarów, materiałów i usług handlowych, 

- wpływy z tytułu najmu i dzierżawy, 

- uzyskane odsetki zwłoki, 

- zrealizowane dodatnie różnice kursowe od zobowiązań z tytułu importu, 

- odsetki od środków na rachunkach bieżących. 

Podstawowe tytuły wydatków powodujących spadek stanu środków pieniężnych to: 

- wydatki związane z pokrywaniem kosztów dotyczących sprzedanych towarów i 

materiałów, a także  

z zatrudnianiem pracowników, 

- płatności z tytułu zawieranych umów handlowych, 

- płatności na rzecz dostawców towarów, materiałów lub usług, 

- wydatki z tytułu podatków, opłat, ceł, ubezpieczeń i innych obciążających wynik 

finansowy, 

 

Dane do obliczenia zysku na jedną akcję zwykłą. 

 

- ilość akcji na dzień 01.01.1998r.   5 529 300 szt. seria A, B, C, D i E 

- ilość akcji na dzień 16.12.1998r.   8 409 300 szt. seria A, B, C, D, E, F i G 

- ilość akcji na dzień 22.12.1998r. 10 047 300 szt. seria A, B, C, D, E, F, G, H, I i J  

 

Zysk na jedną akcję zwykłą 

14 540 tys. zł : 10 047 300 szt. = 1,45 zł 

 

Zysk osiągnięty za 1997 rok wraz z nie podzielonym zyskiem z lat ubiegłych w łącznej kwocie 8 721,6 

tys. zł został w całości przeznaczony na kapitał zapasowy zgodnie z uchwałą Walnego Zgromadzenia 

Akcjonariuszy (akt notarialny  

Rep. A 2515/98 z dnia 13.05.98r.) 

Zysk osiągnięty za rok bieżący w kwocie zł 14 540 169,69 Zarząd zarekomenduje Walnemu 

Zgromadzeniu Akcjonariuszy do 

przeznaczenia na cele rozwojowe Spółki. 

 



 

- zapłacone odsetki karne oraz odsetki zwłoki. 

 działalność inwestycyjna  - polega na nabywaniu oraz sprzedaży składników majątku 

trwałego, czyli środków trwałych, wartości niematerialnych i prawnych oraz lokat 

finansowych. Do działalności inwestycyjnej zalicza się również nabywane i 

sprzedawane papiery wartościowe, w tym także przeznaczone do obrotu. 

Podstawowe kierunki wydatków działalności inwestycyjnej obejmują: 

- wydatki środków pieniężnych z tytułu zakupu składników rzeczowego majątku 

trwałego oraz wartości niematerialnych i prawnych , 

- wydatki środków pieniężnych poniesione na zakup udziałów, akcji, obligacji oraz 

innych papierów wartościowych, 

- wydatki na zaliczki na poczet zakupu majątku trwałego i udzielone pożyczki 

długoterminowe. 

Podstawowe źródła wpływów środków pieniężnych: 

- wpływy pochodzące ze sprzedaży składników rzeczowego majątku trwałego oraz 

wartości niematerialnych i prawnych, 

- wpływy ze sprzedaży obcych udziałów, akcji, obligacji oraz innych papierów 

wartościowych, 

- wpływy ze spłaty udzielonych pożyczek długoterminowych oraz uzyskanych od 

nich odsetek, 

- wpływy z tytułu odsetek od papierów wartościowych i obligacji. 

 działalność finansowa – polega na pozyskiwaniu kapitałów własnych i obcych (krótko 

i długoterminowych) oraz na spłacie zobowiązań z tego tytułu. 

Podstawowe źródła wpływów środków pieniężnych obejmują: 

- wpływy z tytułu zaciągniętych kredytów krótkoterminowych, 

- wpływy środków pieniężnych pozyskanych z fuzji. 

Wydatki stanowią zapłacone odsetki od zaciągniętych kredytów. 

3. Przyczyny występujących niezgodności pomiędzy zmianami bilansowymi a zmianami 

stanu tych pozycji wykazanymi w rachunku przepływu środków pieniężnych. 
 

Poza eliminacjami stanu należności i zobowiązań wynikającymi z odmienności zasad 

sporządzania sprawozdania  

z przepływów środków pieniężnych w stosunku do zasad sporządzania bilansu główną 

przyczyną występujących różnic jest przyjęta metoda połączenia na dzień 31.12.1998r. ze 

Spółkami CARBO S.A. i CEFARM-B S.A.  

tj. metoda nabycia. Spowodowało to ujęcie w prezentowanym bilansie na dzień 

31.12.1998r. aktywów i pasywów przejętych w wyniku fuzji przy jednoczesnym nie 

ujmowaniu w rachunku zysków i strat za okres 01.01-31.12.1998r. przychodów i kosztów 

oraz zysków tych Spółek. 
 

1) Zmiana stanu pozostałych rezerw 

-   wykazana w r-ku przepływów w poz. A II.5 

-   wynikająca z bilansu 

Różnica 

stanowi rezerwy przejęte z fuzji  

 

„0” 

1 273 tys. zł 

1 273 tys. zł 

 (1 273) tys. zł 

 

 

 

2) Zmiana stanu zapasów 

-   wykazana w r-ku przepływów w poz. A II.8 

-   wynikająca z bilansu 

Różnica 

 

25 289 tys. zł 

6 583 tys. zł 

31 872 tys. zł 



 

stanowi zapasy przejęte z fuzji w kwocie (31 872) tys. zł 

 

3) Zmiana stanu należności netto 

-   wykazana w r-ku przepływów w poz. A II.9 

-   wynikająca z bilansu 

Różnica 

stanowi: 

-   należności przejęte z fuzji po wyeliminowaniu 

wyłączenia 

    należności wzajemnych 

-   zmianę stanu należności na BO i BZ z tyt. dz. 

inwestycyjnej 

-   zmianę stanu należności na BO i BZ z tyt. 

podatku    

    dochodowego od osób prawnych  

 

(67 819) tys. zł 

(350 549) tys. zł 

282 730 tys. zł 

 

 

(283 559) tys. zł 

948 tys. zł 

 

(119) tys. zł 

 

4) Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych 

(z wyjątkiem pożyczek i kredytów) 

-   wykazana w r-ku przepływów w poz. A II.10 

-   wynikająca z bilansu 

Różnica 

stanowi: 

-   zobowiązania przejęte z fuzji po wyeliminowaniu 

wyłączeń 

    zobowiązań wzajemnych 

-   zmiana stanu zobowiązań na BO i BZ z tyt. 

działalności 

    inwestycyjnej 

-   zmianę stanu zobowiązań na BO i BZ z tyt. 

podatku    

    dochodowego od osób prawnych  

 

 

26 569 tys. zł 

272 083 tys. zł 

245 514 tys. zł 

 

 

(242 262) tys. zł 

 

(3 766) tys. zł 

 

514 tys. zł 

5) Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych 

-   wykazana w r-ku przepływów w poz. A II.11 

-   wynikająca z bilansu 

Różnica 

stanowi: 

-   rozliczenia międzyokresowe czynne przejęte z 

fuzji 

-   rozliczenia międzyokresowe bierne przejęte z 

fuzji  

 

130 tys. zł 

152 tys. zł 

22 tys. zł 

 

118 tys. zł 

(140) tys. zł 

 

6) Zmiana stanu przychodów przyszłych okresów 

-   wykazana w r-ku przepływów w poz. A II.12 

-   wynikająca z bilansu 

Różnica 

stanowi: 

-   nadwyżkę aportu wniesionego do spółki zależnej 

-   przychody przyszłych okresów przejęte z fuzji 

 

(8) tys. zł 

3 088 tys. zł 

3 096 tys. zł 

 

3 076 tys. zł 

(20) tys. zł 

 

7) Zaciągnięcie długoterminowych kredytów i 

pożyczek 

-   wykazana w r-ku przepływów w poz. C I.1 

 

„0” 

 



 

-   stan kredytu długoterminowego na koniec 

bieżącego okresu 

    wynikający z bilansu 

Różnica 

stanowi kredyt przejęty w wyniku fuzji w kwocie  

3 000 tys. zł 

3 000 tys. zł 

(3 000)  tys. zł 

 

8) Zaciągnięcie krótkoterminowych kredytów i 

pożyczek 

-   wykazana w r-ku przepływów w poz. C I.3 

-   wynikające z bilansu 

Różnica 

stanowi: 

-   kredyty i pożyczki przejęte w wyniku w fuzji 

-   ujemne różnice kursowe z wyceny bilansowej 

kredytu      

    denominowanego zaciągnięto w DEM 

    wykazane w poz. A II.2 rachunku przepływów  

 

16 498 tys. zł 

68 719 tys. zł 

52 221 tys. zł 

 

(52 119) tys. zł 

 

 

(102) tys. zł 

9) Wpływy z emisji akcji  

-   wykazane w r-ku przepływów w poz. C I.5 w 

kwocie 

    stanowią równowartość środków pieniężnych 

przejętych ze 

    Spółek przyłączonych ujętych w bilansie na 

31.12.1998r.  

    w pozycji  - środki pieniężne 

-  wynikające z bilansu na dzień 31.12.1998r. 

zwiększenie   

   kapitału akcyjnego w kwocie 

-  wynikające z bilansu na dzień 31.12.1998r. 

zwiększenie  

    kapitału zapasowego z tytułu emisji akcji powyżej 

wartości  

    nominalnej w kwocie 

stanowią kapitały powstałe z rozliczenia połączenia 

ze Spółkami CARBO i CEFARM-B   

 

6 168 tys. zł 

 

 

 

9 036 tys. zł 

 

110 510 tys. zł 

 

 

 

 

4. „Pozostałe korekty”  wykazane w poz. A II.13 rachunku przepływów pieniężnych  

w kwocie               (701) tys. zł 

obejmują: 

-   wycenę bilansową obligacji Skarbu Państwa          332 tys. zł. 

-   wycenę bilansową bonów skarbowych i komercyjnych         369 tys. zł 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

DODATKOWE NOTY OBJAŚNIAJĄCE 
 

1. Papiery wartościowe wymienione w art. 3 ust.3 ustawy z dnia 21.08.1997 r. Prawo o 

publicznym obrocie papierami wartościowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754 z późn. zm.) nie 

były przedmiotem inwestycji oraz transakcji terminowych Spółki. 

 

2. Zobowiązania warunkowe wynoszą 775 tys. zł, w tym poręczenie 274 tys. zł. Nie 

udzielono gwarancji, zaś poręczenia w postaci weksli wystawiono jako zabezpieczenie 

spłaty kredytów, co omówione zostało szczegółowo w nocie dotyczącej umów 

kredytowych. Wystawiono również weksel in blanco do wysokości 3.000 tys. zł dla 

dostawcy. 

 

3. Zobowiązania wobec budżetu państwa lub jednostek samorządu terytorialnego z tytułu 

prawa własności budynków i budowli nie występują. 

 

4. W okresie sprawozdawczym PGF S.A. nie zaniechała żadnego rodzaju działalności oraz 

nie przewiduje się takiego zaniechania w następnym okresie. 

 

5. W okresie sprawozdawczym nie były ponoszone koszty z tytułu wytworzenia inwestycji 

rozpoczętych, środków trwałych i rozwoju na własne potrzeby. 

 

6. Nakłady inwestycyjne poniesione w okresie sprawozdawczym wyniosły  

 56.045 tys. zł. 

Planowane nakłady inwestycyjne w okresie najbliższych 12 miesięcy wynoszą: 

- na inwestycje rzeczowe      40.700 tys. zł 

- na inwestycje kapitałowe      30.000 tys. zł 

 Kwota ta może ulec zwiększeniu w przypadku wygrania przez Spółkę któregoś z 

toczących się procesów  prywatyzacyjnych przedsiębiorstw CEFARM lub zakończenia 

sukcesem innych procesów akwizycyjnych, które są w fazie negocjacji. 
 

7.1  Znaczącą transakcją z podmiotami powiązanymi była sprzedaż w dniach 28-30.11.1998r.  

zapasów towarów handlowych w kwocie 23.335 tys. zł do MEDICINES Łódź Sp. z o.o., 

która przejęła  

od PGF S.A. działalność w zakresie dystrybucji środków farmaceutycznych i innych 

materiałów i towarów niezbędnych do funkcjonowania placówek medycznych, szpitali i 

aptek. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

7.2 PGF S.A. jest jednostką dominującą zobowiązaną do sporządzenia skonsolidowanego 

sprawozdania finansowego za 1998 rok dla niżej podanych Spółek zależnych: 
 

 

L.p. 

 

Nazwa podmiotu 

Procent 

posiadanego 

kapitału 

Wzajemne rozrachunki Wzajemne transakcje 

 

Należności 

 

Zobowiązania 

 

Przychody 

 

Koszty 

1. Medicines 

Łódź Sp. z o.o. 

100 74 409 - 74 874 - 

2. Medicines Sp. z o.o. 

w Sosnowcu 

100 90 1 75 35 

3. Medicines Sp. z o.o. 

w Gdańsku 

100 91 1 75 25 

4. Medicines  

Jasło Sp. z o.o. 

100 10 504 - 54 352 - 

5. Eskulap  

Sp. z o.o. 

51 218 0 7 612 22 

6. CARBO HF Katowice 100 97 815 1 500 - - 

7. CARBO HF Opole 100 34 463 25 - - 

8. CARBO HF Tarnów 100 30 617 - - - 

9. CEFARM B 

 Sp. z o.o. 

100 20 179 - - - 

10. LOTH-EX 

 Sp. z o.o. 

100 1 126 - - 

11. PROFARMA S.c.    90 92 171 - - 

 

8. W bieżącym okresie nie wystąpiły żadne wspólne przedsięwzięcia, które nie podlegałyby  

konsolidacji. 

 

9. Przeciętne zatrudnienie w roku bieżącym wynosiło 360 osób, z tego na stanowiskach 

robotniczych 169 osób, na stanowiskach nierobotniczych 191 osób. W wyniku połączenia 

ze Spółkami CARBO i CEFARM-B łączne zatrudnienie na dzień 31.12.1998r. wynosiło 

982 etaty.  

 

10. W 1998 roku wypłacono wynagrodzenia : 

 - członkom Zarządu     961 tys. zł. 

 - członkom Rady Nadzorczej   201 tys. zł. 

Członkowie Zarządu pobrali wynagrodzenie w spółkach zależnych w kwocie 18 tys. zł. 

Osoby nadzorujące Spółkę nie pobierały wynagrodzeń w Spółkach zależnych. 

 

11. W roku bieżącym nie udzielano kredytów, pożyczek i gwarancji członkom zarządu i jej 

organom nadzoru. Zadłużenie członka Zarządu wynosi 34 tys. zł. i stanowi pozostałą do 

spłaty pożyczkę udzieloną w m-cu październiku 1997 r. w kwocie 120 tys. zł. 
 



 

12. Transakcje określone w załączniku Nr 7, ust. 5, pkt. 5 do ustawy o rachunkowości 

odnoszą się do członków zarządu i organu nadzorczego i wyniosły w okresie bieżącym 

6.090 tys. zł. 

 

13. Sprawozdanie finansowe nie ujmuje żadnych zdarzeń, które dotyczyły lat ubiegłych. 

 

14. Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym , a nie zostały 

uwzględnione w sprawozdaniu finansowym. 

 W dniu 05.01.99 Spółka poinformowała o podpisaniu z Powiernikiem, Umowy 

powierniczej zawierającej następujące ustalenia: 

- PGF zlecił powiernikowi zawarcie we własnym imieniu umów sprzedaży, na mocy 

których nabędzie własność udziałów w Przedsiębiorstwie Farmaceutycznym Cefarm-

Olsztyn Sp. z o.o. w Olsztynie, 

- Celem działania powiernika jest nabycie co najmniej 2.123 udziałów o wartości 

nominalnej 500 zł każdy  dających łącznie co najmniej 50% +1 głosów  na 

Zgromadzeniu Wspólników. 

- Strony zobowiązały się do zawarcia umowy sprzedaży, na mocy której powiernik 

przeniesie na rzecz PGF własność wszystkich nabytych udziałów P.F. Cefarm-Olsztyn 

Sp. z o.o. pod warunkiem zawieszającym, że Urząd Ochrony Konkurencji i 

Konsumentów nie zakaże łączenia PGF S.A. i P.F. Cefarm-Olsztyn Sp. z o.o. w 

Olsztynie oraz, że Minister Skarbu Państwa wyrazi zgodę na nabycie udziałów P.F. 

Cefarm-Olsztyn Sp. z o.o. przez osobę prawną 

- Umowa sprzedaży zostanie zawarta w ciągu 30 dni od momentu wystąpienia zdarzeń 

opisanych powyżej, nie później jednak niż 31 maja 1999 roku. 

Do dnia 04.01.1999 roku Powiernik nabył 3.716 udziałów P.F. Cefarm-Olsztyn 

stanowiące 87,5% wszystkich udziałów w tej spółce. 

 W dniu 16.02.1999 r. Spółka podpisała Umowę powierniczą zawierającą następujące 

ustalenia: 

- PGF zlecił powiernikowi objęcie we własnym imieniu akcji Przedsiębiorstwa 

Farmaceutycznego "CEFARM-Bydgoszcz" Spółka Akcyjna oraz przeniesienie tych 

udziałów na PGF. 

- Zlecenie dotyczy objęcia 24.500 akcji nowej emisji serii B o wartości nominalnej 100 

zł, które dadzą prawo do 48% głosów na Walny Zgromadzeniu. 

- Strony zobowiązały się do zawarcia umowy sprzedaży akcji na rzecz PGF pod 

warunkiem zawieszającym, że Urząd Ochrony Konkurencji i Konsumentów nie 

zakaże łączenia PGF i Przedsiębiorstwa Farmaceutycznego "CEFARM-Bydgoszcz" 

S.A. oraz, że Minister Skarbu Państwa wyrazi zgodę na nabycie akcji "CEFARM-

Bydgoszcz" przez osobę prawną. 

- Umowa sprzedaży zostanie zawarta w ciągu 30 dni od momentu wystąpienia zdarzeń 

opisanych powyżej, nie później jednak niż 31.12.1999 r. 

- Cena sprzedaży będzie równa cenie nabycia akcji powiększonej o koszty nabycia. 

W dniu 16.03.99 Spółka otrzymała zawiadomienie o zarejestrowaniu przez Sąd 

Rejonowy w Bydgoszczy podwyższenia kapitału akcyjnego Cefarm-Bydgoszcz S.A. 

Akcje nowej emisji serii B w ilości 24.499  

o wartości nominalnej 100,- zł każda zostały objęte przez powiernika za łączną kwotę 

2.449.900 zł. 

Akcje te uprawniają do 49,5% głosów na WZA Cefarm-Bydgoszcz S.A. 

 W dniu 02.03.1999 r. została podpisana umowa pomiędzy PGF S.A. a URTICA S.A. we 

Wrocławiu określająca wolę połączenia tych spółek oraz sposobu realizacji tego celu.  

Główne ustalenia umowne są następujące: 



 

- połączenie dokonane zostanie w trybie określonym w art. 463 pkt. 1) kodeksu 

handlowego, to jest poprzez przeniesienie całego majątku URTICA na PGF z 

jednoczesnym podniesieniem kapitału akcyjnego PGF, na podstawie bilansów na 

dzień 31.12.1998 r. 

- wolą stron jest zakończenie procesu do dnia 31.10.1999 r. 

- w związku z połączeniem akcjonariuszom URTICA zostanie wydanych 430.000 akcji 

nowej emisji  PGF  

Proces połączenia z URTICA S.A. będzie się odbywał jednocześnie z połączeniem z 

BIOMEDIC S.A. z Kielc, z którą PGF S.A. podpisała w dniu 14.12.1998 roku umowę 

określającą wolę połączenia spółek oraz sposobu realizacji tego celu. Główne 

ustalenia umowne są następujące: 

- połączenie dokonane zostanie w trybie określonym w art. 463 pkt. 1) kodeksu 

handlowego, to jest poprzez przeniesienie całego majątku BIOMEDIC na PGF z 

jednoczesnym podniesieniem kapitału akcyjnego PGF, na podstawie bilansów na 

dzień 31.12.1998 r. 

- wolą stron jest zakończenie procesu do dnia 31.10.1999 r. 

- w związku z połączeniem akcjonariuszom BIOMEDIC zostanie wydanych 511.750 

akcji nowej emisji PGF  

(10 akcji PGF w zamian za 1 akcję BIOMEDIC) oraz zostaną dokonane dopłaty w 

łącznej kwocie 1.247.134,75 zł 

 

 W dniu 12.03.1999 r. Spółka podpisała  z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.-Grupa Pekao 

S.A. w Warszawie umowę o zorganizowanie i obsługę programu emisji 

krótkoterminowych Bonów Komercyjnych o wartości 40.000,- tys. zł. 

 

15. Spółka nie ma prawnego poprzednika. Powstała w 1994 roku jako Spółka Akcyjna. 
 

16. W ostatnich trzech latach działalności Spółki wskaźniki inflacji nie przekroczyły poziomu 

20% w skali roku.  
 

17. Nie zmieniono zasad rachunkowości i sposobu sporządzenia sprawozdania finansowego w 

stosunku do roku ubiegłego. 
 

18. Zestawienie różnic pomiędzy danymi porównywalnymi a uprzednio sporządzonym i 

opublikowanym sprawozdaniem za 1997 rok. 

Różnice wynikają ze zmiany sposobu prezentacji wprowadzonej przez K.P.W. i G. 

formularzami obowiązującymi w roku bieżącym i dotyczą: 

 wykazania w rachunku zysków i strat w pozycji przychody finansowe zysku na 

sprzedaży papierów wartościowych w kwocie 190 tys. zł zamiast przychodu w kwocie 

455 tys. zł 

 nie wykazanie w pozycji kosztów finansowych rachunku zysków i strat wartości 

sprzedanych papierów wartościowych w kwocie 265 tys. zł. 

 wykazania w rachunku przepływów pieniężnych w pozycji A II.9 zmiana stanu 

należności, kwoty 

(23.480) tys. zł zamiast (23.606) tys. zł., którą to zmianę należy wykazywać w 

odniesieniu do ich   wartości netto a nie brutto. Rezerwy na należności wyniosły w 

1997r. 126 tys. zł. 

 

 

 



 

 

 

19. Do przeliczenia danych wykazanych w wybranych danych finansowych w tys. EURO 

zastosowano niżej podane kursy: 

 dla danych wynikających z rachunku zysków i strat - średni kurs z 12 średnich kursów 

ECU obowiązujących na koniec każdego miesiąca ogłoszonych przez Prezesa NBP tj. 

1 EURO = 3,9296 

 dla danych wynikających z bilansu - średni kurs ECU obowiązujący na dzień 

31.12.1998 r. ogłoszony przez Prezesa NBP tj. 1 EURO = 4,0925 

 

20. Problem roku 2000. 

Mając na uwadze bezpieczeństwo oraz sprawne funkcjonowanie przedsiębiorstwa po 31 

grudnia 1999 roku Zarząd PGF powołał w marcu 1998 odpowiedni zespół zadaniowy w 

celu zapewnienia wszystkim systemom holdingu „Zgodności z rokiem 2000”. 

Wszystkie systemy przedsiębiorstwa zostały zinwentaryzowane i dla każdego z nich 

zaplanowano odpowiednie rozwiązanie. Ustalone zostały priorytety realizacji zadań w 

zależności od wpływu na operacje spółki. Określone zostały koszty planowanych 

rozwiązań i zaprojektowany budżet. Uruchomiono akcje informacyjno certyfikującą, która 

swym zasięgiem ma objąć wszystkich kontrahentów spółki z dostawcami usług (banki, 

telekomunikacja)  

i mediów (energia elektryczna, energia cieplna) włącznie. Planowane zakończenie prac 

nad uzyskaniem zgodności  

z rokiem 2000 to przełom  II  i  III kwartału 1999 r. 

Aktualny stan zaawansowania prac: 

Sprzęt komputerowy: 

- serwery - wszystkie serwery o kluczowym znaczeniu zostały dostosowane do 

wymagań zgodności  

z rokiem 2000, oprogramowanie systemowe zostało zaktualizowane lub zakupione 

nowe posiadające certyfikat 2000 

- stacje robocze – około 70% stacji zostało już przetestowanych i uzyskało zgodność 

2000 

- pozostały sprzęt (drukarki, switche, routery, UPS) – już jest przystosowany. 

  Sprzęt biurowy i infrastruktura 

- centrale telefoniczne, aparaty telefoniczne, modemy, faxy – wszystkie 

przystosowane 

- systemy kontroli ruchu, systemy klimatyzacyjne, instalacje automatyki 

przemysłowej, instalacje energii elektrycznej, cieplnej, instalacje alarmowe – 

wszystkie przystosowane. 

  Oprogramowanie użytkowe: 

- aplikacje biurowe (poczta elektroniczna, edytory tekstu, arkusze kalkulacyjne, ...) 

– 90% posiada zgodność 2000, pozostałe wymagają aktualizacji (service pack, 

upgrade) 

- aplikacje finansowo-księgowe – zakupiono nowe oprogramowanie z certyfikatem 

2000, wdrożenie zostało zakończone zaś program jest w eksploatacji od 

01.01.1999 

- aplikacje obrotu magazynowego – programy zostały poprawione i przetestowane 

w środowisku próbnym. Równolegle tworzone jest nowe oprogramowanie, które 

zostanie wdrożone w czerwcu 1999 

- pakiety oprogramowania i systemy operacyjne – 90% o kluczowym znaczeniu 

posiada zgodność 2000, pozostałe wymagają aktualizacji (patche, upgrade) 



 

  Kooperanci, banki: 

- banki - wszystkie banki o kluczowym znaczeniu z którymi współpracujemy 

prowadzą u siebie projekt Rok 2000 

- dostawcy – rozesłane zostały pisma z zapytaniem o ich stan przygotowań do roku 

2000, kluczowi dostawcy prowadzą u siebie projekt Rok 2000 

- odbiorcy – rozesłane zostały pisma informujące o zagrożeniach związanych z 

nadejściem roku 2000. Firmy dostarczające oprogramowanie dla aptek prowadzą 

projekt 2000, który obejmuje aktualizację oprogramowania w aptekach. W 

czerwcu 1999prowadzona będzie akcja monitorowania postępu prac nad 

wdrożeniami w aptekach. 

Prace związane z projektem Rok 2000 prowadzone są głównie własnymi zasobami.  

Korzystamy ponadto z konsultacji i usług firm : „Potronics” w Łodzi, „KLK” w 

Katowicach. 

Koszty realizacji zadań związanych z projektem 2000 poniesione 1998 roku wyniosły 70 tys. zł 

Przewidywane koszty realizacji zadań projektu Rok 2000 w 1999 roku to kwota około 94 

tys. zł. 

 

 

PODPISY WSZYSTKICH CZŁONKÓW ZARZĄDU  Podpis osoby, której 

powierzono prowadzenie 

ksiąg rachunkowych  
 

12.05.1999 

.................. 

data 

 

mgr inż. Jacek Szwajcowski 

.................................... 

imię i nazwisko 

 

Prezes Zarządu 

.................................... 

stanowisko/funkcja 

 

 

........................

podpis 

  

 

12.05.1999 

.................. 

data 

 

mgr inż. Krzysztof Stachoń 

.................................... 

imię i nazwisko 

 

V-ce Prezes Zarządu 

.................................... 

stanowisko/funkcja 

 

 

........................

podpis 

  

12.05.1999 

....................................... 

Data 

 

12.05.1999 

.................. 

data 

 

mgr inż. Zbigniew Molenda 

.................................... 

imię i nazwisko 

 

V-ce Prezes Zarządu 

.................................... 

stanowisko/funkcja 

 

 

........................

podpis 

  

mgr Teresa Wiśniewska 

.................................... 

imię i nazwisko 

 

12.05.1999 

.................. 

data 

 

mgr Anna Stachoń 

.................................... 

imię i nazwisko 

 

V-ce Prezes Zarządu 

.................................... 

stanowisko/funkcja 

 

 

........................

podpis 

  

Główny Księgowy 

.................................... 

stanowisko/funkcja 

 

12.05.1999 

.................. 

data 

 

mgr inż. Bożena Pawlaczek 

.................................... 

imię i nazwisko 

 

V-ce Prezes Zarządu 

.................................... 

stanowisko/funkcja 

 

 

........................

podpis 

  

 

12.05.1999 

.................. 

data 

 

mgr Anna Biendara 

.................................... 

imię i nazwisko 

 

Członek Zarządu 

.................................... 

stanowisko/funkcja 

 

 

........................

podpis 

  

 

........................ 

podpis 

 

12.05.1999 

.................. 

data 

 

mgr inż. Sławomir Dudek 

.................................... 

imię i nazwisko 

 

Członek Zarządu 

.................................... 

stanowisko/funkcja 

 

 

........................

podpis 

  

 

 

 

 

 

 

 

 



 

7.1.8 List Prezesa Zarządu do Akcjonariuszy. 

Do Akcjonariuszy Polskiej Grupy Farmaceutycznej Spółki Akcyjnej 

Szanowni Państwo! 

Z przyjemnością przekazujemy Raport Roczny Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. 

obrazujący sytuację spółki oraz jej osiągnięcia w roku 1998. Chciałbym przy tej okazji 

przekazać Państwu własną ocenę tego okresu, a także założenia naszej strategii działania w 

najbliższej przyszłości. 

Rok 1998 okazał się kolejnym niezwykle istotnym, a nawet przełomowym okresem w historii 

spółki, w której mam przyjemność i zaszczyt pełnić funkcję Prezesa Zarządu. W kilku 

słowach chciałbym więc podsumować najważniejsze wydarzenia jakie miały w 1998 roku 

miejsce. Rozpoczęliśmy rok jako spółka MEDICINES S.A. - pierwszy w branży podmiot o 

statusie spółki publicznej, której akcje od połowy lutego znalazły się w obrocie giełdowym.  

Pozyskując w 1997 roku środki finansowe, w drodze pierwszej publicznej emisji akcji, 

stawialiśmy sobie za cel uzyskanie w roku 1998 pozycji lidera na rynku dystrybucji 

farmaceutycznej, poprzez aktywny udział w procesach konsolidacji branży, a także rozwój  

organiczny firmy. Oceniając pod tym względem miniony rok, ośmielę się stwierdzić, że 

zadanie to zostało wykonane w całości. W 1999 rok Spółka wkracza jako zdecydowany lider 

pod względem udziału w rynku na poziomie ok. 15%.  

Tak wysoki udział został osiągnięty dzięki przeprowadzonym akwizycjom spółek Medicines-

Jasło Sp. z o.o. i Eskulap Sp. z o.o. w Łomży oraz przeprowadzeniu, bezprecedensowej w tej 

branży w Polsce, transakcji połączenia z dwoma innymi czołowymi firmami dystrybucyjnymi 

- CARBO S.A. z Katowic i CEFARM-B S.A. z Opola. Zwłaszcza ta ostatnia transakcja 

doprowadziła do powstania jakościowo zupełnie nowego podmiotu, czego wyrazem była 

zmiana nazwy firmy na Polska Grupa Farmaceutyczna. W ramach tej transakcji została 

przeprowadzona nowa emisja akcji przeznaczona dla akcjonariuszy spółek przyłączanych w 

procesie fuzji. Tak więc grono naszych akcjonariuszy zostało poszerzone o osoby, które od lat 

związane są z dystrybucją farmaceutyczną. Uzyskaliśmy również możliwość połączenia sił, 

wiedzy i umiejętności menadżerów kierujących spółkami biorącymi udział w fuzji.    

Obecnie nasza Spółka posiada strukturę holdingową i prowadzi dalsze działania w celu 

przyłączenia kolejnych firm zajmujących się dystrybucją leków do aptek. Nasza strategia, 

którą konsekwentnie realizujemy, zakłada stworzenie silnej grupy kapitałowej o zasięgu 

ogólnopolskim z udziałem w rynku znacznie przekraczającym 20%. Jednocześnie jesteśmy 

przekonani, że obecnie obserwowane procesy w branży (konsolidacja i prywatyzacja 

przedsiębiorstw państwowych) stwarzają niepowtarzalną szansę na powstanie takiej grupy w 

krótkim czasie. Osobiście pragnę zapewnić Państwa, że PGF tej szansy nie zmarnuje i zrobi 

wszystko, aby utrzymać zajmowaną pozycję lidera. Potwierdzeniem tego są zapowiedzi 

kolejnych fuzji i przejęć, które zostaną przeprowadzone w roku 1999. 

Miniony rok był również niezwykle pracowity w zakresie organicznego rozwoju firmy. W 

bardzo krótkim czasie udało się uruchomić dwa nowoczesne magazyny w Gdańsku i 

Sosnowcu, a sprzedaż z trzeciego nowego magazynu w Szczecinie rozpocznie się jeszcze w 

pierwszym półroczu 1999 roku. Nasze działania były również ukierunkowane na maksymalne 

zaspokojenie potrzeb naszych klientów i stworzenie dla nich serwisu o najwyższym 

standardzie. 



 

Chciałbym również zapewnić, że Zarząd PGF bardzo starannie i rzetelnie podchodzi do 

kontaktów z akcjonariuszami, czyli Państwem. Staramy się, w miarę możliwości, być do 

Państwa dyspozycji. Zawsze chętnie poświęcamy czas na spotkania z inwestorami, podczas 

których dzielimy się  naszą wiedzą na temat rynku, objaśniamy naszą strategię oraz 

prezentujemy osiągnięcia i bieżącą kondycję finansową firmy. W ciągu tego roku odbyliśmy 

dziesiątki spotkań z naszymi akcjonariuszami zarówno u nas w firmie jak i podczas 

organizowanych spotkań w kraju i za granicą. Udało nam się nawiązać bezpośrednie kontakty 

z inwestorami i pozyskać, o czym jestem przekonany, akcjonariat wymagający, ale i 

potrafiący docenić osiągnięcia Spółki. Pragniemy rozwijać te kontakty, tak, aby Polska Grupa 

Farmaceutyczna cieszyła się mianem spółki przejrzystej,  rzetelnej i wiarygodnej w oczach 

inwestorów. 

Przed nami kolejny rok wytężonej pracy, który będziemy chcieli wykorzystać przede 

wszystkim na dokończenie budowy silnej grupy kapitałowej. Nasze działania będą zmierzać 

w kierunku tworzenia firmy nowoczesnej, ukierunkowanej na maksymalne zaspokojenie 

potrzeb klienta, działającej efektywnie w celu tworzenia wartości dodanej dla akcjonariuszy. 

Będziemy dążyli również do utrzymania jak najbardziej wiarygodnej pozycji w kontaktach z 

kontrahentami - dostawcami i podmiotami finansowymi. 

Mam świadomość, że wytyczone cele są możliwe do osiągnięcia dzięki pracy wysokiej klasy 

specjalistów, których zatrudniamy, związanych z firmą i zaangażowanych w jej rozwój. 

Ciągłe podnoszenie kwalifikacji kadry naszych menadżerów i pracowników jest i będzie w 

przyszłości jedną z istotnych podstaw rozwoju Polskiej Grupy Farmaceutycznej. 

Jestem przekonany, że ścieżka rozwoju, na jakiej znajduje się Polska Grupa Farmaceutyczna 

zapewni jej efektywne działanie w długim okresie czasu, a akcjonariuszom będzie przynosiła 

wymierne korzyści. 

       Prezes Zarządu 

       mgr inż. Jacek Szwajcowski 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

7.1.9 Komentarz Zarządu na temat działalności PGF S.A. za 1998r 

 
1. INFORMACJE OGÓLNE 

1998 rok to kolejny rok przełomowy dla Spółki.  PGF S.A. zrealizowała wiele strategicznych 

celów, które będą w przyszłości determinować jej rozwój, wyznaczać pozycję na rynku, 

stanowić o dochodowości i atrakcyjności dla  inwestorów, partnerów handlowych, klientów 

oraz pracowników.  

Na przestrzeni tego roku najważniejszym wyzwaniem dla całej firmy był proces 

połączeniowy ze spółkami Carbo SA oraz Cefarm B SA.  

Udało się wykreować nowe ramy organizacyjne dla powstającego holdingu, by ostatecznie 

zrealizować fuzję z datą 31.12.1998r., zamykając  jeden i rozpoczynając nowy etap w 

działalności firmy. 

Na przełomie roku firma zaistniała na Giełdzie Papierów Wartościowych na rynku 

podstawowym (wcześniej notowana była na rynku równoległym)  co jeszcze bardziej 

wzmocniło jej wiarygodność oraz podstawy kapitałowe. 

- Poniżej zestawiono w porządku chronologicznym istotne dla działalności firmy  

wydarzenia, które miały miejsce na przestrzeni  1998 roku  : 

- 09.01.1998r – zakup 100% udziałów w spółce Medicines Jasło za kwotę    

- 10.200.000 zł 

- 16.01.1998r – podjęcie uchwały przez Radę Nadzorczą  o powołaniu z dniem     

- 19.01.1998 r Pana   Sławomira Dudka na funkcję Członka Zarządu Spółki 

- 23.01.1998r  - Rada Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie  

- podejmuje uchwałę o dopuszczeniu akcji serii D i E do obrotu giełdowego na              

- rynku równoległym. 

- 26.01.1998r zakup  udziałów w spółce  Eskulap z Łomży za kwotę    

- 7.174.000 zł, co pozwala uzyskać  51% głosów na WZA. 

- 11.02.1998r. – Zarządy Spółek Medicines S.A. oraz  Carbo S.A. wymieniły się listami 

intencyjnymi w sprawie połączenia obu spółek. Połączenie ma nastąpić poprzez 

inkorporację spółki Carbo S.A. przez Medicines S.A.  

- 13.03.1998r –została podpisana „umowa zarządów” przez Zarząd Medicines S.A. z 

Zarządami  Carbo  S.A. oraz  Cefarm B S.A. w przedmiocie połączenia trzech 

podmiotów.  

- 19.03.1998r. –  na XVI Międzynarodowych Targach Farmaceutycznych Medicines S.A. 

została uhonorowana nagrodą „Złotego Leku” w plebiscycie czytelników czasopisma 

„Lek Polski” na najlepszą hurtownię farmaceutyczną. 

- 10.04.1998r. – zakup działki w Gdańsku pod budowę nowego centrum dystrybucji w tym 

rejonie. Koszt działki – 2.038.014 zł. 

- 16.04.1998r. – zakup działki wraz z naniesieniami  w Sosnowcu z powodów j.w.  Koszt 

działki ; 2.711.280 zł. 

- 13.05.1998r   -  podjęcie uchwały przez WZA Medicines S.A. o połączeniu ze spółkami 

Carbo S.A. i Cefarm B S.A.  

- 15.05.1998r. – podjęcie uchwał  przez WZA  spółek  Carbo i Cefarm B o połączeniu  z 

Medicines S.A. 

- 24.06.1998r.   -   Uchwałą Rady Giełdy Papierów Wartościowych z dnia 24.06.1998r    

zmieniono rynek notowań z równoległego na podstawowy.   

- 08.07.1998r. –  Pierwsze notowanie akcji Medicines S.A.  na rynku podstawowym.   



 

- 15.10.1998r – rejestracja Medicines spółka  z o.o. w Gdańsku.  100% udziałów znajduje 

się   w posiadaniu  Medicines S.A. 

- 22.10.1998r. – rejestracja Medicines spółka z o.o. w Łodzi . 100% udziałów zostało 

objętych przez Medicines S.A. 

- 27.10.1998r.  - zakup działki wraz z naniesieniami w Szczecinie w celu budowy nowego 

magazynu. Koszt działki – 6.700.000 zł. 

- rejestracja Medicines spółka z o.o. w Sosnowcu. 100% udziałów znajduje się     

- w posiadaniu Medicines S.A. 

- 30.11.1998r – rejestracja zmiany nazwy Spółki na Polska Grupa Farmaceutyczna  S.A.  

- 14.12.1998r – zawarcie umowy pomiędzy spółką Biomedic z Kielc a PGF S.A.  w 

związku z planowanym połączeniem. Połączenie ma zostać zrealizowane poprzez 

przeniesienie całego majątku Biomedic na PGF S.A. 

- 16.12.1998r. rejestracja  podwyższenia kapitału i połączenia z Carbo S.A. 

- 22.12.1998r rejestracja podwyższenia kapitału i połaczenia z Cefarmem B S.A., kapitał 

akcyjny wynosi 20.094.600 zł. 

- 31.12.1998r -  wykreślenie z rejestru handlowego spółek Carbo SA i Cefarm B S.A., 

finalizacja procesu fuzji.  

 

2. SYTUACJA EKONOMICZNA 

Z uwagi na fakt, iż fuzja została rozliczona wg metody nabycia dane w rachunku wyników 

stanowią wyłącznie wyniki osiągnięte przez PGF S.A. przed połączeniem, natomiast  bilans 

sporządzony na dzień 31.12.1998r.  stanowi sumę wielkości bilansowych 3 spółek- 

uczestników połączenia ( w tym Carbo S.A. i Cefarmu B S.A. wycenionych do wartości 

rynkowej,), po dokonaniu wymaganych eliminacji z tytułu wzajemnych należności i 

zobowiązań oraz wyłączeniu wartości kapitału własnego spółek przejmowanych, ustalonej 

jako aktywa netto według wartości godziwych na dzień połączenia. 

Rachunek wyników 

W 1998 roku spółka zrealizowała przychody ze sprzedaży towarów, produktów i materiałów 

na poziomie 424.119 tys zł, z tego przychody ze sprzedaży towarów i materiałów wyniosły 

420.473 tys zł.  Prognozy na 1998 rok zakładały osiągnięcie wolumenu sprzedaży w 

wysokości  391.000 tys zł. 

Sprzedaż do aptek zamknęła się kwotą 251.943 tys zł co stanowiło 60% przychodów, 8% 

wyniosła  sprzedaż do szpitali. 

Transakcje z podmiotami powiązanymi, gdy jednorazowa lub łączna  wartość kilku transakcji 

w okresie 12 miesięcy stanowi wyrażoną w złotych równowartość kwoty 500.000 EURO. 

 Do spółek zależnych ( tj. Medicines Łódź sp z o.o., Medicines Jasło sp z o.o. oraz Eskulap z 

Łomży sp. z o.o.) sprzedano towary za kwotę  134.830 tys zł kształtując w ten sposób udział 

sprzedaży hurtowej na poziomie 32%.   

Struktura przychodów wyglądała następująco:  

- przychody ze sprzedaży towarów i produktów -  96,7% 

- pozostałe przychody operacyjne                      -    0,6% 

- przychody finansowe                                        -    2,7% 



 

Zrealizowano wskaźnik marży w wysokości 8,9%. Zysk brutto wyniósł 22.908 tys zł zaś netto 

14.540 tys zł.  W porównaniu z ubiegłym rokiem zrealizowano następującą dynamikę 

poszczególnych składników rachunku wyników; przychody – 152,6%, koszty ogółem – 

155,3%.  Dla dystrybutorów farmaceutyków 1998 rok oznaczał dalszą zaostrzającą się 

konkurencję na rynku,  miało to swoje odzwierciedlenie w spadku marż. W PGF S.A. 

wysokiej dynamice przychodów towarzyszyła wyższa dynamika kosztów ( w tym głownie 

kosztów zakupu towarów handlowych), co w efekcie spowodowało obniżenie wobec roku 

1997 wskaźnika marży oraz rentowności operacyjnej z poziomu 4,8% w 1997 roku do 3,4% 

w 1998 roku. Zysk brutto w stosunku do ubiegłego roku wzrósł o 76% zaś netto o 81%. 

Nastąpił wzrost efektywności działania w zakresie rentowności brutto i netto  ; wskaźnik rent 

brutto ukształtował się na wysokości  5,4% wobec 4,7% w 1997r, zaś netto 3,4%, przy 2,9% 

w 1997r.  Znacząca dynamika wyniku  brutto jest konsekwencją  wpływu na wynik dochodów 

z działalności finansowej  ( głównie lokowania wolnych środków pochodzących z emisji, 

które zostały zainwestowane w  papiery wartościowe; obligacje państwowe,  bony skarbowe 

oraz bony komercyjne ).  

Zysk na operacjach finansowych wyniósł 8.687 tys zł,  z tego zysk ze zbycia papierów 

wartościowych , udziałów  i innych praw majątkowych odpowiednio 5.523 tys zł. 

Majątek oraz źródła finansowania 

Na 31.12.1998 roku suma bilansowa wynosiła 618.777 tys zł i wobec roku poprzedniego 

nastąpił jej 4,5 krotny wzrost. Wielokrotny przyrost majątku jest głównie efektem 

następujących zdarzeń, które miały miejsce na przestrzeni roku; 

A/ zrealizowanej fuzji z Carbo S.A. oraz Cefarmem B z dniem 31.12.1998r. Połączenie 

nastąpiło wg metody nabycia, co wymagało ze strony  Carbo S.A. i Cefarmu B dokonania 

wyceny majątku wg wartości godziwej. Połączenie nastąpiło przy uwzględnieniu  

następujących sum bilansowych : PGF S.A. – 200.015 tys zł, Carbo S.A. – 317.878 tys zł, 

Cefarm B – 109.749 tys zł. oraz wyłączeń z tytułu wzajemnych rozrachunków na kwotę 8.865 

tys zł 

B/ poniesionych znaczących kwot nakładów inwestycyjnych, wydatki z tytułu działalności 

inwestycyjnej zrealizowane przez PGF S.A.  wyniosły 56.045 tys zł.  

Alokacja środków pochodzących z emisji 

 

Źródłem finansowania nakładów była  emisja akcji serii E w wyniku której  pozyskano środki 

w wysokości: 70.000  tys zł netto. 

Środki te zostały wykorzystane  w 1998r w  następujący sposób: 

     1/    Budowa oraz rozbudowa sieci oddziałów:       38.652 tys zł  

       w tym :                                         

                                                     Gdańsk  - 12.054 tys zł 

                                                     Sosnowiec  - 12.567 tys zł 

                                                     Szczecin  -   7.399 tys zł 

                                                     Łódź  -   6.632 tys zł 

       w tym : 

       Budowa systemu informatycznego:      2.000 tys zł 

 

 

 



 

 

    2/   Akwizycja :                                                    17.374 tys.zł   

           w tym na zakupy przeznaczono następujące kwoty: 

            udziały w Medicines Jasło  10.200 tys  zł 

            udziały w Eskulap Łomża     7.174 tys zł 

   3/   Powstanie oraz wniesienie udziałów do nowych spółek z o.o. (Medicines Łódź,    

         Medicines Sosnowiec, Medicines Gdańsk)      19 tys. zł 

Razem                                                                      56.045 tys. zł 

 

Jednocześnie na koniec okresu sprawozdawczego spółka posiadała wolne środki ulokowane 

w papierach wartościowych przeznaczonych do obrotu  w kwocie: 9.130 tys zł. 

Struktura majątku na 31.12.1998r znacznie odbiega od struktur z lat ubiegłych i jest 

konsekwencją zdarzeń wymienionych wcześniej. W wyniku przeprowadzonych inwestycji 

oraz zrealizowanej fuzji znacząco  zwiększył się w sumie bilansowej udział aktywów 

trwałych.  

Proporcje pomiędzy majątkiem trwałym i obrotowym prezentują się następująco; 

- majątek trwały:      162.891 tys zł - 26,32% 

- majątek obrotowy: 455.593 tys zł - 73,63% 

- RMK:                           293  tys zł  -  0,05% 

W strukturze majątku trwałego dominuje rzeczowy majątek trwały, który stanowi   40,80%. 

Udział pozostałych składników wynosi  odpowiednio:  wartości niematerialne i prawne -  

40,25%, finansowy majątek trwały - 18,95%. 

Na finansowe aktywa trwałe składają się głównie udziały w trzech podmiotach: 

- Medicines Jasło  - 10.200 tys zł,   

- Eskulap z Łomży  -  7.174 tys zł , 

- HF  Cefarm B.  -  7.515 tys zł,  

Ponadto PGF S.A.  posiadała 100%  udziałów w następujących spółkach:  Medicines Łódź sp.  

z o.o.- 3.620 tys zł, Medicines Gdańsk sp. z o.o. – 5 tys zł, Medicines Sosnowiec sp  z  o.o. – 

5 tys zł, Carbo Katowice sp z o.o. – 20 tys zł, Carbo Tarnów sp. z o.o. – 20 tys zł, Carbo 

Opole sp. z o.o. 21 tys zł, tys zł, Loth-ex  140 tys zł oraz 90% w spółce cywilnej Profarma za 

kwotę–1.850 tys zł. 

Na stosunkowo wysoki udział  aktywów trwałych w sumie bilansowej ma wpływ pozycja  

wartości niematerialnych i prawnych. Wynika to z faktu powstania dodatniej wartości firmy 

jako różnicy między ceną przejęcia a wartością godziwą aktywów netto spółek 

przyłączanych. Wartość ta stanowi w bilansie na 31.12.1998r kwotę 56.072 tys zł. 

Umowy pożyczki z osobami zarządzającymi i nadzorującymi oraz ich osobami bliskimi 

W dniu 16.10.1997r Spółka zawarła umowę pożyczki ze Sławomirem Dudkiem (członek 

zarządu PGF S.A. od dnia 19.01.1998r). Na mocy tej umowy Spółka pożyczyła 

pożyczkobiorcy 120.000 zł. Na moment bilansowy zadłużenie z tytułu pożyczki wynosiło 

34.154 zł. Spłata ma nastąpić po trzech latach. 

 



 

 

Pozostałe umowy pożyczki, gwarancji i poręczenia 

W dniu  14.02.1998r Spółka zawarła umowę pożyczki z Marią Ślusarczyk prowadzącą 

Aptekę SALUS w Łodzi. Na mocy tej umowy Spółka pożyczyła pożyczkobiorcy 50.000 zł. 

Saldo zadłużenia na dzień 31.12.1998r.  wynosiło 19.444,50 zł. Spłata pożyczki ma nastąpić 

w 36 równych miesięcznych ratach. 

Spółka nie udzieliła żadnych gwarancji i poręczeń osobom zarządzającym i nadzorującym 

oraz ich bliskim.  

Majątek obrotowy 

W strukturze aktywów obrotowych dominujący udział stanowią należności.  

Udział poszczególnych składników aktywów przedstawiono poniżej: 

- zapasy                                                              –  32.661 tys zł - 7,17% 

- należności i roszczenia                                    – 404.231 tys zł - 88,73% 

- środki pieniężne                                               –     9.571 tys zł  - 2,10% 

- papiery wartościowe przeznaczone do obrotu –     9.130 tys zł  - 2,00 % 

Ze względu na specyfikę transakcji a przede wszystkim  brak ekonomicznego uzasadnienia 

wyliczanych wskaźników (rachunek wyników tylko PGF S.A., wielkości bilansowe suma  

PGF S.A. Carbo S.A. i Cefarm B S.A.),  w niniejszym raporcie nie zaprezentowano 

wskaźników obrotowości aktywów bieżących. 

Umowy ubezpieczeniowe 

Spółka jest stroną całego pakietu umów ubezpieczeniowych. Łączna wartość ubezpieczenia 

majątku trwałego od ryzyka ognia i innych zdarzeń losowych wynosiła 58.328 tys zł,  z tytułu 

ryzyka kradzieży z włamaniem  3.706 tys zł. Majątek obrotowy Spółki w zakresie  ryzyka 

kradzieży z włamaniem ubezpieczony był na kwotę 2.870 tys zł zaś od ognia i innych zdarzeń 

losowych na kwotę 44.500 tys zł. 

Finansowanie majątku – źródła finansowania 

Wartości oraz strukturę głównych pozycji pasywów przedstawia zestawienie: 

Kapitał własny      - 224.962 tys zł - 36,36% 

Rezerwy       - 1.348 tys zł  - 0,22% 

Zobowiązania długoterminowe    - 3.400 tys zł   - 0,55% 

Zobowiązania krótkoterminowe i fundusze specjalne - 385.741 tys zł  - 62,33% 

RMK i PPO       - 3.326 tys zł  - 0,54% 

Niewątpliwie wobec roku poprzedniego, proporcje pomiędzy składnikami  pasywów   uległy   

istotnym zmianom. W stosunku do 1997 roku zmalał udział  kapitałów własnych, zwiększył 

się natomiast obcych źródeł finansowania.  

Kapitał akcyjny po emisji połączeniowej wynosi  20.094 tys zł, co oznacza dwukrotny wzrost 

wobec stanu przed fuzją i  składa się z 10.047.300 akcji o wartości nominalnej 2 zł każda. 

Kapitał akcyjny stanowi kapitał PGF S.A. powiększony o wzrost kapitałów w celu 

połączenia. Kapitał zapasowy połączonych spółek stanowi kapitał zapasowy PGF S.A. 



 

powiększony o nadwyżkę przejętej do rozliczenia średniej ceny rynkowej wyemitowanych 

akcji, nad ich wartością nominalną.  

Strukturę akcjonariatu na koniec okresu sprawozdawczego prezentuje zestawienie:  

  

LP. Nazwa podmiotu 

posiadającego pow. 5% 

głosów na WZA 

Liczba 

posiadanych 

akcji 

Udział w 

kapitale 

akcyjnym 

(%) 

Liczba 

głosów 

Udział 

głosów na 

WZA(%) 

1 Jacek Szwajcowski 2 166 062 21,56% 6 832 862 33,48% 

2 Zbigniew Molenda 1 127 532 11,22% 3 460 732 16,96% 

3 Andrzej Kamiński 757 800 7,54% 2 419 320 11,85% 

4 Krzysztof Stachoń 755 450 7,52% 1 407 250 6,90% 

5 Edward Podbioł 725 200 7,22% 1 377 000 6,75% 

6 Polish Enterprise Fund L.P. 751 115 7,48% 751 115 3,68% 

7 Pozostali inwestorzy 3 764 141 37,46% 4 160 541 20,39% 

 RAZEM 10 047 300 100,00% 20 408 820 100,00% 

 

Akcje będące w posiadaniu osób zarządzających i nadzorujących 

W dniu 18.01.1999r został powołany zarząd PGF S.A. w następującym składzie: 

Jacek Szwajcowski – Prezes Zarządu 

Krzysztof Stachoń –Wiceprezes 

Anna Stachoń  – Wiceprezes 

Bożena Pawlaczek – Wiceprezes 

Zbigniew Molenda – Wiceprezes 

Anna Biendara – Członek Zarzadu 

Sławomir Dudek – Członek Zarządu  

W  posiadaniu  członków władz spółki zarówno na dzień 31.12.1998r jak i po powołaniu 

nowego składu na dzień 18.01.1999r znajdowały się  poza wielkościami wymienionymi w 

zestawieniu wyżej następujące ilości i wartości akcji: 

Anna Stachoń    -  12.750 sztuk o łącznej  wartości nominalnej 25.500 zł  

Anna Biendara   -   4.020 sztuk o  łącznej  wartości nominalnej   8.040 zł 

Sławomir Dudek -   4.345 sztuk o łącznej   wartości nominalnej   8.690 zł 

W posiadaniu osób nadzorujących na dzień 31.12.1998r znajdowały się następujące ilości 

akcji : 

Andrzej Kamiński  -  757.800 sztuk o łącznej  wartości nominalnej 1.515.600 zł 

Jerzy Leszczyński  -     4.000 sztuk  o łącznej wartości nominalnej       8.000 zł 

Jan Kalinka  -                2.797 sztuk o łącznej wartości nominalnej    5.594 zł 

Z informacji Spółki wynika, iż  pozostałe osoby nadzorujące  nie posiadały na 31.12.1998r 

akcji PGF S.A. 

 

 



 

Umowy znaczące dla działalności gospodarczej emitenta pomiędzy akcjonariuszami 

1) W dniu 01.01.19998r została zawarta  Umowa Sprzedaży nieruchomości, położonej w 

Łodzi przy ul. Zbąszyńskiej 3 pomiędzy Jackiem Szwajcowskim – Sprzedającym a Medicines 

S.A. – Kupującym na kwotę 2.416 tys zł. 

2) W dniu 09.01.19998r Spółka zawarła ze Zbigniewem Molendą umowę sprzedaży 

posiadanych przez niego udziałów Medicines Jasło Sp. z o.o. w Jaśle, o wartości nominalnej 5 

zł każdy. Ustalona umową cena sprzedaży wyniosła 1.700 tys zł. 

3) W dniu 09.01.19998r Spółka zawarła z Jackiem Szwajcowskim  umowę sprzedaży 

posiadanych przez niego udziałów Medicines Jasło Sp. z o.o. w Jaśle, o wartości nominalnej 5 

zł każdy. Cena sprzedaży wyniosła 3.300 tys zł. 

Umowy w wyniku, których mogą w przyszłości nastąpić zmiany w proporcjach posiadanych 

akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy 

1) Umowa zawarta ze spółką Biomedic S.A. z Kielc z dnia 14.12.1998r w związku z 

planowanym połączeniem. 

2) Umowa zawarta ze spółką URTICA S.A.  z dnia 02.03.1999r również  w związku z 

planowanym połączeniem. 

Obce źródła finansowania 

Udział kredytów bankowych (krótko i długoterminowych) ukształtował się na poziomie  

11,57%. Na dzień 31.12.1998r czynne były 23 umowy kredytowe a łączne zadłużenie z tytułu 

kredytów krótkoterminowych wynosiło 68.635 tys zł,  długoterminowych zaś 3.000 tys zł. 

Szczegółowe zestawienie kredytów zawiera nota objaśniająca 

do sprawozdania finansowego. Łączna wartość prawnego zabezpieczenia  kredytów na 

majątku Spółki w postaci wpisu hipotecznego wynosiła 14.130 tys zł, natomiast w formie  

przewłaszczenia na zapasach magazynowych  24.000 tys zł zaś zastawu na środkach trwałych 

480 tys zł. 

Majątek w połowie finansowany był zobowiązaniami z tytułu dostaw.  PGF S.A. przed  

połączeniem  współpracowała z 502 dostawcami, ( Carbo S.A. z 650, zaś Cefarm B – 440).  

Zobowiązania handlowe z tytułu dostaw wobec kontrahentów zagranicznych stanowiły 10%. 

Spółka nie była uzależniona od żadnego z dostawców. Łączna wartość zakupów u 

największego dostawcy nie przekroczyła 10%. 

3. DZIAŁALNOŚĆ HANDLOWA 

Działalność handlowa w r.1998 przyniosła dalsze zwiększenie zasięgu przestrzennego 

działalności Spółki, wzrost liczby klientów i w konsekwencji dynamiczny wzrost obrotów.  

W I kwartale 1998 r. poprzez wykupienie większościowego pakietu udziałów w Eskulap w 

Łomży zyskano nowego odbiorcę hurtowego (obok Medicines Jasło Sp. z o.o.) oraz 

rozpoczęto sprzedaż uzupełniającą serwis Eskulap Sp. z o.o. do aptek regionu północno-

wschodniego. Nawiązano również ścisłą współpracę logistyczną przy obsłudze aptek 

współpracujących z wymienionymi  Spółkami redukując tym samym koszty transportu do 

części dotychczasowych klientów. 



 

W czerwcu rozpoczęto sprzedaż w regionie gdańskim (gdańskie, elbląskie i słupskie), a 

następnie w październiku w regionie katowickim. W grudniu przygotowano zatowarowanie 

magazynów w Gdańsku i Sosnowcu, gdzie od 1.01.1999 rozpoczęły sprzedaż nowe spółki. 

Zakupy towarów handlowych wyniosły 252.911.050 zł. Spółka dokonywała zakupów u 502 

dostawców. Ich liczba w stosunku do r.1997 uległa nieznacznemu obniżeniu z uwagi na fakt 

przeniesienia zakupów od części producentów do Carbo S.A. w Katowicach, która uzyskała w 

ciągu roku pozycję największego dostawcy oraz z uwagi na procesy połączeniowe na rynku 

farmaceutycznym. U pierwszych 10 dostawców zakupiono łącznie 36,9 % wartości towarów, 

odpowiednio u pierwszych 20 dostawców - 52,4 %, a u pierwszych 50 dostawców - 76,20 %. 

Tak opisana struktura zakupów nie uległa zmianie w stosunku do roku poprzedniego. Z kolei 

zwiększył się znacznie asortyment towarów - na koniec 1998 r. wynosił on ok.16 tys. pozycji.  

Na skutek aktywnej polityki handlowej, w tym przygotowań do uruchomienia nowych 

samodzielnych regionalnych centrów dystrybucji, zwiększono liczbę klientów o 30,4 %. W 

strukturze klientów Spółki zwiększył się znacząco udział klientów o obrotach pow.50.000 zł 

miesięcznie. 

Podstawowym klientem Spółki pozostawały prywatne apteki ogólnodostępne, kolejnym 

sektorem odbiorców były apteki szpitalne. Ponadto prowadzono sprzedaż do hurtowni 

farmaceutycznych (Medicines Jasło Sp. z o.o., Eskulap Sp. z o.o. w Łomży). Marginalne 

znaczenie miała dla Spółki sprzedaż do sklepów zielarsko-medycznych, gabinetów lekarskich 

i innych punktów sprzedaży. Dynamika sprzedaży w sektorze aptek ogólnodostępnych 

wyniosła  137 %, w sektorze aptek szpitalnych 119%. 

Spółka miała ustabilizowany udział w wartości ogólnopolskiej  sprzedaż  do aptek 

ogólnodostępnych. Wg stanu na grudzień 1998 r. szacunkowy udział w rynku Spółki wynosił 

ponad 4,0 %, po zrealizowanej fuzji 15% (dane IMS obejmujące łącznie udział PGF S.A. i 

Medicines Jasło Sp. z o.o.). W 9 województwach udziały przekraczały 10 % (w tym w woj. 

łódzkim, sieradzkim, skierniewickim, piotrkowskim, płockim i krośnieńskim powyżej 20 %),  

w kolejnych   5 województwach wynosiły powyżej 5 %.  

Udoskonalono serwis w związku z rosnącymi wymaganiami kontrahentów, zwiększając na 

podstawowym obszarze działania dzienną częstotliwość dostaw i szybkość realizacji 

zamówień. 



 

Prowadzono szereg działań o charakterze promocji sprzedaży, m.in. oferując konkurencyjne 

ceny dnia, premiowane pakiety promocyjne itp. 

W drugim półroczu zrealizowano w oparciu o uzyskane zezwolenie Ministra Finansów loterię 

promocyjną dla aptek ogólnodostępnych. Aktywnie współpracowano z producentami leków 

oferując klientom wszystkie promocje handlowe dostępne   na  rynku.  

Powiększono dział przedstawicieli handlowych pełniących istotną rolę przy pozyskiwaniu 

nowych kontrahentów  i zwiększaniu sprzedaży do dotychczasowych. 

W ramach działań marketingowych prowadzono m.in. cykl szkoleń i konsultacji dla 

właścicieli aptek prywatnych. Zrealizowano szereg spotkań z kontrahentami Spółki, m.in. 

spotkanie noworoczne dla klientów z  regionu centralnej Polski, festyn sportowy „Salus 

Familiae”,  cykl spotkań regionalnych oraz konferencję dla kierownictwa aptek szpitalnych . 

We współpracy z producentami leków organizowano prelekcje naukowe i prezentacje leków,  

obejmujące swym oddziaływaniem większe lub kameralne grupy klientów.  

Wzbogacono wydawnictwo oferty asortymentowej  o rozdziały o charakterze poradnictwa, 

głównie z zakresu prawa podatkowego. Klienci objęci zostali serwisem informacji 

farmakologicznej i handlowej o lekach oraz o przepisach dotyczących obrotu lekami. Przy 

wszelkich zmianach cen urzędowych leków  

Spółka przekazywała klientom zaktualizowane wykazy cen ułatwiając tym samym pracę 

personelu aptecznego.  

Prowadzono regularną kampanię reklamową Spółki w pismach branżowych oraz działania 

public relations w prasie ogólnopolskiej. Działania te utrwalały wizerunek Spółki jako 

rzetelnego, sprawnego logistycznie i atrakcyjnego partnera handlowego oraz 

przedsiębiorstwa, które prowadzi aktywną politykę konsolidacji polskiej dystrybucji leków.   

Spółka prowadziła działalność charytatywną i prospołeczną, m.in. sformułowano i rozpoczęto 

realizację programu sponsorowania działań z zakresu ochrony przyrody w Bieszczadzkim 

Parku Narodowym. 

Znaczące umowy dla działalności Emitenta 

Wymiana handlowa realizowana jest przez Spółkę w oparciu o każdorazowo składane 

zamówienia. Jeżeli spółka zawiera umowy handlowe mają one charakter ramowy i regulują 

przede wszystkim indywidualne dla każdej umowy warunki współpracy. Z uwagi na 

indywidualny charakter każdej umowy w większości przypadków umowy zawierają także 

klauzulę poufności dotyczącą warunków współpracy. 

4.PERSONEL 

Przeciętne zatrudnienie w 1998 roku w  PGF S.A. wynosiło 360 osób   

Przeciętne wynagrodzenie (bez Zarządu i kadry kierowniczej wyższego szczebla)  

ukształtowane było na poziomie 1. 510,31 zł i było wyższe o 13 % od średniej płacy krajowej 

oraz 29% od średniej w regionie. 

Wynagrodzenia oraz nagrody  Zarządu oraz Rady Nadzorczej za 1998 rok wyniosły 1.162 tys 

zł,  w tym : 



 

1. Wynagrodzenia Zarządu – 961 tys zł 

2. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej -  201 tys zł 

Wśród zatrudnionych 4,3% stanowili pracownicy z wykształceniem farmaceutycznym. 

Strukturę zatrudnienia wg wykształcenia na 31.12.1998r. obrazuje zestawienie: 

Wykształcenie Liczba Udział w % 

Wyższe 45 12% 

Średnie 214 59% 

Zasadnicze 88 24% 

Podstawowe 18 5% 

Razem 365 100% 

Strukturę z uwagi na wiek przedstawiono poniżej: 

Wiek Liczba Udział w % 

Do 30 lat 214 59% 

31-40 lat 76 21% 

41-50 lat 64 18% 

Powyżej 50 lat 11 3% 

Razem 365 100% 

Polityka zatrudnienia skupiona była na pozyskiwaniu specjalistów o wysokich kwalifikacjach. 

Jednocześnie firma stwarza warunki i przywiązywała dużą uwagę do ciągłego podnoszenia 

poziomu przygotowania zawodowego. Około 80%  zatrudnionych stanowili pracownicy z 

wykształceniem średnim i wyższym oraz w wieku do 40 lat. 

W wyniku fuzji PGF S.A. ze spółkami CARBO S.A. i Cefarm B S.A. łączne zatrudnienie na 

dzień 31.12.1998r wyniosło 982 etaty . Planuje się  w ramach tworzonego oddziału PGF S.A. 

w Katowicach  zatrudnienie obecnych pracowników spółki CARBO S.A.  Struktura 

zatrudnienia na dzień 31.12.1998 roku w spółce CARBO wyglądała następująco: 

 

Wykształcenie Liczba Udział w % 

Wyższe 33 8% 

Średnie 210 55% 

Zasadnicze 104 27% 

Podstawowe 37 10% 

Razem 384 

 

100% 



 

 

Wiek Liczba Udział w % 

Do 30 lat 218 57% 

31-40 lat 57 15% 

41-50 lat 60 15% 

Powyżej 50 lat 49 13% 

Razem 384 100% 

 
5. ROZWÓJ SYSTEMU INFOMATYCZNEGO 

Zarządy spółek przystępujących do fuzji już w 1998 roku uruchomiły szeroko zakrojony 

program unowocześniania systemów wspierających oddziały powstającego holdingu i ich 

integracji. Programem objęte zostały najważniejsze funkcje firmy; od zaopatrzenia, poprzez 

gospodarkę magazynową i sprzedaż a skończywszy na systemach finansowo księgowych i 

systemach informowania kierownictwa. W wyniku analiz dostępnego na rynku 

oprogramowania w pierwszej połowie 1998 podjęto decyzję uruchomienia produkcji 

własnego oprogramowania wspierającego obrót towarowy, opartego na najnowocześniejszych 

technologiach baz danych (Oracle, Sysbase). W 1998r klienci PGF S.A. uzyskali  możliwość 

elektronicznego składania zamówień oraz dokonywania zakupów w hurtowni,. 

 
6. KIERUNKI ROZWOJU 

 

Spółka zamierza w przyszłości kontynuować dotychczasową strategię działania. 

Głównym celem zarówno w krótkiej jak i długiej perspektywie jest umacnianie pozycji na 

rynku poprzez konsekwentne pozyskiwanie nowych obszarów dystrybucji. 

Cel ten realizowany będzie poprzez budowanie od podstaw własnej sieci sprzedaży oraz 

zakupy innych lokalnych hurtowni. PGF S.A. zamierza aktywnie uczestniczyć w procesie 

konsolidacji na rynku dystrybutorów leków, a w szczególności  brać udział w 

przekształceniach własnościowych i prywatyzacji Cefarmów. Zrealizowana fuzja ma 

zapewnić efekt skali oraz ustabilizować podstawy majątkowe oraz finansowe grupy. 

Uzyskany potencjał Spółka będzie wykorzystywać do dalszej dynamicznej ekspansji na 

rynku, pozyskiwania korzystnych warunków współpracy z partnerami handlowymi i 

inwestorami, maksymalizacji zysków dla akcjonariuszy.  

 

Podpisy wszystkich Członków Zarządu 

 

12.05.1999 

 

data 

 

mgr inż. Jacek 

Szwajcowski 

 

imię i nazwisko 

 

Prezes Zarządu 

 

 

Stanowisko/funkcja 

 

 

...........................

podpis 

 

12.05.1999 

 

data 

 

mgr inż. Krzysztof 

Stachoń 

 

imię i nazwisko 

 

V-ce Prezes Zarządu 

 

 

Stanowisko/funkcja 

 

 

.......................  

podpis 



 

 

12.05.1999 

 

data 

 

mgr inż. Zbigniew 

Molenda 

 

imię i nazwisko 

 

V-ce Prezes Zarządu 

 

Stanowisko/funkcja 

 

 

...........................

podpis 

 

12.05.1999 

 

data 

 

mgr Anna Stachoń 

 

imię i nazwisko 

 

V-ce Prezes Zarządu 

 

Stanowisko/funkcja 

 

 

...........................

podpis 

 

12.05.1999 

 

data 

 

mgr inż. Bożena 

Pawlaczek 

imię i nazwisko 

 

V-ce Prezes Zarządu 

 

Stanowisko/funkcja 

 

 

...........................

podpis 

 

12.05.1999 

 

data 

 

mgr Anna Biendara 

 

imię i nazwisko 

 

Członek Zarządu 

 

Stanowisko/funkcja 

 

 

...........................

podpis 

 

12.05.1999 

 

data 

 

mgr inż. Sławomir 

Dudek 

 

imię i nazwisko 

 

Członek Zarządu 

 

 

Stanowisko/funkcja 

 

 

...........................

podpis 

 

7.1.10 Raport z badania sprawozdań finansowego spółki "Polska Grupa 

Farmaceutyczna" S.A. za rok obrotowy 1998 

 

INFORMACJE OGÓLNE 

Podstawowe informacje o działalności Spółki 

 

Spółka działa pod firmą “Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A. Siedzibą Spółki jest Łódź. 

Spółka prowadzi działalność w formie spółki akcyjnej, zawiązanej aktem notarialnym Rep. A 

nr 5829/94/ z dnia 29.11.1994r. oraz 5950/94 i 5955/94 z dnia 30.12.1994r. Spółka została 

zarejestrowana 01.12.1994r. postanowieniem Sądu Rejonowego w Łodzi XXI Wydział 

Gospodarczy Rejestrowy (sygn. akt XXI Ns rej. H 2009/94) - wpis do rejestru handlowego B 

- 5262. 

Na mocy Postanowienia Sądu z dnia 30 listopada 1998 r. Spółka zmieniła dotychczasową 

nazwę “MEDICINES” S.A. na “Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A.  

Spółka działa na podstawie: 

- Kodeksu Handlowego, 

- Ustawy z dnia 10.10.1991r. o środkach farmaceutycznych, materiałach medycznych, 

aptekach, hurtowniach i nadzorze farmaceutycznym z późniejszymi zmianami (Dz.U. 

105/91 poz. 452). 

 

„POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA” S.A. uzyskała koncesję na prowadzenie 

hurtowni farmaceutycznej 29.12.1994r. a także zezwolenia szczegółowe na prowadzenie 

obrotu hurtowego i importu środków psychotropowych. 

Przedmiotem działalności „POLSKIEJ GRUPY FARMACEUTYCZNEJ” S.A. jest: 

- handel w kraju i za granicą art. spożywczych i przemysłowych, 



 

- produkcja środków farmaceutycznych i materiałów medycznych, 

- usługi w zakresie: 

a) technicznego wyposażenia placówek medycznych szpitali i aptek, 

b) zaopatrzenia placówek medycznych, szpitali  i aptek w środki farmaceutyczne, 

materiały oraz inne  przedmioty niezbędne do ich funkcjonowania, 

c) ochrony zdrowia, 

d) doradztwa handlowego i finansowego, 

e) promocji i reklamy towarów, 

f) leasingu i projektowania technicznego, 

g) remontów i budowy obiektów, także na gruntach nabytych w celu odsprzedaży, 

h) wynajmowania i podnajmowania pomieszczeń użytkowych, 

i) informatyki, 

j) pośrednictwa handlowego, w tym w formie komisu i agencji. 

 

Średnie zatrudnienie w Spółce w 1998r. wynosiło 360 osób, natomiast stan zatrudnienia po 

połączeniu z CEFARM-B S.A. i CARBO wynosił 982 etaty. 

 

W dniu 13 maja 1998 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjęło 

uchwałę w sprawie połączenia się PGF S.A. ze Spółką CARBO S.A. w Katowicach oraz 

CEFARM-B S.A. w Opolu przez przeniesienie całego majątku CARBO S.A. na PGF S.A. 

oraz całego majątku CEFARM-B S.A. na PGF S.A. w zamian za wyemitowane akcje PGF 

S.A.  

W wyniku połączenia PGF S.A. w Łodzi ze Spółką CARBO S.A. kapitał akcyjny Spółki 

został podwyższony o kwotę 5.760.000 zł w drodze emisji 2.880.000 akcji o wartości 

nominalnej 2 zł każda, z przeznaczeniem dla akcjonariuszy przejmowanej Spółki. 

W wyniku połączenia PGF S.A. w Łodzi ze Spółką CEFARM-B S.A. kapitał akcyjny Spółki 

został podwyższony o kwotę 3.276.000 zł w drodze emisji 1.638.000 akcji o wartości 

nominalnej 2 zł każda, z przeznaczeniem dla akcjonariuszy przejmowanej Spółki. Z tym, że 

akcjonariuszom Spółki CEFARM-B w zamian za majątek tej Spółki przyznanych zostało 

46.800 szt akcji nabytych w trybie art. 464 § 3 k.h. przez PGF S.A. w celu połączenia. 

Łącznie w wyniku połączenia w dniu 31.12.1998 r. Spółek PGF S.A., CARBO S.A. oraz 

CEFARM-B S.A. kapitał akcyjny uległ zwiększeniu o 4.518.000 szt. akcji o łącznej wartości 

nominalnej 9.036.000 zł. 

 

Kapitał zapasowy został podwyższony o kwotę 110.510 tys. zł (110.510.280 zł) wynikającą z 

nadwyżki przyjętej do rozliczenia wartości rynkowej wyemitowanych akcji nad ich wartość 

nominalną. 
 

W 1998 roku funkcje członków Zarządu pełnili: 

  Jacek Szwajcowski - Prezes Zarządu 

  Zbigniew Molenda  - Wiceprezes Zarządu 

  Anna Biendara - Wiceprezes Zarządu 

Od 19.01.1998r. Członkiem Zarządu został Pan Sławomir Dudek. 

Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego 

 

Badane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone na dzień 31 grudnia 1998 roku i 

obejmuje: 



 

- bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 1998 roku, który po stronie aktywów i pasywów 

wykazuje sumę 618.777 tys. zł (618.776.746,04 zł), 

- rachunek zysków i strat za okres od 1 stycznia 1998 roku do 31 grudnia 1998 roku 

wykazujący zysk netto w kwocie 14.540 tys. zł (14.540.169,69 zł) 

- sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych za okres od 1 stycznia 1998 roku do 31 

grudnia 1998 roku wykazujące zmniejszenie stanu środków pieniężnych netto w ciągu 

roku obrotowego o kwotę 36.068 tys. zł (36.068.443,33 zł), 

- informację dodatkową obejmującą w szczególności: 

– wstęp, 

– zestawienie zmian w kapitale własnym wykazujące stan na dzień 1 stycznia 1998 roku 

w kwocie 90.876 tys. zł (90.875.985,36 zł), oraz na dzień 31 grudnia 1998 roku w 

kwocie 224.962 tys. zł (224.962.435,05 zł), 

– noty objaśniające. 

Do sprawozdania finansowego załączone zostało sprawozdanie Zarządu z działalności Spółki 

za rok obrotowy 1998 (Komentarz Zarządu). 

Pozostałe informacje 

 

Działalność Spółki w 1997 roku zamknęła się zyskiem netto w wysokości 8.055 tys. zł 

(8.054.748,44 zł). Sprawozdanie finansowe Spółki za poprzedni rok obrotowy podlegało 

badaniu przez biegłego rewidenta. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzające 

sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 1997 odbyło się w dniu 13.05.1998 r. Walne 

Zgromadzenie postanowiło w całości przeznaczyć zysk netto za 1997 rok powiększony o 

kwotę 667 tys. zł (666.826,70 zł), wynikającą z korekty ksiąg rachunkowych dokonaną w 

1997 roku, na kapitał zapasowy (akt notarialny Rep. A 2515/98).  

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 1997 zostało zgodnie z przepisami prawa złożone 

w sądzie rejestrowym i opublikowane w Monitorze Polskim-B Nr 240 z dnia 4.09.1998 r. 

 

Bilans zamknięcia za rok obrotowy 1997 został poprawnie wprowadzony do ksiąg jako bilans 

otwarcia roku 1998. 
 

ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SYTUACJI MAJĄTKOWEJ I 

FINANSOWEJ SPÓŁKI 

 

Poniżej zaprezentowane są podstawowe wielkości z rachunku zysków i strat oraz wskaźniki 

finansowe opisujące wynik finansowy spółki, jej sytuację finansową i majątkową  

w porównaniu do analogicznych wielkości za lata ubiegłe. 

 

Sprawozdanie finansowe sporządzane jest w oparciu o koncepcję kosztu historycznego,  

w związku z czym nie bierze ono pod uwagę warunków inflacyjnych występujących  

w polskiej gospodarce. Ogólny wskaźnik wzrostu cen pomiędzy 1 stycznia 1998 a 31 grudnia 

1998 r. wyniósł 8,9%. 

 

Podstawowe wielkości z rachunku zysków i strat (w tys. zł.) 1996 1997 1998 

Przychody ze sprzedaży 175.800 277.894 424.119 

Koszty działalności operacyjnej 169.141 264.327 410.588 

Przychody finansowe 509 3.935 11.669 

Koszty finansowe 3.021 4.442 2.982 

Zysk (strata) na zdarzeniach nadzwyczajnych (0,3) (0,3) (2) 

Zysk (strata) netto 2.533 8.055 14.540 



 

 

Przychody netto ze sprzedaży produktów i towarów skorygowane o wskaźnik wzrostu cen 

towarów konsumpcyjnych*  

 
Rok Przychody ze sprzedaży produktów 

i towarów 

Skorygowane przychody ze 

sprzedaży 

1996 175.800 216.717 

1997 277.894 302.626 

1998 424.119 424.119 

Wskaźniki rentowności 1996 1997 1998 

 

 rentowność sprzedaży brutto 2,27% 4,68% 5,40% 

 rentowność sprzedaży netto 1,44% 2,90% 3,43% 

 rentowność netto kapitału własnego 54,73% 8,86% 6,46% 

 

Z uwagi na fakt, iż rozliczenie połączenia Spółek PGF S.A., CARBO S.A. i CEFARM-B S.A. 

nastąpiło metodą nabycia, do ksiąg na dzień 31.12.1998 r. wprowadzono majątek Spółek 

CARBO S.A. i CEFARM-B S.A. wyceniony według wartości godziwych, których sumy 

bilansowe wynosiły odpowiednio 278.047 tys. zł i 94.930 tys. zł.  

Majątek Spółki PGF S.A. po połączeniu wynosił 618.777 tys. zł i w stosunku do roku 

ubiegłego wzrósł 4,5 krotnie. 

Charakter dokonanej transakcji pozwala na przeanalizowanie sytuacji finansowej, w 

poszczególnych okresach, jedynie w oparciu o wskaźniki rentowności. 

Na przestrzeni prezentowanych powyżej okresów zarówno wskaźnik rentowności sprzedaży 

brutto, jak i rentowności netto wykazuje tendencję wzrostową. 

 

OCENA SYSTEMU KSIĘGOWOŚCI I KONTROLI WEWNĘTRZNEJ 

System księgowości 

 

Spółka prowadzi księgi rachunkowe w oparciu o zakładowy plan kont zatwierdzony przez 

Zarząd i opracowany zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 września 1994 roku o 

rachunkowości. Zakładowy plan kont określa między innymi wykaz kont księgi głównej, 

zasady prowadzenia ewidencji analitycznej i jej powiązania z kontami księgi głównej, zasady 

księgowania operacji gospodarczych na kontach syntetycznych oraz zasady wyceny aktywów 

i pasywów i ustalania wyniku finansowego. Zasady księgowania operacji gospodarczych na 

kontach syntetycznych dokonuje się zgodnie z opracowaniem Spółki Finans - Servis pt. 

„Zakładowy Plan Kont w świetle ustawy o rachunkowości”, wyd I. 1995r. 

 

W Spółce stosowany jest komputerowy system ewidencji księgowej „KH” firmy „Soco”S.C. 

z Łodzi oraz programy napisane we własnym zakresie. System posiada zabezpieczenia 

hasłowe przed dostępem osób nieuprawnionych. Dokumentacja systemu przetwarzania 

danych zawiera między innymi wykaz stosowanych programów. Spółka przedstawiła 

biegłemu pisemne stwierdzenie Zarządu Spółki dopuszczenia programów do stosowania.  

Dokumentacja spełnia wymogi art. 10 ustawy. 

Księgi prowadzone przy użyciu systemu spełniają wymogi art. 14 ust. 4 ustawy. 

 

                                                 
*  Źródło:   1997/1996 – 13,2% (Informacja GUS)  

          1998/1997 – 8,9%. (Informacja GUS) 



 

Udokumentowanie operacji gospodarczych, księgi rachunkowe oraz powiązanie zapisów 

księgowych z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym spełnia wymogi rozdziału 2 

ustawy. 

 

Księgi rachunkowe Spółki są przechowywane zgodnie z rozdziałem 8 ustawy o 

rachunkowości. 

Kontrola wewnętrzna 

 

Zarząd spółki jest odpowiedzialny za ustanowienie i utrzymywanie systemu kontroli 

wewnętrznej. 

 

Podczas planowania badania sprawozdania finansowego Spółki „MEDICINES S.A. za rok 

zakończony 31 grudnia 1998 roku wzięliśmy pod uwagę system kontroli wewnętrznej Spółki 

w celu określenia naszych procedur na potrzeby badania sprawozdania finansowego. Ocena 

nasza nie miała jednak na celu uzyskania pewności co do efektywności działania systemu 

kontroli wewnętrznej. 

 

Zarząd Spółki „POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA” S.A. ustanowił kontrolę 

funkcjonalną. 

 

W trakcie naszych badań nic nie zwróciło naszej uwagi abyśmy mogli stwierdzić, że kontrola 

wewnętrzna nie zapewnia kompletnego i poprawnego ujęcia, udokumentowania i 

sprawdzenia: 

a) przychodów i rozchodów materiałów, towarów, produktów i usług oraz związanych z tym 

faktur, 

b) przychodów i rozchodów środków pieniężnych, a m.in. czeków, weksli, papierów 

wartościowych, 

c) naliczania i wypłaty wynagrodzeń za pracę. 

 

 

INFORMACJE SZCZEGÓŁOWE 

 

Badanie sprawozdania finansowego zostało przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 

26.10.1998 roku, zawartej pomiędzy „POLSKĄ GRUPĄ  FARMACEUTYCZNĄ” S.A. a 

firmą Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.o., wpisaną na prowadzoną przez Krajową 

Izbę Biegłych Rewidentów listę podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań 

finansowych pod nr 73. 

Biegłemu rewidentowi w trakcie badania udostępniono wszystkie żądane dokumenty i dane, 

jak również udzielono wyczerpujących informacji i wyjaśnień, co między innymi zostało 

potwierdzone pisemnym oświadczeniem Zarządu Spółki z dnia  12.05.1999 r. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

Komentarz co do prawidłowości i rzetelności poszczególnych pozycji bilansowych  

i rachunku zysków i strat 

 

 

BILANS 
Poniżej zaprezentowano podstawowe grupy pozycji ze zbadanego bilansu sporządzonego na 

31.12.1998 r. (w tys. zł): 

 

 Wartości niematerialne i prawne 65.564 

 Rzeczowy majątek trwały 66.459 

 Finansowy majątek trwały 30.868 

 Należności długoterminowe - 

 Zapasy 32.661 

 Należności krótkoterminowe 404.231 

 Papiery wartościowe przeznaczone do obrotu 9.130 

 Środki pieniężne 9.571 

     Rozliczenia międzyokresowe 293 
  

 Kapitał akcyjny  20.094 

 Należne wpłaty na poczet kapitału - 

 Kapitał zapasowy 190.328 

 Kapitał rezerwowy z aktualizacji - 

 Pozostałe kapitały rezerwowe - 

 Nie podzielony wynik z lat ubiegłych - 

 Zysk (strata) netto bieżącego roku obrotowego 14.540 
  

     Rezerwy 1.348 
  

 Zobowiązania długoterminowe 3.400 

 Zobowiązania krótkoterminowe 385.741 
  

     Rozliczenia międzyokresowe i przychody przyszłych okresów 3.326 

 

 

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
Poniżej zaprezentowano podstawowe grupy pozycji ze zbadanego rachunku zysków i strat za 

okres 12 miesięcy zakończonych 31.12.1998 r. (w tys. zł): 

 
Przychody ze sprzedaży towarów i produktów 424.119 

Koszty sprzedanych towarów i produktów 383.402 

  

Zysk brutto na sprzedaży 40.717 

Koszty sprzedaży 14.785 

Koszty ogólnego zarządu 12.402 

  

Zysk na sprzedaży 13.530 

Pozostałe przychody operacyjne 2.605 

Pozostałe koszty operacyjne 1.912 

  

Zysk na działalności operacyjnej 14.223 

Przychody finansowe 11.669 



 

Koszty finansowe 2.982 

  

Zysk na działalności gospodarczej 22.910 

Zyski nadzwyczajne - 

Straty nadzwyczajne 2 

  

Zysk brutto 22.908 

Obowiązkowe obciążenia wyniku finansowego 8.368 

  

Zysk (strata) netto 14.540 

 

Pozycje kształtujące wynik finansowy Spółka ujęła kompletnie i prawidłowo w istotnych 

kwestiach w odniesieniu do całości sprawozdania finansowego. Struktura kosztów  

i przychodów operacyjnych, pozostałych  przychodów i kosztów operacyjnych, przychodów  

i kosztów finansowych oraz strat i zysków nadzwyczajnych została przedstawiona w notach 

objaśniających (informacji dodatkowej)  do sprawozdania finansowego 

 

Inwentaryzacja 

 

Inwentaryzację wartości niematerialnych i prawnych przeprowadzono drogą porównania 

danych księgowych z dokumentami według stanu na dzień 31.12.1998 r. 

 

Inwentaryzację środków trwałych przeprowadzono:  

- w PGF S.A. według stanu na dzień 30.04.1998 r., terminowość i częstotliwość została 

zachowana, 

- w CARBO S.A. według stanu na dzień 31.10.1998 r.,  

- w CEFARM-B S.A. według stanu na dzień 31.12.1998 r.  

Inwentaryzacje środków trwałych zostały rozliczone prawidłowo. Wyniki ujęto w księgach 

badanego okresu. 

 

Inwentaryzację inwestycji przeprowadzono w PGF S.A. według stanu na 31.12.1998 r. i w 

CARBO S.A. według stanu na 30.12.1998 r. metodą porównania dokumentacji księgowej z 

dokumentacją służb inwestycyjnych. Rozliczenie prawidłowe. 

 

Inwentaryzację finansowego majątku trwałego przeprowadzono w drodze potwierdzenia 

udziałów oraz weryfikacji dokumentacji z nim związanej. 

 

Inwentaryzację zapasów przeprowadzono: 

- w PGF S.A. towary według stanu na dzień 15.08.1998 r., materiały według stanu na 

dzień 31.12.1998 r. – poprzednia inwentaryzacja przeprowadzona została w 1997 r. 

Terminowość i częstotliwość została zachowana, 

- w CARBO S.A. w IV kwartale 1998 r., 

- w CEFARM-B S.A. w magazynach w Dzierżoniowie, Gorzowie i Ostrowie w II kwartale 

1998 r., natomiast w pozostałych magazynach w IV kwartale 1998 r.,  

Rozliczono różnice, które ujęto w badanym roku.  

 

Potwierdzenia sald należności wysłano: 

- w PGF S.A. według stanu na 31.10.1998 r. na kwotę 79.952.678 zł, odpowiedzi uzyskano 

do sald na kwotę 52.283.726 zł co stanowi 63,4% pozycji salda na 31.10.1998r., 



 

- w CARBO S.A. według stanu na 31.11.1998 r. do wszystkich odbiorców, odpowiedzi 

uzyskano do sald na kwotę 28.296.705,96 zł co stanowi 15% pozycji salda na 

30.11.1998r., 

- w CEFARM-B S.A. według stanu na 31.12.1998 r. do wszystkich odbiorców, 

odpowiedzi uzyskano do sald na kwotę 29.448.148,89 zł co stanowi 41% pozycji salda na 

31.12.1998 r. 

Biegły rewident wysłał potwierdzenia sald do wybranej próby kontrahentów na kwotę 

306.535.478,07 zł i otrzymał potwierdzenia zwrotne na kwotę 289.338.181,51 zł, co stanowi 

72% salda bilansowego. 

 

Salda zobowiązań z kontrahentami uzgodniono wysyłając potwierdzenia do kontrahentów: 

- w PGF S.A. według stanu na 31.10.1998 r. bądź potwierdzając otrzymane potwierdzenia 

sald, 

- w CARBO S.A. według stanu na 30.11.1998 r., bądź potwierdzając otrzymane 

potwierdzenia sald, 

- w CEFARM-B S.A. według stanu na 31.12.1998 r., bądź potwierdzając otrzymane 

potwierdzenia sald. 

Biegły rewident wysłał potwierdzenia sald do wybranej próby kontrahentów Spółki na kwotę 

157.601.868,85 zł, z czego uzgodniono 95.697.112,05 zł, co stanowi 31% salda bilansowego. 

 

Stan gotówki w kasie potwierdzony inwentaryzacją na 31.12.1998 r. Potwierdzenia banków 

przysłane audytorowi zgodne ze stanami księgowymi i bilansem na 31.12.1998 r. 

Pozostałe pozycje aktywów i pasywów zinwentaryzowano poprzez uzgodnienia  

z odpowiednia dokumentacją. 

 

Wycena 
 

Stosowane przez Spółkę zasady wyceny zostały opisane w informacji dodatkowej do 

sprawozdania finansowe. Są one zgodne z wymogami ustawy z dnia 29 września 1994 roku  

o rachunkowości. W odniesieniu do aktywów i pasywów spółek przyłączonych zastosowano 

zasady wyceny wynikające z Międzynarodowego Standardu Rachunkowości nr 22. 

 

Przy ustalaniu wyniku finansowego Spółka ujęła osiągnięte, przypadające na jej rzecz 

przychody i obciążające ją koszty związane z tymi przychodami, niezależnie od terminu ich 

zapłaty. 

 

Prezentacja 
 

Spółka dokonała prawidłowej prezentacji poszczególnych składników aktywów i pasywów 

oraz przychodów i kosztów w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek zysków  

i strat wraz z notami objaśniającymi, stanowiącymi ich integralną część, zawierają wszystkie 

pozycje, których ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami ustawy 

z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości, rozporządzenia Rady Ministrów z 22 grudnia 

1998 roku w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych oraz 

terminów ich przekazywania przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do 

publicznego obrotu oraz przepisami rozporządzenia Rady Ministrów z 22 grudnia 1998r. w 

sprawie szczegółowych warunków, jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny, skrót 

prospektu emisyjnego oraz memorandum informacyjne i skrót memorandum informacyjnego. 

 

 



 

Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego 

 

Struktura zapasów 

 

Struktura zapasów została prawidłowo przedstawiona w  nocie objaśniającej tę pozycję 

bilansu.  

 

Struktura  należności 

 

Struktura czasowa należności została prawidłowo przedstawiona w nocie objaśniającej tę 

pozycję bilansu. W zbadanej przez nas próbie należności przedawnione lub umorzone nie 

wystąpiły.  

 

 

Struktura zobowiązań 

 

Struktura rodzajowa zobowiązań została prawidłowo przedstawiona w notach objaśniających 

do poszczególnych pozycji  bilansu. Zobowiązania przedawnione lub umorzone w zbadanej 

przez nas próbie nie wystąpiły.  

 

Czynne i bierne rozliczenia międzyokresowe i przychody przyszłych okresów 
 

Noty objaśniające te pozycje bilansu w sposób prawidłowy opisują ich strukturę.  

Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidłowo zakwalifikowano w stosunku do 

badanego okresu obrotowego. Pozycje ujęte kompletnie i prawidłowo w istotnych aspektach 

w odniesieniu do całości sprawozdania finansowego. 

 

Sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych 
 

Sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych wykazuje: 

- niedobór środków pieniężnych netto z działalności operacyjnej w wysokości 5.779 tys. zł 

(5.779.348,19 zł), 

- niedobór środków pieniężnych netto z działalności inwestycyjnej w wysokości 52.634 tys. 

zł (52.634.000,63 zł), 

-   nadwyżkę środków pieniężnych netto z działalności finansowej w wysokości 22.345 tys.         

zł (22.344.905,49 zł), a jego pozycje prawidłowo powiązane są z bilansem, rachunkiem 

zysków i strat oraz księgami rachunkowymi.  

 

Informacja dodatkowa 

 

Spółka sporządziła informację dodatkową w postaci not objaśniających do poszczególnych 

pozycji bilansu i rachunku zysków i strat. 

 

Noty objaśniające do pozycji: Środki trwałe, Wartości niematerialne i prawne, Finansowy 

majątek trwały, Kapitał akcyjny, Kapitał zapasowy i Rezerwy prawidłowo przedstawiają 

zwiększenia i zmniejszenia oraz tytuły tych zmian w ciągu roku obrotowego. Dla 

poszczególnych aktywów wykazanych w bilansie przedstawiono możliwość dysponowania 

nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz  wierzycieli. 

 



 

Informacja dodatkowa w sposób prawidłowy i kompletny opisuje pozycje sprawozdawcze  

i przedstawia zasady rachunkowości stosowane w Spółce, oraz jasno prezentuje pozostałe 

informacje wymagane według załącznika nr 7 do ustawy o rachunkowości i rozporządzenia 

Rady Ministrów z 22 grudnia 1998r. w sprawie szczegółowych warunków, jakim powinien 

odpowiadać prospekt emisyjny, skrót prospektu emisyjnego oraz memorandum informacyjne 

i skrót memorandum informacyjnego. 

 

 

Sprawozdanie Zarządu z działalności (Komentarz Zarządu)  

 

Zarząd sporządził i załączył do sprawozdania finansowego sprawozdanie z działalności Spółki 

w roku obrotowym 1998 (Komentarz Zarządu). Zawiera ono informacje wymagane art. 49 

ustawy o rachunkowości oraz § 52 ust. 1 pkt 3 rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 

grudnia 1998r. w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych oraz 

terminów ich przekazywania przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do 

publicznego obrotu. 

 

Dokonaliśmy sprawdzenia tego sprawozdania  w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, 

dla których bezpośrednim źródłem jest zbadane sprawozdanie finansowe.  

 

Pozostałe uwagi do badanego sprawozdania finansowego 

 

W wyniku rozliczenia połączenia spółek PGF S.A., CARBO S.A. i CEFARM-B S.A. metodą 

nabycia, Spółka PGF S.A. przejęła należności z tytułu VAT naliczonego w kwocie 823 tys. 

zł, z zamiarem jej rozliczenia w 1999 roku. Jednostka wystąpiła do Urzędu Skarbowego z 

prośbą o zwrot wyżej wymienionej nadwyżki. Urząd Skarbowy wydał decyzję odmowną 

kierując jednocześnie sprawę do Izby Skarbowej celem dalszego rozpatrzenia. 

 

W związku ze zbliżającym się rokiem 2000, możliwe jest wystąpienie zakłóceń w 

działalności systemów komputerowych wynikających ze zmiany daty po 31 grudnia 1999 

roku, zarówno funkcjonujących w Spółce, jak i w Jej otoczeniu (np. dostawcy energii, banki, 

odbiorcy itp.). 

Powstała niepewność może mieć wpływ na normalny przebieg procesów w Spółce. 

 

Zgodność z przepisami prawa 
 

Oświadczenia Zarządu 

 

Biegły rewident otrzymał od Zarządu Spółki pisemne oświadczenie, w którym Zarząd 

stwierdził, iż Spółka przestrzegała przepisów prawa. 

 

 



 

Oświadczenie biegłego rewidenta 

 

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.o. oraz poniżej podpisani indywidualni biegli 

rewidenci potwierdzają, iż są  uprawnieni do badania sprawozdań finansowych oraz iż 

spełniają oni warunki do wyrażenia bezstronnej i niezależnej opinii o sprawozdaniu 

finansowym Spółki Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. 

 

Badanie sprawozdań finansowych zostało przeprowadzone zgodnie z obowiązującymi w tej 

mierze przepisami prawa oraz normami środowiskowymi. 

 

 

 

 

 

Biegli rewidenci: 

 

Grażyna Pyć-Druszcz      Stanisław Wiktor Rzepnikowski 

nr ewid. 3308/4990      Wiceprezes Zarządu  
        osoby reprezentujące podmiot 
 

Maria Gajda  

nr ewid. 935/4833 

 

                                                                                Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.o.

 00-097 Warszawa, ul. Fredry 6
 podmiot uprawniony do badania 

 sprawozdań finansowych wpisany  

 na listę podmiotów uprawnionych  

 pod nr ewidencyjnym 73  

 prowadzoną przez KIBR 

Warszawa, 12 maja 1999 roku 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

7.2 Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitałowej za 1998 r. 

opublikowany 16 sierpnia 1999 r. 

KOMISJA PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH i GIEŁD  
00- 950 WARSZAWA PLAC POWSTAŃCÓW WARSZAWY 1 

 

Skonsolidowany raport roczny SA-RS 1998 
  

 ( zgodnie z § 46 ust. 8 Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 r. - Dz. U. Nr 163, poz. 1160) 

 

(dla emitentów papierów wartościowych o działalności wytwórczej, budowlanej, 

handlowej lub usługowej) 

 

Za rok obrotowy obejmujący okres od 01.01.1998 do 31.12.1998   dnia ..16.08.1999.............. 
                                                                     (data przekazania) 

 

POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA SPÓŁKA AKCYJNA 
.................................................................................................................................................................................................... 

(pełna nazwa emitenta) 

 

                    PGF S.A.                                                                                          HANDEL  
..................................................................                         ...................................................................................................................... 

         (skrócona nazwa emitenta)                                                                (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)                                                                       

 

                91-342                                                                                                    ŁÓDŹ  
      ..................................                                            . ............. ................................................................................................................... 

           (kod pocztowy)                                                                                                       (miejscowość)  

 

                                         ZBĄSZYŃSKA                                                                                 3   
......................................................................... ......................................                                 ..................................... 

                                                 (ulica)                                                                                                  (numer) 

 

          (0-42) 6407-957                                        (0-42) 6407-143                                            KONTAKT@PGF.COM.PL 

.       ..............................                                   .. ...............................                                       ............................................... 

               (telefon)                                                        (fax)                                                                            (e-mail) 

 

           726-10-09-357                                                                                                                              470929074 
...................................................                                                                                  ........................................................................... 
                           (NIP)                                                                                                                                                                                    (REGON) 

 
DELOITTE  &  TOUCHE   AUDIT   SERVICES   Sp. z  o. o.   WARSZAWA  dnia 28.07.1999 r. 
                              (Podmiot uprawniony do badania)                (data wydania opinii) 
     

============================================================= 

Skonsolidowany raport roczny zawiera :  

    Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe 

         Wstęp     Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym 

         Skonsolidowany bilans    Skonsolidowany rachunek przepływu środków pieniężnych 

         Skonsolidowany rachunek zysków i strat    Noty objaśniające 

        Załączniki: 

   Załącznik 1 – opinia i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych (biegłego rewidenta) 

   Załącznik 2 – pismo Prezesa Zarządu  

   Załącznik 3 – komentarz Zarządu (sprawozdanie z działalności grupy kapitałowej) 

   Załącznik 4 – skrócone sprawozdania finansowe jednostek wyłączonych z obowiązku objęcia konsolidacją, jeżeli 

odpowiednie dane nie zostaną zamieszczone w dodatkowych notach objaśniających. 
 

 

 
 

mailto:KONTAKT@PGF.COM.PL


 

WYBRANE DANE FINANSOWE    (rok 1998 )               tys. zł  tys. EURO 

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 461 267 117 383 

II. Zysk (strata) na działalności operacyjnej 17 680 4 499 

III. Zysk (strata) brutto 12 195 3 103 

IV. Zysk (strata) netto 1 267 322 

V. Aktywa, razem (stan na 31.12.98) 623 093 152 252 

VI. Zobowiązania, razem (stan na 31.12.98) 403 711 98 647 

   - w tym zobowiązania krótkoterminowe 400 181 97 784 

VII. Kapitał własny (stan na 31.12.98) 211 846 51 764 

VIII. Kapitał akcyjny (stan na 31.12.98) 20 094 4 910 

IX. Liczba akcji (stan na 31.12.98) 10 047 300  

X. Wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EURO) (stan na 31.12.98)  21,08 5,15 

XI. Zysk (strata) netto na jedną akcję zwykłą (za 12 miesięcy) w zł/EURO 0,13 0,03 

 

7.2.1 Opinia biegłego rewidenta  

 
Do Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarządu POLSKIEJ GRUPY FARMACEUTYCZNEJ  S.A. 

 

Przeprowadziliśmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy 

Kapitałowej dla której Spółka POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A. z siedzibą w  

Łodzi , ulica Zbąszyńska 3, jest podmiotem dominującym, obejmującego: 
 

- skonsolidowany bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 1998 roku, który po stronie 

aktywów i pasywów wykazuje sumę 623.093 tys. zł (623.092.748,15 zł), 

- skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres od 1 stycznia 1998 roku do 31 grudnia 

1998 roku wykazujący zysk netto w kwocie 1.267 tys. zł. (1.267.281,92 zł), 

- skonsolidowane sprawozdanie z  przepływu środków pieniężnych za okres od 1 stycznia 

1998 roku do 31 grudnia 1998 roku wykazujące zmniejszenie stanu  środków pieniężnych 

netto w ciągu roku obrotowego o kwotę 31.577 tys. zł. ( 31.576.800,35 zł ), 

- informację dodatkową obejmującą w szczególności: 

- wstęp, 

- zestawienie zmian w kapitale własnym wykazujące stan kapitału własnego na dzień 1 

stycznia 1998 roku w kwocie 90.876 tys. zł (90.875.985,36 zł) natomiast na 31 

grudnia 1998 roku w wysokości 211.846 tys. zł (211.845.938,94 zł), 

- noty objaśniające. 

 

Za sporządzenie wymienionego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

odpowiedzialność ponosi Zarząd Spółki POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A. 

Naszym obowiązkiem jest wyrażenie opinii na temat sprawozdania w oparciu o wyniki 

przeprowadzonego badania. 

 

Badanie przeprowadziliśmy stosownie do: 

- przepisów ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz.U. Nr 121,  

poz. 591), 

- norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajową Radę Biegłych 

Rewidentów. 

 

Skonsolidowany raport roczny powinien być przekazany do Komisji Papierów Wartościowych i Giełd, Giełdy Papierów  

Wartościowych w Warszawie SA oraz Polskiej Agencji Prasowej zgodnie z przepisami prawa 



 

Przepisy te i normy wymagają, abyśmy zaplanowali i przeprowadzili nasze badanie w taki 

sposób, by uzyskać racjonalną, wystarczającą podstawę do wyrażenia opinii, czy 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych błędów. Badanie obejmowało 

w szczególności sprawdzenie dokumentacji konsolidacyjnej, z której wynikają kwoty i 

informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a także ocenę 

zastosowanych zasad rachunkowości, dokonanych przez Zarząd Spółki oszacowań oraz 

ogólną ocenę prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jesteśmy przekonani, 

że przeprowadzone przez nas badanie zapewniło nam wystarczającą podstawę do wyrażenia 

naszej opinii. 

 

Naszym zdaniem załączone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone we 

wszystkich istotnych aspektach: 

 

- zgodnie z zasadami określonymi: 

 

- w ustawie z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości, 

- w rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 14 czerwca 1995 roku w sprawie              

szczegółowych zasad sporządzania przez jednostki inne niż banki skonsolidowanych 

sprawozdań finansowych, 

 

- zgodnie co do formy i treści z wymogami powołanych wyżej przepisów prawa oraz:  

 

- rozporządzeniem Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 roku w sprawie rodzaju, 

formy i zakresu informacji bieżących i okresowych oraz terminów ich przekazywania 

przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu i 

statutu Spółki   

- rozporządzeniem Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 roku w sprawie 

szczegółowych warunków jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny, skrót 

prospektu emisyjnego oraz memorandum informacyjne i skrót memorandum 

informacyjnego. 

 

W naszej opinii skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej Polska Grupa 

Farmaceutyczna S.A. za rok obrotowy 1998 odzwierciedla   rzetelnie i jasno wszystkie 

informacje istotne dla oceny  rentowności, wyniku finansowego działalności gospodarczej w 

badanym okresie oraz sytuacji majątkowej i finansowej Grupy Kapitałowej na dzień 31 

grudnia 1998 roku. 

 

Informacje finansowe zawarte w  sprawozdaniu (komentarzu)  Zarządu z działalności Grupy 

Kapitałowej za rok obrotowy 1998, zaczerpnięte bezpośrednio ze zbadanego 

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, są z nim zgodne. 

 

Nie zgłaszając zastrzeżeń do prawidłowości i rzetelności skonsolidowanego sprawozdania 

finansowego informujemy, że wchodzące w skład skonsolidowanego sprawozdania 

finansowego sprawozdanie finansowe Jednostki zależnej wykazujące na dzień bilansowy 

31.12.1998 r. po stronie aktywów i pasywów sumę 91.686 tys. zł oraz zysk netto w kwocie 

122 tys. zł, nie podlegało badaniu przez biegłego rewidenta. Udział tego sprawozdania w 

sumie bilansowej przed eliminacjami wynosi 10%, a w wyniku finansowym wykazanym w 

sprawozdaniu skonsolidowanym 9,7%. 



 

Ponadto, sprawozdania finansowe trzech jednostek zależnych, które w oparciu o art. 56 ust. 2 

pkt. 2  zostały wyłączone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie podlegały  

badaniu przez biegłego rewidenta 

Biegły rewident: 

           

Andrzej Kuligiewicz Stanisław Wiktor Rzepnikowski 

nr ewid. 2043/960 Wiceprezes Zarządu 

 osoba reprezentująca podmiot 

 

                                                                     Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.o. 

                                                                     00-097 Warszawa, ul. Fredry 6  
 podmiot uprawniony do badania 

 sprawozdań finansowych wpisany  

 na listę podmiotów uprawnionych  

 pod nr ewidencyjnym 73  

  prowadzoną przez KIBR 

 

Warszawa, 28 lipca 1999 roku 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

7.2.2 Wstęp  
 

1. Grupa kapitałowa POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA Spółka Akcyjna ma 

charakter jednorodny, ponieważ podstawowym przedmiotem działalności wszystkich 

podmiotów wchodzących w jej skład jest obrót towarowy środkami farmaceutycznymi, 

kosmetycznymi itp. – zaopatrzenie Aptek. Dominacja PGF S.A. w podmiotach zależnych 

ma charakter bezpośredni. 

Grupa kapitałowa nie posiada jednostek stowarzyszonych. Grupa kapitałowa PGF S.A. 

podlega obowiązkowi konsolidacji sprawozdań finansowych po raz pierwszy za 1998 rok, 

stąd raport prezentuje tylko dane na 31.12.1998r. 
 

2. ZASADY RACHUNKOWOŚCI I METODY WYCENY 
 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitałowej sporządzone zostało na 

podstawie sprawozdań finansowych podmiotów zależnych ustalonych w oparciu o księgi 

rachunkowe. 

Księgi rachunkowe podmiotów grupy kapitałowej prowadzone są zgodnie z przepisami 

ustawy z dnia 29.09.1994r. o rachunkowości (Dz. U. Nr 121 poz. 591 z późniejszymi 

zmianami) 
 

M a j ą t e k  t r w a ł y  
 

1) Wartości niematerialne i prawne księgowane są według cen nabycia pomniejszonych o 

umorzenia. Wartości niematerialne i prawne przejęte w wyniku fuzji na dzień 

31.12.1998r. wycenione są według wartości godziwej.  

Wartości niematerialne i prawne umarzane są według następujących zasad: 

- koszty założenia Spółki i podwyższenia kapitału   - 5 lat, 

- prawo wieczystego użytkowania gruntów    - 5 lat, 

- oprogramowanie i prawo do znaku towarowego    - 2 lata, 

- o wartości początkowej poniżej 2 000 zł odnoszone są  jednorazowo w koszty w 

miesiącu następnym po oddaniu   do użytkowania, 

- wartość firmy powstała w wyniku fuzji      - 20 lat. 
 

2) Wartość firmy z konsolidacji amortyzowana jest w okresie 13 miesięcy. 
 

3) Środki trwałe przyjmowane są na stan i wyceniane do bilansu według ceny nabycia 

lub kosztu wytworzenia skorygowanej o dotychczasowe umorzenie. Środki trwałe 

podlegające likwidacji są wyceniane według wartości księgowej netto nie wyższej od 

ceny sprzedaży netto. 

Środki trwałe przejęte w wyniku fuzji na dzień 31.12.1998r. wycenione są według 

wartości godziwej. 

Środki trwałe amortyzowane są zgodnie z planem według następujących zasad: 

- zakupione używane środki trwałe oraz wniesione aportem amortyzowane są 

według indywidualnych stawek ustalonych zgodnie z § 9 ust. 4 Rozporządzenia 

Ministra Finansów z dnia 17.01.1997r., 

- środki trwałe o wartości powyżej 2 000 zł amortyzowane są według „górnych” 

stawek określonych w załączniku do ww. Rozporządzenia, 

- środki trwałe o wartości niższej od 2 000 zł umarzane są jednorazowo w miesiącu 

następnym po oddaniu do użytkowania, 

- grunty nie są amortyzowane. 
 



 

 

 

 

Spółka amortyzuje: 

a) środki trwałe z grupy 4 oddane w dzierżawę aptekom przy zastosowaniu 

współczynnika 2,0 metodą liniową (§ 9 ust. 3 Rozporządzenia), 

b) środki z grupy 3-6 (z wyłączeniem grupy 491 nabytych po 01.01.97r.) i 8 używane 

w gminie o szczególnym zagrożeniu wysokim bezrobociem strukturalnym przy 

zastosowaniu współczynnika 3,0 metodą degresywną (§ 9 ust. 8 Rozporządzenia), 

c) zestawy komputerowe używane w Spółce – grupa 491 – nabyte po 01.01.97r. – 

metodą liniową według stawki 30%, 

d) środki transportowe tj. samochody osobowo-dostawcze przy zastosowaniu 

współczynnika 2,0 metodą degresywną, zaś samochody osobowe i wszystkie 

nabyte po dniu 01.01.97r. metodą liniową według stawki 20%. 

Nie zmieniono zasad amortyzacji w stosunku do roku ubiegłego. 

Nieplanowanych odpisów amortyzacyjnych nie dokonywano.  

Przyjęte zasady amortyzacji majątku trwałego odzwierciedlają faktyczne jego zużycie. 
 

4) Inwestycje rozpoczęte wyceniane są według kosztów poniesionych na ich nabycie. 
 

5) Finansowy majątek trwały wyceniony jest według cen nabycia. 
 

6) Za wartość rynkową aktywów netto spółek zależnych przyjęto ich wartość księgową, 

która nie różni się w sposób istotny od ich wartości rynkowej. 
 

M a j ą t e k  o b r o t o w y  
 

1) Zapasy 

 Towary handlowe ewidencjonowane są ilościowo-wartościowo w magazynie firmy. 

W księdze głównej ujmowane są zapisy syntetyczne na jednym koncie „Towary 

handlowe”. 

Towary handlowe ewidencjonowane są według cen zakupu. Kryteria decydujące o 

kolejności sprzedaży towarów handlowych to: data ważności i wysokość ceny – leki o 

niższych cenach rozchodowane są w pierwszej kolejności. 

 Materiały stanowiące zapas magazynowy na dzień 31.12.1998r. to głównie części 

zamienne do sprzętu magazynowego eksploatowanego w firmie. Wyceniane są 

według cen nabycia. 

Pozostałe materiały zalicza się w koszty bezpośrednio po zakupie. 

2) Należności wyceniane są według kwoty wymagającej zapłaty pomniejszonej o 

utworzoną rezerwę na należności. 

3) Papiery wartościowe przeznaczone do obrotu wycenione są według cen sprzedaży. 

4) Środki pieniężne wycenione są według wartości nominalnej. 
 

K r e d y t y  b a n k o w e  
 

Udzielone w PLN kredyty bankowe wyceniane są w wartości wymagającej zapłaty, zaś 

kredyt denominowany udzielony w DEM wyceniony jest według średniego kursu waluty 

ogłoszonego przez Prezesa NBP obowiązujący na dzień bilansowy. 
 

Z o b o w i ą z a n i a  
 



 

Zobowiązania są wycenione w kwocie wymagającej zapłaty. W kwocie zobowiązań 

wykazane są także zobowiązania, które powstały po dniu bilansowym, ale koszty 

dotyczyły okresu objętego sprawozdaniem finansowym. 

Saldo zobowiązań zagranicznych na dzień bilansowy zostało wycenione według średnich 

kursów walut ogłoszonych przez Prezesa NBP na dzień 31.12.1998r.  

 Zrealizowane różnice kursowe zaliczane są do przychodów lub kosztów finansowych.  

Niezrealizowane różnice kursowe powstałe w związku z wyceną bilansową aktywów i 

pasywów innych niż środki pieniężne dotyczące jednej waluty ujmuje się: 

 nadwyżkę ujemnych różnic kursowych nad dodatnimi do kosztów operacji 

finansowych, 

 nadwyżkę dodatnich różnic kursowych nad ujemnymi do przychodów przyszłych 

okresów. 

K a p i t a ł y  w ł a s n e  
 

Kapitały własne wyceniane są w wartości nominalnej i stanowią: 

 

1) Kapitał akcyjny jest wykazywany w wysokości określonej w Statucie i wpisanej w 

rejestrze handlowym. 

2) Kapitał zapasowy powstały z odpisów z zysku jest ujmowany zgodnie z uchwałami 

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Pozostały kapitał zapasowy został utworzony z 

emisji akcji powyżej ich wartości nominalnej. 

3) Wynik finansowy netto roku obrotowego. 

Na wynik netto składają się; wynik działalności operacyjnej, wynik na działalności 

finansowej, wynik operacji nadzwyczajnych i obowiązkowe obciążenia wyniku 

finansowego. 

Wynik działalności operacyjnej to różnica między sumą należnych przychodów ze 

sprzedaży towarów i innych składników majątku wyrażonego w cenach sprzedaży z 

uwzględnieniem rabatów, bez podatku od towarów i usług oraz zrealizowanych 

pozostałych przychodów operacyjnych, a wartością sprzedanych towarów i innych 

składników majątku wycenionych w cenach zakupu i powiększonych o koszty sprzedaży  

i ogólnego zarządu oraz pozostałych kosztów operacyjnych. 

Do wyceny przychodów ze sprzedaży stosowane są ceny urzędowe hurtowe, ceny 

hurtowe z marżą urzędową oraz ceny umowne. 

 

Wynik na działalności finansowej ustala się jako różnicę między należnymi przychodami 

z operacji finansowych a kosztami operacji finansowych. 

 

Wynik na operacjach nadzwyczajnych ustala się jako różnicę między zrealizowanymi 

zyskami nadzwyczajnymi, a poniesionymi stratami nadzwyczajnymi. 
 

Wynik finansowy netto ujęty w skonsolidowanym rachunku zysków i strat uwzględnia 

eliminacje i korekty konsolidacyjne omówione poniżej. 
 

Obowiązkowe obciążenia wyniku finansowego dotyczą podatku dochodowego od osób 

prawnych. Podatek dochodowy od osób prawnych naliczany jest zgodnie z polskimi 

przepisami podatkowymi na podstawie zysku wykazanego w rachunku zysków i strat 

sporządzonym zgodnie z polskimi przepisami o rachunkowości z uwzględnieniem korekt 

dokonanych dla celów podatkowych. Na koniec każdego kwartału tworzona jest rezerwa 

na przejściową różnicę z tytułu podatku dochodowego spowodowaną odmiennością 

momentu uznania przychodu za osiągnięty lub kosztu za poniesiony w myśl ustawy o 

podatku dochodowym od osób prawnych. 



 

Dodatnią różnicę zalicza się do obowiązkowych obciążeń wyniku finansowego netto jako 

rezerwę na podatek dochodowy. Nie tworzy się rozliczeń międzyokresowych czynnych z 

tytułu podatku do zwrotu w odniesieniu do tytułów, które spowodowałyby zmniejszenie 

jego wysokości. 
 

Z a s a d y  k o n s o l i d a c j i  
 

Konsolidacji dokonano metodą pełną. Wszystkie podmioty grupy kapitałowej 

stosowały jednolitą formułę i zakres sprawozdań jednostkowych stanowiących  

podstawę konsolidacji. 

W dniu 31 grudnia 1998r. jednostka dominująca dokonała fuzji ze Spółkami CARBO 

S.A. i CEFARM-B S.A. Połączenie zostało rozliczone w oparciu o Międzynarodowy 

Standard Rachunkowości 22 przy zastosowaniu metody nabycia. Konsekwencją 

przyjętej metody rozliczenia jest ujęcie w prezentowanym skonsolidowanym 

sprawozdaniu finansowym danych spółek zależnych pozyskanych w wyniku fuzji 

(CARBO H.F. Katowice, CARBO H.F. Tarnów, CARBO H.F. Opole) w sposób 

następujący: 

1) Poszczególne pozycje aktywów i pasywów zostały sumowane z odpowiednimi 

pozycjami aktywów i pasywów pozostałych jednostek grupy objętych 

konsolidacją 

2) Rachunek zysków i strat ujmuje wyniki osiągnięte przez jednostkę dominującą 

oraz spółki zależne objęte konsolidacją z wyłączeniem spółek przejętych w 

wyniku fuzji 

3) Rachunek przepływów pieniężnych ujmuje przepływy jednostki dominującej i 

spółek zależnych objętych konsolidacją z wyłączeniem spółek przejętych w 

wyniku fuzji skorygowane o przyrost środków pieniężnych wynikających ze stanu 

środków pieniężnych spółek zależnych CARBO na dzień 31.12.1998r. 

 tj. o kwotę 3 175 tys. zł. 

Ze sprawozdań finansowych zsumowanych w omówiony sposób dokonano korekt i 

wyłączeń konsolidacyjnych w zakresie: 

 wyłączenia posiadanych przez jednostkę dominującą udziałów z kapitałem 

własnym jednostek zależnych w części w jakiej stanowi on własność jednostki 

dominującej, 

 wyłączenia wzajemnych należności i zobowiązań, 

 wyłączenia przychodów i kosztów z tytułu wzajemnych operacji kupna – 

sprzedaży w grupie kapitałowej, 

 korekty niezrealizowanych zysków odłożonych w zapasach majątku grupy 

kapitałowej, 

 korekty wyniku finansowego grupy kapitałowej z tytułu: 

- odpisów wartości firmy ustalonej odrębnie dla każdego podmiotu zależnego 

amortyzowanej w okresie 13 miesięcy, 

- udziału udziałowców mniejszościowych w wyniku podmiotu zależnego. 

Powstałe różnice pomiędzy ceną nabycia a aktywami netto spółek przejętych w 

wyniku fuzji z uwagi na charakter transakcji oraz ich nieistotność – kwota 157 tys. zł, 

odniesiono jednorazowo na kapitał zapasowy grupy kapitałowej. 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

3. WYKAZ JEDNOSTEK ZALEŻNYCH WCHODZĄCYCH W SKŁAD GRUPY 

KAPITAŁOWEJ PGF S.A. OBJĘTYCH SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM 

FINANSOWYM NA DZIEŃ 31.12.1998 
 

LP 

NAZWA JEDNOSTKI 

SIEDZIBA UDZIAŁ W KAPITALE 

ZAKŁADOWYM 

UDZIAŁ W 

CAŁKOWITEJ 

LICZBIE 

GŁOSÓW 

DATA 

OBJĘCIA 

KONTROLI 

PGF S.A. 

1 MEDICINES JASŁO  Jasło ul. Kopernika 19 100% 100% 09.01.1998 

2 ESKULAP ZPCh Sp. z o.o. Łomża ul. Nowogrodzka 151a 51% 51% 26.01.1998 

3 CARBO H.F. Katowice Sp. z o.o. Katowice ul. Kolista 5 100% 100% 31.12.1998 

4 CARBO H.F. Opole Sp. z o.o. Lewin Brzeski ul. Moniuszki 8d 100% 100% 31.12.1998 

5 CARBO H.F. Tarnów Sp. z o.o. Tarnowiec ul. Tarnowska 79a 100% 100% 31.12.1998 

6 MEDICINES Łódź Sp. z o.o. Łódź ul. Zbąszyńska 3 100% 100% 19.10.1998 

 

Nie występują udziały wzajemne w podmiotach wchodzących w skład grupy 

kapitałowej. 

 

4. WYKAZ JEDNOSTEK WCHODZĄCYCH W SKŁAD GRUPY KAPITAŁOWEJ NIE 

OBJĘTYCH KONSOLIDACJĄ NA DZIEŃ 31.12.1998 

 
LP NAZWA 

JEDNOSTKI 

SIEDZIBA PRZYCHODY 

ZE 

SPRZEDAŻY 

TOWARÓW I 

PRODUKTÓW 

PRZYCHODY 

 Z TYTUŁU 

OPERACJI 

FINANSOWY

CH 

SUMA 

BILAN-

SOWA 

DATA 

OBJĘCIA 

KONTROLI  

UDZIAŁ 

W KAPITALE 

ZAKŁADO-

WYM 

UDZIAŁ W 

CAŁKO-

WITEJ 

LICZBIE 

GŁOSÓW 

1 MEDICINES 

 Sp. z o.o. 

Sosnowiec 135 0 2 509 06.11.1998 100% 100% 

 SOSNOWIEC ul. Ostrogórska 41       

2 MEDICINES 

 Sp. z o.o. 

Gdańsk 125 0 4 065 15.10.1998 100% 100% 

 GDAŃSK ul. Rakietowa 20       

3 HF CEFARM-B 

 Sp. z o.o. 

Opole  -  - 27 694 31.12.1998 100% 100% 

  ul. Kaszubska 12       

4 LOTH-EX 

 Sp. z o.o. 

Gorzów Wielkopolski 

ul. Kazimierza 

Wielkiego 22 

1 070 0 206 31.12.1998 100% 100% 

 

Wymienione wyżej spółki zależne wyłączono z obowiązku konsolidacji w oparciu o 

przepisy art. 56 ust. 2 pkt. 2 ustawy z dnia 29.09.1994r. o rachunkowości (Dz. U. Nr 121 

poz. 591 z póź. zm.) 
 

5. W okresie objętym sprawozdawczością podmioty wchodzące w skład grupy kapitałowej 

były podmiotami jednozakładowymi. Jednostka dominująca powołała samodzielnie 

bilansujący Oddział w Katowicach przy ul. Porcelanowej 60. Oddział został wpisany do 

rejestru handlowego Spółki Nr 5262 zgodnie z postanowieniem Sądu Rejonowego w 

Łodzi z dnia 07.12.1998r. Sygn. akt XXI Ns rej. H. 2417/98. Oddział został wpisany do 

rejestru handlowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy w Katowicach Wydział VIII 

Gospodarczy Rejestrowy pod numerem RHB 16020 w oparciu o postanowienie Sądu 



 

Sygn. akt VIII Ns rej. H-6921/98 z dnia 29.12.1998r. Oddział PGF S.A. w Katowicach 

podjął działalność gospodarczą w dniu 2 stycznia 1999r.  

 

6. Wskazanie istotnych różnic w zakresie przyjętych zasad i metod rachunkowości oraz 

ujawnionych danych pomiędzy skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i danymi 

sprawozdania finansowego, które zostałoby sporządzone według MSR lub USGAAP – 

jeżeli papiery wartościowe emitenta lub wystawione w związku z nimi kwity depozytowe 

notowane są na rynku regulowanym poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej lub są 

notowane na rynku podstawowym giełdy. 

Zagadnienie nie dotyczy sprawozdania finansowego za 1998 rok. Zgodnie z wyjaśnieniem 

KPWiG z dnia 25.02.1999r. obowiązek wskazania różnic w zakresie przyjętych zasad i 

metod rachunkowości oraz ujawnionych danych pomiędzy sprawozdaniami finansowymi 

i danymi porównywalnymi według zasad rachunkowości obowiązującymi na terytorium 

Rzeczpospolitej Polskiej a sprawozdaniem, które zostałoby sporządzone według MSR lub 

USGAAP, dotyczy sprawozdań finansowych za okresy sprawozdawcze rozpoczynające 

się w 1999 roku i dotyczące danych za rok 1999. 
 



 

7.2.3. Skonsolidowany bilans 
    

 stan na dzień   Nota rok poprzedni 31.12.1998 

A K T Y W A    

I. Majątek trwały                        150 867  

    1. Wartości niematerialne i prawne 1                         65 616  

    2. Wartość firmy z konsolidacji 2                           2 482  

    3. Rzeczowy majątek trwały 3                         68 811  

    4. Finansowy majątek trwały, w tym: 4                         13 958  

        - akcje i udziały w jednostkach objętych konsolidacją metodą praw własności                               -     

    5. Należności długoterminowe 5                               -     

II. Majątek obrotowy                        471 763  

    1. Zapasy 6                       104 983  

    2. Należności krótkoterminowe 7                       343 418  

    3. Akcje (udziały) własne do zbycia 8                               -     

    4. Papiery wartościowe przeznaczone do obrotu 9                           9 300  

    5. Środki pieniężne 10                         14 062  

III. Rozliczenia międzyokresowe 11                              463  

     1. Z tytułu odroczonego podatku dochodowego                                -     

     2. Pozostałe rozliczenia międzyokresowe                               463  

A k t y w a,  r a z e m                        623 093  

A k t y w a,  r a z e m  w  z ł.            623 092 748,15  

P A S Y W A    

I. Kapitał własny                        211 846  

     1. Kapitał akcyjny 12                         20 094  

     2. Należne wpłaty na poczet kapitału akcyjnego                                -     

     3. Kapitał zapasowy 13                       190 485  

     4. Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny                                -     

     5. Pozostałe kapitały rezerwowe 14                               -     

     6. Różnice kursowe z przelicz. Oddziałów zagranicznych                                -     

     7. Różnice kursowe z konsolidacji                                -     

     8. Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegłych 15                               -     

     9. Zysk (strata) netto                            1 267  

 II. Rezerwa kapitałowa z konsolidacji 16                               -     

III. Kapitał własny akcjonariuszy (udziałowców)  mniejszościowych 17                           1 320  

IV. Rezerwy                            1 350  

     1. Rezerwy na podatek dochodowy 18                                77  

     2. Pozostałe rezerwy 19                           1 273  

V. Zobowiązania                        403 711  

     1. Zobowiązania długoterminowe 20                           3 530  

     2. Zobowiązania krótkoterminowe 21                       400 181  

VI. Rozliczenia międzyokresowe i przychody przyszłych okresów 22                           4 866  

P a s y w a,  r a z e m                        623 093  

P a s y w a,  r a z e m  w  z ł.            623 092 748,15  

    

Wartość księgowa   211 845 938,94 

Liczba akcji   10 047 300 

Wartość księgowa na jedną akcję (w zł)   21,08 

Przewidywana liczba akcji   10 989 050 

Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w zł)   22,57 

Zobowiązania pozabilansowe    



 

Zobowiązania pozabilansowe  rok poprzedni rok 1998 

a) łączna wartość udzielonych gwarancji i poręczeń                               274  

    - na rzecz jednostek zależnych                                -     

    - na rzecz jednostek stowarzyszonych                                -     

    - na rzecz jednostki dominującej                                -     

    - na rzecz innych jednostek                               274  

b) pozostałe zobowiązania pozabilansowe (z tytułu)                            1 153  

   - umowa o roszczenie odszkodowawcze                               630  

   - zobowiązania z tytułu leasingu operacyjnego                                 22  

   - umowa doradztwa                               357  

   - roszczenia na drodze sądowej                               143  

Zobowiązania pozabilansowe, razem                            1 427  

 

 

7.2.4 Skonsolidowany rachunek zysków i strat  

    

 za okres Nota rok poprzedni 01.01-31.12.1998 

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów                        461 267  

      1. Przychody netto ze sprzedaży produktów 23                           1 802  

      2. Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów 24                       459 465  

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów                        407 714  

      1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 25                              303  

      2. Wartość sprzedanych towarów i materiałów                        407 411  

III. Zysk (strata) brutto na sprzedaży (I-II)                          53 553  

IV. Koszty sprzedaży                          20 678  

V. Koszty ogólnego zarządu                          15 899  

VI. Zysk (strata) na sprzedaży (III-IV-V)                          16 976  

VII. Pozostałe przychody operacyjne 26                           3 085  

VIII. Pozostałe koszty operacyjne 27                           2 381  

IX. Zysk (strata) na działalności operacyjnej (VI+VII-VIII)                          17 680  

X. Przychody z akcji i udziałów w innych jednostkach 28                               -     

XI. Przychody z pozostałego finansowego majątku trwałego 29                               -     

XII. Pozostałe przychody finansowe 30                         12 000  

XIII. Koszty finansowe 31                           3 871  

XIV. Zysk (strata) na działalności gospodarczej (IX+X+XI+XII-XIII)                          25 809  

XV. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych (XV.1. - XV.2.)                                 (2) 

      1. Zyski nadzwyczajne 32                               -     

      2. Straty nadzwyczajne 33                                  2  

XVI. Odpis wartości firmy z konsolidacji                           13 612  

XVII. Odpis rezerwy kapitałowej z konsolidacji                                -     



 

XVIII. Zysk (strata) brutto                          12 195  

XIX. Podatek dochodowy 34                         10 045  

XX. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia straty) 35                               -     

XXI.Udział w zyskach (stratach) jednostek objętych konsolidacją  metodą praw własności                                -     

XXII. (Zysk) strata  akcjonariuszy (udziałowców) mniejszościowych                             (883) 

XXIII. Zysk (strata) netto 36                           1 267  

    

Zysk (strata) netto (za 12 miesięcy)   1 267 281,92 

Średnia ważona liczba akcji zwykłych    10 047 300 

Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł)   0,13 

Średnia ważona przewidywana liczba akcji zwykłych    10 989 050 

Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł)   0,12 

 

7.2.5Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym  

   

 za okres  rok poprzedni 01.01-31.12.1998 

I. Stan kapitału  własnego na początek okresu (BO)                          90 876  

a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości                                -     

b) korekty błędów  zasadniczych                                -     

I.a. Stan kapitału  własnego na początek okresu  (BO), po uzgodnieniu do danych porównywalnych                        90 876  

1. Stan kapitału  akcyjnego na początek okresu                          11 058  

1.1. Zmiany stanu kapitału akcyjnego                            9 036  

a) zwiększenia (z tytułu)                            9 036  

    - emisji akcji i udziałów                            9 036  

    - wniesienie kapitału Medicines Łódź                                -     

    -                                -     

    -                                -     

b) zmniejszenia (z tytułu)                                -     

    - umorzenia                                -     

    -                                -     

    -                                -     

    -                                -     

1.2. Stan kapitału  akcyjnego na koniec okresu                          20 094  

2. Stan należnych wpłat na poczet kapitału akcyjnego na początek  okresu                               -     

2.1. Zmiana stanu należnych wpłat na poczet kapitału akcyjnego                                -     

a) zwiększenie                                -     

b) zmniejszenie                                -     

2.2. Stan należnych wpłat na poczet kapitału akcyjnego na koniec okresu                               -     

3. Stan kapitału  zapasowego na początek okresu                          71 096  

3.1. Zmiany stanu kapitału zapasowego                        119 389  

a) zwiększenie (z tytułu)                        119 389  

    - emisji akcji powyżej wartości nominalnej                        110 510  

    - z podziału zysku (ustawowo)                            8 722  

    - z podziału zysku (ponad wymaganą ustawowo minimalną wartość)                                -     



 

    - z podziału zysku zgodnie ze statutem                                -     

    - przeniesienie z kapitału rezerwowego z aktualizacji                                -     

    - rozliczenie wartości firmy spółek przejętych w wyniku fuzji z CARBO S.A.                              157  

b) zmniejszenie (z tytułu)                                -     

    - pokrycia straty                                -     

    - zwrot dopłat do kapitału                                -     

    -                                -     

    -                                -     

3.2. Stan kapitału zapasowego na koniec okresu                        190 485  

4. Stan kapitału rezerwowego z aktualizacji wyceny na początek okresu                               -     

4.1. Zmiany stanu kapitału rezerwowego z aktualizacji wyceny                                -     

a) zwiększenie (z tytułu)                                -     

    -                                -     

    -                                -     

    -                                -     

b) zmniejszenia (z tytułu)                                -     

    - przeniesienie na kapitał zapasowy                                -     

    -                                -     

    -                                -     

    -                                -     

4.2. Stan kapitału rezerwowego z aktualizacji wyceny na koniec okresu                               -     

5. Stan pozostałych kapitałów rezerwowych na początek okresu                                -     

5.1. Zmiany stanu pozostałych kapitałów rezerwowych                                -     

a) zwiększenie (z tytułu)                                -     

    -                                -     

    -                                -     

    -                                -     

b) zmniejszenie (z tytułu)                                -     

    -                                -     

    -                                -     

    -                                -     

5.2. Stan pozostałych kapitałów rezerwowych na koniec okresu                                -     

6. Różnice kursowe z przeliczenia oddziałów (zakładów) zagranicznych                               -     

7. Różnice kursowe z konsolidacji                                -     

8. Stan niepodzielonego zysku lub niepokrytej straty z lat ubiegłych na początek okresu                             667  

8.1. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegłych na początek okresu                               667  

    - zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości                                -     

    - korekty błędów  zasadniczych                                -     

8.2. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegłych, na początek okresu, po uzgodnieniu do danych porównywalnych                             667  

a) zwiększenie (z tytułu)                            8 055  

    - podziału zysku                            8 055  

    -                                -     

    -                                -     

    -                                -     

b) zmniejszenie (z tytułu)                            8 722  

    - przeniesienie na kapitał zapasowy                            8 722  

    -                                -     

    -                                -     

8.3. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegłych na koniec okresu                                -     



 

8.4. Stan niepokrytej straty z lat ubiegłych na początek okresu,                                -     

    - zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości                                -     

    - korekty błędów  zasadniczych                                -     

8.5. Stan niepokrytej straty z lat ubiegłych na początek okresu, po uzgodnieniu do danych porównywalnych                              -     

a) zwiększenie (z tytułu)                                -     

    - przeniesienia straty do pokrycia                                -     

    - pokrycie straty                                -     

    -                                -     

    -                                -     

b) zmniejszenie (z tytułu)                                -     

    - pokrycie z zysku '97                                -     

    -                                -     

    -                                -     

8.6. Stan niepokrytej straty z lat ubiegłych na koniec okresu                                -     

8.7. Stan niepodziel. Zysku lub niepokrytej straty z lat ub. Na koniec okresu                               -     

9. Wynik netto                            1 267  

a) zysk netto                            1 267  

b) strata netto                                -     

II. Stan kapitału własnego na koniec okresu (BZ )                        211 846  

 

7.2.6 Skonsolidowany rachunek przepływu środków pieniężnych  

    

   

 za okres  rok poprzedni 01.01-31.12.1998 

A. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (I+/-II) - metoda pośrednia                        (1 845) 

I. Zysk (strata) netto                            1 267  

II. Korekty razem                          (3 112) 

      1. Zysk (strata) akcjonariuszy (udziałowców) mniejszościowych                               883  

      2. Udział w (zyskach) stratach jednostek objętych konsolidacją  metodą praw własności                                -     

      3. Amortyzacja (w tym odpisy wartości firmy z konsolidacji lub rezerwy kapitałowej z konsolidacji)                        16 582  

      4. (Zyski) straty z tytułu różnic kursowych                               101  

      5. Odsetki i dywidendy                             (146) 

      6. (Zysk) strata z tytułu działalności inwestycyjnej                          (5 282) 

      7. Zmiana stanu pozostałych rezerw                                -     

      8. Podatek dochodowy (wykazany w rachunku zysków i strat)                          10 045  

      9. Podatek dochodowy zapłacony                          (9 772) 

     10. Zmiana stanu zapasów                          (9 195) 

     11. Zmiana stanu należności                        138 187  

     12. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych (z wyjątkiem pożyczek i  kredytów)                    (143 884) 

     13. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych                                 86  

     14. Zmiana stanu przychodów przyszłych okresów                               (17) 

     15. Pozostałe korekty                             (700) 

B. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (I-II)                        (53 449) 

I. Wpływy z działalności inwestycyjnej                          75 679  

      1. Sprzedaż składników wartości niematerialnych i prawnych                                 36  

      2. Sprzedaż składników rzeczowego majątku trwałego                               143  

      3. Sprzedaż składników finansowego majątku trwałego, w tym:                                -     



 

       - w jednostkach zależnych                                -     

       - w jednostkach stowarzyszonych                                -     

       - w jednostce dominującej                                -     

      4. Sprzedaż papierów wartościowych przeznaczonych do obrotu                          74 107  

      5. Spłata udzielonych pożyczek długoterminowych                               116  

      6. Otrzymane dywidendy                                -     

      7. Otrzymane odsetki                            1 277  

      8 . Pozostałe wpływy                                -     

II. Wydatki z tytułu działalności inwestycyjnej                        129 128  

      1. Nabycie składników wartości niematerialnych i prawnych                            4 395  

      2. Nabycie składników rzeczowego majątku trwałego                          29 619  

      3. Nabycie składników finansowego majątku trwałego, w tym:                          12 803  

      - w jednostkach zależnych                                -     

      - w jednostkach stowarzyszonych                                -     

      - w jednostce dominującej                                -     

      4. Nabycie akcji (udziałów) własnych                                -     

      5. Nabycie papierów wartościowych przeznaczonych do obrotu                          81 031  

      6. Udzielone pożyczki długoterminowe                                 50  

      7. Dywidendy wypłacone akcjonariuszom (udziałowcom) mniejszościowym                               959  

      8. Pozostałe wydatki                               271  

C. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I-II)                          23 717  

I. Wpływy z działalności finansowej                          29 183  

      1. Zaciągnięcie długoterminowych kredytów i pożyczek                                -     

      2. Emisja obligacji lub innych długoterminowych dłużnych papierów wartościowych                               -     

      3. Zaciągnięcie krótkoterminowych kredytów i pożyczek                           19 498  

      4. Emisja obligacji lub innych krótkoterminowych dłużnych papierów wartościowych                               -     

      5. Wpływy z emisji akcji (udziałów) własnych                             6 276  

      6. Dopłaty do kapitału                                -     

      7. Pozostałe wpływy                            3 409  

II. Wydatki z tytułu działalności finansowej                            5 466  

      1. Spłata długoterminowych kredytów i pożyczek                                120  

      2. Wykup obligacji lub innych długoterminowych dłużnych papierów wartościowych                               -     

      3. Spłata krótkoterminowych kredytów bankowych i pożyczek                            4 228  

      4. Wykup obligacji lub innych krótkoterminowych dłużnych papierów wartościowych                               -     

      5. Koszty emisji akcji własnych                                -     

      6. Umorzenie akcji (udziałów) własnych                                -     

      7. Płatności dywidend i innych wypłat na rzecz właścicieli                                -     

      8. Wypłaty z zysku dla osób zarządzających i nadzorujących                                -     

      9. Wydatki na cele społecznie-użyteczne                                -     

      10. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego                                -     

      11. Zapłacone odsetki                            1 118  

      12. Pozostałe wydatki                                -     

D. Przepływy pieniężne netto, razem (A+/-B+/-C)                        (31 577) 

E. Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych                        (31 577) 

    - w  tym zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych od walut obcych                              -     

F. Środki pieniężne na początek okresu                          45 639  

G. Środki pieniężne na koniec okresu (F+/- D)                          14 062  

 



 

7.2.7 Noty objaśniające  

 

    

Noty objaśniające do skonsolidowanego bilansu    

    

    

Nota 1.    

WARTOŚCI NIEMATERIALNE I PRAWNE  rok poprzedni rok 1998 

a) rozliczane w czasie koszty organizacji poniesione przy założeniu lub późniejszym  rozszerzeniu spółki akcyjnej                          4 231  

b) koszty prac rozwojowych                                -     

c) nabyta wartość firmy                          56 072  

d) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartości                                  21  

e) nabyte oprogramowanie komputerowe                               418  

f) nabyte prawa wieczystego użytkowania gruntów                            4 874  

g) pozostałe wartości niematerialne i prawne                                -     

h) zaliczki na poczet wartości niematerialnych i prawnych                                -     

Wartości niematerialne i prawne razem                          65 616  

    

Należy zamieścić stronę z arkusza nr 1    



 

 a) rozliczane w czasie 

koszty organizacji 

poniesione przy 

założeniu lub 

późniejszym  

rozszerzeniu spółki 

akcyjnej 

b) 

koszty 

prac 

rozwojo

wych 

c) nabyta wartość 

firmy 

d) nabyte 

koncesje, 

patenty, licencje 

i podobne 

wartości  

e) nabyte 

oprogramowanie 

komputerowe 

f) nabyte prawa 

wieczystego 

użytkowania 

gruntów 

g) pozostałe 

wartości 

niematerialne i 

prawne 

h) zaliczki na 

poczet 

wartości 

niematerialnyc

h i prawnych 

Wartości 

niematerialne i 

prawne razem 

a) wartość brutto wartości 

niematerialnych i prawnych na 

początek okresu                          

                4 082                            
8  

                      52                      583                       4 725  

b) zwiększenia (z tytułu)                     975                        
-     

                56 072                        
20  

                    582                  4 643                        -                            
-     

                 62 292  

    -przyjęte z inwestycji                     956                          
14  

                    122                  3 069                       4 161  

    -zakup                       16                         174                            190  

    -przyjęte z fuzji                         3                         192                  1 571                       1 766  

   -dodatnia wartość firmy z fuzji z Carbo S.A. i Cefarm-B                 56 072                        56 072  

    -nabycie spółek zależnych                            -                             
6  

                      94                          3                           103  

c) zmniejszenia (z tytułu)                       -                           
-     

                         -                           -                         145                        10                        -                            
-     

                       155  

    -likwidacja                         144                            144  

    -sprzedaż                             1                        10                             11  

d) wartość brutto wartości 

niematerialnych i prawnych na 

koniec okresu 

                5 057                   56 072                        
28  

                    489                  5 216                     66 862  

e) skumulowana amortyzacja na 

początek okresu 
                        7                            

2  
                      14                        40                             63  

f) amortyzacja za okres (z 

tytułu) 
                    819                        

-     
                         -                             

5  
                      57                      302                        -                            

-     
                   1 183  

    -planowa                     819                            
4  

                    153                      306                       1 282  

    -z likwidacji                       (144)                         (144) 

    -sprzedaż                             
(5) 

                            
(5) 

    -nabycie spółek zależnych                       -                               
1  

                      48                          1                             50  



 

g) skumulowana amortyzacja 

(umorzenie) na koniec okresu 
                    826                        

-     
                         -                             

7  
                      71                      342                        -                            

-     
                   1 246  

h) wartość netto wartości 

niematerialnych i prawnych na 

koniec okresu 

                4 231                        
-     

                56 072                        
21  

                    418                  4 874                        -                            
-     

                 65 616  



 

 
Nota 2.    

WARTOŚĆ FIRMY Z KONSOLIDACJI  rok poprzedni rok 1998 

a) wartość firmy z konsolidacji – jednostki zależne                            2 482  

b) wartość firmy z konsolidacji – jednostki stowarzyszone                                -     

Wartość firmy z konsolidacji, razem                            2 482  

    

ZMIANA STANU WARTOŚCI FIRMY Z KONSOLIDACJI - JEDNOSTKI ZALEŻNE rok poprzedni rok 1998 

a) wartość brutto na początek okresu                                -     

b) zwiększenia (z tytułu)                          16 094  

    - nabycie udziałów w spółkach zależnych                          16 094  

    -                                -     

    -                                -     

c) zmniejszenia (z tytułu)                                -     

    -                                -     

    -                                -     

    -                                -     

d) wartość brutto na koniec okresu                          16 094  

e) odpis wartości firmy z konsolidacji na początek okresu                                -     

f) odpis wartości firmy z konsolidacji za okres (z tytułu)                          13 612  

    - odpis bieżący                          13 612  

    -                                -     

    -                                -     

g) odpis wartości firmy z konsolidacji na koniec okresu                          13 612  

h) wartość netto na koniec okresu                            2 482  

    

ZMIANA STANU WARTOŚCI FIRMY Z KONSOLIDACJI - JEDNOSTKI 

STOWARZYSZONE 

rok poprzedni rok 1998 

a) wartość brutto na początek okresu                                -     

b) zwiększenia (z tytułu)                                -     

    -                                -     

    -                                -     

    -                                -     

c) zmniejszenia (z tytułu)                                -     

    -                                -     

    -                                -     

    -                                -     

d) wartość brutto na koniec okresu                                -     

e) odpis wartości firmy z konsolidacji na początek okresu                                -     

f) odpis wartości firmy z konsolidacji za okres (z tytułu)                                -     

    -                                -     

    -                                -     

    -                                -     

g) odpis wartości firmy z konsolidacji na koniec okresu                                -     

h) wartość netto na koniec okresu                                -     

 

 

 



 

 

               ROZLICZENIE  UDZIAŁÓW  I  WARTOŚCI  FIRMY  Z  KONSOLIDACJI NA DZIEŃ NABYCIA   

        

 razem ESKULAP MEDICINES Jasło MEDICINES  Łódź CARBO Katowice CARBO Opole CARBO Tarnów 

Udział  jednostki dominującej %  51 100 100 100 100 100 

Udział  mniejszościowy  %  49 0 0 0 0 0 

Kapitał  własny na dzień nabycia  w tym:                     5 450                       787                                  
834  

                            3 612                               
(702) 

                       467                            452  

- kapitał podstawowy                     4 150                       468                                    
10  

                            3 612                                   20                            20                               20  

- kapitał  zapasowy                         678                       224                                  
318  

                                  -                                      -                               -                               136  

- kapitał  rezerwowy z aktualizacji wyceny                           95                         95                                    
-     

    

- nie podzielony wynik finansowy z lat 
ubiegłych 

                           
(1) 

                        -                                     
506  

                                  -                                  
(473) 

                        
(34) 

                             -     

- wynik finansowy                         528                          -                                       
-     

                                  -                                  
(249) 

                       481                            296  

Kapitał  własny przypadający jednostce  
dominującej na dzień nabycia + dopłata 

                    5 117                       454                                  
834  

                            3 612                               
(702) 

                       467                            452  

Cena  nabycia po uwzg. dopłat Eskulapa                   21 055                    7 174                            10 
200  

                            3 620                                   20                            21                               20  

Wartość  firmy rozliczanej w czasie                   16 094                    6 720                              9 
366  

                                    
8  

                                 -                               -                                  -     

Umorzenie wartości firmy '98                   13 612                    5 686                              7 
925  

                                    
1  

   

Wartość  firmy netto                     2 482                    1 034                              1 
441  

                                    
7  

                                 -                               -                                  -     

Wartość firmy spółek przejętych z fuzji na 
31.12 rozliczona z kap. zapasowym 

                 156                            722                  (446)                   (432) 

Kapitał udziałowców mniejszościowych                  386                 386       

  - dopłaty w 98                   51       
Razem kapitał mniejszościowy                 436       



 

 
Nota 3.    

RZECZOWY MAJĄTEK TRWAŁY  rok poprzedni rok 1998 

a) środki trwałe, w tym:                          50 932  

    - grunty własne                            2 406  

    - budynki i budowle                          40 363  

    - urządzenia techniczne i maszyny                            5 638  

    - środki transportu                            1 712  

    - pozostałe środki trwałe                               813  

b) inwestycje rozpoczęte                          17 778  

c) zaliczki na poczet inwestycji                               101  

Rzeczowy majątek trwały, razem                          68 811  

 

 

 

 

 

 

Nieruchomości wymienione szczegółowo w wykazie kredytów krótkoterminowych oraz w wykazie kredytów i

pożyczek długoterminowych na łączną kwotę 16 330 tys. zł oraz środki trwałe ruchome na kwotę 2 193 tys. zł

stanowią zabezpieczenie ich spłaty.



 

TABELA RUCHU ŚRODKÓW TRWAŁYCH (wg grup rodzajowych) za okres 01.01-

31.12.1998 

   

     - grunty własne     - budynki i budowle     - urządzenia 

techniczne i maszyny 

    - środki transportu     - pozostałe środki 

trwałe 

środki trwałe, razem 

a) wartość brutto środków trwałych na początek okresu                                -                             2 510                          2 524                              
593  

                              63                          5 690  

b) zwiększenia (z tytułu)                         2 
406  

                      40 006                          5 130                          1 
754  

                        1 038                        50 334  

   -zakup gotowych środków trwałych                               -                                   -                                   75                                
-     

                              75                              150  

   -przyjęcie   z inwestycji                         2 
049  

                      16 371                          2 465                              
659  

                            530                        22 074  

   -przyjęcie z fuzji                             
305  

                      22 032                          2 201                              
710  

                            204                        25 452  

   -darowizna                               -                                   -                                     1                                                                                                            1  

   -nabycie spółek zależnych                               
52  

                        1 603                              388                              
385  

                            229                          2 657  

c) zmniejszenia (z tytułu)                               -                             1 728                              196                              
119  

                            163                          2 206  

   -sprzedaż                               -                                   96                                46                              
118  

                                5                              265  

   -likwidacja                               -                             1 632                              143                                
-     

                            158                          1 933  

   -niedobory                               -                                   -                                     7                                
-     

                              -                                     7  

   -straty losowe                               -                                   -                                      
1  

                              -                                     1  

d) wartość brutto środków trwałych na koniec okresu                         2 
406  

                      40 788                          7 458                          2 
228  

                            938                        53 818  

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na początek 

okresu 
                              -                                 129                              840                              

223  
                              25                          1 217  

f) amortyzacja za okres (z tytułu)                               -                                 296                              980                              
293  

                            100                          1 669  

    -amortyzacja planowa                               -                                 346                              898                              
226  

                            218                          1 688  

    -amortyzacja środków trwałych zlikwidowanych                               -                                 (78)                             (40)                               
-     

                          (158)                           (276) 

    -amortyzacja środków trwałych z tyt. niedoborów                               -                                   -                                    (7)                               
-     

                              -                                    
(7) 



 

    -amortyzacja środów trwałych z tyt. strat losowych                               -                                   -                                   -                                    
(1) 

                              -                                    
(1) 

    -amortyzacja środów trwałych sprzedanych                               -                                 (11)                             (29)                           
(103) 

                               
(3) 

                          (146) 

    - amortyzacja w nabytych spółkach zależnych                                39                              158                              
171  

                              43                              411  

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec 

okresu 
                              -                                 425                          1 820                              

516  
                            125                          2 886  

h) wartość netto środków trwałych na koniec okresu                         2 
406  

                      40 363                          5 638                          1 
712  

                            813                        50 932  



 

ŚRODKI TRWAŁE BILANSOWE (STRUKTURA WŁASNOŚCIOWA)  rok poprzedni rok 1998 

a) własne                          50 932  

b) używane na podstawie umowy najmu, dzierżawy lub innej umowy o podobnym charakterze, w tym:                              -     

   -                                -     

   -                                -     

   -                                -     

Środki trwałe bilansowe razem                          50 932  

    

ŚRODKI TRWAŁE POZABILANSOWE  rok poprzedni rok 1998 

używane na podstawie umowy najmu, dzierżawy lub innej umowy o podobnym charakterze, w tym:                          3 545  

    - wartość gruntów użytkowanych wieczyście                            3 417  

     - samochody w leasingu operacyjnym                               128  

    -  środki trwałe wynajmowane                                -     

 -                                -     

Środki trwałe pozabilansowe, razem                             3 545  

    

Nota 4.    

FINANSOWY MAJĄTEK TRWAŁY  rok poprzedni rok 1998 

a) akcje (udziały) własne                            3 608  

b) akcje i udziały w jednostkach objętych konsolidacją metodą praw własności:                                -     

    - w jednostkach zależnych                                -     

    - w jednostkach stowarzyszonych                                -     

c) pozostałe akcje i udziały, w tym:                            9 525  

    - w jednostkach zależnych nie objętych konsolidacją                            9 525  

    - w jednostkach stowarzyszonych nie objętych konsolidacją                                -     

d) udzielone pożyczki długoterminowe, w tym:                               580  

    - jednostkom zależnym, nie objętym konsolidacją                                -     

    - jednostkom stowarzyszonym                                -     



 

e) pozostałe papiery wartościowe, w tym:                                -     

    - jednostek zależnych nie objętych konsolidacją                                -     

    - jednostek stowarzyszonych                                -     

f) inne prawa majątkowe (wg rodzaju)                                -     

   -                                -     

   -                                -     

   -                                -     

   -                                -     

g) pozostałe składniki finansowego majątku trwałego                               245  

Finansowy majątek trwały, razem                          13 958  

    

    

    



 

 
   ZMIANA STANU FINANSOWEGO MAJĄTKU TRWAŁEGO (Z PODZIAŁEM WG GRUP RODZAJOWYCH) za okres 01.01-31.12.1998 

 a) akcje i udziały, w 

tym: 

    - w jednostkach 

zależnych 

    - w 

jednostkach 

stowarzyszonych 

    - w jednostce 

dominującej 

b) udzielone 

pożyczki 

długoterminowe, w 
tym: 

    - 

jednostkom 

zależnym 

    - jednostkom 

stowarzyszonym 

    - jednostce 

dominującej 

a) stan na początek okresu                     532                      -                            120     

b) zwiększenia (z tytułu)                13 133                 9 525                    -                     3 608                       576     

   - nabycie                  3 618                      10                   3 608      

   - przejęcie z fuzji                  9 505                 9 505                    -                           526     

   - udzielenie pożyczki                            50     

   - nabycie spółek zależnych                       10                      10        

c) zmniejszenia (z tytułu)                     532                          116     

   - przeniesienie do majątku 

obrotowego 
                    532         

   - spłata                          116     

d) stan na koniec okresu                13 133                 9 525                    -                     3 608                       580     

Finansowy majątek trwały, razem        

                            ZMIANA STANU FINANSOWEGO MAJĄTKU TRWAŁEGO (Z PODZIAŁEM WG GRUP RODZAJOWYCH) cd.  
 c) pozostałe papiery   d) inne prawa  majątkowe (wg rodzaju) e) pozostałe 

składniki 
Finansowy 

  wartościowe, w 

tym: 

    - jednostek 

zależnych 

    - jednostek 

stowarzyszonych 

    - jednostki 

dominującej 

    -     -     -  finansowego 

majątku 
trwałego 

 majątek trwały, 

razem 

a) stan na początek okresu                              652  

b) zwiększenia (z tytułu)                             
245  

                13 954  

   - nabycie                           3 618  

   - przejęcie z fuzji                             
245  

                10 276  

   - udzielenie pożyczki                                50  

   - nabycie spółek zależnych                                10  

c) zmniejszenia (z tytułu)                              648  



 

   - przeniesienie do majątku obrotowego                             532  

   - spłata                              116  

d) stan na koniec okresu                             
245  

                13 958  

Finansowy majątek trwały, razem                        13 958  

 

AKCJE (UDZIAŁY) W JEDNOSTKACH ZALEŻNYCH I STOWARZYSZONYCH (LOKATY) 

a b c d e f G h i j k l 

nazwa jednostki siedziba przedmiot charakter  zastosowana  data objęcia wartość akcji/ odpisy wartość  procent udział w ogólnej wskazanie innej 

(ze wskazaniem   przedsiębiorstwa powiązania 

kapitałowego 

metoda kontroli / data   udziałów wg  aktualizujące  bilansowa   posiadanego   liczbie głosów niż określona pod  

formy prawnej)     konsolidacji  od której 
wywierany jest 

znaczny wpływ 

ceny nabycia wartość 
(razem) 

akcji/               
udziałów 

 kapitału 
akcyjnego/ 

zakładowego 

na walnym 
zgromadzeniu 

lit. j) lub k), podstawy 
dominacji 

Medicines  Łódź                      
Sp. z o.o. 

Łódź hurt. sprzedaż 
leków 

spółka zależna pełna 19.10.1998r                3 620    -             3620  100 100   - 

Medicines Jasło                           
Sp. z o.o. 

Jasło hurt. sprzedaż 
leków 

spółka zależna pełna 09.01.1998r              10 200    -          10 200  100 100   - 

Eskulap Sp. z o.o. Łomża hurt. sprzedaż 
leków 

spółka zależna pełna 26.01.1998r.                7 173    -            7 173  51 51   - 

Carbo HF Katowice                   
Sp. z o.o. 

Katowice hurt. sprzedaż 
leków 

spółka zależna pełna 31.12.1998r                     20    -                     
20  

100 100   - 

Carbo HF Tarnów      
Sp. z o.o. 

Tarnowiec hurt. sprzedaż 
leków 

spółka zależna pełna 31.12.1998r                     20    -                     
20  

100 100   - 

Carbo HF Opole                           
Sp z o.o. 

Lewin Brzeski hurt. sprzedaż 
leków 

spółka zależna pełna 31.12.1998r                     21    -                     
21  

100 100   - 

Medicines  Sosnowiec 
Sp. z o.o. 

Sosnowiec hurt. sprzedaż 
leków 

spółka zależna wyłączono 06.11.1998r                       5    -                       
5  

100 100   - 

Medicines Gdańsk      
Sp. z o.o. 

Gdańsk hurt. sprzedaż 
leków 

spółka zależna wyłączono 15.10.1998r                       5    -                       
5  

100 100   - 

Cefarm-B                           
Sp. z o.o. 

Opole hurt. sprzedaż 
leków 

spółka zależna wyłączono 31.12.1998r                7 515    -            7 515  100 100   - 

Loth-ex Sp. z o.o. Gorzów Wlk hurt. sprzedaż 
leków 

spółka zależna wyłączono 31.12.1998r                   140    -                   
140  

100 100   - 

 



 

 

 AKCJE/UDZIAŁY W JEDNOSTKACH OBJĘTYCH 

KONSOLIDACJĄ METODĄ PRAW WŁASNOŚCI (LOKATY) - cd. 

 a p r s t 

Lp. nazwa jednostki aktywa przychody nieopłacona  otrzymane lub  

  jednostki ze przez emitenta   należne 

  razem sprzedaży wartość akcji / 

udziałów 

dywidendy / 

udziały w 

zyskach za 

ostatni rok 
obrotowy 

1 Medicines  Łódź 
Sp. z o.o. 

            91 686        53 992    -   - 

2 Medicines Jasło                             
Sp. z o.o. 

            21 829        67 423    -   - 

3 Eskulap        
ZPCh Sp. z o.o. 

            15 089        61 632    -               920  

4 Carbo HF 
Katowice           
Sp. z o.o. 

          100 222      377 160    -   - 

5 Carbo HF Tarnów      
Sp z o.o. 

            35 589      121 250    -   - 

6 Carbo HF Opole 
Sp. z o.o. 

            31 849        42 400    -   - 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
UDZIELONE POŻYCZKI DŁUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) rok poprzedni rok 1998 

a) w walucie polskiej                               580  

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł)                                -     

b1. jednostka/waluta    .............../................                                -     

      tys. zł                                 -     

b2. jednostka/waluta    .............../...............                                -     

      tys. zł                                 -     

b3. jednostka/waluta    .............../................                                -     

      tys. zł                                 -     

......                                -     

b4. pozostałe waluty w tys. zł                                 -     

Udzielone pożyczki długoterminowe, razem                               580  

    

DŁUGOTERMINOWE PAPIERY WARTOŚCIOWE, UDZIAŁY I INNE PRAWA 

MAJĄTKOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 

rok poprzedni rok 1998 

a) w walucie polskiej                          13 133  

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł)                                -     

b1. jednostka/waluta    .............../................                                -     

      tys. zł                                 -     

b2. jednostka/waluta    .............../...............                                -     

      tys. zł                                 -     

b3. jednostka/waluta    .............../................                                -     

      tys. zł                                 -     

......                                -     

b4. pozostałe waluty w tys. zł                                 -     

Długoterminowe papiery wartościowe oraz udziały i inne prawa majątkowe, razem                         13 133  

    

DŁUGOTERMINOWE PAPIERY WARTOŚCIOWE, UDZIAŁY I INNE PRAWA 

MAJĄTKOWE (WG ZBYWALNOŚCI) 

rok poprzedni rok 1998 

A. Z nieograniczoną zbywalnością, notowane na giełdach (wartość bilansowa)                           3 608  

    a) akcje (wartość bilansowa):                            3 608  

        - korekty aktualizujące wartość (saldo)                                -     

        - wartość według cen nabycia                            3 608  

    b) obligacje (wartość bilansowa):                                -     

        - korekty aktualizujące wartość (saldo)                                -     

        - wartość według cen nabycia                                -     

    c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa):                                -     

       c1 ...                                -     

AKCJE / UDZIAŁY W POZOSTAŁYCH JEDNOSTKACH (LOKATY)

a b c d e f g h

L.p.

Nazwa 

(firma) 

jednostki, ze 

wsk. formy 

prawnej

Siedziba

Przedmiot 

przedsiębiors

twa

Wartość 

bilansowa 

akcji / 

udziałów

% 

posiadanego 

kapitału 

akcyjnego / 

zakładowego

Udział w 

ogólnej liczbie 

głosów na 

walnym 

zgromadzeniu

Nieopłacona 

przez 

emitenta 

wartość akcji 

(udziałów)

Otrzymane lub 

należne 

dywidendy za 

ostatni rok 

obrotowy

1

Profarma s.c. Bielsko-Biała

hurtow a 

sprzedaż 

leków

1 850            90,00 90,00 -               -                      

2

Zioła 

Lecznicze 

s.c.

Kraków

hurtow a 

sprzedaż 

leków

10                 99,22 99,22 -               -                      

3  -



 

        - korekty aktualizujące wartość (saldo)                                -     

        - wartość według cen nabycia                                -     

       ...                                -     

B. Z nieograniczoną zbywalnością, znajdujące się w regulowanym obrocie pozagiełdowym (wartość bilansowa)                                        -     

   a) akcje (wartość bilansowa):                                -     

    - korekty aktualizujące wartość (saldo)                                -     

    - wartość według cen nabycia                                -     

   b) obligacje (wartość bilansowa):                                -     

     - korekty aktualizujące wartość (saldo)                                -     

     - wartość według cen nabycia                                -     

   c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa):                                -     

       c1 ...                                -     

        - korekty aktualizujące wartość (saldo)                                -     

        - wartość według cen nabycia                                -     

       ...                                -     

C. Z nieograniczoną zbywalnością, nie notowane na giełdach i nie znajdujące się w regulowanym obrocie 

pozagiełdowym (wartość bilansowa) 

                             -     

   a) akcje (wartość bilansowa):                                -     

    - korekty aktualizujące wartość (saldo)                                -     

    - wartość według cen nabycia                                -     

   b) obligacje (wartość bilansowa):                                -     

    - korekty aktualizujące wartość (saldo)                                -     

    - wartość według cen nabycia                                -     

   c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa):                                -     

       c1 ...                                -     

        - korekty aktualizujące wartość (saldo)                                -     

        - wartość według cen nabycia                                -     

       ...                                -     

D. Z ograniczoną zbywalnością (wartość bilansowa)                            9 525  

    a) akcje i udziały (wartość bilansowa):                            9 525  

        - korekty aktualizujące wartość (saldo)                                -     

        - wartość według cen nabycia                            9 525  

    b) obligacje (wartość bilansowa):                                -     

        - korekty aktualizujące wartość (saldo)                                -     

        - wartość według cen nabycia                                -     

    c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa):                                -     

       c1 ...                                -     

        - korekty aktualizujące wartość (saldo)                                -     

        - wartość według cen nabycia                                -     

       ...                                -     

Wartość według cen nabycia, razem                          13 133  

Korekty aktualizujące wartość (saldo), razem                                -     

Wartość bilansowa, razem                          13 133  

    

INNE SKŁADNIKI FINANSOWEGO MAJĄTKU TRWAŁEGO (STRUKTURA 

WALUTOWA) 

rok poprzedni rok 1998 

a) w walucie polskiej                               245  

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł)                                -     

b1. jednostka/waluta    .............../................                                -     

      tys. zł                                 -     

b2. jednostka/waluta    .............../...............                                -     

      tys. zł                                 -     



 

b3. jednostka/waluta    .............../................                                -     

      tys. zł                                 -     

......                                -     

b4. pozostałe waluty w tys. zł                                 -     

Inne składniki finansowego majątku trwałego, razem                               245  

 
Nota 5.    

NALEŻNOŚCI DŁUGOTERMINOWE  rok poprzedni rok 1998 

a) należności długoterminowe z tytułu dostaw, robót i usług, w tym:                                -     

    - od jednostek zależnych                                -     

    - od jednostek stowarzyszonych                                -     

    - od jednostki dominującej                                -     

b) pozostałe należności długoterminowe, w tym:                                -     

    - od jednostek zależnych                                -     

    - od jednostek stowarzyszonych                                -     

    - od jednostki dominującej                                -     

Należności długoterminowe netto                                -     

c) rezerwy na należności (wielkość dodatnia)                               140  

Należności długoterminowe brutto                               140  

    

ZMIANA STANU NALEŻNOŚCI DŁUGOTERMINOWYCH  rok poprzedni rok 1998 

a) stan na początek okresu                                -     

b) zwiększenia (z tytułu)                               140  

   -                                -     

   -                                -     

   -                                -     

c) zmniejszenia (z tytułu)                                -     

   -                                -     

   -                                -     

   -                                -     

Stan należności długoterminowych na koniec okresu                               140  

    

ZMIANA STANU REZERW NA NALEŻNOŚCI DŁUGOTERMINOWE  rok poprzedni rok 1998 

a) stan na początek okresu                                -     

b) zwiększenia (z tytułu)                               140  

   - nabycie spółek zależnych                               140  

   -                                -     

   -                                -     

c) wykorzystanie (z tytułu)                                -     

   -                                -     

   -                                -     

   -                                -     

d) rozwiązanie z (tytułu)                                -     

   -                                -     

   -                                -     

   -                                -     

Stan rezerw na należności długoterminowe na koniec okresu                               140  

    

NALEŻNOŚCI DŁUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)   rok poprzedni rok 1998 

a) w walucie polskiej                               140  



 

b) w walutach obcych  (wg walut i po przeliczeniu na zł)                                -     

b1. jednostka/waluta    .............../................                                -     

      tys. zł                                 -     

b2. jednostka/waluta    .............../...............                                -     

      tys. zł                                 -     

b3. jednostka/waluta    .............../................                                -     

      tys. zł                                 -     

......                                -     

b4. pozostałe waluty w tys. zł                                 -     

Należności długoterminowe, razem                               140  

    

Nota 6.    

ZAPASY  rok poprzedni rok 1998 

a) materiały                               156  

b) półprodukty i produkty w toku                                -     

c) produkty gotowe                                -     

d) towary                        104 767  

e) zaliczki na poczet dostaw                                 60  

Zapasy, razem                        104 983  

 
Nota 7. 
NALEŻNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE  rok poprzedni rok 1998 

a) należności z tytułu dostaw, robót i usług, w tym:                        334 809  

    - od jednostek zależnych                            6 268  

    - od jednostek stowarzyszonych                                -     

    - od jednostki dominującej                                -     

b) pozostałe należności od jednostek zależnych                                -     

c) pozostałe należności od jednostek stowarzyszonych                                -     

d) pozostałe należności od jednostki dominującej                                -     

e) należności z tytułu podatków, dotacji i ubezpieczeń społecznych                            6 200  

f) należności z tytułu dywidend i innych udziałów w zyskach                                -     

g) pozostałe należności                            2 268  

h) należności dochodzone na drodze sądowej, nie objęte rezerwą                               141  

Należności krótkoterminowe netto                         343 418  

i) rezerwy na należności (wielkość dodatnia)                            9 906  

Należności krótkoterminowe brutto                        353 324  

    

ZMIANA STANU REZERW NA NALEŻNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE  rok poprzedni rok 1998 

a) stan na początek okresu                               137  

b) zwiększenia (z tytułu)                          10 003  

   - rezerwa na należności z tyt. dostaw, robót i usług                            3 264  

   - zasądzone koszty                                 17  

   - rezerwy przejęte z fuzji                            2 988  

   - nabycie spółek zależnych                            3 734  

c) wykorzystanie (z tytułu)                                 76  

   - umorzenie należności                                 76  

   -                                -     

d) rozwiązanie z (tytułu)                               158  

   - zapłaty należności                               158  

   -                                -     

Zapasy towarów w kwocie 20 483 tys. wraz z cesją ubezpieczenia stanowią zabezpieczenie spłaty kredytów

bankowych.



 

   -                                -     

Stan rezerw na należności krótkoterminowe na koniec okresu                            9 906  

    

NALEŻNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE  (STRUKTURA WALUTOWA)  rok poprzedni rok 1998 

a) w walucie polskiej                        353 312  

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł)                                 12  

b1. jednostka/waluta  1000 / DEM                                  6  

      tys. zł                                  12  

b2. jednostka/waluta    .............../...............                                -     

      tys. zł                                 -     

b3. jednostka/waluta    .............../................                                -     

      tys. zł                                 -     

......                                -     

b4. pozostałe waluty w tys. zł                                 -     

Należności krótkoterminowe, razem                        353 324  

    

NALEŻNOŚCI Z TYTUŁU DOSTAW, ROBÓT I USŁUG (BRUTTO) - O POZOSTAŁYM 

OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE  SPŁATY: 

rok poprzedni rok 1998 

a) do 1 miesiąca                          11 761  

b) powyżej 1 miesiąca do 3 miesięcy                        271 463  

c) powyżej 3 miesięcy do 6 miesięcy                               240  

d) powyżej 6 miesięcy do 1 roku                                -     

e) powyżej 1 roku                                -     

f) należności przeterminowane                          58 788  

Należności z tytułu dostaw, robót i usług, razem (brutto)                        342 252  

g) rezerwa na należności z tytułu dostaw robót i usług (wielkość ujemna)                          (7 443) 

Należności z tytułu dostaw, robót i usług, razem (netto)                        334 809  

 

 

 

 

 

 
    

NALEŻNOŚCI Z TYTUŁU DOSTAW, ROBÓT I USŁUG, PRZETERMINOWANE 

(BRUTTO) -  Z PODZIAŁEM NA NALEŻNOŚCI NIE SPŁACONE W OKRESIE: 

rok poprzedni rok 1998 

a) do 1 miesiąca                          18 696  

b) powyżej 1 miesiąca do 3 miesięcy                          21 079  

c) powyżej 3 miesięcy do 6 miesięcy                          11 489  

d) powyżej 6 miesięcy do 1 roku                            4 444  

e) powyżej 1 roku                            3 080  

Należności z tytułu dostaw, robót i usług, przeterminowane, razem (brutto)                           58 788  

f) rezerwa na należności z tytułu dostaw robót i usług, przeterminowane (wielkość ujemna)                        (7 443) 

Należności z tytułu dostaw, robót i usług, przeterminowane, razem (netto)                           51 345  

 

 

 

 

 

W pozycji należności nie występują należności przedawnione. Należności sporne 

dochodzone na drodze sądowej stanowią należności z tytułu sprzedaży towarów i usług i 

wynoszą 2 021 tys. zł. Rezerwa z tego tytułu zamyka się kwotą 1 880 tys. zł. Wartość 

netto w kwocie 141 tys. zł., wykazana w nocie nr 7, dotyczy 10 spraw skierowanych na 

drogę sądową, w których dłużnicy zaczęli spłacać dług w pierwszych miesiącach 1999r. 

Wśród należności przeterminowanych nie występują należności sporne. 

Z normalnym tokiem sprzedaży Spółki związane są następujące przedziały czasowe 

spłacania należności: 

- dla aptek od 30 do 55 dni w zależności od wielkości realizowanego obrotu 

- dla szpitali od 30 do 60 dni 



 

Nota 8 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Nota 9.     

PAPIERY WARTOŚCIOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU, UDZIAŁY I INNE PRAWA 

MAJĄTKOWE 

rok poprzedni rok 1998 

a) udziały i akcje, w tym:                               170  

    - w jednostkach zależnych                                -     

    - w jednostkach stowarzyszonych                                -     

    - w jednostce dominującej                               167  

b) pozostałe papiery wartościowe, w tym:                            9 130  

    - jednostek zależnych                                -     

    - jednostek stowarzyszonych                                -     

    - jednostki dominującej                                -     

c) inne prawa majątkowe (wg rodzaju)                                -     

    -                                -     

    -                                -     

    -                                -     

Papiery wartościowe przeznaczone do obrotu oraz udziały i inne prawa majątkowe, razem                           9 300  

    

PAPIERY WARTOŚCIOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU,  UDZIAŁY I INNE 

PRAWA MAJĄTKOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 

rok poprzedni rok 1998 

a) w walucie polskiej                            9 300  

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł)                                -     

b1. jednostka/waluta    .............../................                                -     

      tys. zł                                 -     

b2. jednostka/waluta    .............../...............                                -     

      tys. zł                                 -     

b3. jednostka/waluta    .............../................                                -     

      tys. zł                                 -     

......                                -     

b4. pozostałe waluty w tys. zł                                 -     

Papiery wartościowe przeznaczone do obrotu oraz udziały i inne prawa majątkowe, razem                           9 300  

    

PAPIERY WARTOŚCIOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU, UDZIAŁY I INNE PRAWA 

MAJĄTKOWE (WG ZBYWALNOŚCI) 

rok poprzedni rok 1998 

A. Z nieograniczoną zbywalnością, notowane na giełdach (wartość bilansowa)                           6 039  

AKCJE/UDZIAŁY WŁASNE DO ZBYCIA

Liczba

Wartość wg cen 

nabycia Wartość bilansowa Cel nabycia  Przeznaczenie

  - 

  - 

  - 

AKCJE/UDZIAŁY EMITENTA BĘDĄCE WŁASNOŚCIĄ JEDNOSTEK ZALEŻNYCH

Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba Wartość wg ceny nabycia Wartość bilansowa

Medicines Łódź Sp. z o.o. 106 750 3 608                                3 608                      

CEFARM-B Sp. z o.o. 234 500 7 511                                7 511                      

PROFARMA s.c. 7 500 184                                   184                         

CARBO HF Katow ice Sp. z o.o. 4 950 167                                   167                         



 

    a) akcje (wartość bilansowa):                               167  

        - wartość rynkowa                               167  

        - wartość według cen nabycia                               167  

    b) obligacje (wartość bilansowa):                            5 872  

        - wartość rynkowa                            5 872  

        - wartość według cen nabycia                            5 540  

    c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa):                                -     

       c1 ...                                -     

        - oszacowana wartość rynkowa                                -     

        - wartość według cen nabycia                                -     

       ...                                -     

B. Z nieograniczoną zbywalnością, znajdujące się w regulowanym obrocie pozagiełdowym (wartość bilansowa)                              -     

 a) akcje (wartość bilansowa):                                -     

     - wartość rynkowa                                -     

     - wartość według cen nabycia                                -     

b) obligacje (wartość bilansowa):                                -     

     - wartość rynkowa                                -     

     - wartość według cen nabycia                                -     

    c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa):                                -     

       c1 ...                                -     

        - oszacowana wartość rynkowa                                -     

        - wartość według cen nabycia                                -     

       ...                                -     

C. Z nieograniczoną zbywalnością, nie notowane na giełdach i nie znajdujące się w regulowanym obrocie 
pozagiełdowym (wartość bilansowa) 

                         3 258  

    a) akcje (wartość bilansowa):                                -     

        - wartość rynkowa                                -     

        - wartość według cen nabycia                                -     

    b) obligacje (wartość bilansowa):                                -     

        - wartość rynkowa                                -     

        - wartość według cen nabycia                                -     

    c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa):                            3 258  

       c1 bony skarbowe:                            3 258  

        - oszacowana wartość rynkowa                            3 258  

        - wartość według cen nabycia                            2 889  

       ...                                -     

D. Z ograniczoną zbywalnością (wartość bilansowa)                                   3  

    a) akcje i udziały (wartość bilansowa):                                   3  

        - oszacowana wartość rynkowa                                   3  

        - wartość według cen nabycia                                   3  

    b) obligacje (wartość bilansowa):                                -     

        - oszacowana wartość rynkowa                                -     

        - wartość według cen nabycia                                -     

    c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa):                                -     

       c1 ...                                -     

        - oszacowana wartość rynkowa                                -     

        - wartość według cen nabycia                                -     

       ...                                -     

Wartość według cen nabycia, razem                            8 599  

Korekty aktualizujące wartość (saldo), razem                               701  

Wartość rynkowa / oszacowana wartość rynkowa, razem                            9 300  

Wartość bilansowa, razem                            9 300  

    

Nota 10.     



 

ŚRODKI PIENIĘŻNE  rok poprzedni rok 1998 

a) środki pieniężne w kasie                            1 211  

b) środki pieniężne na rachunkach bankowych                          10 583  

c) inne środki pieniężne                            2 268  

Środki pieniężne, razem                          14 062  

    

ŚRODKI PIENIĘŻNE (STRUKTURA WALUTOWA)  rok poprzedni rok 1998 

a) w walucie polskiej                          14 062  

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł)                                -     

b1. jednostka/waluta    .............../................                                -     

      tys. zł                                 -     

b2. jednostka/waluta    .............../...............                                -     

      tys. zł                                 -     

b3. jednostka/waluta    .............../................                                -     

      tys. zł                                 -     

......                                -     

b4. pozostałe waluty w tys. zł                                 -     

 Środki pieniężne, razem                          14 062  

    

Nota 11.    

ZMIANA STANU ROZLICZEŃ MIĘDZYOKRESOWYCH Z TYTUŁU ODROCZONEGO 

PODATKU DOCHODOWEGO 

rok poprzedni rok 1998 

Stan rozliczeń międzyokresowych z tytułu odroczonego podatku dochodowego na początek okresu                                 9  

a) zwiększenia (z tytułu)                                -     

   -                                -     

   -                                -     

   -                                -     

b) zmniejszenia (z tytułu)                                   9  

   - rozwiązanie rezerwy                                   9  

   -                                -     

   -                                -     

Stan rozliczeń międzyokresowych z tytułu odroczonego podatku  dochodowego  na koniec okresu                              -     

    

POZOSTAŁE ROZLICZENIA MIĘDZYOKRESOWE  rok poprzedni rok 1998 

a) czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów, w tym:                               462  

   - z tytułu ubezpieczeń                               404  

   - prenumerata                                 30  

   - pozostałe                                 28  

b) inne rozliczenia międzyokresowe, w tym:                                   1  

   - prowizja bankowa dotycząca 1999r                                   1  

   -                                -     

   -                                -     

Rozliczenia międzyokresowe, razem                               463  

    

 

 

 

Nota 12. 

   

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

KAPITAŁ AKCYJNY Wartość nominalna jednej akcji = 2 zł

Seria/ emisja Rodzaj akcji
Rodzaj 

uprzywilejowania
Liczba akcji

Wartość 

serii/emisji wg 

wartości 

nominalnej

Sposób 

pokrycia 

kapitału

Data 

rejestracji

Prawo do 

dywidendy 

(od daty)

A
imienne 

uprzywilejowane

5 głosów na 

każdą akcję
150 000 300                      

63150 akcji - 

gotówka, 

86850 akcji - 

aport

01-12-94 01-12-94

B
imienne 

uprzywilejowane

5 głosów na 

każdą akcję
350 000 700                      

170400 akcji - 

gotówka, 

179600 akcji - 

aport

26-09-95 01-01-95

C
imienne 

uprzywilejowane

5 głosów na 

każdą akcję
1 250 000 2 500                   gotówka 22-04-97 01-01-97

D na okaziciela bez 1 279 300 2 559                   gotówka 22-04-97 01-01-97

E na okaziciela bez 2 500 000 5 000                   gotówka 26-11-97 01-01-97

F
imienne 

uprzywilejowane

5 głosów na jedną 

akcje
425 000 850                      

transakcja fuzji 

z CARBO S.A.
16-12-98 01-01-98

G
zwykłe na 

okaziciela
bez 2 455 000 4 910                   

transakcja fuzji 

z CARBO S.A.
16-12-98 01-01-98

H
imienne 

uprzywilejowane

5 głosów na jedną 

akcje
415 380 831                      

transakcja fuzji 

z CEFARM-B 

S.A.

22-12-98 01-01-98

I

imienne 

nieuprzywilejow

ane

bez 380 835 761                      

transakcja fuzji 

z CEFARM-B 

S.A.

22-12-98 01-01-98

J
zwykłe na 

okaziciela
bez 841 785 1 683                   

transakcja fuzji 

z CEFARM-B 

S.A.

22-12-98 01-01-98

Liczba akcji razem 10 047 300

Kapitał akcyjny razem 20 094                 



 

 

 
Nota 13.    

KAPITAŁ ZAPASOWY  rok poprzedni rok 1998 

a) ze sprzedaży akcji powyżej ich wartości nominalnej                        180 511  

b) utworzony ustawowo                                -     

c) utworzony zgodnie ze statutem / umową, ponad wymaganą ustawowo (minimalną) wartość                          9 974  

d) z dopłat akcjonariuszy / wspólników                                -     

e) inny                                -     

Kapitał zapasowy, razem                        190 485  

    

Nota 14.    

POZOSTAŁE KAPITAŁY REZERWOWE (WEDŁUG CELU PRZEZNACZENIA) rok poprzedni rok 1998 

   -                                 -     

   -                                -     

   -                                -     

Pozostałe kapitały rezerwowe, razem                                -     

    

Nota 15.    

NIEPODZIELONY ZYSK LUB NIEPOKRYTA STRATA Z LAT UBIEGŁYCH rok poprzedni rok 1998 

a) niepodzielony zysk (wartość dodatnia)                                -     

b) niepokryta strata (wartość ujemna)                                -     

Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegłych                                -     

    

W okresie sprawozdawczym została przeprowadzona nowa emisja akcji, która obejmowała:

    425 000 akcji imiennych uprzywilejowanych (5 głosów na każdą akcję) serii F,

 2 455 000 akcji zwykłych na okaziciela serii G,

    415 380 akcji imiennych uprzywilejowanych (5 głosów na każdą akcję) serii H,

    380 835 akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii I,

    841 785 akcji zwykłych na okaziciela serii J.

Łącznie wyemitowano 4 518 000 nowych akcji o wartości nominalnej 9 036 000,- zł (wartość nominalna jednej akcji wynosi

2 zł).  Emisja wyżej wymienionych akcji była przeprowadzona w związku z przyłączeniem do PGF S.A. spółek CARBO S.A.

z Katowic oraz CEFARM-B S.A. w Opolu. Ze względu na charakter transakcji fuzji akcje serii F,G,H,I oraz J nie posiadały

ceny emisyjnej. Transakcja połączenia została sfinalizowana w dniu 31.12.1998 r.

W okresie objętym raportem nie została dokonana zmiana wartości nominalnej akcji, jak również nie nastąpiła zmiana praw z

akcji.

Po uwzględnieniu nowych emisji akcji oraz akcjonariuszy, którzy stali się posiadaczami akcji PGF S.A. w wyniku

przyłączenia spółek CARBO S.A. oraz CEFARM-B S.A., według posiadanych przez Spółkę informacji, następujący

akcjonariusze posiadali bezpośrednio lub pośrednio przez jednostki zależne co najmniej 5% kapitału akcyjnego lub co

najmniej 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy na dzień 31.12.1998 r.:

Akcjonariusz % kapitału akcyjnego % głosów na WZA

Jacek Szwajcowski 21,56% 33,48%

Zbigniew Molenda 11,22% 16,96%

Andrzej Kamiński 7,54% 11,85%

Krzysztof Stachoń 7,52% 6,90%

Edward Podbioł 7,22% 6,75%

Polish Enterprise Fund L.P. 7,48% 3,68%



 

Nota 16.    

REZERWA KAPITAŁOWA Z KONSOLIDACJI  rok poprzedni rok 1998 

a) rezerwa kapitałowa z konsolidacji - jednostki zależne                                -     

b) rezerwa kapitałowa z konsolidacji - jednostki stowarzyszone                                -     

Rezerwa kapitałowa z konsolidacji, razem                                -     

    

ZMIANA STANU REZERWY KAPITAŁOWEJ Z KONSOLIDACJI - JEDNOSTKI 

ZALEŻNE 

rok poprzedni rok 1998 

a) wartość brutto na początek okresu                                -     

b) zwiększenia (z tytułu)                                -     

   -                                -     

   -                                -     

   -                                -     

c) zmniejszenia (z tytułu)                                -     

   -                                -     

   -                                -     

   -                                -     

d) wartość brutto na koniec okresu                                -     

e) odpis rezerwy kapitałowej z konsolidacji na początek okresu                                -     

f) odpis rezerwy kapitałowej z konsolidacji za okres (z tytułu)                                -     

   -                                -     

   -                                -     

   -                                -     

g) odpis rezerwy kapitałowej z konsolidacji na koniec okresu                                -     

h) wartość netto na koniec okresu                                -     

    

ZMIANA STANU REZERWY KAPITAŁOWEJ Z KONSOLIDACJI - JEDNOSTKI 

STOWARZYSZONE 

rok poprzedni rok 1998 

a) wartość brutto na początek okresu                                -     

b) zwiększenia (z tytułu)                                -     

   -                                -     

   -                                -     

   -                                -     

c) zmniejszenia (z tytułu)                                -     

   -                                -     

   -                                -     

   -                                -     

d) wartość brutto na koniec okresu                                -     

e) odpis rezerwy kapitałowej z konsolidacji na początek okresu                                -     

f) odpis rezerwy kapitałowej z konsolidacji za okres (z tytułu)                                -     

   -                                -     

   -                                 -     

   -                                -     

g) odpis rezerwy kapitałowej z konsolidacji na koniec okresu                                -     

h) wartość netto na koniec okresu                                -     

    

    

Nota 17.    

ZMIANA STANU KAPITAŁU WŁASNEGO AKCJONARIUSZY (UDZIAŁOWCÓW) 

MNIEJSZOŚCIOWYCH 

rok poprzedni rok 1998 

a) stan na początek okresu                                -     

b) zwiększenia (z tytułu)                            1 320  



 

   - kapitał udz. mniejsz. na dzień nabycia                               386  

   - dopłat udziałowców mniejszościowych                                 51  

   - zysk udziałowców mniejszościowych                               883  

c) zmniejszenia (z tytułu)                                -     

   -                                -     

   -                                -     

   -                                -     

d) stan na koniec okresu                            1 320  

    

Nota 18.    

ZMIANA STANU REZERW NA PODATEK DOCHODOWY  rok poprzedni rok 1998 

Stan rezerw na podatek dochodowy na początek okresu                                 43  

a) zwiększenia (z tytułu)                                 34  

   - odłożonego podatku dochodowego                                 34  

   -                                -     

   -                                -     

b) zmniejszenia (z tytułu)                                -     

   -                                -     

   -                                -     

   -                                -     

Stan rezerw na podatek dochodowy na koniec okresu                                 77  

    

Nota 19.    

POZOSTAŁE REZERWY (WG TYTUŁÓW):  rok poprzedni rok 1998 

   -rezerwa na przyszłe koszty finansowe (odsetki)                               915  

   -rezerwa na przyszłe straty                               358  

   -                                -     

Pozostałe rezerwy, razem                            1 273  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ZMIANA STANU POZOSTAŁYCH REZERW (Z WYŁĄCZENIEM REZERW NA NALEŻNOŚCI)

   - rezerwa na 

przyszłe koszty 

finansowe (odsetki)

   -rezerwa na przyszłe 

straty

- -
Pozostałe  

rezerwy, razem

a) stan pozostałych rezerw 

na początek okresu -                            -                        

b) zwiększenia (z tytułu) 915                            358                            1 273                     

   - utworzenia rezerwy 915                            358                            1 273                     

   -
   -
   -

c) wykorzystanie (z tytułu) -                        

   -
   -
   -
   -

c) rozwiązanie (z tytułu) -                        

   -
   -
   -
   -

d) stan pozostałych rezerw 

na koniec okresu 915                            358                            1 273                     



 

Nota 20.    

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE  rok poprzedni rok 1998 

a) długoterminowe kredyty bankowe, w tym:                            3 000  

    - od jednostki dominującej                                -     

b) długoterminowe pożyczki, w tym:                               130  

    - od jednostek zależnych                                -     

    - od jednostek stowarzyszonych                                -     

    - od jednostki dominującej                                -     

c) zobowiązania z tytułu wyemitowanych długoterminowych dłużnych papierów wartościowych                              -     

d) zobowiązania z tytułu innych papierów wartościowych i praw majątkowych                               -     

e) zobowiązania z tytułu umów leasingu finansowego                                -     

f) pozostałe zobowiązania długoterminowe, w tym:                               400  

   - wobec Skarbu Państwa                               400  

   -                                -     

   -                                -     

Zobowiązania długoterminowe, razem                            3 530  

    

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE, O POZOSTAŁYM OD DNIA  BILANSOWEGO  

OKRESIE SPŁATY 

rok poprzedni rok 1998 

a) powyżej 1 roku do 3 lat                            3 530  

b) powyżej 3 do 5 lat                                -     

c) powyżej 5 lat                                -     

Zobowiązania długoterminowe, razem                            3 530  

    

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)  rok poprzedni rok 1998 

a) w walucie polskiej                            3 530  

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł)                                -     

b1. jednostka/waluta    .............../................                                -     

      tys. zł                                 -     

b2. jednostka/waluta    .............../...............                                -     

      tys. zł                                 -     

b3. jednostka/waluta    .............../................                                -     

      tys. zł                                 -     

......                                -     

b4. pozostałe waluty w tys. zł                                 -     

Zobowiązania długoterminowe, razem                            3 530  



 

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE Z TYTUŁU KREDYTÓW BANKOWYCH I POŻYCZEK 

Nazwa (firma) jednostki 

ze  

Siedziba Kwota kredytu / pożyczki wg 

umowy 

Kwota kredytu / pożyczki pozostała 

do spłaty 

Warunki  Termin  Zabezpieczenia 

wskazaniem formy prawnej zł waluta zł waluta Oprocentowania spłaty  

Bank Zachodni S.A. I Oddz. w Opolu                   3 000                     3 000   17,80% 16.02.00 1) weksel in blanco 

PFRON Warszawa                      400                        250   50% stopy redyskonta weksli 
+ 2 p..% 

30.09.00 1) hipoteka na nieruchomości 800 000,00 zł;  2) 
zastaw na sam.dost. 190 000,00 zł 

         

         

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE Z TYTUŁU WYEMITOWANYCH DŁUŻNYCH PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH

Dłużne papiery 

wartościowe wg rodzaju

Wartość 

nominalna
Warunki oprocentowania

Termin 

wykupu

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE Z TYTUŁU WYEMITOWANYCH DŁUŻNYCH PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH

Gwarancje/ zabezpieczenia Dodatkowe prawa



 

Nota 21.    

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE  rok poprzedni rok 1998 

a) kredyty bankowe, w tym:                          71 635  

    - od jednostki dominującej                                -     

b) pożyczki, w tym:                                 84  

    - od jednostek zależnych                                -     

    - od jednostek stowarzyszonych                                -     

    - od jednostki dominującej                                -     

c) zobowiązania z tytułu wyemitowanych krótkoterminowych dłużnych papierów wartościowych                              -     

d) zobowiązania z tytułu innych papierów wartościowych i praw majątkowych                                -     

e) zobowiązania z tytułu dostaw i usług, w tym:                        321 066  

    - wobec jednostek zależnych                                -     

    - wobec jednostek stowarzyszonych                                -     

    - wobec jednostki dominującej                                -     

f) zaliczki otrzymane na poczet dostaw                                -     

g) zobowiązania wekslowe                                -     

h) zobowiązania z tytułu podatków, ceł i ubezpieczeń społecznych                            3 589  

i) zobowiązania z tytułu dywidend                                -     

j) zobowiązania z tytułu wynagrodzeń                               848  

k) zobowiązania długoterminowe w okresie spłaty, w tym:                               120  

    - z tytułu kredytów bankowych i pożyczek                               120  

l) fundusze specjalne                            1 893  

m) pozostałe zobowiązania krótkoterminowe, w tym:                               946  

   - wobec pracowników                                 36  

   -pozostałe rozrachunki                               332  

   - wobec Skarbu Państwa                               400  

Zobowiązania krótkoterminowe, razem                        400 181  

    

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) rok poprzedni rok 1998 

a) w walucie polskiej                        369 491  

b) w walutach obcych  (wg walut i po przeliczeniu na zł)                          30 690  

b1. jednostka/waluta   1000 / DEM                           6 312  

      tys. zł                           13 201  

b2. jednostka/waluta    1000 / FRF                           7 002  

      tys. zł                             4 367  

b3. jednostka/waluta    1000 / USD                           3 193  

      tys. zł                           11 189  

......                                -     

b4. pozostałe waluty w tys. zł                             1 933  

Zobowiązania krótkoterminowe, razem                        400 181  

    



 

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE Z TYTUŁU KREDYTÓW BANKOWYCH I POŻYCZEK 

Nazwa (firma) jednostki ze  Siedziba Kwota kredytu / pożyczki wg 

umowy 

Kwota kredytu / pożyczki pozostała 

do spłaty 

Warunki  Termin  Zabezpieczenia 

Wskazaniem formy prawnej tys. zł waluta tys. zł waluta Oprocentowania spłaty  

Wielkopolski Bank 
Kredytowy S.A.  

Oddział w Łodzi                 5 101            2 439                 5 101                2 439  LIBOR1M+marża 
banku 

26.08.99 1) hipoteka kaucyjna do sumy  1.800 tys. zł ustanowiona na 
nieruchomości położonej w Łodzi przy ul. Zbąszyńskiej 3 (KW 

98354),2) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,3) weksel własny 

Spółki. 

LG Petro Bank S.A. 
Odsetki (1002.19) 

Oddział w Łodzi               10 000                       -      WIBOR1M+marża 
banku 

19.06.99 1) cesja istniejących i przyszłych wierzytelności od szpitali i 
Zakładów Opieki Zdrowotnej, 2) weksel własny in blanco, 3) 

poręczenie udzielone przez Medicines Łódź Sp. z o.o.  

Bank Handlowy w 

Warszawie S.A. 

Oddział w Łodzi               12 000                11 498   Stopa bazowa 

banku+marża banku 

24.11.99 Bez zabezpieczenia 

CITIBANK (Poland) S.A. Oddział w 

Katowicach 

                1 500                  1 500   WIBOR1M+marża 

banku 

22.01.99 1) hipoteka na należącej do Spółki nieruchomości położonej w 

Olsztynie k/Częstochowy o wartości 400 tys. zł;2) cesja 
wierzytelności z tytułu dostaw w wysokości 100% wartości kredytu; 

3) weksel in blanco 

CITIBANK (Poland) S.A. Oddział w 

Katowicach 

                2 000                  2 000   WIBOR1M+marża 

banku 

01.02.99 1) hipoteka na należących do Spółki nieruchomościach położonych w 

Lublinie na 300 tys.zł i  w Radwanicach na 200 tys. zł; 2) cesja 

wierzytelności z tytułu dostaw w wysokości 100% wartości kredytu; 
3)weksel in blanco 

naliczone odsetki                         1                         1      

CITIBANK (Poland) S.A. Oddział w 

Katowicach 

                2 000                  2 000   WIBOR1M+marża 

banku 

01.02.99 1) hipoteka w kwocie 300 tys. zł na należącej do Spółki 

nieruchomosci położonej  w Warszawie; 2) cesja wierzytelności z 

tytułu dostaw; 3) weksel in blanco 

CITIBANK (Poland) S.A. Oddział w 
Katowicach 

                1 000                  1 000   WIBOR1M+marża 
banku 

21.03.99 1) hipoteka w kwocie 300 tys. zł na nieruchomości położonej w 
Gdańsku Stogach oraz cesja praw wierzytelności z tytułu dostaw w 

wysokości 100 % wartości kredytu 3)weksel in blanco. 

CITIBANK (Poland) S.A. Oddział w 
Katowicach 

                2 000                  2 000   WIBOR1M+marża 
banku 

21.03.99 1) cesja praw wierzytelności z tytułu dostaw w wysokości 100 % 
wartości kredytu 2)weksel in blanco. 

Powszechny Bank 

Gospodarczy S.A. - Grupa 
PEKAO S.A. 

V Oddział w 

Katowicach 

                2 300                  2 300   Stałe 14.05.99 1) weksel własny in blanco poręczony przez CARBO HF Katowice;2) 

hipoteka w wysokości 230 tys. zł na nieruchomości stanowiącej 
własność Spółki położonej w Rzeszowie, przy ul. Podwisłocze 5;3) *) 



 

Powszechny Bank 

Gospodarczy S.A. - Grupa 
PEKAO S.A. 

V Oddział w 

Katowicach 

                2 875                  2 875   Stałe 14.05.99 1) przelew wierzytelności z tytułu dostaw jakie CARBO posiadała i 

będzie posiadać w CARBO HF Katowice w wysokości nie niższej niż 
połowa aktualnego zadłużenia z tytułu kredytu;2) hipoteka w 

wysokości 200 tys. zł na nieruchomości stanowiącej własność Spółki 

położonej w Bielsku-Białej, wraz z cesją praw z tytułu polisy 
ubezpieczeniowej;3) hipoteka w wysokości 150 tys. zł na 

nieruchomości stanowiącej własność Spółki położonej w Krakowie, 

wraz z cesją praw z tytułu polisy ubezpieczeniowej;4) *) 

Powszechny Bank 

Gospodarczy S.A. - Grupa 

PEKAO S.A. 

V Oddział w 

Katowicach 

                1 000                  1 000   Stałe 14.05.999 1) przelew wierzytelności z tytułu dostaw jakie CARBO posiadała i 

będzie posiadać w CARBO HF Katowice do wysokości zadłużenia z 

tytułu udzielonego kredytu;2) hipoteka w wysokości 350 tys. zł na 
nieruchomości w Lewinie Brzeskim wraz z cesją praw z tytułu polisy 

ubezpieczeniowej na rzecz banku;3) *) 

Powszechny Bank 

Gospodarczy S.A. - Grupa 

PEKAO S.A. 

V Oddział w 

Katowicach 

                1 000                  1 000   Stałe 14.05.99 1) cesja wierzytelności w ustalonej wysokości jakie kredytobiorca 

posiada i będzie posiadał w z tytułu dostaw i usług;2) *) 

Kredyt Bank PBI S.A.  II Oddział w 
Katowicach 

                3 000                  3 000   Stałe 05.04.99 1) cesja wirzytelności od HF CARBO Katowice na kwotę 3.000 tys. 
zł;2) cesja wierzytelności od firm współpracujących ze Spółką na 

kwotę 2.200 tys. zł. Inne Pełnomocnictwa do rachunku W PBG i 

CitiBank.( utrzymanie obrotów z kontrahentami, których 
wierzytelności zabezpieczone są cesją na poziomie 5.200 tys. zł) 

Kredyt Bank PBI S.A.  II Oddział w 

Katowicach 

                3 000                  3 000   Stałe 09.04.99 1) przewłaszczenie części zapasów magazynowych należących do 

CARBO HF Katowice na kwotę 3.000 tys. zł  wraz cesją praw z 

polisy ubezpieczeniowej;2) hipoteka w wysokości 1.000 tys. zł na 
nieruchomości położonej w Tarnowcu, dla której prowadzona jest 

przez Sąd Rejonowy w Tarnowie, Wydział VI Ksiąg Wieczystych 

księga wieczysta KW 82093;3) weksel in blanco. inne 4) 
pełnomocnictwo do rachunku w PBG i CitiBank. 

Kredyt Bank PBI S.A.  II Oddział w 

Katowicach 

                2 000                  2 000   Stałe 19.05.99 1) przewłaszczenie części zapasów magazynowych na kwotę 2.000 

tys. zł wraz z cesją polisy ubezpieczeniowej będących własnością  

CARBO HF Katowice.inne 3) pełnomocnictwo do rachunku w PBG. 



 

Kredyt Bank PBI S.A.  II Oddział w 

Katowicach 

                9 000                  9 000   Stałe 26.06.99 1) przewłaszczenie części zapasów magazynowych na kwotę 7.300 

tys. zł wraz z cesją polisy ubezpieczeniowej od ognia i innych 
żywiołów będących własnością Spółki i CARBO HF Katowice;       2) 

hipoteka zwykła w kwocie 400 tys. zł na rzecz banku ustanowiona na 

nieruchomości należącej do Spółki położonej w Chełmcu, ul. 
Batalionów Chłopskich 28, dla której prowadzona jest księga 

wieczysta nr 75396 przez Sąd Rejonowy w Nowym Sączu wraz z 

cesją praw z polisy ubezpieczeniowej od ognia i innych żywiołów;    
3) hipoteka zwykła w kwocie 1.000 tys. zł na nieruchomości należącej 

do Spółki położonej w Katowicach, ul. Porcelanowa 51, dla której 

prowadzona jest księga wieczysta nr 11633 przez Sąd rejonowy w 

Mysłowicach wraz z cesją praw z polisy ubezpieczeniowej od ognia i 

innych żywiołów;    4) weksel in blanco opłacony do kwoty kredytu 

wystawiony przez Spółkę wraz z deklaracją wekslową upoważniającą 
bank do wypełnienia weksla na pełną kwotę zadłużenia;  5) hipoteka 

zwykła w kwocie 1.500 tys. zł na rzecz banku.  

        Prowadzona księga wieczysta nr 8854 przez Sąd Rejonowy w 

Mysłowicach wraz z cesją praw z polisy ubezpieczeniowej od ognia i 
innych żywiołów. 

Kredyt Bank PBI S.A.  II Oddział w 

Katowicach 

                6 000                  6 000   WIBOR1M+marża 

banku 

17.08.99 1) cesja wierzytelności od CARBO HF Katowice Sp, z o.o. Na kwotę 

6.000 tys. zł  2) weksel własny in blanco. 

Bank Zachodni S.A. I Oddział w 

Opolu 

                6 000                  4 321   Stałe 23.05.99 1) weksel in blanco  

Bank Zachodni S.A. I Oddział w 
Opolu 

                3 000                  3 000   Stałe 23.05.99 1) hipoteka na nieruchomości Spółki położonej w Dzierżoniowie przy 
ul. Kilińskiego na 3.000 tys. zł KW 8940 wraz z cesją praw  z polisy 

ubezpieczeniowej  

Bank Zachodni S.A. I Oddział w 

Opolu 

                3 000                  3 000   Stałe 01.10.99 1) hipoteka na nieruchomości w Opolu, przy ul. Kaszubskiej 5 KW. 

Nr 75977 na 3.000 tys. zł; 2)  zastaw bankowy nr 69/97 na 
maszynach, aparatach i urządzeniach ewidencjonowanych w 

przedziale symboli od 400 do 493 i od 600 do 681 ewidencji 

analitycznej środków trwałych Spółki, znajdujących się w Opolu, 
Dzierżoniowie i Ostrowie Wlkp., 3) cesja uprawnień z polisy 

ubezpieczeniowej nr 309/021/128/97 oraz polisy ubezpieczeniowej nr 

197440 z dnia 28 stycznia 1998 roku wydanej przez Towarzystwo 
Ubezpieczeń i Reasekuracji “WARTA” S.A. Oddział w Opolu. 

Woj.Fundusz Ochrony Śr.i 

Gosp. Wodnej 

Opole                      84                       84   st.redysk. 

NBP*0,4(min.9%) 

20.12.02 1) weksel własny in blanco na kwotę 84 tys. zł;2) gwarancja bankowa 

na kwotę 84 tys. zł wraz z odsetkami. 



 

PBK S.A. Warszawa O/Łomża                 3 000                  3 000   Stałe 03.03.99 1) Hipoteka na nieruchomości 1 400 000,00 zł; 2) zastaw na środkach 

trwałych 1 523 402,75 zł; 3) zastaw na środkach obrotowych 8 182 
780,27 zł. 

         

*) Kredyty zaciągnięte w Powszechnym Banku Gospodarczym - Grupa PEKAO S.A. posiadają wspólne zabezpieczenie w formie przewłaszczenia części zapasów należących do Spółki  

oraz CARBO HF Katowice o wartości 9.500 tys. zł wraz z cesją praw z tytułu polis ubezpieczeniowych oraz w postaci przystąpienia da długu przez CARBO HF Katowice Sp. z o.o.  



 

 
FUNDUSZE SPECJALNE (Z PODZIAŁEM NA TYTUŁY)  rok poprzedni rok 1998 

   -  ZFŚS                            1 081  

   -  ZFRON                               812  

   -                                -     

Fundusze specjalne, razem                            1 893  

    

Nota 22.    

ROZLICZENIA MIĘDZYOKRESOWE I PRZYCHODY PRZYSZŁYCH OKRESÓW rok poprzedni rok 1998 

a) bierne rozliczenia międzyokresowe kosztów, w tym:                               258  

   - rezerwa na koszty badania bilansu                               245  

   - rezerwa na odsetki od kredytu (n.k.u.)                                   5  

   - rezerwa na urlopy                                   8  

   -                                -     

   -                                -     

   -                                -     

b) przychody przyszłych okresów, w tym:                            4 608  

    - niezrealizowane różnice kursowe                                   8  

    - zasądzone koszty sądowe                               229  

    - nadwyżka wartości aportu wniesionego jako udział do Spółki                            3 076  

    - należne odsetki od udzielonych pożyczek                               184  

    - środki trwałe sfinansowane z ZFRON                            1 108  

    - środki trwałe sfinansowane z PFRON                                   3  

Rozliczenia międzyokresowe i przychody przyszłych okresów, razem                            4 866  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Dane do obliczenia wartości księgowej na jedną akcję oraz wartości rozwodnionej na 

jedną akcję: 

Łączna ilość akcji na 31.12.1998r. wynosiła:                                                                                                                

10 047 300 szt. 

Przewidywana emisja akcji serii K z przeznaczeniem dla akcjonariuszy przyłączanej 

spółki URTICA we Wrocławiu 430 000 szt. 

przewidywana emisja akcji serii L z przeznaczeniem dla akcjonariuszy przyłączanej 

spółki BIOMEDIC w Kielcach  511 750 szt. 

zgodnie z Uchwałą Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 7 lipca 1999. 

 

Wzrost kapitału po emisji: 

Średni kurs giełdowy z 15 sesji wynosił 38,45 zł. 

URTICA:     Ilość akcji 430 000; wartość akcji 16 533 500 zł;    kapitał akcyjny 860 000; 

kapitał zapasowy 15 673 500. 

BIOMEDIC: Ilość akcji 511 750; wartość akcji 19 676 788 zł; kapitał akcyjny 1 023 500; 

kapitał zapasowy 18 653 288. 

RAZEM:      Ilość akcji 941 750; wartość akcji 36 210 288 zł; kapitał akcyjny 1 883 500; 

kapitał zapasowy 34 326 788. 

 

Wartość księgowa na jedną akcję wynosi:                         211 846 tys. zł / 10 047 300 szt. 

= 21,08 zł. 

Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję wynosi:  248 056 tys. zł / 10 989 050 szt. 

= 22,57 zł. 



 

 

Noty objaśniające do skonsolidowanego rachunku zysków i strat 

    

Nota 23.    

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŻY PRODUKTÓW (STRUKTURA RZECZOWA - 

RODZAJE DZIAŁALNOŚCI) 

rok poprzedni rok 1998 

   - wynajem środków trwałych i powierzchni                                 51  

   - usługi handlowe                            1 565  

   - usługi medyczne                               186  

   -                                -     

   -                                -     

Przychody netto ze sprzedaży produktów, razem                            1 802  

    

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŻY PRODUKTÓW (STRUKTURA 

TERYTORIALNA) 

rok poprzedni rok 1998 

a) kraj                            1 802  

b) eksport                                -     

Przychody netto ze sprzedaży produktów, razem                            1 802  

    

Nota 24.    

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŻY TOWARÓW I MATERIAŁÓW (STRUKTURA 

RZECZOWA - RODZAJE DZIAŁALNOŚCI) 

rok poprzedni rok 1998 

   - towary                         459 261  

   - materiały                               204  

   -                                -     

   -                                -     

   -                                -     

Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów, razem                         459 465  

    

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŻY TOWARÓW I MATERIAŁÓW (STRUKTURA 

TERYTORIALNA) 

rok poprzedni rok 1998 

a) kraj                        459 465  

b) eksport                                -     

Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów, razem                        459 465  

    

Nota 25.    

KOSZTY WEDŁUG RODZAJU  rok poprzedni rok 1998 

a) zużycie materiałów i energii                            1 584  

b) usługi obce                          15 355  

c) podatki i opłaty                               255  

d) wynagrodzenia                          10 185  

e) świadczenia na rzecz pracowników                            4 210  

f) amortyzacja                            2 970  

g) pozostałe                            2 297  

Koszty według rodzaju, razem                          36 856  

Zmiana stanu zapasów i rozliczeń międzyokresowych                                 24  

Koszty sprzedaży (wielkość ujemna)                        (20 678) 

Koszty ogólnego zarządu (wielkość ujemna)                        (15 899) 



 

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów                               303  

    

Nota 26.    

POZOSTAŁE PRZYCHODY OPERACYJNE  rok poprzedni rok 1998 

a) przychody ze sprzedaży składników majątku trwałego                               179  

b) dotacje                                -     

c) rozwiązane rezerwy (z tytułu)                               154  

   - rozwiązane rezerwy na należności                               154  

   -                                -     

   -                                -     

d) pozostałe, w tym:                            2 752  

   - darowizny                            1 485  

   - nadwyżki inwentaryzacyjne                               430  

   - bonifikaty zagraniczne                               500  

   - pozostałe                               132  

   - koszty zrefundowane z PFRON, ZFRON i RUP                               205  

Pozostałe przychody operacyjne, razem                            3 085  

    

Nota 27.    

POZOSTAŁE KOSZTY OPERACYJNE  rok poprzedni rok 1998 

a) wartość sprzedanych składników majątku trwałego                               135  

b) korekty wartości zapasów                                 90  

c) nieplanowe odpisy amortyzacyjne                                -     

d) utworzone rezerwy (z tytułu)                            1 181  

   - na należności                            1 181  

   -                                -     

   -                                -     

e) pozostałe, w tym:                               975  

   - niedobory i szkody                               553  

   - darowizny                               156  

   - nieodpłatne przekazanie środka trwałego                               197  

   - pozostałe                                 69  

Pozostałe koszty operacyjne, razem                            2 381  

    

Nota 28.    

PRZYCHODY Z AKCJI I UDZIAŁÓW W INNYCH JEDNOSTKACH   rok poprzedni rok 1998 

Przychody z akcji i udziałów w innych jednostkach, w tym:                                -     

1. od jednostek zależnych                                -     

2. od jednostek stowarzyszonych                                -     

3. od jednostki dominującej                                -     

Przychody z akcji i udziałów w innych jednostkach                                -     

Nota 29.    

PRZYCHODY Z POZOSTAŁEGO FINANSOWEGO MAJĄTKU TRWAŁEGO rok poprzedni rok 1998 

Przychody z pozostałego finansowego majątku trwałego, w tym:                                -     

1. od jednostek zależnych                                -     

2. od jednostek stowarzyszonych                                -     

3. od jednostki dominującej                                -     

Przychody z pozostałego finansowego majątku trwałego, razem                                -     

Nota 30.    



 

POZOSTAŁE PRZYCHODY FINANSOWE  rok poprzedni rok 1998 

a) odsetki z tytułu udzielonych pożyczek, w tym:                               189  

    - od jednostek zależnych                                -     

    - od jednostek stowarzyszonych                                -     

    - od jednostki dominującej                                -     

b) pozostałe odsetki, w tym:                            5 044  

    - od jednostek zależnych                                -     

    - od jednostek stowarzyszonych                                -     

    - od jednostki dominującej                                -     

c) zysk ze zbycia papierów wartościowych, udziałów i innych praw majątkowych                           5 523  

d)odpisy aktualizujące wartość papierów wartościowych,  udziałów i innych praw majątkowych                             701  

e) dodatnie różnice kursowe                                 77  

f) rozwiązane rezerwy (z tytułu)                                   4  

   - zapłata należności z tytułu odsetek                                   4  

   -                                -     

   -                                -     

g) pozostałe, w tym:                               462  

   - umorzone odsetki zwłoki                               228  

   - refundacja odsetek z PFRON                               234  

   - otrzymane dyskonto    0  

Pozostałe przychody finansowe, razem                          12 000  

 

 

 

 

 
Nota 31.    

KOSZTY FINANSOWE  rok poprzedni rok 1998 

a) odsetki od kredytów i pożyczek, w tym:                            1 124  

    - dla jednostek zależnych                                -     

    - dla jednostek stowarzyszonych                                -     

    - dla jednostki dominującej                                -     

b) pozostałe odsetki, w tym:                               264  

    - dla jednostek zależnych                                -     

    - dla jednostek stowarzyszonych                                -     

    - dla jednostki dominującej                                -     

c) strata ze zbycia papierów wartościowych, udziałów i innych praw majątkowych                               -     

d) odpisy aktualizujące wartość papierów wartościowych, udziałów i innych praw majątkowych                              -     

e) ujemne różnice kursowe, w tym:                               242  

    - zrealizowane                               122  

    - niezrealizowane                               120  

f) utworzone rezerwy (z tytułu)                            2 083  

   - naliczonych odsetek                            2 083  

   -                                -     

   -                                -     

g) pozostałe koszty finansowe, w tym:                               158  

   - opłaty skarbowe                                 58  

   - prowizje od kredytów                                 39  

   - prowizje bankowe za usługi i zarządzanie papierami wartościowymi                                 61  

Przychody ze sprzedaży papierów wartościowych     77 107 tys. zł. 

Koszty nabycia papierów wartościowych                    71 584 tys. zł. 



 

Koszty finansowe, razem                            3 871  

    

Nota 32.    

ZYSKI NADZWYCZAJNE  rok poprzedni rok 1998 

a) losowe                                -     

b) zyski ze sprzedaży akcji i udziałów w jednostkach zależnych                                -     

c) zyski ze sprzedaży akcji i udziałów w jednostkach stowarzyszonych                                -     

d) pozostałe, w tym:                                -     

   -                                -     

   -                                -     

   -                                -     

Zyski nadzwyczajne, razem                                -     

    

Nota 33.    

STRATY NADZWYCZAJNE  rok poprzedni rok 1998 

a) losowe                                -     

b) ze sprzedaży akcji i udziałów w jednostkach zależnych                                -     

c) ze sprzedaży akcji i udziałów w jednostkach  stowarzyszonych                                -     

d) pozostałe, w tym:                                   2  

   - falsyfikaty                                   1  

   - straty nie pokryte odszkodowaniem                                   1  

   -                                -     

Straty nadzwyczajne, razem                                   2  

    

    

    

Nota 34.    

PODATEK DOCHODOWY  rok poprzedni rok 1998 

1. Zysk brutto (skonsolidowany)                          12 195  

2. Korekty konsolidacyjne                          15 213  

3. Trwałe różnice pomiędzy zyskiem (stratą) brutto a dochodem do opodatkowania podatkiem dochodowym                             207  

4. Przejściowe różnice pomiędzy zyskiem brutto a dochodem do opodatkowania podatkiem dochodowym                             174  

5. Inne różnice pomiędzy zyskiem brutto a dochodem do opodatkowania podatkiem dochodowym, w tym:                               -     

   - straty z lat ubiegłych                                -     

6. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym                           27 789  

7. Podatek dochodowy według stawki 36 %                          10 004  

8. Zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obniżki podatku                                -     

9. Podatek dochodowy należny                          10 004  

10. Rezerwa na podatek dochodowy                                 75  

   - stan na początek okresu                                 43  

   - zwiększenie                                 32  

   - zmniejszenie                                -     

   - stan na koniec okresu                                 75  

11. Rozliczenia międzyokresowe z tytułu odroczonego podatku dochodowego                                -     

   - stan na początek okresu                                   9  

   - zwiększenie                                -     

   - zmniejszenie                                   9  

   - stan na koniec okresu                                -     

12. Podatek dochodowy współmierny do zysku (straty) brutto, wykazany w skonsolidowanym rachunku zysków i strat                        10 045  



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Podatek dochodowy współmierny do zysku, wykazany w rachunku zysków i strat 10 045

Podatek należny według deklaracji 10 004

Różnica stanowi: 41

- saldo rezerw na odłożony podatek dochodowy na początek i koniec bieżącego okresu 32

- spisane rozliczenia międzyokresowe z tytułu odroczonego podatku dochodowego spowodowanego brakiem

prawdopodobieństwa odzyskania należności podatkowej w spółce zależnej „Eskulap” 9

Główne tytuły różnic pomiędzy podatkiem dochodowym księgowym a należnym, powodujące konieczność

utworzenia rezerwy na koniec bieżącego okresu to:

1) naliczone a niezapłacone odsetki od należności i pożyczek (2 710)

2) rezerwa na naliczone odsetki zwłoki 2 066

3) rezerwa na należności 907

4) wycena memoriałowa krótkoterm. papierów wartościowych (obligacji i bonów skarbowych) (701)

5) różnice kursowe na dzień bilansowy 121

6) utworzona rezerwa na koszty badania bilansu za 1998r. 84

7) pozostałe (odsetki od zobowiązań, zasądzone koszty proces., odsetki od lokaty) 14

Razem: (219)

Rezerwę naliczono zgodnie ze stawką podatku dochodowego od osób prawnych w 1999r. tj. 34% i wynosi ona

zł 74 518,-

Korekta z tytułu zmiany stawki wynosi zł 4 384,-

Nie dokonywano odliczeń z tytułu ulg i premii inwestycyjnej.

Wysokość darowizn podlegająca odliczeniu od dochodu wynosi 335

z tego:

zgodnie z art. 18 ust. o podatku dochod. od osób prawnych

zgodnie z art. 37 ust. o podatku dochod. od osób prawnych

138

197

Ponadto z podstawy opodatkowania odliczono zgodnie z art. 17 ust. o podatku dochodowym od osób prawnych

kwotę stanowiącą: 128

podatek VAT pozostający w Spółce – 110 tys. zł

równowartość amortyzacji środków trwałych sfinansowanych z PFRON – 18 tys. zł.

Odliczenia tegoż dokonano w oparciu o przepisy ustawy z dnia 27.08.1997r. o rehabilitacji zawodowej i społecznej

oraz zatrudnianiu osób niepełnosprawnych (Dz. U. Nr  123 poz. 776 z póź. zm.) przysługujące zakładom pracy

chronionej, a taki status posiada spółka zależna „Eskulap” w Łomży.

Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych nie występuje.

Rezerwa na podatek dochodowy wykazana w bilansie wynosi 77 tys. zł.

Różnica w kwocie 2 tys. zł stanowi rezerwę na odłożony podatek dochodowy w Spółce zależnej CARBO – Tarnów przejętej na

dzień 31.12.1998r. w wyniku fuzji ze Spółką Akcyjną CARBO w Katowicach. Fuzje przeprowadzono metodą nabycia, co

powoduje, iż  w  skonsolidowanym rachunku zysków i strat nie uwzględniono wyników Spółek zależnych pozyskanych z fuzji.



 

 

 
Nota 35.    

POZOSTAŁE OBOWIĄZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIĘKSZENIA STRATY), Z 

TYTUŁU: 

rok poprzedni rok 1998 

   -                                -     

   -                                -     

   -                                -     

Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia straty), razem                                -     

Nota 36.    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 ZYSK (STRATA) NETTO  rok poprzedni rok 1998 

a) zysk (strata) netto jednostki dominującej (po korektach konsolidacyjnych)                            (673) 

b) zyski (straty) netto jednostek zależnych (po korektach konsolidacyjnych                            1 940  

c) zyski (straty) netto jednostek stowarzyszonych (po korektach konsolidacyjnych                               -     

Zysk (strata) netto                            1 267  

Dane do obliczenia zysku na jedną akcję zwykłą oraz rozwodnionego zysku na jedną akcję 

zwykłą: 

- ilość akcji na dzień 31.12.1998r.  10 047 300 szt. seria A, B, C, D, E, F, G, H, I i  J  

- przewidywana emisja akcji z przeznaczeniem dla akcjonariuszy przyłączanej spółki 

URTICA we Wrocławiu 430 000 szt. seria K 

- przewidywana emisja akcji z przeznaczeniem dla akcjonariuszy przyłączanej spółki 

BIOMEDIC w Kielcach  511 750 szt. seria L zgodnie z Uchwałą Walnego Zgromadzenia 

Akcjonariuszy z dnia 7 lipca 1999. 

 

Zysk na jedną akcję zwykłą:                         1 267 tys. zł / 10 047 300 szt. = 0,13 zł 

Rozwodniony zysk na jedną akcję zwykłą:   1 267 tys. zł / 10 989 050 szt. = 0,12 zł 

Grupa kapitałowa ma charakter jednorodny. Podstawowym segmentem jej działania jest 

hurtowa dystrybucja farmaceutyków i z tej działalności pochodzi cały wypracowany 

zysk. 



 

Noty objaśniające do rachunku przepływu środków pieniężnych 
 

1. Struktura środków pieniężnych przyjętych do rachunku przepływu środków 

pieniężnych. 
 

 

Lp. 

 

Treść 

 

Stan na początek 

roku 

Stan na koniec 

okresu bieżącego 

1. 

2. 

3. 

Środki pieniężne w kasie 

Środki pieniężne na rachunkach 

bankowych 

Inne środki pieniężne z tego: 

- środki pieniężne w drodze 

- czeki obce 

198 

45 441 

- 

- 

- 

1 211 

10 583 

2 268 

2 143 

125 

 Razem środki pieniężne 45 639 14 062 

 

2. Podział działalności przyjęty w rachunku przepływu środków pieniężnych: 

 działalność operacyjna – związana jest z działalnością statutową grupy, która polega 

głównie na sprzedaży towarów, materiałów i usług oraz ponoszeniu związanych z tym 

kosztów w celu osiągnięcia zysku. 

Podstawowe tytuły wpływów powodujących wzrost stanu środków pieniężnych to: 

- wpływy ze sprzedaży towarów, materiałów i usług handlowych oraz medycznych, 

- wpływy z tytułu najmu i dzierżawy, 

- uzyskane odsetki zwłoki, 

- zrealizowane dodatnie różnice kursowe od zobowiązań z tytułu importu, 

- odsetki od środków na rachunkach bieżących. 

Podstawowe tytuły wydatków powodujących spadek stanu środków pieniężnych to: 

- wydatki związane z pokrywaniem kosztów dotyczących sprzedanych towarów i 

materiałów, a także  

z zatrudnianiem pracowników, 

- płatności z tytułu zawieranych umów handlowych, 

- płatności na rzecz dostawców towarów, materiałów lub usług, 

- wydatki z tytułu podatków, opłat, ceł, ubezpieczeń i innych obciążających wynik 

finansowy, 

- zapłacone odsetki karne oraz odsetki zwłoki. 

 działalność inwestycyjna  - polega na nabywaniu oraz sprzedaży składników majątku 

trwałego, czyli środków trwałych, wartości niematerialnych i prawnych oraz lokat 

finansowych. Do działalności inwestycyjnej zalicza się również nabywane i 

sprzedawane papiery wartościowe, w tym także przeznaczone do obrotu. 

Podstawowe kierunki wydatków działalności inwestycyjnej obejmują: 

- wydatki środków pieniężnych z tytułu zakupu składników rzeczowego majątku 

trwałego oraz wartości niematerialnych i prawnych , 



 

- wydatki środków pieniężnych poniesione na zakup udziałów, akcji, obligacji oraz 

innych papierów wartościowych, 

- wydatki na zaliczki na poczet zakupu majątku trwałego i udzielone pożyczki 

długoterminowe. 

Podstawowe źródła wpływów środków pieniężnych: 

- wpływy pochodzące ze sprzedaży składników rzeczowego majątku trwałego oraz 

wartości niematerialnych i prawnych, 

- wpływy ze sprzedaży obcych udziałów, akcji, obligacji oraz innych papierów 

wartościowych, 

- wpływy ze spłaty udzielonych pożyczek długoterminowych oraz uzyskanych od 

nich odsetek, 

- wpływy z tytułu odsetek od papierów wartościowych i obligacji. 

 działalność finansowa – polega na pozyskiwaniu kapitałów własnych i obcych (krótko 

i długoterminowych) oraz na spłacie zobowiązań z tego tytułu. 

Podstawowe źródła wpływów środków pieniężnych obejmują: 

- wpływy z tytułu zaciągniętych kredytów krótkoterminowych, 

- wpływy środków pieniężnych pozyskanych z fuzji, 

- wpływy z tytułu zrefundowania odsetek od kredytów przez PFRON. 

Podstawowe kierunki wydatków działalności finansowej obejmują: 

- spłatę kredytów krótkoterminowych, 

- spłatę pożyczki z PFRON, 

- zapłacone odsetki od zaciągniętych kredytów i pożyczek. 

 

3,. „Pozostałe korekty”  wykazane w poz. A II.15 rachunku przepływów pieniężnych  

w kwocie                (700) tys. zł. 

obejmują: 

-   wycenę bilansową obligacji Skarbu Państwa         (332) tys. zł. 

-   wycenę bilansową bonów skarbowych i komercyjnych        (369) tys. zł. 

- wartość netto niedoboru środka trwałego                1 tys. zł. 

„Pozostałe wpływy” wykazane w poz. C I.7 rachunku przepływów pieniężnych  

w kwocie                3 409 tys. zł. 

obejmują: 

- środki pieniężne będące na stanie trzech spółek zależnych CARBO przejętych  

w wyniku fuzji z CARBO S.A. na dzień 31.12.1998r.       3 175 tys. zł. 

- zrefundowane przez PFRON odsetki od kredytu          234 tys. zł. 

 

Dodatkowe noty objaśniające 
 

1. Papiery wartościowe wymienione w art. 3 ust.3 ustawy z dnia 21.08.1997 r. Prawo o 

publicznym obrocie papierami wartościowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754 z późn. zm.) 

nie były przedmiotem inwestycji oraz transakcji terminowych grupy kapitałowej. 



 

2. Zobowiązania warunkowe wynoszą 1 427 tys. zł, w tym poręczenie 274 tys. zł. Nie 

udzielono gwarancji, zaś poręczenia w postaci weksli wystawiono jako zabezpieczenie 

spłaty kredytów, co omówione zostało szczegółowo w nocie dotyczącej umów 

kredytowych. Wystawiono również weksel in blanco do wysokości 3.000 tys. zł dla 

dostawcy. Zobowiązania warunkowe nie dotyczą żadnej ze spółek zależnych 

wchodzących w skład grupy. 

3. Zobowiązania wobec budżetu państwa lub jednostek samorządu terytorialnego z tytułu 

prawa własności budynków i budowli nie występują. 

4. W okresie sprawozdawczym PGF S.A. nie zaniechała żadnego rodzaju działalności 

oraz nie przewiduje się takiego zaniechania w następnym okresie. 

5. W okresie sprawozdawczym nie były ponoszone koszty z tytułu wytworzenia 

inwestycji rozpoczętych, środków trwałych i rozwoju na własne potrzeby. 

6. Nakłady inwestycyjne poniesione w okresie sprawozdawczym wyniosły  56.428 tys. 

zł. 

Planowane nakłady inwestycyjne w okresie najbliższych 12 miesięcy wynoszą: 

- na inwestycje rzeczowe     40 700 tys. zł. 

- na inwestycje kapitałowe     30 000 tys. zł. 

 Kwota ta może ulec zwiększeniu w przypadku wygrania przez Spółkę któregoś z 

toczących się procesów prywatyzacyjnych przedsiębiorstw CEFARM lub zakończenia 

sukcesem innych procesów akwizycyjnych, które są w fazie negocjacji. 

7.1    Znaczącą transakcją z podmiotami powiązanymi była sprzedaż w dniach 28-

30.11.1998r. zapasów towarów handlowych w kwocie 23 335 tys. zł do MEDICINES 

Łódź Sp. z o.o., która przejęła od PGF S.A. działalność w zakresie dystrybucji 

środków farmaceutycznych i innych materiałów i towarów niezbędnych do 

funkcjonowania placówek medycznych, szpitali i aptek. 

7.2    Dane liczbowe dotyczące spółek powiązanych kapitałowo z PGF S.A.  

 

L.p. 

 

Nazwa podmiotu 

Procent 

posiadanego 

kapitału 

Wzajemne rozrachunki Wzajemne transakcje 

 

Należności 

 

Zobowiązania 

 

Przychody 

 

Koszty 

1. Medicines 

Łódź Sp. z o.o. 

100 84 821 8 74 874 - 

2. Medicines Sp. z o.o. 

W Sosnowcu 

100 90 1 75 35 

3. Medicines Sp. z o.o. 

W Gdańsku 

100 91 1 75 25 

4. Medicines  

Jasło Sp. z o.o. 

100 10 504 - 54 352 - 

5. Eskulap Sp. z o.o. 

Z.P.Ch. 

51 2 460 0 7 612 21 

6. CARBO HF Katowice 100 97 815 1 500 - - 

7. CARBO HF Tarnów 100 34 463 - - - 

8. CARBO HF Opole 100 30 617 25 - - 

9. HF CEFARM B 

 Sp. z o.o. 

100 20 179 - - - 



 

 

L.p. 

 

Nazwa podmiotu 

Procent 

posiadanego 

kapitału 

Wzajemne rozrachunki Wzajemne transakcje 

10. LOTH-EX 

 Sp. z o.o. 

100 1 126 - - 

 

8. W bieżącym okresie nie wystąpiły żadne wspólne przedsięwzięcia, które nie 

podlegałyby  konsolidacji. 

9. Przeciętne zatrudnienie w roku bieżącym w jednostce dominującej oraz spółkach 

zależnych objętych konsolidacją wynosiło 1 140 osób, z tego na stanowiskach 

robotniczych 467 osób. 

W wyniku połączenia ze Spółkami CARBO S.A. i CEFARM-B S.A. łączne 

zatrudnienie na dzień 31.12.1998r. wynosiło 1 762 osoby. 

10.  W 1998 roku wypłacono wynagrodzenia : 

 - członkom Zarządu    961 tys. zł. 

 - członkom Rady Nadzorczej  201 tys. zł. 

Członkowie Zarządu pobrali wynagrodzenie w spółkach zależnych w kwocie 18 tys. 

zł. 

Osoby nadzorujące Spółkę nie pobierały wynagrodzeń w Spółkach zależnych. 

11. W roku bieżącym nie udzielano kredytów, pożyczek i gwarancji członkom Zarządu i 

jej organom nadzoru. Zadłużenie członka Zarządu wynosi 34 tys. zł i stanowi 

pozostałą do spłaty pożyczkę udzieloną w m-cu październiku 1997 r. w kwocie 120 

tys. zł. 

12. Transakcje określone w załączniku Nr 7, ust.5, pkt. 5 do ustawy o rachunkowości 

odnoszą się do członków Zarządu i organu nadzorczego i wyniosły w okresie 

bieżącym 6 090 tys. zł. 

13. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie ujmuje żadnych zdarzeń, które 

dotyczyły lat ubiegłych. 

14. Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nie 

zostały uwzględnione w sprawozdaniu finansowym: 

 W dniu 05.01.99 Spółka podpisała z Powiernikiem Umowę powierniczą zawierającą 

następujące ustalenia: 

- PGF zlecił powiernikowi zawarcie we własnym imieniu umów sprzedaży, na mocy 

których nabędzie własność udziałów w Przedsiębiorstwie Farmaceutycznym Cefarm - 

Olsztyn Sp. z o.o. w Olsztynie, 

- Celem działania powiernika jest nabycie co najmniej 2 123 udziałów o wartości 

nominalnej 500 zł każdy dających łącznie co najmniej 50% + 1 głosów  na 

Zgromadzeniu Wspólników. 

- Strony zobowiązały się do zawarcia umowy sprzedaży, na mocy której powiernik 

przeniesie na rzecz PGF własność wszystkich nabytych udziałów P.F. Cefarm-Olsztyn 

Sp. z o.o. pod warunkiem zawieszającym, że Urząd Ochrony Konkurencji i 

Konsumentów nie zakaże łączenia PGF S.A. i P.F. Cefarm-Olsztyn Sp. z o.o. w 

Olsztynie oraz, że Minister Skarbu Państwa wyrazi zgodę na nabycie udziałów P.F. 

Cefarm-Olsztyn Sp. z o.o. przez osobę prawną 

- Umowa sprzedaży zostanie zawarta w ciągu 30 dni od momentu wystąpienia zdarzeń 

opisanych powyżej, nie później jednak niż 31 maja 1999 roku. 

- Do dnia 04.01.1999 roku Powiernik nabył 3 716 udziałów P.F. Cefarm-Olsztyn 

stanowiące 87,5% wszystkich udziałów w tej spółce. 



 

- Do dnia 27.07.99 Umowa sprzedaży nie została zawarta ze względów proceduralnych.  

Zawarcie umowy sprzedaży z powiernikiem jest planowane w III kwartale 1999 roku.  

 

 W dniu 16.02.1999r. Spółka podpisała Umowę powierniczą zawierającą następujące 

ustalenia: 

- PGF zlecił powiernikowi objęcie we własnym imieniu akcji Przedsiębiorstwa 

Farmaceutycznego "CEFARM -  Bydgoszcz" Spółka Akcyjna oraz przeniesienie tych 

udziałów na PGF. 

- Zlecenie dotyczy objęcia 24 500 akcji nowej emisji serii B o wartości nominalnej 100 

zł, które dadzą prawo do 48% głosów na Walnym Zgromadzeniu. 

- Strony zobowiązały się do zawarcia umowy sprzedaży akcji na rzecz PGF pod 

warunkiem zawieszającym, że Urząd Ochrony Konkurencji i Konsumentów nie 

zakaże łączenia PGF i Przedsiębiorstwa Farmaceutycznego "CEFARM - Bydgoszcz" 

S.A. oraz, że Minister Skarbu Państwa wyrazi zgodę na nabycie akcji "CEFARM - 

Bydgoszcz" przez osobę prawną. 

- Umowa sprzedaży zostanie zawarta w ciągu 30 dni od momentu wystąpienia zdarzeń 

opisanych powyżej, nie później jednak niż 31.12.1999r. 

- Cena sprzedaży będzie równa cenie nabycia akcji powiększonej o koszty nabycia. 

- W dniu 16.03.99 Spółka otrzymała zawiadomienie o zarejestrowaniu przez Sąd 

Rejonowy w Bydgoszczy podwyższenia kapitału akcyjnego Cefarm - Bydgoszcz S.A. 

Akcje nowej emisji serii B w ilości 24 499 o wartości nominalnej 100,- zł każda 

zostały objęte przez powiernika za łączną kwotę 2 449 900 zł. 

- Akcje te uprawniają do 49,5% głosów na WZA Cefarm - Bydgoszcz S.A. 

 W dniu 02.03.1999r. została podpisana umowa pomiędzy PGF S.A. a URTICA S.A. we 

Wrocławiu określająca wolę połączenia tych spółek oraz sposobu realizacji tego celu. 

Główne ustalenia umowne są następujące: 

- połączenie dokonane zostanie w trybie określonym w art. 463 pkt. 1) kodeksu 

handlowego, to jest poprzez przeniesienie całego majątku URTICA na PGF z 

jednoczesnym podniesieniem kapitału akcyjnego PGF, na podstawie bilansów na dzień 

31.12.1998r. 

- wolą stron jest zakończenie procesu do dnia 31.10.1999r. 

- w związku z połączeniem akcjonariuszom URTICA zostanie wydanych 430 000 akcji 

nowej emisji PGF. 

 

 W dniu 08.03.99r. Spółka zawarła z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. Oddział w 

Łodzi umowę o kredyt rewolwingowy w kwocie 9 160 tys. zł. Ostateczna spłata kredytu 

nastąpi w dniu 24.11.1999r. Wcześniej (25.01.99) został podniesiony limit kredytu 

rewolwingowego z 12 000 tys. zł na 29 840 tys. zł. 

 

 W dniu 12.03.1999r. Spółka podpisała  z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. - Grupa 

Pekao S.A. w Warszawie umowę o zorganizowanie i obsługę programu emisji 

krótkoterminowych Bonów Komercyjnych o wartości 40 000 tys. zł.  

 



 

 W dniu 14.04.1999r. Spółka otrzymała postanowienie sądu o zarejestrowaniu spółki 

Medicines Sp. z o.o. w Szczecinie. Kapitał założycielski wynosi 4 000,- PLN. 100% 

udziałów zostało objętych przez PGF S.A. Nowo powołana spółka będzie zajmować się 

dystrybucją farmaceutyków w regionie Szczecina.  

 

 W dniu 21.04.1999r. Spółka otrzymała zawiadomienie z Urzędu Ochrony Konkurencji i 

Konsumenta o braku sprzeciwu wobec zamiaru przeprowadzenia fuzji PGF S.A. i 

URTICA Zaopatrzenie Farmaceutyczne S.A. z Wrocławia.  

 

 W dniu 06.05.1999r. Spółka zawarła z Wielkopolskim Bankiem Kredytowym S.A. 

Oddział w Łodzi umowy: o kredyt rewolwingowy w kwocie 10 000 tys. zł oraz o kredyt w 

rachunku bieżącym w kwocie 3.000 tys. zł. Termin spłaty powyższych kredytów przypada 

w dniu 12.04.2000r. Wcześniej (14.01.99) został podniesiony limit kredytu obrotowego z 

5 000 tys. zł do 11 900 tys. zł.   

 

 W dniu 01.06.1999r. Spółka otrzymała zawiadomienie z Urzędu Ochrony Konkurencji i 

Konsumenta o braku sprzeciwu wobec zakupu przez PGF S.A. akcji spółki "CEFARM" - 

Bydgoszcz S.A. w ilości pozwalającej na przekroczenie 33% głosów na WZA tej spółki.

  

 

 W dniu 01.06.1999r. Spółka zawarła z Kredyt Bank PBI S.A. w Warszawie II Oddział w 

Katowicach umowę o odnawialny kredyt obrotowy w kwocie 15 000 tys. zł. Termin 

spłaty kredytu przypada w dniu 23.05.2000r. Wcześniej (w dniu 14.05.99) podpisano 

umowę o kredyt w rachunku bieżącym w kwocie 10 000 tys. zł. 

 

 W dniu 14.06.1999r. Spółka otrzymała zawiadomienie z Urzędu Ochrony Konkurencji i 

Konsumenta o braku sprzeciwu wobec zamiaru zakupu przez PGF S.A. udziałów w 

kapitale zakładowym P.F. "CEFARM - Olsztyn" Sp. z o.o. w ilości powodującej 

przekroczenie 50% głosów na zgromadzeniu wspólników tej spółki.  

 

 Na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, które odbyło się w dniu 07.07.1999r. zostały 

podjęte między innymi następujące uchwały: 

- o przeznaczeniu całości zysku za okres od 01.01.1998 do 31.12.1998 roku, w 

kwocie 14 540 169,69 (słownie: czternaście milionów pięćset czterdzieści tysięcy 

sto sześćdziesiąt dziewięć złotych sześćdziesiąt dziewięć groszy), na fundusz 

zapasowy.  

- w sprawie połączenia się "Polskiej Grupy Farmaceutycznej" Spółka Akcyjna w 

Łodzi ze Spółką Zaopatrzenie Farmaceutyczne URTICA Spółka Akcyjna we 

Wrocławiu przez przeniesienie całego majątku Spółki "URTICA" S.A. na  "Polska 

Grupa Farmaceutyczna" S.A., warunków tego połączenia oraz zmiany statutu 

Spółki. W zamian za majątek spółki "URTICA" S.A. akcjonariusze tej spółki 



 

otrzymają 430.000 akcji serii K PGF zwykłych  imiennych o wartości nominalnej 

2 (dwa) złote każda. 

- w sprawie połączenia się "Polskiej Grupy Farmaceutycznej" Spółka Akcyjna w 

Łodzi ze Spółką "BIOMEDIC" Spółka Akcyjna w Kielcach przez przeniesienie 

całego majątku Spółki "BIOMEDIC" S.A. na  "Polska Grupa Farmaceutyczna" 

S.A., warunków tego połączenia oraz zmiany statutu Spółki. W zamian za majątek 

spółki "BIOMEDIC" S.A. akcjonariusze tej spółki otrzymają 511 750 (pięćset 

jedenaście tysięcy siedemset pięćdziesiąt) akcji serii L zwykłych na okaziciela o 

nominalnej wartości 2 (słownie: dwa) złote każda oraz dopłatę w łącznej 

wysokości 102 350 (sto dwa tysiące trzysta pięćdziesiąt) złotych. 

- o emisji obligacji, która będzie przeprowadzona na podstawie ustawy z dnia 

29.06.1995r. o obligacjach. Celem emisji jest finansowanie inwestycji 

kapitałowych Spółki, w szczególności polegających na nabywaniu praw akcyjnych 

lub udziałowych innych spółek. Emitowane będą obligacje na okaziciela, 

maksymalnie w trzech transzach, o łącznej wartości od 20 000 000 do 100 000 000 

złotych. 

 

 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 07.07.99r. dokonało wyboru nowego składu 

Rady Nadzorczej Spółki. W stosunku do poprzedniej Rady Nadzorczej nastąpiły zmiany:  

- w związku z zakończeniem kadencji przestali pełnić funkcje w Radzie Nadzorczej 

Pan Jan Aleksander Kalinka oraz Krzysztof Józef Obłój. 

- do Rady Nadzorczej nowej kadencji zostały wybrane następujące nowe osoby: 

Edward  Podbioł, Krzysztof  Piotr  Kilian, Hubert  Janiszewski,  

- pozostałe osoby wybrane do Rady Nadzorczej, tj. Irena Rej, Andrzej Kamiński, Jerzy 

Leszczyński, Marek Budzisz, Andrzej Olechowski byli również członkami Rady 

Nadzorczej poprzedniej kadencji.  

 

 W dniu 09.07.99r. Spółka jako strona kupująca podpisała Przedwstępną Umowę 

Sprzedaży nieruchomości położonej we Wrocławiu. Warunki transakcji określone zostały 

w akcie notarialnym z dnia 09.07.1999r. Spółka nabędzie nieruchomość zgodnie z 

przyrzeczoną umową sprzedaży do dnia 31.01.2001r.  

 

 W dniu 22.07.1999r. Rada Nadzorcza PGF S.A. dokonała wyboru Pana Jerzego 

Leszczyńskiego na Przewodniczącego Rady Nadzorczej. Wybrany został również Zarząd 

Spółki na nowa kadencję w następującym składzie: 

- Prezes Zarządu - Jacek Szwajcowski, 

- Wiceprezes Zarządu -  Krzysztof Stachoń, 

- Członkowie Zarządu - Zbigniew Molenda, Anna Biendara, Anna Stachoń, Sławomir 

Dudek.   

 

 Poza opisanymi powyżej umowami kredytowymi zostały podpisane umowy kredytowe 

lub w drodze aneksów podniesione limity kredytowe w następujących bankach: 



 

- w CITIBANK (Poland) S.A. - kredyt obrotowy i w rachunku bieżącym na łączna 

kwotę 5 000 tys. zł, 

- w Banku Rozwoju Eksportu S.A. - kredyt obrotowy i w rachunku bieżącym na 

łączna kwotę 19 500 tys. zł, 

- podniesiono limit zadłużenia  w LG Petro-Bank z tytułu odnawialnego kredytu 

obrotowego z 10 000 tys. PLN do 13 000 tys. zł.  

 

 W dniu 04.03.1999r. spółka zależna od PGF S.A. ESKULAP Sp. z o.o. w Łomży zawarła 

z Powszechnym Bankiem Kredytowym Oddział w Łomży umowę o kredyt obrotowy w 

kwocie 3 500 tys. zł (spłata ma nastąpić w dniu 03.03.2000r.). Ponadto spółka ta korzysta 

z gwarancji udzielonej przez ten Bank  na wartość 1 000 tys. zł, udzielonej na okres od 

04.03.1999 do 03.03.2000r.  

 

15. Spółka nie ma prawnego poprzednika. Powstała w 1994 roku jako Spółka Akcyjna. 

 

16. Grupa kapitałowa PGF S.A. jest zobowiązana do sporządzenia rocznego 

skonsolidowanego sprawozdania finansowego po raz pierwszy za rok obrotowy 

obejmujący okres 01.01-31.12.1998 roku, stąd nie zachodzi potrzeba omawiania: 

- zmian w stosowanych zasadach rachunkowości i sposobu sporządzania 

sprawozdania, 

- różnic pomiędzy danymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu a 

uprzednio sporządzonymi, 

- korygowania prezentowanych danych wskaźnikiem inflacji. 

 

17. Do przeliczenia danych wykazanych w wybranych danych finansowych w tys. EURO 

zastosowano niżej podane kursy: 

 dla danych wynikających z rachunku zysków i strat - średni kurs z 12 średnich 

kursów ECU obowiązujących na koniec każdego miesiąca ogłoszonych przez 

Prezesa NBP tj. 1 EURO = 3,9296 

 dla danych wynikających z bilansu - średni kurs ECU obowiązujący na dzień 

31.12.1998 r. ogłoszony przez Prezesa NBP tj. 1 EURO = 4,0925 

 

18. PGF S.A. posiada na dzień 31.12.1998r. 90% udziałów w Spółce Cywilnej 

PROFARMA w Bielsku Białej. Udziały te zostały przejęte w wyniku fuzji ze Spółką 

Akcyjną CEFARM-B w Opolu, która posiadała 50% udziałów do dnia 30.11.1998r., a 

od 01.12.1998r. – 90%. Bilans PROFARMA S.C. w Bielsku Białej za okres 01.01.-

31.12.1998r. zamyka się sumą 2 717 tys. zł., zaś rachunek zysków i strat za rok 

obrotowy 1998 wykazuje zysk brutto w kwocie 395 tys. zł.  

Spółka zależna CARBO H.F. Katowice Sp. z o.o. posiada 99,22% udziałów w Spółce 

Cywilnej H.F. Zioła Lecznicze w Krakowie. Bilans H.F. Zioła Lecznicze za 1998 rok 

zamyka się kwotą 17 812 tys. zł, zaś rachunek zysków i strat wykazuje zysk brutto w 

kwocie 3 tys. zł.  



 

 

Oba podmioty zostały wyłączone z konsolidacji ponieważ nie są spółkami prawa 

handlowego. 

 

19. Problem roku 2000. 

Mając na uwadze bezpieczeństwo oraz sprawne funkcjonowanie przedsiębiorstwa po 

31 grudnia 1999 roku Zarząd PGF powołał w marcu 1998 odpowiedni zespół 

zadaniowy w celu zapewnienia wszystkim systemom holdingu „Zgodności z rokiem 

2000”. Wszystkie systemy przedsiębiorstwa zostały zinwentaryzowane i dla każdego z 

nich zaplanowano odpowiednie rozwiązanie. Ustalone zostały priorytety realizacji 

zadań w zależności od wpływu na operacje spółki. Określone zostały koszty 

planowanych rozwiązań i zaprojektowany budżet. Uruchomiono akcje informacyjno-

certyfikującą, która swym zasięgiem ma objąć wszystkich kontrahentów spółki z 

dostawcami usług (banki, telekomunikacja) i mediów (energia elektryczna, energia 

cieplna) włącznie. Planowane zakończenie prac nad uzyskaniem zgodności z rokiem 

2000 to przełom  III  i  IV kwartału 1999 r. 

Aktualny stan zaawansowania prac: 

Sprzęt komputerowy: 

- serwery - wszystkie serwery o kluczowym znaczeniu zostały dostosowane do 

wymagań zgodności z rokiem 2000, oprogramowanie systemowe zostało 

zaktualizowane lub zakupione nowe posiadające certyfikat 2000 

- stacje robocze – około 90% stacji zostało już przetestowanych i uzyskało 

zgodność 2000 

- pozostały sprzęt (drukarki, switche, routery, UPS) – już jest przystosowany. 

         Sprzęt biurowy i infrastruktura: 

- centrale telefoniczne, aparaty telefoniczne, modemy, faxy – wszystkie 

przystosowane 

- systemy kontroli ruchu, systemy klimatyzacyjne, instalacje automatyki 

przemysłowej, instalacje energii elektrycznej, cieplnej, instalacje alarmowe – 

wszystkie przystosowane. 

         Oprogramowanie użytkowe: 

- aplikacje biurowe (poczta elektroniczna, edytory tekstu, arkusze kalkulacyjne, 

...) – większość posiada zgodność 2000, pozostałe wymagają aktualizacji (service 

pack, upgrade) 

- aplikacje finansowo-księgowe – zakupiono nowe oprogramowanie z 

certyfikatem 2000, wdrożenie zostało zakończone zaś program jest w eksploatacji 

od 01.01.1999r. 

- aplikacje obrotu magazynowego – programy zostały poprawione i 

przetestowane w środowisku próbnym. Równolegle tworzone jest nowe 

oprogramowanie, które zostanie wdrożone we wrześniu 1999 



 

- pakiety oprogramowania i systemy operacyjne – większość o kluczowym 

znaczeniu posiada zgodność 2000, pozostałe wymagają aktualizacji (patche, 

upgrade). 

Jednostka dominująca posiada 100% przystosowania do roku 2000, zaś spółki zależne 

osiągnęły 90% przystosowania do tegoż problemu.  

  Kooperanci, banki: 

- banki - wszystkie banki o kluczowym znaczeniu z którymi współpracujemy 

prowadzą u siebie projekt Rok 2000 

- dostawcy – rozesłane zostały pisma z zapytaniem o ich stan przygotowań do roku 

2000, kluczowi dostawcy prowadzą u siebie projekt Rok 2000 

- odbiorcy – rozesłane zostały pisma informujące o zagrożeniach związanych z 

nadejściem roku 2000. Firmy dostarczające oprogramowanie dla aptek prowadzą 

projekt 2000, który obejmuje aktualizację oprogramowania w aptekach. W miesiącach 

lipiec-sierpień br. prowadzona jest akcja monitorowania postępu prac nad 

wdrożeniami w aptekach. 

Prace związane z projektem Rok 2000 prowadzone są głównie własnymi zasobami.  

Korzystamy ponadto z konsultacji i usług firm : „Potronics” w Łodzi, „KLK” w 

Katowicach. 

Koszty realizacji zadań związanych z projektem 2000 poniesione 1998 roku wyniosły 70 tys. zł 

Przewidywane koszty realizacji zadań projektu Rok 2000 w grupie kapitałowej w 1999 

roku to kwota około 664 tys. zł. 

 

PODPISY WSZYSTKICH CZŁONKÓW ZARZĄDU 
 

Podpis osoby, której 

powierzono 

prowadzenie ksiąg 

rachunkowych  
 

 

28.07.1999 

 

 

Prezes Zarządu 

 

 

 

mgr inż. Jacek Szwajcowski 

 

 

 

........................ 

podpis 

 

 

 

28.07.1999 

 

 

Wiceprezes Zarządu 

 

 

 

mgr inż. Krzysztof Stachoń 

 

 

 

........................ 

podpis 

  

 

28.07.1999 

 

 

28.07.1999 

 

 

Członek Zarządu 

 

 

 

mgr inż. Zbigniew Molenda 

 

 

 

........................ 

podpis 

  

 

Główny Księgowy 

 

 

 

28.07.1999 

 

 

Członek Zarządu 

 

 

 

mgr Anna Stachoń 

 

 

 

........................ 

podpis 

  

 

mgr Teresa Wiśniewska 

 

 

 

28.07.1999 

 

 

Członek Zarządu 

 

 

 

mgr Anna Biendara 

 

 

 

........................ 

podpis 

  

 

 

28.07.1999 

 

 

Członek Zarządu 

 

 

 

mgr inż. Sławomir Dudek 

 

 

 

........................ 

podpis 

  

 

........................ 

podpis 



 

7.2.8 Skrócone sprawozdania finansowe podmiotów wyłączonych z obowiązku objęcia 

konsolidacją 

 

 

1. MEDICINES Spółka z o.o. w Sosnowcu 
- bilans 

- rachunek zysków i strat 
 

 

2. MEDICINES Spółka z o.o. w Gdańsku 
- bilans 

- rachunek zysków i strat 
 

3. LOTH-EX Spółka z o.o. w Gorzowie Wielkopolskim 
- bilans 

- rachunek zysków i strat 
 

 

4. H.F. CEFARM-B Spółka z o.o. w Opole 
- bilans 

 

 



 

 

      

    w tys. 

zł. 

 

Medicines Spółka z o.o.  BILANS NA DZIEŃ 31.12.1998R.   

ul. Ostrogórska      

41-222 Sosnowiec      

AKTYWA Stan na  PASYWA Stan na  

 począte

k roku 

koniec 

roku 
 począte

k roku 

koniec 

roku 

      

A. Majątek trwały  -  - A. Kapitał (fundusz) własny  - (10) 

I. Wartości niematerialne i prawne  -  - I. Kapitał (fundusz) podstawowy  - 4 

II. Rzeczowy majątek trwały  -  - II. Należne lecz nie wniesione wkłady na 

poczet kapitału podstawowego 

 -  - 

III. Finanowy majątek trwały  -  - III. Kapitał (fundusz) podstawowy  -  - 

IV. Należności długoterminowe  -  - IV. Kapitał (fundusz) rezerwowy  -  - 

B. Majątek obrotowy  - 2 509 V. Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe  -  - 

I. Zapasy  - 2 337 VI. Nie podzielony wynik finansowy z lat 

ubiegłych 

 -  - 

II. Należności i rozczenia  - 126 VII. Wynik finansowy netto roku obrotowego  - (14) 

III. Papiery wartościowe przeznaczone 

do obrotu 

 -  - B. Rezerwy  -  - 

IV. Środki pieniężne  - 45 C. Zobowiązania długoterminowe  -  - 

C. Rozliczenia międzyokresowe  - 1 D. Zobowiązania krótkoterminowe i 

fundusze specjalne 

 - 2 519 

  -  - I. Zobowiązania krótkoterminowe  - 2 519 

  -  - II. Fundusze specjalne  -  - 

  -  - E. Rozliczenia międzyokresowe i 

przychody przyszłych okresów 

 -  - 

SUMA AKTYWÓW  - 2 509 SUMA PASYWÓW  - 2 509 

      

Za zgodność      

Główny Księgowy PGF S.A.      

      

      

mgr Teresa Wiśniewska      

 



 

 

    w tys. zł  

Medicines Spółka z o.o.  RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT               

WARIANT KALKULACYJNY                                            

ZA OKRES OD 06.11.1998 DO 31.12.1998R.                              
ul. Ostrogórska      

41-222 Sosnowiec      

KOSZTY I STRATY Za rok  PRZYCHODY I 

ZYSKI 

Za rok  

 poprzedni bieżący  poprzedni  bieżący 

      

A. Koszty sprzedanych towarów i 

produktów 

 - 149 A. Przychody ze sprzedaży i 

zrównane z nimi 

 - 135 

I. Wartość sprzedanych towarów i 

materiałów 

 -  - I. Przychód ze sprzedaży produktów   - 135 

II. Koszt wytworzenia sprzedanych 

produktów 

 -  - II. Przychody ze sprzedaży towarów i 

materiałów 

 -  - 

III. Koszty sprzedaży  - 113   -  - 

IV. Koszty ogólnego zarządu  - 36   -  - 

B. Zysk ze sprzedaży  -  - B. Strata ze sprzedaży  - 14 

C. Pozostałe koszty operacyjne  - 0 C. Pozostałe przychody operacyjne  - 0 

I. Wartość sprzedanych składników 

majątku trwałego 

 -  - I. Przychody ze sprzedaży składników 

majątku trwałego 

 -  - 

II. Pozostałe koszty operacyjne  - 0 II. Dotacje  -  - 

  -  - III. Pozostałe przychody operacyjne  - 0 

D. Zysk na działalności 

operacyjnej 

 -  - D. Strata na działalności 

operacyjnej 

 - 14 

E. Koszty finansowe  - 0 E. Przychody finansowe  - 0 

I. Odpisy aktualizujące wartość 

finansowego najątku trwałego oraz 

krótkoterminowych papierów 

wartościowych 

 -  - I. Dywidendy z tytułu udziałów - w 

tym od jednostek zależnych i 

stowarzyszonych 

 -  - 

II. Odsetki do zapłacenia - w tym 

dla jednostek zależnych 

 -  - II. Odsetki uzyskane  - 0 

III. Pozostałe  - 0 III. Pozostałe  -  - 

F. Zysk brutto na działalności 

gospodarczej 

 -  - F. Strata brutto na działalności 

gospodarczej 

 - 14 

G. Straty nadzwyczajne  -  - G. Zyski nadzwyczajne  -  - 

H. Zysk brutto  -  - H. Strata brutto  - 14 

I. Obowiązkowe obciążenia 

wyniku fiansowego 

 -  -   -  - 



 

I. Podatek dochodowy od osób 

prawnych lub osób fizycznych 

 -  -   -  - 

II. Pozostałe obowiązkowe 

obciążenia 

 -  -   -  - 

J. Zysk netto  -  - I. Strata netto  - 14 

      

Za zgodność      

Główny Księgowy PGF S.A.      

      

      

mgr Teresa Wiśniewska      

      

      
      
      

Łódź, dn. 28.07.1999r.      

 



 

 

2. Skrócone sprawozdanie 

finansowe 

     

    w tys. zł.  

Medicines Spółka z o.o.  BILANS NA DZIEŃ 31.12.1998R.   

ul. Rakietowa 20      

80-198 Gdańsk      

AKTYWA Stan na  PASYWA Stan na  

 początek 

roku 

koniec 

roku 
 początek 

roku 

koniec 

roku 

      

A. Majątek trwały  -  - A. Kapitał (fundusz) własny  - (3) 

I. Wartości niematerialne i prawne  -  - I. Kapitał (fundusz) podstawowy  - 4 

II. Rzeczowy majątek trwały  -  - II. Należne lecz nie wniesione wkłady na 

poczet kapitału podstawowego 

 -  - 

III. Finanowy majątek trwały  -  - III. Kapitał (fundusz) podstawowy  -  - 

IV. Należności długoterminowe  -  - IV. Kapitał (fundusz) rezerwowy  -  - 

B. Majątek obrotowy  - 4 065 V. Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe  -  - 

I. Zapasy  - 3 803 VI. Nie podzielony wynik finansowy z lat 

ubiegłych 

 -  - 

II. Należności i rozczenia  - 194 VII. Wynik finansowy netto roku obrotowego  - (7) 

III. Papiery wartościowe przeznaczone 

do obrotu 

 -  - B. Rezerwy  -  - 

IV. Środki pieniężne  - 68 C. Zobowiązania długoterminowe  -  - 

C. Rozliczenia międzyokresowe  -  - D. Zobowiązania krótkoterminowe i 

fundusze specjalne 

 - 4 068 

  -  - I. Zobowiązania krótkoterminowe  - 4 068 

  -  - II. Fundusze specjalne  -  - 

  -  - E. Rozliczenia międzyokresowe i 

przychody przyszłych okresów 

 -  - 

SUMA AKTYWÓW  - 4 065 SUMA PASYWÓW  - 4 065 

      

Za zgodność      

Główny Księgowy PGF S.A.      

      

      

mgr Teresa Wiśniewska      

      
      

Łódź, dn. 28.07.1999r.      

 



 

 

    w tys. zł  

Medicines Spółka z o.o.  RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT               

WARIANT KALKULACYJNY                                            

ZA OKRES OD 15.10.1998 DO 31.12.1998R.                              
ul. Rakietowa 20      

80-198 Gdańsk      

KOSZTY I STRATY Za rok  PRZYCHODY I ZYSKI Za rok  

 poprzedn

i 

bieżący  poprzedni  bieżący 

      

A. Koszty sprzedanych towarów i 

produktów 

 - 133 A. Przychody ze sprzedaży i zrównane 

z nimi 

 - 125 

I. Wartość sprzedanych towarów i 

materiałów 

 -  - I. Przychód ze sprzedaży produktów   - 125 

II. Koszt wytworzenia sprzedanych 

produktów 

 -  - II. Przychody ze sprzedaży towarów i 

materiałów 

 -  - 

III. Koszty sprzedaży  - 102   -  - 

IV. Koszty ogólnego zarządu  - 31   -  - 

B. Zysk ze sprzedaży  -  - B. Strata ze sprzedaży  - 8 

C. Pozostałe koszty operacyjne  - 1 C. Pozostałe przychody operacyjne  - 1 

I. Wartość sprzedanych składników 

majątku trwałego 

 -  - I. Przychody ze sprzedaży składników 

majątku trwałego 

 -  - 

II. Pozostałe koszty operacyjne  - 1 II. Dotacje  -  - 

  -  - III. Pozostałe przychody operacyjne  - 1 

D. Zysk na działalności operacyjnej  -  - D. Strata na działalności operacyjnej  - 8 

E. Koszty finansowe  -  - E. Przychody finansowe  - 1 

I. Odpisy aktualizujące wartość 

finansowego najątku trwałego oraz 

krótkoterminowych papierów 

wartościowych 

 -  - I. Dywidendy z tytułu udziałów - w tym 

od jednostek zależnych i 

stowarzyszonych 

 -  - 

II. Odsetki do zapłacenia - w tym dla 

jednostek zależnych 

 -  - II. Odsetki uzyskane  -  - 

III. Pozostałe  -  - III. Pozostałe  - 1 

F. Zysk brutto na działalności 

gospodarczej 

 -  - F. Strata brutto na działalności 

gospodarczej 

 - 7 

G. Straty nadzwyczajne  -  - G. Zyski nadzwyczajne  -  - 

H. Zysk brutto  -  - H. Strata brutto  - 1 

I. Obowiązkowe obciążenia wyniku 

fiansowego 

 -  -   -  - 

I. Podatek dochodowy od osób 

prawnych lub osób fizycznych 

 -  -   -  - 



 

II. Pozostałe obowiązkowe obciążenia  -  -   -  - 

J. Zysk netto  -  - I. Strata netto  - 7 

      

Za zgodność      

Główny Księgowy PGF S.A.      

      

      

mgr Teresa Wiśniewska      

      

      
      

Łódź, dn. 28.07.1999r.      

 



 

 

3. Skrócone sprawozdanie 

finansowe 

     

    w tys. zł.  

LOTH-EX Spółka z o.o.  BILANS NA DZIEŃ 31.12.1998R.   

Ul. Kazimierza Wielkiego 22      

66-400 Gorzów 

Wielkopolski 

     

AKTYWA Stan na  PASYWA Stan na  

 początek 

roku 

koniec 

roku 
 początek 

roku 

koniec 

roku 

      

A. Majątek trwały 54 32 A. Kapitał (fundusz) własny (283) (374) 

I. Wartości niematerialne i prawne 6 1 I. Kapitał (fundusz) podstawowy 8 8 

II. Rzeczowy majątek trwały 47 30 II. Należne lecz nie wniesione wkłady na poczet 

kapitału podstawowego 

 -  - 

III. Finanowy majątek trwały 1 1 III. Kapitał (fundusz) podstawowy 0 1 

IV. Należności długoterminowe  -  - IV. Kapitał (fundusz) rezerwowy 4 4 

B. Majątek obrotowy 114 173 V. Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe 1  - 

I. Zapasy 0 0 VI. Nie podzielony wynik finansowy z lat 

ubiegłych 

(157) (296) 

II. Należności i rozczenia 67 149 VII. Wynik finansowy netto roku obrotowego (139) (91) 

III. Papiery wartościowe przeznaczone 

do obrotu 

0 0 B. Rezerwy 0 0 

IV. Środki pieniężne 47 24 C. Zobowiązania długoterminowe 0 0 

C. Rozliczenia międzyokresowe 1 1 D. Zobowiązania krótkoterminowe i 

fundusze specjalne 

373 529 

  -  - I. Zobowiązania krótkoterminowe 368 519 

  -  - II. Fundusze specjalne 5 10 

  -  - E. Rozliczenia międzyokresowe i przychody 

przyszłych okresów 

79 51 

SUMA AKTYWÓW 169 206 SUMA PASYWÓW 169 206 

      

Za zgodność      

Główny Księgowy PGF S.A.      

      

      

mgr Teresa Wiśniewska      

      

Łódź, dn. 28.07.1999r.      

 



 

 

    w tys. zł  

LOTH-EX Spółka z o.o.  RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT               

WARIANT KALKULACYJNY                                            

ZA OKRES OD 01.01.1998 DO 31.12.1998R.                              
Ul. Kazimierza Wielkiego 22     

66-400 Gorzów Wielkopolski     

KOSZTY I STRATY Za rok  PRZYCHODY I ZYSKI Za rok  

 poprzedni bieżący  poprzedni  bieżący 

      

A. Koszty sprzedanych towarów i 

produktów 

840 1 088 A. Przychody ze sprzedaży i zrównane 

z nimi 

745 1 070 

I. Wartość sprzedanych towarów i 

materiałów 

 -  - I. Przychód ze sprzedaży produktów  745 1 070 

II. Koszt wytworzenia sprzedanych 

produktów 

 -  - II. Przychody ze sprzedaży towarów i 

materiałów 

 -  - 

III. Koszty sprzedaży  -  -   -  - 

IV. Koszty ogólnego zarządu  -  -   -  - 

B. Zysk ze sprzedaży  -  - B. Strata ze sprzedaży 95 18 

C. Pozostałe koszty operacyjne 30 34 C. Pozostałe przychody operacyjne 1 22 

I. Wartość sprzedanych składników 

majątku trwałego 

 -  - I. Przychody ze sprzedaży składników 

majątku trwałego 

 -  - 

II. Pozostałe koszty operacyjne 30 34 II. Dotacje  - 21 

  -  - III. Pozostałe przychody operacyjne 1 1 

D. Zysk na działalności 

operacyjnej 

 -  - D. Strata na działalności operacyjnej 124  - 

E. Koszty finansowe 43 60 E. Przychody finansowe 30 0 

I. Odpisy aktualizujące wartość 

finansowego najątku trwałego oraz 

krótkoterminowych papierów 

wartościowych 

 -  - I. Dywidendy z tytułu udziałów - w tym 

od jednostek zależnych i stowarzyszonych 

 -  - 

II. Odsetki do zapłacenia - w tym 

dla jednostek zależnych 

 - 60 II. Odsetki uzyskane 6  - 

III. Pozostałe 43  - III. Pozostałe 24  - 

F. Zysk brutto na działalności 

gospodarczej 

 -  - F. Strata brutto na działalności 

gospodarczej 

137 90 

G. Straty nadzwyczajne 2 1 G. Zyski nadzwyczajne  -  - 

H. Zysk brutto  -  - H. Strata brutto 139 91 

I. Obowiązkowe obciążenia 

wyniku fiansowego 

0 0   -  - 

I. Podatek dochodowy od osób 

prawnych lub osób fizycznych 

 -  -   -  - 



 

II. Pozostałe obowiązkowe 

obciążenia 

 -  -   -  - 

J. Zysk netto  -  - I. Strata netto 139 91 

      

Za zgodność      

Główny Księgowy PGF S.A.      

      

      

mgr Teresa Wiśniewska      

      

      

      
      

Łódź, dn. 28.07.1999r.      

 



 

 

4. Skrócone sprawozdanie finansowe     

    w tys. 

zł. 

 

H.F. CEFARM-B Spółka z 

o.o. 

 BILANS NA DZIEŃ 

31.12.1998R. 

  

ul. Kaszubska 12      

45-323 Opole      

AKTYWA Stan na PASYWA Stan na 

 początek 

roku 

koniec roku począte

k roku 

koniec 

roku 

      

A. Majątek trwały  - 7 511 A. Kapitał (fundusz) własny  - 7 515 

I. Wartości niematerialne i prawne  -  - I. Kapitał (fundusz) podstawowy  - 7 515 

II. Rzeczowy majątek trwały  -  - II. Należne lecz nie wniesione wkłady na 

poczet kapitału podstawowego 

 -  - 

III. Finanowy majątek trwały  - 7 511 III. Kapitał (fundusz) podstawowy  -  - 

IV. Należności długoterminowe  -  - IV. Kapitał (fundusz) rezerwowy  -  - 

B. Majątek obrotowy  - 20 183 V. Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe  -  - 

I. Zapasy  - 19 139 VI. Nie podzielony wynik finansowy z lat 

ubiegłych 

 -  - 

II. Należności i rozczenia  - 1 040 VII. Wynik finansowy netto roku 

obrotowego 

 -  - 

III. Papiery wartościowe przeznaczone 

do obrotu 

 -  - B. Rezerwy  -  - 

IV. Środki pieniężne  -       4      C. Zobowiązania długoterminowe  -  - 

C. Rozliczenia międzyokresowe  -  - D. Zobowiązania krótkoterminowe i 

fundusze specjalne 

 - 20 179 

  -  - I. Zobowiązania krótkoterminowe  - 20 179 

  -  - II. Fundusze specjalne  -  - 

  -  - E. Rozliczenia międzyokresowe i 

przychody przyszłych okresów 

 -  - 

SUMA AKTYWÓW  - 27 694 SUMA PASYWÓW  - 27 694 

   Za zgodność   

   Główny Księgowy PGF S.A.   

      

      

   mgr Teresa Wiśniewska   

      

Uwaga!   Sprawozdanie finansowe zawiera tylko bilans, gdyż rachunek zysków i strat wykazuje obroty zerowe   

      

Łódź, dn. 28.07.1999r.      



 

7.2.9 List Prezesa Zarządu do Akcjonariuszy 

 

Do Akcjonariuszy Polskiej Grupy Farmaceutycznej Spółki Akcyjnej 

 

Szanowni Państwo! 

Z przyjemnością przekazujemy Skonsolidowany Raport Roczny Polskiej Grupy 

Farmaceutycznej S.A. obrazujący sytuację grupy kapitałowej PGF oraz jej osiągnięcia w roku 

1998. Chciałbym przy tej okazji przekazać Państwu własną ocenę tego okresu, a także 

założenia naszej strategii działania w najbliższej przyszłości. 

Rok 1998 okazał się kolejnym niezwykle istotnym, a nawet przełomowym okresem w historii 

spółki, w której mam przyjemność i zaszczyt pełnić funkcję Prezesa Zarządu. W kilku 

słowach chciałbym więc podsumować najważniejsze wydarzenia jakie miały w 1998 roku 

miejsce. Rozpoczęliśmy rok jako spółka MEDICINES S.A. - pierwszy w branży podmiot o 

statusie spółki publicznej, której akcje od połowy lutego znalazły się w obrocie giełdowym.  

Pozyskując w 1997 roku środki finansowe, w drodze pierwszej publicznej emisji akcji, 

stawialiśmy sobie za cel uzyskanie w roku 1998 pozycji lidera na rynku dystrybucji 

farmaceutycznej, poprzez aktywny udział w procesach konsolidacji branży, a także rozwój  

organiczny firmy. Oceniając pod tym względem miniony rok, ośmielę się stwierdzić, że 

zadanie to zostało wykonane w całości. W 1999 rok Spółka wkracza jako zdecydowany lider 

pod względem udziału w rynku na poziomie ok. 15%.  

Tak wysoki udział został osiągnięty dzięki przeprowadzonym akwizycjom spółek Medicines-

Jasło Sp. z o.o. i Eskulap Sp. z o.o. w Łomży oraz przeprowadzeniu, bezprecedensowej w tej 

branży w Polsce, transakcji połączenia z dwoma innymi czołowymi firmami dystrybucyjnymi 

- CARBO S.A. z Katowic i CEFARM-B S.A. z Opola. Zwłaszcza ta ostatnia transakcja 

doprowadziła do powstania jakościowo zupełnie nowego podmiotu, czego wyrazem była 

zmiana nazwy firmy na Polska Grupa Farmaceutyczna. W ramach tej transakcji została 

przeprowadzona nowa emisja akcji przeznaczona dla akcjonariuszy spółek przyłączanych w 

procesie fuzji. Tak więc grono naszych akcjonariuszy zostało poszerzone o osoby, które od lat 

związane są z dystrybucją farmaceutyczną. Uzyskaliśmy również możliwość połączenia sił, 

wiedzy i umiejętności menadżerów kierujących spółkami biorącymi udział w fuzji.    

Obecnie nasza Spółka posiada strukturę holdingową i prowadzi dalsze działania w celu 

przyłączenia kolejnych firm zajmujących się dystrybucją leków do aptek. Nasza strategia, 

którą konsekwentnie realizujemy, zakłada stworzenie silnej grupy kapitałowej o zasięgu 

ogólnopolskim z udziałem w rynku znacznie przekraczającym 20%. Jednocześnie jesteśmy 

przekonani, że obecnie obserwowane procesy w branży (konsolidacja i prywatyzacja 

przedsiębiorstw państwowych) stwarzają niepowtarzalną szansę na powstanie takiej grupy w 

krótkim czasie. Osobiście pragnę zapewnić Państwa, że PGF tej szansy nie zmarnuje i zrobi 

wszystko, aby utrzymać zajmowaną pozycję lidera. Potwierdzeniem tego są zapowiedzi 

kolejnych fuzji i przejęć, które zostaną przeprowadzone w roku 1999. 

Miniony rok był również niezwykle pracowity w zakresie organicznego rozwoju firmy. W 

bardzo krótkim czasie udało się uruchomić dwa nowoczesne magazyny w Gdańsku i 

Sosnowcu, a sprzedaż z trzeciego nowego magazynu w Szczecinie rozpoczęła się w 

pierwszym półroczu 1999 roku. Nasze działania były również ukierunkowane na maksymalne 

zaspokojenie potrzeb naszych klientów i stworzenie dla nich serwisu o najwyższym 

standardzie. 



 

Chciałbym również zapewnić, że Zarząd PGF bardzo starannie i rzetelnie podchodzi do 

kontaktów z akcjonariuszami, czyli Państwem. Staramy się, w miarę możliwości, być do 

Państwa dyspozycji. Zawsze chętnie poświęcamy czas na spotkania z inwestorami, podczas 

których dzielimy się  naszą wiedzą na temat rynku, objaśniamy naszą strategię oraz 

prezentujemy osiągnięcia i bieżącą kondycję finansową firmy. W ciągu tego roku odbyliśmy 

dziesiątki spotkań z naszymi akcjonariuszami zarówno u nas w firmie jak i podczas 

organizowanych spotkań w kraju i za granicą. Udało nam się nawiązać bezpośrednie kontakty 

z inwestorami i pozyskać, o czym jestem przekonany, akcjonariat wymagający, ale i 

potrafiący docenić osiągnięcia Spółki. Pragniemy rozwijać te kontakty, tak, aby Polska Grupa 

Farmaceutyczna cieszyła się mianem spółki przejrzystej,  rzetelnej i wiarygodnej w oczach 

inwestorów. 

 Przed nami kolejny rok wytężonej pracy, który będziemy chcieli wykorzystać przede 

wszystkim na dokończenie budowy silnej grupy kapitałowej. Nasze działania będą zmierzać 

w kierunku tworzenia firmy nowoczesnej, ukierunkowanej na maksymalne zaspokojenie 

potrzeb klienta, działającej efektywnie w celu tworzenia wartości dodanej dla akcjonariuszy. 

Będziemy dążyli również do utrzymania jak najbardziej wiarygodnej pozycji w kontaktach z 

kontrahentami - dostawcami i podmiotami finansowymi. 

Mam świadomość, że wytyczone cele są możliwe do osiągnięcia dzięki pracy wysokiej klasy 

specjalistów, których zatrudniamy, związanych z firmą i zaangażowanych w jej rozwój. 

Ciągłe podnoszenie kwalifikacji kadry naszych menadżerów i pracowników jest i będzie w 

przyszłości jedną z istotnych podstaw rozwoju Polskiej Grupy Farmaceutycznej i całej grupy 

kapitałowej. 

Jestem przekonany, że ścieżka rozwoju, na jakiej znajduje się Polska Grupa Farmaceutyczna 

zapewni jej efektywne działanie w długim okresie czasu, a akcjonariuszom będzie przynosiła 

wymierne korzyści. 

 

        Prezes Zarządu 

 

                    mgr inż. Jacek Szwajcowski 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

7.2.10 Komentarz Zarządu na temat działalności Grupy Kapitałowej PGF S.A. za 1998r 

 

1. INFORMACJE OGÓLNE 

 

Po raz pierwszy  PGF S.A. podlega obowiązkowi konsolidacji sprawozdań finansowych  za 

1998 rok..  Obowiązkiem konsolidacyjnym na dzień 31.12.1998r objęte zostały następujące 

jednostki zależne wchodzące w skład Grupy Kapitałowej: 

 

1) Medicines Jasło Sp. z o.o. 

2) Eskulap ZPCh sp. z o.o. 

3) CARBO HF Katowice  Sp. z o.o. 

4) CARBO HF Opole Sp. z o.o. 

5) CARBO H.F. Tarnów sp. z o.o. 

6) Medicines Łódź sp. z o.o. 

 

Konsolidacji dokonano metodą pełną. W wyniku zrealizowanej fuzji ze spółkami CARBO 

S.A. i CEFARM B S.A. według metody nabycia do konsolidacji zostały włączone spółki 

zależne CARBO S.A.: CARBO HF Katowice, CARBO HF Tarnów, CARBO HF Opole. 

Jednocześnie na przestrzeni 1998 roku PGF S.A. dokonała zakupów  udziałów w spółkach 

Eskulap ZPCh Sp. z o.o. z Łomży oraz  Medicines Jasło sp. z o.o. W październiku utworzono 

spółkę z o.o. Medicines Łódź. 

 

Ponadto  poniżej zamieszczono wykaz jednostek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej 

ale wyłączonych z  konsolidacji sprawozdań finansowych; 

A/ na podstawie Art. 56 ust.2 p.2 Ustawy o Rachunkowości : 

1) Medicines sp. z o.o. Sosnowiec 

2) Medicines sp. z o.o. Gdańsk 

3) HF CEFARM-B Sp. z o.o. Opole 

4) Loth –ex Sp. z o.o. 

 

B/ ze względu na formę prawną (charakter własnościowy) przedsiębiorstwa : 

1) Zioła Lecznicze s.c. 

2) Profarma s.c. 

 

Poniżej prezentujemy metodologię liczenia podstawowych wskaźników finansowo- 

ekonomicznych: 

- wskaźnik rentowności netto = zysk netto / przychody ze sprzedaży, 

- wskaźnik rentowności brutto = zysk na działalności gosp./ przychody ze sprzedaży, 

- wskaźnik rotacji należności = (stan należności na początek okresu + stan należności na 

koniec okresu)/2 / przychody ze sprzedaży, 

- wskaźnik rotacji zobowiązań = (stan zobowiązań na początek okresu + stan zobowiązań 

na koniec okresu)/2 / koszty działalności operacyjnej, 

- wskaźnik rotacji zapasów = (stan zapasów na początek okresu + stan zapasów na koniec 

okresu)/2 / koszty działalności operacyjnej, 

- wskaźnik płynności = majątek obrotowy / zobowiązania bieżące, 

- wskaźnik podwyższonej płynności = (majątek obrotowy - zapasy) / zobowiązania bieżące. 

 

 

 

 



 

Krótka charakterystyka spółek zależnych objętych konsolidacją na dzień 31.12.1998r 

 

1) Medicines Jasło  Sp. z o.o. 
 

PGF S.A. posiada 100% udziału w kapitale zakładowym spółki oraz 100% udziału w 

całkowitej liczbie głosów . PGF S.A. objęła kontrolę nad spółką w dniu  09.01.1998r. 

Spółka została utworzona w dniu 26.05.1988r. Działalność firmy  obejmuje zaopatrzenie w 

środki farmaceutyczne i materiały medyczne aptek, placówek medycznych, szpitali, sklepów. 

Średnioroczne zatrudnienie w 1998 roku  wynosiło  68 osób. 

 

Skład Zarządu Spółki oraz zmiany na przestrzeni roku prezentuje zestawienie: 

1) Leszek Stępniak – Prezes Zarządu 

2) Piotr Ligenza – I Wiceprezes Zarządu 

3) Ewa Stępniak – II Wiceprezes Zarządu do 23.01.1998 r 

4) Teodozja Syrek – II Wiceprezes Zarządu od 23.01.1998r 

 

Spółka zrealizowała w 1998 roku sprzedaż na poziomie 67.424 tys zł osiągając zysk netto w 

kwocie 898 tys zł. Zrealizowała następujące wskaźniki efektywności działania: 

 

Wsk. rentowności brutto                    - 2,2% 

Wsk. rentowności netto                     - 1,3% 

Wsk. rotacji należności w dniach      - 71 

Wsk. rotacji zobowiązań w dniach    - 80 

Wsk. rotacji zapasów w dniach         - 15  

Wsk. płynności                                  - 1,08 

Wsk. podwyższonej płynności          - 0,89 

 

Struktura finansowania majątku wyglądała w taki sposób, iż w 92% majątek finansowany był 

kapitałem obcym,  zaś 8% kapitałem własnym. 

W stosunku do roku ubiegłego spółka zanotowała intensywny wzrost dynamiki sprzedaży -

179,1% oraz zysku netto - 177,65%. 

 

2) Eskulap  Sp. z o.o. 
 

PGF S.A. posiada 51% udziału w kapitale zakładowym spółki oraz 51% udziału w całkowitej 

liczbie głosów . PGF S.A. objęła kontrolę nad spółką w dniu  26.01.1998r. 

Eskulap sp. z o.o.  została utworzona w dniu 25.05.1990r. Działalność spółki  obejmuje 

zaopatrzenie w środki farmaceutyczne i materiały medyczne aptek, placówek medycznych, 

szpitali, sklepów.  Spółka posiada status zakładu pracy chronionej. 

Średnioroczne zatrudnienie wynosiło w 1998 roku  120 osób. 

 

Skład Zarządu Spółki oraz zmiany na przestrzeni roku prezentuje zestawienie: 

 

1) Waldemar Baronowski – Prezes Zarządu do dnia 09.06.1998r 

2) Witold Marek Zacharzewski – Zastępca Prezesa Zarządu do dnia 09.06.1998r 

1) Janina Szymańska – Prezes Zarządu od dnia 09.06.1998r 

 

 

 

 

 



 

 

Spółka zrealizowała w 1998 roku sprzedaż na poziomie 61.631,6 tys zł osiągając zysk netto w 

kwocie 1.804 tys zł. Zrealizowała następujące wskaźniki efektywności działania: 

 

Wsk. rentowności brutto                    - 4,6% 

Wsk. rentowności netto                     - 2,9% 

Wsk. rotacji należności w dniach      - 54 

Wsk. rotacji zobowiązań w dniach    - 38 

Wsk. rotacji zapasów w dniach         - 11  

Wsk. płynności                                  - 1,27 

Wsk. podwyższonej płynności          - 1,09 

 

Stopa zadłużenia wynosiła  75% , udział kapitału własnego w finansowaniu majątku  18%. 

W stosunku do roku ubiegłego spółka zanotowała intensywny wzrost dynamiki sprzedaży 

132,8% oraz zysku netto 188,0%. 
 

3) CARBO HF Katowice sp. z o.o. 
 

W wyniku przeprowadzonej fuzji wg metody nabycia z CARBO S.A. podmiotem dominującym wobec CARBO 

HF Katowice sp. z o.o., PGF S.A. objęła kontrolę nad tą spółką w dniu  31.12.1998r. uzyskując 100% udziału w 

kapitale zakładowym spółki oraz 100% udziału w całkowitej liczbie głosów . Z uwagi na rozliczenie fuzji wg 

metody nabycia obowiązkiem konsolidacji sprawozdań finansowych  został objęty bilans spółki. 

Spółka została utworzona w dniu 29.11.1995r. Działalność spółki  obejmuje zaopatrzenie w 

środki farmaceutyczne i materiały medyczne aptek, placówek medycznych,  innych 

odbiorców detalicznych. 

Średnioroczne zatrudnienie wynosiło w  1998 roku 445 osób. 

 

Skład Zarządu spółki oraz zmiany na przestrzeni roku przedstawiono poniżej: 

 

1) Krzysztof  Stachoń – Prezes Zarządu  

1) Józef Skrzyczek  – Członek Zarządu  

2) Aniela Stachoń – Członek Zarządu 

3) Bożena Kwaśniak  – Członek Zarządu  

4) Stefan Nowak – Członek Zarządu od 06.08,1998r 

5) Józef Bober – Członek Zarządu do 06.08.1998r 

 

Spółka zrealizowała w 1998 roku sprzedaż na poziomie 377.160 tys zł osiągając stratę netto w 

kwocie (248 )tys zł. Zrealizowała następujące wskaźniki efektywności działania: 

 

Wsk. rentowności brutto                    -  0,04% 

Wsk. rentowności netto                     - (0,07%) 

Wsk. rotacji należności w dniach      - 64 

Wsk. rotacji zobowiązań w dniach    - 82 

Wsk. rotacji zapasów w dniach         - 15  

Wsk. płynności                                  - 1,0 

Wsk. podwyższonej płynności          - 0,8 

 

Majątek w całości finansowany był kapitałem obcym.. Spółka zamknęła rok obrotowy 

ujemnym wynikiem finansowym, co zostało spowodowane  głównie koniecznością 

utworzenia rezerw na trudno ściągalne należności od klientów. W stosunku do roku ubiegłego  

dynamika sprzedaży była wysoka,  wyniosła 140,6%. 



 

 

4) CARBO HF Opole  sp. z o.o. 
 

PGF S.A. posiada 100% udziału w kapitale zakładowym spółki oraz 100% udziału w 

całkowitej liczbie głosów . PGF S.A. objęła kontrolę nad spółką w dniu  31.12.1998r tak jak 

w przypadku spółki CARBO Katowice w wyniku zrealizowanej fuzji z CARBO SA. 
Ze względu na  rozliczenie fuzji wg metody nabycia obowiązkiem konsolidacji sprawozdań finansowych  został 

objęty bilans spółki. 

 

Spółka została utworzona w dniu 16.10.1997r. Działalność spółki  obejmuje zaopatrzenie w 

środki farmaceutyczne i materiały medyczne aptek, placówek medycznych,  innych 

odbiorców detalicznych. 

 

Średnioroczne zatrudnienie wynosiło w spółce 1998 roku  80 osób. 

 

Skład Zarządu spółki oraz zmiany na przestrzeni roku przedstawiono poniżej: 

1) Jarosław Popiołek – Prezes Zarządu  

2) Zbigniew Ziomka  – Członek Zarządu od 01.10.1998r 

 

Spółka zrealizowała w 1998 roku sprzedaż na poziomie 42.400 tys zł osiągając zysk netto w 

kwocie 481 tys zł. Zrealizowała następujące wskaźniki efektywności działania: 

 

Wsk. rentowności brutto                    -  1,8 % 

Wsk. rentowności netto                     -  1,1% 

Wsk. rotacji należności w dniach      - 103 

Wsk. rotacji zobowiązań w dniach    - 137 

Wsk. rotacji zapasów w dniach         -   33 

Wsk. płynności                                   - 1,0 

Wsk. podwyższonej płynności           - 0,8 

 

 Majątek w 98,5% finansowany był kapitałem obcym. Z uwagi na fakt, iż spółka powstała w 

1997 roku i działalność operacyjną w szerokim zakresie rozpoczęła w czerwcu 1998 roku nie 

jest zasadne analizowanie wskaźników dynamiki poszczególnych pozycji rachunku wyników. 

 

5) CARBO HF Tarnów sp. z o.o. 
 

PGF S.A. posiada 100% udziału w kapitale zakładowym spółki oraz 100% udziału w 

całkowitej liczbie głosów . PGF S.A. objęła kontrolę nad spółką w dniu  31.12.1998r. w 

wyniku zrealizowanej fuzji z CARBO S.A. Ze względu na  rozliczenie fuzji wg metody 

nabycia obowiązkiem konsolidacji sprawozdań finansowych  został objęty bilans spółki. 

 

Spółka została utworzona w dniu 19.02.1996r. Działalność spółki  obejmuje zaopatrzenie w 

środki farmaceutyczne i materiały medyczne aptek, placówek medycznych,  innych 

odbiorców detalicznych. 

Średnioroczne zatrudnienie wynosiło w 1998 roku w spółce 106 osób. 

 

Skład Zarządu spółki  prezentuje zestawienie: 

1) Zbigniew Witalis  – Prezes Zarządu  

2)Tomasz Skrzypiec  – V-ce Prezes  Zarządu  

3)Maria Laurowska – V-ce Prezes Zarządu 



 

Spółka zrealizowała w 1998 roku sprzedaż na poziomie 121.250 tys zł osiągając zysk netto w 

kwocie 296 tys zł. Zrealizowała następujące wskaźniki efektywności działania: 

 

Wsk. rentowności brutto  - 0,6 % 

Wsk. rentowności netto  - 0,2% 

Wsk. rotacji należności w dniach - 63 

Wsk. rotacji zobowiązań w dniach - 87 

Wsk. rotacji zapasów w dniach - 23 

Wsk. Płynności   - 1,0 

Wsk. podwyższonej płynności - 0,8 

 

Stopa zadłużenia wynosiła 99%, udział kapitałów własnych w finansowaniu majątku – 1%. 

Dynamika przychodów była wysoka i w 1998 roku w stosunku do 1997 roku wyniosła 141%.  

 

6) Medicines Łódź  sp. z o.o. 
 

PGF S.A. posiada 100% udziału w kapitale zakładowym spółki oraz 100% udziału w 

całkowitej liczbie głosów . PGF S.A. objęła kontrolę nad spółką w dniu  19.10.1998r. 

Spółka została utworzona w dniu 19.10.1998r. Działalność spółki  obejmuje zaopatrzenie w 

środki farmaceutyczne i materiały medyczne aptek, placówek medycznych,  innych 

odbiorców detalicznych oraz szpitali 

 

Średnioroczne zatrudnienie wynosiło w spółce w 1998 roku  5 osób. 

 

Skład Zarządu spółki w 1998 roku stanowił: 

1) Sławomir Dudek – Prezes Zarządu  

 

Spółka zrealizowała w 1998 roku sprzedaż na poziomie 53.992 tys zł osiągając zysk netto w 

kwocie 122 tys zł. Zrealizowała następujące wskaźniki efektywności działania: 

 

Wsk. rentowności brutto  - 0,4 % 

Wsk. rentowności netto  - 0,2% 

Wsk. rotacji należności w dniach - 32 

Wsk. rotacji zobowiązań w dniach - 56 

Wsk. rotacji zapasów w dniach - 22 

Wsk. Płynności   - 1,0 

Wsk. podwyższonej płynności - 0,6 

 

Podstawowym źródłem finansowania majątku był kapitał obcy – 96% pasywów. Udział  

kapitału własnego w majątku wynosił 4%. Z uwagi na fakt, iż spółka powstała w październiku 

1998 roku  nie jest zasadne analizowanie wskaźników efektywności działania spółki. 

Ważniejsze wydarzenia mające wpływ na działalność gospodarczą Grupy Kapitałowej 

Szczegółowy harmonogram najważniejszych wydarzeń dla Grupy Kapitałowej prezentuje 

zestawienie: 

 

- 09.01.1998r – zakup 100% udziałów w spółce Medicines Jasło za kwotę 

10.200.000 zł, 

- 16.01.1998r – podjęcie uchwały przez Radę Nadzorczą  o powołaniu z dniem 

19.01.98 r Pana   Sławomira Dudka na funkcję Członka Zarządu Medicines S.A. 



 

- 23.01.1998r  - Rada Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie podejmuje 

uchwałę o dopuszczeniu akcji serii D i E Medicines S.A.  do obrotu giełdowego 

na rynku równoległym. 

- 26.01.1998r zakup  udziałów w spółce  Eskulap z Łomży za kwotę 7.173.000 zł, 

co pozwala uzyskać  51% głosów na WZA. 

- 11.02.1998r. – Zarządy Spółek Medicines S.A. oraz  Carbo S.A. wymieniły się 

listami intencyjnymi w sprawie połączenia obu spółek. Połączenie ma nastąpić 

poprzez inkorporację spółki Carbo S.A. przez Medicines S.A.  

- 13.03.1998r – została podpisana “umowa zarządów” przez Zarząd Medicines S.A. 

z Zarządami  Carbo  S.A. oraz  Cefarm B S.A. w przedmiocie połączenia trzech 

podmiotów.  

- 19.03.1998r. –  na XVI Międzynarodowych Targach Farmaceutycznych 

Medicines S.A. została uhonorowana nagrodą “Złotego Leku” w plebiscycie 

czytelników czasopisma “Lek Polski” na najlepszą hurtownię farmaceutyczną. 

- 10.04.1998r. – zakup działki  w Gdańsku dokonany przez Medicines SA pod 

budowę nowego centrum dystrybucji w tym rejonie. Koszt działki – 2.038.014 zł. 

- 16.04.1998r. – zakup działki wraz z naniesieniami  w Sosnowcu z powodów jw.  

Koszt działki ; 2.711.280 zł. 

- 13.05.1998r   -  podjęcie uchwały przez WZA Medicines S.A. o połączeniu ze 

spółkami Carbo S.A. i Cefarm B S.A.  

- 15.05.1998r. – podjęcie uchwał  przez WZA  spółek  Carbo i Cefarm B o 

połączeniu  z Medicines S.A. 

- 24.06.1998r. - Uchwałą Rady Giełdy Papierów Wartościowych z dnia 

24.06.1998r    zmieniono rynek notowań z równoległego na podstawowy.   

- 08.07.1998r. –  Pierwsze notowanie akcji Medicines S.A.  na rynku 

podstawowym.   

- 15.10.1998r – rejestracja Medicines spółka  z o.o. w Gdańsku.  100% udziałów 

znajduje się   w posiadaniu  Medicines S.A. 

- 19.10.1998r. – rejestracja Medicines spółka z o.o. w Łodzi . 100% udziałów 

zostało objętych przez Medicines S.A. 

- 27.10.1998r.  - zakup działki wraz z naniesieniami w Szczecinie w celu 

uruchomienia nowego magazynu. Koszt działki – 6.700.000 zł. 

- 06.11.1998r rejestracja Medicines spółka z o.o. w Sosnowcu. 100% udziałów 

znajduje się    w posiadaniu Medicines S.A. 

- 30.11.1998r – rejestracja zmiany nazwy  Medicines SA na Polska Grupa 

Farmaceutyczna  S.A.  

- 14.12.1998r – zawarcie umowy pomiędzy spółką Biomedic z Kielc a PGF S.A.  w 

związku z planowanym połączeniem. Połączenie ma zostać zrealizowane poprzez 

przeniesienie całego majątku Biomedic na PGF S.A. w zamian za akcje nowej 

emisji, które zostaną wyemitowane przez PGF S.A. 

- 16.12.1998r. rejestracja  podwyższenia kapitału i połączenia z Carbo S.A. 

- 22.12.1998r rejestracja podwyższenia kapitału i połączenia z Cefarmem B S.A., 

kapitał akcyjny wynosi 20.094.600 zł. 

- 31.12.1998r -  wykreślenie z rejestru handlowego spółek Carbo SA i Cefarm B 

S.A., finalizacja procesu fuzji.  

 

 

 

 

 



 

 

2. SYTUACJA EKONOMICZNA 

 

Ze względu na to, iż fuzja PGF S.A. ze spółkami CARBO oraz CEFARM B została 

rozliczona wg metody nabycia dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu zostały ujęte 

przy uwzględnieniu następujących zasad: 

1) w bilansie – poszczególne pozycje aktywów i pasywów PGF S.A. zostały zsumowane z 

odpowiednimi pozycjami aktywów i pasywów  jednostek Grupy objętych konsolidacją. 

2) W rachunku zysków i strat wyniki stanowią wyniki osiągnięte przez jednostkę dominującą 

oraz spółki zależne objęte konsolidacją z wyłączeniem spółek przejętych w wyniku fuzji 

na dzień 31.12.1998 roku. 

3) dokonano następujących  korekt i wyłączeń konsolidacyjnych: 

 

a/ posiadanych przez jednostkę dominującą udziałów z kapitałem własnym jednostek    

    zależnych w części w jakiej stanowi on własność jednostki dominującej 

b/ wzajemnych należności i zobowiązań 

c/ przychodów i kosztów z tytułu wzajemnych operacji kupna-sprzedaży w Grupie 

Kapitałowej 

d/ dokonano korekty wyniku finansowego Grupy Kapitałowej z tytułu: 

- odpisów wartości firmy ustalonej odrębnie dla każdego podmiotu zależnego, 

która  zgodnie z decyzją Zarządu jest amortyzowana  w okresie 13 miesięcy, 

- udziału udziałowców mniejszościowych w wyniku podmiotu zależnego. 

 

Rachunek zysków i strat 

 

a) W 1998 roku Grupa zrealizowała skonsolidowane przychody ze sprzedaży towarów, 

produktów i materiałów na poziomie 461.267  tys zł, z tego przychody ze sprzedaży towarów 

i materiałów wyniosły 459.465 tys zł.   

 

b)  Głównym kierunkiem sprzedaży były apteki. 93% przychodów stanowiła sprzedaż do 

aptek, 7% do szpitali. Cała sprzedaż była realizowana na rynku krajowym, Grupa nie była 

uzależniona od jednego dostawcy lub odbiorcy, który osiągnąłby udział w przychodach ze 

sprzedaży na poziomie co najmniej 10%. 

 

Struktura przychodów ogółem wyglądała następująco:  

- przychody ze sprzedaży towarów i produktów -  96,8% 

- pozostałe przychody operacyjne                      -    0,7% 

- przychody finansowe                                        -    2,5% 

 

W sprzedaży produktów dominującą pozycję - blisko 90% - stanowiły leki. 

Działalność handlowa w roku 1998 przyniosła dalsze zwiększenie geograficznego  zasięgu 

działalności Grupy, wzrost liczby klientów i w konsekwencji dynamiczny wzrost obrotów. 

W I kwartale 1998 r. poprzez wykupienie większościowego pakietu udziałów w Eskulap w 

Łomży zyskano nowego odbiorcę hurtowego dla jednostki dominującej, (obok Medicines 

Jasło Sp. z o.o.) oraz rozpoczęto sprzedaż uzupełniającą serwis Eskulap Sp. z o.o. do aptek 

regionu północno-wschodniego. Włączenie w/w spółek do Grupy umożliwiło  ścisłą 

współpracę logistyczną przy obsłudze aptek współpracujących z wymienionymi  spółkami 

oraz w związku z tym redukcję  kosztów transportu do części dotychczasowych klientów. 



 

W czerwcu rozpoczęto sprzedaż w regionie gdańskim (gdańskie, elbląskie i słupskie), a 

następnie w październiku w regionie katowickim. W grudniu przygotowano zatowarowanie 

magazynów w Gdańsku i Sosnowcu, gdzie od 1.01.1999 rozpoczęły sprzedaż nowe spółki z 

o.o. (nie objęte obowiązkiem konsolidacyjnym). 

Wartość towarów w cenie zakupu wyniosła 407.411 tys  zł. Jednostka dominująca   

dokonywała zakupów u  502 dostawców, natomiast podstawowym dostawcą dla spółek 

zależnych był PGF SA.  Liczba dostawców Grupy w stosunku do r.1997 uległa nieznacznemu 

obniżeniu z uwagi na fakt przeniesienia zakupów od części producentów do Carbo S.A. w 

Katowicach, która uzyskała w ciągu roku pozycję największego dostawcy oraz z uwagi na 

procesy połączeniowe na rynku farmaceutycznym. Asortyment towarów - na koniec 1998 r. 

wynosił  ok.16 tys. pozycji.  

Zarówno spółka dominująca jak i jednostki zależne prowadziły szereg działań o charakterze 

promocji sprzedaży, m.in.  oferując konkurencyjne ceny dnia, premiowane pakiety 

promocyjne itp. W drugim półroczu zrealizowano w oparciu o uzyskane zezwolenie Ministra 

Finansów loterię promocyjną dla aptek ogólnodostępnych. Aktywnie współpracowano z 

producentami leków oferując klientom wszystkie promocje handlowe dostępne   na  rynku. W 

ramach działań marketingowych prowadzono m.in. cykl szkoleń i konsultacji dla właścicieli 

aptek prywatnych. We współpracy z producentami leków organizowano prelekcje naukowe i 

prezentacje leków,  obejmujące swym oddziaływaniem większe lub kameralne Grupy 

klientów.  

Wzbogacono wydawnictwo oferty handlowej  o część zawierającą porady, głównie z zakresu 

prawa podatkowego. Klienci objęci zostali serwisem informacji farmakologicznej, handlowej 

i prawnej dotyczącej obrotu lekami.. Prowadzono regularną kampanię reklamową wszystkich 

spółek w Grupie w pismach branżowych oraz różnego rodzaju działania public relations o 

zasięgu ogólnopolskim. Działania te utrwalały wizerunek Grupy oraz każdej ze spółek, jako 

rzetelnego, sprawnego logistycznie i atrakcyjnego partnera handlowego oraz 

przedsiębiorstwa, które prowadzi aktywną politykę konsolidacji polskiej dystrybucji leków.   

c) Wymiana handlowa realizowana jest  w oparciu o każdorazowo składane zamówienia. 

Jeżeli spółka zawiera umowy handlowe mają one charakter ramowy i regulują przede 

wszystkim indywidualne dla każdej umowy warunki współpracy. Z uwagi na indywidualny 

charakter każdej umowy w większości przypadków umowy zawierają także klauzulę 

poufności dotyczącą warunków współpracy. Większość spółek w Grupie Kapitałowej działa 

w oparciu o zawarte z jednostką dominującą umowy współpracy oraz najmu majątku 

trwałego.  

 

Umowy ubezpieczeniowe 

 

Grupa jest stroną całego pakietu umów ubezpieczeniowych. Łączna wartość ubezpieczenia  

majątku trwałego od ryzyka ognia i innych zdarzeń losowych wynosiła 58.328 tys zł,  z tytułu 

ryzyka kradzieży z włamaniem  3.706 tys zł. Majątek obrotowy Grupy w zakresie  ryzyka 

kradzieży z włamaniem ubezpieczony był na kwotę 3.770 tys zł zaś od ognia i innych zdarzeń 

losowych na kwotę 83.000 tys zł. 

 

 

 

 



 

Wskaźniki efektywności działania 

 

Zrealizowano wskaźnik marży na sprzedaży towarów w wysokości 11,3%. Zysk na 

działalności gospodarczej wyniósł 25.809 tys zł, zysk brutto  12.195 tys zł. Duża różnica 

pomiędzy zyskiem z działalności gospodarczej a zyskiem brutto wynika ze znaczącej kwoty 

odpisu wartości firmy z konsolidacji, która w wysokości 13.612 tys zł   została odniesiona na 

skonsolidowany wynik  1998 roku. Skonsolidowany zysk netto po uwzględnieniu obciążeń z 

tytułu podatku dochodowego  w wysokości  10.045 tys zł i zysku dla akcjonariuszy 

mniejszościowych wyniósł  1.267 tys zł.  Oznacza to ukształtowanie się skonsolidowanych 

wskaźników rentowności na poziomie: 

 

- Wsk. rentowności brutto            –  5,60% 

- Wsk. rentowności netto              -  0,27% 
 

Struktura majątku Grupy oraz źródeł finansowania 

 

W skonsolidowanym bilansie proporcje pomiędzy składnikami aktywów wynoszą 

odpowiednio: 

 

Majątek trwały       – 24,2% 

Majątek obrotowy  – 75,7% 

RMK                       -   0,1% 

 

Struktura majątku trwałego Grupy  determinowana jest przez strukturę aktywów trwałych 

jednostki dominującej. W aktywach trwałych dominuje rzeczowy majątek (10,5 % udziału w 

sumie bilansowej) oraz wartości niematerialne i prawne ( 11,0% ). Znaczący udział w/w 

składników majątku trwałego jest konsekwencją: 
 

1) zrealizowanej fuzji PGF S.A. z Carbo S.A. oraz Cefarmem B z dniem 31.12.1998r. 

Połączenie nastąpiło wg metody nabycia, co wymagało ze strony  Carbo S.A. i Cefarmu B 

dokonania wyceny majątku wg wartości godziwej  oraz wyłączeń z tytułu wzajemnych 

rozrachunków. 

 

2) poniesionych znaczących kwot nakładów inwestycyjnych. Łączne nakłady inwestycyjne 

poniesione przez grupę wyniosły: 56.428 tys zł, z tego przez PGF S.A.  56.045 tys zł.  

 

Na finansowe aktywa trwałe, które stanowią 2,2% sumy bilansowej  składają się: 

- akcje własne w kwocie 3.608 tys zł  

- udziały w jednostkach nie objętych konsolidacją w kwocie 9.525 tys zł w tym: 

           HF  Cefarm B Sp. z o.o.     - 7.515 tys zł, 

            Profarma s.c.       - 1.850 tys zł, 

            Loth-ex  Sp. z o.o.      - 140 tys zł 

            Medicines Gdańsk Sp. z o.o.     - 5,0 tys zł, 

            Medicines Sosnowiec Sp.  z  o.o.    - 5,1 tys zł, 

            Zioła Lecznicze s.c.      - 9,9  tys zł 

      -           udzielone pożyczki długoterminowe   - 580 tys zł  

      -           pozostałe składniki finansowego majątku trwałego - 245 tys zł 

W majątku obrotowym przeważają należności krótkoterminowe – 55,1% udziału w aktywach, 

następnie zapasy 16,8%, oraz środki pieniężne – 2,3% i papiery wartościowe przeznaczone do 

obrotu z 1,5% udziałem w sumie bilansowej. Na papiery wartościowe przeznaczone do obrotu 

składały się głównie obligacje skarbowe - 63,1% oraz bony skarbowe - 35,0% 



 

 

Struktura źródeł finansowania w bilansie skonsolidowanym przedstawia się następująco: 

Kapitały własne stanowią 34,0% pasywów, w tym kapitał akcyjny stanowi 9,5% zaś kapitał 

zapasowy 89,9%. 

 

Na zobowiązania w kwocie 403.711 tys zł składają się w odpowiednich proporcjach: 

 

1) zobowiązania krótkoterminowe - 99,1% 

2) zobowiązania długoterminowe  -   0,9% 

 

Część majątku obrotowego była finansowana przez kredyty bankowe. Udział kredytów 

krótkoterminowych w zobowiązaniach bieżących wynosił 17,9%,  przeważającą część jednak 

(80,0%) zobowiązań stanowiły  zobowiązania handlowe.  

 

Grupa nie miała problemów z utrzymaniem płynności i na bieżąco regulowane były 

zobowiązania wobec kontrahentów. 

 

Zatrudnienie 

 

Przeciętne zatrudnienie w roku bieżącym w jednostce dominującej oraz spółkach zależnych 

objętych konsolidacją wynosiło 1.140 osób,  z tego na stanowiskach robotniczych 467 osób. 

W wyniku połączenia ze spółkami CARBO S.A. i CEFARM B S.A. łączne zatrudnienie w 

PGF S.A. i spółkach zależnych objętych konsolidacją na dzień 31.12.1998r wynosiło 1.762 

osoby 

 

d) Zmiany w powiązaniach organizacyjnych i kapitałowych w Grupie były konsekwencją 

zrealizowanej fuzji z CARBO S.A. i CEFARMEM B S.A., w wyniku której w skład Grupy 

weszły spółki zależne od spółek przyłączanych oraz budowy własnej sieci dystrybucji, w tym 

nabycia udziałów w innych hurtowniach i utworzenia nowych spółek z o.o. według 

harmonogramu przedstawiającego najważniejsze wydarzenia w Grupie zamieszczonego w I 

części  komentarza. 

 

e) Transakcje z podmiotami powiązanymi, dotyczyły jednostki dominującej oraz jednostek 

zależnych. W ramach Grupy do spółek zależnych objętych konsolidacją  ( tj. Medicines Łódź 

Sp. z o.o., Medicines Jasło Sp. z o.o. oraz Eskulap z Łomży sp. z o.o.) sprzedano towary za 

kwotę  134.830 tys zł kształtując w ten sposób udział sprzedaży hurtowej na poziomie 32% w 

jednostce dominującej. Transakcje te były związane z systemem zaopatrzenia spółek 

zależnych od PGF S.A.  

 

f) Łączne zadłużenie z tytułu kredytów oraz pożyczek na dzień 31.12.98r wynosiło 74.635 tys 

zł, z tego z tytułu kredytów krótkoterminowych 71.635 tys zł, zaś długoterminowych 3.000 

tys zł. 

 

g) Informację na temat zaciągniętych kredytów i pożyczek według terminów ich 

wymagalności oraz prawnych form zabezpieczeń kredytów zawierają noty objaśniające do 

informacji dodatkowej sprawozdania finansowego. 

 

h)  Zarówno pomiędzy spółkami zależnymi jak i jednostką dominującą oraz spółkami Grupy 

nie zostały udzielone pożyczki. Jednocześnie w aktywach Grupy znajdowały się pożyczki z 

innych tytułów, których charakterystykę przedstawiono poniżej:  



 

 

Umowy pożyczki z osobami zarządzającymi i nadzorującymi oraz ich osobami bliskimi 

W dniu 16.10.1997r PGF SA zawarła umowę pożyczki ze Sławomirem Dudkiem (członek 

zarządu PGF S.A. od dnia 19.01.1998r). Na mocy tej umowy spółka pożyczyła 

pożyczkobiorcy 120.000 zł. Na moment bilansowy zadłużenie z tytułu pożyczki wynosiło 

34.154 zł. Spłata ma nastąpić po trzech latach. 

 

Pozostałe umowy pożyczki, gwarancji i poręczenia 

W dniu  14.02.1998r jednostka dominująca zawarła umowę pożyczki z Marią Ślusarczyk        

prowadzącą Aptekę SALUS w Łodzi. Na mocy tej umowy spółka pożyczyła pożyczkobiorcy 

50.000 zł. Saldo zadłużenia na dzień 31.12.1998r.  wynosiło 19.444,50 zł. Spłata pożyczki ma 

nastąpić w 36 równych miesięcznych ratach. Ponadto spółka Carbo Katowice udzieliła 

pożyczkę długoterminową w kwocie 526 tys zł.   

Spółki wchodzące w skład Grupy nie udzieliły żadnych gwarancji i poręczeń osobom 

zarządzającym i nadzorującym oraz ich bliskim.  

 

i) Alokacja środków pochodzących z emisji 

 

Źródłem finansowania nakładów Grupy Kapitałowej była  emisja akcji serii E zrealizowana 

przez jednostkę dominującą w wyniku której  pozyskano na jej rzecz środki w wysokości 

:70.000  tys zł netto. 

Środki te zostały wykorzystane  w 1998r w  następujący sposób: 

     1/    Budowa oraz rozbudowa sieci oddziałów:       38.652 tys zł  

       w tym :                                         

                                                     Gdańsk - 12.054 tys zł 

                                                     Sosnowiec - 12.567  tys zł 

                                                     Szczecin - 7.399 tys zł 

                                                     Łódź  - 6.632 tys zł 

             

    2/   Akwizycje :                                                          17.374 tys zł   

           w tym na zakupy przeznaczono następujące kwoty: 

            udziałów w Medicines Jasło  10.200 tys  zł 

            udziałów w Eskulap Łomża     7.174 tys zł 

   3/   Powstanie oraz wniesienie udziałów do nowych spółek z o.o. (Medicines Łódź,    

         Medicines Sosnowiec, Medicines Gdańsk)                19 tys zł 

Razem                                                                     56.045 tys zł 

 

Ponadto na koniec okresu sprawozdawczego jednostka posiadała wolne środki ulokowane w 

papierach wartościowych przeznaczonych do obrotu  w kwocie: 9.130 tys zł. 

 

j) Grupa nie sporządzała oraz nie publikowała skonsolidowanych prognoz finansowych. 

 

k) Grupa posiada prawidłowo ukształtowane wskaźniki płynności, co pozwalało jej na 

terminowe regulowanie zobowiązań oraz równoważenie bieżących wpływów z wydatkami. 

 

l) Grupa zamierza prowadzić nadal politykę przejmowania innych dystrybutorów 

farmaceutyków, zakładającą również aktywny udział w procesach prywatyzacyjnych 

przedsiębiorstw państwowych Cefarm. 



 

Środki na planowane zakupy inwestycyjne Grupa zamierza pozyskać poprzez  emisję 

obligacji korporacyjnych. Równolegle przeprowadzana będzie transakcja fuzji ze spółkami 

Biomedic S.A. i Urtica S.A. 

 

m) Wpływ nietypowych zdarzeń na wyniki osiągnięte przez grupę związane są głównie ze 

zrealizowaną fuzją wg metody nabycia, co w konsekwencji utrudnia porównywalność 

danych, szczególnie wskaźników efektywności działania, wynikających z danych 

bilansowych w zestawieniu z danymi w rachunku wyników. 

Ponadto w 1998 roku Grupa zrealizowała znacząco wyższy  wynik  brutto niż wynik na 

działalności operacyjnej,  jako konsekwencję  wpływu na wynik dochodów z działalności 

finansowej jednostki dominującej  ( głównie lokowania wolnych środków pochodzących z 

emisji, które zostały zainwestowane w  papiery wartościowe; obligacje państwowe,  bony 

skarbowe oraz bony komercyjne ).  

Zysk na operacjach finansowych w jednostce dominującej  wyniósł 8.687 tys zł,  z tego zysk 

ze zbycia papierów wartościowych , udziałów  i innych praw majątkowych odpowiednio 

5.523 tys zł. 

 

n) Czynnikami, które determinują  rozwój Grupy w przyszłości są postępujące procesy 

konsolidacyjne w branży dystrybucji leków. Zapewnienie Grupie Kapitałowej pozycji lidera 

na rynku polskim będzie stanowiło podstawy bezpiecznego rozwoju Grupy w przyszłości. 

W ramach inwestycji kapitałowych planuje się realizację  fuzji ze spółkami Biomedic S.A. 

oraz Urtica S.A., a także zakup udziałów i akcji innych dystrybutorów farmaceutycznych 

(Cefarm-Olsztyn i Cefarm-Bydgoszcz) oraz aktywny udział w prywatyzacji przedsiębiorstw 

państwowych Cefarm. 

 

o) Zarządy spółek przystępujących do fuzji już w 1998 roku uruchomiły szeroko zakrojony 

program unowocześniania systemów wspierających oddziały powstającego holdingu i ich 

integracji. Programem objęte zostały najważniejsze funkcje firmy; od zaopatrzenia, poprzez 

gospodarkę magazynową i sprzedaż a skończywszy na systemach finansowo księgowych i 

systemach informowania kierownictwa. W wyniku analiz dostępnego na rynku 

oprogramowania w pierwszej połowie 1998 podjęto decyzję uruchomienia produkcji 

własnego oprogramowania wspierającego obrót towarowy, opartego na najnowocześniejszych 

technologiach baz danych (Oracle, Sysbase). W 1998r klienci PGF S.A. uzyskali  możliwość 

elektronicznego składania zamówień oraz dokonywania zakupów w hurtowni,. 

 

p) W 1998 roku funkcje członków Zarządu podmiotu dominującego pełnili: 

 

Jacek Szwajcowski - Prezes Zarządu 

Zbigniew Molenda - Wiceprezes Zarządu 

Anna Biendara - Członek Zarządu 

 

Od 19.01.1998 r. Członkiem Zarządu został Pan Sławomir Dudek 

 

W związku z przeprowadzoną fuzją, w dniu 18.01.1999 r. został powołany Zarząd PGF S.A. 

w następującym składzie: 

 

Jacek Szwajcowski - Prezes Zarządu 

Krzysztof Stachoń - Wiceprezes 

Anna Stachoń  - Wiceprezes 

Bożena Pawlaczek - Wiceprezes 



 

Zbigniew Molenda - Wiceprezes 

Anna Biendara - Członek Zarządu 

Sławomir Dudek - Członek Zarządu  

 

q) W 1998 roku wypłacono wynagrodzenia : 

członkom Zarządu  - 961 tys zł 

członkom Rady Nadzorczej - 201 tys zł 

Członkowie Zarządu pobrali wynagrodzenie w spółkach zależnych w kwocie 18 tys zł. 

Osoby nadzorujące Spółkę nie pobierały wynagrodzeń w spółkach zależnych. 

 

r) patrz p. h) 

 

s) Strukturę akcjonariatu na koniec okresu sprawozdawczego jednostki dominującej 

prezentuje zestawienie:  
  

LP. Nazwa podmiotu 

posiadającego pow. 5% 

głosów na WZA 

Liczba 

posiadanych 

akcji 

Udział w 

kapitale 

akcyjnym 

(%) 

Liczba 

głosów 

Udział 

głosów na 

WZA(%) 

1 Jacek Szwajcowski 2 166 062 21,56% 6 832 862 33,48% 

2 Zbigniew Molenda 1 127 532 11,22% 3 460 732 16,96% 

3 Andrzej Kamiński 757 800 7,54% 2 419 320 11,85% 

4 Krzysztof Stachoń 755 450 7,52% 1 407 250 6,90% 

5 Edward Podbioł 725 200 7,22% 1 377 000 6,75% 

6 Polish Enterprise Fund L.P. 751 115 7,48% 751 115 3,68% 

7 Pozostali inwestorzy 3 764 141 37,46% 4 160 541 20,39% 

 RAZEM 10 047 300 100,00% 20 408 820 100,00% 

 

W  posiadaniu  członków władz podmiotu dominującego oraz jednostek zależnych  zarówno 

na dzień 31.12.1998r jak i po powołaniu nowego składu  Zarządu jednostki dominującej na 

dzień 18.01.1999r znajdowały się  poza wielkościami wymienionymi w zestawieniu wyżej 

następujące ilości i wartości akcji: 

 

Anna Stachoń  - 12.750 sztuk o łącznej  wartości nominalnej 25.500 zł  

Anna Biendara - 4.020 sztuk o  łącznej  wartości nominalnej    8.040 zł 

Sławomir Dudek - 4.345 sztuk o łącznej   wartości nominalnej    8.690 zł 

 

oraz członkowie zarządów spółek zależnych: 

Aniela Stachoń - 114.575 sztuk akcji o łącznej wartości nominalnej 229.150 zł 

Bożena Kwaśniak - 1.500 sztuk akcji o łącznej wartości nominalnej         3.000 zł 

Józef Skrzyczek - 6.500 sztuk akcji o łącznej wartości nominalnej       13.000 zł 

Zbigniew Witalis - 1.000 sztuk akcji o łącznej wartości nominalnej         2.000 zł 

Jarosław Popiołek - 1.000 sztuk akcji o łącznej wartości nominalnej         2.000 zł 

 

W posiadaniu osób nadzorujących na dzień 31.12.1998r znajdowały się następujące ilości 

akcji : 

 w jednostce dominującej  

Andrzej Kamiński  - 757.800 sztuk o łącznej  wartości nominalnej 1.515.600 zł 

Jerzy Leszczyński  - 4.000 sztuk  o łącznej wartości nominalnej        8.000 zł 



 

Jan Kalinka   - 2.797 sztuk o łącznej wartości nominalnej     5.594 zł 

oraz spółkach zależnych 

Franciszek Kaczmarczyk  - 4.000 sztuk o łącznej wartości nominalnej     8.000 zł 

Józef Iskrzyński  - 5.000 sztuk o łącznej wartości nominalnej  10.000 zł 

 

Z informacji Spółki wynika, iż  pozostałe osoby nadzorujące  nie posiadały na 31.12.1998r 

akcji PGF S.A oraz spółek zależnych. 

 

u) Grupa zamierza w przyszłości kontynuować dotychczasową strategię działania. 

Głównym celem zarówno w krótkiej jak i długiej perspektywie jest umacnianie pozycji na 

rynku poprzez konsekwentne pozyskiwanie nowych obszarów dystrybucji. 

Cel ten realizowany będzie poprzez intensyfikację sprzedaży w ramach własnej  sieci 

sprzedaży oraz zakupy innych lokalnych hurtowni ( np. w oparciu o zawarte umowy 

planowane jest w 1999r połączenie ze spółkami Biomedic z Kielc  oraz Urticą z Wrocławia).  
 

Umowy w wyniku, których mogą w przyszłości nastąpić zmiany w proporcjach posiadanych 

akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy 

 

1) Umowa zawarta ze spółką Biomedic S.A. z Kielc z dnia 14.12.1998r w związku z 

planowanym połączeniem. 

2) Umowa zawarta ze spółką URTICA S.A.  z dnia 02.03.1999r również  w związku z 

planowanym połączeniem. 
 

Odpowiednie uchwały o emisji akcji związanej z połączeniem zostały podjęte na WZA PGF 

S.A. w dniu 07.07.1999r. 
 

Kierunki rozwoju 

 

Grupa zamierza kontynuować intensywną politykę w zakresie rozwoju Grupy, pozyskiwania 

nowych rynków zbytu. 

Zrealizowana fuzja oraz planowane następne połączenie ze spółkami Biomedic i URTICA   

ma zapewnić efekt skali, jeszcze silniej wzmocnić podstawy majątkowe oraz finansowe 

Grupy. Uzyskany potencjał spółka będzie wykorzystywać do dalszej dynamicznej ekspansji 

na rynku, pozyskiwania korzystnych warunków współpracy z partnerami handlowymi i 

inwestorami, maksymalizacji zysków dla akcjonariuszy. 
  

 

PODPISY WSZYSTKICH CZŁONKÓW ZARZĄDU 

 

28.07.1999 

 

 

 

mgr inż. Jacek Szwajcowski 

 

 

 

Prezes Zarządu 

 

 

 

 

 

.......................

.podpis 

 

28.07.1999 

 

 

 

mgr inż. Krzysztof Stachoń 

 

 

 

V-ce Prezes Zarządu 

 

 

 

 

 

.......................

.podpis 



 

 

28.07.1999 

 

 

 

mgr inż. Zbigniew Molenda 

 

 

 

Członek Zarządu 

 

 

 

 

.......................

.podpis 

 

28.07.1999 

 

 

 

mgr Anna Stachoń 

 

 

 

Członek Zarządu 

 

 

 

 

.......................

.podpis 

 

28.07.1999 

 

 

 

mgr Anna Biendara 

 

 

 

Członek Zarządu 

 

 

 

 

.......................

.podpis 

 

28.07.1999 

 

 

 

mgr inż. Sławomir Dudek 

 

 

 

Członek Zarządu 

 

 

 

 

 

.......................

.podpis 

7.2.11 Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy 

Kapitałowej "Polska Grupa Farmaceutyczna" S.A. za rok obrotowy 1998 

 

A. INFORMACJE OGÓLNE 

Podstawowe informacje o  Grupie Kapitałowej Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. 

 

Podmiotem dominującym sporządzającym skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest 

Spółka Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. z siedzibą w Łodzi, ul. Zbąszyńska 3. Spółka  

prowadzi działalność w  formie spółki akcyjnej, zawiązanej aktem notarialnym Rep. A nr 

5829/94/ z dnia 29.11.1994r. oraz 5950/94 i 5955/94 z dnia 30.12.1994r. Spółka została 

zarejestrowana 01.12.1994r. postanowieniem Sądu Rejonowego w Łodzi XXI Wydział 

Gospodarczy Rejestrowy (sygn. akt XXI Ns rej. H 2009/94) - wpis do rejestru handlowego B 

- 5262. 

Na mocy Postanowienia Sądu z dnia 30 listopada 1998 r. Spółka zmieniła dotychczasową 

nazwę “MEDICINES” S.A. na “Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A.  

Spółka działa na podstawie: 

- Kodeksu Handlowego, 

- Ustawy z dnia 10.10.1991 roku o środkach farmaceutycznych, materiałach medycznych, 

aptekach, hurtowniach i nadzorze farmaceutycznym z późniejszymi zmianami (Dz. U. 

105/91 poz. 452). 

 

„POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA” S.A. uzyskała koncesję na prowadzenie 

hurtowni farmaceutycznej 29.12.1994r. a także zezwolenia szczegółowe na prowadzenie 

obrotu hurtowego i importu środków psychotropowych. Pozostałe Spółki Grupy Kapitałowej 

również posiadają wymagane koncesje na prowadzenie obrotu farmaceutykami. 

Przedmiotem działalności Grupy Kapitałowej  jest: 

- handel w kraju i za granicą art. Spożywczych i przemysłowych, 

- produkcja środków farmaceutycznyh i materiałów medycznych, 

- usługi w zakresie: 

a) technicznego wyposażenia placówek medycznych szpitali i aptek, 



 

b) zaopatrzenia placówek medycznych, szpitali  i aptek w środki farmaceutyczne, 

materiały oraz inne  przedmioty niezbędne do ich funkcjonowania, 

c) ochrony zdrowia, 

d) doradztwa handlowego i finansowego, 

e) promocji i reklamy towarów, 

f) leasingu i projektowania technicznego, 

g) remontów i budowy obiektów, także na gruntach nabytych w celu odsprzedaży, 

h) wynajmowania i podnajmowania pomieszczeń użytkowych, 

i) informatyki, 

j) pośrednictwa handlowego, w tym w formie komisu i agencji. 

 

Kapitałem podstawowym Grupy Kapitałowej jest kapitał akcyjny podmiotu dominującego 

POLSKIEJ GRUPY FARMACEUTYCZNEJ S.A., który według stanu na 31 grudnia 1998 r. 

wynosił 20.094 tys. zł i dzielił się na: 

 150.000 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do głosu w stosunku jeden do 

pięciu, 

 350.000 akcji imiennych serii B uprzywilejowanych co do głosu w stosunku jeden do 

pięciu, 

 1.250.000 akcji imiennych serii C uprzywilejowanych co do głosu w stosunku jeden do 

pięciu, 

 1.279.300 akcji na okaziciela serii D, 

 2.500.000 akcji na okaziciela serii E, 

 425.000 akcji imiennych serii F uprzywilejowanych co do głosu w stosunku jeden do 

pięciu, 

 2.455.000 akcji na okaziciela serii G, 

 415.380 akcji imiennych serii H uprzywilejowanych co do głosu w stosunku jeden do 

pięciu, 

 380.835 akcji imiennych serii I, 

 841.785 akcji na okaziciela serii J. 

 

Każda akcja o wartości nominalnej równej 2 zł. 

 

W okresie sprawozdawczym przeprowadzono nową emisję akcji, która obejmowała: 

 425.000 akcji imiennych uprzywilejowanych  (5 głosów na każdą akcję) serii F, 

 2.455.000 akcji zwykłych na okaziciela serii G, 

 415.380 akcji imiennych uprzywilejowanych (5 głosów na każdą akcję) serii H, 

 380.835 akcji imiennych serri I, 

 841.785 akcji na okaziciela serii J. 

 

Łącznie wyemitowano 4.518.000 akcji o wartości nominalnej 2 każda dającej łączną wartość 

9.036.000 zł. Emisję wyżej opisanych akcji przeprowadzono w związku z przyłączeniem 

przez PGF S.A. spółek CARBO S.A. z Katowic oraz CEFARM-B z Opola. Fuzja spółek 

została rozliczona metodą nabycia na dzień 31 grudnia 1998 roku. 
 

W wyniku połączenia kapitał zapasowy uległ zwiększeniu o kwotę 110.510 tys. zł 

(110.510.280 zł) wynikającą z nadwyżki przyjętej do rozliczenia wartości rynkowej 

wyemitowanych akcji nad ich wartość nominalną. 
 

W 1998 roku funkcje członków Zarządu podmiotu dominującego pełnili: 

  Jacek Szwajcowski - Prezes Zarządu 



 

  Zbigniew Molenda  - Wiceprezes Zarządu 

  Anna Biendara - Wiceprezes Zarządu  

Od 19.01.1998r. Członkiem Zarządu został Pan Sławomir Dudek. 

 

W skład Grupy  Kapitałowej Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. wchodzą: 

 podmiot dominujący, Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. z siedzibą w Łodzi, 

ul.Zbąszyńska 3, 

 oraz następujące spółki zależne 

a) objęte konsolidacją metodą pełną 

 
Lp. Nazwa spółki Nazwa podmiotu 

przeprowadzającego 

badanie 

Wartość 

bilansowa 

akcji/udzi

ałów  tys. 

zł. 

Procent 

posiadan

ego 

kapitału 

Dzień, na który 

sporządzane 

jest 

sprawozdanie 

finansowe 

1 Medicines Jasło Sp. z 

o.o. 

Deloitte&Touche Audit 

Services Sp. z o.o. 

opinia z zastrzeżeniem 

10.200,0 100% 31.12.1998 

2 Medicines Łódź 

Sp. z o.o. 

Nie podlegała badaniu 

biegłego rewidenta 

3.620,4 100% 31.12.1998 

3 Eskulap Zpchr. Sp. z o.o. Deloitte&Touche Audit 

Services Sp. z o.o. 

opinia z zastrzeżeniem 

7.173,4 51% 31.12.1998 

4 Carbo HF. Katowice  

Sp. z o.o. 

Deloitte&Touche Audit 

Services Sp. z o.o. 

opinia z zastrzeżeniem 

20,0 100% 31.12.1998 

5 Carbo HF. Opole 

Sp. z o.o. 

Deloitte&Touche Audit 

Services Sp. z o.o. 

opinia z zastrzeżeniem 

20,8 100% 31.12.1998 

6 Carbo HF. Tarnów 

Sp. z o.o. 

Deloitte&Touche Audit 

Services Sp. z o.o. 

opinia z zastrzeżeniem 

20,0 100% 31.12.1998 

 

b) wyłączone z konsolidacji na podstawie art. 56 ust. 2 pkt 2 ustawy o rachunkowości 

 
Lp. Nazwa spółki Nazwa podmiotu 

przeprowadzającego  

badanie 

Wartość 

bilansowa 

akcji/udzi

ałów w 

tys. zł. 

Procent 

posiadan

ego 

kapitału 

Dzień, na który 

sporządzane 

jest 

sprawozdanie 

finansowe  

1 Medicines Sp. z o.o. 

Gdańsk 

Sprawozdanie nie 

podlegało badaniu 

5,0 100% 31.12.1998 

2 Medicines Sp. z o.o. 

Sosnowiec 

Sprawozdanie nie 

podlegało badaniu  

5,0 100% 31.12.1998 

3 HF Cefarm-B Sp. z o.o. Sprawozdanie nie 

podlegało badaniu 

7.515,0 100% 31.12.1998 

4 Loth-ex  Sp. z o.o. Deloitte&Touche Audit 

Services Sp. z o.o. 

opinia z zastrzeżeniem 

140,0 100% 31.12.1998 

 

 



 

Przeciętne zatrudnienie w Grupie Kapitałowej wyniosło 1.140 osób. W skutek połączenia  

PGF S.A. ze spółkami CARBO S.A. i CEFARM-B S.A. łączne zatrudnienie wyniosło 1.762 

osoby. 
 

Rokiem obrotowym Grupy Kapitałowej jest rok kalendarzowy. 

Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego 

 

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone na dzień 31 grudnia 

1998 roku i obejmuje: 

- skonsolidowany bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 1998 roku, który po stronie 

aktywów i pasywów wykazuje sumę 623.093 tys. zł (623.092.748,15 zł), 

- skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres od 1 stycznia 1998 roku do 31 grudnia 

1998 roku wykazujący zysk netto w kwocie 1.267 tys. zł. (1.267.281,92 zł), 

- skonsolidowany sprawozdanie z  przepływu środków pieniężnych za okres od 1 stycznia 

1998 roku do 31 grudnia 1998 roku wykazujące zmniejszenie stanu środków pieniężnych 

netto w ciągu roku obrotowego o kwotę 31.577 tys. zł. ( 31.576.800,35 zł ), 

- informację dodatkową obejmującą w szczególności: 

- wstęp, 

- zestawienie zmian w kapitale własnym wykazujące stan kapitału własnego na dzień 1 

stycznia 1998 roku w kwocie 90.876 tys. zł (90.875.985,36 zł) natomiast na 31 

grudnia 1998 roku w wysokości 211.846 tys. zł (211.845.938,94 zł), 

- noty objaśniające. 
 

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego załączone zostało sprawozdanie Zarządu z 

działalności Grupy Kapitałowej za rok obrotowy 1998 (Komentarz Zarządu). 

 

Pozostałe informacje  

 

Spółka Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. jako podmiot dominujący sporządza 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakończony 31 grudnia 1998 roku 

po raz pierwszy. 
 

 

B. ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SYTUACJI MAJĄTKOWEJ I 

FINANSOWEJ GRUPY KAPITAŁOWEJ 

 

Węzłowe wskaźniki wynikające ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego, 

charakteryzujące działalność Grupy Kapitałowej, jej wynik oraz sytuację majątkową i 

finansową za badany rok przedstawiają się następująco:  

  

 

Podstawowe wielkości z rachunku zysków i strat (w tys. zł.)   1998 

    

Przychody ze sprzedaży   461.267 

Koszty działalności operacyjnej   444.291 

Przychody finansowe   12.000 

Koszty finansowe   3.871 

Zysk (strata) na zdarzeniach nadzwyczajnych   (2) 

Zysk (strata) netto   1.267 



 

 

Wskaźniki rentowności         1998 
 

 rentowność sprzedaży brutto  

(zysk na działalności gospodarczej/przychody ze sprzedaży)                          5,60% 

 rentowność sprzedaży netto 

(zysk netto/przychody ze sprzedaży)                0,27% 

 rentowność netto kapitału własnego  

(zysk netto/kapitał własny)                 0,60% 

 

Rok 1998 jest pierwszym rokiem działania Grupy Kapitałowej „Polska Grupa 

Farmaceutyczna” S.A. dlatego też powyżej zaprezentowane wskaźniki mają ograniczoną 

zdolność do zobrazowania sytuacji finansowej Grupy. 

 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej obejmuje bilanse jednostek 

zależnych przejętych w wyniku fuzji przeprowadzonej na dzień 31.12.1998 r. W związku z 

powyższym oceny sytuacji finansowej należy dokonać jedynie w oparciu o wskaźniki 

rentowności  

 

C. DOKUMENTACJA KONSOLIDACYJNA 

 

Podmiot dominujący sporządziła dokumentację konsolidacyjną, na którą złożyły się między 

innymi: 

1) sprawozdania finansowe jednostek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej, 

2) wszelkie korekty i wyłączenia konsolidacyjne sprawozdań finansowych objętych 

konsolidacją, 

3) obliczenie wartości firmy z konsolidacji oraz jej odpisów, 

 

Dokumentacja konsolidacyjna spełnia wymogi  rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 14 

czerwca 1995 r. w sprawie szczegółowych zasad sporządzania przez jednostki inne niż banki 

skonsolidowanych sprawozdań finansowych (Dz. U. Nr 71 poz. 355). 

 

D OMÓWIENIE ZASTOSOWANYCH ZASAD KONSOLIDACJI 
 

Podstawy sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej za rok obrotowy 1998 

sporządzono zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości, 

rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 14 czerwca 1995 r. oraz z uwzględnieniem 

postanowień odnoszących się do jednostek będących emitentami papierów wartościowych 

dopuszczonych do publicznego obrotu - rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 

1998 roku w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych oraz 

terminów ich przekazywania przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do 

publicznego obrotu, rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 roku w sprawie 

szczegółowych warunków jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny, skrót prospektu 

emisyjnego oraz memorandum informacyjne i skrót memorandum informacyjnego oraz 

Zarządzeniu Przewodniczącego Komisji Papierów Wartościowych z dnia 14 lutego 1995 roku 

w sprawie określenia ostrzejszych kryteriów od zawartych w art. 56 ust. 1-3 ustawy o 

rachunkowości w odniesieniu do jednostek emitujących papiery wartościowe dopuszczone do 



 

publicznego obrotu lub ubiegających się o ich dopuszczenie do publicznego obrotu. 

Obowiązek wykazania różnic w zakresie przyjętych zasad i metod rachunkowości oraz 

ujawnionych danych pomiędzy sprawozdaniami finansowymi i danymi porównywalnymi 

według zasad rachunkowości obowiązujących na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej a 

sprawozdaniem, które zostałoby sporządzone według MSR lub US GAAP, zgodnie z pismem 

Komisji Papierów Wartościowych i Giełd DSP-456-652/99, dotyczy sprawozdań 

finansowych za okresy rozpoczynające się w 1999 roku w zakresie danych za rok 1999, w 

związku z czym nie obejmuje skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 

1998. 

 

Określenie jednostek grupy kapitałowej 
 

Przy określaniu stosunku dominacji i zależności stosowano kryteria określone w art. 3 ust. 1 

pkt 4 ustawy z dnia 29 września 1994 r. (Dz. U. Nr 121 poz. 591). 

 

Okres obrotowy 

 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone na ten sam dzień bilansowy i 

za ten sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominującej POLSKIEJ 

GRUPY FARMACEUTYCZNEJ S.A. Jednostki zależne objęte konsolidacją sporządziły 

sprawozdania finansowe na ten sam dzień bilansowy, co jednostka dominująca. Rok 

obrotowy wszystkich spółek zależnych objętych konsolidacją został zakończony 31 grudnia 

1998 r.  

 

Wyłączenia z konsolidacji 
 

Na podstawie art. 56 ust. 2 pkt 2 ustawy o rachunkowości wyłączono z konsolidacji 

następujące jednostki zależne: 

 Medicines Sp. z o.o. Sosnowiec 

 Medicines Sp. z o.o. Gdańsk 

 HF Cefarm-B Sp. z o.o. Opole 

 Loth-ex Sp. z o.o. Gorzów Wielkopolski 

 

Udział % sumy bilansowej i przychodów netto ze sprzedaży towarów i produktów oraz 

operacji finansowych: 

– każdej jednostki wyłączonej nie przekroczył 10% sumy bilansowej i przychodów jednostki 

dominującej, 

– wszystkich jednostek wyłączonych nie przekroczył 20% sumy bilansowej i przychodów 

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ustalonych przy założeniu, że w jego 

zakres wchodzą wszystkie jednostki zależne bez dokonywania wyłączeń. 

 

Jednostki objęte konsolidacją; metoda konsolidacji 
 

W skład skonsolidowanego sprawozdania finansowego weszły wielkości ze sprawozdania 

finansowego podmiotu dominującego oraz ze sprawozdań finansowych podmiotów zależnych 

objętych konsolidacją. Sprawozdania finansowe podmiotów zależnych zostały włączone do 

skonsolidowanego sprawozdania przy zastosowaniu pełnej konsolidacji. 

 

 

 

 



 

Zastosowane zasady konsolidacji i metody wyceny aktywów i pasywów 
 

Podmiot dominujący POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A. dokonał włączenia do 

skonsolidowanego sprawozdania rocznego danych jednostek zależnych zgodnie z metodą 

konsolidacji pełnej. 

Sumowaniu podlegały w pełnej wysokości wszystkie odpowiednie pozycje bilansów oraz 

rachunków zysków i strat podmiotu dominującego i poszczególnych podmiotów zależnych 

podlegających konsolidacji za wyjątkiem Spółek zależnych przejętych w wyniku fuzji, 

których sumowaniu podlegały wszystkie odpowiednie pozycje bilansowe. 
 

Po dokonaniu sumowań dokonano korekt i wyłączeń konsolidacyjnych, które dotyczyły: 

a) wartości nabycia udziałów posiadanych przez podmiot dominujący w podmiotach 

zależnych w korespondencji z wartością kapitałów własnych tych podmiotów zależnych 

odpowiadającą udziałowi podmiotu dominującego we własności tych podmiotów; 

b) wzajemnych należności i zobowiązań pomiędzy podmiotem dominującym a podmiotami 

zależnymi oraz pomiędzy podmiotami zależnymi; 

c) przychodów i kosztów operacji handlowych oraz finansowych pomiędzy podmiotem 

dominującym a podmiotami zależnymi oraz pomiędzy podmiotami zależnymi; 

d) zysków powstałych na operacjach handlowych pomiędzy podmiotem dominującym a 

podmiotami zależnymi, zawartych w wartościach podlegających konsolidacji aktywów i 

pasywów; 

e) wprowadzenia do bilansu wartości firmy z konsolidacji pomniejszonej o dokonywane w 

okresie 13 miesięcy odpisy na skonsolidowany rachunek zysków i strat. 

Za wartość rynkową aktywów netto spółek zależnych, na dzień objęcia kontroli, Zarząd 

podmiotu dominującego przyjął ich wartość księgową uznając, że różnica między tymi 

wielkościami nie jest znacząca. 

 

Powyższe korekty i wyłączenia konsolidacyjne zostały przeprowadzone poprawnie. 

Przyjęte w Grupie Kapitałowej zasady wyceny aktywów i pasywów zostały poprawnie 

opisane w informacji dodatkowej sporządzonej przez Zarząd podmiotu dominującego.  

 

E PODSUMOWANIE WYNIKÓW BADANIA 
 

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostało przeprowadzone na podstawie 

umowy z dnia 26.10.1998 roku, zawartej pomiędzy POLSKĄ GRUPĄ 

FARMACEUTYCZNĄ  S.A. a firmą Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.o. wpisaną na 

prowadzoną przez Krajową Izbę Biegłych Rewidentów listę podmiotów uprawnionych do 

badania sprawozdań finansowych pod nr 73. 

Biegłemu rewidentowi w trakcie badania udostępniono wszystkie żądane dokumenty i dane, 

jak również udzielono wyczerpujących informacji i wyjaśnień, co między innymi zostało 

potwierdzone pisemnym oświadczeniem Zarządu podmiotu dominującego z dnia 28 lipca 

1999 roku. 
 

Badanie objęło okres od 1.01.1998 roku do 31.12.1998 roku i skupiło się głównie na: 

– badaniu prawidłowości i rzetelności przygotowanego przez Zarząd podmiotu 

dominującego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, 

– badaniu dokumentacji konsolidacyjnej, 

– ocenie prawidłowości zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur 

konsolidacyjnych. 

 



 

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostało przeprowadzone zgodnie z 

obowiązującymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu 

biegłego rewidenta, wydanymi przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów. 

 

Informacja dodatkowa 

 

Podmiot dominujący sporządził informację dodatkową zawierającą: wstęp, zestawienie zmian 

w kapitale własnym oraz noty objaśniające. 

 

Sprawozdanie Zarządu z działalności (Komentarz Zarządu) 
 

Zarząd podmiotu dominującego sporządził i załączył do skonsolidowanego sprawozdania 

finansowego sprawozdanie z działalności Grupy Kapitałowej i w roku obrotowym 1998 

(Komentarz Zarządu). Zawiera ono informacje wymagane art. 49 ustawy o rachunkowości 

oraz § 53 ust. 3 pkt 3 rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998r. w sprawie 

rodzaju, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych oraz terminów ich 

przekazywania przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego 

obrotu. 

Dokonaliśmy sprawdzenia tego sprawozdania  w zakresie ujawnionych w nim tych 

informacji, dla których bezpośrednim źródłem jest zbadane sprawozdanie finansowe.  

 

Pozostałe uwagi 

 

W wyniku rozliczenia połączenia spółek PGF S.A., CARBO S.A. i CEFARM-B S.A. metodą 

nabycia, Spółka PGF S.A. przejęła należności z tytułu VAT naliczonego w kwocie 823 tys. 

zł, z zamiarem jej rozliczenia w 1999 roku. Jednostka wystąpiła do Urzędu Skarbowego z 

prośbą o zwrot wyżej wymienionej nadwyżki. Urząd Skarbowy wydał decyzję odmowną 

kierując jednocześnie sprawę do Izby Skarbowej celem dalszego rozpatrzenia. 

W związku ze zbliżającym się rokiem 2000, możliwe jest wystąpienie zakłóceń w 

działalności systemów komputerowych wynikających ze zmiany daty po 31 grudnia 1999 

roku, zarówno funkcjonujących w Grupie, jak i w Jej otoczeniu (np. dostawcy energii, banki, 

odbiorcy itp.). 

Powstała niepewność może mieć wpływ na normalny przebieg procesów w Grupie. 

 

Zgodność z przepisami prawa 

 

Oświadczenia Zarządu 

 

Biegły rewident otrzymał od Zarządu Spółki pisemne oświadczenie, w którym Zarząd 

stwierdził, iż Spółka przestrzegała przepisów prawa. 

 

Oświadczenie biegłego rewidenta 

 

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.o. oraz poniżej podpisany indywidualny biegły 

rewident potwierdzają, iż są  uprawnieni do badania sprawozdań finansowych oraz iż 

spełniają oni warunki do wyrażenia bezstronnej i niezależnej opinii o skonsolidowanym 

sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitałowej Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. 

Badanie sprawozdań finansowych zostało przeprowadzone zgodnie z obowiązującymi w tej 

mierze przepisami prawa oraz normami środowiskowymi. 

 



 

Biegły rewident: 
 

               

Andrzej Kuligiewicz  Stanisław Wiktor Rzepnikowski

 Wiceprezes Zarządu  

nr ewid. 2043/960 osoba reprezentująca podmiot 

 

 

  

                                                                                                                                                                                                                                                                                             

                                            

 

 

                                                                          

                                                                                  Deloitte&Touche Audit Services Sp. z o.o. 

                                                                                  00-097 Warszawa, ul. Fredry 6 
 podmiot uprawniony do badania 

 sprawozdań finansowych wpisany  

 na listę podmiotów uprawnionych  

 pod nr ewidencyjnym 73  

  prowadzoną przez KIBR 

 

 

Warszawa, 28 lipca 1999 roku 



 

7.3 INFORMACJE O ZDARZENIACH ISTOTNYCH DLA OCENY EMITENTA, 

KTÓRE MIAŁY MIEJSCE PO DACIE SPORZĄDZENIA RAPORTU ROCZNEGO 

ZA 1998 R. I SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU ROCZNEGO ZA 1998 R. 

7.3.1. Umowy istotne dla działalności gospodarczej Emitenta   

UMOWY GOSPODARCZE 

Niżej zostały opisane istotne dla działalności Emitenta umowy, których stroną Emitent stał się 

na skutek połączenia z Carbo S.A. i Cefarm - B S.A. oraz umowy zawarte przez niego z 

głównymi kontrahentami po dniu 31 grudnia 1998 r. - które nie były opisane w Raporcie 

Rocznym za 1998 r. ani w Skonsolidowanym Raporcie Rocznym za 1998 r. oraz w ostatnim 

prospekcie emisyjnym Emitenta. 

7.3.1.1. Umowy, których stroną Emitent stał się na skutek połączenia z Carbo S.A. i 

 Cefarm B S.A. 

 

1.  Umowa o składzie konsygnacyjnym z dnia 20 października 1995 r. pomiędzy Carbo S.A. i  

Dostawcą 45. Przedmiotem umowy są dostawy towarów do składu konsygnacyjnego, 

prowadzonego przez Carbo S.A. Strony zastrzegły na rzecz Carbo S.A. uprawnienie do 

sprzedaży dostarczonych towarów po cenach i na warunkach określonych w porozumieniu 

z Dostawcą 45. Umowa została zawarta na czas nieokreślony z możliwością jej 

rozwiązania za trzymiesięcznym okresem wypowiedzenia. Strony mogą rozwiązać umowę 

ze skutkiem natychmiastowym w przypadkach określonych w umowie. 

2.  Umowa o składzie konsygnacyjnym z dnia 20 października 1995 r. pomiędzy Carbo S.A. i 

Dostawcą 51 Przedmiotem umowy są dostawy towarów do składu konsygnacyjnego, 

prowadzonego przez Carbo S.A. Carbo S.A. może sprzedawać dostarczone towary po 

cenach i na warunkach określonych w porozumieniu z Dostawcą 51. Umowa została 

zawarta na czas nieokreślony z możliwością jej rozwiązania za trzymiesięcznym okresem 

wypowiedzenia. Strony mogą rozwiązać umowę ze skutkiem natychmiastowym w 

przypadkach określonych w umowie.  

3.  Umowa zawarta przez Carbo S.A. z Dostawcą 52 o składowanie. Przedmiotem umowy jest 

określenie ramowych zasad prowadzenia składu celnego wyrobów kontraktowych przez 

Spółkę Na mocy postanowień umowy Spółka zastrzegła sobie prawo sprzedaży towarów 

kontraktowych zarówno bezpośrednio, jak i za pośrednictwem osób trzecich. Umowa 

została zawarta na czas określony do dnia 31 grudnia 1996 r. z możliwością jej 

automatycznego przedłużeniem po tym terminie na czas nieokreślony. Umowa może 

zostać rozwiązana przez każdą ze stron z zachowaniem sześciomiesięcznego okresu 

wypowiedzenia.   

4.  Umowa składu celnego pomiędzy Carbo S.A. i Dostawcą 53. Przedmiotem umowy jest 

prowadzenie przez Carbo S.A. składu celnego towarów. Carbo S.A. ma prawo sprzedaży 

towarów dostarczonych do składu celnego jako niezależny dystrybutor. Umowa została 

zawarta na okres do dnia 31 grudnia 1996 r. z możliwością jej automatycznego 

przedłużenia z zachowaniem trzymiesięcznego okresu wypowiedzenia. Umowa jest w 

dalszym ciągu wykonywana. 

5.  Umowa dotycząca składu konsygnacyjnego z dnia 28 czerwca 1995 r. pomiędzy Carbo 

S.A. i Dostawcą 54, na mocy której Carbo S.A. zobowiązał się do prowadzenia składu 

konsygnacyjnego towarów oraz do ich sprzedaży (bez prawa wyłączności) na terenie 

Polski. Umowa została zawarta na okres do dnia 31 grudnia 1997 r. z możliwością jej 



 

przedłużenia z zachowaniem trzymiesięcznego okresu wypowiedzenia. Umowa jest w 

dalszym ciągu wykonywana.  

6.  Umowa o prowadzenie składu celnego oraz sprzedaży z dnia 1 października 1996 r. 

pomiędzy Carbo S.A. i Dostawcą 55. Przedmiotem umowy jest udostępnienie na rzecz 

Dostawcy 55 składu, do którego będzie on dostarczać towary. Ponadto przez czas trwania 

umowy Carbo S.A. dysponuje nieograniczonym prawem sprzedaży produktów objętych 

umową w Polsce. Umowa określa wysokość prowizji należnej Carbo S.A. z tytułu 

sprzedaży towarów. Umowa została zawarta na okres do dnia 31 grudnia 1997 r. z 

możliwością jej automatycznego przedłużenia z zachowaniem dwumiesięcznego okresu 

wypowiedzenia. Ponadto każda ze stron ma prawo do  wypowiedzenia umowy z ważnego 

powodu.  

7.  Umowa dystrybucyjna z dnia 18 grudnia 1996 r. pomiędzy Carbo S.A. i Dostawcą 56, na 

mocy której Carbo S.A. występuje jako dystrybutor środków medycznych dostarczanych 

do utworzonego składu celnego. Umowa została zawarta na czas  nieokreślony. 

8.  Umowa dealerska z dnia 12 lutego 1997 r. pomiędzy Carbo S.A. i Dostawcą 57. 

Przedmiotem umowy jest sprzedaż na plastrów farmaceutycznych, apteczek pierwszej 

pomocy oraz koców ratunkowych produkowanych przez Dostawcę 57. Umowa weszła w 

życie w dniu 1 marca 1997 r. Umowa została zawarta na czas nieokreślony z możliwością 

jej rozwiązania za miesięcznym okresem wypowiedzenia. 

9.  Umowa z dnia 7 maja 1997 r. pomiędzy Carbo S.A. i Dostawcą 19, na mocy której 

utworzono skład celny dla towarów dostarczanych przez Dostawcę 19. Carbo S.A. 

zobowiązał się sprzedawać powierzone towary po cenach ustalonych przez Dostawcę 19. 

Umowa została zawarta na czas nieokreślony z możliwością jej rozwiązania z 

zachowaniem sześciomiesięcznego okresu wypowiedzenia. Każda ze stron może 

rozwiązać umowę bez zachowania terminu wypowiedzenia w przypadku naruszenia przez 

drugą stronę warunków umowy. Dostawca 19 może wypowiedzieć umowę ze skutkiem 

natychmiastowym w przypadku gdy Carbo S.A. nie reguluje płatności w terminie. 

10. Umowa dotycząca konsygnacji i dystrybucji zawarta pomiędzy Carbo S.A. i Dostawcą 

22, na mocy której dostawca upoważnił Carbo S.A. do prowadzenia  składu 

konsygnacyjnego towarów oraz do ich sprzedaży na terenie Polski. Umowa określa ceny i 

warunki płatności, a także wysokość prowizji Carbo S.A. z tytułu sprzedaży towarów, 

objętych umową. Umowa została zawarta na okres do dnia 30 czerwca 1997 r. z 

możliwością jej automatycznego przedłużenia z zachowaniem trzymiesięcznego okresu 

wypowiedzenia. Ponadto umowa może zostać rozwiązana ze skutkiem natychmiastowym 

w opisanych w umowie przypadkach. Umowa jest w dalszym ciągu wykonywana. 

11. Umowa o konsygnacji i dystrybucji zawarta pomiędzy Carbo S.A. i Dostawcą 29, na 

mocy której Carbo S.A. zobowiązał się do prowadzenia składu konsygnacyjnego dla 

dostarczanych towarów, a także do ich sprzedaży na terenie Polski. Umowa przyznaje 

Carbo S.A. wynagrodzenie z tytułu sprzedaży towarów. Umowa została zawarta na okres 

do dnia 31 grudnia 1999 r. z możliwością jej przedłużenia co najmniej na trzy miesiące 

przed jej wygaśnięciem. Każdej ze stron przysługuje prawo rozwiązania umowy z 

zachowaniem jednomiesięcznego okresu wypowiedzenia.  

12. Umowa składu celnego z dnia 20 listopada 1998 r. pomiędzy Carbo S.A. a Dostawcą 58. 

Przedmiotem umowy jest określenie ramowych zasad współpracy w zakresie 

przechowywania, prowadzenia odpowiedniej dokumentacji, załadunku i rozładunku 

produktów farmaceutycznych produkowanych przez Dostawcę 58. Umowa określa w 

szczególności wysokość opłat za przechowywanie oraz wysokość udzielonego rabatu 

finansowego. Umowa została zawarta na okres do dnia 20 listopada 1999 r. z możliwością 

jej automatycznego przedłużenia z zachowaniem trzymiesięcznego okresu wypowiedzenia. 

Ponadto każda ze stron ma prawo do rozwiązania umowy bez zachowania terminu 



 

wypowiedzenia w razie naruszenia przez drugą stronę postanowień zawartych w umowie  

po upływie 30 dni od otrzymania wysłanego upomnienia.  

13. Umowa z dnia 11 grudnia 1998 r. pomiędzy Carbo S.A. i Dostawcą 59. Przedmiotem 

umowy jest sprzedaż i składowanie produktów umownych przez Carbo S.A. Umowa 

określa zasady współpracy w tym zakresie, w szczególności warunki płatności i udzielone 

rabaty. Umowa została zawarta na czas nieokreślony z możliwością jej rozwiązania z 

zachowaniem jednomiesięcznego okresu wypowiedzenia. Strony mają również prawo 

rozwiązania umowy ze skutkiem natychmiastowym w razie naruszenia przez jedną ze 

stron postanowień umowy i nie naprawiła tego niedopełnienia w ciągu 60 dni od 

pisemnego zawiadomienia.   

14. Umowa z dnia 21 grudnia 1998 r. pomiędzy Carbo S.A. i Dostawcą 3. Przedmiotem 

umowy jest określenie ramowych zasad zakupu i dystrybucji przez Carbo S.A. środków 

farmaceutycznych i materiałów medycznych. Umowa określa zasady współpracy, w tym 

zwłaszcza sposób i terminy płatności. Spółka zobowiązała się do wystawienia weksla 

gwarancyjnego in blanco stanowiącego zabezpieczenie zapłaty należności wynikających z 

umowy. Umowa została zawarta na czas nieokreślony z możliwością jej rozwiązania za 

jednomiesięcznym okresem wypowiedzenia. Ponadto strony przewidziały możliwość 

rozwiązania umowy przez każdą ze stron bez wypowiedzenia w razie niewywiązywania 

się przez drugą stronę z postanowień zawartych w umowie.  

15. Umowa zawarta przez Carbo S.A. z Dostawcą 40. Przedmiotem umowy jest określenie 

ramowych zasad zakupu płynów infuzyjnych wytwarzanych i dystrybuowanych przez 

Dostawcę 40. Umowa określa sposób regulowania płatności i składania zamówień. 

Zgodnie z postanowieniami umowy w przypadku dwumiesięcznej zwłoki w dokonaniu 

płatności przez Carbo S.A. dostawcy przysługuje prawo do rozwiązania umowy bez 

wypowiedzenia. Umowa została zawarta na czas określony od dnia 1 stycznia 1999 r do 

dnia 31 grudnia 1999 r . 

 

7.3.1.2. Umowy zawarte przez Emitenta po dniu 31 grudnia 1998 r. 

 

1.  Umowa o współpracy handlowej z dnia 1 stycznia 1999 r. pomiędzy Spółką i Dostawcą 

44. Przedmiotem umowy jest określenie ramowych zasad zakupu całego asortymentu 

produktów i dostawy wyrobów wytwarzanych przez Dostawcę 44, w tym zasady ustalania 

upustu należnego Spółce. Umowa została zawarta na czas nieokreślony z możliwością jej 

rozwiązania za jednomiesięcznym okresem wypowiedzenia. 

2.  Umowa z dnia 4 stycznia 1999 r. pomiędzy Spółką i Dostawcą 18. Przedmiotem umowy 

jest określenie ramowych zasad zakupu i dostawy wyrobów higienicznych. Umowa 

określa zasady współpracy, w tym ceny i terminy płatności, jak również wysokość 

udzielonych Spółce upustów. Dostawca 18 zastrzegł sobie prawo do rozwiązania umowy 

bez zachowania okresu wypowiedzenia na wypadek naruszenia przez Spółkę 

jakiegokolwiek postanowienia umowy, a w szczególności nieuregulowania należności w 

terminie  Umowa została zawarta na czas określony od 1 stycznia 1999 r. do 31 grudnia 

1999 r. z możliwością jej rozwiązania z zachowaniem jednomiesięcznego okresu 

wypowiedzenia . 

3.  Umowa o współpracy z dnia 5 stycznia 1999 r. pomiędzy Spółką i Dostawcą 6. 

Przedmiotem umowy jest określenie ramowych zasad dostaw, promocji i sprzedaży 

środków farmaceutycznych produkowanych przez Dostawcę 6. Umowa została zawarta na 

czas nieokreślony z możliwością jej rozwiązania z zachowaniem jednomiesięcznego 

okresu wypowiedzenia. W umowie zastrzeżono na rzecz Dostawcy 6  karę umowną na 



 

wypadek dokonania przez PGF S.A. w ciągu kwartału rozliczeniowego zakupów 

produktów w ilości niższej niż ustalono w porozumieniu dodatkowym.  

4.  Umowa z dnia 5 stycznia 1999 r. pomiędzy Spółką i Dostawcą 20. Przedmiotem umowy 

jest określenie ramowych zasad zakupu towarów od Dostawcy 20. Umowa została zawarta 

na okres jednego roku z możliwością jej rozwiązania za trzydziestodniowym okresem 

wypowiedzenia. Jako zabezpieczenia płatności Dostawca 20 może żądać od Spółki 

wystawienia weksla in blanco, płatnego bez protestu na każde żądanie i zlecenie.  

5.  Umowa z dnia 28 stycznia 1999 r. pomiędzy Spółką i Dostawcą 21. Przedmiotem umowy 

jest dystrybucja wyrobów farmaceutycznych. Umowa określa zasady współpracy, a w 

szczególności precyzuje sposób dokonywania płatności, ceny produktów, a także warunki 

transportu i przechowywania towarów, jak również  gwarancji i odszkodowania. Umowa 

została zawarta na czas określony od 1 lutego 1999 r. do 1 lutego 2000 r. z możliwością jej 

automatycznego przedłużania na okresy dwunastu miesięcy. Strony umowy przewidziały 

możliwość jej rozwiązania poprzez złożenie pisemnego wypowiedzenia co najmniej na 90 

dni przed dniem 1 lutego 2000 r. i następnie przed wygaśnięciem kolejnego okresu 

dwunastomiesięcznego. Ponadto strony przewidziały możliwość rozwiązania umowy przez 

każdą ze stron bez zachowania okresu wypowiedzenia w razie naruszenia przez jedną ze 

stron obowiązków, wynikających z umowy po upływie 90 dni od otrzymania pisemnego 

upomnienia, a także w innych przypadkach określonych w umowie. Umowa zastrzega na 

rzecz Dostawcy 21 prawo do rozwiązania umowy bez zachowania okresu wypowiedzenia 

w razie naruszenia przez Spółkę postanowień umowy związanych z dokonywaniem 

płatności. 

6.  Umowa z dnia 1 lutego 1999 r. pomiędzy Spółką i Dostawcą 8. Przedmiotem umowy jest 

określenie ramowych zasad zakupu środków farmaceutycznych produkowanych przez 

Dostawcę 8. Umowa określa zasady współpracy, w szczególności terminy płatności, 

sposób dokonywania płatności oraz udzielone rabaty. Jako zabezpieczenia należności 

Dostawcy 8 Spółka wystawiła weksel in blanco. Umowa obowiązuje do dnia 31 grudnia 

1999 r. z możliwością jej rozwiązania przez każdą ze stron z zachowaniem miesięcznego 

okresu wypowiedzenia. 

7.  Umowa handlowa pomiędzy Spółką i Dostawcą 40. Przedmiotem umowy jest określenie 

ramowych warunków zakupu środków farmaceutycznych, i innych produktów 

produkowanych lub dystrybuowanych przez Dostawcę 40 w roku 1999 r. Umowa określa 

zasady współpracy, w szczególności sposób rozliczeń pomiędzy kontrahentami. Umowa 

została zawarta na okres do dnia 31 grudnia 1999 r. 

8.  Umowa z dnia 23 lutego 1999 r. pomiędzy Spółką i Dostawcą 18. Przedmiotem umowy 

jest określenie ramowych zasad zakupu i dostawy wyrobów opatrunkowych. Umowa 

określa zasady współpracy, w tym  ceny i terminy płatności, jak również wysokość 

udzielonych Spółce upustów. Dostawca 18 zastrzegł sobie prawo do rozwiązania umowy 

bez zachowania okresu wypowiedzenia na wypadek naruszenia przez Spółkę 

jakiegokolwiek postanowienia  umowy, a w szczególności nieuregulowania należności w 

terminie. Spółka zobowiązała się wystawienia weksla własnego in blanco na żądanie 

dostawcy w celu zabezpieczenia wierzytelności w przypadku wystąpienia opóźnienia w 

realizacji płatności. Umowa została zawarta na czas określony od dnia 1 stycznia 1999 r. 

do dnia 31 grudnia 1999 r. z możliwością jej rozwiązania z zachowaniem 

jednomiesięcznego okresu wypowiedzenia. 

9.  Umowa z dnia 21 kwietnia 1999 r. pomiędzy Spółką i Dostawcą 23. Przedmiotem umowy 

jest określenie ramowych zasad współpracy w zakresie zakupu środków 

farmaceutycznych. Umowa została zawarta na okres jednego roku od dnia 1 maja 1999 r. z 

możliwością jej automatycznego przedłużenia. Każda ze stron może ją wypowiedzieć z 

zachowaniem trzymiesięcznego okresu wypowiedzenia. Dostawcą 23 ma prawo do 



 

rozwiązania umowy bez zachowania okresu wypowiedzenia w razie naruszenia przez 

Spółkę istotnych jej postanowień.  

10. Umowa z dnia 4 maja 1999 r. pomiędzy Spółką i Dostawcą 24. Przedmiotem umowy jest 

określenie ramowych zasad współpracy w zakresie zakupu środków farmaceutycznych 

produkowanych przez Dostawcę 24, w tym sposób dokonywania rozliczeń i ustalenie 

terminów płatności. Umowa została zawarta na czas nieokreślony z możliwością jej 

rozwiązania za jednomiesięcznym okresem wypowiedzenia. 

11. Umowa z dnia 24 czerwca 1999 r. pomiędzy Spółką i Dostawcą 25. Przedmiotem umowy 

jest określenie ramowych zasad współpracy w zakresie zakupu i promocji środków 

farmaceutycznych produkowanych przez Dostawcę 25, w tym sprecyzowanie obowiązków 

stron, jak również sposobu dokonywania rozliczeń i wysokości udzielonych rabatów. 

Umowa została zawarta od dnia 1 lipca 1999 r. na czas nieokreślony z możliwością jej 

rozwiązania z zachowaniem trzymiesięcznego okresu wypowiedzenia. 

12. Umowa przedstawicielska z dnia 1 lipca 1999 r. pomiędzy Spółką i Dostawcą 26. 

Przedmiotem umowy jest określenie ramowych zasad współpracy w zakresie zakupu przez 

Spółkę celem dalszej odsprzedaży towarów produkowanych przez Dostawcę 26. Umowa 

reguluje wysokość prowizji otrzymywanej przez Spółkę na pokrycie kosztów organizacji 

sprzedaży. Strony przewidziały możliwość rozwiązania umowy z zachowaniem 

jednomiesięcznego okresu wypowiedzenia. 

13. Umowa z dnia 2 sierpnia 1999 r. pomiędzy Spółką i Dostawcą 27, na mocy której  

udzielił Spółce prawa do dystrybucji wyprodukowanych i rozpowszechnianych na licencji 

Dostawcy 27 gotowych środków leczniczych. Spółka zobowiązała się utworzyć i 

prowadzić skład celny dla towarów dostarczanych przez Dostawcę 27. Umowa została 

zawarta na czas nieokreślony i wejdzie w życie w dniu 1 listopada 1999 r. Każda ze stron 

może rozwiązać umowę za wypowiedzeniem z zachowaniem sześciomiesięcznego okresu 

wypowiedzenia. Strony mogą wypowiedzieć umowę bez zachowania terminów 

wypowiedzenia w przypadkach określonych w umowie.  

UMOWY POWIERNICZE 

1.  Do dnia 4 stycznia 1999 r. Pan Jerzy Pustelnik, działając na podstawie umowy 

powierniczej z PGF S.A. z dnia 8 grudnia 1998 r. nabył 3.716 udziałów Przedsiębiorstwa 

Farmaceutycznego „Cefarm Olsztyn” Sp. z o.o., które stanowią 87,5% kapitału 

zakładowego tej spółki.  

W dniu 14 czerwca 1999 r. Spółka otrzymała zawiadomienie z Urzędu Ochrony 

Konkurencji i Konsumenta o braku sprzeciwu wobec zamiaru zakupu przez PGF S.A. 

udziałów w kapitale zakładowym Przedsiębiorstwa Farmaceutycznego „Cefarm Olsztyn" 

Sp. z o.o. w ilości powodującej przekroczenie 50% głosów na zgromadzeniu wspólników 

tej spółki. 

Do dnia sporządzenia Prospektu Jerzy Pustelnik nie przeniósł własności posiadanych 

udziałów w kapitale zakładowym „Cefarm-Olsztyn” Sp. z o.o. Przeniesienie własności 

tych udziałów ma nastąpić do dnia 31 grudnia 1999 r. 

2.  W dniu 16 lutego 1999 r. Spółka podpisała z Panem Maciejem Jopkiewiczem umowę 

powierniczą, na mocy której PGF S.A. zlecił powiernikowi objęcie we własnym imieniu 

akcji Przedsiębiorstwa Farmaceutycznego „Cefarm - Bydgoszcz" Spółka Akcyjna oraz 

przeniesienie tych udziałów na PGF. Zlecenie dotyczy objęcia 24.500 akcji nowej emisji 

serii B o wartości nominalnej 100 zł, które dadzą prawo do 48% głosów na walnym 



 

zgromadzeniu akcjonariuszy. Strony zobowiązały się do zawarcia umowy sprzedaży akcji 

na rzecz PGF S.A. pod warunkiem zawieszającym, że Urząd Ochrony Konkurencji i 

Konsumentów nie zakaże łączenia PGF i Przedsiębiorstwa Farmaceutycznego „Cefarm 

Bydgoszcz" S.A. oraz, że Minister Skarbu Państwa wyrazi zgodę na nabycie akcji „Cefarm 

- Bydgoszcz" przez osobę prawną. Umowa sprzedaży zostanie zawarta w ciągu 30 dni od 

momentu wystąpienia zdarzeń opisanych powyżej, nie później jednak niż do dnia 31 

grudnia 1999 r. Cena sprzedaży będzie równa cenie nabycia akcji powiększonej o koszty 

nabycia. Ponadto umowa określa sposób postępowania powiernika i Spółki wraz z 

określeniem kary umownej w przypadku, gdy powiernik będzie uchylał się od zawarcia 

umowy sprzedaży. 

W dnu 29 kwietnia 1999 r. strony rozszerzyły zakres umowy, o której wyżej mowa na 

akcje „Cefarm -Bydgoszcz” S.A. serii A. 

Sąd Rejonowy w Bydgoszczy zarejestrował podwyższenie kapitału akcyjnego „Cefarm -

Bydgoszcz” S.A. Akcje nowej emisji serii B w ilości 24.499 o wartości nominalnej 100 zł 

każda zostały objęte przez powiernika za łączną kwotę 2.449.900 zł. Akcje te uprawniają 

do 49,5% głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy „Cefarm - Bydgoszcz” S.A.W 

dniu 1 czerwca 1999 r. Spółka otrzymała zawiadomienie z Urzędu Ochrony Konkurencji i 

Konsumenta o braku sprzeciwu wobec zakupu przez PGF S.A. akcji spółki „Cefarm - 

Bydgoszcz” S.A. w ilości pozwalającej na przekroczenie 33% głosów na walnym 

zgromadzeniu akcjonariuszy tej spółki, następnie w dniu 17 sierpnia 1999 r. Spółka 

zawiadomienie o braku sprzeciwu wobec zamiaru zakupu przez PGF S.A. akcji spółki 

„Cefarm -Bydgoszcz” S.A. w ilości pozwalającej na przekroczenie 50% głosów na 

walnym zgromadzeniu akcjonariuszy tej spółki. 

 

W dniu 1 września 1999 r. pomiędzy Panem Maciejem Jopkiewiczem (sprzedający) a PGF 

S.A. (kupujący) została podpisana umowa sprzedaży akcji „Cefarm-Bydgoszcz” S.A. 

Przedmiotem transakcji było 37.796 akcji „Cefarm-Bydgoszcz” S.A. (w tym 13.297 akcji 

serii A i 24.499 akcji serii B) o łącznej wartości nominalnej 3.779.600 zł, stanowiących 

76,4% kapitału akcyjnego tej spółki oraz uprawniających do 76,4% głosów na walnym 

zgromadzeniu akcjonariuszy. Łączny koszt nabycia, wyniesie 7.857.200 zł.PGF S.A. 

zapłacił za akcje, będące przedmiotem sprzedaży kwotę 7.103.887,44 zł, równocześnie 

PGF S.A. zapłacił Maciejowi Jopkiewiczowi kwotę 564.950,58 zł tytułem zwrotu kosztów 

poniesionych przez niego w związku z wykonaniem umów z dnia 10 lutego 1999 r. i 29 

kwietnia 1999 r.    

 

7.3.2 Umowy kredytu, pożyczki, poręczeń, gwarancji oraz wszelkie zobowiązania 

umowne, wynikające z emitowanych dłużnych papierów wartościowych, praw 

pochodnych lub innych instrumentów finansowych 

UMOWY KREDYTU    

Niżej zostały opisane umowy kredytowe, które Emitent zawarł po dniu 31 grudnia 1998 r.  

oraz umowy kredytu, których stroną Emitent stał się na skutek połączenia z Carbo S.A. i 

Cefarm - B S.A. : 

 
1.  Umowa o kredyt rewolwingowy z dnia 3 marca 1999 r. z Bankiem Handlowym w 

Warszawie S.A. Oddział w Łodzi na finansowanie bieżącej działalności w kwocie 

9.160.000 PLN. Kredyt jest oprocentowany według zmiennej stopy procentowej 

obowiązującej w banku w okresie wykorzystania i spłaty kredytu. Termin spłaty został 



 

ustalony na dzień 24 listopada 1999 r. Zabezpieczenie spłaty wszystkich należności 

stanowi weksel własny in blanco wystawiony przez PGF S.A. a poręczony przez 

„Medicines-Łódź” Sp. z o.o. w Łodzi, która jest w 100% zależna od PGF S.A. Na dzień 

sporządzenia Prospektu kredyt został w całości wykorzystany przez Spółkę.  
Na dzień sporządzenia Prospektu Spółka zawarła z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. 

umowy kredytowe na łączną kwotę 39.000.000 PLN.  
2.  Umowa ramowa dotycząca różnych form transakcji kredytowych z dnia 12 kwietnia 1999 

r. z CITIBANK (Poland) S.A. w Warszawie, na mocy której bank zobowiązał się do 

udostępniania na rzecz Spółki na jej wniosek różnych form kredytowania, obejmujących 

kredyt krótkoterminowy i kredyt w rachunku bieżącym oraz akredytywę, gwarancję 

bankową lub inne produkty bankowe na warunkach każdorazowo uzgodnionych. W 

wykonaniu tej umowy d dnia sporządzenia Prospektu Spółka zawarła z bankiem 7 umów 

kredytowych, z których w dalszym ciągu obowiązują umowy opisana w pkt 7, 8 i 10.  

3.  Umowa o kredyt krótkoterminowy w rachunku bieżącym z dnia 6 maja 1999 r. z 

Wielkopolskim Bankiem Kredytowym S.A. w Poznaniu Oddział Regionalny w Łodzi na 

sfinansowanie bieżącej działalności w kwocie 3.000.000 PLN. Kredyt jest oprocentowany 

według zmiennej stopy procentowej obowiązującej w banku w okresie wykorzystania i 

spłaty kredytu. Termin spłaty kredytu został ustalony na dzień 12 kwietnia 2000 r. 

Zabezpieczenie spłaty wszystkich należności stanowi weksel własny in blanco wystawiony 

przez Spółkę oraz zobowiązanie Spółki do zwiększenia wpływów na rachunki bieżące o 

kwotę 3.000.000 PLN. Na dzień sporządzenia Prospektu Spółka wykorzystała przyznany 

kredyt do kwoty 2.961.000 PLN. 

4.  Umowa o kredyt krótkoterminowy rewolwingowy w rachunku bieżącym z dnia 6 maja 

1999 r. z Wielkopolskim Bankiem Kredytowym S.A. w Poznaniu Oddział Regionalny w 

Łodzi na sfinansowanie bieżącej działalności w kwocie 10.000.000 PLN. Kredyt jest 

oprocentowany według zmiennej stopy procentowej obowiązującej w banku w okresie 

wykorzystania i spłaty kredytu. Termin spłaty kredytu został ustalony na dzień 12 kwietnia 

2000 r. Zabezpieczenie spłaty wszystkich należności stanowi weksel własny in blanco 

wystawiony przez Spółkę oraz zobowiązanie Spółki do zwiększenia wpływów na rachunki 

bieżące o kwotę 10.000.000 PLN. Na dzień sporządzenia Prospektu Spółka wykorzystała 

przyznany kredyt w całości. 

5.  Umowa o kredyt w rachunku bieżącym z dnia 14 maja 1999 r. z Kredyt Bank PBI S.A. w 

Warszawie II Oddział w Katowicach na pokrycie zobowiązań płatniczych z tytułu 

prowadzonej działalności gospodarczej w kwocie 10.000.000 PLN. Kredyt jest 

oprocentowany według zmiennej stopy procentowej. Termin spłaty kredytu został ustalony  

na dzień 11 maja 2000 r. Zabezpieczenie spłaty wszystkich należności stanowi weksel in 

blanco wystawiony przez Spółkę. Na dzień sporządzenia Prospektu Spółka wykorzystała 

kredyt do kwoty 9.301.000 PLN.  
6.  Umowa o odnawialny kredyt obrotowy z dnia 1 czerwca 1999 r. z Kredyt Bank PBI S.A. 

w Warszawie II Oddział w Katowicach związany z prowadzoną działalnością gospodarczą 

w kwocie 15.000.000 PLN. Kredyt jest oprocentowany według zmiennej stopy 

procentowej Termin spłaty kredytu został ustalony na dzień 23 maja 2000 r. 

Zabezpieczenie spłaty wszystkich należności stanowi weksel in blanco wystawiony przez 

Spółkę. Na dzień sporządzenia Prospektu Spółka wykorzystała kredyt w całości.   

7.  Umowa o kredyt obrotowy z dnia 16 sierpnia 1999 r. z Kredyt Bank PBI S.A. w 

Warszawie II Oddział w Katowicach związany z prowadzoną działalnością gospodarczą w 

kwocie 15.000.000 PLN. Kredyt jest oprocentowany według zmiennej stopy procentowej. 

Termin spłaty kredytu został ustalony na dzień 8 sierpnia 2000 r. W przypadku 

niespłacenia kredytu bank może obciążyć rachunki bankowe Spółki zgodnie z udzielonym 

pełnomocnictwem.   



 

8.  Umowa o kredyt obrotowy w rachunku bieżącym z dnia 26 sierpnia 1999 r. z 

Wielkopolskim Bankiem Kredytowym S.A. w Poznaniu I Oddział w Katowicach na 

sfinansowanie bieżącej działalności w kwocie 2.000.000 PLN. Kredyt jest oprocentowany 

według zmiennej stopy procentowej obowiązującej w banku w okresie wykorzystania i 

spłaty kredytu. Termin spłaty kredytu został ustalony na dzień 19 kwietnia 2000 r. 

Zabezpieczenie spłaty wszystkich należności stanowi weksel własny in blanco wystawiony 

przez Spółkę.   

Na dzień sporządzenia Prospektu Spółka korzysta z kredytów udzielonych przez 

Wielkopolski Bank Kredytowy S.A. w Poznaniu w łącznej kwocie 26.900.000 PLN. 

9.  Umowa o kredyt obrotowy z dnia 3 września 1999 r. z LG Petro Bank S.A. Oddział w 

Łodzi na odkupienie od powiernika Macieja Jopkiewicza akcji „Cefarm-Bydgoszcz” S.A. 

oraz na finansowanie bieżącej działalności w kwocie 10.000.000 PLN. Kredyt jest 

oprocentowany według zmiennej stopy procentowej. Termin spłaty kredytu został ustalony 

na dzień 1 września 2001 r. Zabezpieczenie spłaty wszystkich należności stanowi weksel 

własny in blanco wystawiony przez Spółkę.   

Na dzień sporządzenia Prospektu Spółka korzysta z kredytów udzielonych przez LG Petro 

Bank S.A. w łącznej kwocie 23.000.000 PLN. 

10. Umowa o kredyt odnawialny obrotowy z dnia 28 października 1999 r. z Kredyt Bank  

S.A. w Warszawie II Oddział w Katowicach związany z prowadzoną działalnością 

gospodarczą w kwocie 3.000.000 PLN przeznaczony na dofinansowanie majątku 

obrotowego i zapłatę zobowiązań wobec dostawców. Kredyt jest oprocentowany według 

zmiennej stopy procentowej. Termin spłaty kredytu został ustalony na dzień 26 

października 2000 r. Zabezpieczenie spłaty udzielonego kredytu, a także innych 

związanych z kredytem należności stanowić mają pełnomocnictwa do rachunków 

bieżących Emitenta prowadzonych przez Kredyt Bank S.A. I Oddział w Katowicach i I 

Oddział w Łodzi. Emitent poddał się egzekucji na podstawie bankowego tytułu 

egzekucyjnego do kwoty 3.862.800 zł. 

Na dzień sporządzenia Prospektu Spółka korzysta z kredytów udzielonych przez 

Kredyt Bank PBI S.A. w Warszawie w łącznej kwocie 43.000.000 PLN.   

11. Umowa z dnia 29 września 1999 r. z CITIBANK (Poland) S.A. w Warszawie na 

finansowanie bieżącej działalności w kwocie 3.000.000 PLN. Kredyt jest oprocentowany 

według zmiennej stopy procentowej. Termin spłaty kredytu został ustalony na dzień 30 

marca 2000 r. 

12. Umowa z dnia 29 września 1999 r. z CITIBANK (Poland) S.A. w Warszawie na 

finansowanie bieżącej działalności w kwocie 2.000.000 PLN. Kredyt jest oprocentowany 

według zmiennej stopy procentowej. Termin spłaty kredytu został ustalony na dzień 30 

marca 2000 r. 

13. Umowa z dnia 25 października 1999 r. z CITIBANK (Poland) S.A. w Warszawie na 

finansowanie bieżącej działalności w kwocie 2.000.000 PLN. Kredyt jest oprocentowany 

według zmiennej stopy procentowej. Termin spłaty kredytu został ustalony na dzień 26 

kwietnia 2000 r. 

14. Umowa o kredyt w rachunku bieżącym z dnia 29 października 1999 r. z CITIBANK 

(Poland) S.A. w Warszawie na finansowanie kapitału obrotowego w kwocie 2.000.000 

PLN. Kredyt jest oprocentowany według zmiennej stopy procentowej. Termin spłaty 

kredytu został ustalony na dzień 6 listopada 1999 r., przy czym termin spłaty ulega 

automatycznemu przesunięciu o kolejne 7 dni w przypadku gdy bank nie potwierdzi 

kredytobiorcy na piśmie na trzy dni przed data spłaty, że kredyt jest wymagalny i płatny w 

terminie płatności i jednocześnie kredytobiorca nie dokona spłaty całości kredytu w tym 

dniu. 



 

Na dzień sporządzenia Prospektu Spółka zawarła z CITIBANK (Poland) S.A. w Warszawie 

umowy kredytowe na łączną kwotę 9.000.000 PLN.  

 
Ponadto w innych umowach kredytowych, których stroną jest Emitent zostały wprowadzone 

następujące zmiany: 

 

1.  W dniu 14 stycznia 1999 r. został podpisany aneks (nr 3) do umowy z dnia 25 sierpnia 

1998 r. z Wielkopolskim Bankiem Kredytowym S.A. w Poznaniu Oddział Regionalny w 

Łodzi o kredyt dewizowy denominowany w złotych polskich. Na mocy tego aneksu bank 

podwyższył Spółce kredyt z kwoty 5.000.000 PLN do równowartości 11.900.000 PLN. 

Została zmieniona stawka bazowa oprocentowania z LIBOR na EUROLIBOR oraz  

ustanowiono dodatkowe zabezpieczenie kredytu w postaci poręczenia „Medicines-Łódź" 

Sp. z o.o. w Łodzi z cesją praw do rachunku bieżącego tej spółki, która jest w 100% 

zależna od PGF S.A.    

2.  W dniu 25 stycznia 1999 r. został podpisany aneks do umowy z dnia 13 marca 1997 r. z  

Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. Oddział w Łodzi o kredyt rewolwingowy w 

złotych polskich. Na mocy tego aneksu Bank Handlowy w Warszawie S.A. podwyższył 

Spółce limit kredytu do wykorzystania z kwoty 12.000.000 PLN do równowartości 

29.840.000 PLN. Pozostałe warunki kredytowania pozostały bez zmian.   

3.  W dniu 11 lutego 1999 r. został podpisany aneks do umowy z dnia 20 czerwca 1997 r. z 

LG Petro Bank S.A. Oddział w Łodzi o kredyt odnawialny obrotowy. Na mocy tego 

aneksu LG Petro podwyższył Spółce limit kredytu do wykorzystania z kwoty 10.000.000 

PLN do kwoty 13.000.000 PLN. Ponadto został wydłużony okres kredytowania do dnia 19 

grudnia 2000 r. Pozostałe warunki kredytowania pozostały bez zmian.   

4.  W dniu 18 sierpnia 1999 r. został podpisany aneks (nr 4) do umowy z dnia 25 sierpnia 

1998 r. z Wielkopolskim Bankiem Kredytowym S.A. w Poznaniu Oddział Regionalny w 

Łodzi o kredyt dewizowy denominowany w złotych polskich. Na mocy tego aneksu został 

wydłużony okres kredytowania do dnia 24 września 1999 r. Pozostałe warunki 

kredytowania pozostały bez zmian. 

 

UMOWY POŻYCZKI 

Emitent jest stroną umowy pożyczki w kwocie 84.000 PLN zawartej przez Carbo S.A. z 

Wojewódzkim Funduszem Ochrony Środowiska i Gospodarki Wodnej w Opolu w dniu 6 

października 1998 r. Pożyczka przeznaczona jest na dofinansowanie budowy kotłowni 

gazowej w Lewinie Brzeskim. Pożyczka będzie spłacana kwartalnie do dnia  20 grudnia 2002 

r.  

INNE ZOBOWIĄZANIA 

Na Emitencie ciążą zobowiązania, wynikające z umowy sprzedaży zawartej przez Cefarm-B 

S.A. ze Skarbem Państwa w dniu 26 czerwca 1996 r. Do zapłaty pozostały cztery raty 

kwartalne po 100.000 PLN oprocentowane według stopy procentowej równej 1/2 kredytu 

refinansowego. Termin spłaty ostatniej raty upływa w dniu 10 października 2000 r. 

PORĘCZENIA  

1.  W dniu 1 lipca 1999 r. Emitent poręczył wobec BIG Bank Gdański S.A. w Warszawie II 

Oddział w Olsztynie za zobowiązania Przedsiębiorstwa Farmaceutycznego „Cefarm - 

Olsztyn” Sp. z o.o. w Olsztynie z tytułu kredytu udzielonego przez bank na podstawie 



 

umowy z dnia 26 marca 1999 r. w kwocie 5.000.000 PLN. Poręczenie jest ważne do 

momentu spłaty zobowiązania z tytułu kredytu. 

2.  Spółka zależna „Medicines-Łódź" Sp. z o.o. w Łodzi poręczyła wobec Wielkopolskiego 

Banku Kredytowego S.A. w Poznaniu Oddział Regionalny w Łodzi za zobowiązania 

Emitenta z tytułu kredytu dewizowego denominowanego w złotych polskich udzielonego 

przez bank na podstawie umowy z dnia 25 sierpnia 1998 r. w kwocie 11.900.000 PLN. 

3.  W dniu 4 października 1999 r. Deutsche Bank Polska S.A. poręczył wobec Dostawcy 27 

za zobowiązania Emitenta z tytułu umowy dystrybucji z dnia 2 sierpnia 1999 r. Poręczenie 

zostało udzielone do dnia 30 czerwca 2000 r. (przy czym żądanie zapłaty może zostać 

zgłoszone najwcześniej 1 lutego 2000 r.) do wysokości stanowiącej równowartość 

5.000.000 DEM. 

4.  W dniu 5 października 1999 r. Deutsche Bank Polska S.A. poręczył wobec Dostawcy 60 

za zobowiązania Emitenta z tytułu umowy dystrybucji i składu konsygnacyjnego. 

Poręczenie zostało udzielone do dnia 31 sierpnia 2000 r. do wysokości stanowiącej 

równowartość 500.000 FRF.  

UMOWA EMISYJNA  

Celem pozyskania środków na finansowanie prowadzonej działalności gospodarczej Emitent 

w dniu 12 maja 1999 r. podpisał z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. - Grupa Pekao S.A. w 

Warszawie umowę o zorganizowanie i obsługę programu emisji krótkoterminowych bonów 

komercyjnych o wartości maksymalnie 40.000.000 PLN. Umowa określa ramowe zasady 

współpracy przy emisji kolejnych transz weksli i bonów. Na podstawie umowy Emitent 

wystawił i przekazał bankowi weksle in blanco trasowane na bank, na zlecenie własne 

Emitenta, indosowane in blanco. Weksle przechowywane są w depozycie przez bank., który 

równocześnie został upoważniony do ich wypełnienia przed przeniesieniem praw z weksla na 

inwestora w sposób określony przez Emitenta w zleceniu uruchomienia transzy. Emitent 

zobowiązany jest do wykupu wszystkich weksli w określonym terminie. Wszystkie weksle 

niezwłocznie po ich wykupieniu zostaną unieważnione przez bank. Bank umożliwi 

Emitentowi odbiór tych weksli w terminie tygodnia po każdej dacie wykupu. Strony 

przewidziały możliwość nabycia weksli przez bank (umowa subemisji). 

 

Z tytułu świadczonych usług bankowi przysługuje od Emitenta wynagrodzenie prowizyjne. 

Emitent ponosi również koszty wszelkich strat banku, które wynikły na skutek naruszenia 

obowiązków umownych. W tym zakresie Emitent przenosi na bank własność odpowiedniej 

liczby weksli, znajdujących się w depozycie banku. Ponadto bank staje się właścicielem 

weksli i wierzycielem wekslowym Emitenta za każdym razem gdy Emitent nie dotrzyma 

terminu płatności. W takim przypadku bank może przedstawić Emitentowi weksle do zapłaty 

lub puścić je w obieg.  

 

Umowa została zawarta na okres jednego roku od jej podpisania z możliwością jej 

przedłużenia o kolejny rok za zgodą stron. Strony przewidziały możliwość wypowiedzenia 

umowy z zachowaniem 14-dniowego okresu wypowiedzenia. Prawo wypowiedzenia umowy 

przez Emitenta zostało uzależnione od uiszczenia przez niego na rzecz banku stosownej 

prowizji. Prawo do wypowiedzenia umowy zastrzeżone na rzecz banku ograniczone zostało 

do wypadków gdy Emitent nie będzie wywiązywał się z zobowiązań lub też gdy sytuacja 

majątkowa Emitenta wywoła wątpliwości, co do możliwości dostarczenia przez niego 

środków finansowych na realizację praw do weksli, czy też uiszczenia płatności na rzecz 

banku lub inwestorów. 

 



 

W razie wypowiedzenia umowy przez jedną ze stron Emitent jest zobowiązany do 

niezwłocznego dostarczenia środków pieniężnych na pokrycie zobowiązań wynikających z 

nabycia weksli przez inwestorów, wydanych przez bank przed datą skuteczności 

wypowiedzenia.  

EMISJA OBLIGACJI 

W dniu 7 lipca 1999 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjęło uchwałę nr 10/99 w 

sprawie emisji obligacji, której celem jest finansowanie inwestycji kapitałowych Spółki, w 

szczególności polegających na nabywaniu praw akcyjnych lub udziałowych innych spółek. 

Emitowane będą obligacje na okaziciela, maksymalnie w trzech transzach, o łącznej wartości 

od 20.000.000 zł do 100.000.000 zł. Na podstawie obligacji Spółka będzie zobowiązana 

wyłącznie do świadczeń pieniężnych. Termin wykupu obligacji będzie wynosił  od 3 do 5 lat. 

Ponieważ spółka spełnia wymagania przewidziane w art. 6 ust. 3 ustawy z dnia 29 czerwca 

1995 r. o obligacjach (Dz.U. Nr 83 poz. 420 z późniejszymi zmianami) - tzn. Spólka 

sporządziła sprawozdanie finansowe za ostatnie trzy kolejne lata obrotowe, a wartość jej 

opłaconego kapitału akcyjnego przewyższa pięciokrotność minimalnego kapitału akcyjnego 

określonego przepisami Kodeksu Handlowego (tj. 100.000 zł) - emisja obligacji nie będzie 

zabezpieczona. Emisja skierowana będzie do nie więcej niż trzystu inwestorów. Uchwała traci 

moc jeżeli emisja obligacji (nabycie obligacji przez inwestorów) nie nastąpi w czasie jednego 

roku od dnia podjęcia uchwały tj. do dnia 7 lipca 2000 r.  

7.3.3. Nieruchomości 

1. W dniu 20 marca 1999 r. Spółka jako strona kupująca podpisała przedwstępną umowę 

sprzedaży nieruchomości położonej we Wrocławiu przy ul. Krzemienieckiej 120, 

składającej się z działki nr 3/3, obręb Muchobór Wielki, o pow. 14.959 m2, dla której 

prowadzona jest księga wieczysta KW nr 108115 (akt notarialny sporządzony przez 

Notariusza Małgorzatę Z. Król, prowadzącą Kancelarię Notarialną w Łodzi, rep. A 

1515/99). Warunki transakcji zostały następnie zmienione aneksem z dnia 9 lipca 1999 r. 

(akt notarialny sporządzony przez Notariusza Wojciecha Kamińskiego, prowadzącego 

Kancelarię Notarialną we Wrocławiu, rep. A 5399/1999).  

 

Przedmiotem umowy sprzedaży będzie prawo użytkowania wieczystego gruntu, 

stanowiącego własność Gminy Wrocław (nieruchomość została oddana w użytkowanie 

wieczyste do dnia 26 maja 2093 r.) wraz z prawem własności usytuowanych na nim 

budynków. Nieruchomość, stanowiąca przedmiot umowy, jest obciążona hipoteką w 

łącznej kwocie 4.400.000 zł wpisaną na rzecz Banku Przemysłowo - Handlowego S.A. I 

Oddział we Wrocławiu.  

 

Strony ustaliły, iż umowa przyrzeczona zostanie zawarta do dnia 31 stycznia 2001 r. z 

uwzględnieniem następujących warunków: 

a)  Urtica s.c. zawrze z Urtica S.A. na okres do dnia 31 stycznia 2001 r. umowę najmu 

budynków posadowionych na przedmiotowej nieruchomości, 

b)  do czasu zawarcia umowy przyrzeczonej nieruchomość nie zostanie obciążona nowymi 

hipotekami, 

c)  dojdzie do połączenia pomiędzy PGF S.A. i Urtica S.A. 

 

Cena sprzedaży będzie równa kwocie 7.000.000 PLN netto, przy czym 2.250.000 PLN 

stanowi wartość gruntu, a 4.750.000 PLN wartość budynków. Do wartości budynków 

zostanie doliczony podatek od towarów i usług według stawki obowiązującej w dniu 



 

podpisania umowy przyrzeczonej. Powyższa kwota zostanie spłacona w następujący 

sposób: 

a)  tytułem zadatku kwota 3.400.000 PLN (zadatek), w terminie 7 dni od dnia 9 lipca 1999 r., 

b)  pozostała kwota przy podpisywaniu przyrzeczonej umowy sprzedaży. 

 

Wydanie nieruchomości nastąpi w dniu podpisania przyrzeczonej umowy sprzedaży. 

 

2. Spółka jako strona kupująca podpisała przedwstępną umowę sprzedaży zabudowanej 

nieruchomości położonej w Warszawie o pow. 16.706 m2. Umowa przyrzeczona zostanie 

zawarta najpóźniej do końca lutego 2000 r.  

7.3.4. Informacje o toczących się postępowaniach 

7.3.4.1. Postępowania upadłościowe, układowe, ugodowe lub likwidacyjne toczące się wobec 

Emitenta lub akcjonariuszy - osób prawnych, posiadających co najmniej 5% akcji lub ogólnej 

liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy  

 

Zgodnie z oświadczeniem Emitenta nie toczy się wobec Emitenta ani spółki zależnej ani 

akcjonariusza - osoby prawnej, posiadającego co najmniej 5% akcji lub ogólnej liczby głosów 

na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy postępowanie upadłościowe, układowe, ugodowe 

lub likwidacyjne.   

7.3.4.2. Postępowania w których stroną jest Emitent 

 

Sprawy wniesione przeciwko Spółce 

Na dzień sporządzenia Prospektu nie są prowadzone przeciwko Spółce żadne postępowania. 

 

Sprawy z powództwa Spółki 
Na dzień sporządzenia Prospektu Spółka była stroną czterech  postępowań sądowych: 

 

1.  XVIII NG 489/98 o zapłatę kwoty 6.084,64 PLN prowadzone przez Sąd Rejonowy w 

Łodzi, 

2.  XVIII NG 688/99 o zapłatę kwoty 20.843,40 PLN, prowadzone przez Sąd Rejonowy w 

Łodzi, 

3.  XVIII NG 3527/98 o zapłatę kwoty 143.578,37 PLN, prowadzone przez Sąd rejonowy w 

Łodzi (roszczenie zostało zabezpieczone przez zajęcie ruchomości dłużnika - środków 

farmaceutycznych, materiałów medycznych, wyposażenia aptek i hurtowni), 

4.  XVIII NG 3231/99 o zapłatę kwoty 7.083,47 PLN prowadzone przez Sąd Rejonowy w 

Łodzi.  

 

Postępowania egzekucyjne 

Po dniu 31 grudnia 1999 r. Spółka wszczęła 2 postępowania egzekucyjne: 

 

1.  w dniu 19 lutego 1999 r. na podstawie wyroku Sądu  Wojewódzkiego w Katowicach z dnia 

8 grudnia 1998 r. XVIII GC 1612/98/Wt.; Spółka dochodzi kwoty 52.957,65 PLN, 

2.  w dniu 22 marca 1999 r. na podstawie wyroku Sądu Rejonowego w Gliwicach z dnia 12 

marca 1998 r. IC 1203/96; Spółka dochodzi kwoty 7.427,75 PLN.  

  

Postępowania upadłościowe i układowe 



 

W dniu 4 maja 1999 r. Spółka otrzymała postanowienie Sądu Gospodarczego w Koszalinie 

sygn. V-U 12/99, na mocy którego została ogłoszona upadłość Hurtowni Leków „Pol - Lek” 

Sp. z o.o. w Koszalinie. Emitent zgłosił swoje wierzytelności w łącznej kwocie 232.352,76 

PLN, dokonując równocześnie potrącenia wierzytelności dłużnika łącznie w kwocie  

107.807,40 PLN. Ostatecznie zgłoszono wierzytelność w wysokości 124.545,29 PLN.  

 

Postępowania likwidacyjne 

Emitent ani spółka zależna ani akcjonariusz - osoba prawna, posiadający co najmniej 5% 

akcji lub ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy nie jest stroną  

postępowania likwidacyjnego. 

7.3.4.3. Postępowania administracyjne 

 

Emitent nie jest stroną postępowania przed organami administracji w związku z prowadzoną 

działalnością gospodarczą, którego wynik mógłby mieć znaczenie dla jego działalności.  

7.3.5. Inne wydarzenia istotne dla działalności Emitenta 

1. Zarząd PGF S.A. ogłosił prognozowane wyniki w okresie od dnia 1 stycznia 1999 r. do 31 

grudnia 1999 r. Zakładając, iż średnia roczna stopa inflacji wyniesie 8,50% p.a., a wzrost 

przychodów Spółki w cenach bieżących wzrośnie o 23% w stosunku do roku ubiegłego 

(biorąc pod uwagę przychody osiągnięte łącznie przez wszystkie spółki, które 

uczestniczyły w procesie zrealizowanej w 1998 r. fuzji), oraz przy założeniu realnego 

wzrostu rynku farmaceutycznego na poziomie 10% i mając na uwadze, fakt, iż wartość 

firmy powstała w wyniku połączenia podlegać będzie umorzeniu przez okres 20 lat - 

przychody ze sprzedaży i zrównane z nimi wyniosą 1.873.804.000 zł a zysk netto 

29.630.000 zł.  

2. W dniu 8 marca 1999 r. Spółka otrzymała zawiadomienie z Urzędu Ochrony Konkurencji i 

Konsumenta o braku sprzeciwu wobec fuzji PGF S.A. i Biomedic S.A. z Kielc.  

3. Zarząd PGF S.A. poinformował, iż po decyzji Sądu Okręgowego Wydział Gospodarczy w 

Szczecinie z dnia 26 marca 1999 r. uchylającej w całości postanowienie Sądu Rejonowego 

Wydział XI w Szczecinie z dnia 18 stycznia 1999 r. dotyczące zarejestrowania nowej 

emisji akcji „Cefarm - Szczecin” S.A., skierowanej do inwestora strategicznego - PGF 

S.A. jest w dalszym ciągu zainteresowany objęciem akcji w tej spółce, poprzez swojego 

powiernika i pełnienie w przyszłości funkcji inwestora strategicznego. Podjęcie dalszych 

kroków jest uzależnione od decyzji władz spółki „Cefarm - Szczecin” S.A. co do dalszego 

kształtu procesu podwyższania kapitału.  

4. W dniu 21 kwietnia 1999 r. Spółka otrzymała zawiadomienie z Urzędu Ochrony 

Konkurencji i Konsumenta o braku sprzeciwu wobec zamiaru przeprowadzenia fuzji PGF 

S.A. i Urtica Zaopatrzenie Farmaceutyczne S.A. z Wrocławia.  

5. Zgromadzenie wspólników spółki zależnej od PGF. S.A. pod firmą "Eskulap" Sp. z o.o. z 

Łomży podjęło decyzję o przeznaczeniu całego zysku netto wypracowanego w 1998 r. w 

kwocie 1.803.631,56 zł na wypłatę dywidendy. PGF S.A. w związku z podjętą uchwałą 

otrzyma tytułem wypłaty dywidendy 920.181 zł.  

6. W dniu 1 czerwca 1999 r. Spółka otrzymała zawiadomienie z Urzędu Ochrony 

Konkurencji i Konsumenta o braku sprzeciwu wobec zakupu przez PGF S.A. akcji spółki 



 

„Cefarm - Bydgoszcz” S.A. w ilości pozwalającej na przekroczenie 33% głosów na 

walnym zgromadzeniu akcjonariuszy tej spółki.  

7. W dniu 7 lipca 1999 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy "Polskiej Grupy 

Farmaceutycznej" Spółki Akcyjnej w Łodzi: 

1) rozpatrzyło i zatwierdziło sprawozdanie Zarządu oraz sprawozdanie finansowe, w tym 

bilans za okres od 1 stycznia 1998 r. do 31 grudnia 1998 r. zamykający się sumą 

bilansową 618.776.746,04 zł oraz rachunek zysków i strat za ten okres wykazujący 

zysk netto w kwocie 14.540.169,69 zł, 

2) postanowiło przeznaczyć całość zysku za okres od 1 stycznia 1998 r. do 31 grudnia 

1998 r. na fundusz zapasowy, 

3) udzieliło pokwitowania Zarządowi z wykonania przez niego obowiązków w okresie 

od 1 stycznia 1998 r. do 31 grudnia 1998 r.,  

4) udzieliło pokwitowania Radzie Nadzorczej z wykonania przez nią obowiązków w 

okresie od 13 maja 1998 r. do 7  lipca 1999 r.,  

5) podjęło uchwałę w sprawie połączenia się PGF S.A. ze spółką Zaopatrzenie 

Farmaceutyczne Urtica Spółka Akcyjna we Wrocławiu przez przeniesienie całego 

majątku spółki „Urtica” S.A. na PGF S.A., warunków tego połączenia oraz zmiany 

statutu Spółki,  

6) podjęło uchwałę w sprawie połączenia się PGF S.A. ze spółką „Biomedic” Spółka 

Akcyjna w Kielcach przez przeniesienie całego majątku spółki „Biomedic” S.A. na  

PGF S.A., warunków tego połączenia oraz zmiany statutu Spółki,   

7) zmieniło § 5 ust. 3 Statutu Spólki, 

8) podjęło uchwałę w sprawie emisji obligacji  

9) określiło wynagrodzenie członków Rady Nadzorczej 

8. Emitent bierze udział w negocjacjach w sprawie prywatyzacji Centrali Farmaceutycznej 

Cefarm działającej na rynku przedhurtowym. O rolę inwestora strategicznego ubiega się 7 

podmiotów. Centrala Farmaceutyczna Cefarm ma zostać sprywatyzowana drogą 

likwidacji i wniesienia majątku do spółki z udziałem inwestora strategicznego.  

9. W dniu 4 października 1999 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy „Polskiej Grupy 

Farmaceutycznej” Spółki Akcyjnej w Łodzi: 

1)  rozpatrzyło i zatwierdziło skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej 

za okres od 1 stycznia 1998 r. do 31 grudnia 1998 r. zamykający się sumą bilansową 

623.092.748, 15 zł oraz rachunek zysków i strat za ten okres wykazujący zysk netto w 

kwocie 1.267.281,92 zł, 

2)  podjęło uchwałę w sprawie wynagrodzenia członków Rady Nadzorczej, której częścią 

jest Regulamin Programu Opcji Menedżerskich dla Rady Nadzorczej PGF S.A. 

 

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjęło uchwałę nr 3, na mocy której 

postanowiło, iż wynagrodzenie członków Rady Nadzorczej składać się będzie z 

dwóch składników: 



 

a)  wynagrodzenia stałego, które wynosi dla każdego z członków Rady Nadzorczej 3.000 zł 

miesięcznie, a dla Przewodniczącego Rady Nadzorczej 4.000 zł miesięcznie oraz 

b)  korzyści wynikających z realizacji opcji menedżerskich przyznawanych członkom Rady 

Nadzorczej na podstawie Regulaminu Programu Opcji Menedżerskich dla Rady 

Nadzorczej PGF S.A. 

 

Równocześnie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchyliło własną uchwałę z dnia 7 lipca 

1999 r. dotyczącą wynagradzania członków Rady Nadzorczej. 

 

Istota Programu opcji Menedżerskich, o którym mowa w lit b) polega na tym, iż 

członkowie Rady Nadzorczej w terminie do dnia 30 października 1999 r. dokonają zakupu 

akcji PGF S.A. na GPW. Zapłata za akcje nastąpi drugiego dnia roboczego od daty 

zawarcia transakcji. Środki pozwalające członkom Rady Nadzorczej na zakup akcji 

zostaną udostępnione przez PGF S.A. w wykonaniu umów pożyczki zawartych z 

poszczególnymi osobami uprawnionymi. Oprocentowanie pożyczek będzie równe 4% w 

skali roku. Spłata pożyczki nastąpi w chwili sprzedaży akcji zakupionych przez członka 

Rady Nadzorczej w trakcie realizacji Programu. Dodatkowo w dniu 29 października 1999 

r. PGF S.A. poręczył wobec HSBC Securities Polska S.A. za zobowiązania wynikające z 

zawartych przez członków Rady Nadzorczej transakcji zakupu akcji do maksymalnej 

kwoty 2.200.000 PLN. Poręczenie zostało udzielone na okres do dnia 30 listopada 1999 r. 

 

Stosownie do postanowień Regulaminu Programu Opcji Menedżerskich zakupione akcje 

zostaną zablokowane na rachunkach inwestycyjnych członków Rady Nadzorczej, 

prowadzonych w biurze maklerskim, obsługującym Program. Całkowite lub częściowe 

zniesienie blokady jest możliwe jedynie za zgodą PGF S.A. Blokada rachunku zostanie  

zniesiona po upływie 12 miesięcy od daty zakupu akcji, jeżeli notowania akcji PGF S.A. 

na GPW osiągną we wrześniu 2000 r. poziom 45 PLN. Wypłata środków z tytułu 

sprzedaży akcji będzie możliwa wyłącznie po spłacie pożyczki wraz z odsetkami.  

 

Jeżeli mimo ziszczenia warunków, o których mowa w zdaniu poprzedzającym, osoba 

uprawniona nie dokona zbycia akcji - PGF S.A. umorzy udzieloną pożyczkę w wysokości 

7,5% za każde dodatkowe 6 miesięcy przetrzymywania akcji. Łączna wartość umorzenia 

nie może być wyższa od 30% udzielonej pożyczki. 

 

Jeżeli kurs giełdowy nie osiągnie wymaganego poziomu członkowie Rady Nadzorczej 

będą mogli według swojego wyboru albo dokonać spłaty pożyczki wraz z odsetkami i 

opłatą dodatkową w wysokości 10% w skali roku, na skutek czego uzyskają 

bezwarunkowe prawo sprzedaży akcji albo zbyć akcje wskazanej przez PGF S.A. osobie.  

 

Członkowie Rady Nadzorczej dokonali zakupu akcji Spółki na GPW w dniu 29 

października 1999 r. Cena nabycia akcji była równa kwocie 30 zł. Transakcje zostały 

dokonane podczas dogrywki, zatem złożone zlecenia nie miały wpływu na ustalenie się 

ceny rynkowej akcji PGF S.A.  

10. W dniu 2 listopada 1999 roku, realizując program opcji menedżerskich dla członków 

Rady Nadzorczej PGF S.A. przyjęty uchwałą nr 3 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy 

w dniu 4 października 1999 roku, członkowie Rady Nadzorczej PGF S.A. dokonali 

zakupu akcji Spółki na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. w 

następujących ilościach: 

- Pan Jerzy Leszczyński  - 10.000 akcji, 



 

- Pan Marek Budzisz    -  7.200 akcji, 

Cena nabycia akcji wyniosła 30,60- zł. Transakcje zostały dokonane podczas dogrywki, 

złożone zlecenia nie miały więc wpływu na ustalenie się ceny rynkowej akcji PGF S.A. 

11. W dniu 2 listopada podmiot zależny od PGF S.A.- Medicines Sp. z o.o. w Łodzi zbyła 

16.354 akcje PGF S.A. po cenie 30,60- zł za akcję. Zbyte akcje uprawniały łącznie do 

16.354 głosów na WZA. 

12.  W dniu 4 listopada 1999 roku Rada Nadzorcza PGF S.A. powołała nową osobę do 

Zarządu Spółki. 

Dane osobowe: 

Grażyna Woszczalska - Kowalska - 59 lat - wykształcenie wyższe farmaceutyczne - 

ukończyła Akademię Medyczną w Łodzi, Wydział Farmacji w 1963 r. 

Powierzona funkcja - Wiceprezes Zarządu PGF S.A. (pełnienie funkcji rozpocznie 

najpóźniej 1 lutego 2000 r.) 

Posiadane wykształcenie i przebieg pracy zawodowej: 

 - wykształcenie wyższe farmaceutyczne - ukończyła Akademię Medyczną w Łodzi, 

Wydział Farmacji w 1963 r. Posiada prawo wykonywania zawodu. Posiada znajomość 

języka angielskiego. 

Po uzyskaniu dyplomu mgr farmacji pracowała w aptece, a następnie od 1971 r. w 

Centrali Farmaceutycznej "CEFARM" w Warszawie, początkowo jako Kierownik 

Działu, a następnie Dyrektor Handlowy. W 1990 r. zorganizowała w CF "CEFARM" 

dział handlu zagranicznego przejmując od "CIECH" bezpośredni import leków. 

Współpracowała z ok. 400 dostawcami zagranicznymi oraz 150 krajowymi. 

Inna wykonywana działalność - drugą kadencję pełni społecznie funkcję Wiceprezesa 

Izby Gospodarczej "Farmacja Polska" oraz jest Członkiem Zarządu Stowarzyszenia 

Przyjaciół Woli, którego głównym celem jest niesienie pomocy dzieciom. Działalność ta 

nie jest konkurencyjna w stosunku do działalności PGF S.A. 

13 W dniu 4 listopada 1999 r. Rada Nadzorcza zaakceptowała ostateczny kształt programu 

opcji menedżerskich dla Zarządu i kadry zarządzającej PGF S.A. oraz Zarządów spółek 

zależnych. 

REGULAMIN  PROGRAMU OPCJI MENEDŻERSKICH DLA ZARZĄDU PGF SA, 

KADRY ZARZĄDZAJĄCEJ PGF SA ORAZ ZARZĄDÓW SPÓŁEK ZALEŻNYCH 

I.POSTANOWIENIA WSTĘPNE 

1. Regulamin programu motywacyjnego - Opcje  Menedżerskie - określa zasady i tryb 

przydziału opcji na zakup  akcji osobom uprawnionym wskazanym w pkt.II oraz zasady 

obrotu tymi akcjami. 

2. Program Opcje Menedżerskie zostanie zrealizowany w drodze przydziału Zarządowi 

PGF S.A., kadrze menedżerskiej PGF SA, oraz członkom zarządów spółek zależnych 

prawa do zakupu , nie więcej niż 188.000 akcji PGF SA.  



 

3. Akcje zostaną sprzedane osobom uprawnionym do dnia 30.11.99r. po kursie rynkowym. 

Akcje będą sprzedawane uprawnionym w transakcjach giełdowych .  

II. UPRAWNIENIA  DO OPCJI  MENEDŻERSKICH 

1. Do uczestniczenia w programie Opcje Menedżerskie uprawnione są niżej podane osoby:  

a) Członkowie Zarządu PGF SA (6 osób) 

b)  Kadra zarządzająca PGF SA w randze Dyrektorów (w tym Główny Księgowy) oraz 

zarządy spółek zależnych w ramach holdingu PGF SA oraz inni pracownicy , których 

praca ma kluczowe znaczenie dla działalności firmy  (25 do 50 osób). 

2. Podział opcji między osoby uprawnione ma charakter uznaniowy i uzależniony jest  od 

merytorycznej oceny pracy tych osób. 

3. Akcje objęte programem oferowane będą osobom uprawnionym w oparciu o 

sporządzoną  listę, przy założeniu, że : 

a) dla członków Zarządu PGF SA przeznacza się 30.000 akcji przewidzianych do    

rozdysponowania w ramach programu. 

Przydziału akcji dla Zarządu dokonuje Rada Nadzorcza . 

b) dla pozostałych osób uprawnionych przeznacza się do 158.000 akcji przewidzianych do 

rozdysponowania w ramach programu 

4. Zakłada się , iż osoba uprawniona może otrzymać maksymalnie do 10.000 akcji.  

5. Do zatwierdzenia listy stanowiącej przyrzeczenie przyznania prawa do zakupu 

określonej liczby akcji uprawnieni są : 

a) dla Członków Zarządu PGF SA  - Rada  Nadzorcza  na  wniosek  Prezesa Zarządu PGF 

SA 

b) dla pozostałych uprawnionych - Zarząd  PGF  SA 

6. O przyznaniu prawa do uczestniczenia w programie  oraz o warunkach tego 

uczestnictwa osoby uprawnione zostaną poinformowane na piśmie w ciągu 7 dni od  

zatwierdzenia listy uprawnionych. 

III. WARUNKI REALIZACJI PROGRAMU W ODNIESIENIU DO ZARZĄDU PGF SA, 

KADRY MENEDŻERSKIEJ, ZARZĄDÓW SPÓŁEK ZALEŻNYCH, PRACOWNIKÓW 

O KLUCZOWYM ZNACZENIU DLA SPÓŁKI 

1. Osoby uprawnione do zakupu akcji z programu zobowiązane są do otwarcia rachunku 

inwestycyjnego w biurze maklerskim obsługującym program. 

Rachunki inwestycyjne podlegają zablokowaniu na rzecz PGF SA. Zasady blokady 

reguluje odrębna trójstronna umowa zawarta pomiędzy PGF SA, biurem maklerskim i 

osobą uprawnioną. Całkowite lub częściowe zniesienie blokady możliwe jest jedynie za 

zgodą  PGF SA. 

2. Blokada rachunku , o której mowa w ust.1 będzie znoszona w kolejnych latach - tj.50 % 

po okresie 12 miesięcy , 100 % po okresie 24 miesięcy , natomiast wypłata środków z 

tytułu sprzedaży akcji będzie możliwa po spłacie części pożyczki ( wraz z odsetkami ) 

udzielonej wg ustaleń ust.3, w części odpowiadającej liczbie sprzedanych akcji. 

3. Zakup akcji PGF SA w ramach programu będzie finansowany z pożyczek udzielonych 

uprawnionym  osobom przez Spółkę  na podstawie odrębnych umów. 



 

4. Oprocentowanie pożyczki wynosi 4% p.a. Odsetki od pożyczki podlegają spłacie w 

terminie spłaty pożyczki. Spłata pożyczki następuje w chwili sprzedaży akcji .W 

przypadku sprzedaży części akcji kwota spłaty jest proporcjonalna do liczby sprzedanych 

akcji.  

5. Warunki oprocentowania pożyczki , jej spłaty , kwestie opłaty skarbowej jak również 

zasady zbywalności akcji określone zostaną szczegółowo w umowie pożyczki. 

6. Osoby uprawnione, które nabędą akcje w ramach programu będą mogły zbyć 50% akcji 

po okresie 12 miesięcy od ich zakupienia, pod warunkiem osiągnięcia przez akcje PGF SA 

na giełdzie we wrześniu 2000 r. kursu 45 zł.. Zbycie kolejnych 50% akcji możliwe jest po 

okresie 24 miesięcy od daty zakupu,  pod warunkiem osiągnięcia na giełdzie we wrześniu 

2001 r. kursu 51 zł. 

Zbycie akcji uwarunkowane jest dodatkowo uzyskaniem akceptacji . 

Akceptacji dokonują:  

a) w stosunku do Członków Zarządu - Rada Nadzorcza, a warunkiem uzyskania akceptacji 

jest osiągnięcie  przez Spółkę celów określonych przez Radę Nadzorczą . 

b) w stosunku do pozostałych osób - Zarząd PGF SA , a warunkiem uzyskania akceptacji 

jest realizacja zadań indywidualnych wyznaczonych przez Zarząd PGF SA. 

7. Jeżeli osoba uprawniona do sprzedaży akcji PGF SA nie dokona zbycia akcji pomimo 

zaistnienia warunków uprawniających do sprzedaży, PGF SA dokona umorzenia 7,5 %  

udzielonej pożyczki za każde 6 miesięcy przetrzymywania akcji po dniu nabycia prawa do 

sprzedaży. Łączna kwota umorzenia za cały okres przechowywania akcji ponad ustalony 

okres nie może przekraczać 30 % udzielonej pożyczki. 

Umorzenie pożyczki może zostać dokonane wyłącznie w stosunku do osób, które w dacie 

nabycia uprawnienia do umorzenia związane są z PGF SA lub Spółką zależną umowami o 

pracę, o zarządzanie lub powołanymi do zarządu spółek i nie pozostają w okresie 

wypowiedzenia umowy. 

8. Osoba posiadająca akcje z programu, a nie mająca jeszcze prawa ich zbycia , 

rozwiązując łączącą ją z PGF SA lub inną spółką zależną umowę, będzie zobowiązana 

dokonać sprzedaży posiadanych akcji osobie wskazanej przez PGF SA. Ponadto jest ona 

zobowiązana spłacić w chwili sprzedaży pożyczkę wraz z oprocentowaniem oraz zwrócić 

PGF SA korzyści wynikające ze sprzedaży akcji w wysokości różnicy pomiędzy uzyskaną 

ceną sprzedaży a ceną zakupu pomniejszonej o koszty prowizji związanej z transakcją 

sprzedaży i odsetki od pożyczki. 

Cena sprzedaży nie może być niższa od ceny nabycia akcji powiększonej o koszty 

transakcji i odsetki od pożyczki. 

 9. W przypadku, gdy nie nastąpią przesłanki, o których mowa w ust.6 osoby uprawnione 

będą zobowiązane odsprzedać posiadane akcje osobie wskazanej przez PGF SA, po cenie 

zakupu powiększonej o narosłe odsetki od pożyczek. Transakcja odkupu zostanie 

dokonana w miarę możliwości na GPW lub w transakcji prywatnej (umowa cywilno 

prawna) a jej koszty zostaną rozliczone przy spłacie pożyczki. Obowiązek odkupienia akcji 

bądź wskazania osoby, która dokona odkupu ciąży na PGF SA. 



 

14. Zgodnie z uchwałą nr 550/99 Zarządu Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych 

S.A. z dnia 27/10/99 na wniosek PGF S.A. Zarząd Depozytu dokonał w dniu 02/11/99 

konwersji 21.250 akcji imiennych uprzywilejowanych PGF S.A. oznaczonych kodem 

PLMEDCS00023 na  akcje na okaziciela i oznaczył je kodem PLMEDCS00056. 

Z dniem 02/11/99 kodem PLMEDCS00023 oznaczonych jest 2.569.130 akcji PGF S.A. 

W związku z dokonaną konwersją liczba akcji PGF S.A. jest następująca: 

Akcje zwykłe na okaziciela   7 097 335 szt. 

Akcje zwykłe imienne      380 835 szt. 

Akcje imienne uprzywilejowane 

(1 akcja uprawnia do 5 głosów) 2 569 130 szt.  

Razem:             10 047 300 szt. 

15. W dniu 22 lutego 1999 roku Zarząd PGF S.A. dokonał korekty prognozy wyniku 

finansowego na 1999 roku. Skorygowane przychody ze sprzedaży wyniosą 1.530.000 

tys. zł, zaś zysk netto: 17.500 tys. zł. Korekta prognozowanych w 1999 roku wyników 

jest związana z następującymi czynnikami: 

- mniejszą od zakładanej dynamiką wzrostu rynku farmaceutycznego, na co wpływ miało 

wprowadzenie na początku roku reformy systemu służby zdrowia. Wpłynęło to na 

wielkość sprzedaży, zwłaszcza w pierwszy półroczu 1999 roku, a także zmianę struktury 

spożycia leków na korzyść leków tańszych. 

- ponoszonymi w 1999 roku kosztami dokonanych połączeń i dalszych akwizycji. PGF S.A. 

w 1999 roku kontynuuje proces tworzenia grupy kapitałowej, który przebiega szybciej niż 

pierwotnie zakładano, generując tym samym większe i bardziej skumulowane w czasie 

koszty. 

- zaostrzającą się konkurencją na rynku co powoduje powstawanie presji na realizowane 

marże i wymusza konieczność poprawy warunków handlowych dla spółek zależnych 

funkcjonujących w ramach grupy.   

- wolniejszym niż zakładano zdobywaniem rynków od podstaw przez nowo powołane 

spółki. 

- czynnikami makroekonomicznymi, takimi jak wzrost kursów walutowych i stóp 

procentowych (obserwowany w ostatnich miesiącach). 

 

16. W dniu 9 listopada 1999 r. PGF S.A. zawarła z Przedsiębiorstwem Zaopatrzenia 

Farmaceutycznego CEFARM-POZNAŃ Spółka Akcyjna w Poznaniu umowę, na mocy której 

spółki zobowiązały się do podjęcia i wykonania czynności prawnych, prowadzących do 

połączenia poprzez przeniesienie całego majątku CEFARM-POZNAŃ S.A. na PGF S.A. w 

zamian za akcje, które PGF S.A. wyda akcjonariuszom CEFARM-POZNAŃ S.A.  

Parytet wymiany akcji został ustalony w ten sposób, że akcjonariusze spółki przejmowanej 

otrzymają 382 akcje za każde 15 akcji spółki przejmującej. Z 382 akcji spółki przejmującej 



 

wydanych akcjonariuszom spółki przejmowanej na każde 15 akcji spółki przejmowanej – 337 

akcje pochodzić będą z nowej emisji, zaś 45 akcji pochodzić będzie ze skupu dokonanego na 

GPW. Jednocześnie spółka przejmująca dokona dopłat gotówkowych w kwocie 20,25 złotych 

do każdych 15 akcji spółki przejmowanej.  

Walne zgromadzenia akcjonariuszy obu spółek, w których porządku obrad znajdą się uchwały 

o połączeniu, powinny zostać zwołane w momencie umożliwiającym ich odbycie najpóźniej 

w terminie 40 dni od dnia podpisania umowy. 

PGF S.A. podjął ponadto zobowiązania wobec pracowników w utworzonej w związku z 

połączeniem (w celu kontynuowania działalności gospodarczej CEFARM-POZNAŃ S.A.) 

spółce Przedsiębiorstwo Zaopatrzenia Farmaceutycznego CEFARM-POZNAŃ Sp. z o.o. 

pozwalające na utrzymanie status quo. Zobowiązania te sprowadzają się do utrzymania stanu 

zatrudnienia na niezmienionym poziomie, utrzymania dotychczasowego poziomu 

wynagrodzeń oraz przewidzianego poziomu wzrostu wynagrodzeń. Niewykonanie 

zaciągniętych w ten sposób zobowiązań sankcjonowane jest systemem kar umownych. 

PGF S.A. zobowiązała się również, iż w ciągu 5 lat od daty objęcia udziałów w spółce 

Przedsiębiorstwo Zaopatrzenia Farmaceutycznego CEFARM-POZNAŃ Sp. z o.o. (na skutek 

połączenia) poniesie nakłady inwestycyjne na majątek udostępniony tej spółce o łącznej 

wartości 20.000.000 zł.  

Naruszenie tego obowiązku spowoduje obciążenie PGF S.A. obowiązkiem zapłaty kar 

umownych.   

Każda ze stron umowy może od niej odstąpić w przypadku gdy druga strona „w sposób 

oczywisty” blokuje proces połączenia, w szczególności poprzez pozostawanie w zwłoce przez 

co najmniej 30 dni w stosunku do uzgodnionych terminów przewidzianych do podjęcia 

czynności prawnej.  

W takim przypadku strona odstępująca może żądać od drugiej strony umowy zapłaty kary 

umownej w kwocie 10.000.000 zł. 

Dodatkowo PGF S.A. może odstąpić od umowy w przypadku gdy CEFARM-POZNAŃ S.A. 

dokona bez pisemnego uzgodnienia czynności faktycznych lub prawnych, których skutkiem 

będzie istotne obniżenie wartości majątku spółki, obciążenie zobowiązaniami o charakterze 

gwarancyjnym itp.  Na CEFARM-POZNAŃ S.A ciąży wówczas obowiązek zapłaty kary 

umownej na rzecz PGF S.A. w kwocie 10.000.000 zł. 

 

17. W dniu 15 listopada 1999 roku Spółka podała do publicznej wiadomości Skonsolidowane 

sprawozdanie finansowe pro-forma łączących się spółek Polska Grupa Farmaceutyczna S.A., 

Urtica S.A. i Biomedic S.A. sporządzone na dzień 31 grudnia 1998 r. zamieszczone w pkt 8.6 

Prospektu Emisyjnego. 
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ROZDZIAŁ VIII - SPRAWOZDANIA FINANSOWE 

 

Raport roczny Emitenta za rok 1998 został zamieszczony w pkt. 7.1. Prospektu a  

skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitałowej w pkt. 7.2. Prospektu. 

 

8.1.  OPINIE O SPRAWOZDANIACH FINANSOWYCH 

 
Do Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarządu Spółki BIOMEDIC S.A.  
 
Przedłożone przez Zarząd, zbadane zgodnie z obowiązującymi przepisami i normami 
środowiskowymi i zatwierdzone sprawozdania finansowe Spółki BIOMEDIC S.A. za lata 
obrotowe zakończone 31.12.1995r., 31.12.1996r., 31.12.1997 i 31.12.1998r. podlegały 
dostosowaniu do wymogów rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22.12.1998r. w sprawie 
szczegółowych warunków, jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny, skrót prospektu 
emisyjnego oraz memorandum informacyjne i skrót memorandum informacyjnego (Dz.U. Nr 
163 poz. 1162).   
 
Za sprawozdania finansowe oraz dokonane przekształcenia i dostosowania tych sprawozdań 
w sposób umożliwiający ich porównywalność, odpowiedzialność ponosi Zarząd Spółki 
BIOMEDIC S.A.  
 
Forma prezentacji sprawozdań finansowych i porównywalnych danych finansowych 
zamieszczonych w prospekcie i zakres ujawnionych w nich danych zgodne są z wymogami 
rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22.12.1998r. w sprawie szczegółowych warunków, 
jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny, skrót prospektu emisyjnego oraz 
memorandum informacyjne i skrót memorandum informacyjnego (Dz.U. Nr 163 poz. 1162) a 
ujawnione dane finansowe Spółki BIOMEDIC S.A. zostały sporządzone w sposób 
zapewniający ich porównywalność przez zastosowanie jednolitych zasad rachunkowości we 
wszystkich prezentowanych okresach, zgodnie z zasadami rachunkowości stosowanymi przez  
BIOMEDIC S.A. przy sporządzaniu sprawozdania finansowego za ostatni okres. 
 
Prezentowane w Prospekcie sprawozdania finansowe i porównywalne dane finansowe zostały 
sporządzone zgodnie z wymogami: 
- ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz.U. Nr 121, poz. 591 z 

późniejszymi zmianami) 
- rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22.12.1998r. w sprawie szczegółowych warunków, 

jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny, skrót prospektu emisyjnego oraz 
memorandum informacyjne i skrót memorandum informacyjnego (Dz.U. Nr 163 poz. 
1162). 

 
Sprawozdania finansowe będące podstawą sporządzenia porównywalnych danych 
finansowych zostały zbadane stosownie do postanowień: 
 rozdziału 7 ustawy z dnia 29 września 1994r. o rachunkowości, 
 norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajową Radę Biegłych 

Rewidentów. 
 
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakończony 31.12.1998r. podlegało naszemu 
badaniu. 
Opinia z badania zawierała zastrzeżenie dotyczące bilansu otwarcia, który badany był przez 
inny podmiot uprawniony do badania. Z tego powodu opinia nasza dotyczyła wyłącznie 
zamknięć roku 1998.  
   
Za wyjątkiem sprawy opisanej powyżej sprawozdanie finansowe Spółki BIOMEDIC S.A.  
odzwierciedla rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku działalności 
gospodarczej i rentowności w badanym okresie oraz sytuacji majątkowej i finansowej Spółki 
na dzień 31.12.1998 roku. 
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Poza tym zwróciliśmy uwagę na wydłużenie okresu amortyzacji wartości firmy do 15 lat. 
Uzasadnienie tego wydłużenia Spółka przedstawiła w informacji dodatkowej.  
Pełny tekst opinii dotyczący badania sprawozdania finansowego Spółki za wyżej wymieniony 
okres zawarty jest w punkcie 8.2.1.5 rozdziału VIII.  
 
Nie przeprowadziliśmy badania sprawozdań finansowych Spółki BIOMEDIC S.A. za lata 
obrotowe zakończone 31.12.1995r., 31.12.1996r. oraz 31.12.1997r., które były przedmiotem 
zatwierdzeń Walnych Zgromadzeń Akcjonariuszy. Opinie poprzednich Biegłych Rewidentów 
na temat prawidłowości i rzetelności tych sprawozdań zawarte są w punktach 8.2.1.2 – 8.2.1.4 
rozdziału VIII.  
 

 
Biegły rewident:    Podmiot uprawniony do badania: 
 
Sylwia Mara     Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.o. 

 nr ewid. 2368/974    w Warszawie, ul. Fredry 6 
zam. w Łasku   
ul.  Polna 15 m. 15/17    Wiceprezes Zarządu  

 
 

    Stanisław Wiktor Rzepnikowski 
    zam. w Łodzi  
    ul. Studzińskiego 69 m 10 

 
       
 
 
Do Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarządu Spółki URTICA S.A.  
 
Przedłożone przez Zarząd, zbadane zgodnie z obowiązującymi przepisami i normami 
środowiskowymi i zatwierdzone sprawozdanie finansowe Spółki URTICA S.A. za okres od 
15.09.1997r. do 31.12.1998r. podlegało dostosowaniu do wymogów rozporządzenia Rady 
Ministrów z dnia 22.12.1998r. w sprawie szczegółowych warunków, jakim powinien 
odpowiadać prospekt emisyjny, skrót prospektu emisyjnego oraz memorandum informacyjne 
i skrót memorandum informacyjnego (Dz.U. Nr 163 poz. 1162).   
 
Za sprawozdanie finansowe oraz dokonane przekształcenia i dostosowania tego sprawozdania 
w sposób umożliwiający jego porównywalność, odpowiedzialność ponosi Zarząd Spółki 
URTICA S.A. 
 
Forma prezentacji sprawozdania finansowego zamieszczonego w prospekcie i zakres 
ujawnionych w nim danych zgodne są z wymogami rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 
22.12.1998r. w sprawie szczegółowych warunków, jakim powinien odpowiadać prospekt 
emisyjny, skrót prospektu emisyjnego oraz memorandum informacyjne i skrót memorandum 
informacyjnego (Dz.U. Nr 163 poz. 1162).  
 
Prezentowane w Prospekcie sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z 
wymogami: 
 ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości, 
 rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22.12.1998r. w sprawie szczegółowych warunków, 

jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny, skrót prospektu emisyjnego oraz 
memorandum informacyjne i skrót memorandum informacyjnego (Dz.U. Nr 163 poz. 
1162) 

 
Sprawozdanie finansowe zostało zbadane stosownie do postanowień: 
 rozdziału 7 ustawy z dnia 29 września 1994r. o rachunkowości, 
 norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajową Radę Biegłych 

Rewidentów. 
 
Sprawozdanie finansowe podlegało naszemu badaniu. 
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Sprawozdania finansowe Spółki URTICA S.A. odzwierciedla rzetelnie i jasno wszystkie 
informacje istotne dla oceny wyniku działalności gospodarczej i rentowności w badanym 
okresie oraz sytuacji majątkowej i finansowej Spółki na dzień 31.12.1998 roku. 
 
W opinii zwróciliśmy uwagę na dokonane w trakcie badanego okresu podwyższenie kapitału 
akcyjnego, pokryte wniesieniem aportu niepieniężnego. 
 
Zakres naszego badania nie obejmował potwierdzenia prawdziwości i dokładności 
Sprawozdania Zarządu uzasadniającego wysokość wniesionego kapitału, które było badane 
przez wyznaczonego przez Sąd Rejestrowy biegłego rewidenta. Poza tym zwróciliśmy uwagę 
na wydłużenie okresu amortyzacji wartości firmy do 20 lat, które w uzasadnionych 
przypadkach jest dopuszczone przez ustawę o rachunkowości.  
 
Pełny tekst opinii dotyczący badania sprawozdania finansowego za wyżej wymieniony okres 
zawarty jest w punkcie 8.2.1.1 rozdziału VIII. 
 
 

 
Biegły rewident:    Podmiot uprawniony do badania: 
 
Zuzanna Kłys      Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.o. 

 nr ewid. 2145/3431    w Warszawie, ul. Fredry 6 
zam. w Łodzi   
ul. Prusa 2 m. 12    Wiceprezes Zarządu  

 

 
      Stanisław Wiktor Rzepnikowski 
      zam. w Łodzi  
      ul. Studzińskiego 69 m 10 
 
   
Warszawa, dnia 31 sierpnia 1999 roku 
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8.2. ŹRÓDŁA INFORMACJI STANOWIĄCE PODSTAWĘ SPORZĄDZENIA 

SPRAWOZDAŃ FINANSOWYCH I PORÓWNYWALNYCH DANYCH 

FINANSOWYCH ZAMIESZCZONYCH W PROSPEKCIE I OPINII 

 

Sprawozdania finansowe oraz porównywalne dane finansowe wraz z notami objaśniającymi 

zawarte w Rozdziale VIII zostały zestawione na podstawie zweryfikowanych i 

zatwierdzonych sprawozdań finansowych Spółek URTICA S.A. za okres obrotowy od 

15.09.1997r. do 31.12.1998r. oraz BIOMEDIC S.A. za lata obrotowe zakończone 

31.12.1995r., 31.12.1996r., 31.12.1997r. i 31.12.1998r.  sporządzonych i przedłożonych przez 

Zarządy wyżej wymienionych Spółek stosownie do obowiązujących przepisów wskazanych 

w opiniach biegłych rewidentów, zamieszczonych w punkcie 8.2.1., raportów i opinii 

biegłych rewidentów, dotyczących kolejnych lat obrotowych oraz danych dodatkowych 

przygotowanych przez Zarządy na podstawie uprzednio zweryfikowanych ksiąg 

rachunkowych. 
Za sprawozdania finansowe oraz dokonane przekształcenia i dostosowania tych sprawozdań 
w sposób umożliwiający ich porównywalność, odpowiedzialność ponoszą Zarządy Spółek 
URTICA S.A. oraz BIOMEDIC S.A. 
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8.2.1. Opinie Biegłych Rewidentów o prawidłowości i rzetelności sprawozdań  

finansowych 

 

8.2.1.1. Opinia z badania sprawozdania finansowego URTICA S.A. za rok obrotowy 

kończący się 31.12.1998r. 

 

Do Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej  i Zarządu  URTICA Zaopatrzenie 

Farmaceutyczne S.A.  

 

Przeprowadziliśmy badanie sprawozdania finansowego Spółki URTICA Zaopatrzenie 

Farmaceutyczne S.A. z siedzibą we Wrocławiu, ul. Krzemieniecka 120, obejmującego: 

– bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 1998 roku, który po stronie aktywów i pasywów   

wykazuje sumę 73.081.455,79 zł., 

– rachunek zysków i strat za okres od 15 września 1997 roku do 31 grudnia 1998 roku 

wykazujący zysk netto w kwocie 2.223.302,38 zł., 

– sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych za okres od 15 września 1997 roku do 

31 grudnia 1998 roku wykazujące zwiększenie  stanu środków pieniężnych netto w ciągu 

roku obrotowego o kwotę 5.494.693,24 zł., 

– informację dodatkową w postaci not objaśniających do bilansu i rachunku zysków i strat 

wraz z częścią opisową. 

Za sporządzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialność ponosi Zarząd 

Spółki. Naszym obowiązkiem jest wyrażenie opinii na temat sprawozdania w oparciu o 

wyniki przeprowadzonego badania. 

 

Badanie przeprowadziliśmy stosownie do: 

– przepisów ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz. U. Nr 121,  

poz. 591 z późniejszymi zmianami), 

– norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajową Radę Biegłych 

Rewidentów. 

Przepisy te i normy wymagają, abyśmy zaplanowali i przeprowadzili nasze badanie w taki 

sposób, by uzyskać racjonalną, wystarczającą podstawę do wyrażenia opinii, czy 

sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych błędów. Badanie obejmowało w szczególności 

sprawdzenie – w dużej mierze metodą wyrywkową – dowodów i zapisów księgowych,  

z których wynikają kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a także ocenę 

zastosowanych zasad rachunkowości, dokonanych przez Zarząd Spółki oszacowań oraz 

ogólną ocenę prezentacji sprawozdania finansowego. Jesteśmy przekonani, że 

przeprowadzone przez nas badanie zapewniło nam wystarczającą podstawę do wyrażenia 

naszej opinii. 

W naszej opinii,  sprawozdanie finansowe Spółki URTICA Zaopatrzenie Farmaceutyczne 

S.A. za okres obrotowy 15.09.1997 - 31.12.1998 zostało sporządzone we wszystkich 

istotnych aspektach: 

– na podstawie prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunkowych, 

– zgodnie co do formy i treści z wymogami ustawy z dnia 29 września 1994 roku  

o rachunkowości i statutem Spółki, 

– zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi tą ustawą, z zachowaniem ich ciągłości 

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku 

działalności gospodarczej i rentowności w badanym okresie oraz sytuacji majątkowej i 

finansowej Spółki na dzień 31 grudnia 1998 roku. 

Informacje finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarządu z działalności Spółki za okres 

obrotowy 15.09.1997 – 31.12.1998, zaczerpnięte bezpośrednio ze zbadanego sprawozdania 

finansowego, są z nim zgodne. 
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Nie zgłaszając zastrzeżeń co do prawidłowości i rzetelności sprawozdania finansowego, 

zwracamy uwagę, iż w trakcie roku obrotowego zostało w Spółce dokonane podwyższenie 

kapitału akcyjnego pokryte wniesieniem aportu niepieniężnego.  Zgodnie z art. 313 i 434  

kodeksu handlowego Sprawozdanie Zarządu z podwyższenia kapitału akcyjnego podlega 

badaniu przez biegłego rewidenta wyznaczonego przez Sąd Rejestrowy.  Badanie to zostało 

przeprowadzone przez podmioty uprawnione do badania sprawozdań finansowych.  W 

oparciu o wydane przez nich opinie  Sąd dokonał rejestracji podwyższenia kapitału 

akcyjnego.  Zakres naszego badania nie obejmował więc potwierdzenia prawdziwości i 

dokładności Sprawozdania Zarządu, które uzasadniało wysokość kapitału akcyjnego 

wnoszonego do Spółki w formie aportu. 

Spółka przyjęła 20 letni okres amortyzacji w stosunku do wartości firmy powstałej jako 

różnica między wartością emisji kapitału a wartością wnoszonego aportem majątku 

przedsiębiorstwa według cen rynkowych pomniejszonego o zobowiązania. W  świetle 

przepisów ustawy o rachunkowości dopuszcza się możliwość amortyzowania wartości firmy 

w okresie dłuższym niż 5 lat w przypadkach uzasadnionych.  W naszej ocenie nie wystąpiły 

okoliczności uzasadniające 20 letni okres amortyzacji wartości firmy. 

 

       Stanisław Wiktor Rzepnikowski 
Biegły rewident: 

 

Zuzanna Kłys……......………….. Wiceprezes Zarządunr  

ewid. 2145/3431 ...................                                            ……………………………… 
  osoby reprezentujące podmiot 
 

  Deloitte & Touche 

  Audit Services Sp. z o.o. 

  00-097 Warszawa 

                  ul. Fredry 6 

 …………………………… 
 podmiot uprawniony do badania 

 sprawozdań finansowych wpisany  

 na listę podmiotów uprawnionych  

 pod nr ewidencyjnym 73  

 prowadzoną przez KIBR 

 
 
Warszawa, 7 czerwca 1999 roku 
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8.2.1.2. Opinia z badania sprawozdania finansowego BIOMEDIC S.A. za rok obrotowy 

kończący się 31.12.1995r. 

 

Dla Rady Nadzorczej Przedsiębiorstwa Zaopatrzenia Medycznego i Farmaceutycznego 

BIOMEDIC Spółka Akcyjna w Kielcach ul. Zagnańska 149. 

 

Przeprowadziliśmy badanie sprawozdania finansowego Przedsiębiorstwa Zaopatrzenia 

Medycznego i Farmaceutycznego BIOMEDIC S.A. w Kielcach, na które składa się: 

 bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 1995 r., który po stronie aktywów i pasywów 

wykazuje sumę 14.802.892,80 zł. 

 rachunek zysków i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 1995 do 31 grudnia 1995 

wykazujący zysk netto 476.873,78 zł. 

 informacja dodatkowa 

 sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych wykazujące zmianę stanu środków 

pieniężnych netto w ciągu roku obrotowego 1995 na sumę 164.541,87 zł. 

 

Naszym zdaniem, załączone sprawozdanie (II wersja) sporządzone zostało, we wszystkich 

istotnych aspektach zgodnie z określonymi w powołanej wyżej Ustawie zasadami 

rachunkowości, stosowanymi w sposób ciągły na podstawie prawidłowo prowadzonych ksiąg 

rachunkowych. 

Jest ono zgodne co do formy i treści z obowiązującymi przepisami prawa i statutem jednostki 

i przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentowności oraz 

wyniku finansowego działalności gospodarczej za okres od 1 stycznia 1995 do 31 grudnia 

1995 jak też sytuacji majątkowej i finansowej badanej jednostki na dzień 31 grudnia 1995 

roku. 

Informacje zawarte w sprawozdaniu z działalności są zgodne z informacjami zawartymi w 

zbadanym sprawozdaniu finansowym. 

Nie zgłaszając zastrzeżeń do prawidłowości i rzetelności zbadanego sprawozdania 

finansowego zastrzeżenia biegłego dotyczą: 

- brak możliwości miarodajnego wypowiedzenia się co do rzetelności wykazanych w 

bilansie wartości majątku obrotowego i trwałego ponieważ biegły nie uczestniczył w 

inwentaryzacjach przeprowadzonych w badanym okresie. Umowa z biegłym zawarta w 

m-cu kwietniu 1996 r. 

- brak możliwości oceny prawidłowości sporządzenia sprawozdania finansowego i wyniku 

finansowego na dzień zmiany formy prawnej jednostki tj. 16.01.1995 r. ponieważ 

jednostka nie dokonała zamknięcia ksiąg rachunkowych, które stanowiły by podstawę 

sporządzenia takiego sprawozdania finansowego. 

 

Biegły Rewident Nr ewid. 4953 

 

.................................................... 

mgr Henryk Czesław Dudziński 

Agencja Usług Księgowo – Prawnych 

„Biegli Rewidenci” Sp. z o.o. 

25-501 Kielce, ul. Sienkiewicza 76 

 

 

 

Kielce, dnia 20 maja 1996 

Viceprezes                       Prezes 

 

 

mgr Walenty Binias    mgr Krystyna Sieradzka 
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8.2.1.3. Opinia z badania sprawozdania finansowego BIOMEDIC S.A. za rok obrotowy 

kończący się 31.12.1996r. 

 

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarządu „BIOMEDIC” Spółki Akcyjnej w 

Kielcach 

 

I. Przeprowadziliśmy badanie sprawozdania finansowego za rok 1996 „Biomedic” 

Spółki Akcyjnej z siedzibą w Kielcach ul. Zagnańska 149, na które składa się: 

1) bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 1996 roku, który po stronie aktywów i 

pasywów wykazuje sumę 19.524.379,42 złotych; 

2) rachunek zysków i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 1996 roku 

wykazujący zysk netto w kwocie 28.562,58 złotych; 

3) informacja dodatkowa; 

4) sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych wykazujące wzrost stanu 

środków pieniężnych netto w ciągu roku obrotowego 1996 na sumę 49.725,89 

złotych; 

 

II. Badanie to przeprowadziliśmy stosownie do przepisów: 

1) rozdziału 7 ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz.U. nr 121, 

poz.591); 

2) norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta wydanych przez Krajową Radę 

Biegłych Rewidentów. 

 

III. Sprawozdanie finansowe „Biomedic” S.A. na dzień 31 grudnia 1995 roku zostało 

zbadane przez biegłych rewidentów z Agencji Usług Finansowo-Księgowych „Biegli 

Rewidenci” Sp. z o.o. w Kielcach. Zakres naszej pracy nie obejmował procedur 

weryfikujących bilans otwarcia na dzień 1 stycznia 1996 roku. 

 

IV. Rozbieżności co do stosowanych zasad rachunkowości: 

1) Spółka przyjęła okres 20 lat do dokonywania odpisów amortyzacyjnych wartości 

firmy. Ustawa o rachunkowości przewiduje umarzanie tego aktywu przez okres 

nie dłuższy niż pięć lat. W naszej ocenie wydłużenie okresu amortyzowania 

wartości firmy nie znajduje uzasadnienia. Przyjęcie uzasadnionego pięcioletniego 

okresu amortyzowania wartości firmy wpłynęłoby na obniżenie wyniku 

finansowego netto za rok obrotowy 1996 o kwotę 473.500,00 złotych oraz 

spowodowałoby zmniejszenie kapitałów własnych o kwotę 444.873,42 złotych. 

2) Spółka nie utworzyła rezerw na należności z tytułu dostaw i usług w wysokości 

51.391,86 złotych zawyżając wynik finansowy netto za rok obrotowy o 

wymienioną kwotę. 

3) W związku z ubruttowieniem wartości środków trwałych na dzień 1 stycznia 1995 

roku Spółka przyjęła dla tych środków trwałych na lata 1995 do 1997 amortyzację 

ograniczoną współczynnikiem przyrostu dopuszczonym przez przepisy 

podatkowe. Spowodowało to zawyżenie wyniku finansowego netto za rok 

obrotowy 1996 w wysokości 8.700,00 złotych. 

 

 

V. Naszym zdaniem z uwzględnieniem skutków zdarzeń wymienionych w punktach III i 

IV sprawozdanie finansowe obejmujące bilans i rachunek zysków i strat, informację 
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dodatkową oraz sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych zostało sporządzone 

we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z przepisami: 

1) rozporządzenia Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 27 czerwca 1934 roku Kodeks 

Handlowy (Dz.U. nr 57, poz. 502 z późniejszymi zmianami); 

2) ustawy z dnia 29 września 1994 o rachunkowości (Dz.U. nr 121, poz. 591); 

3) rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 20 stycznia 1995 roku w sprawie 

amortyzacji środków trwałych oraz wartości niematerialnych i prawnych, a także 

aktualizacji wyceny środków trwałych (Dz.U. nr 7, poz. 34, zmiana: Dz.U. nr 73, 

poz. 362); 

 

Sprawozdanie finansowe sporządzone zostało: 

- na podstawie prawidłowo prowadzonych ksiąg  rachunkowych, uwzględniających wyniki 

przeprowadzonej i rozliczonej inwentaryzacji, 

- zgodnie z określonymi ustawą zasadami rachunkowości stosowanymi w sposób ciągły, 

- zgodnie co do formy i treści z obowiązującymi jednostkę przepisami prawa i statutu, 

oraz przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentowności oraz 

wyniku finansowego działalności gospodarczej za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 1996 

roku jak też sytuacji majątkowej i finansowej badanej Spółki na dzień 31 grudnia 1996 roku. 

 

Informacje zawarte w sprawozdaniu z działalności Spółki są zgodne z informacjami 

zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym. 

 

 

 

................................................ 

Elżbieta Kanabus – Nowakowska  

Biegły rewident 

Wpisana na listę pod pozycją 1550/95 

Prezes Zarządu 

 

 

mgr Barbara Misterska 

W imieniu 

Misters Audytor Spółki z o.o. 

wpisanej na listę podmiotów uprawnionych 

do badania pod pozycją 63 

 

 

 

Warszawa, dnia 26 czerwca 1997 roku 

Misters Audytor Sp. z o.o. 

ul. Zgoda 6 

00-018 Warszawa 

 

 



 361 

8.2.1.4. Opinia z badania sprawozdania finansowego BIOMEDIC S.A. za rok obrotowy 

kończący się 31.12.1997 r. 

 

Dla Akcjonariuszy Biomedic S.A.  

Przeprowadziliśmy badanie sprawozdania finansowego Biomedic S.A., na które składa się: 

 bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 1997 r., który po stronie aktywów i pasywów 

wykazuje sumę 24.692.987,02 zł; 

 rachunek zysków i strat za okres od 1 stycznia 1997 r. do 31 grudnia 1997 r. wykazujący 

zysk netto 1.026.780,41 zł; 

 informacja dodatkowa; 

 sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych, wykazujące zmianę stanu środków 

pieniężnych netto w ciągu roku obrotowego 1997 na sumę 790.932,05 zł. 

 

Badanie to przeprowadziliśmy stosownie do postanowień: 

 rozdziału 7 ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz.U. nr 121, poz. 591 z 

późniejszymi zmianami); 

 norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajową Radę Biegłych 

Rewidentów. 

 

Zarząd podjął decyzję o dokonywaniu odpisów amortyzacyjnych wartości firmy przez okres 

20 lat. Ustawa o rachunkowości preferuje 5 letni okres umarzania tego aktywu. 

Przyjęcie pięcioletniego okresu amortyzowania wartości firmy wpłynęłoby na obniżenie 

wyniku finansowego netto za rok obrotowy 1997 r. o kwotę 452,4 tys. zł oraz 

spowodowałoby zmniejszenie kapitałów własnych na dzień 31 grudnia 1997 r. o kwotę 

1.464,0 tys. zł. 

Naszym zdaniem, z wyjątkiem skutków przyjęcia zbyt długiego okresu amortyzowania 

wartości firmy, załączone sprawozdanie finansowe sporządzone zostało, we wszystkich 

istotnych aspektach, zgodnie z określonymi w powołanej wyżej ustawie zasadami 

rachunkowości, stosowanymi w sposób ciągły, na podstawie prawidłowo prowadzonych 

ksiąg rachunkowych. 

Jest ono zgodne co do formy i treści z obowiązującymi przepisami prawa i statutem jednostki 

i z wyjątkiem skutków przyjęcia zbyt długiego okresu amortyzowania wartości firmy, 

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentowności oraz wyniku 

finansowego działalności gospodarczej za okres od 1 stycznia 1997 r. do 31 grudnia 1997 r., 

jak też sytuacji majątkowej i finansowej badanej jednostki na dzień 31 grudnia 1997 r. 

Informacje zawarte w sprawozdaniu z działalności są zgodne z informacjami zawartymi w 

zbadanym sprawozdaniu finansowym. 

 

Biegły Rewident 

Nr 9161/6245 

 

 

 

Jadwiga Włodarska  

W imieniu  

Ernst & Young Audit Sp. z o.o. 

Ul. Solec 22, 00-410 Warszawa 

 

 

Krzysztof Kielbratowski 

Prezes  

 

(oryginał powyższej opinii w imieniu Ernst & 

Young Audit Sp. z o.o. został podpisany 

przez panią Bente E. Pedersen-Łuczków, 

Wiceprezes) 

 

Warszawa, dnia 20 marca 1998 r.  
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8.2.1.5. Opinia z badania sprawozdania finansowego BIOMEDIC S.A. za rok obrotowy 

kończący się 31.12.1998r. 

 

Do Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarządu BIOMEDIC S.A. 

 

Przeprowadziliśmy badanie sprawozdania finansowego Spółki BIOMEDIC  S.A. z siedzibą w 

Kielcach, ulica Zagnańska 149, obejmującego: 

 bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 1998 roku, który po stronie aktywów i pasywów 

wykazuje sumę 29.536.995,24 zł, 

 rachunek zysków i strat za okres od 1 stycznia 1998 roku do 31 grudnia 1998 roku 

wykazujący zysk netto w kwocie 1.020.296,71 zł, 

 sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych za okres od 1 stycznia 1998 roku do 31 

grudnia 1998 roku wykazujące spadek stanu środków pieniężnych netto w ciągu roku 

obrotowego o kwotę 235.197,03 zł, 

 informację dodatkową w postaci not objaśniających do bilansu i rachunku zysków i strat 

wraz z częścią opisową. 

 

Za sporządzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialność ponosi Zarząd 

Spółki. Naszym obowiązkiem jest wyrażenie opinii na temat sprawozdania w oparciu o 

wyniki przeprowadzonego badania. 

 

Badanie przeprowadziliśmy stosownie do: 

 przepisów ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz.U. Nr 121,  

poz. 591 z późniejszymi zmianami), 

 norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajową Radę Biegłych 

Rewidentów. 

 

Przepisy te i normy wymagają, abyśmy zaplanowali i przeprowadzili nasze badanie w taki 

sposób, by uzyskać racjonalną, wystarczającą podstawę do wyrażenia opinii, czy 

sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych błędów. Badanie obejmowało w szczególności 

sprawdzenie – w dużej mierze metodą wyrywkową – dowodów i zapisów księgowych,  

z których wynikają kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a także ocenę 

zastosowanych zasad rachunkowości, dokonanych przez Zarząd Spółki oszacowań oraz 

ogólną ocenę prezentacji sprawozdania finansowego. Jesteśmy przekonani, że 

przeprowadzone przez nas badanie zapewniło nam wystarczającą podstawę do wyrażenia 

naszej opinii. 

 

Sprawozdanie finansowe i stanowiące jego podstawę księgi rachunkowe za rok 1997 były 

badane przez inny podmiot uprawniony do badania. Przedmiotem naszego badania w tym 

zakresie było sprawdzenie prawidłowości przeniesienia bilansu zamknięcia z ksiąg roku 1997 

do ksiąg rachunkowych roku 1998. Z tego powodu opinia nasza dotyczy wyłącznie zamknięć 

roku obrotowego. 
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W naszej opinii, poza sprawą opisaną powyżej  sprawozdanie finansowe Spółki BIOMEDIC 

S.A. za rok obrotowy 1998 zostało sporządzone we wszystkich istotnych aspektach: 

 na podstawie prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunkowych, 

 zgodnie co do formy i treści z wymogami ustawy z dnia 29 września 1994 roku  

o rachunkowości i statutem Spółki, 

 zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi tą ustawą, z zachowaniem ich ciągłości 

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku 

działalności gospodarczej i rentowności w badanym okresie oraz sytuacji majątkowej i 

finansowej Spółki na dzień 31 grudnia 1998 roku. 

 

Informacje finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarządu z działalności Spółki za rok obrotowy 

1998, zaczerpnięte bezpośrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego są z nim zgodne. 

 

Nie zgłaszając dalszych zastrzeżeń co do prawidłowości i rzetelności sprawozdania 

finansowego zwracamy uwagę, iż Spółka przyjęła 15 letni okres amortyzacji w stosunku do 

wartości firmy powstałej w 1993 roku. 

W świetle przepisów ustawy o rachunkowości  dopuszcza się możliwość amortyzowania 

wartości firmy w okresie dłuższym niż 5 lat w przypadkach uzasadnionych. Znaczne 

wydłużenie okresu amortyzacji Spółka opisała w Informacji Dodatkowej. 

 

 

            Stanisław Wiktor Rzepnikowski 
Biegły rewident: 

 

Sylwia Mara……......…………..      Wiceprezes Zarządu 

nr ewid. 2368/974 ………………………………… 
  osoby reprezentujące podmiot 
 

 

  Deloitte & Touche 

  Audit Services Sp. z o.o. 

  00-097 Warszawa 

                     ul. Fredry 6 

 …………………………… 
  podmiot uprawniony do badania 

 sprawozdań finansowych wpisany  

 na listę podmiotów uprawnionych  

 pod nr ewidencyjnym 73  

 prowadzoną przez KIBR 

 

Warszawa, 25 czerwca 1999 roku 
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8.3. ŚREDNIE KURSY WYMIANY ZŁOTEGO W STOSUNKU DO EURO (ECU) 

 

8.3.1. Średnie kursy wymiany złotego dla Spółki BIOMEDIC S.A. 

 

Rok Średni kurs w 

okresie 

Minimalny kurs w 

okresie 

Maksymalny kurs 

w okresie 

Kurs na ostatni 

dzień okresu 

1998 3,9296 3,7161 4,2027 4,0925 

1997 3,7268 3,5077 3,9874 3,8860 

1996 3,3954 3,1432 3,5817 3,5716 

1995 2,8902 3,0829 3,2188 3,1621 

 

8.3.2. Średnie kursy wymiany złotego dla Spółki URTICA S.A.  

 

Rok Średni kurs w 

okresie 

Minimalny kurs w 

okresie 

Maksymalny kurs 

w okresie 

Kurs na ostatni 

dzień okresu 

15.09.1997r. – 

31.12.1998r. 
3,9252 3,7161 4,2027 4,0925 
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8.4. PODSTAWOWE POZYCJE BILANSU, RACHUNKU ZYSKÓW I STRAT  

ORAZ RACHUNKU PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH ZE SPRAWOZDANIA 

FINANSOWEGO ORAZ PORÓWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH 

PRZELICZONE NA EURO.  

 

8.4.1 Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zysków i strat oraz rachunek przepływów 

pieniężnych ze sprawozdania finansowego oraz porównywalnych danych finansowych 

Spółki BIOMEDIC S.A. przeliczone na EURO 

 

Wybrane dane finansowe 

 

w tys. zł w tys. EURO 

1995 1996 1997 1998 1995 1996 1997 1998 

Przychody netto ze sprzedaży 

produktów, towarów i materiałów 

 

65 044 

 

97 498 

 

130 781 

 

150 199 

 

22 505 

 

28 715 

 

35 092 

 

38 222 

Zysk na działalności operacyjnej 733 535 2 023 2 556 254 158 543 650 

Zysk (strata) brutto 664 335 1 899 2 640 236 99 510 672 

Zysk (strata) netto 266 -24 974  1441 92 (7) 261 367 

Aktywa razem 14 487 19 156 24 272 29 537 4 581 5 363 6 246 7 217 

Zobowiązania razem 10 522 14 832 17 885 22 175 3 328 4 153 4 602 5 418 

 w tym zobowiązania 

krótkoterminowe 

 

10 522 

 

14 832 

 

17 885 

 

22 175 

 

3 328 

 

4 153 

 

4 602 

 

5 418 

Kapitał własny 3 965 3 772 6 372 7 235 1 254 1 056 1 640 1 768 

Kapitał akcyjny 3 671 3 905 5 118 5 118 1 161 1 093 1 317 1 251 

Liczba akcji 36 710 39 050 51 175 51 175 X X X X 

Wartość księgowa na jedną akcję  

w zł/EURO 

 

108 

 

97 

 

125 

 

141 

 

34 

 

27 

 

32 

 

35 

Zysk (strata) netto na jedną akcję 

zwykłą w zł/EURO 

 

7 

 

(1) 

 

19 

 

28 

 

3 

 

0 

 

5 

 

7 

Zmiana stanu środków pieniężnych 

netto 

 

164 

 

50 

 

791 

 

(235) 

 

52 

 

14 

 

204 

 

(57) 

 

Do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano następujące zasady: 

 dla danych wynikających z rachunku zysków i strat przyjęto średnie kursy EURO 

obliczone jako średnia arytmetyczna ze średnich kursów ECU obowiązujących na koniec 

poszczególnych miesięcy prezentowanych lat obrotowych, ogłoszonych przez Prezesa 

NBP, 

 

 dla danych wynikających z bilansu i rachunku przepływów pieniężnych przyjęto średnie 

kursy ECU, obowiązujące na dni kończące prezentowane lata obrotowe, ogłoszone przez 

Prezesa NBP. 
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8.4.2. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zysków i strat oraz rachunku 

przepływów pieniężnych ze sprawozdania finansowego Spółki URTICA S.A. przeliczone 

na EURO 

 

Wybrane dane finansowe tys. zł tys. EURO 

Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 172 745 44 009 

Zysk na działalności operacyjnej 4 856 1 237 

Zysk brutto 4 193 1 068 

Zysk netto 2 223 566 

Aktywa razem 73 081 17 857 

Zobowiązania razem 50 301 12 291 

 w tym zobowiązania krótkoterminowe 40 301 9 847 

Kapitał własny 21 113 5 159 

Kapitał akcyjny 18 890 4 616 

Liczba akcji 944 500 X 

Wartość księgowa na jedną akcję  w zł/EURO 22 5 

Zysk netto na jedną akcję zwykłą w zł/EURO 2 0,5 

Zwiększenie stanu środków pieniężnych netto 5 495 1343 

 

Do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano następujące zasady: 

 dla danych wynikających z rachunku zysków i strat przyjęto średni kurs EURO obliczony 

jako średnia arytmetyczna ze średnich kursów ECU obowiązujących na koniec 

poszczególnych miesięcy roku obrotowego od 15.09.1997r. do 31.12.1998r., ogłoszonych 

przez Prezesa NBP, 

 

 dla danych wynikających z bilansu i rachunku przepływów pieniężnych przyjęto średni 

kurs ECU obowiązujący na dzień 31.12.1998 r. ogłoszony przez Prezesa NBP. 
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8.5. SPRAWOZDANIA FINANSOWE ORAZ PORÓWNYWALNE DANE 

FINANSOWE 

 

8.5.1.Sprawozdanie finansowe oraz porównywalne dane finansowe spółki  

BIOMEDIC S.A. 

 

8.5.1.1. Wstęp do sprawozdania finansowego oraz porównywalnych danych finansowych 

 

8.5.1.1.1. Siedziba oraz przedmiot działalności Spółki BIOMEDIC S.A.  

 

Podstawowym przedmiotem działalności Spółki jest obrót towarowy środkami 

farmaceutycznymi i materiałami medycznymi dopuszczonymi do obrotu, zaliczany do działu 

5146 Europejskiej Klasyfikacji Działalności. Siedziba Spółki mieści się w Kielcach, ul. 

Zagnańska 149. Sprawozdanie prezentowane w Prospekcie obejmuje dane finansowe za lata 

obrotowe zakończone 31.12.1995r., 31.12.1996r., 31.12.1997r. oraz 31.12.1998r. 

 

8.5.1.1.2. Przekształcenie sprawozdań 

 

Prezentowane w Prospekcie sprawozdania finansowe Spółki za lata 1995-1998 podlegały 

przekształceniu w celu zapewnienia porównywalności danych. Zestawienie i objaśnienie 

różnic zostało zamieszczone w punkcie 8.5.1.8.19 rozdziału VIII. 

 

8.5.1.1.3. Zastosowane zasady i metody rachunkowości oraz pomiaru wyniku finansowego  

 

Majątek trwały 

 

Wartości niematerialne i prawne 

Wartości niematerialne i prawne wyceniane są według cen nabycia pomniejszonych o odpisy 

umorzeniowe.  

Wartości niematerialne i prawne umarzane są według następujących zasad: 

 koszty założenia Spółki i podwyższenia kapitału       - 5 lat, 

 oprogramowanie                    - 2 lata, 

 składniki majątku o niskiej jednostkowej wartości (poniżej        - jednorazowo 

2000 zł w 1995r. i 1996r. oraz poniżej 2500 zł                         w koszty 

w 1997r. i 1998r.)     

 wartość firmy      - w roku 1995      - nie umarzano, 

 - w roku 1996 i 1997     - 20 lat 

 - w roku 1998      - 15 lat 

W celu zapewnienia porównywalności sprawozdań finansowych na potrzeby Prospektu 

dokonano ich korekty, przyjmując, że w kolejnych latach obrotowych wartość firmy była 

amortyzowana według zasad obowiązujących na koniec 1998r. tj. w okresie 15 lat. Różnice 

wynikające z tak dokonanej korekty odniesiono na niepodzielony wynik  z lat ubiegłych. 
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Uzasadnienie przyjętego okresu amortyzacji wartości firmy wniesionej aportem:  

 

„BIOMEDIC” S.A. powstała w wyniku przekształcenia spółki z ograniczoną 

odpowiedzialnością działającej pod firmą Przedsiębiorstwo Zaopatrzenia Medycznego i 

Farmaceutycznego „Biomedic” Spółka z o.o. z siedzibą w Kielcach. Wartość firmy została 

ujęta w księgach spółki z ograniczoną odpowiedzialnością. Na podwyższenie kapitału 

zakładowego tej spółki został wniesiony wkład niepieniężny w postaci zorganizowanego 

przedsiębiorstwa prowadzonego  przez spółkę cywilną  pod nazwą Przedsiębiorstwo 

Zaopatrzenia Medycznego i Farmaceutycznego „Biomedic”. Amortyzację wartości firmy 

ustalono na 15 lat z następujących powodów: 

Obecnie działająca spółka akcyjna opiera się na czynnikach wypracowanych już w spółce 

cywilnej i skutecznie kontynuowanych we wniesionej do spółki akcyjnej spółce z o.o. To 

dzięki tym sprawdzonym i niezmiennym cechom przedsiębiorstwo uzyskuje pozytywne 

rezultaty. Świadczy o tym dynamika wzrostu przychodów liczona w stosunku do 1993 r. 

1994 1995 1996 1997 

16,10% 150,61% 274,90% 403% 

 Dynamika wzrostu sprzedaży w latach 1994-1997 

Ponieważ spółka jest przedsiębiorstwem handlowym, jej metody działania (know-how), 

stabilność rynku, kontakty z klientami i dostawcami, marka, stabilna i wykwalifikowana 

kadra  zarządzająca i kierownicza stanowiące goodwill, są podstawą dobrej pozycji na rynku. 

Nie przewiduje się aby te czynniki wniesione jako wartość firmy miały przestać wcześniej 

przynosić korzyści niż w ustalonym 15-letnim okresie amortyzacji ich wartości. 

Przewidywania te Zarząd oparł na danych historycznych jak i na perspektywach rozwoju 

spółki. 

Przejęty majątek jest wykorzystywany przez spółkę w toku bieżącej działalności, przynosząc 

jej korzyści ekonomiczne, a także jest aktywem, który daje perspektywy generowania zysków 

w przyszłości. 

Dzięki wypracowanym w spółce cywilnej i spółce z o.o. strategiom i taktykom działania, 

spółka charakteryzuje się rosnącą rentownością oraz innymi wskaźnikami finansowymi. 

 

1994 1995 1996 1997 

0,23 0,73 0,03 0,78 

                                              Rentowność sprzedaży netto w latach 1994-1997 

Zgodnie z art.30 ust.4 Ustawy o Rachunkowości, kierownik jednostki może w uzasadnionych 

przypadkach wydłużyć okres amortyzacji wartości firmy ponad okres 5 lat. Przytoczone 

powyżej argumenty stanowiły podstawę do podjęcia przez Zarząd decyzji o wydłużeniu 

okresu amortyzacji do 15 lat. 

 

Rzeczowy majątek trwały 

 

Środki trwałe  

Środki trwałe przyjmowane są na stan i wyceniane do bilansu według ceny nabycia lub kosztu 

wytworzenia skorygowanej o dotychczasowe umorzenie. Środki trwałe amortyzowane są 

według górnych stawek podatkowych zgodnie z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 

17.01.1997 roku w sprawie amortyzacji środków trwałych oraz wartości niematerialnych i 

prawnych. Dla środków trwałych używanych zastosowano indywidualne stawki 

amortyzacyjne. Stawki amortyzacyjne w poszczególnych grupach rodzajowych środków 

trwałych kształtują się następująco: 

 budynki i budowle   - 4% - 10% 

 maszyny i urządzenia techniczne  - 5% - 60% 

 środki transportowe   - 17% - 20% 



 369 

 pozostałe środki trwałe   - 14% - 100% 

 

Finansowy majątek trwały  

Finansowy majątek trwały  wyceniony jest według cen nabycia. 

 

Majątek obrotowy 

 

Zapasy 

Zapasy towarów i materiałów wyceniane są według cen zakupu. Rozchodu towarów dokonuje 

się według zasady „pierwsze przyszło – pierwsze wyszło”. 

 

Należności 

Należności wyceniane były według wartości nominalnych lub kwoty wymagającej zapłaty 

pomniejszonej o utworzoną rezerwę na należności. 

 

Środki pieniężne 

Środki pieniężne wycenione są według wartości nominalnej. 

 

Rozliczenia międzyokresowe czynne 

Rozliczenia międzyokresowe czynne ujęto w bilansie według wysokości kosztów 

przypadających na następne okresy sprawozdawcze. 

 

Kapitały własne 

Kapitały własne wyceniane są w wartości nominalnej i stanowią: kapitał akcyjny, kapitał 

zapasowy, kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny, pozostałe kapitały rezerwowe oraz 

wynik finansowy netto roku obrotowego. 

Kapitał akcyjny wykazany jest w wysokości zgodnej ze statutem Spółki oraz wpisami do 

rejestru handlowego.  

 

Kredyty bankowe i zobowiązania 

Kredyty bankowe i zobowiązania wyceniane były w wartości wymagającej zapłaty lub w 

wartości nominalnej.  

Saldo zobowiązań zagranicznych na dzień bilansowy zostało wycenione według średnich 

kursów walut ogłoszonych przez Prezesa NBP i obowiązujących w tym dniu.  

Zrealizowane różnice kursowe zaliczane są do przychodów lub kosztów finansowych.  

Niezrealizowane różnice kursowe powstałe w związku z wyceną bilansową aktywów i 

pasywów innych niż środki pieniężne dotyczące jednej waluty ujmuje się: 

 nadwyżkę ujemnych różnic kursowych nad dodatnimi do kosztów operacji finansowych, 

 nadwyżkę dodatnich różnic kursowych nad ujemnymi do przychodów przyszłych 

okresów. 

 

Fundusze specjalne 

Odpisy na Zakładowy Fundusz Świadczeń Socjalnych naliczono zgodnie z obowiązującymi 

w tym zakresie przepisami. 

 

Bierne rozliczenia międzyokresowe kosztów  i przychody przyszłych okresów 

Przychody przyszłych okresów dotyczą powstałych w bieżącym okresie przychodów 

odnoszących się do przyszłych okresów. 

Bierne rozliczenia międzyokresowe kosztów stanowią znane lub prawdopodobne koszty 

przypadające na dany okres lecz nie stanowiące zobowiązania. 
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Podatki 

Obowiązkowe obciążenia wyniku finansowego dotyczą podatku dochodowego od osób 

prawnych. Podatek dochodowy od osób prawnych naliczany jest zgodnie z polskimi 

przepisami podatkowymi na podstawie zysku brutto wykazanego w rachunku zysków i strat z 

uwzględnieniem korekt dokonanych dla celów podatkowych. Na koniec roku tworzona jest 

rezerwa na przejściową różnicę z tytułu podatku dochodowego spowodowaną odmiennością 

momentu uznania przychodu za osiągnięty lub kosztu za poniesiony w myśl ustawy o podatku 

dochodowym od osób prawnych. 

Dodatnią różnicę zalicza się do obowiązkowych obciążeń wyniku finansowego netto jako 

rezerwę na podatek dochodowy. 

Spółka stosuje do naliczania podatku VAT następujące stawki: 0%, 7% i 22%. 

 

Wynik finansowy  

Na wynik netto składają się: wynik działalności operacyjnej, wynik na działalności 

finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych i obowiązkowe obciążenia wyniku 

finansowego. 

Wynik działalności operacyjnej to różnica między sumą należnych przychodów ze sprzedaży 

towarów i innych składników majątku wyrażonych w cenach sprzedaży z uwzględnieniem 

rabatów, bez podatku od towarów i usług oraz zrealizowanych pozostałych przychodów 

operacyjnych, a wartością sprzedanych towarów i innych składników majątku wycenionych w 

cenach zakupu i powiększoną o całość poniesionych od początku roku obrotowego kosztów 

sprzedaży  i ogólnego zarządu oraz pozostałych kosztów operacyjnych. Na poniesione w 

okresie koszty sprzedaży składają się koszty działu sprzedaży i marketingu (płace, telefony, 

koszty materiałów biurowych), koszty obsługi magazynu, koszty usług transportowych 

przewoźników dostarczających towar do aptek, koszty biur handlowych. Pozostałe koszty 

działalności a dotyczące m.in.. ubezpieczeń, reprezentacji, usług bankowych, podatków i 

opłat, wynagrodzeń zarządu zaliczane są do kosztów ogólnego zarządu. 

Wynik na działalności finansowej ustala się jako różnicę między należnymi przychodami z 

operacji finansowych a w szczególności z tytułu uzyskania dodatnich różnic kursowych i 

oprocentowania rachunków bankowych a kosztami operacji finansowych, na które składają 

się między innymi odsetki i prowizje od kredytów oraz różnice kursowe. 

Wynik na operacjach nadzwyczajnych ustala się jako różnicę między zrealizowanymi 

zyskami nadzwyczajnymi, a poniesionymi stratami nadzwyczajnymi. Zyski i straty 

nadzwyczajne są skutkiem występowania zdarzeń niepowtarzalnych, poza zwykłą 

działalnością Spółki. 

 

8.5.1.1.4. Korekty sprawozdań lub porównywalnych danych finansowych wynikające z 

zastrzeżeń biegłych rewidentów 

 

W latach  1996 – 1997 biegli rewidenci badający sprawozdania Spółki BIOMEDIC S.A. , w 

opiniach z badania tych sprawozdań finansowych zawarli zastrzeżenia odnośnie przyjętego 

przez Spółkę okresu amortyzowania wartości firmy. Prezentowane w Prospekcie 

porównywalne dane finansowe za te lata obrotowe uwzględniają korektę amortyzacji wartości 

firmy do wysokości obliczonej według zasad przyjętych przez Spółkę w ostatnim okresie 

obrotowym. Zestawienie i objaśnienie korekt zawarte jest w punkcie 8.5.1.8.19  

Rozdziału VIII.   

 

8.5.1.1.5.  Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i porównywalne dane finansowe zawierają 

dane łączne 

Spółka nie posiada oddziałów samobilansujących się.  
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8.5.1.2. Bilans 

 

Tytuł Nota 31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 

AKTYWA  

I. Majątek trwały  4 448 5 333 6 883 8 165 

    1. Wartości niematerialne i prawne 1 2 918 2 713 2 737 2 321 

    2. Rzeczowy majątek trwały 2 1 507 1 812 3 916 5 478 

    3. Finansowy majątek trwały 3 23 808 216 341 

    4. Należności długoterminowe 4 - - 14 25 

II. Majątek obrotowy  10 034 13 819 17 386 21 335 

    1. Zapasy 5 4 038 6 696 7 608 7 179 

    2. Należności krótkoterminowe 6 5 766 6 843 8 707 13 320 

    3. Akcje (udziały) własne do zbycia  - - - - 

    4. Papiery wartościowe przeznaczone do   

        obrotu  

 - - - - 

    5. Środki pieniężne 7 230 280 1 071 836 

III. Rozliczenia międzyokresowe 8 5 4 3 37 

1. Z tytułu odroczonego podatku 

dochodowego 

 - - - - 

    2. Pozostałe rozliczenia międzyokresowe  5 4 3 37 

A k t y w a,  r a z e m  14 487 19 156 24 272 29 537 

 

Tytuł Nota 31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 

PASYWA     

I. Kapitał własny  3 965 3 772 6 372 7 235 

    1. Kapitał akcyjny 9 3 671 3 905 5 118 5 118 

    2. Należne wpłaty na poczet kapitału  

        akcyjnego (wielkość ujemna) 

 - - - - 

    3. Kapitał zapasowy 10 - 163 605 856 

    4. Kapitał rezerwowy z aktualizacji   

        wyceny 

 44 43 43 41 

     5. Pozostałe kapitały rezerwowe 11 - - - 200 

     6. Różnice kursowe z przeliczenia  

         oddziałów (zakładów) zagranicznych 

 - - - - 

     7. Niepodzielony zysk lub niepokryta  

         strata  z lat ubiegłych 

12 -16 -315 -368 -421 

     8. Zysk (strata) netto  266 -24 974 1 441 

II. Rezerwy  - - 14 - 

     1. Rezerwy na podatek dochodowy 13 - - 14 - 

     2. Pozostałe rezerwy  - - - - 

III. Zobowiązania  10 522 14 832 17 885 22 175 

    1. Zobowiązania długoterminowe  - - - - 

    2. Zobowiązania krótkoterminowe  14 10 522 14 832 17 885 22 175 

VI. Rozliczenia międzyokresowe i  

       przychody przyszłych okresów 

15 - 552 1 127 

P a s y w a,  r a z e m  14 487 19 156 24 272 29 537 

 

Wartość księgowa 3 965 3 772 6 372 7 235 

Liczba akcji 36 710 39 050 51 175 51 175 

Wartość księgowa na jedną akcję (w zł) 108 97 125 141 
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8.5.1.3. Zobowiązania pozabilansowe 

 

Zobowiązania pozabilansowe 31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 

a) łączna wartość udzielonych gwarancji 

i poręczeń 

- 200 200 - 

    - na rzecz jednostek zależnych - 200 200 - 

    - na rzecz jednostek stowarzyszonych - - - - 

    - na rzecz jednostki dominującej - - - - 

    - na rzecz innych jednostek - - - - 

b) pozostałe zobowiązania pozabilansowe  - - - - 

Zobowiązania pozabilansowe, razem - 200 200 - 

 

 

8.5.1.4. Rachunek zysków i strat 

 

Tytuł Nota 01.01.-

31.12.1995 

01.01.-

31.12.1996 

01.01.-

31.12.1997 

01.01.-

31.12.1998 

I. Przychody netto ze sprzedaży 

produktów,  towarów i materiałów 

 65 044 97 498 130 781 150 199 

1. Przychody netto ze sprzedaży  

      produktów 

16 - - - 162 

2. Przychody netto ze sprzedaży  

      towarów i materiałów 

17 65 044 97 498 130 781 150 037 

II. Koszty sprzedanych produktów, 

towarów i materiałów 

 57 171 85 898 114 621 130 892 

1. Koszt wytworzenia  

      sprzedanych produktów 

 - - - - 

 2. Wartość sprzedanych      

      towarów   i materiałów 

 57 171 85 898 114 621 130 892 

III. Zysk (strata) brutto na 

sprzedaży (I-II) 

 7 873 11 600 16 160 19 307 

IV. Koszty sprzedaży 18 4 612 7 174 9 907 11 898 

V. Koszty ogólnego zarządu 18 2 494 3 588 3 962 4 346 

VI. Zysk (strata) na sprzedaży  

(III-IV-V) 

 767 838 2 291 3 063 

VII. Pozostałe przychody operacyjne 19 106 99 183 507 

VIII. Pozostałe koszty operacyjne 20 140 402 451 1 014 

IX. Zysk (strata) na działalności 

operacyjnej  (VI+VII-VIII) 

 733 535 2 023 2 556 

X. Przychody z akcji i udziałów w 

innych jednostkach 

21 - 1 1 - 

XI. Przychody z pozostałego 

finansowego majątku trwałego 

 - - - - 

XII. Pozostałe przychody finansowe 22 40 16 82 174 

XIII. Koszty finansowe 23 58 217 207 90 

XIV. Zysk (strata) na działalności 

gospodarczej (IX+X+XI+XII-XIII) 

 715 335 1 899 2 640 

XV. Wynik zdarzeń 

nadzwyczajnych (XV.1. – XV.2.) 

 -51 - - - 
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      1. Zyski nadzwyczajne  - - - - 

      2. Straty nadzwyczajne 24 51 - - - 

XVI. Zysk (strata) brutto  664 335 1 899 2 640 

XVII. Podatek dochodowy 25 398 359 925 1 199 

XVIII. Pozostałe obowiązkowe 

zmniejszenia zysku (zwiększenia 

straty) 

 - - - - 

XIX. Zysk (strata) netto 26 266 -24 974 1 441 
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Zysk (strata) netto (za 12 miesięcy) 266 -24 974 1 441 

Średnia ważona liczba akcji zwykłych  36 710 39 050 51 175 51 175 

Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł) 7 -1 19 28 

 

 

8.5.1.5 Zestawienie zmian w kapitale własnym 

 

Tytuł 31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 

I. Stan kapitału  własnego na początek okresu  3 293 4 280 4 140 6 793 

a) zmiany przyjętych zasad (polityki) 

rachunkowości 

-105 -315 -368 -421 

b) korekty błędów  zasadniczych - - - - 

I.a. Stan kapitału  własnego na początek okresu,  

po uzgodnieniu do danych porównywalnych 

3 188 3 965 3 772 6 372 

1. Stan kapitału  akcyjnego na początek okresu 3 160 3 671 3 905 5 118 

1.1. Zmiany stanu kapitału akcyjnego 511 234 1 213 - 

a) zwiększenia  511 234 1 213 - 

    - emisja akcji 511 234 1 213 - 

b) zmniejszenia  - - - - 

1.2. Stan kapitału  akcyjnego na koniec okresu 3 671 3 905 5 118 5 118 

2. Stan należnych wpłat na poczet kapitału  

     akcyjnego na początek okresu 

- - - - 

2.1. Zmiana stanu należnych wpłat na poczet  

       kapitału akcyjnego 

- - - - 

a) zwiększenia - - - - 

b) zmniejszenia - - - - 

2.2. Stan należnych wpłat na poczet kapitału  

        akcyjnego na koniec okresu 

- - - - 

3. Stan kapitału  zapasowego na początek okresu - - 163 605 

3.1. Zmiany stanu kapitału zapasowego - 163 442 251 

a) zwiększenia - 163 454 251 

    - emisja akcji powyżej wartości nominalnej - 59 413  

    -  podział zysku (ustawowo) -  41 82 

    -  podział zysku (ponad wymaganą  

       ustawowo minimalną wartość) 

- 104 - 167 

     - sprzedaż i likwidacja środków trwałych - - - 2 

b) zmniejszenia  - - 12 - 

     - korekta odpisu/ponad wymaganą ustawowo  

       minimalną wartość 

- - 12 - 

3.2. Stan kapitału zapasowego na koniec okresu - 163 605 856 
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4. Stan kapitału rezerwowego z aktualizacji  

     wyceny na początek okresu 

44 44 43 43 

4.1. Zmiany stanu kapitału rezerwowego  

       z aktualizacji wyceny 

- -1 - -2 

a) zwiększenia  - - - - 

b) zmniejszenia  - 1 - 2 

    - sprzedaż i likwidacja środków trwałych  1 - 2 

4.2. Stan kapitału rezerwowego z aktualizacji  

        wyceny na koniec okresu 

44 43 43 41 

5. Stan pozostałych kapitałów rezerwowych  

    na początek okresu 

- - - - 

5.1. Zmiany stanu pozostałych kapitałów 

rezerwowych 

- - - 200 

a) zwiększenia - - - 200 

    - utworzony fundusz na wykup akcji własnych - - - 200 

b) zmniejszenia - - - - 

5.2. Stan pozostałych kapitałów rezerwowych  

       na koniec okresu 

- - - 200 

6. Różnice kursowe z przeliczenia oddziałów  

    (zakładów) zagranicznych 

- - - - 

7. Stan niepodzielonego zysku lub niepokrytej  

    straty z lat ubiegłych na początek okresu 

-16 250 -339 606 

7.1. Stan niepodzielonego zysku z lat  

       ubiegłych na początek okresu                       *) 

89 565 29 1 027 

a) zmiany przyjętych zasad (polityki) 

rachunkowości 

- - - - 

b) korekty błędów  zasadniczych - - - - 

7.2. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegłych,  

       na początek okresu, po uzgodnieniu do 

danych  porównywalnych 

89 565 29 1 027 

a) zwiększenia - - - - 

b) zmniejszenia - 565 29 1 027 

    - odpis na kapitał rezerwowy - - - 200 

    - odpis na kapitał zapasowy - 104 29 249 

    - dywidendy i premie  dla akcjonariuszy - 433 - 563 

    - tantiemy dla zarządu  i rady nadzorczej - 28 - 15 

7.3. Stan niepodzielonego zysku z lat  

       ubiegłych na koniec okresu 

89 - - - 

7.4. Stan niepokrytej straty z lat ubiegłych  

       na początek okresu według ksiąg 

- - - - 

a) zmiany przyjętych zasad (polityki) 

rachunkowości 

-105 -315 -368 -421 

 b) korekty błędów  zasadniczych - - - - 

7.5. Stan niepokrytej straty z lat ubiegłych  

       na początek okresu, po uzgodnieniu do  

       danych porównywalnych                             **) 

-105 -315 -368 -421 



 376 

 

a) zwiększenia - - - - 

b) zmniejszenia - - - - 

7.6. Stan niepokrytej straty z lat ubiegłych  

       na koniec okresu 

-105 -315 -368 -421 

7.7. Stan niepodzielonego zysku lub niepokrytej  

       straty z lat ubiegłych na koniec okresu 

-16 -315 -368 -421 

8. Wynik netto                                                   ***) 266 -24 974 1 441 

a) zysk netto 266 - 974 1 441 

b) strata netto - -24 - - 

II. Stan kapitału własnego na koniec okresu  3 965 3 772 6 372 7 235 

 

*) 

Tytuł 1.01.95 1.01.96 1.01.97 1.01.98 

Stan niepodzielonego zysku na początek okresu, w tym: 89 565 29 1 027 
- zysk netto za 1994 rok  wynikający z ksiąg 89 89 - - 
- zysk netto za 1995 rok  wynikający z ksiąg - 476 - - 
- zysk netto za 1996 rok  wynikający z ksiąg - - 29 - 
- zysk netto za 1997 rok  wynikający z ksiąg - - - 1 027 

 

**) 

Tytuł 1.01.95 1.01.96 1.01.97 1.01.98 

Stan niepokrytej straty z lat ubiegłych na początek 

okresu, w tym: 
-105 -315 -368 -421 

- nie pokryta strata wynikająca z ksiąg - - - - 
- korekta wyniku 94r. z tytułu zmiany zasad rachunkowości -105 -105 -105 -105 
- korekta wyniku 95r. z tytułu zmiany zasad rachunkowości - -210 -210 -210 
- korekta wyniku 96r. z tytułu zmiany zasad rachunkowości - - -53 -53 
- korekta wyniku 97r. z tytułu zmiany zasad rachunkowości - - - -53 

 

***) 

Tytuł 1995 1996 1997 1998 

Wynik finansowy za okres, w tym: 266 -24 974 1 441 
- wynik za okres wynikający z ksiąg 476 29 1 027 1 020 
- korekta wyniku z tytułu zmiany zasad rachunkowości -210 -53 -53 421 
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8.5.1.6.  Rachunek przepływów pieniężnych 

 

Tytuł 01.01.-

31.12.1995 

01.01.-

31.12.1996 

01.01.-

31.12.1997 

01.01.-

31.12.1998 

A. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO  

     Z DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ    

     (I+/-II))  - metoda pośrednia 

726 1 159 2 103 3 296 

I. Zysk (strata) netto 266 -24 974 1 441 

II. Korekty razem 460 1 183 1 129 1 855 

      1. Amortyzacja 439 536 700 824 

      2. (Zyski) straty z tytułu różnic kursowych - 10 - - 

      3. Odsetki i dywidendy - - -1 - 

      4. (Zysk) strata z tytułu działalności  

          inwestycyjnej 

- - -23 53 

      5. Zmiana stanu pozostałych rezerw - - - - 

      6. Podatek dochodowy (wykazany w  

          rachunku zysków i strat) 

398 359 925 1 199 

      7. Podatek dochodowy zapłacony -419 -335 -1 006 -1 147 

      8. Zmiana stanu zapasów -2 882 -2 658 -912 429 

      9. Zmiana stanu należności -4 122 -1 077 -1 802 -3 947 

     10. Zmiana stanu zobowiązań  

           krótkoterminowych (z wyjątkiem  

           pożyczek i  kredytów) 

7 023 4 327 3 205 4 265 

     11. Zmiana stanu rozliczeń  

            międzyokresowych 

23 21 -19 58 

     12. Zmiana stanu przychodów przyszłych  

           okresów 

- - 1 35 

     13. Pozostałe korekty - - 61 86 

B. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO  

     Z DZIAŁALNOŚCI INWESTYCYJNEJ 

(I-II) 

-638 -876 -2 812 -2 977 

I. Wpływy z działalności inwestycyjnej 0 1 31 324 

      1. Sprzedaż składników wartości  

           niematerialnych i prawnych 

- - 3  

2. Sprzedaż składników rzeczowego  

      majątku trwałego 

- - 20 14 

3. Sprzedaż składników finansowego  

      majątku trwałego, w tym: 

- - - - 

       - w jednostkach zależnych - - - - 

       - w jednostkach stowarzyszonych - - - - 

       - w jednostce dominującej - - - - 

      4. Sprzedaż papierów wartościowych  

          przeznaczonych do obrotu 

- - - - 

       5. Spłata udzielonych pożyczek  

    długoterminowych 

- - - - 

      6. Otrzymane dywidendy - 1 1 - 

      7. Otrzymane odsetki - - - - 

      8 . Pozostałe wpływy - - 7 310 
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II. Wydatki z tytułu działalności 

inwestycyjnej 

638 877 2843 3 301 

      1. Nabycie składników wartości  

           niematerialnych i prawnych 

17 41 308 60 

      2. Nabycie składników rzeczowego  

     majątku trwałego 

621 576 2221 2 692 

      3. Nabycie składników finansowego  

     majątku trwałego, w tym: 

- 231 - - 

      - w jednostkach zależnych - 231 - - 

      - w jednostkach stowarzyszonych - - - - 

      - w jednostce dominującej - - - - 

      4. Nabycie akcji (udziałów) własnych - - - - 

      5. Nabycie papierów wartościowych  

          przeznaczonych do obrotu 

- - - - 

      6. Udzielone pożyczki długoterminowe - - - 125 

      7. Pozostałe wydatki - 29 314 424 

C. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO  

     Z DZIAŁALNOŚCI FINANSOWEJ  

     (I-I) 

76 -233 1 500 -554 

I. Wpływy z działalności finansowej 711 351 2 115 24 

      1. Zaciągnięcie długoterminowych  

     kredytów i pożyczek 

- - - - 

      2. Emisja obligacji lub innych  

          długoterminowych dłużnych papierów   

         wartościowych 

- - - - 

      3. Zaciągnięcie krótkoterminowych  

     kredytów i pożyczek  

200 - 600 24 

4. Emisja obligacji lub innych 

krótkoterminowych dłużnych papierów 

wartościowych 

- - - - 

5. Wpływy z emisji akcji (udziałów) 

własnych  

511 351 1 498 - 

      6. Dopłaty do kapitału - - - - 

      7. Pozostałe wpływy - - 17  

II. Wydatki z tytułu działalności finansowej 635 584 615 578 

      1. Spłata długoterminowych kredytów i        

     pożyczek  

- - - - 

      2. Wykup obligacji lub innych  

          długoterminowych dłużnych papierów   

          wartościowych 

- - - - 

      3. Spłata krótkoterminowych kredytów  

          bankowych i pożyczek 

635 200 600 - 

      4. Wykup obligacji lub innych  

          krótkoterminowych dłużnych papierów  

          wartościowych 

- - - - 

      5. Koszty emisji akcji własnych - - - - 

      6. Umorzenie akcji (udziałów) własnych - - - - 

      7. Płatności dywidend i innych wypłat na  

          rzecz właścicieli 

- 365 - 563 
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      8. Wypłaty z zysku dla osób  

           zarządzających i nadzorujących 

- - - - 

      9. Wydatki na cele społecznie-użyteczne - - - - 

      10. Płatności zobowiązań z tytułu umów  

            leasingu finansowego 

- - - - 

      11. Zapłacone odsetki - - - - 

      12. Pozostałe wydatki - 19 15 15 

D. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO, 

RAZEM      (A+/-B+/-C) 

164 50 791 -235 

E. BILANSOWA ZMIANA STANU  

     ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 

164 50 791 -235 

    - w  tym zmiana stanu środków pieniężnych  

       z tytułu różnic kursowych od walut    

       obcych 

- - - - 

F. ŚRODKI PIENIĘŻNE NA POCZĄTEK  

      OKRESU 

66 230 280 1 071 

G. ŚRODKI PIENIĘŻNE NA KONIEC  

     OKRESU (F+/- D) 

230 280 1 071 836 

 

 

8.5.1.7. Noty objaśniające  

 

Noty objaśniające do bilansu 

 

 

Nota 1. 

 

WARTOŚCI NIEMATERIALNE I PRAWNE 31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 

a) rozliczane w czasie koszty organizacji 

poniesione przy założeniu lub późniejszym 

rozszerzeniu spółki akcyjnej 

- 12 28 21 

b)  koszty prac rozwojowych - - - - 

c)  nabyta wartość firmy 2 735 2 525 2 315 2 105 

d) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne 

wartości  

- - - - 

e)  nabyte oprogramowanie komputerowe 94 88 87 51 

f) nabyte prawa wieczystego użytkowania 

gruntów 

89 88 170 129 

g) pozostałe wartości niematerialne i prawne - - 122 - 

h) zaliczki na poczet wartości niematerialnych  

    i prawnych 

- - 15 15 

Wartości niematerialne i prawne razem 2 918 2 713 2 737 2 321 
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TABELA RUCHU WARTOŚCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH  -  1995 ROK 
 a) rozliczane w 

czasie koszty 

organizacji 

poniesione przy 
założeniu lub 

późniejszym  

rozszerzeniu 
spółki akcyjnej 

b) koszty prac 
rozwojowych 

c) nabyta 
wartość firmy 

d) nabyte 
koncesje, 

patenty, licencje 

i podobne 
wartości 

e) nabyte 
oprogramowanie 

komputerowe 

f) nabyte prawa 
wieczystego 

użytkowania 

gruntów 

g) pozostałe 
wartości 

niematerialne i 

prawne 

h) zaliczki na 
poczet wartości 

niematerialnych i 

prawnych 

Wartości 

niematerialne i 

prawne razem 

a) wartość brutto wartości 

niematerialnych i prawnych na 

początek okresu 

- - 3 155 - 154 89 - - 3 398 

b) zwiększenia  - - - - 17 - - - 17 

  - zakupy - - - - 17 - - - 17 

c) zmniejszenia  - - - - 0 - - - - 

d) wartość brutto wartości 

niematerialnych i prawnych na 

koniec okresu 

- - 3 155 - 171 89 - - 3 415 

e) skumulowana amortyzacja na 

początek okresu 

- - 210 - 44 - - - 254 

f) amortyzacja za okres  - - 210 - 33 - - - 243 

  - planowa - - 210 - 33 - - - 243 

  - nieplanowa - - - - - - - - - 

  - sprzedaż - - - - - - - - - 

  - likwidacja - - - - - - - - - 

g) skumulowana amortyzacja 

(umorzenie) na koniec okresu 

- - 420 - 77 - - - 497 

h) wartość netto wartości 

niematerialnych i prawnych na 

koniec okresu 

- - 2 735 - 94 89 - - 2 918 
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TABELA RUCHU WARTOŚCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH  -  1996 ROK 
 a) rozliczane w 

czasie koszty 

organizacji 

poniesione przy 
założeniu lub 

późniejszym  

rozszerzeniu 
spółki akcyjnej 

b) koszty prac 
rozwojowych 

c) nabyta wartość 
firmy 

d) nabyte 
koncesje, 

patenty, licencje 

i podobne 
wartości 

e) nabyte 
oprogramowani

e komputerowe 

f) nabyte prawa 
wieczystego 

użytkowania 

gruntów 

g) pozostałe 
wartości 

niematerialne i 

prawne 

h) zaliczki na 
poczet wartości 

niematerialnych 

i prawnych 

Wartości 

niematerialne i 

prawne razem 

a) wartość brutto wartości niemateria-

lnych i prawnych na początek okresu 

- - 3 155 - 171 89 - - 3 415 

b) zwiększenia  14 - - - 47 8 - - 69 

  - zakupy 14 - - - 47 - - - 61 

  - pozostałe - - -- - - 8 - - 8 

c) zmniejszenia  - - - - 6 - - - 6 

  - sprzedaż - - - - - - - - - 

  - likwidacja - - - - - - - - - 

  - aport do Biomedic Sp. z .o o Opole - - - - 6 - - - 6 

d) wartość brutto wartości niemat.  

i prawnych na koniec okresu 

14 - 3 155 0 212 97 - - 3 478 

e) skumulowana amortyzacja na 

początek okresu 

- - 420 0 77 - - - 497 

f) amortyzacja za okres  2 - 210 0 47 9 - - 268 

  - planowa 2 - 210 - 49 1 - - 262 

  - nieplanowa - - - - - - - - - 

  - sprzedaż - - - - - - - - - 

  - likwidacja - - - - - - - - - 

  - aport do Biomedic Sp. z .o o Opole     -2    -2 

  - pozostałe      8   8 

g) skumulowana amortyzacja 

(umorzenie) na koniec okresu 

2 - 630 - 124 9 - - 765 

h) wartość netto wartości niemateria-

lnych i prawnych na koniec okresu 

12 - 2 525 - 88 88 - - 2 713 
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TABELA RUCHU WARTOŚCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH  -  1997 ROK 
 a) rozliczane w 

czasie koszty 

organizacji 

poniesione przy 
założeniu lub 

późniejszym  

rozszerzeniu 
spółki akcyjnej 

b) koszty prac 
rozwojowych 

c) nabyta 
wartość firmy 

d) nabyte 
koncesje, 

patenty, licencje 

i podobne 
wartości 

e) nabyte 
oprogramowanie 

komputerowe 

f) nabyte prawa 
wieczystego 

użytkowania 

gruntów 

g) pozostałe 
wartości 

niematerialne i 

prawne 

h) zaliczki na 
poczet wartości 

niematerialnych i 

prawnych 

Wartości 

niematerialne i 

prawne razem 

a) wartość brutto wartości 

niematerialnych i prawnych na 

początek okresu 

14 - 3 155 - 212 97 - - 3 478 

b) zwiększenia  22 - - - 82 84 122 15 325 

  - zakupy 22 - - - 81 84 122 15 324 

  - pozostałe - - - - 1 - - - 1 

c) zmniejszenia  - - - - 4 - - - 4 

  - sprzedaż - - - - 4 - - - 4 

  - likwidacja - - - - - - - - - 

d) wartość brutto wartości 

niematerialnych i prawnych na 

koniec okresu 

36 - 3 155 - 290 181 122 15 3 799 

e) skumulowana amortyzacja na 

początek okresu 

2 - 630 - 124 9 - - 765 

f) amortyzacja za okres  6 - 210 - 79 2 - - 297 

  - planowa 6 - 210 - 77 2 - - 295 

  - nieplanowa - -  - - - - - - 

  - sprzedaż - -  - - - - - - 

  - likwidacja - -  - - - - - - 

  - pozostałe - -  - 2 - - - 2 

g) skumulowana amortyzacja 

(umorzenie) na koniec okresu 

8 - 840 - 203 11 - - 1 062 

h) wartość netto wartości 

niematerialnych i prawnych na 

koniec okresu 

28 - 2 315 - 87 170 122 15 2 737 
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TABELA RUCHU WARTOŚCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH  -  1998 ROK 
 a) rozliczane w 

czasie koszty 

organizacji 

poniesione przy 

założeniu lub 

późniejszym  

rozszerzeniu 

spółki akcyjnej 

b) koszty prac 

rozwojowych 

c) nabyta 

wartość firmy 

d) nabyte 

koncesje, 

patenty, licencje 

i podobne 

wartości 

e) nabyte 

oprogramowani

e komputerowe 

f) nabyte prawa 

wieczystego 

użytkowania 

gruntów 

g) pozostałe 

wartości 

niematerialne i 

prawne 

h) zaliczki na 

poczet wartości 

niematerialnych 

i prawnych 

Wartości 

niematerialne i 

prawne razem 

a) wartość brutto wartości 

niematerialnych i prawnych na 

początek okresu 

36 - 3 155 - 290 181 122 15 3 799 

b) zwiększenia  - - - - 61 - - - 61 

  - zakupy - - - - 61 - - - 61 

c) zmniejszenia  - - - - 23 39 122 - 184 

  - sprzedaż - - - -  39 122 - 161 

  - likwidacja - - - - 23  - - 23 

d) wartość brutto wartości 

niematerialnych i prawnych na 

koniec okresu 

36 - 3 155 - 328 142 - 15 3 676 

e) skumulowana amortyzacja na 

początek okresu 

8 - 840 - 203 11 - - 1 062 

f) amortyzacja za okres  7 - 210 - 74 2 - - 293 

  - planowa 7 - 210 - 96 2 3 - 318 

  - nieplanowa - -  - - - - - - 

  - sprzedaż - -  - - - -3 - -3 

  - likwidacja - -  - -22 - - - -22 

g) skumulowana amortyzacja 

(umorzenie) na koniec okresu 

15 - 1 050 - 277 13 - - 1 355 

h) wartość netto wartości 

niematerialnych i prawnych na 

koniec okresu 

21 - 2 105 - 51 129 - 15 2 321 
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Nota 2. 

 

RZECZOWY MAJĄTEK TRWAŁY 31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 

a) środki trwałe 1 507 1 795 3 595 3 836 

    - grunty własne 12 12 12 12 

    - budynki i budowle 1 091 1 216 2 767 2 990 

    - urządzenia techniczne i maszyny 289 341 636 677 

    - środki transportu 95 204 150 138 

    - pozostałe środki trwałe 20 22 30 19 

b) inwestycje rozpoczęte - 10 11 1 642 

c) zaliczki na poczet inwestycji - 7 310 - 

Rzeczowy majątek trwały, razem 1 507 1 812 3 916 5 478 
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TABELA RUCHU ŚRODKÓW TRWAŁYCH  -  1995 ROK 

 Grunty własne budynki i 

budowle 

urządzenia 

techniczne i 

maszyny 

środki 

transportu 

pozostałe środki 

trwałe 

środki trwałe, 

razem 

a) wartość brutto środków trwałych na początek 

okresu  

- 860 187 87 24 1 158 

b) zwiększenia  12 287 227 36 71 633 

  - przyjęcie z inwestycji - 287 227 36 71 621 

  - przejęcie za wierzytelność 12 - - - - 12 

c) zmniejszenia  - - - - - - 

d) wartość brutto środków trwałych na koniec 

okresu 

12 1 147 414 123 95 1 791 

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 

początek okresu 

- 7 65 8 7 87 

f) amortyzacja za okres  - 49 60 20 68 197 

  - planowa - 49 60 20 68 197 

  - nieplanowa - - - - - - 

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 

koniec okresu 

- 56 125 28 75 284 

h) wartość netto środków trwałych na koniec 

okresu 

12 1 091 289 95 20 1 507 
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TABELA RUCHU ŚRODKÓW TRWAŁYCH   -  1996 ROK 

 Grunty własne budynki i 

budowle 

urządzenia 

techniczne i 

maszyny 

środki 

transportu 

pozostałe środki 

trwałe 

środki trwałe, 

razem 

a) wartość brutto środków trwałych na początek 

okresu  

12 1 147 414 123 95 1 791 

b) zwiększenia  - 187 233 155 44 619 

  - przyjęcie z inwestycji - 187 233 155 44 619 

c) zmniejszenia - - 98 0 21 119 

  - sprzedaż - - 7 - - 7 

  - likwidacja - - 6 - 1 7 

  - aport do Biomedic Sp. z o o Opole - - 85 - 20 105 

d) wartość brutto środków trwałych na koniec 

okresu 

12 1 334 549 278 118 2 291 

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 

początek okresu 

- 56 125 28 75 284 

f) amortyzacja za okres  - 62 83 46 21 212 

  - planowa - 62 126 46 40 274 

  - nieplanowa - - - - - - 

  - sprzedaż - - -7 - - -7 

  - likwidacja - - -6 - -1 -7 

  - aport do Biomedic Sp. z o o Opole - - -30 - -18 -48 

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 

koniec okresu 

- 118 208 74 96 496 

h) wartość netto środków trwałych na koniec 

okresu 

12 1 216 341 204 22 1 795 
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TABELA RUCHU ŚRODKÓW TRWAŁYCH   -  1997 ROK      

 grunty własne budynki i 

budowle 

urządzenia 

techniczne i 

maszyny 

środki 

transportu 

pozostałe środki 

trwałe 

środki trwałe, 

razem 

a) wartość brutto środków trwałych na początek 

okresu  

12 1 334 549 278 118 2 291 

b) zwiększenia  - 1 662 498 - 61 2 221 

  - przyjęcie z inwestycji - 1 662 498 - 61 2 221 

c) zmniejszenia - - 29 - 4 33 

  - sprzedaż - - 20 - - 20 

  - likwidacja - - 9 - 3 12 

  - pozostałe - - - - 1 1 

d) wartość brutto środków trwałych na koniec 

okresu 

12 2 996 1 018 278 175 4 479 

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 

początek okresu 

- 118 208 74 96 496 

f) amortyzacja za okres  - 111 174 54 49 388 

  - planowa - 111 187 54 52 404 

  - nieplanowa - - - - - - 

  - sprzedaż - - -4 - - -4 

  - likwidacja - - -9  -2 -11 

  - pozostałe - - -  -1 -1 

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 

koniec okresu 

- 229 382 128 145 884 

h) wartość netto środków trwałych na koniec 

okresu 

12 2 767 636 150 30 3 595 
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TABELA RUCHU ŚRODKÓW TRWAŁYCH  -  1998 ROK      

 grunty własne budynki i 

budowle 

urządzenia 

techniczne i 

maszyny 

środki 

transportu 

pozostałe środki 

trwałe 

środki trwałe, 

razem 

a) wartość brutto środków trwałych na początek 

okresu  

12 2 996 1 018 278 175 4 479 

b) zwiększenia  - 580 308 73 14 975 

  - przyjęcie z inwestycji - 580 308 73 14 975 

c) zmniejszenia - 219 15 26 12 272 

  - sprzedaż - 213 - 22 5 240 

  - likwidacja - 6 15 4 7 32 

d) wartość brutto środków trwałych na koniec 

okresu 

12 3 357 1 311 325 177 5 182 

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 

początek okresu 

- 229 382 128 145 884 

f) amortyzacja za okres  - 138 252 59 13 462 

  - planowa - 158 255 70 22 505 

  - nieplanowa - - - - - - 

  - sprzedaż - -18 - -8 -3 -29 

  - likwidacja - -2 -3 -3 -6 -14 

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 

koniec okresu 

- 367 634 187 158 1 346 

h) wartość netto środków trwałych na koniec 

okresu 

12 2 990 677 138 19 3 836 
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ŚRODKI TRWAŁE BILANSOWE  

(STRUKTURA WŁASNOŚCIOWA) 

31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 

a) własne 1 507 1 795 3 595 3 836 

b) używane na podstawie umowy najmu, 

dzierżawy lub innej umowy o podobnym 

charakterze, w tym: 

- - - - 

Środki trwałe bilansowe razem 1 507 1 795 3 595 3 836 

 

 

 

ŚRODKI TRWAŁE   

POZABILANSOWE 

31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 

Używane na podstawie umowy najmu, 

dzierżawy lub innej umowy o podobnym 

charakterze, w tym: 

131 131 413 365 

    - wartość gruntów użytkowanych 

wieczyście 

131 131 413 365 

Środki trwałe pozabilansowe, razem  131 131 413 365 

 

 

 

Nota 3. 

 

FINANSOWY MAJĄTEK TRWAŁY 31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 

a) akcje i udziały, w tym: 23 808 216 216 

    - w jednostkach zależnych - 785 193 193 

    - w jednostkach stowarzyszonych - - - - 

    - w jednostce dominującej - - - - 

b) udzielone pożyczki długoterminowe, w 

tym: 

- - - 125 

    - jednostkom zależnym - - - - 

    - jednostkom stowarzyszonym - - - - 

    - jednostce dominującej - - - - 

c) pozostałe papiery wartościowe, w tym: - - - - 

    - jednostek zależnych - - - - 

    - jednostek stowarzyszonych - - - - 

    - jednostki dominującej - - - - 

d) inne prawa majątkowe - - - - 

e) pozostałe składniki finansowego 

majątku trwałego 

- - - - 

Finansowy majątek trwały, razem 23 808 216 341 
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ZMIANA STANU FINANSOWEGO MAJĄTKU TRWAŁEGO (Z PODZIAŁEM WG GRUP RODZAJOWYCH) ROK 1995 

 a) akcje i 

udziały, w 

tym: 

- w 

jednostkach 

zależnych 

- w 

jednostkach 

stowarzyszo-

nych 

- w jednostce 

dominującej 

b) udzielone 

pożyczki 

długotermino

we, w tym: 

- jednostkom 

zależnym 

- jednostkom 

stowarzyszon

ym 

- jednostce 

dominującej 

a) stan na początek okresu 23 - - - - - - - 

b) zwiększenia  - - - - - - - - 

c) zmniejszenia  - - - - - - - - 

d) stan na koniec okresu 23 - - - - - - - 

Finansowy majątek 

trwały, razem 

23 - - - - - - - 

 

 

 c) pozostałe 

papiery 

wartościowe, 

w tym: 

- jednostek 

zależnych 

- jednostek 

stowarzyszo-

nych 

- jednostki 

dominującej 

d) inne prawa majątkowe (według rodzaju) e) pozostałe 

składniki 

finansowego 

majątku 

trwałego 

Finansowy 

majątek 

trwały, razem 
- - - 

a) stan na początek okresu - - - - - - - - 23 

b) zwiększenia  - - - - - - - - - 

c) zmniejszenia  - - - - - - - - - 

d) stan na koniec okresu - - - - - - - - 23 

Finansowy majątek 

trwały, razem 

- - - - - - - - 
23 
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ZMIANA STANU FINANSOWEGO MAJĄTKU TRWAŁEGO (Z PODZIAŁEM WG GRUP RODZAJOWYCH) ROK 1996 
 a) akcje i 

udziały, w tym: 

- w jednostkach 

zależnych 

- w jednostkach 

stowarzyszo-

nych 

- w jednostce 

dominującej 

b) udzielone 

pożyczki 

długotermi-

nowe, w tym: 

- jednostkom 

zależnym 

- jednostkom 

stowarzy-

szonym 

- jednostce 

dominującej 

a) stan na początek okresu 23 - - - - - - - 

b) zwiększenia  785 785 - - - - - - 

-zakup 85 85 - - - - - - 

-nabycie udziałów w zamian 

za przekazanie aportu do 

Biomedic Sp. z o o Opole 

700 700 - - - - - - 

c) zmniejszenia  - - - - - - - - 

d) stan na koniec okresu 808 785 - - - - - - 

Finansowy majątek 

trwały, razem 

808 785 - - - - - - 

 
 c) pozostałe 

papiery 

wartościowe, 

 w tym: 

- jednostek 

zależnych 

- jednostek 

stowarzyszo-

nych 

- jednostki 

dominującej 

d) inne prawa majątkowe (według rodzaju) e) pozostałe 

składniki 

finansowego 

majątku 

trwałego 

Finansowy 

majątek trwały, 

razem 
- - - 

a) stan na początek okresu - - - - - - - - 23 

b) zwiększenia  - - - - - - - - 785 

-zakup - - - - - - - - 85 

-nabycie udziałów w zamian 

za przekazanie aportu do 

Biomedic Sp. z o o Opole 

- - - - - - - - 700 

c) zmniejszenia  - - - - - - - - - 

d) stan na koniec okresu - - - - - - - - 808 

Finansowy majątek 

trwały, razem 

- - - - - - - - 808 

 



 392 

 

ZMIANA STANU FINANSOWEGO MAJĄTKU TRWAŁEGO (Z PODZIAŁEM WG GRUP RODZAJOWYCH) ROK 1997 
 a) akcje i 

udziały, w tym: 

- w jednostkach 

zależnych 

- w jednostkach 

stowarzy-

szonych 

- w jednostce 

dominującej 

b) udzielone 

pożyczki 

długotermino-

we, w tym: 

- jednostkom 

zależnym 

- jednostkom 

stowarzy-

zonym 

- jednostce 

dominującej 

a) stan na początek okresu 808 785 - - - - - - 

b) zwiększenia  - - - - - - - - 

c) zmniejszenia 592 592 - - - - - - 

   - umorzenie 592 592 - - - - - - 

d) stan na koniec okresu 216 193 - - - - - - 

Finansowy majątek 

trwały, razem 

216 193 - - - - - - 

 

 
 c) pozostałe 

papiery 

wartościowe,  

w tym: 

- jednostek 

zależnych 

- jednostek 

stowarzy 

-szonych 

- jednostki 

dominującej 

d) inne prawa majątkowe (według rodzaju) e) pozostałe 

składniki 

finansowego 

majątku 

trwałego 

Finansowy 

majątek trwały, 

razem 
- - - 

a) stan na początek okresu - - - - - - - - 808 

b) zwiększenia - - - - - - - - - 

c) zmniejszenia  - - - - - - - - 592 

   - umorzenie - - - - - - - - 592 

d) stan na koniec okresu - - - - - - - - 216 

Finansowy majątek 

trwały, razem 

- - - - - - - - 216 
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ZMIANA STANU FINANSOWEGO MAJĄTKU TRWAŁEGO (Z PODZIAŁEM WG GRUP RODZAJOWYCH) ROK 1998 
 a) akcje i 

udziały, w tym: 

- w jednostkach 

zależnych 

- w jednostkach 

stowarzy-

szonych 

- w jednostce 

dominującej 

b) udzielone 

pożyczki 

długoter-

minowe, w tym: 

- jednostkom 

zależnym 

- jednostkom 

stowarzy-

szonym 

- jednostce 

dominującej 

a) stan na początek okresu 216 193 - - - - - - 

b) zwiększenia  - - - - - - - - 

    - udzielone pożyczki 

długoterminowe 

- - - - 125 - - - 

c) zmniejszenia - - - - - - - - 

d) stan na koniec okresu 216 193 - - - - - - 

Finansowy majątek 

trwały, razem 

216 193 - - 125 - - - 

 

 
 c) pozostałe 

papiery 

wartościowe, w 

tym: 

- jednostek 

zależnych 

- jednostek 

stowarzyszo-

nych 

- jednostki 

dominującej 

d) inne prawa majątkowe (według rodzaju) e) pozostałe 

składniki 

finansowego 

majątku 

trwałego 

Finansowy 

majątek trwały, 

razem 
- - - 

a) stan na początek okresu - - - - - - - - 216 

b) zwiększenia - - - - - - - - 125 

   - udzielone pożyczki 

długoterminowe 

- - - - - - - - 125 

c) zmniejszenia - - - - - - - - - 

d) stan na koniec okresu - - - - - - - - 341 

Finansowy majątek 

trwały, razem 

- - - - - - - - 341 
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 AKCJE (UDZIAŁY) W JEDNOSTKACH ZALEŻNYCH I STOWARZYSZONYCH (LOKATY) 

Lp. a b  c d e f g h i j k L 

 nazwa 

jednostki 

(ze 

wskazaniem 

formy 

prawnej) 

Siedziba przedmiot 

przedsiębior-

stwa 

charakter 

powiązania 

kapitałowego 

zastosowana 

metoda 

konsolidacji 

data objęcia 

kontroli / data 

od której 

wywierany 

jest znaczny 

wpływ 

wartość akcji/ 

udziałów wg 

ceny nabycia 

odpisy 

aktualizujące 

wartość 

(razem) 

wartość 

bilansowa 

akcji/               

udziałów 

procent 

posiadanego 

kapitału 

akcyjnego/ 

zakładowego 

udział w 

ogólnej 

liczbie głosów 

na walnym 

zgromadzeniu 

Wskazanie 

innej 

niż określona 

pod 

lit. j) lub k), 

podstawy 

dominacji 

1 Biomedic 

Spółka z    

o o 

Opole działalność 

handlowa 

udziały Wyłączona 

z 

konsolidacji 

24.12.1996 700 592 108 100 100 Brak 

2 Biomedic 

Spółka z 

oo 

Bydgoszcz działalność 

handlowa 

udziały Wyłączona 

z 

konsolidacji  

23.11.1995 85 - 85 85 85 Brak 

 

AKCJE (UDZIAŁY) W JEDNOSTKACH ZALEŻNYCH I STOWARZYSZONYCH (LOKATY) CD. 

Lp. 

a m n o p r s t 

Nazwa 

jednostki 

kapitał własny jednostki, w tym: 

Zobowiązani

a jednostki, 

w tym 

- długoter-

minowe 

należności 

jednostki, w 

tym: 

- długoter-

minowe 

aktywa 

jednostki 

razem 

przychody 

ze 

sprzedaży 

nieopłacona 

przez 

emitenta 

wartość 

akcji / 

udziałów 

Otrzymane 

lub należne 

dywidendy 

/ udziały w 

zyskach za 

ostatni rok 

obrotowy 

kapitał 

akcyjny / 

zakła-

dowy 

należne 

wpłaty na 

poczet 

kapitału 

(wielkość 

ujemna) 

kapitał 

zapasowy 

pozostały kapitał własny, 

w tym: 

niepodzielony 

zysk 

(nieporyta 

strata) z lat 

ubiegłych 

zysk 

(strata) 

netto 

1 Biomedic 

Sp z oo 

Opole  

108 - - -48 7 11 - 35 - 78 150 - - 

2 Biomedic 

Sp z oo 

Bydgoszcz 

100 - - -277 -64 367 - 61 - 126 1 494 - - 
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AKCJE I UDZIAŁY W POZOSTAŁYCH JEDNOSTKACH (LOKATY) 

 
Lp. a b c d e f g h 

1 nazwa (firma) jednostki, ze 

wsk. Formy prawnej 

siedziba przedmiot 

przedsiębiorstwa 

wartość bilansowa 

akcji / udziałów 

% posiadanego 

kapitału 

akcyjnego / 

zakładowego 

udział w ogólnej 

liczbie głosów na 

walnym 

zgromadzeniu 

niepłacona przez 

emitenta wartość 

akcji (udziałów) 

otrzymane lub 

należne 

dywidendy za 

ostatni rok 

obrotowy 

1 Bank Świętokrzyski Kielce Działalność 

finansowa 

23 0,04 0,07 - - 

2 Spółka TAG Katowice Działalność 

usługowa 

0,05 0,07 0,001 - - 
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UDZIELONE POŻYCZKI DŁUGOTERMINOWE 

(STRUKTURA WALUTOWA) 

31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 

a) w walucie polskiej - - - 125 

b) w walutach obcych  - - - - 

Udzielone pożyczki długoterminowe, 

razem 

- - - 125 

 

 

 

DŁUGOTERMINOWE PAPIERY 

WARTOŚCIOWE, UDZIAŁY I INNE PRAWA 

MAJĄTKOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 

31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 

a) w walucie polskiej 23 808 216 216 

b) w walutach obcych  - - - - 

Długoterminowe papiery wartościowe oraz 

udziały i inne prawa majątkowe, razem 

23 808 216 216 
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DŁUGOTERMINOWE PAPIERY 

WARTOŚCIOWE, UDZIAŁY I INNE PRAWA 

MAJĄTKOWE (WG ZBYWALNOŚCI) 

31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 

A. Z nieograniczoną zbywalnością,  

notowane na giełdach (wartość bilansowa) 

- - - - 

    a) akcje (wartość bilansowa): - - - - 

        - korekty aktualizujące wartość (saldo) - - - - 

        - wartość według cen nabycia - - - - 

    b) obligacje (wartość bilansowa): - - - - 

        - korekty aktualizujące wartość (saldo) - - - - 

        - wartość według cen nabycia - - - - 

    c) inne - wg grup rodzajowych (wartość 

bilansowa): 

- - - - 

        - korekty aktualizujące wartość (saldo) - - - - 

        - wartość według cen nabycia - - - - 

        - wartość według cen nabycia - - - - 

B. Z nieograniczoną zbywalnością, 

znajdujące się w regulowanym obrocie 

pozagiełdowym (wartość bilansowa) 

- - - - 

   a) akcje (wartość bilansowa): - - - - 

    - korekty aktualizujące wartość (saldo) - - - - 

    - wartość według cen nabycia - - - - 

   b) obligacje (wartość bilansowa): - - - - 

     - korekty aktualizujące wartość (saldo) - - - - 

     - wartość według cen nabycia - - - - 

   c) inne - wg grup rodzajowych (wartość 

bilansowa): 

- - - - 

        - korekty aktualizujące wartość (saldo) - - - - 

        - wartość według cen nabycia - - - - 

C. Z nieograniczoną zbywalnością, nie 

notowane na giełdach i nie znajdujące się 

w regulowanym obrocie pozagiełdowym 

(wartość bilansowa) 

23 808 216 216 

   a) akcje (wartość bilansowa): 23 808 216 216 

    - korekty aktualizujące wartość (saldo) - - -61 - 

    - wartość według cen nabycia 23 808 277 216 

   b) obligacje (wartość bilansowa): - - - - 

    - korekty aktualizujące wartość (saldo) - - - - 

    - wartość według cen nabycia - - - - 

   c) inne - wg grup rodzajowych (wartość   

       bilansowa): 

- - - - 

        - korekty aktualizujące wartość (saldo) - - - - 

        - wartość według cen nabycia - - - - 

D. Z ograniczoną zbywalnością (wartość  

     bilansowa) 

- - - - 

    a) akcje i udziały (wartość bilansowa): - - - - 

        - korekty aktualizujące wartość (saldo) - - - - 

        - wartość według cen nabycia - - - - 
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    b) obligacje (wartość bilansowa): - - - - 

        - korekty aktualizujące wartość (saldo) - - - - 

        - wartość według cen nabycia - - - - 

    c) inne - wg grup rodzajowych (wartość  

        bilansowa): 

- - - - 

        - korekty aktualizujące wartość (saldo) - - - - 

        - wartość według cen nabycia - - - - 

Wartość według cen nabycia, razem 23 808 277 216 

Korekty aktualizujące wartość (saldo), 

razem 

- - -61 - 

Wartość bilansowa, razem 23 808 216 216 

 

 

Nota 4. 

 

NALEŻNOŚCI DŁUGOTERMINOWE 31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 

a) należności długoterminowe z tytułu 

dostaw,  robót i usług, w tym: 

- - 14 25 

    - od jednostek zależnych - - - - 

    - od jednostek stowarzyszonych - - - - 

    - od jednostki dominującej - -  - 

b) pozostałe należności długoterminowe,  

w tym: 

- - - - 

    - od jednostek zależnych - - - - 

    - od jednostek stowarzyszonych - - - - 

    - od jednostki dominującej - - - - 

Należności długoterminowe netto - - 14 25 

c) rezerwy na należności (wielkość dodatnia) - - - - 

Należności długoterminowe brutto - - 14 25 

 

 

 

ZMIANA STANU NALEŻNOŚCI 

DŁUGOTERMINOWYCH 

31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 

a) stan na początek okresu - - - 14 

b) zwiększenia  - - 14 25 

   - sprzedaż sprzętu komputerowego - - 14 25 

c) zmniejszenia - - - 14 

   - przesunięcie do krótkoterminowych - - - 14 

Stan należności długoterminowych na 

koniec okresu 

- - 14 25 
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ZMIANA STANU REZERW NA NALEŻNOŚCI 

DŁUGOTERMINOWE 

31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 

a) stan na początek okresu - - - - 

b) zwiększenia - - - - 

c) wykorzystanie  - - - - 

d) rozwiązanie  - - - - 

Stan rezerw na należności długoterminowe 

na koniec okresu 

- - - - 

 

 

NALEŻNOŚCI DŁUGOTERMINOWE 

(STRUKTURA WALUTOWA) 

31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 

a) w walucie polskiej - - 14 25 

b) w walutach obcych   - - - - 

Należności długoterminowe, razem - - 14 25 

 

 

Nota 5. 

 

ZAPASY 31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 

a) materiały 1 22 - 2 

b) półprodukty i produkty w toku - - - - 

c) produkty gotowe - - - - 

d) towary 4 037 6 674 7 608 7 177 

e) zaliczki na poczet dostaw - - - - 

Zapasy, razem 4 038 6 696 7 608 7 179 
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Nota 6. 
 

NALEŻNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE 31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 

a) należności z tytułu dostaw, robót i usług, w 

tym: 

5 516 6 495 8 169 12 052 

    - od jednostek zależnych - - - - 

    - od jednostek stowarzyszonych - - - - 

    - od jednostki dominującej - - - - 

b) pozostałe należności od jednostek 

zależnych 

- - - - 

c) pozostałe należności od jednostek 

stowarzyszonych 

- - - - 

d) pozostałe należności od jednostki 

dominującej 

- - - - 

e) należności z tytułu podatków, dotacji i 

ubezpieczeń społecznych 

143 88 368 629 

f) należności z tytułu dywidend i innych 

udziałów w zyskach 

- - - - 

g) pozostałe należności 90 260 170 639 

h) należności dochodzone na drodze sądowej, 

nie objęte rezerwą 

17 - - - 

Należności krótkoterminowe netto  5 766 6 843 8 707 13 320 

i) rezerwy na należności (wielkość dodatnia) - 247 492 725 

Należności krótkoterminowe brutto 5 766 7 090 9 199 14 045 

 

 

 

ZMIANA STANU REZERW NA 

NALEŻNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE 

31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 

a) stan na początek okresu - - 247 492 

b) zwiększenia  - 247 258 287 

   -utworzenie rezerwy na należności z tytułu   

dostaw towarów 

- 247 258 287 

c) wykorzystanie - - 4 12 

   -umorzenie wierzytelności nieściągalnej - - 4 12 

d) rozwiązanie  - - 9 42 

   - spłata należności - - 9 42 

Stan rezerw na należności 

krótkoterminowe na koniec okresu 

- 247 492 725 
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NALEŻNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE  

(STRUKTURA WALUTOWA) 

31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 

a) w walucie polskiej 5.766 7.090 9.199 14.045 

b) w walutach obcych  - - - - 

Należności krótkoterminowe, razem 5.766 7.090 9.199 14.045 

 

 

NALEŻNOŚCI Z TYTUŁU DOSTAW, ROBÓT I 

USŁUG (BRUTTO) - O POZOSTAŁYM OD DNIA 

BILANSOWEGO OKRESIE  SPŁATY: 

31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 

a) do 1 miesiąca 2 971 3 673 4 577 6 961 

b) powyżej 1 miesiąca do 3 miesięcy 16 704 1 032 2 124 

c) powyżej 3 miesięcy do 6 miesięcy - - 21 - 

d) powyżej 6 miesięcy do 1 roku - - 24 238 

e) powyżej 1 roku - - - 21 

f) należności przeterminowane 2 529 2 365 3 007 3 433 

Należności z tytułu dostaw, robót i usług, 

razem (brutto) 

5 516 6 742 8 661 12 777 

g) rezerwa na należności z tytułu dostaw 

robót i usług (wielkość ujemna) 

- -247 -492 -725 

Należności z tytułu dostaw, robót i usług, 

razem (netto) 

5 516 6 495 8 169 12 052 

 

 

Z normalnym tokiem sprzedaży przez Spółkę związany jest przedział czasowy spłacania 

należności od 30 do 90 dni.   

 

 

NALEŻNOŚCI Z TYTUŁU DOSTAW, ROBÓT I 

USŁUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) -  Z 

PODZIAŁEM NA NALEŻNOŚCI NIE 

SPŁACONE W OKRESIE: 

 

 

31.12.1995 

 

 

31.12.1996 

 

 

31.12.1997 

 

 

31.12.1998 

a) do 1 miesiąca 1 363 187 1 435 1 487 

b) powyżej 1 miesiąca do 3 miesięcy 737 169 372 730 

c) powyżej 3 miesięcy do 6 miesięcy 249 538 372 288 

d) powyżej 6 miesięcy do 1 roku 150 1 265 232 319 

e) powyżej 1 roku 30 206 596 609 

Należności z tytułu dostaw, robót i usług, 

przeterminowane, razem (brutto)  

2 529 2 365 3 007 3 433 

f) rezerwa na należności z tytułu dostaw robót  

   i usług, przeterminowane (wielkość  

   ujemna) 

 

- 

 

-247 

 

 

-492 

 

 

-725 

Należności z tytułu dostaw, robót i usług, 

przeterminowane, razem (netto)  

2 529 2 118 2 515 2 708 
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Tytuł 

 

1995 

 

1996 

 

1997 

 

1998 

Należności handlowe brutto ogółem, w tym: 5 516 6 742 8 661 12 777 

- należności sporne, w tym: - - - - 

- nie objęte rezerwami - - - - 

- nie wykazane jako dochodzone na drodze 

sądowej 

- - - - 

Należności przeterminowane, w tym: 2 529 2 365 3 007 3 433 

- nie objęte rezerwami 2 529 2 118 2 515 2 708 

- nie wykazane jako dochodzone na drodze 

sądowej 

- - - - 

 

 

Nota 7. 

 

ŚRODKI PIENIĘŻNE 31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 

a) środki pieniężne w kasie 32 29 71 10 

b) środki pieniężne na rachunkach  

    bankowych 

190 205 924 685 

c) inne środki pieniężne 8 46 76 141 

Środki pieniężne, razem 230 280 1 071 836 

 

 

ŚRODKI PIENIĘŻNE (STRUKTURA 

WALUTOWA) 

31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 

a) w walucie polskiej 230 280 1 071 836 

b) w walutach obcych  - - - - 

 Środki pieniężne, razem 230 280 1 071 836 
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Nota 8. 

 

ZMIANA STANU ROZLICZEŃ 

MIĘDZYOKRESOWYCH Z TYTUŁU 

ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 

 

31.12.1995 

 

31.12.1996 

 

31.12.1997 

 

31.12.1998 

Stan rozliczeń międzyokresowych z tytułu 

odroczonego podatku dochodowego na 

początek okresu 

- - - - 

a) zwiększenia  - - - - 

b) zmniejszenia  - - - - 

Stan rozliczeń międzyokresowych z tytułu 

odroczonego podatku  dochodowego  na 

koniec okresu 

- - - - 

Rozliczenia międzyokresowe razem - - - - 

 

 

 

POZOSTAŁE ROZLICZENIA 

MIĘDZYOKRESOWE 

 

31.12.1995 

 

31.12.1996 

 

31.12.1997 

 

31.12.1998 

a) czynne rozliczenia międzyokresowe 

kosztów, w tym: 

5 4 3 37 

   - ubezpieczenie 5 4 2 5 

   - rachunek zaliczkowy za energię,telefony - - 1 4 

   - prenumerata - - - 4 

   - odsetki od pożyczek-naliczone - - - 24 

b) inne rozliczenia międzyokresowe - - - - 

Rozliczenia międzyokresowe, razem 5 4 3 37 
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Nota 9. 

 

KAPITAŁ AKCYJNY 

 

Wartość nominalna jednej akcji = 100 zł. 

 

Seria / emisja Rodzaj akcji Rodzaj 

uprzywilejowani

a 

Liczba akcji Wartość serii / 

emisji według 

wartości 

nominalnej 

Sposób pokrycia 

kapitału 

Data rejestracji 

(powstanie Spółki) 

Prawo do 

dywidendy (od 

daty) 

AA Uprzywilejowane 5 głosów 31600 3160 Aport 10.01.1995 01.01.1995 

AB Zwykłe  5110 511 Srodki pieniężne 22.05.1995 01.01.1995 

AC Zwykłe  2340 234 Środki pieniężne 20.05.1996 01.01.1996 

AD Zwykłe  1110 111 Środki pieniężne 23.01.1997 01.01.1997 

AE Zwykłe  11015 1102 Środki pieniężne 08.09.1997 01.01.1997 

Liczba akcji razem   51 175     

Kapitał akcyjny razem   5 118    

 

 

Wszystkie akcje są akcjami imiennymi. 

W roku 1998 nie dokonywano żadnych zmian w kapitale akcyjnym Spółki, w tym zmian w wartości nominalnej akcji oraz przypadających na 

akcje praw. 

Akcjonariusze posiadający co najmniej 5% kapitału akcyjnego Spółki, według stanu na 31.12.1998r. 

- Adam Zyguła – 44,8% akcji, 

- Elżbieta Zyguła – 20,7% akcji 
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Nota 10. 
 

KAPITAŁ ZAPASOWY 31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 

a) ze sprzedaży akcji powyżej ich wartości 

nominalnej 

- 59 472 472 

b) utworzony ustawowo - - 40 123 

c) utworzony zgodnie ze statutem / umową, 

ponad wymaganą ustawowo (minimalną) 

wartość 

- 104 93 259 

d) z dopłat akcjonariuszy / wspólników - - - - 

e) inny - - - 2 

Kapitał zapasowy, razem - 163 605 856 

 

 

Nota 11. 

 

POZOSTAŁE KAPITAŁY 

REZERWOWE (WEDŁUG CELU 

PRZEZNACZENIA) 

31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 

Fundusz rezerwowy na zakup własnych akcji - - - 200 

Pozostałe kapitały rezerwowe, razem 0 0 0 200 

 

 

Nota 12. 

 

NIEPODZIELONY ZYSK LUB NIEPOKRYTA 

STRATA Z LAT UBIEGŁYCH 

31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 

a) niepodzielony zysk (wartość dodatnia) - - - - 

b) niepokryta strata (wartość ujemna) -16 -315 -368 -421 

Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z 

lat ubiegłych 

-16 -315 -368 -421 

 

 

Nota 13. 

 

ZMIANA STANU REZERW NA PODATEK 

DOCHODOWY 

31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 

Stan rezerw na podatek dochodowy na 

początek okresu 

- - - 14 

a) zwiększenia  - - 14 - 

   -utworzenie rezerwy - - 14 - 

b) zmniejszenia  - - - 14 

   - rozwiązanie rezerwy - zapłata podatku - - - 14 

Stan rezerw na podatek dochodowy na koniec 

okresu 

- - 14 - 
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Nota 14. 

 

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE 31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 

a) kredyty bankowe, w tym: 200 - - 24 

    - od jednostki dominującej - - - - 

b) pożyczki, w tym: - - - - 

    - od jednostek zależnych - - - - 

    - od jednostek stowarzyszonych - - - - 

    - od jednostki dominującej - - - - 

c) zobowiązania z tytułu wyemitowanych 

krótkoterminowych dłużnych papierów 

wartościowych 

- - - - 

d) zobowiązania z tytułu innych papierów 

wartościowych i praw majątkowych 

- - - - 

e) zobowiązania z tytułu dostaw i usług, w 

tym: 

10 115 14 447 17 355 21 498 

    - wobec jednostek zależnych - - 18 63 

    - wobec jednostek stowarzyszonych - - - - 

    - wobec jednostki dominującej - - - - 

f) zaliczki otrzymane na poczet dostaw - - - - 

g) zobowiązania wekslowe - - - - 

h) zobowiązania z tytułu podatków, ceł  

    i ubezpieczeń społecznych 

97 90 137 160 

i) zobowiązania z tytułu dywidend - - -  

j) zobowiązania z tytułu wynagrodzeń 25 8 146 180 

k) zobowiązania długoterminowe w okresie 

spłaty,  w tym: 

- - - - 

    - z tytułu kredytów bankowych i 

pożyczek 

- - - - 

l) fundusze specjalne 22 57 99 127 

m) pozostałe zobowiązania 

krótkoterminowe,  w tym: 

63 230 148 186 

    - rozrachunki z pracownikami 3 4 12 - 

    - zobowiązania wobec akcjonariuszy - 150 35 - 

    - pozostałe 60 76 101 186 

Zobowiązania krótkoterminowe, razem 10 522 14 832 17 885 22 175 

 

 

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMI-NOWE 

(STRUKTURA WALUTOWA) 

 

31.12.1995 

 

31.12.1996 

 

31.12.1997 

 

31.12.1998 

a) w walucie polskiej 10 522 14 832 17 885 22 175 

b) w walutach obcych   - - - - 

Zobowiązania krótkoterminowe, razem 10 522 14 832 17 885 22 175 
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ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE Z TYTUŁU KREDYTÓW BANKOWYCH I POŻYCZEK 

Nazwa (firma) 

jednostki ze 

wskazaniem 

formy prawnej 

Siedziba Kwota kredytu / pożyczki wg umowy Kwota kredytu / pożyczki pozostała 

do spłaty 

Warunki 

oprocentowania 

Termin  

spłaty 

Zabezpieczenia 

zł waluta zł waluta 

BSK  S.A               Kielce 24 - 24 - 14% 01/99 brak 
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FUNDUSZE SPECJALNE (Z PODZIAŁEM NA 

TYTUŁY) 

31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 

Zakładowy Fundusz Świadczeń Socjalnych 22 57 99 127 

Fundusze specjalne, razem 22 57 99 127 

 

Nota 15. 

 

ROZLICZENIA MIĘDZYOKRESOWE I 

PRZYCHODY PRZYSZŁYCH OKRESÓW 

31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 

a) bierne rozliczenia międzyokresowe 

kosztów, w tym: 

- 21 - 91 

    - rezerwa na badanie sprawozdania 

finansowego 

- 15 - 45 

    -   rezerwa na urlopy - - - 46 

    - zobowiązanie wobec pracowników z 

tytułu wynagrodzeń 

- 6 - - 

b) przychody przyszłych okresów, w tym: - 531 1 36 

    -   niezrealizowane różnice kursowe - - - - 

    -   ulga z tytułu zakupu drukarki fiskalnej - - 1 1 

    -   zasądzone koszty sądowe - - - 35 

    -  nadwyżka wyceny aportu do Biomedic  

Sp. z o.o. Opole 

- 531 - - 

Rozliczenia międzyokresowe i przychody 

przyszłych okresów, razem 

- 552 1 127 

 

 

Wartość księgowa na jedną akcję została obliczona jako iloraz kapitału własnego Spółki na koniec 

prezentowanych okresów oraz ilości akcji będących w posiadaniu akcjonariuszy na koniec 

prezentowanych okresów, co przedstawiono poniżej: 

 

Tytuł 31.12.1995  31.12.1996  31.12.1997 31.12.1998 

Kapitał własny 3.965 3.772 6.372 7.235 

Ilość akcji 36.710 39.050 51.175 51.175 

Wartość księgowa na jedną akcję (w zł) 108 97 125 141 
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Noty objaśniające do rachunku zysków i strat 

 

Nota 16. 

 

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŻY 

PRODUKTÓW (STRUKTURA RZECZOWA - 

RODZAJE DZIAŁALNOŚCI) 

01.01.-

31.12.1995 

01.01.-

31.12.1996 

01.01.-

31.12.1997 

01.01.-

31.12.1998 

Przychody ze sprzedaży usług - - - 162 

Przychody netto ze sprzedaży produktów, 

razem 

- - - 162 

 

 

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŻY 

PRODUKTÓW (STRUKTURA 

TERYTORIALNA) 

01.01.-

31.12.1995 

01.01.-

31.12.1996 

01.01.-

31.12.1997 

01.01.-

31.12.1998 

a) kraj - - - 162 

b) eksport - - - - 

Przychody netto ze sprzedaży produktów, 

razem 

- - - 162 

 

 

Nota 17. 

 

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŻY 

TOWARÓW I MATERIAŁÓW (STRUKTURA 

RZECZOWA - RODZAJE DZIAŁALNOŚCI) 

01.01.-

31.12.1995 

01.01.-

31.12.1996 

01.01.-

31.12.1997 

01.01.-

31.12.1998 

Przychody ze sprzedaży leków 

(farmaceutyków i parafarmaceutyków) 

65 044 97 498 130 781 150 037 

Przychody netto ze sprzedaży towarów i 

materiałów, razem  

65 044 97 498 130 781 150 037 

 

 

 

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŻY 

TOWARÓW I MATERIAŁÓW (STRUKTURA 

TERYTORIALNA) 

01.01.-

31.12.1995 

01.01.-

31.12.1996 

01.01.-

31.12.1997 

01.01.-

31.12.1998 

a) kraj 65 044 97 498 130 781 150 037 

b) eksport - - - - 

Przychody netto ze sprzedaży towarów i 

materiałów, razem 

65 044 97 498 130 781 150 037 

 

 



 411 

Nota 18. 

 

KOSZTY WEDŁUG RODZAJU 01.01.-

31.12.1995 

01.01.-

31.12.1996 

01.01.-

31.12.1997 

01.01.-

31.12.1998 

a) zużycie materiałów i energii 535 533 491 413 

b) usługi obce 3 830 5 892 8 754 10 554 

c) podatki i opłaty 32 42 56 66 

d) wynagrodzenia 1 164 2 072 2 196 2 396 

e) świadczenia na rzecz pracowników 487 939 1 067 1 246 

f) amortyzacja 439 536 700 824 

g) pozostałe 596 727 604 663 

Koszty według rodzaju, razem 7 083 10 741 13 868 16  162 

Zmiana stanu zapasów i rozliczeń 

międzyokresowych 

23 21 1 82 

Koszty sprzedaży (wielkość ujemna) -4 612 -7 174 -9 907 -11 898 

Koszty ogólnego zarządu (wielkość ujemna) -2 494 -3 588 -3 962 -4 346 

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów - - - - 

 

 

Nota 19. 

 

POZOSTAŁE PRZYCHODY OPERACYJNE 01.01.-

31.12.1995 

01.01.-

31.12.1996 

01.01.-

31.12.1997 

01.01.-

31.12.1998 

a) przychody ze sprzedaży składników 

majątku trwałego 

- 11 59 389 

b) dotacje - - - - 

c) rozwiązane rezerwy (z tytułu) - - 9 42 

   - rozwiązanie rezerwy na należności - - 9 42 

d) pozostałe, w tym: 106 88 115 76 

   - bezpłatne dostawy 42 17 26 18 

   - przychody z  pozostałych usług 9 62 80 - 

   - inne przychody 1 9 1 48 

   - nadwyżki magazynowe 54 - - 10 

   - przedawnione zobowiązania - - 8 - 

Pozostałe przychody operacyjne, razem 106 99 183 507 
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Nota 20. 

 

POZOSTAŁE KOSZTY OPERACYJNE 01.01.-

31.12.1995 

01.01.-

31.12.1996 

01.01.-

31.12.1997 

01.01.-

31.12.1998 

a) wartość sprzedanych składników majątku 

trwałego 

- 4 58 426 

b) korekty wartości zapasów - - - - 

c) nieplanowe odpisy amortyzacyjne - - - - 

d) utworzone rezerwy (z tytułu) - 247 258 287 

   - rezerwa na należności - 247 258 287 

e) pozostałe, w tym: 140 151 135 301 

   - niedobory magazynowe 81 59 47 52 

   - darowizny 6 13 16 22 

   - spisane należności 2 8 - 5 

   - inne 51 71 72 222 

Pozostałe koszty operacyjne, razem 140 402 451 1 014 

 

 

Nota 21. 

 

PRZYCHODY Z AKCJI I UDZIAŁÓW W 

INNYCH JEDNOSTKACH 

01.01.-

31.12.1995 

01.01.-

31.12.1996 

01.01.-

31.12.1997 

01.01.-

31.12.1998 

Przychody z akcji i udziałów w innych 

jednostkach, w tym: 

- 1 1 - 

1. od jednostek zależnych - - - - 

2. od jednostek stowarzyszonych - - - - 

3. od jednostki dominującej - - - - 

Przychody z akcji i udziałów w innych 

jednostkach 

- 1 1 - 
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Nota 22. 
 

POZOSTAŁE PRZYCHODY FINANSOWE 01.01.-

31.12.1995 

01.01.-

31.12.1996 

01.01.-

31.12.1997 

01.01.-

31.12.1998 

a) odsetki z tytułu udzielonych pożyczek, w 

tym: 

- - 43 107 

    - od jednostek zależnych - - 4 13 

    - od jednostek stowarzyszonych - - - - 

    - od jednostki dominującej - - - - 

b) pozostałe odsetki, w tym: 40 15 39 67 

    - od jednostek zależnych - - - - 

    - od jednostek stowarzyszonych - - - - 

    - od jednostki dominującej - - - - 

c) zysk ze zbycia papierów wartościowych, 

udziałów  i innych praw majątkowych 

- - - - 

d) odpisy aktualizujące wartość papierów  

    wartościowych, udziałów i innych praw 

    majątkowych 

 

- 

 

- 

 

- 

 

- 

e) dodatnie różnice kursowe - 1 - - 

f) rozwiązane rezerwy - - - - 

g) pozostałe - - - - 

Pozostałe przychody finansowe, razem 40 16 82 174 
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Nota 23. 

 

KOSZTY FINANSOWE 01.01.-

31.12.1995 

01.01.-

31.12.1996 

01.01.-

31.12.1997 

01.01.-

31.12.1998 

a) odsetki od kredytów i pożyczek, w tym: 47 144 58 77 

    - dla jednostek zależnych - - - - 

    - dla jednostek stowarzyszonych - - - - 

    - dla jednostki dominującej - - - - 

b) pozostałe odsetki, w tym: - 27 36 13 

    - dla jednostek zależnych - - - - 

    - dla jednostek stowarzyszonych - - - - 

    - dla jednostki dominującej - - - - 

c) strata ze zbycia papierów 

    wartościowych,     udziałów i innych 

    praw majątkowych 

- - - - 

d) odpisy aktualizujące wartość papierów  

    wartościowych, udziałów i innych praw  

     majątkowych 

- - 61 - 

e) ujemne różnice kursowe, w tym: 11 46 52 - 

    - zrealizowane 11 - 52 - 

    - niezrealizowane - 10 - - 

f) utworzone rezerwy  - - - - 

g) pozostałe koszty finansowe - - - - 

Koszty finansowe, razem 58 217 207 90 

 

 

Nota 24. 

 

STRATY NADZWYCZAJNE 01.01.-

31.12.1995 

01.01.-

31.12.1996 

01.01.-

31.12.1997 

01.01.-

31.12.1998 

a) losowe 51 - - - 

b) pozostałe - - - - 

Straty nadzwyczajne, razem 51 - - - 
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Nota 25. 

 

PODATEK DOCHODOWY 01.01.-

31.12.1995 

01.01.-

31.12.1996 

01.01.-

31.12.1997 

01.01.-

31.12.1998 

1. Zysk brutto 266 -24 974 1 441 

2. Trwałe różnice pomiędzy zyskiem (stratą) 

brutto a dochodem do opodatkowania 

podatkiem    dochodowym 

728 645 1 253 1 593 

3. Przejściowe różnice pomiędzy zyskiem 

brutto a dochodem do opodatkowania 

podatkiem     dochodowym 

- 236 185 338 

4. Inne różnice pomiędzy zyskiem brutto a 

dochodem do opodatkowania podatkiem 

dochodowym, w tym:  

-  -14 -3 

   - straty z lat ubiegłych - - - - 

5. Podstawa opodatkowania podatkiem 

dochodowym  

994 857 2 398 3 369 

6. Podatek dochodowy według stawki 

40%,38%,36% 

398 343 911 1 213 

7. Zaniechania, zwolnienia, odliczenia i 

obniżki podatku oraz dodatkowe przypisy 

- 16 - - 

8. Podatek dochodowy należny 398 359 911 1 213 

9. Rezerwa na podatek dochodowy - - - -14 

   - stan na początek okresu - - - 14 

   - zwiększenie - - 14 - 

   - zmniejszenie - - - 14 

   - stan na koniec okresu - - 14 - 

10. Rozliczenia międzyokresowe z tytułu 

odroczonego podatku dochodowego 

- - - - 

   - stan na początek okresu - - - - 

   - zwiększenie - - - - 

   - zmniejszenie - - - - 

   - stan na koniec okresu - - - - 

11. Podatek dochodowy współmierny do 

zysku (straty) brutto, wykazany w rachunku 

zysków i strat 

 

398 

 

359 

 

 

925 

 

1 199 

 

Objaśnienia do podatku dochodowego 

 

W 1995 roku nie występowała różnica pomiędzy podatkiem należnym a współmiernym do 

zysku brutto.  

W 1995 roku nie wystąpiły odpisy z tytułu ulgi i premii inwestycyjnej. Darowizny 

pomniejszające  dochód do opodatkowania wyniosły w 1995 roku 3 tys zł. W 1995 roku nie 

dokonywano spisania rozliczeń międzyokresowych z tytułu odroczonego podatku 

dochodowego. W wyniku straty nadzwyczajnej potraktowanej jako nie stanowiąca kosztów 

uzyskania przychodów podatek dochodowy został zwiększony o kwotę 20 tys zł. 

 

W 1996 roku nie występowała  różnica pomiędzy podatkiem należnym a współmiernym do 

zysku brutto. W 1996 roku powstało ujemne saldo różnic przejściowych w kwocie 236 tys zł. 
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od którego naliczony podatek do zwrotu według stawki 38% wyniósł 90 tys zł w tym korekta z 

tytułu zmiany stawki 5 tys zł. Na kwotę 236 tys składały się następujące tytuły: ujemne różnice 

kursowe naliczone na dzień bilansowy - 10 tys zł., rezerwa na badanie - 15 tys zł,. rezerwa na 

zobowiązania z tytułu wynagrodzeń - 5 tys zł., rezerwa na należności - 206 tys zł. W 1996 roku 

nie wystąpiły odpisy z tytułu ulgi i premii inwestycyjnej. Podatek do zwrotu nie został 

aktywowany w rozliczeniach międzyokresowych czynnych. Darowizny pomniejszające  

dochód do opodatkowania wyniosły w 1996 roku 10 tys zł. W 1996 roku nie dokonywano 

spisania rozliczeń międzyokresowych z tytułu odroczonego podatku dochodowego. Nie 

występuje podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych. 

 

W 1997 roku  różnica pomiędzy podatkiem należnym a współmiernym do zysku brutto 

wyniosła 14 tys zł. Kwota 14 tys zł. stanowiła naliczone rezerwy na odsetki od zobowiązań. W 

1997 roku nie wystąpiły odpisy z tytułu ulgi i premii inwestycyjnej. Różnice przejściowe w 

rozliczeniu podatku za 1997r. wynikały z następujących pozycji: naliczone odsetki –  

(39 tys zł), utworzone rezerwy na należności - 254 tys zł, różnice kursowe (10 tys zł), rezerwa 

na badanie bilansu (15 tys zł) i rozwiązane rezerwy na zobowiązania (5 tys zł). 

Darowizny pomniejszające  dochód do opodatkowania wyniosły w 1997 roku 14 tys zł. W 

1997 roku nie dokonywano spisania rozliczeń międzyokresowych z tytułu odroczonego 

podatku dochodowego. Nie występuje podatek dochodowy od wyniku na operacjach 

nadzwyczajnych. 

 

W 1998 roku  różnica pomiędzy podatkiem należnym a współmiernym do zysku brutto 

wynosiła 14 tys zł i wynikała z rozliczenia rezerwy utworzonej w 1997 roku. Na skutek 

różnicy wynikającej z rezerwy utworzonej w roku ubiegłym oraz powstałego podatku do 

zwrotu w roku 1998 w kwocie 122 tys (36% od salda różnic przejściowych w kwocie 338 tys 

zł.) powstała nadwyżka podatku do zwrotu nie aktywowana w rozliczeniach 

międzyokresowych czynnych. Powstały podatek do zwrotu wynikał z naliczonych rezerw na 

należności - 271 tys zł., rezerw na urlopy - 46 tys zł. rezerw na badanie - 46 tys zł., zasądzone 

koszty sądowe - 35 tys zł. oraz odsetki od pożyczek - (60) tys zł. Korekta z tytułu zmiany 

stawki wynosi 7 tys zł.  W 1998 roku nie wystąpiły odpisy z tytułu ulgi i premi inwestycyjnej. 

Darowizny pomniejszające  dochód do opodatkowania wyniosły w 1998 roku 20 tys zł. W 

1998 roku nie dokonywano spisania rozliczeń międzyokresowych z tytułu odroczonego 

podatku dochodowego. Nie występuje podatek dochodowy od wyniku na operacjach 

nadzwyczajnych. 

 

Podział wyniku za prezentowane lata oraz propozycja podziału zysku  za 1998r. 

 

Zgodnie z uchwałą Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy odbytą 28.05.1996 roku wynik za 

rok obrotowy 1995 w kwocie 476 tys zł. został podzielony w następujący sposób: na kapitał 

zapasowy - 104 tys zł., na dywidendę - 174 tys zł., premia dla akcjonariuszy - 170 tys zł. oraz 

premia dla zarządu i i rady nadzorczej - 28 tys zł. 

Zgodnie z uchwałą Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy odbytą 21.08.1997 roku wynik roku 

obrotowego 1996 w kwocie 29 tys zł. został w całości przekazany na fundusz zapasowy. 

Zgodnie z uchwałą Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy odbytą 4.08.1998 roku wynik za rok 

obrotowy 1997 w kwocie 1.027 tys zł. został podzielony w następujący sposób: na kapitał 

zapasowy - 82 tys zł.,na kapitał zapasowy ponad ustawową wysokość - 167 tys zł., na 

dywidendę - 563 tys zł., premia dla zarządu i  rady nadzorczej - 15 tys zł., fundusz 

umorzeniowy akcji - 200 tys zl. 

Propozycja podziału  wyniku za 1998r.: 

- odpis na kapitał zapasowy     82 tys zł 
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- dywidenda    939 tys zł 

 

Sposób obliczenia zysku na jedną akcję 

 

Zysk netto na jedną akcję w latach 1995 – 1998 obliczono jako relację zysku netto za 

prezentowane lata obrotowe oraz średniej ważonej liczby akcji mających prawo do dywidendy 

w kolejnych latach obrotowych. 

 

Tytuł 1995 1996 1997 1998 

Liczba akcji mająca prawo do 

dywidendy 

36 710 39 050 51 175 51 175 

Zysk / strata netto (w tys zł) 266 -24 974 1 441 

Zysk/ strata netto na jedną akcję 

(w zł) 

7 (1) 19 28 

 



 418 

Nota 26 

 

Noty objaśniające do rachunku przepływu środków pieniężnych 

 

1. Struktura środków pieniężnych do sprawozdania z przepływu środków pieniężnych 

 

STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 

a) środki pieniężne w kasie 32 29 71 10 

b) środki pieniężne na rachunkach 

bankowych 

190 205 924 685 

- środki na rachunkach bankowych 187 204 699 440 

- lokaty - - 98 243 

- ZFŚS 3 1 2 2 

- czeki rozrachunkowe własne - - 125 - 

c) inne środki pieniężne 8 46 76 141 

- czeki obce 8 46 76 141 

Środki pieniężne, razem 230 280 1 071 836 

 

 

2. Objaśnienie podziału działalności na działalność operacyjną, inwestycyjną i finansową 

Przepływy pieniężne z działalności operacyjnej pochodzą przede wszystkim z podstawowej 

działalności Spółki, przynoszącej jej dochód. Dotyczą one w szczególności wpływów ze 

sprzedaży usług i towarów, wydatków dla dostawców za świadczone usługi i dostarczone 

towary, wydatków dla pracowników.  

Na działalność inwestycyjną składają się wszystkie transakcje dotyczące majątku trwałego 

firmy i papierów wartościowych przeznaczonych do obrotu. Obejmują one obok wpływów 

lub wydatków z tytułu zakupu lub sprzedaży, również dodatkowe korzyści pod postacią 

uzyskanych dywidend czy odsetek. 

Działalność finansowa to transakcje związane z długoterminowymi pasywami (kapitały 

własne, zobowiązania długoterminowe) oraz kredytami i pożyczkami. Obejmują te 

transakcje m.in. zaciągnięcie i spłatę kredytów i pożyczek, odsetki z tytułu zaciągnięcia 

kredytów i pożyczek. 

 

3. Różnice pomiędzy zmianami stanu bilansowymi a wykazanymi w rachunku przepływów 

pieniężnych: 

a) 1995r.  

Zmiana stanu należności według bilansu - 4.110 tys zł 

- przejęte środki trwałe za wierzytelności 12 tys zł 

- zmiana stanu należności według rachunku przepływów pieniężnych - 4.122 tys zł 

 

Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych według bilansu  

(bez kredytów i pożyczek) 7.002 tys zł 

- wzrost zobowiązań z tytułu podatku dochodowego 21 tys zł 

- zmiana stanu zobowiązań wykazana w rachunku przepływów  

              pieniężnych 7.023 tys zł  
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b) 1996r.  

Zmiana stanu zobowiązań według bilansu 4.510 tys zł 

- zobowiązania z tytułu podatku dochodowego  24 tys zł 

- zobowiązania z tytułu niewypłaconych dywidend i premi  -91 tys zł 

- rozrachunki z akcjonariuszami  -58 tys zł 

- pozostałe korekty (różnice kursowe) -10 tys zł 

Zmiana stanu zobowiązań wykazana w rachunku przepływów  

pieniężnych 4.327 tys zł  

 

c) 1997r.  

Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych według bilansu  

(bez kredytów i pożyczek) 3.053 tys zł 

- rozrachunki z akcjonariuszami  128 tys zł 

- zobowiązania z tytułu podatku dochodowego  24 tys zł 

- zmiana stanu zobowiązań wykazana w rachunku przepływów  

pieniężnych 3.205 tys zł 

 

Zmiana stanu należności według bilansu -1.864 tys zł 

- należności z tytułu podatku dochodowego  71 tys zł 

- zmiana stanu należności długoterminowych - 14 tys zł 

- pozostałe 5 tys zł 

- zmiana stanu należności wykazana w rachunku przepływów  

              pieniężnych -1.802 tys zł  

  

Zmiana stanu przychodów przyszłych okresów według bilansu - 532 tys zł  

- umorzenie udziałów wniesionych aportem 532 tys zł 

- zmiana stanu według rachunku przepływów pieniężnych  1 tys zł 

 

d) 1998r.  

Zmiana stanu należności  według bilansu  - 4.613 tys zł 

- zmiana stanu należności długoterminowych   -11 tys zł 

- zmiana stanu należności z tytułu podatku dochodowego   - 67 tys zł 

- zmiana stanu należności należności ze sprzedaży wartości  

      niematerialnych i prawnych 141 tys zł 

-     zmiana stanu należności ze sprzedaży środków trwałych 179 tys zł 

-     udzielone pożyczki krótkoterminowe 424 tys zł 

Zmiana stanu należności według rachunku przepływów  - 3.947 tys zł 

 

4. Specyfikacja do pozycji „pozostałe” w rachunku przepływów pieniężnych: 

– Pozostałe wydatki działalności inwestycyjnej za 1997r. w kwocie 307 tys zł, w tym: 

– zmiana stanu zaliczek na inwestycje  304 tys zł 

– Pozostałe wpływy działalności inwestycyjnej za 1998r. w kwocie 310 tys zł, w tym: 

– zmiana stanu zaliczek na inwestycje  310 tys zł 

– Pozostałe wydatki działalności inwestycyjnej za 1998r. w kwocie 424 tys zł, w tym: 

– Udzielone pożyczki krótkoterminowe  424 tys zł 
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8.5.1.8. Dodatkowe noty objaśniające  

 

8.5.1.8.1. Instrumenty finansowe 

Spółka nie posiada papierów wartościowych, wymienionych w art. 3 ust. 3 ustawy Prawo o 

publicznym obrocie papierami wartościowymi oraz innych praw pochodnych od praw 

majątkowych będących przedmiotem inwestycji oraz transakcji terminowych. 

 

8.5.1.8.2. Zobowiązania warunkowe  

Zobowiązania warunkowe nie występują na 31.12.1998 roku. 

 

8.5.1.8.3. Zobowiązania wobec budżetu Państwa 

Zobowiązania wobec budżetu państwa lub jednostek samorządu terytorialnego z tytułu 

uzyskania prawa własności budynków i budowli nie występują. 

 

8.5.1.8.4. Przychody, koszty i wyniki działalności zaniechanej 

W okresie sprawozdawczym Spółka nie zaniechała żadnego rodzaju działalności oraz nie 

przewiduje się takiego zaniechania w następnym okresie. 

 

8.5.1.8.5. Koszt wytworzeniana własne potrzeby 

Koszty z tytułu wytworzenia inwestycji rozpoczętych, środków trwałych i rozwoju na własne 

potrzeby nie wystąpiły. 

 

8.5.1.8.6. Poniesione i planowane nakłady inwestycyjne 

Nakłady inwestycyjne poniesione w roku obrotowym wyniosły 2.666 tys. zł.  

Planowane nakłady inwestycyjne w okresie najbliższych 12 miesięcy: 

 budynki i budowle – 1.814 tys. zł, 

 maszyny i urządzenia techniczne – 160 tys. zł, 

 wartości niematerialne i prawne – 260 tys. zł. 

 

8.5.1.8.7. Znaczące transakcje z podmiotami powiązanymi 

W roku obrotowym wystąpiły następujące transakcje pomiędzy Spółką a podmiotami 

powiązanymi: 

 sprzedaż towarów do Spółki zależnej BIOMEDIC Sp. z o.o. Opole – 149 tys. zł, 

 sprzedaż towarów do BIOMEDIC Sp. z o.o. Bydgoszcz – 1.527 tys. zł. 

 

8.5.1.8.8. Dane liczbowe dotyczące jednostek powiązanych kapitałowo   

 

 

L.p. 

 

Nazwa podmiotu 

Procent 

posiadanego 

kapitału 

Wzajemne rozrachunki Wzajemne transakcje 

 

Należności 

 

Zobowiązania 

 

Przychody 

 

Koszty 

1. BIOMEDIC Sp. z 

o.o., Opole 

100 - 31 149 - 

2. BIOMEDIC Sp. z 

o.o., Bydgoszcz 

85 195 32 1.527 - 

3. LUKAS Bank 

Świętokrzyski S.A. 

0,04 - - - - 

4. TAG Sp. z o.o. 0,001 100 - - - 
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8.5.1.8.9. Wspólne przedsięwzięcia 

W bieżącym okresie nie wystąpiły żadne wspólne przedsięwzięcia. 

 

8.5.1.8.10. Przecięte zatrudnienie 

Przeciętne zatrudnienie w roku bieżącym w Spółce wynosiło 186 osób, z tego: 

 pracownicy magazynowi - 100 osób, 

 pracownicy komórek handlu i sprzedaży – 55 osób, 

 pracownicy komórek Zarządu i administracji – 31 osób. 

 

8.5.1.8.11. Wypłacone wynagrodzenia  

W 1998 roku wypłacono wynagrodzenia : 

 członkom Zarządu    48 tys. zł. 

 członkom Rady Nadzorczej   35 tys. zł 

 

8.5.1.8.12. Zaliczki, kredyty, pożyczki i gwarancje udzielone osobom zarządzającym i 

nadzorującym 

W roku bieżącym udzielono pożyczki w kwocie 177 tys. zł członkom Zarządu  

BIOMEDIC S.A.  

 

8.5.1.8.13. Znaczące zdarzenia, dotyczące lat ubiegłych, ujęte w sprawozdaniu finansowym 

Sprawozdanie finansowe nie ujmuje żadnych zdarzeń, które dotyczyły lat ubiegłych. 

 

8.5.1.8.14. Znaczące zdarzenia, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nie uwzględnione w 

sprawozdaniu finansowym 

a) do dnia wydania opinii 

– 26 stycznia 1999r. zawarto umowę pożyczki pomiędzy BIOMEDIC S.A. a Stanisławem 

Kiczorem. Pożyczka udzielona jest na kwotę 260 tys zł na okres od 26.01.1999r. do 

31.12.1999r. i oprocentowana jest w wysokości 0,35 kredytu lombardowego ustalonego 

przez NBP w skali roku. 

– W dniu 15.02.1999 roku BIOMEDIC S.A. zawarł umowy pożyczki z akcjonariuszami na 

łączną kwotę 1.510 tys. zł. 

– W dniu 15 lutego 1999r. nastąpiły zmiany personalne w Zarządzie i Radzie Nadzorczej 

Firmy. Na Prezesa Zarządu został powołany dotychczasowy Prezes Rady Nadzorczej Pan 

Adam Zyguła. Funkcję Prezesa Rady Nadzorczej objęła Elżbieta Zyguła. 

b)   po dacie wydania opinii 

– W dniu 16 sierpnia 1999r. na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spółki 

BIOMEDIC S.A. podjęto uchwałę w sprawie następującego podziału zysku za 1998r. w 

kwocie 1.020 tys zł: 

– Odpis na kapitał zapasowy 82 tys zł 

– Do podziału między akcjonariuszy 938 tys zł 

Ponadto postanowiono przekazać na dywidendę fundusz umorzeniowy utworzony w celu 

umorzenia akcji z zysku za rok obrotowy 1997 w kwocie 200 tys zł.  

– W dniu 16 sierpnia 1999r. na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spółki 

BIOMEDIC S.A. podjęto uchwałę w sprawie połączenia się BIOMEDIC S.A. ze Spółką 

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. (PGF S.A.) poprzez przeniesienie całego majątku 

BIOMEDIC S.A. na PGF S.A. w zamian za akcje,  które wyda akcjonariuszom BIOMEDIC 

S.A.  W związku z połączeniem akcjonariuszom BIOMEDIC S.A. w zamian za jej majątek, 

przyznanych zostanie 511.750 akcji serii L. pochodzących z Emisji Połączeniowej.   

Na każdą jedną akcję BIOMEDIC S.A. w związku z połączeniem PGF S.A. przydzieli i 

wyda 10 akcji Emisji Połączeniowej.  
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Połączenie BIOMEDIC S.A. z PGF S.A. zostanie dokonane na podstawie ich bilansów 

sporządzonych na dzień 31.12.1998r.  

– W dniu 30.07.1999r. zawarto umowę o kredyt w rachunku bieżącym na kwotę 3 mln. zł na 

okres od 1.08.1999r. do 31.07.2000r. z Bankiem Śląskim w Katowicach z przeznaczeniem 

na finansowanie bieżących potrzeb związanych z prowadzoną działalnością.  Od kwoty 

wykorzystanego kredytu nalicza się i pobiera odsetki będących sumą zmiennej stopy 

procentowej opartej na stawce WIBOR dla trzy miesięcznych depozytów złotowych oraz 

marżę banku w wysokości 1 punktu procentowego. Prawnym zabezpieczeniem kredytu jest: 

przewłaszczenie towarów handlowych wraz z cesją praw z polisy ubezpieczeniowej na 

kwotę nie niższą niż 4 mln. zł, weksel własny in blanco do kwoty 2 mln. zł, 

pełnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bieżącym w BSK S.A. O/Kielce. 

– Dnia 8 czerwca 1999r. zawarto z Bankiem Śląskim S.A. z siedzibą w Katowicach umowę o 

kredyt złotowy na finansowanie inwestycji w kwocie 138.066 zł na okres od 8.06.1999r. do 

31.05.2001r.  Od kwoty wykorzystanego kredytu w BSK S.A. nalicza się i pobiera odsetki 

w wysokości zmiennej stopy procentowej   opartej na stawce WIBOR dla trzy miesięcznych 

depozytów złotowych oraz marży w wysokości 1,5 punktu procentowego. Prawnym 

zabezpieczeniem kredytu jest zastaw rejestrowy na sfinansowanych kredytem  

samochodach Ford Mondeo Verona, weksel in blanco, pełnomocnictwo do dysponowania 

rachunkiem BSK S.A. I/ Oddział w Kielcach.  

– BIOMEDIC S.A. planuje w grudniu 1999r. wdrożyć system identyfikacji towarów w 

oparciu o kody kreskowe. Orientacyjny koszt wdrożenia kodów wynosi 80 tys USD.  

W miesiącu październiku zostanie podpisana umowa ze Spółką z o.o. „Systemy Kodów 

kreskowych” w Krakowie, ul. Cystersów 18. 

– BIOMEDIC S.A. objął w dniu 17 czerwca 1999r. udziały w Biomedic spółka z o.o. 

Bydgoszcz w ilości 1.580 po 100 zł każda., które pokrył wkładem niepieniężnym w postaci 

wierzytelności BIOMEDIC S.A. wobec Biomedic Sp. z o.o. Bydgoszcz z tytułu udzielonej 

pożyczki. 

– W dniu 16.06.1999r. na zwołanym Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy 

zmieniono paragraf 6 Statutu Spółki. Rozszerzono zakres działalności o: 

– handel artykułami spożywczymi i przemysłowymi, 

– organizację szkoleń, 

– usługi marketingowe, 

– reklamę i promocję farmaceutyków i parafarmaceutyków oraz artykułów związanych z 

higieną osobistą i ochroną zdrowia. 

 

8.5.1.8.15. Relacje między prawnym poprzednikiem a Spółką 

Spółka nie ma prawnego poprzednika.  

 

8.5.1.8.16. Zmiany zastosowanych zasad rachunkowości i sposobu sporządzenia  sprawozdania 

finansowego. 

Zmiany zastosowanych zasad rachunkowości i sposobu sporządzenia sprawozdania 

finansowego opisano w punkcie 8.5.1.8.19. 

 

8.5.1.8.17. Przyczyny odstąpienia od sporządzania skonsolidowanego sprawozdania 

finansowego 

Na podstawie art. 56 ust. 2 pkt 2 ustawy o rachunkowości nie sporządzono sprawozdania 

skonsolidowanego wyłączając z obowiązku objęcia konsolidacją spółki zależne: BIOMEDIC 

Sp. z o.o., Opole oraz BIOMEDIC Sp. z o.o. Bydgoszcz. 

Udział % sumy bilansowej i przychodów netto ze sprzedaży towarów i produktów oraz 

operacji finansowych  
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 każdej jednostki wyłączonej nie przekroczył 10 % sumy bilansowej i przychodów jednostki 

dominującej,  

 wszystkich jednostek wyłączonych nie przekroczył 20% sumy bilansowej i przychodów 

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ustalonych przy założeniu, że  w jego zakres 

wchodzą wszystkie jednostki zależne bez dokonywania wyłączeń.  

Poniżej przedstawiono odpowiednie wielkości wynikające ze sprawozdań finansowych 

jednostek wyłączonych: 

 

 

 

Nazwa spółki 

wyłączonej 

Przychody netto ze 

sprzedaży towarów  i 

produktów oraz 

operacji finansowych 

(w tys zł) 

 

 

Suma bilansowa 

(w tys zł) 

Udział % 

przychodów 

spółki wyłączonej 

w przychodach 

jednostki 

dominującej 

Udział % sumy 

bilansowej spółki 

wyłączonej w 

sumie bilansowej 

jednostki 

dominującej 

BIOMEDIC 

S.A., Opole 

151 78 0,1 0,3 

BIOMEDIC 

S.A., Bydgoszcz 

1.494 126 0,1 5,1 

 

Skrócone sprawozdania finansowe jednostek wyłączonych z konsolidacji zamieszczono w pkt. 

8.5.1.8.20. 

 

8.5.1.8.18. Sprawozdanie finansowe i porównywalne dane finansowe skorygowane 

wskaźnikiem inflacji 

Ostatnie 3 lata działalności Spółki charakteryzowały się wskaźnikiem inflacji poniżej 20% w 

skali roku, dlatego stosownie do obowiązujących przepisów nie dokonano korekty 

porównywalnych danych  finansowych odpowiednim wskaźnikiem inflacji. 

 

8.5.1.8.19. Zestawienie i objaśnienie różnic pomiędzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu 

finansowym i w porównywalnych danych finansowych zamieszczonych w prospekcie a 

uprzednio sporządzonymi, zatwierdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi  

 

Różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniach finansowych i porównywalnych 

danych finansowych zamieszczonych w prospekcie a uprzednio sporządzonymi, 

zatwierdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi dotyczą Spółki BIOMEDIC 

S.A.  

W spółce BIOMEDIC S.A. występująca wartość firmy powstała w wyniku przeniesienia 

własności w rozumieniu art. 55 kc wprowadzonej przez Spółkę Cywilną pod nazwą 

Przedsiębiorstwo Zaopatrzenia Medycznego i Farmaceutycznego „BIOMEDIC” do Spółki  

z ograniczoną odpowiedzialnością Przedsiębiorstwo Zaopatrzenia Medycznego i 

Farmaceutycznego „BIOMEDIC”, która następnie uległa przekształceniu w spółkę akcyjną.   

W 1994 roku naliczono amortyzację wartości firmy przyjmując 30 letni okres jej 

amortyzowania. W 1995 roku w ogóle nie amortyzowano wartości firmy. W 1996 i 1997 roku 

amortyzowano wartość firmy przyjmując 20 letni okres jej odpisywania. W 1998 roku ustalono 

okres amortyzacji na 15 lat i dokonano korekty amortyzacji w księgach Spółki wstecz (od 1994 

do 1997 roku) tego aktywu według zasad przyjętych w 1998 roku, obciążając całą korektą 

wynik 1998 roku. 

Dla potrzeb prospektu skorygowano sprawozdania finansowe BIOMEDIC S.A. za lata 1995-

1998, tak aby w kolejnych latach amortyzacja wartości firmy równomiernie obciążała koszty 

tzn. przyjęto w kolejnych latach 15 letni okres amortyzacji wartości firmy. 
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Różnice pomiędzy uprzednio sporządzonymi i zatwierdzonymi sprawozdaniami finansowymi a 

prezentowanymi w prospekcie, spowodowane powyżej opisaną korektą przedstawiają się 

następująco: 

       

 

BILANS ZATWIERDZONY – AKTYWA 

 

 31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 

AKTYWA      

I. Majątek trwały 4 764 5 701 7 304 8 165 

    1. Wartości niematerialne i prawne 3 233 3 081 3 158 2 321 

A k t y w a,  r a z e m 14 802 19 524 24 693 29 537 

      
 

RÓŻNICE 
     

 

     
 31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 

AKTYWA      

I. Majątek trwały -315 -368 -421 - 

    1. Wartości niematerialne i prawne, w 

tym: 

-315 -368 -421 - 

Aktywa,  razem -315 -368 -421 - 

 

 

BILANS PREZENTOWANY W PROSPEKCIE 
 

 

Nota 31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 

AKTYWA      

I. Majątek trwały 4 448 5 333 6 883 8 165 

    1. Wartości niematerialne i prawne 2 918 2 713 2 737 2 321 

A k t y w a,  r a z e m 14 487 19 156 24 272 29 537 
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BILANS ZATWIERDZONY– PASYWA 

 
    

 31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 

PASYWA     

I. Kapitał własny 4 280 4 140 6 793 7 235 

Niepodzielony zysk lub niepokryta strata  

z lat ubiegłych 

89 - - - 

Zysk (strata) netto 476 29 1 027 1 020 

P a s y w a,  r a z e m 14 802 19 524 24 693 29 537 

      
      

RÓŻNICE      

      
 31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 

PASYWA     

I. Kapitał własny -315 -368 -421 - 

Niepodzielony zysk lub niepokryta strata  

z lat ubiegłych 

-105 -315 -368 -421 

Zysk (strata) netto -210 -53 -53 421 

P a s y w a,  r a z e m -315 -368 -421 - 

      
      

BILANS PREZENTOWANY W PROSPEKCIE 

      
 31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 

PASYWA      

I. Kapitał własny 3 965 3 772 6 372 7 235 

Niepodzielony zysk lub niepokryta strata  

z lat ubiegłych 

-16 -315 -368 -421 

Zysk (strata) netto 266 -24 974 1 441 

P a s y w a,  r a z e m 14 487 19 156 24 272 29 537 
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RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT ZATWIERDZONY 
 

Tytuł 01.01.-

31.12.1995 

01.01.-

31.12.1996 

01.01.-

31.12.1997 

01.01.-

31.12.1998 

V. Koszty ogólnego zarządu 2 284 3 535 3 909 4 767 

VI. Zysk (strata) na sprzedaży (III-

IV-V) 

977 891 2 344 2 642 

IX. Zysk (strata) na działalności 

operacyjnej (VI+VII-VIII) 

943 588 2 076 2 135 

XIV. Zysk (strata) na działalności 

gospodarczej (IX+X+XI+XII-XIII) 

925 388 1 952 2 219 

XVI. Zysk (strata) brutto 874 388 1 952 2 219 

XIX. Zysk (strata) netto 476 29 1 027 1 020 

 

 

RÓŻNICE      

Nota 01.01.-

31.12.1995 

01.01.-

31.12.1996 

01.01.-

31.12.1997 

01.01.-

31.12.1998 

V. Koszty ogólnego zarządu 210 53 53 -421 

VI. Zysk (strata) na sprzedaży  

(III-IV-V) 

-210 -53 -53 421 

IX. Zysk (strata) na działalności 

operacyjnej (VI+VII-VIII) 

-210 -53 -53 421 

XIV. Zysk (strata) na działalności 

gospodarczej  (IX+X+XI+XII-XIII) 

-210 -53 -53 421 

XVI. Zysk (strata) brutto -210 -53 -53 421 

XIX. Zysk (strata) netto -210 -53 -53 421 

 

 

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT PREZENTOWANY W PROSPEKCIE 

 01.01.-

31.12.1995 

01.01.-

31.12.1996 

01.01.-

31.12.1997 

01.01.-

31.12.1998 

V. Koszty ogólnego zarządu 2 494 3 588 3 962 4 346 

VI. Zysk (strata) na sprzedaży (III-

IV-V) 

767 838 2 291 3 063 

IX. Zysk (strata) na działalności 

operacyjnej (VI+VII-VIII) 

733 535 2 023 2 556 

XIV. Zysk (strata) na działalności 

gospodarczej (IX+X+XI+XII-XIII) 

715 335 1 899 2 640 

XVI. Zysk (strata) brutto 664 335 1 899 2 640 

XIX. Zysk (strata) netto 266 -24 974 1 441 
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RACHUNEK PRZEPŁYWU ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH ZATWIERDZONY 

 

 01.01.-

31.12.1995 

01.01.-

31.12.1996 

01.01.-

31.12.1997 

01.01.-

31.12.1998 

A. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE 

NETTO Z DZIAŁALNOŚCI OPERA-

CYJNEJ (I+/-II)) - metoda pośrednia 

 

726 

 

1 159 

 

 

2 103 

 

3 296 

I. Zysk (strata) netto 476 29 1 027 1 020 

II. Korekty razem 250 1 130 1 076 2 276 

      1. Amortyzacja 229 483 647 1 245 

 

 

RÓŻNICE 

 

 01.01.-

31.12.1995 

01.01.-

31.12.1996 

01.01.-

31.12.1997 

01.01.-

31.12.1998 

A. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE 

NETTO Z DZIAŁALNOŚCI OPERA-

CYJNEJ (I+/-II)) - metoda pośrednia 

0 0 0 0 

I. Zysk (strata) netto -210 -53 -53 421 

II. Korekty razem 210 53 53 -421 

      1. Amortyzacja 210 53 53 -421 

 

 

RACHUNEK PRZEPŁYWU ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH PREZENTOWANY W 

PROSPEKCIE 

 

 01.01.-

31.12.1995 

01.01.-

31.12.1996 

01.01.-

31.12.1997 

01.01.-

31.12.1998 

A. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE 

NETTO Z DZIAŁALNOŚCI OPERA-

CYJNEJ (I+/-II)) - metoda pośrednia 

726 1 159 2 103 3 296 

I. Zysk (strata) netto 266 -24 974 1 441 

II. Korekty razem 460 1 183 1 129 1 855 

      1. Amortyzacja 439 536 700 824 
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8.5.1.8.20. Skrócone sprawozdania finansowe jednostek wyłączonych z konsolidacji 

 

Bilans BIOMEDIC Sp. z o.o.  - Opole 

 

Tytuł 31.12.1998 

AKTYWA   

I. Majątek trwały 30 

    1. Wartości niematerialne i prawne 2 

    2. Rzeczowy majątek trwały 28 

    3. Finansowy majątek trwały - 

    4. Należności długoterminowe - 

II. Majątek obrotowy 48 

    1. Zapasy - 

    2. Należności krótkoterminowe 35 

    3. Akcje (udziały) własne do zbycia - 

    4. Papiery wartościowe przeznaczone do obrotu - 

    5. Środki pieniężne 13 

III. Rozliczenia międzyokresowe - 

     1. Z tytułu odroczonego podatku dochodowego - 

     2. Pozostałe rozliczenia międzyokresowe - 

A k t y w a,  r a z e m 78 

 

Tytuł 31.12.1998 

PASYWA  

I. Kapitał własny 67 

    1. Kapitał zakładowy 108 

    2. Należne wpłaty na poczet kapitału akcyjnego  

       (wielkość ujemna) 

- 

    3. Kapitał zapasowy - 

    4. Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny - 

     5. Pozostałe kapitały rezerwowe - 

     6. Różnice kursowe z przeliczenia oddziałów  

         (zakładów) zagranicznych 

- 

     7. Niepodzielony zysk lub niepokryta strata  

          z lat ubiegłych 

-48 

     8. Zysk (strata) netto 7 

II. Rezerwy - 

     1. Rezerwy na podatek dochodowy - 

     2. Pozostałe rezerwy - 

III. Zobowiązania 11 

    1. Zobowiązania długoterminowe - 

    2. Zobowiązania krótkoterminowe  11 

VI. Rozliczenia międzyokresowe i przychody  

     przyszłych okresów 

- 

P a s y w a,  r a z e m 78 
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Rachunek zysków i strat „BIOMEDIC” Sp. z o.o. - Opole  

 

Koszty i straty 01.01. – 

31.12.1998r.  

Przychody i zyski 01.01. – 

31.12.1998r. 

A. KOSZTY DZIAŁALNOŚCI 

OPERACYJNEJ 

143 A. PRZYCHODY ZE SPRZEDAŻY I 

ZRÓWNANE Z NIMI  

150 

I. Wartość sprzedanych towarów i 

materiałów 

- I. Przychody ze sprzedaży produktów 150 

II. Zużycie materiałów i energii 3 II. Zmiany stanu produktów - 

III. Usługi obce 11 III. przychód ze sprzedaży towarów i 

materiałów 

- 

IV. Podatki i opłaty - IV. Koszt wytworzenia świadczeń na własne 

potrzeby jednostki gospodarczej 

- 

V. Wynagrodzenia 58 B. STRATA ZE SPRZEDAŻY - 

VI. Świadczenia na rzecz pracowników 29 C. POZOSTAŁE  PRZYCHODY 

OPERACYJNE 

- 

VII. Amortyzacja 19 I. Przychody ze sprzedaży składników 

majątku trwałego 

- 

VIII. Pozostałe 23 II. Dotacje - 

B. ZYSK ZE SPRZEDAŻY 7 III. Pozostałe przychody operacyjne - 

C. POZOSTAŁE KOSZTY 

OPERACYJNE 

1 D. STRATA NA DZIAŁALNOŚCI 

OPERACYJNEJ 

- 

I. Wartość sprzedamych składników 

majątku trwałego 

- E. PRZYCHODY FINANSOWE 1 

II. Pozostałe koszty operacyjne 1 I. Dywidendy z tytułu udziałów w tym: od 

jednostek zależnych i stowarzyszonych 

- 

D. ZYSK NA DZIAŁALNOŚCI 

OPERACYJNEJ 

6 II. Odsetki uzyskane - 

E. KOSZTY FINANSOWE - III. Pozostałe - 

I. Odpisy aktualizujące wartość - F. STRATA BRUTTO NA 

DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ 

- 

II. Odpisy aktualizujące wartość – w 

tym dla jednostek zależnych i 

stowarzyszonych 

- G. ZYSKI NADZWYCZAJNE - 

III. Pozostałe - H. STRATA BRUTTO - 

F. ZYSK BRUTTO NA 

DZIAŁALNOŚCI 

GOSPODARCZEJ 

-   

G. STRATY NADZWYCZAJNE -   

H. ZYSK BRUTTO 7   

I. Obowiązkowe obciążenia 

wyniku finansowego 
-   

 - podatek od osób prawnych -   

- pozostałe obowiązkowe obciążenia -   

J. ZYSK NETTO 7 I. STRATA NETTO - 
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Bilans BIOMEDIC Sp. z o.o.  - Bydgoszcz 

 

Tytuł 31.12.1998 

AKTYWA   

I. Majątek trwały 34 

    1. Wartości niematerialne i prawne - 

    2. Rzeczowy majątek trwały 34 

    3. Finansowy majątek trwały - 

    4. Należności długoterminowe - 

II. Majątek obrotowy 92 

    1. Zapasy - 

    2. Należności krótkoterminowe 61 

    3. Akcje (udziały) własne do zbycia - 

    4. Papiery wartościowe przeznaczone do obrotu - 

    5. Środki pieniężne 31 

III. Rozliczenia międzyokresowe - 

     1. Z tytułu odroczonego podatku dochodowego - 

     2. Pozostałe rozliczenia międzyokresowe - 

A k t y w a,  r a z e m 126 

 

Tytuł 31.12.1998 

PASYWA  

I. Kapitał własny -241 

    1. Kapitał zakładowy 100 

    2. Należne wpłaty na poczet kapitału akcyjnego  

       (wielkość ujemna) 

- 

    3. Kapitał zapasowy - 

    4. Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny - 

     5. Pozostałe kapitały rezerwowe - 

     6. Różnice kursowe z przeliczenia oddziałów  

         (zakładów) zagranicznych 

- 

     7. Niepodzielony zysk lub niepokryta strata  

          z lat ubiegłych 

-277 

     8. Zysk (strata) netto -64 

II. Rezerwy - 

     1. Rezerwy na podatek dochodowy - 

     2. Pozostałe rezerwy - 

III. Zobowiązania 367 

    1. Zobowiązania długoterminowe - 

    2. Zobowiązania krótkoterminowe  367 

VI. Rozliczenia międzyokresowe i przychody  

     przyszłych okresów 

- 

P a s y w a,  r a z e m 126 
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Rachunek zysków i strat BIOMEDIC Sp. z o.o. - Bydgoszcz 

 

Tytuł 01.01. – 

31.12.1998r.  

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów,  

   towarów i materiałów 

1.494 

      1. Przychody netto ze sprzedaży produktów 1.494 

      2. Przychody netto ze sprzedaży towarów  

          i materiałów 

- 

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów  

    i materiałów 

- 

      1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów - 

      2. Wartość sprzedanych towarów i materiałów - 

III. Zysk (strata) brutto na sprzedaży (I-II) 1.494 

IV. Koszty sprzedaży - 

V. Koszty ogólnego zarządu 1.549 

VI. Zysk (strata) na sprzedaży (III-IV-V) -55 

VII. Pozostałe przychody operacyjne 3 

VIII. Pozostałe koszty operacyjne 12 

IX. Zysk (strata) na działalności operacyjnej  

     (VI+VII-VIII) 

-64 

X. Przychody z akcji i udziałów w innych jednostkach - 

XI. Przychody z pozostałego finansowego  

      majątku trwałego 

- 

XII. Pozostałe przychody finansowe - 

XIII. Koszty finansowe - 

XIV. Zysk (strata) na działalności gospodarczej  

        (IX+X+XI+XII-XIII) 

-64 

XV. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych  

       (XV.1. - XV.2.) 

- 

      1. Zyski nadzwyczajne - 

      2. Straty nadzwyczajne - 

XVI. Zysk (strata) brutto -64 

XVII. Podatek dochodowy - 

XVIII. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia  

           zysku (zwiększenia straty) 

- 

XIX. Zysk (strata) netto -64 
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8.5.2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPÓŁKI URTICA S.A.  
 

8.5.2.1. Wstęp do sprawozdania finansowego 

 

8.5.2.1.1. Siedziba oraz przedmiot działalności Spółki URTICA S.A. 

 

Podstawowym przedmiotem działalności Spółki jest obrót towarowy środkami 

farmaceutycznymi i materiałami medycznymi dopuszczonymi do obrotu zaliczany do działu 

5146 Europejskiej Klasyfikacji Działalności. Siedziba Spółki mieści się we Wrocławiu, ul. 

Krzemieniecka 120. Spółka została zarejestrowana w dniu 15 września 1997 roku. Na mocy 

statutu Spółki pierwszym rokiem obrotowym Spółki jest okres od 15.09.1997 roku do 

31.12.1998 roku. Sprawozdanie prezentowane w Prospekcie obejmuje dane finansowe za 

wymieniony okres. 

 

8.5.2.1.2. Zastosowane zasady i metody rachunkowości oraz pomiaru wyniku finansowego. 

 

Majątek trwały 

 

Wartości niematerialne i prawne 

Wartości niematerialne i prawne wyceniane są według cen nabycia pomniejszonych o odpisy 

umorzeniowe.  

Wartości niematerialne i prawne umarzane są według następujących zasad: 

 koszty założenia Spółki i podwyższenia kapitału  - 5 lat, 

 oprogramowanie                - 2 lata, 

 wartość firmy         - 20 lat. 

 składniki majątku o wartości początkowej poniżej 2 500 zł  - w 100% w miesiącu  

  następnym po oddaniu do użytkowania 

 

Uzasadnienie przyjęcia 20 – letniego okresu amortyzacji wartości firmy „URTICA” S.A. 

 

Przyjęcie dwudziestoletniego okresu amortyzacji wartości firmy jest uzasadnione 

następującymi przesłankami: 

1. Wartość firmy powstała z różnicy pomiędzy wyceną zorganizowanej części 

przedsiębiorstwa, która została wniesiona aportem do spółki akcyjnej „Urtica” S.A. a 

wartością rynkową pozyskanych aktywów i zobowiązań. Aport został wyceniony między 

innymi metodą zdyskontowanych przepływów pieniężnych przy założeniu projekcji zysku 

przez okres powyżej 5 lat.  

2. Na wniesioną wartość firmy składają się również aktywa pozabilasowe wypracowane przez 

wnoszone przedsiębiorstwo w okresie blisko 10 lat. Od tylu lat bowiem URTICA 

specjalizuje się w dostarczaniu leków do placówek lecznictwa zamkniętego (szpitale, 

kliniki, sanatoria) i jest największą hurtownią farmaceutyczną działającą w tym sektorze w 

Polsce. Obroty z tej działalności stanowią prawie 90% całości obrotów firmy. Rynek leków 

szpitalnych jest częścią całego rynku leków i we wszystkich krajach europejskich stanowi 

on jego 11–15 % przy czym jego przyrost wartościowy wynosi ok. 9% rocznie i 

spowodowany jest w głównej mierze stałym wdrażaniem drogich, specjalistycznych 

preparatów. „URTICA” zapewnia dostawy w skali 14% całego zapotrzebowania na leki 

szpitalne w Polsce (leki tylko dla lecznictwa zamkniętego – nie dopuszczone do obrotu w 

aptekach otwartych) podczas gdy firma następna co do wielkości udziału w tym rynku – 

4%. Wiodącą pozycję (która sama w sobie jest znaczącą wartością) w tym sektorze rynku 
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firma zawdzięcza doskonalonej stopniowo specjalistycznej organizacji pracy, stabilnej 

kadrze i nowatorskiej organizacji dystrybucji leków (sieci logistycznej) na terenie całego 

kraju. Nowatorskimi są również stosowane rozwiązania w zakresie oprogramowania, 

organizacji dostaw i przyjmowania zamówień. Warto zwrócić uwagę, że wszystkie 

podmioty rynku farmaceutycznego obracają tymi samymi towarami (enumeratywna lista 

leków dopuszczonych do obrotu w kraju przez MZiOS), dlatego można jedynie 

konkurować ceną towarów (w ograniczonym zakresie - marże urzędowe) i przede 

wszystkim wartościami wymienionymi powyżej. Wartości te zostały również przejęte 

aportem i stały się aktywem, który będzie wykorzystywany w dalszej działalności. 

3. Przewidywany okres użytkowania wartości firmy odpowiada przewidywanemu okresowi 

funkcjonowania spółki. Przyjęcie dwudziestoletniego okresu jako minimum przyszłej 

działalności jest uzasadnione jej specyfiką. Pozycja lidera na rynku pozwala „URTICE” 

uzyskiwać u producentów najkorzystniejsze ceny zakupu, przy czym w niektórych 

przypadkach URTICA jest głównym odbiorcą dla danego producenta. Pozycja ta pozwala 

również na realizację kompleksowych zamówień wielkiej wartości oraz na realizację 

indywidualnych wysoko specjalistycznych zleceń. Nie ma przesłanek handlowych do 

zaniechania tej działalności, która zresztą jest skutkiem kilkuletnich aktywnych działań 

marketingowych polegających w szczególności na organizowaniu konferencji naukowych, 

udziale w organizacji życia zawodowego farmaceutów szpitalnych, współpracy z 

producentami przy wprowadzaniu nowych leków do obrotu, stałych kontaktach z organami 

nadzoru farmaceutycznego. 

4. W ocenie Zarządu Urtica S.A. pożytki ekonomiczne z wartości firmy winny być 

uzyskiwane przez długi okres i 20 lat jest okresem - w opinii Zarządu -  wiarygodnym. 

Należy przypuszczać, że powinien wzrosnąć popyt na leki szpitalne odpowiednio do 

wzrostu liczby ludzi starszych w  Polsce co jest potwierdzone oficjalnymi prognozami 

demograficznymi. Ponadto spożycie leków w naszym kraju nadal jest znacząco niższe niż 

w krajach Unii Europejskiej i o ile istniejąca tendencja do wyrównania poziomów życia nie 

ulegnie zahamowaniu należy spodziewać się wzrostu tego spożycia.  

5. Okres użytkowania wniesionych wartości zależy w dużej mierze od działań firm 

konkurencyjnych. Zdaniem Zarządu na obecną pozycję spółki na rynku wpływa: 

- prowadzenie działalności koncesjonowanej przez MZiOS a w szczególności posiadanie 

koncesji trudnych do uzyskania  (leki psychotropowe i narkotyki) co eliminuje ryzyko 

szybkiego pojawienia się nowych podmiotów próbujących konkurować z hurtowniami o 

ugruntowanej pozycji na rynku, 

- uzyskiwanie korzystnych cen zakupu ze względu na wielkość zamówień co stanowi barierę 

dla istniejących firm konkurencyjnych nie mających takiego zbytu, 

- konieczność uzyskiwania zamówień w trybie Ustawy o Zamówieniach Publicznych, co 

wymaga między innymi: przygotowania oferty, zapłaty wysokiego wadium, wykazania się 

dobrymi wynikami ekonomicznymi (wiarygodność oferenta). Wymogi te są trudne do 

spełnienia przez wielu konkurentów. 

6. Obowiązujące w Polsce regulacje prawne (oraz kierunki ich zmian) w zakresie obrotu 

farmaceutykami dla lecznictwa zamkniętego również przemawiają za długoletnim okresem 

amortyzacji wartości firmy. Spełnienie wymogów Ustawy o Zamówieniach Publicznych oraz 

inny ustaw regulijących obrót farmaceutykami jest możliwe tylko przy znacznych nakładach 

inwestycyjnych,  które amortyzują się w ciągu kilku lat.  

7. Zgodnie z prawem bilansowym amortyzacja wartości firmy może zostać wydłużona w 

uzasadnionych przypadkach ze szczególnym uwzględnieniem następujących czynników: 

- przewidywanego okresu funkcjonowania firmy, 

- zmian popytu, 

- stałości kadry kierowniczej (kluczowych indywidualności), 
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- działań konkurencji, 

- regulacji prawnych i postanowień umów. 

Analiza wymienionych czynników dokonana w pkt. 2 - 5 przemawia za długoletnim okresem 

amortyzacji wartości firmy. 

8. Ze względu na osiągnięcie przez firmę URTICA  pozycji ogólnopolskiego lidera na rynku 

zaopatrzenia lecznictwa zamkniętego istnieje duże prawdopodobieństwo, że wartość firmy 

będzie przynosiła zyski i zapewniała dobrą rentowność spółce. Ponadto można stwierdzić, że 

zyski z wartości firmy będą wieloletnie tym bardziej, że wdrażanie reformy w służbie zdrowia 

wymusza porządkowanie finansów w lecznictwie zamkniętym i stwarza nowe perspektywy 

efektywnej ekonomicznie działalności na tym rynku.  

9. Wniesiona wartość firmy obejmuje również znak firmowy URTICA, który klientom kojarzy 

się z profesjonalizmem oraz kompleksową i terminową realizacją dostaw. Znak ten jest 

rozpoznawany we wszystkich szpitalach w Polsce - na 742 istniejące URTICA zaopatruje 

każdego dnia w leki 540 z nich. Zdaniem Zarządu Urtica S.A. wartość znaku firmowego  

można oszacować na kwotę nie niższą od 7 mln zł. Amortyzacji  wartości znaku firmowego 

dokonuje się w okresie wieloletnim - przyjęcie jej na poziomie 20 lat nie odbiega od 

stosowanych reguł.  

 

Biorąc powyższe przesłanki pod uwagę, Zarząd spółki URTICA S.A. ustalił 20-letni okres 

amortyzacji wartości firmy uznając, że przyjęcie takiego okresu jest zgodne z zapisem art. 33 

ust. 4 Ustawy o Rachunkowości. 

 

Rzeczowy majątek trwały 

 

Środki trwałe  

Środki trwałe przyjmowane są na stan i wyceniane do bilansu według ceny nabycia lub kosztu 

wytworzenia skorygowanej o dotychczasowe umorzenie. Środki trwałe otrzymane jako aport 

zostały wycenione według wartości rynkowej. Środki trwałe amortyzowane są według górnych 

stawek podatkowych zgodnie z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 17.01.1997 roku w 

sprawie amortyzacji środków trwałych oraz wartości niematerialnych i prawnych. Dla środków 

trwałych używanych zastosowano indywidualne stawki amortyzacyjne. 

Stawki amortyzacyjne w poszczególnych grupach rodzajowych środków trwałych kształtują się 

następująco: 

 maszyny i urządzenia techniczne  - 30% 

 środki transportowe   - 20% - 40% 

 pozostałe środki trwałe   - 20% - 100% 

 

Finansowy majątek trwały  

Finansowy majątek trwały wyceniony jest według cen nabycia. 

 

 

Majątek obrotowy 

 

Zapasy 

Zapasy towarów handlowych wyceniane są według cen ewidencyjnych ustalonych na poziomie 

urzędowych cen zakupu w przypadku leków i artykułów farmaceutycznych. Pozostałe towary 

wyceniane są według cen zakupu. Kryteria decydujące o kolejności sprzedaży towarów 

handlowych to data ważności i wysokość ceny – leki o niższych cenach rozchodowane są w 

pierwszej kolejności. 

Materiały wyceniane są według cen zakupu. 
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Należności 

Należności wyceniane są według kwoty wymagającej zapłaty pomniejszonej o utworzoną 

rezerwę na należności. 

 

Środki pieniężne 

Środki pieniężne wycenione są według wartości nominalnej. 

 

Rozliczenia międzyokresowe czynne 

Rozliczenia międzyokresowe czynne ujęto w bilansie według wysokości kosztów 

przypadających na następne okresy sprawozdawcze. 

 

Kapitały własne 

Kapitały własne wyceniane są w wartości nominalnej i stanowią kapitał akcyjny oraz wynik 

finansowy netto roku obrotowego. 

Kapitał akcyjny wykazany jest w wysokości zgodnej ze statutem Spółki oraz wpisami do 

rejestru handlowego.  

 

Kredyty bankowe i zobowiązania  

Kredyty bankowe wyceniane są w wartości wymagającej zapłaty.  

Saldo zobowiązań zagranicznych na dzień bilansowy zostało wycenione według średnich 

kursów walut ogłoszonych przez Prezesa NBP na dzień 31.12.1998r.  

Zrealizowane różnice kursowe zaliczane są do przychodów lub kosztów finansowych.  

Niezrealizowane różnice kursowe powstałe w związku z wyceną bilansową aktywów i 

pasywów innych niż środki pieniężne dotyczące jednej waluty ujmuje się: 

 nadwyżkę ujemnych różnic kursowych nad dodatnimi do kosztów operacji finansowych, 

 nadwyżkę dodatnich różnic kursowych nad ujemnymi do przychodów przyszłych okresów. 

 

Fundusze specjalne 

Odpisy na Zakładowy Fundusz Świadczeń Socjalnych naliczono zgodnie z obowiązującymi w 

tym zakresie przepisami. 

 

Bierne rozliczenia międzyokresowe kosztów  i przychody przyszłych okresów 

Przychody przyszłych okresów dotyczą powstałych w bieżącym okresie przychodów 

odnoszących się do przyszłych okresów. 

Bierne rozliczenia międzyokresowe kosztów stanowią znane lub prawdopodobne koszty 

przypadające na dany okres lecz nie stanowiące zobowiązania. 

 

Podatki 

Obowiązkowe obciążenia wyniku finansowego dotyczą podatku dochodowego od osób 

prawnych. Podatek dochodowy od osób prawnych naliczany jest zgodnie z polskimi przepisami 

podatkowymi na podstawie zysku brutto wykazanego w rachunku zysków i strat z 

uwzględnieniem korekt dokonanych dla celów podatkowych. Na koniec roku tworzona jest 

rezerwa na przejściową różnicę z tytułu podatku dochodowego spowodowana odmiennością 

momentu uznania przychodu za osiągnięty lub kosztu za poniesiony w myśl ustawy o podatku 

dochodowym od osób prawnych. Dodatnią różnicę zalicza się do obowiązkowych obciążeń 

wyniku finansowego netto jako rezerwę na podatek dochodowy. 

Spółka stosuje do naliczania podatku VAT następujące stawki: 0%, 7% i 22%. 
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Wynik finansowy  

Na wynik netto składają się: wynik działalności operacyjnej, wynik na działalności finansowej, 

wynik na operacjach nadzwyczajnych i obowiązkowe obciążenia wyniku finansowego. 

Wynik działalności operacyjnej to różnica między sumą należnych przychodów ze sprzedaży 

towarów i innych składników majątku wyrażonych w cenach sprzedaży z uwzględnieniem 

rabatów, bez podatku od towarów i usług oraz zrealizowanych pozostałych przychodów 

operacyjnych, a wartością sprzedanych towarów i innych składników majątku wycenionych w 

cenach zakupu i powiększoną o całość poniesionych od początku roku obrotowego kosztów 

sprzedaży  i ogólnego zarządu oraz pozostałych kosztów operacyjnych. Na poniesione w 

okresie koszty ogólnego zarządu składają się następujące koszty: usług bankowe, podróże 

służbowe (za wyjątkiem kosztów podróży służbowych kierowców), ubezpieczenia, podatki i 

opłaty, koszty reprezentacji, wynagrodzenia zarządu. Pozostałe koszty działalności spółki 

zaliczane są do kosztów sprzedaży. 

Wynik na działalności finansowej ustala się jako różnicę między należnymi przychodami z 

operacji finansowych a w szczególności z tytułu uzyskania dodatnich różnic kursowych i 

oprocentowania rachunków bankowych a kosztami operacji finansowych, na które składają się 

między innymi odsetki i prowizje od kredytów oraz różnice kursowe. 

Wynik na operacjach nadzwyczajnych ustala się jako różnicę między zrealizowanymi zyskami 

nadzwyczajnymi, a poniesionymi stratami nadzwyczajnymi. Zyski i straty nadzwyczajne są 

skutkiem występowania zdarzeń niepowtarzalnych, poza zwykłą działalnością Spółki. 

 

8.5.2.1.3. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera dane łączne 

Spółka nie posiada oddziałów samobilansujących się.  

8.5.2.2. Bilans 

 

Tytuł Nota 31.12.1998 

AKTYWA    

I. Majątek trwały  17 545 

    1. Wartości niematerialne i prawne 1 16 777 

    2. Rzeczowy majątek trwały 2 228 

    3. Finansowy majątek trwały 3 540 

    4. Należności długoterminowe  - 

II. Majątek obrotowy  55 447 

    1. Zapasy 4 10 747 

    2. Należności krótkoterminowe 5 39 205 

    3. Akcje (udziały) własne do zbycia  - 

    4. Papiery wartościowe przeznaczone do obrotu  - 

    5. Środki pieniężne 6 5 495 

III. Rozliczenia międzyokresowe 7 89 

     1. Z tytułu odroczonego podatku dochodowego  - 

     2. Pozostałe rozliczenia międzyokresowe  89 

A k t y w a,  r a z e m  73 081 

 

Tytuł Nota 31.12.1998 

PASYWA   

I. Kapitał własny  21 113 

    1. Kapitał akcyjny 8 18 890 
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    2. Należne wpłaty na poczet kapitału akcyjnego  

       (wielkość ujemna) 

 - 

    3. Kapitał zapasowy  - 

    4. Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny  - 

     5. Pozostałe kapitały rezerwowe  - 

     6. Różnice kursowe z przeliczenia oddziałów  

         (zakładów) zagranicznych 

 - 

     7. Niepodzielony zysk lub niepokryta strata  

          z lat ubiegłych 

 - 

     8. Zysk (strata) netto  2 223 

II. Rezerwy  1 600 

     1. Rezerwy na podatek dochodowy 9 1 000 

     2. Pozostałe rezerwy 10 600 

III. Zobowiązania  50 301 

    1. Zobowiązania długoterminowe 11 10 000 

    2. Zobowiązania krótkoterminowe  12 40 301 

VI. Rozliczenia międzyokresowe i przychody  

     przyszłych okresów 

13 67 

P a s y w a,  r a z e m  73 081 

 

Wartość księgowa 21 113 

Liczba akcji 945 

Wartość księgowa na jedną akcję (w zł) 22 

8.5.2.3. Zobowiązania pozabilansowe 

 

Zobowiązania pozabilansowe 31.12.1998 

a) łączna wartość udzielonych gwarancji i poręczeń 385 

    - na rzecz jednostek zależnych 385 

    - na rzecz jednostek stowarzyszonych - 

    - na rzecz jednostki dominującej - 

    - na rzecz innych jednostek - 

b) pozostałe zobowiązania pozabilansowe (z tytułu) 135 

   - przyszłe zobowiązania z tytułu umów leasingu operacyjnego 135 

Zobowiązania pozabilansowe, razem 520 
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8.5.2.4. Rachunek zysków i strat 

 

 Nota 15.09.-

31.12.1998 

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów,  

   towarów i materiałów 

172 745 

      1. Przychody netto ze sprzedaży produktów 14 230 

      2. Przychody netto ze sprzedaży towarów  

          i materiałów 

15 172 515 

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów  

    i materiałów 

154 134 

      1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 16 179 

      2. Wartość sprzedanych towarów i materiałów  153 955 

III. Zysk (strata) brutto na sprzedaży (I-II)  18 611 

IV. Koszty sprzedaży 16 11 946 

V. Koszty ogólnego zarządu 16 1 602 

VI. Zysk (strata) na sprzedaży (III-IV-V)  5 063 

VII. Pozostałe przychody operacyjne 17 690 

VIII. Pozostałe koszty operacyjne 18 897 

IX. Zysk (strata) na działalności operacyjnej  

     (VI+VII-VIII) 

4 856 

X. Przychody z akcji i udziałów w innych jednostkach  - 

XI. Przychody z pozostałego finansowego  

      majątku trwałego 

 - 

XII. Pozostałe przychody finansowe 19 6 319 

XIII. Koszty finansowe 20 6 972 

XIV. Zysk (strata) na działalności gospodarczej  

        (IX+X+XI+XII-XIII) 

4 203 

XV. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych  

       (XV.1. - XV.2.) 

-10 

      1. Zyski nadzwyczajne  - 

      2. Straty nadzwyczajne 21 10 

XVI. Zysk (strata) brutto  4 193 

XVII. Podatek dochodowy 22 1 970 

XVIII. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia  

           zysku (zwiększenia straty) 

 - 

XIX. Zysk (strata) netto 23 2 223 

Zysk (strata) netto  2 223 

Średnia ważona liczba akcji zwykłych  944 500 

Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł) 2 
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8.5.2.5. Zestawienie zmian w kapitale własnym 

 

Tytuł 31.12.1998 

I. Stan kapitału  własnego na początek okresu  - 

a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości - 

b) korekty błędów  zasadniczych - 

I.a. Stan kapitału  własnego na początek okresu, po uzgodnieniu do danych 

porównywalnych 

1. Stan kapitału  akcyjnego na początek okresu - 

1.1. Zmiany stanu kapitału akcyjnego 18 890 

a) zwiększenia  18 890 

- podwyższenie kapitału w zamian za aport 18 490 

- podwyższenie kapitału w zamian za gotówkę 400 

b) zmniejszenia  - 

1.2. Stan kapitału  akcyjnego na koniec okresu 18 890 

2. Stan należnych wpłat na poczet kapitału akcyjnego na początek okresu 

2.1. Zmiana stanu należnych wpłat na poczet kapitału akcyjnego - 

a) zwiększenia - 

b) zmniejszenia - 

2.2. Stan należnych wpłat na poczet kapitału akcyjnego na koniec  

        okresu 

- 

3. Stan kapitału  zapasowego na początek okresu - 

3.1. Zmiany stanu kapitału zapasowego - 

a) zwiększenia - 

b) zmniejszenia - 

3.2. Stan kapitału zapasowego na koniec okresu - 

4. Stan kapitału rezerwowego z aktualizacji  wyceny na początek okresu 

4.1. Zmiany stanu kapitału rezerwowego  

       z aktualizacji wyceny 

- 

a) zwiększenia  - 

b) zmniejszenia - 

4.2. Stan kapitału rezerwowego z aktualizacji  wyceny na koniec okresu - 

5. Stan pozostałych kapitałów rezerwowych na początek okresu 

5.1. Zmiany stanu pozostałych kapitałów rezerwowych - 

a) zwiększenie  - 

b) zmniejszenie  - 

5.2. Stan pozostałych kapitałów rezerwowych na koniec okresu - 

6. Różnice kursowe z przeliczenia oddziałów (zakładów) zagranicznych - 

7. Stan niepodzielonego zysku lub niepokrytej  straty z lat ubiegłych na  

    początek okresu 

- 

7.1. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegłych na początek okresu - 

a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości - 

b) korekty błędów  zasadniczych - 
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7.2. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegłych,  na początek okresu,  

       po uzgodnieniu do danych porównywalnych 

- 

a) zwiększenia - 

b) zmniejszenia - 

7.3. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegłych na koniec okresu - 

7.4. Stan niepokrytej straty z lat ubiegłych na początek okresu - 

a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości - 

 b) korekty błędów  zasadniczych - 

7.5. Stan niepokrytej straty z lat ubiegłych na początek okresu,  

       po uzgodnieniu do danych porównywalnych 

- 

a) zwiększenia - 

b) zmniejszenia - 

7.6. Stan niepokrytej straty z lat ubiegłych  na koniec okresu - 

7.7. Stan niepodzielonego zysku lub niepokrytej  straty z lat ubiegłych   

       na koniec okresu 

- 

8. Wynik netto 2 223 

a) zysk netto 2 223 

b) strata netto - 

II. Stan kapitału własnego na koniec okresu  21 113 
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8.5.2.6. Rachunek przepływów pieniężnych 

 

Tytuł 15.09.1997-

31.12.1998 

A. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO Z DZIAŁALNOŚCI 

OPERACYJNEJ (I+/-II))  

        - metoda pośrednia 

3 920 

I. Zysk (strata) netto 2 223 

II. Korekty razem 1 697 

      1. Amortyzacja 1 047 

      2. (Zyski) straty z tytułu różnic kursowych - 

      3. Odsetki i dywidendy 2 748 

      4. (Zysk) strata z tytułu działalności inwestycyjnej 5 

      5. Zmiana stanu pozostałych rezerw 600 

      6. Podatek dochodowy (wykazany w  rachunku zysków i strat) 1 970 

      7. Podatek dochodowy zapłacony -741 

      8. Zmiana stanu zapasów -10 747 

      9. Zmiana stanu należności -39 205 

     10. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych (z wyjątkiem  

           pożyczek i  kredytów) 

35 050 

     11. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych -25 

     12. Zmiana stanu przychodów przyszłych okresów 2 

     13. Pozostałe korekty 10 993 

B. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO Z DZIAŁALNOŚCI  

        INWESTYCYJNEJ (I-II) 

-850 

I. Wpływy z działalności inwestycyjnej 28 

      1. Sprzedaż składników wartości niematerialnych i prawnych - 

      2. Sprzedaż składników rzeczowego majątku trwałego 28 

      3. Sprzedaż składników finansowego majątku trwałego, w tym: - 

       - w jednostkach zależnych - 

       - w jednostkach stowarzyszonych - 

       - w jednostce dominującej - 

      4. Sprzedaż papierów wartościowych  przeznaczonych do obrotu - 

      5. Spłata udzielonych pożyczek długoterminowych - 

      6. Otrzymane dywidendy - 

      7. Otrzymane odsetki - 

      8 . Pozostałe wpływy - 

II. Wydatki z tytułu działalności inwestycyjnej 878 

      1. Nabycie składników wartości niematerialnych i prawnych 81 

      2. Nabycie składników rzeczowego majątku trwałego 257 

      3. Nabycie składników finansowego majątku trwałego, w tym: 540 

      - w jednostkach zależnych 130 

      - w jednostkach stowarzyszonych - 

      - w jednostce dominującej - 

      4. Nabycie akcji (udziałów) własnych - 

      5. Nabycie papierów wartościowych  przeznaczonych do obrotu - 

      6. Udzielone pożyczki długoterminowe - 

      7. Pozostałe wydatki - 
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C. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO Z DZIAŁALNOŚCI  

         FINANSOWEJ (I-II) 

2 425 

I. Wpływy z działalności finansowej 9 313 

      1. Zaciągnięcie długoterminowych kredytów i pożyczek 3 000 

      2. Emisja obligacji lub innych długoterminowych dłużnych papierów  

          wartościowych 

- 

      3. Zaciągnięcie krótkoterminowych kredytów i pożyczek  913 

      4. Emisja obligacji lub innych krótkoterminowych dłużnych papierów   

          wartościowych 

5 000 

      5. Wpływy z emisji akcji (udziałów) własnych  - 

      6. Dopłaty do kapitału 400 

      7. Pozostałe wpływy - 

II. Wydatki z tytułu działalności finansowej 6 888 

      1. Spłata długoterminowych kredytów i pożyczek  3 100 

      2. Wykup obligacji lub innych długoterminowych dłużnych papierów  

           wartościowych 

- 

      3. Spłata krótkoterminowych kredytów  bankowych i pożyczek 40 

 4. Wykup obligacji lub innych krótkoterminowych dłużnych papierów           

      wartościowych 

1 000 

      5. Koszty emisji akcji własnych - 

      6. Umorzenie akcji (udziałów) własnych - 

      7. Płatności dywidend i innych wypłat na rzecz właścicieli - 

      8. Wypłaty z zysku dla osób zarządzających i nadzorujących - 

      9. Wydatki na cele społecznie-użyteczne - 

      10. Płatności zobowiązań z tytułu umów  leasingu finansowego - 

      11. Zapłacone odsetki 2 748 

      12. Pozostałe wydatki - 

D. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO, RAZEM  (A+/-B+/-C) 5 495 

E. BILANSOWA ZMIANA STANU ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 5 495 

    - w  tym zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych od  

       walut obcych 

 

F. ŚRODKI PIENIĘŻNE NA POCZĄTEK OKRESU - 

G. ŚRODKI PIENIĘŻNE NA KONIEC OKRESU (F+/- D) 5 495 
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8.5.2.7. Noty objaśniające  

 

Noty objaśniające do bilansu 

 

Nota 1. 

 

WARTOŚCI NIEMATERIALNE I PRAWNE 31.12.1998 

a) rozliczane w czasie koszty organizacji poniesione przy założeniu lub  

późniejszym rozszerzeniu spółki akcyjnej 

35 

b) koszty prac rozwojowych - 

c) nabyta wartość firmy 16 708 

d) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartości  - 

e) nabyte oprogramowanie komputerowe 34 

f) nabyte prawa wieczystego użytkowania gruntów - 

g) pozostałe wartości niematerialne i prawne - 

h) zaliczki na poczet wartości niematerialnych i prawnych - 

Wartości niematerialne i prawne razem 16 777 

 

 



 444 

TABELA RUCHU WARTOŚCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH   -  1998 ROK 
 a) rozliczane w 

czasie koszty 

organizacji 

poniesione przy 

założeniu lub 

późniejszym  

rozszerzeniu 

spółki akcyjnej 

b) koszty prac 

rozwojowych 

c) nabyta 

wartość firmy 

d) nabyte 

koncesje, 

patenty, licencje 

i podobne 

wartości  

e) nabyte 

oprogramowani

e komputerowe 

f) nabyte prawa 

wieczystego 

użytkowania 

gruntów 

g) pozostałe 

wartości 

niematerialne i 

prawne 

h) zaliczki na 

poczet wartości 

niematerialnych 

i prawnych 

Wartości 

niematerialne  

i prawne razem 

a) wartość brutto wartości 

niematerialnych i prawnych na 

początek okresu 

- - - - - - - - - 

b) zwiększenia  42 - 17 435 - 48 - - - 17 525 

  - zakup 42 - - - 39 - - - 81 

  - aport - - 17 435 - 9 - - - 17 444 

c) zmniejszenia  - - - - - - - - - 

  - sprzedaż - - - - - - - - - 

  - likwidacja - - - - - - - - - 

d) wartość brutto wartości 

niematerialnych i prawnych na 

koniec okresu 

42 - 17 435 - 48 - - - 17 525 

e) skumulowana amortyzacja na 

początek okresu 

- - - - - - - - - 

f) amortyzacja za okres  7 - 727 - 14 - - - 748 

  - planowa 7 - 727 - 14 - - - 748 

  - nieplanowa - - - - - - - - - 

  - sprzedaż - - - - - - - - - 

  - likwidacja - - - - - - - - - 

g) skumulowana amortyzacja 

(umorzenie) na koniec okresu 

7 - 727 - 14 - - - 748 

h) wartość netto wartości 

niematerialnych i prawnych na 

koniec okresu 

35 - 16 708 - 34 - - - 16 777 
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Wartość firmy powstała na skutek wniesienia do spółki akcyjnej URTICA S.A. 

przedsiębiorstwa w rozumieniu art. 55 kc  w postaci aktywów i pasywów spółki cywilnej 

URTICA S.C. w zamian za objęte akcje o podwyższonym kapitale spółki w kwocie 18.490 

tys zł. 

 

Wskutek różnicy między wartością zorganizowanej części przedsiębiorstwa określoną w 

akcie notarialnym a niższą od niej wartością rynkową poszczególnych składników 

majątkowych powstała wartość firmy w wysokości 17.435 tys zł. 

 

1) wartość  zorganizowanej części przedsiębiorstwa określona  

w akcie notarialnym 18.490 tys zł 

2) przejęty aportem majątek: -1.055 tys zł 
a) majątek obrotowy, w tym: -34.227 tys zł 

- zapasy 4.269 tys zł 

- należności 28.888 tys zł 

- środki pieniężne 1.070 tys zł 

b) majątek trwały -312 tys zł 

c) zobowiązania krótkoterminowe 23.231 tys zł 

d) zobowiązania długoterminowe 10.250 tys zł 

e) przychody przyszłych okresów 3 tys zł 

3) wartość firmy 17.435 tys zł 
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Nota 2. 

 

RZECZOWY MAJĄTEK TRWAŁY 31.12.1998 

a) środki trwałe 228 

    - grunty własne - 

    - budynki i budowle 48 

    - urządzenia techniczne i maszyny 37 

    - środki transportu 136 

    - pozostałe środki trwałe 7 

b) inwestycje rozpoczęte - 

c) zaliczki na poczet inwestycji - 

Rzeczowy majątek trwały, razem 228 

 

Środki trwałe o wartości początkowej 369 tys zł stanowią zabezpieczenie kredytu w BPH 

S.A. I Oddział we Wrocławiu. 
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TABELA RUCHU ŚRODKÓW TRWAŁYCH  -  1998 ROK      

 grunty własne budynki i 

budowle 

Urządzenia 

techniczne i 

maszyny 

środki 

transportu 

pozostałe środki 

trwałe 

środki trwałe, 

razem 

a) wartość brutto środków trwałych na początek 

okresu  

- - - - - - 

b) zwiększenia  - 48 47 198 267 560 

  - zakup gotowych środków trwałych - - 18 58 133 209 

  - aport - - 29 140 134 303 

  - inwestycje w obcych obiektach - 48 - - - 48 

c) zmniejszenia - - - 35 - 35 

  - sprzedaż - - - 35 - 35 

  - likwidacja - - - - - - 

d) wartość brutto środków trwałych na koniec 

okresu 

- 48 47 163 267 525 

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na  

początek okresu 

- - - - - - 

f) amortyzacja za okres  - - 10 27 260 297 

  - planowa - - 10 29 260 299 

  - nieplanowa - - - - - - 

  - sprzedaż - - - -2 - -2 

  - likwidacja - - - - - - 

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 

koniec okresu 

- - 10 27 260 297 

h) wartość netto środków trwałych na koniec 

okresu 

- 48 37 136 7 228 
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ŚRODKI TRWAŁE BILANSOWE  

(STRUKTURA WŁASNOŚCIOWA) 

31.12.1998 

a)   własne 228 

b) używane na podstawie umowy najmu, dzierżawy lub innej umowy o  

podobnym charakterze, w tym: 

- 

Środki trwałe bilansowe razem 228 

 

 

ŚRODKI TRWAŁE POZABILANSOWE 31.12.1998 

Używane na podstawie umowy najmu, dzierżawy lub innej umowy o 

podobnym charakterze, w tym: 

1 489 

    - wartość gruntów użytkowanych wieczyście - 

    - najem, leasing operacyjny 1 489 

Środki trwałe pozabilansowe, razem  1 489 

 

 

Nota 3. 

 

FINANSOWY MAJĄTEK TRWAŁY 31.12.1998 

a) akcje i udziały, w tym: 540 

    - w jednostkach zależnych 130 

    - w jednostkach stowarzyszonych - 

    - w jednostce dominującej - 

b) udzielone pożyczki długoterminowe, w tym: - 

    - jednostkom zależnym - 

    - jednostkom stowarzyszonym - 

    - jednostce dominującej - 

c) pozostałe papiery wartościowe, w tym: - 

    - jednostek zależnych - 

    - jednostek stowarzyszonych - 

    - jednostki dominującej - 

d) inne prawa majątkowe (wg rodzaju) - 

e) pozostałe składniki finansowego majątku trwałego - 

Finansowy majątek trwały, razem 540 
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ZMIANA STANU FINANSOWEGO MAJĄTKU TRWAŁEGO -  1998 ROK 
 a) akcje i udziały, 

w tym: 

    - w 

jednostkach 

zależnych 

    - w 

jednostkach 

stowarzyszonych 

    - w jednostce 

dominującej 

b) udzielone pożyczki 

długoterminowe, w tym: 

    - jednostkom 

zależnym 

    - jednostkom 

stowarzyszonym 

    - jednostce 

dominującej 

a) stan na początek okresu - - - - - - - - 

b) zwiększenia  540 130 - - - - - - 

  - zakup akcji 540 130 - - - - - - 

c) zmniejszenia  - - - - - - - - 

d) stan na koniec okresu 540 130 - - - - - - 

Finansowy majątek 

trwały, razem 

540 130       

 

 

 c) pozostałe 

papiery 

wartościowe 

w tym: 

- jednostek 

zależnych 

- jednostek 

stowarzy-

szonych 

- jednostki 

dominującej 

d) inne prawa majątkowe  

według rodzaju) 

e) pozostałe 

składniki 

finansowego 

majątku 

trwałego 

Finansowy 

majątek 

trwały, 

razem  

- 

 

- 

 

- 

a) stan na początek okresu - - - - - - - - - 

b) zwiększenia  - - - - - - - - 540 

  - zakup akcji - - - - - - - - 540 

c) zmniejszenia  - - - - - - - - - 

d) stan na koniec okresu - - - - - - - - 540 

Finansowy majątek trwały, razem         540 
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 AKCJE (UDZIAŁY) W JEDNOSTKACH ZALEŻNYCH I STOWARZYSZONYCH (LOKATY) 

Lp a b c d e f g h i j k l 
 nazwa 

jednostki 

(ze 

wskazaniem  

formy 

prawnej) 

 

 

 

siedziba 

 

 

przedmiot 

przedsiębiorstwa 

 

charakter  

powiązania 

kapitało-

wego 

Zastoso-wana  

metoda 

konsolidacji 

data objęcia 

kontroli / 

data   

 od której 

wywierany 

jest znaczny 

wpływ 

wartość 

akcji/ 

udziałów 

wg  

ceny 

nabycia 

Odpisy 

Aktualizu-

jące  

Wartość 

(razem) 

wartość  

bilansowa   

akcji/               

udziałów 

procent 

posiada-

nego  

 kapitału 

akcyjnego/ 

zakłado-

wego 

udział w ogólnej 

 liczbie głosów 

na walnym 

zgroma-dzeniu 

wskazanie innej 

niż określona 

pod lit. j) lub k), 

podstawy 

dominacji 

1 Hurtownia 

Leków 

Terpol Sp. 

z o.o. 

Sieradz 

ul.Wojska 

Polskiego 

73 

dystrybucja 

środków 

farmaceutycznych 

spółka 

zależna 

Wyłączona  

z konsolidacji 
98-06-16 130 - 130 100 100% brak 

 

 

AKCJE (UDZIAŁY) W JEDNOSTKACH ZALEŻNYCH I STOWARZYSZONYCH (LOKATY) CD. 

Lp. A m n o p r s t 

 Nazwa jednostki 

kapitał własny jednostki, w tym: 

zobowiązania 

jednostki, w 
tym 

 

- długoter-

minowe 

Należności 
jednostki, w 

tym: 

- długoter-

minowe 

aktywa 
jednostki 

razem 

przychody 
ze 

sprzedaży 

nieopłacona 
przez 

emitenta 

wartość 
akcji / 

udziałów 

Otrzymane 

lub należne 

dywidendy 
/ udziały w 

zyskach za 

ostatni rok 
obrotowy 

kapitał 

akcyjny / 

zakładowy 

należne 

wpłaty na 

poczet 
kapitału 

(wielkość 

ujemna) 

kapitał 
zapasowy 

pozostały kapitał własny, 

w tym: 

Niepodzielony 

zysk (nieporyta 
strata) z lat 

ubiegłych 

Zysk 

(strata) 

netto 
       

1 Hurtownia Leków 

Terpol Sp. z o.o.  

140 - - - -339 556 - 117 - 357 642 - - 
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AKCJE I UDZIAŁY W POZOSTAŁYCH JEDNOSTKACH (LOKATY) 

 

 

Lp. 

 

Nazwa (firma) jednostki, 

ze wsk. Formy prawnej 

 

Siedziba 

 

Przedmiot 

przedsiębio-

rstwa 

 

Wartość 

bilansowa akcji / 

udziałów 

% posiadanego 

kapitału 

akcyjnego / 

zakładowego 

Udział w ogólnej 

liczbie głosów na 

walnym 

zgromadzeniu 

Niepłacona 

przez emitenta 

wartość akcji 

(udziałów) 

Otrzymane lub 

należne 

dywidendy za 

ostatni rok 

obrotowy 

1 Urtica Finanse S.A. Wrocław ul. 

Purkyniego 

działalność 

finansowa 

410 0,1 0,1 - - 
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DŁUGOTERMINOWE PAPIERY WARTOŚCIOWE, UDZIAŁY  

I INNE PRAWA MAJĄTKOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 

31.12.1998 

a) w walucie polskiej 540 

b) w walutach obcych - 

Długoterminowe papiery wartościowe oraz udziały i inne prawa 

majątkowe, razem 

540 

 

 

 

DŁUGOTERMINOWE PAPIERY WARTOŚCIOWE, UDZIAŁY I 

INNE PRAWA MAJĄTKOWE (WG ZBYWALNOŚCI) 

31.12.1998 

A. Z nieograniczoną zbywalnością, notowane na giełdach (wartość  

      bilansowa) 

- 

    a) akcje (wartość bilansowa): - 

        - korekty aktualizujące wartość (saldo) - 

        - wartość według cen nabycia - 

    b) obligacje (wartość bilansowa): - 

        - korekty aktualizujące wartość (saldo) - 

        - wartość według cen nabycia - 

    c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa): - 

        - korekty aktualizujące wartość (saldo) - 

        - wartość według cen nabycia - 

B. Z nieograniczoną zbywalnością, znajdujące się w regulowanym  

      obrocie pozagiełdowym (wartość bilansowa) 

- 

   a) akcje (wartość bilansowa): - 

    - korekty aktualizujące wartość (saldo) - 

    - wartość według cen nabycia - 

   b) obligacje (wartość bilansowa): - 

     - korekty aktualizujące wartość (saldo) - 

     - wartość według cen nabycia - 

   c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa): - 

        - korekty aktualizujące wartość (saldo) - 

        - wartość według cen nabycia - 

C. Z nieograniczoną zbywalnością, nie notowane na giełdach i nie   

      znajdujące się w regulowanym obrocie pozagiełdowym (wartość   

      bilansowa) 

- 

   a) akcje (wartość bilansowa): - 

    - korekty aktualizujące wartość (saldo) - 

    - wartość według cen nabycia - 

   b) obligacje (wartość bilansowa): - 

    - korekty aktualizujące wartość (saldo) - 

    - wartość według cen nabycia - 

   c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa): - 

        - korekty aktualizujące wartość (saldo) - 
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        - wartość według cen nabycia - 

D. Z ograniczoną zbywalnością (wartość bilansowa) 540 

    a) akcje i udziały (wartość bilansowa): 540 

        - korekty aktualizujące wartość (saldo) - 

        - wartość według cen nabycia 540 

    b) obligacje (wartość bilansowa): - 

        - korekty aktualizujące wartość (saldo) - 

        - wartość według cen nabycia - 

    c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa): - 

        - korekty aktualizujące wartość (saldo) - 

        - wartość według cen nabycia - 

Wartość według cen nabycia, razem 540 

Korekty aktualizujące wartość (saldo), razem - 

Wartość bilansowa, razem 540 
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Nota 4. 

 

ZAPASY 31.12.1998 

a) materiały 34 

b) półprodukty i produkty w toku - 

c) produkty gotowe - 

d) towary 10 713 

e) zaliczki na poczet dostaw - 

Zapasy, razem 10 747 

 

Zapasy towarów o wartości 10.000 tys zł stanowią zabezpieczenie kredytu udzielonego 

Spółce przez BPH S.A. I Oddział we Wrocławiu. 
 

 

Nota 5. 

 

NALEŻNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE 31.12.1998 

a) należności z tytułu dostaw, robót i usług, w tym: 36 474 

    - od jednostek zależnych 100 

    - od jednostek stowarzyszonych - 

    - od jednostki dominującej - 

b) pozostałe należności od jednostek zależnych - 

c) pozostałe należności od jednostek stowarzyszonych - 

d) pozostałe należności od jednostki dominującej - 

e) należności z tytułu podatków, dotacji i ubezpieczeń  społecznych 233 

f) należności z tytułu dywidend i innych udziałów w zyskach - 

g) pozostałe należności 2 365 

h) należności dochodzone na drodze sądowej, nie objęte rezerwą 133 

Należności krótkoterminowe netto  39 205 

i) rezerwy na należności (wielkość dodatnia) 1 912 

Należności krótkoterminowe brutto 41 117 

 

 

ZMIANA STANU REZERW NA NALEŻNOŚCI 

KRÓTKOTERMINOWE 

31.12.1998 

a) stan na początek okresu - 

b) zwiększenia  1 923 

  - utworzenie rezerw 1 888 

  - inne  35 

c) wykorzystanie  10 

  - spisane należności 10 

d) rozwiązanie z  1 

  - spłata należności 1 

Stan rezerw na należności krótkoterminowe na koniec okresu 1 912 
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NALEŻNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE  (STRUKTURA 

WALUTOWA) 

31.12.1998 

a) w walucie polskiej 41 117 

b) w walutach obcych  - 

Należności krótkoterminowe, razem 41 117 

 

 

NALEŻNOŚCI Z TYTUŁU DOSTAW, ROBÓT I USŁUG (BRUTTO) 

- O POZOSTAŁYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE  

SPŁATY: 

31.12.1998 

a) do 1 miesiąca - 

b) powyżej 1 miesiąca do 3 miesięcy 21 926 

c) powyżej 3 miesięcy do 6 miesięcy - 

d) powyżej 6 miesięcy do 1 roku - 

e) powyżej 1 roku - 

f) należności przeterminowane 16 174 

Należności z tytułu dostaw, robót i usług, razem (brutto) 38 100 

g) rezerwa na należności z tytułu dostaw robót  

    i usług (wielkość ujemna) 

-1 626 

Należności z tytułu dostaw, robót i usług, razem (netto) 36 474 

 

 

Z normalnym tokiem sprzedaży związany jest przedział czasowy spłacania należności od 30 

do 90 dni 

 

NALEŻNOŚCI Z TYTUŁU DOSTAW, ROBÓT I USŁUG, 

PRZETERMINOWANE (BRUTTO) -  Z PODZIAŁEM NA 

NALEŻNOŚCI NIE SPŁACONE W OKRESIE: 

31.12.1998 

a) do 1 miesiąca - 

b) powyżej 1 miesiąca do 3 miesięcy 12 766 

c) powyżej 3 miesięcy do 6 miesięcy 2 053 

d) powyżej 6 miesięcy do 1 roku 1 070 

e) powyżej 1 roku 285 

Należności z tytułu dostaw, robót i usług, przeterminowane, razem (brutto)  16 174 

f) rezerwa na należności z tytułu dostaw robót i usług, przeterminowane  

    (wielkość ujemna) 

-1 626 

Należności z tytułu dostaw, robót i usług, przeterminowane,  

Razem (netto)  

14 548 
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Należności przeterminowane ogółem wynoszą 16.174 tys zł, w tym nie objęte rezerwami 

14.548 tys zł i dotyczą głównie należności od jednostek budżetowych.  

 

Nota 6. 

 

ŚRODKI PIENIĘŻNE 31.12.1998 

a) środki pieniężne w kasie 62 

b) środki pieniężne na rachunkach bankowych 5 337 

c) inne środki pieniężne 96 

Środki pieniężne, razem 5 495 

 

 

ŚRODKI PIENIĘŻNE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.1998 

a) w walucie polskiej 5 495 

b) w walutach obcych  - 

 Środki pieniężne, razem 5 495 

 

Nota 7. 

 

ZMIANA STANU ROZLICZEŃ MIĘDZYOKRESOWYCH  

Z TYTUŁU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 

31.12.1998 

Stan rozliczeń międzyokresowych z tytułu odroczonego podatku 

dochodowego na początek okresu 

- 

a) zwiększenia  - 

b) zmniejszenia  - 

Stan rozliczeń międzyokresowych z tytułu odroczonego podatku  

dochodowego  na koniec okresu 

- 

Rozliczenia międzyokresowe razem - 

 

 

POZOSTAŁE ROZLICZENIA MIĘDZYOKRESOWE 31.12.1998 

a) czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów, w tym: 89 

  - koszty dyskonta weksli inwestycyjnych 55 

  - ubezpieczenia samochodów 1 

  - prenumerata 3 

  - remonty bieżące rozliczane w czasie 30 

b) inne rozliczenia międzyokresowe - 

Rozliczenia międzyokresowe, razem 89 
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Nota 8. 

 

Kapitał akcyjny 

Wartość nominalna jednej akcji = 20 zł. 

 

Seria / emisja Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania Liczba akcji Wartość serii / 

emisji według 

wartości 

nominalnej 

Sposób pokrycia 

kapitału 

Data rejestracji Prawo do dywidendy 

(od daty) 

“A” IMIENNE 1 akcja=5 głosów 20000 400 gotówka 15.09.1997 15.09.1997r. 

  uprawnienie do       

  objęcia akcji nowych      

  emisji.      

“B” IMIENNE 1 akcja=5 głosów 924500 18490 aport 27.02.1998 15.09.1997r. 

        

Liczba akcji razem  944 500     

Kapitał akcyjny razem   18 890    

 

Według stanu na 31.12.98 akcjonariuszami spółki byli: 

Piotr Gerber - 50% akcji 

Krzysztof Wojtas - 50% akcji 
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Nota 9. 

 

ZMIANA STANU REZERW NA PODATEK DOCHODOWY 31.12.1998 

Stan rezerw na podatek dochodowy na początek okresu - 

a) zwiększenia  1 059 

  - podatek dochodowy odłożony w roku bieżącym 1 059 

b) zmniejszenia  59 

  - korekta z tytułu zmiany stawki 59 

Stan rezerw na podatek dochodowy na koniec okresu 1 000 

 

Nota 10. 

 

POZOSTAŁE REZERWY (WG TYTUŁÓW): 31.12.1998 

Rezerwa na koszty odsetek od zobowiązań 600 

Pozostałe rezerwy, razem 600 

 

ZMIANA STANU POZOSTAŁYCH REZERW (Z WYŁĄCZENIEM 

REZERW NA NALEŻNOŚCI) 

31.12.1998 

Stan pozostałych rezerw na początek okresu  - 

a) utworzenie  600 

  - rezerwa na koszty odsetek od zobowiązań 600 

b) wykorzystanie  - 

c) rozwiązanie - 

Stan pozostałych rezerw na koniec okresu 600 

  - rezerwa na koszty odsetek od zobowiązań 600 

Stan pozostałych rezerw na koniec okresu, razem 600 

 

Nota 11. 

 

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE 31.12.1998 

a) długoterminowe kredyty bankowe, w tym: 10 000 

    - od jednostki dominującej - 

b) długoterminowe pożyczki, w tym: - 

    - od jednostek zależnych - 

    - od jednostek stowarzyszonych - 

    - od jednostki dominującej - 

c) zobowiązania z tytułu wyemitowanych długoterminowych dłużnych  

    papierów wartościowych 

- 

d) zobowiązania z tytułu innych papierów wartościowych i praw  

    majątkowych 

- 

e) zobowiązania z tytułu umów leasingu finansowego - 

f) pozostałe zobowiązania długoterminowe - 

Zobowiązania długoterminowe, razem 10 000 
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ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE Z TYTUŁU KREDYTÓW BANKOWYCH I POŻYCZEK 

Nazwa (firma) jednostki 

ze  

Wskazaniem formy 

prawnej 

 

Siedziba 

Kwota kredytu / pożyczki 

wg umowy 

Kwota kredytu / pożyczki 

pozostała do spłaty 

 

Warunki  

oprocentowania 

 

Termin  

spłaty 

 

Zabezpieczenia 

zł waluta zł Waluta 

BPH S.A.I O/Wrocław Kraków  

ul. Na Zjeździe 11 

10000 PLN 10000 PLN WIBOR 1M+3 

%p.a. 

29.08.2000 hipoteka na 

nieruchomościach 

Urtica s.c. 

przelew wierzytelno-

ści z tytułu dostaw 

leków na rzecz jedno-

stek ZOZ, weksle 

własne in blanco 

zastaw na zapasach 

wraz z cesją polisy 

ubezpieczeniowej, 

zastaw na majątku 

trwałym i wyposa-

żeniu wraz z cesją 

polisy ubezpieczenio-

wej 
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ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE, O POZOSTAŁYM OD 

DNIA  BILANSOWEGO  OKRESIE SPŁATY 

31.12.1998 

a) powyżej 1 roku do 3 lat 10 000 

b) powyżej 3 do 5 lat - 

c) powyżej 5 lat - 

Zobowiązania długoterminowe, razem 10 000 

 

Nota 12. 

 

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE 31.12.1998 

a) kredyty bankowe, w tym: 913 

    - od jednostki dominującej - 

b) pożyczki, w tym: 110 

    - od jednostek zależnych - 

    - od jednostek stowarzyszonych - 

    - od jednostki dominującej - 

c) zobowiązania z tytułu wyemitowanych krótkoterminowych dłużnych   

    papierów wartościowych 

4 000 

d) zobowiązania z tytułu innych papierów wartościowych i praw  

     majątkowych 

- 

e) zobowiązania z tytułu dostaw i usług, w tym: 34 662 

    - wobec jednostek zależnych 13 

    - wobec jednostek stowarzyszonych - 

    - wobec jednostki dominującej - 

f) zaliczki otrzymane na poczet dostaw - 

g) zobowiązania wekslowe - 

h) zobowiązania z tytułu podatków, ceł  i ubezpieczeń społecznych 438 

i) zobowiązania z tytułu dywidend - 

j) zobowiązania z tytułu wynagrodzeń - 

k) zobowiązania długoterminowe w okresie spłaty,   w tym: - 

    - z tytułu kredytów bankowych i pożyczek - 

l) fundusze specjalne 46 

m) pozostałe zobowiązania krótkoterminowe 132 

Zobowiązania krótkoterminowe, razem 40 301 
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ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE (STRUKTURA 

WALUTOWA) 

31.12.1998 

a) w walucie polskiej 36 532 

b) w walutach obcych  (wg walut i po przeliczeniu na zł) 3 769 

B1. jednostka/waluta tys /USD 767 

      tys. zł  2 689 

B2. jednostka/waluta  tys /DEM 458 

      tys. zł  958 

B3. jednostka/waluta  tys /ATS 411 

      tys. zł  122 

Zobowiązania krótkoterminowe, razem 40 301 
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ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE Z TYTUŁU KREDYTÓW BANKOWYCH I POŻYCZEK 

Nazwa (firma) jednostki 

ze  

Siedziba Kwota kredytu / pożyczki wg 

umowy 

Kwota kredytu / pożyczki pozostała 

do spłaty 

Warunki  Termin  Zabezpieczenia 

wskazaniem formy 

prawnej 

 zł waluta zł Waluta oprocentowania spłaty  

BRE BANK S.A. Warszawa 

ul.Senatorska 18 

2000 PLN 913 PLN  WIBOR 

1M+1,9% 

03.04.1999 cesja 

wierzytelności, 

weksel własny 

in blanco 

Adam Meller Wardenburg Moorbak 

Weg 5, Niemcy 

150 PLN 110 PLN 30% p.a. 12.07.1999 brak 

zabezpieczenia 
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ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE Z TYTUŁU WYEMITOWANYCH DŁUŻNYCH PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH 
Dłużne papiery 

wartościowe wg rodzaju 

Wartość nominalna Warunki oprocentowania Termin wykupu Gwarancje/ zabezpieczenia Dodatkowe prawa 

weksle inwestycyjne 4000 WIBOR+0,70% p.a. 3- m-ce od daty emisji 

(zapadalność) 

weksle własne - 
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FUNDUSZE SPECJALNE (Z PODZIAŁEM NA TYTUŁY) 31.12.1998 

Zakładowy Fundusz Świadczeń Socjalnych 46 

Fundusze specjalne, razem 46 

 

Nota 13. 

 

ROZLICZENIA MIĘDZYOKRESOWE I PRZYCHODY PRZYSZŁYCH 

OKRESÓW 

31.12.1998 

a) bierne rozliczenia międzyokresowe kosztów, w tym: 64 

  - badanie bilansu 42 

  - rezerwa na urlopy 22 

b) przychody przyszłych okresów, w tym: 3 

  - różnice kursowe z wyceny bilansowej 3 

Rozliczenia międzyokresowe i przychody przyszłych okresów, razem 67 

 

Wartość księgowa  na jedną  akcję została obliczona jako iloraz kapitału  własnego Spółki w 

kwocie 21.113 tys zł oraz 944.500 akcji będących w posiadaniu akcjonariuszy na 

31.12.1998r. 

 

Noty objaśniające do rachunku zysków i strat 

 

Nota 14. 

 

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŻY PRODUKTÓW (STRUKTURA 

RZECZOWA – RODZAJE DZIAŁALNOŚCI) 

15.09.1997-

31.12.1998 

Przychody ze sprzedaży usług 230 

Przychody netto ze sprzedaży produktów, razem 230 

 

 

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŻY PRODUKTÓW (STRUKTURA 

TERYTORIALNA) 

15.09.1997-

31.12.1998 

a) kraj 230 

b) eksport - 

Przychody netto ze sprzedaży produktów, razem 230 

 

Nota 15. 

 

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŻY TOWARÓW I MATERIAŁÓW 

(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIAŁALNOŚCI) 

15.09.1997-

31.12.1998 

Sprzedaż leków (farmaceutyków i parafarmaceutyków)  172 515 

Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów, razem  172 515 
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PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŻY TOWARÓW I MATERIAŁÓW 

(STRUKTURA TERYTORIALNA) 

15.09.1997-

31.12.1998 

a) kraj 172 515 

b) eksport - 

Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów, razem 172 515 

 

Nota 16. 

 

KOSZTY WEDŁUG RODZAJU 15.09.1997-

31.12.1998 

a) zużycie materiałów i energii 661 

b) usługi obce 6 481 

c) podatki i opłaty 116 

d) wynagrodzenia 3 194 

e) świadczenia na rzecz pracowników 1 240 

f) amortyzacja 1 046 

g) pozostałe 925 

Koszty według rodzaju, razem 13 663 

Zmiana stanu zapasów i rozliczeń międzyokresowych 64 

Koszty sprzedaży (wielkość ujemna) -11 946 

Koszty ogólnego zarządu (wielkość ujemna) -1 602 

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 179 

 

Nota 17. 

 

POZOSTAŁE PRZYCHODY OPERACYJNE 15.09.1997-

31.12.1998 

a) przychody ze sprzedaży składników majątku trwałego 28 

b) dotacje - 

c) rozwiązane rezerwy (z tytułu) 1 

  - spłaty na należności 1 

d) pozostałe, w tym: 661 

  - przedawnione zobowiązania 2 

  - różnice inwentaryzacyjne 9 

  - dofinansowanie sprzedaży 649 

  - pozostałe 1 

Pozostałe przychody operacyjne, razem 690 
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Nota 18. 

 

POZOSTAŁE KOSZTY OPERACYJNE 15.09.1997-

31.12.1998 

a) wartość sprzedanych składników majątku trwałego 33 

b) korekty wartości zapasów - 

c) nieplanowe odpisy amortyzacyjne - 

d) utworzone rezerwy (z tytułu) 382 

  - rezerwy na należności wątpliwe i nieściągalne 382 

e) pozostałe, w tym: 482 

  - odpisane należności przedawnione, umorzone i nieściągalne  11 

  - darowizny 369 

  - reklamacje towarów 12 

  - koszty postępowania spornego i egzekucyjnego  3 

  - niezawinione niedobory składników majątku obrotowego 87 

Pozostałe koszty operacyjne, razem 897 

 

Nota 19. 

 

POZOSTAŁE PRZYCHODY FINANSOWE 15.09.1997-

31.12.1998 

a) odsetki z tytułu udzielonych pożyczek, w tym: 7 

    - od jednostek zależnych - 

    - od jednostek stowarzyszonych - 

    - od jednostki dominującej - 

b) pozostałe odsetki, w tym: 5 586 

    - od jednostek zależnych - 

    - od jednostek stowarzyszonych - 

    - od jednostki dominującej - 

c) zysk ze zbycia papierów wartościowych, udziałów i innych praw  

    majątkowych 

- 

d) odpisy aktualizujące wartość papierów wartościowych, udziałów i innych  

    praw majątkowych 

- 

e) dodatnie różnice kursowe 72 

f) rozwiązane rezerwy (z tytułu) - 

g) pozostałe, w tym: 654 

  - umorzone i przedawnione odsetki od zobowiązań 62 

  - należne odsetki factoringowe 592 

Pozostałe przychody finansowe, razem 6 319 
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Nota 20. 

 

KOSZTY FINANSOWE 15.09.1997-

31.12.1998 

a) odsetki od kredytów i pożyczek, w tym: 2 749 

    - dla jednostek zależnych - 

    - dla jednostek stowarzyszonych - 

   - dla jednostki dominującej - 

b) pozostałe odsetki, w tym: 1 305 

    - dla jednostek zależnych - 

    - dla jednostek stowarzyszonych - 

    - dla jednostki dominującej - 

c) strata ze zbycia papierów wartościowych,  

    udziałów i innych praw majątkowych 

- 

d) odpisy aktualizujące wartość papierów  

    wartościowych, udziałów i innych praw majątkowych 

- 

e) ujemne różnice kursowe, w tym: 165 

    - zrealizowane 165 

    - niezrealizowane - 

f) utworzone rezerwy (z tytułu) 2 106 

  - rezerwy na należności z tytułu odsetek 1 506 

  - rezerwy na prawdopodobne straty związane z ponoszonym ryzykiem na 

operacjach finansowych 

600 

g) pozostałe koszty finansowe, w tym: 647 

  - koszty obsługi factoringu 601 

  - umorzone odsetki od należności 13 

  - prowizje związane z uzyskaniem gwarancji finansowych 4 

  - prowizje z tytułu kredytów i pożyczek 29 

Koszty finansowe, razem 6 972 

 

Nota 21. 

 

STRATY NADZWYCZAJNE 15.09.1997-

31.12.1998 

a) losowe 10 

b) pozostałe - 

Straty nadzwyczajne, razem 10 
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Nota 22. 

 

PODATEK DOCHODOWY 15.09.1997-

31.12.1998 

1. Zysk brutto 4 193 

1. Trwałe różnice pomiędzy zyskiem (stratą) brutto a dochodem do   

      opodatkowania podatkiem  dochodowym 

1 443 

3.  Przejściowe różnice pomiędzy zyskiem brutto a dochodem do   

     opodatkowania podatkiem dochodowym 

-2 942 

4.  Inne różnice pomiędzy zyskiem brutto a dochodem do opodatkowania  

 podatkiem dochodowym, w tym:  

- 

5. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym  2 694 

6. Podatek dochodowy według stawki 36% 970 

7. Zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obniżki podatku - 

8. Podatek dochodowy należny 970 

9. Rezerwa na podatek dochodowy 1 000 

   - stan na początek okresu - 

   - zwiększenie 1 000 

   - zmniejszenie - 

   - stan na koniec okresu 1 000 

10. Rozliczenia międzyokresowe z tytułu odroczonego podatku  

      dochodowego 

- 

   - stan na początek okresu - 

   - zwiększenie - 

   - zmniejszenie - 

   - stan na koniec okresu - 

11. Podatek dochodowy współmierny do zysku (straty) brutto, wykazany  

      w rachunku zysków i strat 

1 970 

 

 

Objaśnienia do podatku dochodowego 

 

W 1998 roku  różnica pomiędzy podatkiem należnym a współmiernym do zysku brutto 

wyniosła 1000 tys zł w wyniku utworzenia rezerwy od salda różnic przejściowych 34% od 

kwoty 2.942 tys zł. 

 

Na różnicę w kwocie 2.942 tys zł. składały się następujące tytuły: rezerwa na odsetki od 

należności - 1.506 tys zł., rezerwa na koszty odsetek od zobowiązań - 600 tys zł., odsetki od 

zobowiązań - 342 tys zł., niezrealizowane dyskonto - 123 tys zł., rezerwa na urlopy - 22 tys 

zł., różnice kursowe z wyceny bilansowej - 14 tys zł., pozostałe - 42 tys zł, odsetki od 

należności -  

( 4.992 tys zł.), zarachowane odsetki od pożyczek - ( 7 tys zł ), odsetki należne - (592 tys zł ). 

Korekta z tytułu zmiany stawki wyniosła 59 tys zł. W 1998 roku nie wystąpiły odpisy z tytułu 

ulgi i premii inwestycyjnej.  

 

Darowizny pomniejszające  dochód do opodatkowania wyniosły w 1998 roku 336 tys zł. 

W 1998 roku nie dokonywano spisania rozliczeń międzyokresowych z tytułu odroczonego 

podatku dochodowego.  

Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych wyniósł 4 tys zł. 
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Propozycja podziału zysku za 1998 rok 

 

Propozycja podziału zysku za 1998r.: 

- odpis na kapitał zapasowy 2.223.302,38 zł. 

 

 

Sposób obliczenia zysku na jedną akcję 

 

Zysk netto na jedną akcję obliczono jako iloraz zysku netto za okres od 15.09.1997r. do 

31.12.1998r. w kwocie 2.223 tys zł oraz 944.500 akcji mających prawo do dywidendy od 

15.09.1997r. do 31.12.1998r. 
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Nota 23. 

 

Noty objaśniające do rachunku przepływu środków pieniężnych 

 

1. Struktura środków pieniężnych do sprawozdania z przepływu środków pieniężnych: 

-      środki pieniężne w kasie 62 tys zł 

-      środki pieniężne na rachunkach bankowych bieżących 197 tys zł 

-      środki pieniężne na rachunkach bankowych lokacyjnych 5.093 tys zł 

-      rachunek Zakładowego Funduszu Świadczen Socjalnych 47 tys zł 

-      środki pieniężne w drodze 96 tys zł 

 

2. Objaśnienie podziału działalności  na działalność operacyjną, inwestycyjną i finansową 

przyjętą w rachunku przepływu środków pieniężnych: 

Przepływy pieniężne z działalności operacyjnej pochodzą przede wszystkim z 

podstawowej działalności Spółki, przynoszącej jej dochód. Dotyczą one w szczególności 

wpływów ze sprzedaży usług i towarów, wydatków dla dostawców za świadczone usługi i 

dostarczone towary, wydatków dla pracowników. Na działalność inwestycyjną składają 

się wszystkie transakcje dotyczące majątku trwałego firmy i papierów wartościowych 

przeznaczonych do obrotu. Obejmują one obok wpływów lub wydatków z tytułu zakupu 

lub sprzedaży, również dodatkowe korzyści pod postacią uzyskanych dywidend czy 

odsetek. 

Działalność finansowa to transakcje związane z długoterminowymi pasywami (kapitały 

własne, zobowiązania długoterminowe) oraz kredytami i pożyczkami. Obejmują te 

transakcje m.in. zaciągnięcie i spłatę kredytów i pożyczek, odsetki z tytułu zaciągnięcia 

kredytów i pożyczek. 

 

3. Różnice pomiędzy zmianami stanu bilansowymi a wykazanymi w rachunku przepływów: 

Zmiana zobowiązań krótkoterminowych (z wyjątkiem kredytów i pożyczek)  oraz 

funduszy specjalnych na podstawie bilansu wynosi 35.278 tys zł. Wykazana w rachunku 

przepływów kwota wynosi 35.050 tys zł. Różnica w kwocie 228 tys zł. stanowi 

zobowiązanie z tytułu podatku dochodowego ujętego w pozycji podatku zapłaconego. 

 

4. Specyfikacja do pozycji “pozostałe” w rachunku przepływów pieniężnych. 

Pozycja pozostałe w działalności operacyjnej sprawozdania z przepływu środków 

pieniężnych wynosi 10.993 tys zł. i obejmuje następujące pozycje: aport ujęty na 

wartościach niematerialnych i prawnych - 17.444 tys zł., aport ujęty w środkach trwałych 

303 tys zł., aport ujęty na kapitałach spółki - (18.490) tys zł., zobowiązania 

długoterminowe wniesione aportem - (10.100) tys zł., pożyczki wniesione aportem - (150) 

tys zł. 
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8.5.2.8. Dodatkowe noty objaśniające  

 

8.5.2.8.1. Informacje o instrumentach finansowych 

Spółka nie posiada papierów wartościowych, wymienionych w art. 3 ust. 3 ustawy Prawo o 

publicznym obrocie papierami wartościowymi oraz innych praw pochodnych od praw 

majątkowych będących przedmiotem inwestycji oraz transakcji terminowych. 

 

8.5.2.8.2. Zobowiązania warunkowe  

Zobowiązania warunkowe wynoszą 520 tys. zł, w tym poręczenie 385 tys. zł. Nie udzielano 

gwarancji. Zobowiązania warunkowe dotyczące spółek zależnych wynoszą 385 tys. zł i 

dotyczą spółki TERPOL S.A. 

 

8.5.2.8.3. Zobowiązania wobec budżetu Państwa 

Zobowiązania wobec budżetu państwa lub jednostek samorządu terytorialnego z tytułu 

uzyskania prawa własności budynków i budowli nie występują. 

 

8.5.2.8.4. Przychody, koszty i wyniki działalności zaniechanej 

W okresie sprawozdawczym Spółka nie zaniechała żadnego rodzaju działalności oraz nie 

przewiduje się takiego zaniechania w następnym okresie. 

 

8.5.2.8.5. Koszt wytworzenia na własne potrzeby 

Koszty z tytułu wytworzenia inwestycji rozpoczętych, środków trwałych i rozwoju na własne 

potrzeby nie wystąpiły. 

 

8.5.2.8.6. Poniesione i planowane nakłady inwestycyjne 

Nakłady inwestycyjne poniesione w roku obrotowym wyniosły 1.181 tys. zł.  

Planowane nakłady inwestycyjne w okresie najbliższych 12 miesięcy: 

 zakup środków transportu – 87 tys. zł, 

 modernizacja systemu komputerowego – 143 tys. zł, 

 zakup udziałów – 770 tys. zł. 

 

8.5.2.8.7. Znaczące transakcje z podmiotami powiązanymi 

W roku obrotowym wystąpiły następujące transakcje pomiędzy Spółką a podmiotami 

powiązanymi: 

 zakup usług od Spółki zależnej TERPOL Sp. z o.o. – 622 tys. zł, 

 zakup środków trwałych od TERPOL Sp. z o.o. – 26 tys. zł, 

 pożyczka pieniężna udzielona przez TERPOL Sp. z o.o. dla URTICA S.A. – 1000 tys. zł, 

 pożyczka pieniężna udzielona przez URTICA S.A. dla TERPOL Sp. z o.o. – 100 tys. zł. 

 gwarancja URTICA S.A. na rzecz TERPOL Sp. z o.o. – 385 tys zł, 

 umowa o wykup wierzytelności ze Spółką MEDICA – 326 tys zł, 

 pożyczka dla URTICA S.C. – 378 tys zł, 

 najem nieruchomości od URTICA S.C. – 596 tys zł, 

 najem samochodów ciężarowych od URTICA S.C. – 154 tys zł.   
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8.5.2.8.8. Dane liczbowe dotyczące jednostek powiązanych kapitałowo   

 

 

L.p. 

 

Nazwa podmiotu 

Procent 

posiadanego 

kapitału 

Wzajemne rozrachunki Wzajemne transakcje 

 

Należności 

 

Zobowiązania 

 

Przychody 

 

Koszty 

1. TERPOL Sp. z o.o. 100 100 13 - 622 

2. MEDICA S.A. 10 - - - - 

 

 

8.5.2.8.9. Wspólne przedsięwzięcia 

W bieżącym okresie nie wystąpiły żadne wspólne przedsięwzięcia. 

 

8.5.2.8.10. Przeciętne zatrudnienie 

Przeciętne zatrudnienie w roku bieżącym w Spółce wynosiło 117 osób, z tego na 

stanowiskach robotniczych 57 osób. 

 

8.5.2.8.11. Wypłacone wynagrodzenia  

W 1998 roku wypłacono wynagrodzenia : 

członkom Zarządu i Rady Nadzorczej  607 tys. zł. 

 

8.5.2.8.12. Zaliczki, kredyty, pożyczki i gwarancje udzielone osobom zarządzającym i 

nadzorującym.  

W roku bieżącym udzielono pożyczkę w kwocie 378 tys. zł Spółce URTICA s.c., której 

jedynymi współwłaścicielami są Członkowie Zarządu Spółki URTICA S.A.  

 

8.5.2.8.13. Znaczące zdarzenia, dotyczące lat ubiegłych, ujęte w sprawozdaniu finansowym  

roku obrotowego. 

Sprawozdanie finansowe nie ujmuje żadnych zdarzeń, które dotyczyły lat ubiegłych. 

 

8.5.2.8.14. Znaczące zdarzenia, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nie uwzględnione w 

sprawozdaniu finansowym 

a) do daty wydania opinii 

– Z dniem 1.01.1999r. weszła w życie reforma Służby Zdrowia w wyniku której 

dotychczasowe jednostki budżetowe uzyskały samodzielność. Jednocześnie Skarb 

Państwa winien przejąć wszystkie zobowiązania tych jednostek, w tym również 

zobowiązania z tytułu dostaw leków wobec Firmy „URTICA” S.A. Do dnia dzisiejszego 

Skarb Państwa nie wywiązał się z tego obowiązku.  

b) po dacie wydania opinii 

– Wierzytelności jednostek budżetowych zgodnie z decyzjami Ministra Finansów zostały 

przeznaczone do spłaty przez Bank Handlowy. Ze względu na długotrwały tok weryfikacji 

zobowiązań, prowadzony przez Urzędy Wojewódzkie i Bank Handlowy S.A. w 

Warszawie, URTICA S.A. dokonała częściowej cesji wierzytelności budżetowych na 

Polską Grupę Farmaceutyczną S.A.  oraz Bank Przemysłowo – Handlowy S.A.  

I O/Wrocław. Ponadto Spółka zgłosiła swoje pozostałe wierzytelności do Banku 

Handlowego oraz wystąpiła na drogę sądową przeciw Skarbowi Państwa 

(reprezentowanego przez Wojewodów) uzyskując na część roszczeń tytuły egzekucyjne 

(pkt. 5.2.16.2). Na dzień 31.08.1999r. Spółka była w posiadaniu wierzytelności Służby 

Zdrowia na kwotę 7.161,8 tys zł. 
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– Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy „URTICA S.A.” uchwałą nr 2 z 1999r. podjętą na 

Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 29.06.1999r. postanowiło 

podzielić zysk Spółki  osiągnięty w roku 1998 w następujący sposób: 

– 30 tys zł - podwyższenie kapitału akcyjnego, 

– 446 tys zł – wypłata dywidend dla akcjonariuszy, 

– 1.747 tys zł – zysk niepodzielony. 

– Zgodnie z Uchwałą nr 2/99 z dnia 29 czerwca 1999r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 

URTICA S.A. we Wrocławiu na podstawie uchwały nr 10/99 postanawia o podziale 

pozostałej części zysku osiągniętego za rok obrotowy 1998 w następujący sposób: 

– 500 tys zł na kapitał zapasowy, 

– 1.247 tys zł na kapitał rezerwowy spółki.    

–  Uchwałą nr 4 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy podwyższono kapitał akcyjny 

Spółki o kwotę 30 tys zł poprzez emisję 15.000 akcji imiennych nieuprzywilejowanych o 

wartości nominalnej 2 zł. Powyższe akcje uczestniczą w dywidendzie od następnego 

roku obrotowego. Podwyższony kapitał pokryty zostanie w całości poprzez przekazanie 

na ten kapitał odpisu z zysku Spółki za rok 1998 w kwocie 30 tys zł. Akcje zostaną 

nieodpłatnie objęte przez dotychczasowych akcjonariuszy proporcjonalnie do ilości 

posiadanych przez nich akcji. Jednocześnie uchylono uchwałę nr 1/98 z 24.08.1998r. 

mówiącą o podwyższeniu kapitału akcyjnego Spółki o kwotę 300 tys zł w drodze emisji 

15.000 akcji serii C.  Podwyższenie  kapitału zostało zarejestrowane w dniu 20.08.1999r. 

przez Sąd Rejonowy dla Wrocławia  Fabryczna Wydział VI Gospodarczy Rejestrowy.   

–  Uchwałą z 9 lipca 1999r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy  

podjęto decyzję w sprawie połączenia się Spółki URTICA – Zaopatrzenie 

Farmaceutyczne  S.A. we Wrocławiu przez przeniesienie całego majątku Spółki 

URTICA S.A. na Spółkę Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w Łodzi. Połączenie PGF 

S.A. ze Spółką zostanie dokonane na podstawie  bilansów na dzień 31.12.1998r.  

– W związku z połączeniem, akcjonariuszom spółki w zamian za jej majątek przyznanych 

zostanie 430.000 akcji  serii K. Pochodzących z Emisji Połączeniowej, 

– W 1999r. URTICA S.A. wraz z BRE Bankiem S.A. uruchomiła program sekurytyzacji 

wierzytelności. Do realizacji programu sekurytyzacji została powołana w 1998r. Spółka 

MEDICA Sp. z o.o., która później została przekształcona w Spółkę URTICA FINANSE 

S.A. W Spółce URTICA FINANSE S.A. URTICA S.A. posiada 10% akcji, natomiast 

Piotr Gerber – 30% akcji i Krzysztof Wojtas – 30% akcji. URTICA FINANSE S.A. 

będzie kupować od URTICA S.A. wierzytelności szpitali. Lista szpitali, których 

wierzytelności mogą być objęte programem została z góry określona. Środki na wykup 

wierzytelności będą pochodzić z emisji trzy miesięcznych weksli inwestycyjnych, które 

zostaną zaoferowane przede wszystkim klientom instytucjonalnym. Weksle będą 

sprzedawane z dyskontem. Wykup weksli będzie dokonywany z należności spłacanych 

przez szpitale oraz z emisji kolejnych weksli.  Wraz z upływem czasu wielkość emisji 

weksli będzie malała aż do ostatecznego wygaśnięcia programu. Będzie to możliwe, 

gdyż stopniowo będą spłacane wierzytelności oraz będzie wzrastał udział środków 

własnych URTICA FINANSE S.A.  Czas trwania programu jest przewidziany na 3 lata, 

zaś łączna wartość wyemitowanych weksli na kwotę 50 mln zł.  URTICA FINANSE 

S.A. uzyskała najwyższy możliwy rating CP-1 Środkowoeuropejskiego Centrum Ratingu 

i Analiz.  

 

8.5.2.8.15. Relacje między prawnym poprzednikiem a Spółką 

Spółka nie ma prawnego poprzednika.  
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8.5.2.8.16. Przyczyny odstąpienia od sporządzania skonsolidowanego sprawozdania 

finansowego 

Na podstawie art. 56 ust. 2 pkt 2 ustawy o rachunkowości nie sporządzono sprawozdania 

skonsolidowanego wyłączając z obowiązku objęcia konsolidacją jedyną spółkę zależną 

TERPOL Sp. z o.o. 

Udział % sumy bilansowej i przychodów netto ze sprzedaży towarów i produktów oraz 

operacji finansowych jednostki wyłączonej nie przekroczył 10 % sumy bilansowej i 

przychodów jednostki dominującej, co przedstawiono poniżej: 

 
 

Nazwa spółki 

wyłączonej 

Przychody netto ze 

sprzedaży towarów i 

produktów oraz 

operacji finansowych 

 

 

Suma bilansowa 

Udział % przychodów 

spółki wyłączonej w 

przychodach jednostki 

dominującej 

Udział % sumy 

bilansowej spółki 

wyłączonej w sumie 

bilansowej jednostki 

dominującej 

TERPOL S.A. 

 

720 357 0,04 0,16 

 

Skrócone sprawozdanie  finansowe jednostki wyłączonej z konsolidacji zamieszczono w 

punkcie 8.5.2.8.18. 

 

8.5.2.8.17. Zestawienie i objaśnienie różnic pomiędzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu 

finansowym zamieszczonym w prospekcie a uprzednio sporządzonym i zatwierdzonym 

sprawozdaniem finansowym 

Dla celów Prospektu nie dokonywano przekształceń uprzednio sporządzonego i 

zatwierdzonego sprawozdania finansowego. 

 

8.5.2.8.18. Skrócone sprawozdanie finansowe jednostki wyłączonej z konsolidacji. 
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Bilans Spółki „TERPOL” Sp. z o.o.  

 

Tytuł 31.12.1998 

AKTYWA   

I. Majątek trwały 224 

    1. Wartości niematerialne i prawne 59 

    2. Rzeczowy majątek trwały 165 

    3. Finansowy majątek trwały - 

    4. Należności długoterminowe - 

II. Majątek obrotowy 124 

    1. Zapasy - 

    2. Należności krótkoterminowe 117 

    3. Akcje (udziały) własne do zbycia - 

    4. Papiery wartościowe przeznaczone do obrotu - 

    5. Środki pieniężne 7 

III. Rozliczenia międzyokresowe 9 

     1. Z tytułu odroczonego podatku dochodowego - 

     2. Pozostałe rozliczenia międzyokresowe 9 

A k t y w a,  r a z e m 357 

 

Tytuł 31.12.1998 

PASYWA  

I. Kapitał własny -199 

    1. Kapitał zakładowy 140 

    2. Należne wpłaty na poczet kapitału akcyjnego  

       (wielkość ujemna) 

- 

    3. Kapitał zapasowy - 

    4. Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny - 

     5. Pozostałe kapitały rezerwowe - 

     6. Różnice kursowe z przeliczenia oddziałów  

         (zakładów) zagranicznych 

- 

     7. Niepodzielony zysk lub niepokryta strata  

          z lat ubiegłych 

- 

     8. Zysk (strata) netto -339 

II. Rezerwy - 

     1. Rezerwy na podatek dochodowy - 

     2. Pozostałe rezerwy - 

III. Zobowiązania 556 

    1. Zobowiązania długoterminowe - 

    2. Zobowiązania krótkoterminowe  556 

VI. Rozliczenia międzyokresowe i przychody  

     przyszłych okresów 

- 

P a s y w a,  r a z e m 357 
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Rachunek zysków i strat „TERPOL” Sp. z o.o.  

 

Koszty i straty 01.01. – 

31.12.1998r.  

Przychody i zyski 01.01. – 

31.12.1998r. 

A. KOSZTY DZIAŁALNOŚCI 

OPERACYJNEJ 

862 A. PRZYCHODY ZE SPRZEDAŻY I 

ZRÓWNANE Z NIMI  

642 

I. Wartość sprzedanych towarów i 

materiałów 

- I. Przychody ze sprzedaży produktów 642 

II. Zużycie materiałów i energii 64 II. Zmiany stanu produktów - 

III. Usługi obce 276 III. przychód ze sprzedaży towarów i 

materiałów 

- 

IV. Podatki i opłaty - IV. Koszt wytworzenia świadczeń na 

własne potrzeby jednostki gospodarczej 

- 

V. Wynagrodzenia 324 B. STRATA ZE SPRZEDAŻY 220 

VI. Świadczenia na rzecz pracowników 138 C. POZOSTAŁE  PRZYCHODY 

OPERACYJNE 

26 

VII. Amortyzacja 25 I. Przychody ze sprzedaży składników 

majątku trwałego 

26 

VIII. Pozostałe 35 II. Dotacje - 

B. ZYSK ZE SPRZEDAŻY - III. Pozostałe przychody operacyjne  

C. POZOSTAŁE KOSZTY 

OPERACYJNE 

214 D. STRATA NA DZIAŁALNOŚCI 

OPERACYJNEJ 

408 

I. Wartość sprzedamych składników 

majątku trwałego 

19 E. PRZYCHODY FINANSOWE 78 

II. Pozostałe koszty operacyjne 195 I. Dywidendy z tytułu udziałów w tym: od 

jednostek zależnych i stowarzyszonych 

- 

D. ZYSK NA DZIAŁALNOŚCI 

OPERACYJNEJ 

- II. Odsetki uzyskane 78 

E. KOSZTY FINANSOWE 9 III. Pozostałe - 

I. Odpisy aktualizujące wartość - F. STRATA BRUTTO NA 

DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ 

339 

II. Odpisy aktualizujące wartość – w 

tym dla jednostek zależnych i 

stowarzyszonych 

- G. ZYSKI NADZWYCZAJNE - 

III. Pozostałe 9 H. STRATA BRUTTO 339 

F. ZYSK BRUTTO NA 

DZIAŁALNOŚCI 

GOSPODARCZEJ 

-  - 

G. STRATY NADZWYCZAJNE -  - 

H. ZYSK BRUTTO -  - 

II. Obowiązkowe obciążenia 

wyniku finansowego 
-  - 

 - podatek od osób prawnych -  - 

- pozostałe obowiązkowe obciążenia -  - 

J. ZYSK NETTO - I. STRATA NETTO 339 
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8.6. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PRO-FORMA 

ŁĄCZĄCYCH SIĘ SPÓŁEK POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A., URTICA 

S.A. I BIOMEDIC S.A. SPORZĄDZONE NA DZIEŃ 31.12.1998R.  

 

W oparciu o Uchwały Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzeń Akcjonariuszy Spółek PGF 

S.A., URTICA S.A.,BIOMEDIC S.A. będzie dokonane ich połączenie poprzez przeniesienie 

całego majątku spółek przejmowanych URTICA S.A. oraz BIOMEDIC S.A., na spółkę 

przejmującą, PGF S.A., w zamian za akcje, które wyda ona akcjonariuszom spółek 

przejmowanych. 

Zarząd PGF S.A. dokonał rozliczeń połączenia z przejmowanymi Spółkami oraz sporządził 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe pro – forma obejmujące łączące się Jednostki na 

dzień 31.12.1998r., tj. na dzień  na który sporządzono bilanse będące podstawą decyzji 

Akcjonariuszy łączących się Spółek o dokonaniu połączenia. Rozliczenia połączenia 

dokonano w oparciu o Międzynarodowy Standard Rachunkowości nr 22 przy zastosowaniu 

metody nabycia. 

Przy doborze metody rozliczenia połączenia Zarząd wziął pod uwagę następujące kryteria: 

– Akcjonariusze jednej z łączących się spółek uzyskują większość liczby głosów na 

Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spółki powstałej  w wyniku połączenia, 

– Wartość aktywów netto jednej z łączących się firm znacząco odbiega od wartości 

aktywów netto pozostałych łączących się spółek. 

Rozliczenia dokonano w następujący sposób: 

1. Poszczególne pozycje aktywów i pasywów spółki przejmującej zostały zsumowane 

według wartości księgowej z odpowiednimi pozycjami aktywów i pasywów spółek 

przejmowanych wycenionymi według ich wartości godziwej na dzień połączenia, oraz 

zostały wyłączone wzajemne rozrachunki. 

2. Zidentyfikowane aktywa i zobowiązania spółek przejmowanych obejmują wszystkie te 

pozycje, które spełniają warunki uzależniające ich ujęcie w bilansie sporządzonym dla 

potrzeb połączenia. 

3. Zobowiązania spółek przejmowanych nie obejmują rezerw, które nie stanowiłyby 

uprzednio ich zobowiązań. 

4. Na dzień połączenia zobowiązania spółek przejmowanych nie obejmują rezerw na 

restrukturyzację, które nie stanowiły dotychczas ich zobowiązań. Spółka przejmująca nie 

planuje zaprzestania lub ograniczenia określonych segmentów działalności spółek 

przejmowanych i w konsekwencji utworzenia rezerw na koszty z tym związane. 

     Aktywa i zobowiązania Spółek przyłączonych w sprawozdaniu skonsolidowanym pro-  

     forma wycenione zostały według wartości godziwych z przyjęciem następujących zasad: 

– wartości niematerialne i prawne: 

– wartość firmy oraz koszty organizacji poniesione przy założeniu lub późniejszym 

rozszerzeniu spółki akcyjnej, według wartości zerowej, 

– prawo wieczystego użytkowania gruntów według wartości rynkowej ustalonej 

przez rzeczoznawcę na dzień 31.12.1998r. 

– pozostałe składniki wartości niematerialnych i prawnych stanowiące w istotnej 

części nabyte w 1998r. oprogramowanie komputerowe według wartości 

bilansowej, która  nie odbiega od ich wartości rynkowej. 

– środki trwałe: 

– nieruchomości  według ceny rynkowej ustalonej  przez rzeczoznawcę na dzień 

31.12.1998r., 

– pozostałe środki trwałe według szacunkowych cen rynkowych, a także według 

wartości bilansowej, która w istoty sposób nie odbiega od wartości godziwych. 

– finansowy majątek trwały  według wyceny obowiązującej do sporządzenia rocznego 

sprawozdania finansowego, która nie odbiega od wartości godziwej, 

– zapasy według ich ceny sprzedaży pomniejszone o koszty sprzedaży i uzasadniony 

opust marży zysku, 
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– zobowiązania i należności krótkoterminowe wyceniono według kwot wymagających 

zapłaty pomniejszonych o rezerwy na należności zagrożone i trudnościągalne. Nie  

wyznaczono zdyskontowanych należności i zobowiązań, gdyż różnice pomiędzy 

wartościami wymagającymi zapłaty a wartościami zdyskontowanymi nie były istotne, 

– zobowiązania długoterminowe zdyskontowano do wartości bieżących stopą 

procentową przyjętą dla kredytów długoterminowych z których Spółka URTICA S.A. 

korzysta, 

– rezerwa z tytułu podatku odroczonego wykazana została w wartości możliwej do 

realizacji z punktu widzenia połączonych spółek.  

–  pozostałe aktywa i pasywa według zasad wyceny obowiązujących na dzień bilansowy. 

5. Cena przejęcia ustalona została na podstawie średniej ceny rynkowej akcji PGF S.A.  z 15 

sesji giełdowych, które miały miejsce w okresie podania do wiadomości warunków 

transakcji tj. od 29 czerwca  do 19 lipca 1999r. Cena ta wynosi 38,45 zł. W przypadku 

połączenia ze spółką Biomedic S.A. cena przejęcia została powiększona o kwotę 102 350 

zł z tytułu dopłat do akcji.  

Cena przejęcia nie obejmuje dodatkowych kosztów bezpośrednio związanych z 

połączeniem, które będą aktywowane i amortyzowane zgodnie z ustawą z dnia 29 września 

1994 roku o rachunkowości. 

6. Dodatnia wartość firmy jako różnica między ceną przejęcia a wartością godziwą aktywów 

netto spółek przejmowanych, została odniesiona na wartości niematerialne i prawne, oraz 

będzie amortyzowana  metodą liniową zgodnie z obowiązującymi zasadami w okresie 20 

lat. Przy określaniu okresu amortyzacji wartości firmy powstałej w wyniku połączenia się 

firm wzięto pod uwagę spodziewany okres, w którym Spółka będzie czerpała korzyści z 

połączenia. Specyfiką połączenia jest kontynuacja działalności wszystkich łączących się 

firm w ramach jednego podmiotu, a okres jego działania nie jest niczym ograniczony. W 

takim przypadku efekty połączenia rozkładają się na długi okres  czasu i będą miały wpływ 

na wyniki Spółki w przyszłości . W wyniku połączenia spółki przyłączane wnoszą nie 

tylko poszczególne składniki majątkowe, ale cały swój potencjał, rynek, doświadczenie i 

inne elementy, które składają się na ich wartość. Dokładny okres korzystania  z tych 

wartości jest niemożliwy do oszacowania, jednakże można stwierdzić, że będzie on długi. 

Celem Spółki po połączeniu  jest dalsze umacnianie pozycji rynkowej, przy wykorzystaniu 

całego potencjału intelektualnego pracowników i menadżerów łączących się firm. Biorąc 

pod uwagę rozwiązania zawarte w Międzynarodowych Standardach Rachunkowości oraz 

możliwy termin przewidywania zjawisk gospodarczych Zarząd Emitenta podjął decyzję, że 

okres amortyzacji wartości firmy powstałej w wyniku fuzji będzie wynosił 20  lat.          

7. Wyłączeniu podlegała wartość kapitału własnego spółek przejmowanych ustalona jako    

aktywa netto według wartości godziwych na dzień połączenia. 

8. Kapitał akcyjny stanowi kapitał spółki PGF S.A. powiększony o wzrost kapitałów w celu 

połączenia. 

9. Kapitał zapasowy połączonych spółek stanowi kapitał zapasowy spółki przejmującej 

powiększony o nadwyżkę  przyjętej do rozliczenia wartości rynkowej wyemitowanych 

akcji, nad ich wartością nominalną. 

10.Zysk po połączeniu stanowić będzie zysk spółki przejmującej. 

11.Rachunkiem zysków i strat połączonych spółek będzie rachunek zysków i strat spółki PGF 

S.A., natomiast rachunkiem przepływów pieniężnych połączonych spółek będzie rachunek 

przepływów pieniężnych spółki PGF S.A., skorygowany o przyrost środków pieniężnych 

wynikający ze stanu środków pieniężnych spółek przyłączanych na dzień ich połączenia.W 

rachunku przepływów pieniężnych pro-forma uwzględniono również dopłaty gotówkowe 

do akcji BIOMEDIC S.A. dokonywane w procesie połączenia z tą spółką. Kwota ta 

wynosi 102.350 zł i została uwzględniona w pozycji: II.7. "Pozostałe wydatki". 

12.Przychody i koszty oraz zyski i straty spółek przejętych podlegają włączeniu do rachunku 

zysków i strat spółek połączonych od dnia ich połączenia. 
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8.6.1. Bilans spółki POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A. 

8.6.1.1. Bilans na dzień 31.12.1998 r. 

 

Lp. AKTYWA 31.12.1998R. 

I Majątek trwały 162 891 

1 Wartości niematerialne i prawne 65 564 

2 Rzeczowy majątek trwały 66 459 

3 Finansowy majątek trwały 30 868 

4 Należności długoterminowe  - 

II Majątek obrotowy 455 593 

1 Zapasy 32 661 

2 Należności 404 231 

3 Papiery wartościowe przeznaczone do obrotu 9 130 

4 Środki pieniężne 9 571 

III Rozliczenia międzyokresowe 293 

1 Z tytułu odroczonego podatku dochodowego  - 

2 Pozostałe rozliczenia międzyokresowe 293 

RAZEM AKTYWA 618 777 

 
 
 

Lp. PASYWA 31.12.1998R. 

I Kapitał własny 224 962 

1 Kapitał akcyjny 20 094 

2 Należne wpłaty na poczet kapitału  - 

3 Kapitał zapasowy 190 328 

4 Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny  - 

5 Pozostałe kapitały rezerwowe  - 

6 Nie podzielony zysk lub nie pokryta strata z lat ubiegłych  - 

7 Zysk (strata) netto bieżącego roku obrotowego 14 540 

II Rezerwy 1 348 

1 Rezerwy na podatek dochodowy 75 

2 Pozostałe rezerwy 1 273 

III Zobowiązania 389 141 

1 Zobowiązania długoterminowe 3 400 

2 Zobowiązania krótkoterminowe 385 741 

IV Rozliczenia międzyokresowe i przychody przyszłych okresów 3 326 

RAZEM PASYWA 618 777 
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8.6.2. Bilans spółki URTICA S.A. według wartości godziwej 

8.6.2.1. Bilans na dzień 31.12.1998 r. 

Lp. AKTYWA 31.12.1998R. 

I Majątek trwały 802 

1 Wartości niematerialne i prawne 34 

2 Rzeczowy majątek trwały 228 

3 Finansowy majątek trwały 540 

4 Należności długoterminowe 0 

II Majątek obrotowy 56 494 

1 Zapasy 11 794 

2 Należności 39 205 

3 Papiery wartościowe przeznaczone do obrotu 0 

4 Środki pieniężne 5 495 

III Rozliczenia międzyokresowe 89 

1 Z tytułu odroczonego podatku dochodowego  

2 Pozostałe rozliczenia międzyokresowe 89 

RAZEM AKTYWA 57 385 

 

Lp. PASYWA 31.12.1998R. 

I Kapitał własny 7.527 

1 Kapitał akcyjny 18 890 

2 Należne wpłaty na poczet kapitału  

3 Kapitał zapasowy  

4 Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny  

5 Pozostałe kapitały rezerwowe  

6 Różnica wynikająca z przeszacowania majątku -13 586 

6 Nie podzielony zysk lub nie pokryta strata z lat ubiegłych  

7 Zysk (strata) netto bieżącego roku obrotowego 2 223 

II Rezerwy 1 600 

1 Rezerwy na podatek dochodowy 1 000 

2 Pozostałe rezerwy 600 

III Zobowiązania 48.191 

1 Zobowiązania długoterminowe 7.890 

2 Zobowiązania krótkoterminowe 40 301 

IV Rozliczenia międzyokresowe i przychody przyszłych okresów 67 

RAZEM PASYWA 57 385 

Uchwałą nr 4 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy podwyższono kapitał akcyjny Urtica SA 

o kwotę 30 tys. zł poprzez emisję 15.000 akcji imiennych nieuprzywilejowanych o wartości 
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nominalnej 2 zł. Powyższe akcje uczestniczą w dywidendzie od następnego roku obrotowego. 

Podwyższony kapitał pokryty zostanie w całości poprzez przekazanie na ten kapitał odpisu z 

zysku spółki za rok 1998 w kwocie 30 tys. zł.  

 

8.6.3. Bilans spółki BIOMEDIC S.A. według wartości godziwej 

8.6.3.1. Bilans na dzień 31.12.1998 r. 

 

Lp. AKTYWA 31.12.1998R. 

I Majątek trwały 6 473 

1 Wartości niematerialne i prawne 338 

2 Rzeczowy majątek trwały 5 769 

3 Finansowy majątek trwały 341 

4 Należności długoterminowe 25 

II Majątek obrotowy 21 571 

1 Zapasy 7 415 

2 Należności 13 320 

3 Papiery wartościowe przeznaczone do obrotu  

4 Środki pieniężne 836 

III Rozliczenia międzyokresowe 37 

1 Z tytułu odroczonego podatku dochodowego  

2 Pozostałe rozliczenia międzyokresowe 37 

RAZEM AKTYWA 28 081 

 

Lp. PASYWA 31.12.1998R. 

I Kapitał własny 5 780 

1 Kapitał akcyjny 5 118 

2 Należne wpłaty na poczet kapitału 0 

3 Kapitał zapasowy 856 

4 Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny 41 

5 Pozostałe kapitały rezerwowe 200 

6 Różnica wynikająca z przeszacowania majątku -1 455 

6 Nie podzielony zysk lub nie pokryta strata z lat ubiegłych 0 

7 Zysk (strata) netto bieżącego roku obrotowego 1 020 

II Rezerwy 0 

1 Rezerwy na podatek dochodowy  

2 Pozostałe rezerwy  

III Zobowiązania 22 174 

1 Zobowiązania długoterminowe 0 

2 Zobowiązania krótkoterminowe 22 174 

IV Rozliczenia międzyokresowe i przychody przyszłych okresów 127 

RAZEM PASYWA 28 081 
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8.6.4.Bilans pro-forma połączonych spółek PGF S.A. i URTICA S.A. 

 

8.6.4.1. Bilans pro-forma na dzień 31.12.1998 r. 
 

Lp. AKTYWA PGF S.A. 

31.12.1998r. 

Urtica S.A. 

31.12.1998r. 

Suma aktywów 

przed 

eliminacjami 

Dodatnia 

wartość firmy 

Eliminacje Suma aktywów 

po eliminacjach 

I Majątek trwały 162 891 802 163 693 9 006  172 699 

1 Wartości niematerialne i prawne 65 564 34 65 598 9 006  74 604 

2 Rzeczowy majątek trwały 66 459 228 66 687   66 687 

3 Finansowy majątek trwały 30 868 540 31 408   31 408 

4 Należności długoterminowe  - 0 -   0 

II Majątek obrotowy 455 593 56 494 512 087  -56 512 031 

1 Zapasy 32 661 11 794 44 455   44 455 

2 Należności 404 231 39 205 443 436  -56 443 380 

3 Papiery wartościowe przeznaczone do obrotu 9 130 0 9 130   9 130 

4 Środki pieniężne 9 571 5 495 15 066   15 066 

III Rozliczenia międzyokresowe 293 89 382   382 

1 Z tytułu odroczonego podatku dochodowego  -  0   0 

2 Pozostałe rozliczenia międzyokresowe 293 89 382   382 

RAZEM AKTYWA 618 777 57 385 676 162 9 006 -56 685 112 

 
 

Cena przejęcia   430 000 akcji 38,45 zł =  16 533 500 zł  cena przejęcia 16 533,0 tys zł 

Cena nominalna     430 000 akcji   2,00 zł  =     - 860 000 zł  aktywa netto - 7 527,0 tys zł  

 

Kapitał zapasowy  = 15 673 500  zł  Dodatnia wartość firmy  
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Lp. PASYWA PGF S.A. 

31.12.1998r. 

Urtica S.A. 

31.12.1998r. 

Pasywa 

połączonych 

Spółek 

Kapitał 

akcyjny z 

emisji 

połaczeniowe

j 

Nadwyżka ceny 

rynkowej 

wyemitowanych akcji 

nad ich wartością 

nominalna 

Eliminacj

e 

Suma 

pasywów  

Po 

eliminacjach 

I Kapitał własny 224 962 7 527 232 489 860 15 673 -7 527 241 495 

1 Kapitał akcyjny 20 094 18 890 38 984 860  -18 890 20 954 

2 Należne wpłaty na poczet kapitału  -      0 

3 Kapitał zapasowy 190 328  190 328  15 673  206 001 

4 Kapitał rezerwowy z aktualizacji 
wyceny 

 -  0    0 

5 Pozostałe kapitały rezerwowe  -  0    0 

6 Różnica wynikająca z przeszacowania 
majątku 

 - -13 586 -13 586   13 586 0 

7 Nie podzielony zysk lub nie pokryta 
strata z lat ubiegłych 

 -  0    0 

8 Zysk (strata) netto bieżącego roku 
obrotowego 

14 540 2 223 16 763   -2 223 14 540 

II Rezerwy 1 348 1 600 2 948    2 948 

1 Rezerwy na podatek dochodowy 75 1 000 1 075    1 075 

2 Pozostałe rezerwy 1 273 600 1 873    1 873 

III Zobowiązania 389 141 48 191 437 332   -56 437 276 

1 Zobowiązania długoterminowe 3 400 7 890 11 290    11 290 

2 Zobowiązania krótkoterminowe 385 741 40 301 426 042   -56 425 986 

IV Rozliczenia międzyokresowe i 
przychody przyszłych okresów 

3 326 67 3 393    3 393 

RAZEM PASYWA 618 777 57 385 676 162 860 15 673 -7 583 685 112 
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8.6.5. Bilans pro-forma  połaczonych  spółek PGF S.A. i BIOMEDIC S.A. 

8.6.5.1. Bilans pro-forma na dzień 31.12.1998 r. 
  

Lp. AKTYWA PGF S.A. 

31.12.1998r. 

BIOMEDIC 

S.A. 

31.12.1998r. 

Suma aktywów 

po połączeniu 

Dopłata do 

akcji 

Dodatnia 

wartość 

firmy 

Eliminacje Suma 

aktywów po 

eliminacjach 

I Majątek trwały 162 891 6 473 169 364  13 999  183 363 

1 Wartości niematerialne i prawne 65 564 338 65 902  13 999  79 901 

2 Rzeczowy majątek trwały 66 459 5 769 72 228    72 228 

3 Finansowy majątek trwały 30 868 341 31 209    31 209 

4 Należności długoterminowe  - 25 25    25 

II Majątek obrotowy 455 593 21 571 477 164 -102   477 062 

1 Zapasy 32 661 7 415 40 076    40 076 

2 Należności 404 231 13 320 417 551    417 551 

3 Papiery wartościowe przeznaczone do obrotu 9 130  9 130    9 130 

4 Środki pieniężne 9 571 836 10 407 -102   10 305 

III Rozliczenia międzyokresowe 293 37 330    330 

1 Z tytułu odroczonego podatku dochodowego  -  -    - 

2 Pozostałe rozliczenia międzyokresowe 293 37 330    330 

RAZEM AKTYWA 618 777 28 081 646 858 -102 13 999 0 660 755 

 

Cena przejęcia 511 750 akcji  38,45 zł  =  19 676 788 zł  cena przejęcia 511 750 akcji  38,45 zł  =  19 676 788 zł  cena przejęcia 19 779.0 tys zł 

Dopłata       =       102 350 zł  cena nominalna   511 750 akcji  2,00 zł  = -1 023 500 zł  aktywa netto -5 780,0 tys zł 

Razem cena 

przejęcia 

 =  19 779 138 zł  kapitał zapasowy  =  18 653 288 zł  dodatnia 

wartość firmy 

13 999,0 tys zł 
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Lp. PASYWA 
PGF S.A. 

31.12.1998r. 

BIOMEDIC 

S.A. 

31.12.1998r. 

Pasywa po 

połączeniu 

Spółek 

Kapital akcyjny  

z emisji 

połączeniowej 

Nadwyżka ceny 

rynkowej wyemito-

wanych akcji nad ich 

wartością nominalną 

Eliminacje Pasywa po 

eliminacjach 

I Kapitał własny 224 962 5 780 230 742 1 024 18 653 -5 780 244 639 

1 Kapitał akcyjny 20 094 5 118 25 212 1 024  -5 118 21 118 

2 Należne wpłaty na poczet kapitału 0 0 0    0 

3 Kapitał zapasowy 190 328 856 191 184  18 653 -856 208 981 

4 Kapitał rezerwowy z aktualizacji 
wyceny 

0 41 41   -41 0 

5 Pozostałe kapitały rezerwowe 0 200 200   -200 0 

6 Nadwyżka wynikająca z 
przeszacowania majątku 

0 -1 455 -1 455   1 455 0 

7 Nie podzielony zysk lub nie pokryta 
strata z lat ubiegłych 

0 0 0   0 0 

8 Zysk (strata) netto bieżącego roku 
obrotowego 

14 540 1 020 15 560   -1 020 14 540 

II Rezerwy 1 348 0 1 348    1 348 

1 Rezerwy na podatek dochodowy 75  75    75 

2 Pozostałe rezerwy 1 273  1 273    1 273 

III Zobowiązania 389 141 22 174 411 315    411 315 

1 Zobowiązania długoterminowe 3 400 0 3 400    3 400 

2 Zobowiązania krótkoterminowe 385 741 22 174 407 915    407 915 

IV Rozliczenia międzyokresowe i 
przychody przyszłych okresów 

3 326 127 3 453    3 453 

RAZEM PASYWA 618 777 28 081 646 858 1 024 18 653 -5 780 660 755 

 



 486 

8.6.6. Bilans pro-forma połączonych spółek PGF S.A., URTICA S.A. i BIOMEDIC  S.A. 

8.6.6.1. Bilans pro-forma na dzień 31.12.1998 r. 

Lp. AKTYWA PGF S.A. 

31.12.1998r. 

Urtica S.A. 

31.12.1998r. 

Biomedic 

S.A. 

31.12.1998r. 

Suma 

aktywów 

przed 

eliminacjami 

Dopłata do 

akcji 

Dodatnia 

wartość 

firmy 

Eliminacj

e 

Suma 

aktywów po 

eliminacjach 

I Majątek trwały 162 891 802 6 473 170 166  23 005  193 171 

1 Wartości niematerialne i prawne 65 564 34 338 65 936  23 005  88 941 

2 Rzeczowy majątek trwały 66 459 228 5 769 72 456    72 456 

3 Finansowy majątek trwały 30 868 540 341 31 749    31 749 

4 Należności długoterminowe  -  25 25    25 

II Majątek obrotowy 455 593 56 494 21 571 533 658 -102  -56 533 500 

1 Zapasy 32 661 11 794 7 415 51 870    51 870 

2 Należności 404 231 39 205 13 320 456 756   -56 456 700 

3 Papiery wartościowe przeznaczone 
do obrotu 

9 130 0  9 130    9 130 

4 Środki pieniężne 9 571 5 495 836 15 902 -102   15 800 

III Rozliczenia międzyokresowe 293 89 37 419    419 

1 Z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego 

 -   -     

2 Pozostałe rozliczenia 
międzyokresowe 

293 89 37 419    419 

RAZEM AKTYWA 618 777 57 385 28 081 704 243 -102 23 005 -56 727 090 

Cena przejęcia  Cena nominalna  cena przejęcia 36 312  

URTICA 430 000 akcji  38,45 zł = 16 533 500 zł URTICA 430 000 akcji  2,00 zł =  860 000 zł URTICA aktywa netto -7 527  

BIOMEDIC 

Dopłata 

511 750 akcji  38,45 zł = 19 676 788 zł 

=      102 350 zł 

BIOMEDIC 511 750 akcji  2,00 zł 1 023 500 zł BIOMEDIC aktywa netto -5 780 36 210 

-1 884  

Razem cena przejęcia    36 312 638 zł razem cena nominalna 1 883 500 zł wartość dodatnia firmy 23 005 34 326 

kapital 

zapasowy 
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Lp. PASYWA PGF S.A. 

31.12.1998r 

Urtica S.A. 

31.12.1998r. 

Biomedic 

S.A. 

31.12.1998r. 

Pasywa 

połączonych 

Spółek 

Kapitał 

akcyjny z 

emisji 

połączeniowej 

Nadwyżka ceny 

rynkowej 

wyemitowanych 

akcji nad ich 

wartością 

nominalną 

Eliminacje Suma 

pasywów po 

eliminacjach 

I Kapitał własny 224 962 7 527 5 780 238 269 1 884 34 326 -13 307 261 172 

1 Kapitał akcyjny 20 094 18 890 5 118 44 102 1 884  -24 008 21 978 

2 Należne wpłaty na poczet kapitału  -  0 0   0 0 

3 Kapitał zapasowy 190 328  856 191 184  34 326 -856 224 654 

4 Kapitał rezerwowy z aktualizacji 
wyceny 

 -  41 41   -41 0 

5 Pozostałe kapitały rezerwowe  -  200 200   -200 0 

6 Nadwyżka wynikająca z 
przeszacowania majątku 

 - -13 586 -1 455 -15 041   15 041 0 

7 Nie podzielony zysk lub nie 
pokryta strata z lat ubiegłych 

 -  0 0   0 0 

8 Zysk (strata) netto bieżącego roku 
obrotowego 

14 540 2 223 1 020 17 783   -3 243 14 540 

II Rezerwy 1 348 1 600  2 948    2 948 

1 Rezerwy na podatek dochodowy 75 1 000  1 075    1 075 

2 Pozostałe rezerwy 1 273 600  1 873    1 873 

III Zobowiązania 389 141 48 191 22 174 459 506   -56 459 450 

1 Zobowiązania długoterminowe 3 400 7 890 0 11 290    11 290 

2 Zobowiązania krótkoterminowe 385 741 40 301 22 174 448 216   -56 448 160 

IV Rozliczenia międzyokresowe i 

przychody przyszłych okresów 

3 326 67 127 3 520    3 520 

RAZEM PASYWA 618 777 57 385 28 081 704 243 1 884 34 326 -13 363 727 090 
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Eliminacje dokonane w powyższym bilansie pro – forma dotyczą: 

 

- wprowadzenia do aktywów bilansu wartości firmy w kwocie 23.005 tys. zł, 

- eliminacji wzajemnych należności i zobowiązań krótkoterminowych w kwocie 56 tys. zł, 

- eliminacji dopłat do kapitału w kwocie 102 tys. zł, 

- eliminacji kapitału akcyjnego spółek przejmowanych w łacznej kwocie 24.008 tys. zł, 

- eliminacji pozostałych składników kapitału własnego spółek przejmowanych: 

- kapitału zapasowego w kwocie 856 tys. zł, 

- kapitału rezerwowego z aktualizacji wyceny w kwocie 41 tys. zł, 

- pozostałych kapitałów rezerwowych w kwocie 200 tys. zł, 

- kapitału z przeszacowania majątku do wartości godziwych w kwocie 15.041 tys. zł, 

- zysku roku bieżącego w kwocie 3.243 tys. zł, 

- powiększenia kapitału akcyjnego o kapitał z emisji połączeniowej w kwocie 1.884 tys. zł, 

- powiększenia kapitału zapasowego o kapitał powstały z nadwyżki ceny rynkowej 

wyemitowanych akcji nad ich wartością nominalną w kwocie 34.326 tys. zł. 
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8.6.7. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe pro-forma połączonych spółek PGF S.A., 

URTICA S.A. oraz BIOMEDIC S.A. sporządzone na dzień 31.12.1998r.  

 

Poniżej zaprezentowano sporządzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe pro-forma 

połączonych Spółek PGF S.A., URTICA S.A. oraz BIOMEDIC S.A. sporządzone na dzień 

31.12.1998r. i składające się z bilansu pro-forma, rachunku zysków i strat pro-forma, zestawienia 

zmian w kapitale własnym pro-forma  oraz rachunku przepływów pieniężnych pro-forma. 

Wymienione składniki tego sprawozdania oddają wszystkie istotne aspekty połączenia spółek. 

Prezentacja not objaśniających do bilansu i rachunku zysków i strat nie zwiększyłaby treści 

merytorycznej sprawozdania.   

 

8.6.7.1.  Bilans pro - forma połączonych spółek PGF S.A., URTICA S.A. oraz BIOMEDIC S.A. 

sporządzony na dzień  31.12.1998 r.                   

 

Lp. AKTYWA 31.12.1998 

I Majątek trwały 193 171 

1 Wartości niematerialne i prawne 88 941 

2 Rzeczowy majątek trwały 72 456 

3 Finansowy majątek trwały 31 749 

4 Należności długoterminowe 25 

II Majątek obrotowy 533 500 

1 Zapasy 51 870 

2 Należności 456 700 

3 Papiery wartościowe przeznaczone do obrotu 9 130 

4 Środki pieniężne 15 800 

III Rozliczenia międzyokresowe 419 

1 Z tytułu odroczonego podatku dochodowego  

2 Pozostałe rozliczenia międzyokresowe 419 

RAZEM AKTYWA 727 090 
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Lp. PASYWA 31.12.1998 

I Kapitał własny 261 172 

1 Kapitał akcyjny 21 978 

2 Należne wpłaty na poczet kapitału 0 

3 Kapitał zapasowy 224 654 

4 Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny 0 

5 Pozostałe kapitały rezerwowe 0 

6 Nie podzielony zysk lub nie pokryta strata z lat ubiegłych 0 

7 Zysk (strata) netto bieżącego roku obrotowego 14 540 

II Rezerwy 2 948 

1 Rezerwy na podatek dochodowy 1 075 

2 Pozostałe rezerwy 1 873 

III Zobowiązania 459 450 

1 Zobowiązania długoterminowe 11 290 

2 Zobowiązania krótkoterminowe 448 160 

IV Rozliczenia międzyokresowe i przychody przyszłych okresów 3 520 

RAZEM PASYWA 727 090 
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8.6.7.2. Rachunek zysków i strat pro-forma połączonych Spółek PGF S.A., URTICA S.A. oraz 

BIOMEDIC S.A. sporządzony na dzień 31.12.1998r.  

 

Tytuł 1.01 – 31.12.1998 

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 424 119 

      1. Przychody netto ze sprzedaży produktów 3 646 

      2. Przychody netto ze sprzedaży towarów  

          i materiałów 

420 473 

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów  

    i materiałów 

383 402 

      1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 262 

      2. Wartość sprzedanych towarów i materiałów 383 140 

III. Zysk (strata) brutto na sprzedaży (I-II) 40 717 

IV. Koszty sprzedaży 14 785 

V. Koszty ogólnego zarządu 12 402 

VI. Zysk (strata) na sprzedaży (III-IV-V) 13 530 

VII. Pozostałe przychody operacyjne 2 605 

VIII. Pozostałe koszty operacyjne 1 912 

IX. Zysk (strata) na działalności operacyjnej (VI+VII-VIII) 14 223 

X. Przychody z akcji i udziałów w innych jednostkach - 

XI. Przychody z pozostałego finansowego  

      majątku trwałego 

- 

XII. Pozostałe przychody finansowe 11 669 

XIII. Koszty finansowe 2 982 

XIV. Zysk (strata) na działalności gospodarczej  

        (IX+X+XI+XII-XIII) 

22 910 

XV. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych  

       (XV.1. - XV.2.) 

(2) 

      1. Zyski nadzwyczajne - 

      2. Straty nadzwyczajne 2 

XVI. Zysk (strata) brutto 22 908 

XVII. Podatek dochodowy 8 368 

XVIII. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia straty) - 

XIX. Zysk (strata) netto 14 540 
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8.6.7.3. Zestawienie zmian w kapitale własnym pro-forma połączonych spółek PGF S.A., 

URTICA S.A. oraz BIOMEDIC S.A. sporządzone na 31.12.1998r.  

 

Tytuł 1.01 – 31.12.1998 

I. Stan kapitału  własnego na początek okresu  90.876 

a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości - 

b) korekty błędów  zasadniczych - 

I.a. Stan kapitału  własnego na początek okresu, po uzgodnieniu do danych 

porównywalnych 

90.876 

1. Stan kapitału  akcyjnego na początek okresu 11.058 

1.1. Zmiany stanu kapitału akcyjnego 10.920 

a) zwiększenia  10.920 

    - emisji akcji 9.036 

    - kapitał akcyjny z emisji połączeniowej 1.884 

b) zmniejszenia  - 

1.2. Stan kapitału  akcyjnego na koniec okresu 21.978 

2. Stan należnych wpłat na poczet kapitału akcyjnego na początek okresu - 

2.1. Zmiana stanu należnych wpłat na poczet kapitału akcyjnego - 

a) zwiększenia - 

b) zmniejszenia - 

2.2. Stan należnych wpłat na poczet kapitału akcyjnego na koniec okresu - 

3. Stan kapitału  zapasowego na początek okresu 71.096 

3.1. Zmiany stanu kapitału zapasowego 153.558 

a) zwiększenia 153.558 

    - emisja akcji powyżej wartości nominalnej 110.510 

    - nadwyżka ceny rynkowej akcji z emisji połączeniowej nad ich wartością 

nominalną 

34.326 

    - podział zysku (ponad wymaganą ustawowo minimalną wartość) 8.722 

b) zmniejszenia  - 

3.2. Stan kapitału zapasowego na koniec okresu 224.654 

4. Stan kapitału rezerwowego z aktualizacji  wyceny na początek okresu - 

4.1. Zmiany stanu kapitału rezerwowego z aktualizacji wyceny - 

a) zwiększenia - 

b) zmniejszenia  - 

4.2. Stan kapitału rezerwowego z aktualizacji wyceny na koniec okresu - 

5. Stan pozostałych kapitałów rezerwowych na początek okresu - 

5.1. Zmiany stanu pozostałych kapitałów rezerwowych - 

a) zwiększenia - 

b) zmniejszenia  - 

5.2. Stan pozostałych kapitałów rezerwowych na koniec okresu - 

6. Różnice kursowe z przeliczenia oddziałów (zakładów) zagranicznych - 

7. Stan niepodzielonego zysku lub niepokrytej  straty z lat ubiegłych na 

początek okresu 

667 

7.1. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegłych na początek okresu 667 

a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości - 

b) korekty błędów  zasadniczych - 
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7.2. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegłych,  na początek okresu, po 

uzgodnieniu do danych porównywalnych 

667 

a) zwiększenia 8 055 

    - podział zysku 8 055 

b) zmniejszenia  8 722 

    - przeznaczenie na kapitał zapasowy 8 722 

7.3. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegłych na koniec okresu - 

7.4. Stan niepokrytej straty z lat ubiegłych na początek okresu - 

a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości - 

 b) korekty błędów  zasadniczych - 

7.5. Stan niepokrytej straty z lat ubiegłych  na początek okresu, po 

uzgodnieniu do danych porównywalnych 

- 

a) zwiększenia  - 

b) zmniejszenia  - 

7.6. Stan niepokrytej straty z lat ubiegłych  na koniec okresu - 

7.7. Stan niepodzielonego zysku lub niepokrytej  straty z lat ubiegłych na 

koniec okresu 

- 

8. Wynik netto 14 540 

a) zysk netto 14 540 

b) strata netto - 

II. Stan kapitału własnego na koniec okresu 261 172 
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8.6.7.4. Rachunek przepływu środków pieniężnych pro-forma połączonych spółek PGF S.A., 

URTICA S.A. oraz BIOMEDIC S.A. sporządzony na dzień 31.12.1998r. 

 

Tytuł 1.01 – 31.12.1998 

A. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO Z DZIAŁALNOŚCI 

OPERACYJNEJ  (I+/-II))  - metoda pośrednia 

(5.779) 

I. Zysk (strata) netto 14.540 

II. Korekty razem (20.319) 

      1. Amortyzacja 2.735 

      2. (Zyski) straty z tytułu różnic kursowych 102 

      3. Odsetki i dywidendy (709) 

      4. (Zysk) strata z tytułu działalności inwestycyjnej (5.305) 

      5. Zmiana stanu pozostałych rezerw - 

      6. Podatek dochodowy (wykazany w rachunku zysków i strat) 8.368 

      7. Podatek dochodowy zapłacony (8.970) 

      8. Zmiana stanu zapasów 25.289 

      9. Zmiana stanu należności (67.819) 

     10. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych (z wyjątkiem  

           pożyczek i  kredytów) 

26.569 

     11. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych 130 

     12. Zmiana stanu przychodów przyszłych okresów (8) 

     13. Pozostałe korekty (701) 

B. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO Z DZIAŁALNOŚCI 

INWESTYCYJNEJ (I-II) 

(52.736) 

I. Wpływy z działalności inwestycyjnej 75.658 

      1. Sprzedaż składników wartości niematerialnych i prawnych 36 

      2. Sprzedaż składników rzeczowego majątku trwałego 121 

      3. Sprzedaż składników finansowego majątku trwałego, w tym: - 

       - w jednostkach zależnych - 

       - w jednostkach stowarzyszonych - 

       - w jednostce dominującej - 

      4. Sprzedaż papierów wartościowych  przeznaczonych do obrotu 74.107 

      5. Spłata udzielonych pożyczek  długoterminowych 117 

      6. Otrzymane dywidendy - 

      7. Otrzymane odsetki 1.277 

      8 . Pozostałe wpływy - 
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II. Wydatki z tytułu działalności inwestycyjnej 128.394 

      1. Nabycie składników wartości niematerialnych i prawnych 4.386 

      2. Nabycie składników rzeczowego majątku trwałego 29.158 

      3. Nabycie składników finansowego majątku trwałego, w tym: 13.396 

      - w jednostkach zależnych - 

      - w jednostkach stowarzyszonych - 

      - w jednostce dominującej - 

      4. Nabycie akcji (udziałów) własnych - 

      5. Nabycie papierów wartościowych  przeznaczonych do obrotu 81.031 

      6. Udzielone pożyczki długoterminowe 50 

      7. Pozostałe wydatki 373 

C. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO Z DZIAŁALNOŚCI 

FINANSOWEJ  (I-I) 

28.676 

I. Wpływy z działalności finansowej 28.997 

      1. Zaciągnięcie długoterminowych kredytów i pożyczek - 

      2. Emisja obligacji lub innych długoterminowych dłużnych papierów   

         wartościowych 

- 

      3. Zaciągnięcie krótkoterminowych kredytów i pożyczek  16.498 

      4. Emisja obligacji lub innych krótkoterminowych dłużnych 

papierów wartościowych 

- 

      5. Wpływy z emisji akcji (udziałów) własnych oraz środki pieniężne  

przejmowanych spółek   

12.499 

      6. Dopłaty do kapitału - 

      7. Pozostałe wpływy - 

II. Wydatki z tytułu działalności finansowej 321 

      1. Spłata długoterminowych kredytów i  pożyczek  - 

      2. Wykup obligacji lub innych długoterminowych dłużnych papierów   

          wartościowych 

- 

      3. Spłata krótkoterminowych kredytów bankowych i pożyczek - 

      4. Wykup obligacji lub innych krótkoterminowych dłużnych 

papierów wartościowych 

- 

      5. Koszty emisji akcji własnych - 

      6. Umorzenie akcji (udziałów) własnych - 

      7. Płatności dywidend i innych wypłat na rzecz właścicieli - 

      8. Wypłaty z zysku dla osób  zarządzających i nadzorujących - 

      9. Wydatki na cele społecznie-użyteczne - 

      10. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego - 

      11. Zapłacone odsetki 321 

      12. Pozostałe wydatki - 

D. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO, RAZEM      (A+/-B+/-C) (29.839) 

E. BILANSOWA ZMIANA STANU ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH (29.839) 

    - w  tym zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych 

od walut obcych 

- 

F. ŚRODKI PIENIĘŻNE NA POCZĄTEK OKRESU 45.639 

G. ŚRODKI PIENIĘŻNE NA KONIEC OKRESU (F+/- D) 15.800 
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8.6.8. Opinia o zgodności zasad i metod rachunkowości przyjętych przez PGF S.A. do 

sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego pro-forma łączących się  spółek 

PGF S.A., URTICA S.A. BIOMEDIC S.A. sporządzonym na dzień  31.12.1998r. 

 

Do Akcjonariuszy,  Rady Nadzorczej i Zarządu „Polskiej Grupy Farmaceutycznej” S.A. 

 

Zarząd „Polskiej Grupy Farmaceutycznej” S.A. dokonał na potrzeby prospektu emisyjnego 

rozliczenia połączenia z przejmowanymi spółkami Urtica S.A. i Biomedic S.A. oraz sporządził 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe „pro forma”. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 

„pro forma” obejmujące łączące się jednostki na dzień 31 grudnia 1998 roku, to jest na dzień 

bilansowy, na który sporządzono sprawozdania finansowe jednostek, będące podstawą decyzji 

Walnych Zgromadzeń o dokonaniu połączenia. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe „pro 

forma” zostało sporządzone w taki sposób, jakby połączenie nastąpiło na dzień 31 grudnia 1998r. 

 

W celu sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego „pro forma” Zarząd „Polskiej 

Grupy Farmaceutycznej” S.A. dokonał rozliczenia połączenia pro-forma na dzień 31 grudnia 

1998 roku metodą nabycia, przy zastosowaniu wymogów Międzynarodowego Standardu 

Rachunkowości Nr 22. 

 

Za rozliczenie połączenia oraz sporządzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego „pro-

forma” odpowiedzialność ponosi Zarząd „Polskiej Grupy Farmaceutycznej” S.A. 

 

Naszym zdaniem prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe „pro-forma” 

połączonych spółek sporządzone zostało, we wszystkich istotnych aspektach,  zgodnie z 

wymogami rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 roku w sprawie 

szczegółowych warunków jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny, skrót prospektu 

emisyjnego oraz memorandum informacyjne i skrót memorandum informacyjnego. Metody i 

procedury zastosowane przez Zarząd „Polskiej Grupy Farmaceutycznej” S.A. przy sporządzaniu 

skonsolidowanego sprawozdania finansowego „pro forma” są zgodne w istotnych aspektach z 

zasadami i metodami, jakie byłyby zastosowane na dzień połączenia w myśl Międzynarodowego 

Standardu Rachunkowości Nr 22.  

Nie przeprowadziliśmy badania ani przeglądu skonsolidowanego sprawozdania „pro forma” 

Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. na dzień 31 grudnia 1998 roku, w związku z czym nie 

wydajemy żadnego zapewnienia co do jego prawidłowości i rzetelności. 

 

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.o. 
Podmiot uprawniony do badania sprawozdań 

finansowych wpisany na listę podmiotów  

uprawnionych pod nr ewidencyjnym 73 

prowadzoną przez KIBR 

 

reprezentowany przez: 

 

Stanisław Wiktor Rzepnikowski     

 

Wiceprezes Zarządu            

 

Warszawa, dnia 31 sierpnia 1999r.  
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ROZDZIAŁ IX - INFORMACJE DODATKOWE 

9.1 Raport kwartalny PGF S.A. za I kwartał 1999 r. 

Formularz SA-Q I/1999     

                                                 (kwartał/rok)                 

     

(dla emitentów papierów wartościowych o działalności wytwórczej, budowlanej, handlowej lub 

usługowej) 
  

     

 Zgodnie z § 46 ust. 1 pkt 2 Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998r. - 

Dz.U. Nr 163, poz. 1160 

  

     

Zarząd Spółki   POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A. W ŁODZI      

     

podaje do wiadomości raport kwartalny za I kwartał 1999 roku               dnia 05.05.1999r. 
     

 w tys. zł w tys. EURO 

WYBRANE DANE FINANSOWE                                                                                                                                         

(rok bieżący)              

I kwartał            

okres                                         

od 01.01.1999                

do 31.03.1999  

.... kwartały            

narastająco              

okres 

od..................  

do.................. 

I kwartał                          

okres                      

od 01.01.1999                         

do 31.03.1999 

.... kwartały           

narastająco                         

okres 

od..................                       

do.................. 

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 376 630  88 204  

II. Zysk (strata) na działalności operacyjnej 14 074  3 296  

III. Zysk (strata) brutto 8 829  2 068  

IV. Zysk (strata) netto 5 444  1 275  

V. Aktywa (stan na 31.03.1999r.) 601 682  139 926  

VI. Kapitał własny (stan na 31.03.1999r.) 230 462  53 596  

VII. Liczba akcji (stan na 31.03.1999r.) 10 047 300  10 047 300  

VIII. Wartość księgowa na jedną akcję (w zł) (stan na 31.03.1999)  22,94  5,33  

     

BILANS                                                                                                                             
w tys. zł 

stan na          

31.03.1998           

koniec 

kwartału                     

(rok poprz.)                          

stan na          

..................           

koniec poprz.                   

kwartału                     

(rok poprz.)                   

stan na            

31.03.1999      

koniec 

kwartału           

(rok bieżący)               

stan na           

...................       

koniec poprz.                   

kwartału                    

(rok bieżący)                            

A k t y w a     

I. Majątek trwały 33 241  168 355  

      1. Wartości niematerialne i prawne 4 594  64 931  

      2. Rzeczowy majątek trwały 7 088  72 556  

      3. Finansowy majątek trwały 21 559  30 868  

      4. Należności długoterminowe  -   -  

II. Majątek obrotowy 109 343  431 549  

      1. Zapasy 15 590  27 716  

      2. Należności krótkoterminowe 60 387  400 747  

      3. Akcje (udziały) własne do zbycia  -   -  

      4. Papiery wartościowe przeznaczone do obrotu 28 226  71  

      5. Środki pieniężne 5 140  3 015  

III. Rozliczenia międzyokresowe 239  1 775  

      1. Z tytułu odroczonego podatku dochodowego  -   -  

      2. Pozostałe rozliczenia międzyokresowe 239  1 775  

A k t y w a  r a z e m 142 823  601 679  
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P a s y w a     

I. Kapitał własny 96 834  230 462  

      1. Kapitał akcyjny 11 059  20 094  

      2. Należne wpłaty na poczet kapitału akcyjnego     (wielkość 

ujemna) 
 -   -  

      3. Kapitał zapasowy 71 096  190 328  

      4. Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny  -   -  

      5. Pozostałe kapitały rezerwowe  -   -  

      6. Różnice kursowe z przeliczenia oddziałów (zakładów)  

zagranicznych 
 -   -  

      7. Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegłych 8 721  14 596  

      8. Zysk (strata) netto 5 958  5 444  

IV. Rezerwy 426  1 299  

      1. Rezerwy na podatek dochodowy 426  26  

      2. Pozostałe rezerwy  -  1 273  

V. Zobowiązania 45 563  366 728  

      1. Zobowiązania długoterminowe  -  3 400  

      2. Zobowiązania krótkoterminowe 45 563  363 328  

VI. Rozliczenia międzyokresowe i przychody przyszłych okresów  -  3 190  

P a s y w a  r a z e m 142 823  601 679  

     

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT  I kwartał          

(rok poprz.)                         

okres                   

od 01.01.1998              

do 31.03.1998                               

.... kwartały            

narastająco           

(rok poprz.)                         

okres 

od..................                          

do..................                               

I kwartał          

(rok bieżący)                         

okres                       

od 01.01.1999                     

do 31.03.1999                               

.... kwartały           

narastająco          

(rok bieżący.)                         

okres 

od..................                    

do..................                               

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 92 979  376 630  

      1. Przychody netto ze sprzedaży produktów 262  5 043  

      2. Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów 92 717  371 587  

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów 82 667  354 735  

      1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 82  2 010  

      2. Wartość sprzedanych towarów i materiałów 82 585  352 725  

III. Zysk (strata) brutto na sprzedaży (I-II) 10 312  21 895  

IV. Koszty sprzedaży 3 443  2 948  

V. Koszty ogólnego zarządu 2 199  4 847  

VI. Zysk (strata) na sprzedaży (III-IV-V) 4 670  14 100  

VII. Pozostałe przychody operacyjne 214  1 367  

VIII. Pozostałe koszty operacyjne 97  1 393  

IX. Zysk (strata) na działalności operacyjnej (VI+VII-VIII) 4 787  14 074  

X. Przychody z akcji i udziałów w innych jednostkach 2 768  66  

XI. Przychody z pozostałego finansowego majątku trwałego  -   -  

XII. Pozostałe przychody finansowe 2 201  569  

XIII. Koszty finansowe 426  5 880  

XIV. Zysk (strata) na działalności gospodarczej (IX+X+XI+XII-XIII) 9 330  8 829  

XV. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych (XV.1. - XV.2.)  -   -  

      1. Zyski nadzwyczajne  -   -  

      2. Straty nadzwyczajne  -   -  

XVI. Zysk (strata) brutto 9 330  8 829  

XVII. Podatek dochodowy 3 372  3 385  

XVIII. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia 

straty) 
 -   -  

XIX. Zysk (strata) netto 5 958  5 444  

     

Zysk (strata) netto (za 12 miesięcy) 13 177  14 082  

Średnia ważona liczba akcji zwykłych (szt.)  3 746 792  6 814 451  

Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł) 3,52  2,07  
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RACHUNEK PRZEPŁYWU ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH    I kwartał          

(rok poprz.)                         

okres                     

od 01.01.1998              

do 31.03.1999                               

.... kwartały            

narastająco           

(rok poprz.)                         

okres 

od..................                          

do..................                               

I kwartał          

(rok bieżący)                         

okres                                 

od 01.01.1999                     

do 31.03.1999                               

.... kwartały           

narastająco          

(rok bieżący.)                         

okres 

od..................                    

do..................                               

A. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (I+/-II) - 

metoda pośrednia  
6 553  (75 592)  

I. Zysk (strata) netto 5 958  5 444  

II. Korekty razem 595  (81 036)  

      1. Amortyzacja 562  2 781  

      2. (Zyski) straty z tytułu różnic kursowych  -   -  

      3. Odsetki i dywidendy 214  3 620  

     4. (Zysk) strata z tytułu działalności inwestycyjnej (2 792)  (168)  

      5. Zmiana stanu pozostałych rezerw  -   -  

      6. Podatek dochodowy (wykazany w rachunku zysków i strat) 3 372  3 385  

      7. Podatek dochodowy zapłacony (2 880)  (3 613)  

      8. Zmiana stanu zapasów 10 487  4 945  

      9. Zmiana stanu należności (7 705)  3 873  

     10. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych (z wyjątkiem 

pożyczek i  kredytów) 
604  (94 787)  

     11. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych (23)  (1 442)  

     12. Zmiana stanu przychodów przyszłych okresów (8)  (8)  

     13. Pozostałe korekty (1 236)  378  

B. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (I-II) (47 038)  (2 802)  

I. Wpływy z działalności inwestycyjnej 17 844  9 199  

      1. Sprzedaż składników wartości niematerialnych i prawnych 36  0  

      2. Sprzedaż składników rzeczowego majątku trwałego 35  (3)  

      3. Sprzedaż składników finansowego majątku trwałego, w tym: 3 000   -  

       - w jednostkach zależnych  -   -  

       - w jednostkach stowarzyszonych  -   -  

       - w jednostce dominującej  -   -  

      4. Sprzedaż papierów wartościowych przeznaczonych do obrotu 14 567  9 129  

      5. Spłata udzielonych pożyczek długoterminowych  -   -  

      6. Otrzymane dywidendy  -   -  

      7. Otrzymane odsetki 206  5  

      8 . Pozostałe wpływy  -  68  

II. Wydatki z tytułu działalności inwestycyjnej 64 882  12 001  

      1. Nabycie składników wartości niematerialnych i prawnych 188  978  

      2. Nabycie składników rzeczowego majątku trwałego 3 046  10 976  

      3. Nabycie składników finansowego majątku trwałego, w tym: 16 320   -  

      - w jednostkach zależnych 16 320   -  

      - w jednostkach stowarzyszonych  -   -  

      - w jednostce dominującej  -   -  

      4. Nabycie akcji (udziałów) własnych 3 440   -  

      5. Nabycie papierów wartościowych przeznaczonych do obrotu 41 436   -  

      6. Udzielone pożyczki długoterminowe 36   -  

      7. Pozostałe wydatki 416  47  

C. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I-II) (14)  71 838  

I. Wpływy z działalności finansowej 1  80 805  

      1. Zaciągnięcie długoterminowych kredytów i pożyczek  -   -  

      2. Emisja obligacji lub innych długoterminowych dłużnych 

papierów wartościowych 
 -   -  

      3. Zaciągnięcie krótkoterminowych kredytów i pożyczek   -  40 805  

      4. Emisja obligacji lub innych krótkoterminowych dłużnych 

papierów wartościowych 
 -  40 000  

      5. Wpływy z emisji akcji (udziałów) własnych   -   -  

      6. Dopłaty do kapitału  -   -  
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      7. Pozostałe wpływy 1   -  

II. Wydatki z tytułu działalności finansowej 15  8 967  

      1. Spłata długoterminowych kredytów i pożyczek   -   -  

      2. Wykup obligacji lub innych długoterminowych dłużnych 

papierów wartościowych 
 -   -  

      3. Spłata krótkoterminowych kredytów bankowych i pożyczek  -  5 169  

      4. Wykup obligacji lub innych krótkoterminowych dłużnych 

papierów wartościowych 
 -   -  

      5. Koszty emisji akcji własnych  -   -  

      6. Umorzenie akcji (udziałów) własnych  -   -  

      7. Płatności dywidend i innych wypłat na rzecz właścicieli  -   -  

      8. Wypłaty z zysku dla osób zarządzających i nadzorujących  -   -  

      9. Wydatki na cele społecznie-użyteczne  -   -  

      10. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego  -   -  

      11. Zapłacone odsetki 15  3 625  

      12. Pozostałe wydatki  -  173  

D. Przepływy pieniężne netto, razem (A+/-B+/-C) 40 499  (6 556)  

E. Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych 40 499  (6556)  

    - w  tym zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic 

kursowych od walut obcych 
 -   -  

F. Środki pieniężne na początek okresu 45 639  9 571  

G. Środki pieniężne na koniec okresu (F+/- D) 5 140  3 015  

     

ZOBOWIĄZANIA POZABILANSOWE   stan na          

31.03.1998           

koniec 

kwartału                     

(rok poprz.)                          

stan na          

..................           

koniec poprz.                   

kwartału                     

(rok poprz.)                   

stan na            

31.03.1999      

koniec 

kwartału           

(rok bieżący)               

stan na           

...................       

koniec 

poprz.                   

kwartału                    

(rok bieżący)                            

Zobowiązania pozabilansowe  -   -  

a) łączna wartość udzielonych gwarancji i poręczeń, w tym:  -   -  

    - na rzecz jednostek zależnych  -   -  

    - na rzecz jednostek stowarzyszonych  -   -  

    - na rzecz jednostki dominującej  -   -  

b) pozostałe zobowiązania pozabilansowe (z tytułu)  -   -  

   -  -   -  

   -  -   -  

   -  -   -  

   -  -   -  

   -  -   -  

Zobowiązania pozabilansowe, razem  -   -  

 

Komentarz do raportu za I kwartał 1999r. 

Na skutek połączenia firm na 31.12.1998r. przyjęto nowe zasady wyceny majątku 

obowiązujące od 01.01.1999r. 

Fuzję przeprowadzono metodą nabycia, stąd majątek firm przyłączonych wprowadzony został 

do ksiąg rachunkowych wg wartości rynkowej. 

Przyjęto następujące zasady amortyzacji przyłączonego majątku trwałego: 

 budynki i budowle – 20 lat, 

 pozostałe grupy majątku trwałego – zgodnie z Rozporządzeniem Ministra Finansów z 

dnia 19.01.1999r. (Dz.U. Nr 6/99 poz.39), 

 wartość firmy powstała w wyniku połączenia podlegać będzie umorzeniu przez okres 20 

lat, 
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 środki trwałe bieżąco przyjmowane z inwestycji: 

 jednostkowej cenie nabycia powyżej 500 zł do 2 500 zł amortyzuje się jednorazowo w 

miesiącu następnym, po przyjęciu do użytkowania, 

a) jednostkowej cenie nabycia powyżej 2 500 zł amortyzuje się zgodnie z 

Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 19.01.1999r., 

b) składniki majątku rzeczowego o jednostkowej cenie nabycia do 500 zł traktowane są 

jako materiały i odpisywane jednorazowo w koszty zużycia materiałów bieżącego 

miesiąca, z wyjątkiem materiałów stanowiących pierwsze wyposażenie nowych 

obiektów inwestycyjnych, 

 równowartość niskocennych składników majątku trwałego (o cenie nabycia  

do 2.500 zł) oraz materiałów stanowiących pierwsze wyposażenie nowo-wybudowanych 

obiektów inwestycyjnych odpisuje się w koszty w ciągu 2 lat poprzez „Rozliczenia 

międzyokresowe kosztów”. 

Finansowy majątek trwały wyceniany jest wg cen zakupu bądź wg wartości obejmowanych 

udziałów w nowopowstałych Spółkach. 

Ewidencja towarów i materiałów prowadzona jest wg cen nabycia. 

Wyemitowane krótkoterminowe papiery dłużne (weksle) wycenione są wg ceny wymaganej 

przy ich wykupie. Zysk operacyjny za I kwartał br. ujmuje rozwiązanie rezerwy na należności 

w kwocie 642 tys. zł i nie zawiera żadnych innych korekt. Zysk brutto zwiększony jest o 

kwotę 119 tys. zł stanowiącą różnicę między kwotą utworzonych i rozwiązanych rezerw na 

należności z tytułu naliczonych odsetek zwłoki. Zysk netto zwiększony jest o rozwiązaną 

rezerwę na odłożony podatek dochodowy w kwocie 77 tys. zł. 

Wybrane dane finansowe prezentowane w raporcie w EURO przeliczono wg następujących 

zasad: 

 do wyceny pozycji bilansowych tj. stan aktywów i kapitał własny przyjęto średni kurs na 

dzień 31.03.1999r. ogłoszony przez NBP tj. 1 EURO = 4,300, 

 do przeliczenia pozycji rachunku zysków i strat tj. przychodów netto ze sprzedaży i 

poszczególnych zysków przyjęto średnią arytmetyczną średnich kursów EURO 

ogłaszanych przez NBP na dzień 31.01.1999r, 28.02.1999r i 31.03.1999r tj.  

1 EURO = 4,2700. 
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Akcjonariusze posiadający ponad 5% głosów na Walnym Zgromadzeniu PGF S.A. w dniu 

sporządzenia raportu: 

 

LP. Nazwa podmiotu 

posiadającego pow. 5% 

głosów na WZA 

Liczba 

posiadanych 

akcji 

Udział w 

kapitale 

akcyjnym (%) 

Liczba 

głosów 

Udział głosów 

na WZA(%) 

1 Jacek Szwajcowski 2 166 062 21,56% 6 832 862 33,48% 

2 Zbigniew Molenda 1 127 532 11,22% 3 460 732 16,96% 

3 Andrzej Kamiński 757 800 7,54% 2 419 320 11,85% 

4 Krzysztof Stachoń 755 450 7,52% 1 407 250 6,90% 

5 Edward Podbioł 725 200 7,22% 1 377 000 6,75% 

 

W okresie od ostatniego raportu kwartalnego nie wystąpiły zmiany w strukturze własności 

znacznych pakietów akcji  PGF S.A. W okresie tym Emitent nie otrzymał również żadnych 

informacji o zmianach w stanie posiadania akcji PGF S.A. przez osoby zarządzające i 

nadzorujące. 

W I kwartale 1999 roku  w Polskiej Grupie Farmaceutycznej były prowadzone działania 

zmierzające do integracji firm, które w dniu 31.12.1998 r. podlegały połączeniu (PGF S.A., 

CARBO S.A. i CEFARM-B S.A.) Działania zmierzały w kierunku centralizacji zaopatrzenia,  

zarządzania i finansowania działalności. Podjęte zostały kroki zmierzające do restrukturyzacji 

zadłużenia i obniżki kosztów finansowych - między innymi został uruchomiony program 

emisji krótkoterminowych papierów wartościowych o wartości 40 mln zł (Raport bieżący z 

dnia 12.03.1999 r.) W związku z przeprowadzoną fuzją, w styczniu  zostały powołane trzy 

nowe osoby do Zarządu PGF (Raport bieżący z dnia 22.01.99). 

W 1999 roku Polska Grupa Farmaceutyczna będzie nadal aktywnie uczestniczyć w 

zachodzących procesach konsolidacyjnych w branży. W okresie objętym raportem zostały 

zapowiedziane kolejne akwizycje i fuzje, które będą realizowane w 1999 r. Są to przejęcia 

spółek Cefarm-Olsztyn (Raport bieżący z dnia 05.01.1999 r.) i Cefarm-Bydgoszcz (Raport 

bieżący z dnia 16.03.1999 r.) oraz połączenie ze spółką URTICA S.A. (Raport bieżący z dnia 

31.03.1999 r.). W I kwartale 1999 r. toczyły się również procesy prywatyzacyjne 

przedsiębiorstw Cefarm-Rzeszów, Cefarm-Kraków, Cefarm-Białystok oraz CF Cefarm-

Warszawa, w których PGF bierze czynny udział.   

W okresie objętym raportem nie zostały wszczęte przed sądem lub organem administracji 

publicznej żadne postępowanie lub kilka postępowań dotyczących zobowiązań lub 

wierzytelności PGF S.A. lub jednostek od niej zależnych, których łączna wartość stanowi co 

najmniej 10% kapitałów własnych PGF S.A. 

 
     

Podpis (-y) osoby (-ób)   Podpis osoby odpowiedzialnej   

reprezentującej (-ych) Spółkę  za prowadzenie rachunkowości Spółki  
     

Anna Biendara - Członek Zarządu     

 Teresa Wiśniewska - Główny Księgowy  

Sławomir Dudek - Członek Zarządu     

Data 05.05.1999R. 
 

Data  05.05.1999R. 
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9.2 Raport kwartalny PGF S.A. za II kwartał 1999 r. 

Formularz SA-Q II/1999    

                                                (kwartał/rok)    

     

(dla emitentów papierów wartościowych o działalności wytwórczej, budowlanej, handlowej lub usługowej) 

     
Zgodnie z § 46 ust. 1 pkt 2 Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998r. - Dz.U. Nr 163, poz. 1160 
     

Zarząd Spółki   POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A. W ŁODZI     
     

podaje do wiadomości raport kwartalny za    II    kwartał 1999 roku              Dnia  04.08.1999R. 
     

 w tys. zł W tys. EURO 

WYBRANE DANE FINANSOWE                                                                                                                                         

(rok bieżący)              

II kwartał            

okres                                         

od 01.04.1999                

do 30.06.1999  

II kwartały            

narastająco              

okres od 

01.01.1999  do 

30.06.1999 

II kwartał                          

okres                      

od 01.04.1999                         

do 30.06.1999 

II kwartały           

narastająco                         

okres od 

01.01.1999                       

do 30.06.1999 

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 339 891 716 521 82 242 170 543 

II. Zysk (strata) na działalności operacyjnej 8 899 22 973 2 153 5 468 

III. Zysk (strata) brutto 6 478 15 307 1 567 3 643 

IV. Zysk (strata) netto 4 585 10 029 1 109 2 387 

V. Aktywa (stan na 30.06.1999r.) 631 593  155 592  

VI. Kapitał własny (stan na 30.06.1999r.) 234 991  57 890  

VII. Liczba akcji (stan na 30.06.1999r.) 10 047 300  10 047 300  

VIII. Wartość księgowa na jedną akcję (w zł) (stan na 30.06.1999)  23,39  5,76  

     

BILANS                                                                                                                             
w tys. zł 

stan na          

30.06.1998           

koniec kwartału                     

(rok poprz.)                          

stan na          

31.03.1998           

koniec poprz.                   

kwartału                     

(rok poprz.)                   

stan na            

30.06.1999      

koniec kwartału           

(rok bieżący)               

stan na           

31.03.1999       

koniec poprz.                   

kwartału                    

(rok bieżący)                            

A k t y w a     

I. Majątek trwały 36 592 33 241 171 299 168 355 

      1. Wartości niematerialne i prawne 4 982 4 594 64 147 64 931 

      2. Rzeczowy majątek trwały 14 142 7 088 76 257 72 556 

      3. Finansowy majątek trwały 17 468 21 559 30 895 30 868 

      4. Należności długoterminowe  -  -  -  - 

II. Majątek obrotowy 108 892 109 343 458 273 431 549 

      1. Zapasy 17 133 15 590 23 975 27 716 

      2. Należności krótkoterminowe 61 811 60 387 432 220 400 747 

      3. Akcje (udziały) własne do zbycia  -  -  -  - 

      4. Papiery wartościowe przeznaczone do obrotu 27 612 28 226 71 71 

      5. Środki pieniężne 2 336 5 140 2 007 3 015 

III. Rozliczenia międzyokresowe 165 239 2 021 1 775 

      1. Z tytułu odroczonego podatku dochodowego  -  -  -  - 

      2. Pozostałe rozliczenia międzyokresowe 165 239 2 021 1 775 

A k t y w a  r a z e m 145 649 142 823 631 593 601 679 

     

P a s y w a     

I. Kapitał własny 99 565 96 834 234 991 230 462 

      1. Kapitał akcyjny 11 059 11 059 20 094 20 094 

      2. Należne wpłaty na poczet kapitału akcyjnego     (wielkość 

ujemna) 
 -  -  -  - 

      3. Kapitał zapasowy 79 817 71 096 190 328 190 328 

      4. Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny  -  -  -  - 
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      5. Pozostałe kapitały rezerwowe  -  -  -  - 

      6. Różnice kursowe z przeliczenia oddziałów (zakładów)  

zagranicznych 
 -  -  -  - 

      7. Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegłych  - 8 721 14 540 14 596 

      8. Zysk (strata) netto 8 689 5 958 10 029 5 444 

IV. Rezerwy 429 426 1 256 1 299 

      1. Rezerwy na podatek dochodowy 429 426  - 26 

      2. Pozostałe rezerwy  -  - 1 256 1 273 

V. Zobowiązania 45 649 45 563 391 899 366 728 

      1. Zobowiązania długoterminowe  -  - 3 400 3 400 

      2. Zobowiązania krótkoterminowe 45 649 45 563 388 499 363 328 

VI. Rozliczenia międzyokresowe i przychody przyszłych okresów 6  - 3 447 3 190 

P a s y w a  r a z e m 145 649 142 823 631 593 601 679 

     

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT  II kwartał          

(rok poprz.)                         

okres                   

od 01.04.1998              

do 30.06.1998                               

II kwartały            

narastająco           

(rok poprz.)                         

okres od 

01.01.1998                          

do 30.06.1998                               

II kwartał          

(rok bieżący)                         

okres                       

od 01.04.1999                     

do 30.06.1999                               

II kwartały           

narastająco          

(rok bieżący.)                         

okres od 

01.01.1999                    

do 30.06.1999 

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 85 122 178 101 339 891 716 521 

      1. Przychody netto ze sprzedaży produktów 286 548 5 314 10 357 

      2. Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów 84 836 177 553 334 577 706 164 

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów 77 104 159 771 317 899 672 634 

      1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 79 161 2 321 4 331 

      2. Wartość sprzedanych towarów i materiałów 77 025 159 610 315 578 668 303 

III. Zysk (strata) brutto na sprzedaży (I-II) 8 018 18 330 21 992 43 887 

IV. Koszty sprzedaży 3 717 7 160 6 356 9 304 

V. Koszty ogólnego zarządu 2 718 4 917 5 167 10 014 

VI. Zysk (strata) na sprzedaży (III-IV-V) 1 583 6 253 10 469 24 569 

VII. Pozostałe przychody operacyjne 825 1 039 656 2 023 

VIII. Pozostałe koszty operacyjne 186 283 2 226 3 619 

IX. Zysk (strata) na działalności operacyjnej (VI+VII-VIII) 2 222 7 009 8 899 22 973 

X. Przychody z akcji i udziałów w innych jednostkach  - 2 768 2 874 2 940 

XI. Przychody z pozostałego finansowego majątku trwałego  -  -  - 0 

XII. Pozostałe przychody finansowe 1 987 4 188 1 371 1 940 

XIII. Koszty finansowe (100) 326 6 666 12 546 

XIV. Zysk (strata) na działalności gospodarczej (IX+X+XI+XII-

XIII) 
4 309 13 639 6 478 15 307 

XV. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych (XV.1. - XV.2.) 1 1 0 0 

      1. Zyski nadzwyczajne  -  - 3 3 

      2. Straty nadzwyczajne 1 1 3 3 

XVI. Zysk (strata) brutto 4 308 13 638 6 478 15 307 

XVII. Podatek dochodowy 1 577 4 949 1 893 5 278 

XVIII. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia 

straty) 
 -  -  -  - 

XIX. Zysk (strata) netto 2 731 8 689 4 585 10 029 

     

Zysk (strata) netto (za 12 miesięcy) 12 678  15 880  

Średnia ważona liczba akcji zwykłych (szt.)  5 529 300  10 047 300  

Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł) 2,29  1,58  
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RACHUNEK PRZEPŁYWU ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH    II kwartał          

(rok poprz.)                         

okres                     

od 01.04.1998              

do 30.06.1998                               

II kwartały            

narastająco           

(rok poprz.)                         

okres od 

01.01.1998                          

do 30.06.1998                               

II kwartał          

(rok bieżący)                         

okres                                 

od 01.04.1999                     

do 30.06.1999                               

II kwartały           

narastająco          

(rok bieżący.)                         

okres od 

01.01.1999                    

do 30.06.1999                               

A. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (I+/-II) - 

metoda pośrednia  
(1 053) 5 500 206 (75 386) 

I. Zysk (strata) netto 2 731 8 689 4 585 10 029 

II. Korekty razem (3 784) (3 189) (4 379) (85 415) 

      1. Amortyzacja 743 1 305 2 541 5 322 

      2. (Zyski) straty z tytułu różnic kursowych  -  -  -  - 

      3. Odsetki i dywidendy (611) (397) 2 953 6 573 

     4. (Zysk) strata z tytułu działalności inwestycyjnej (1 133) (3 925) 170 2 

      5. Zmiana stanu pozostałych rezerw  -  - (16) (16) 

      6. Podatek dochodowy (wykazany w rachunku zysków i strat) 1 577 4 949 1 893 5 278 

      7. Podatek dochodowy zapłacony (1 836) (4 716) (3 011) (6 624) 

      8. Zmiana stanu zapasów (1 542) 8 944 3 740 8 685 

      9. Zmiana stanu należności (1 421) (9 126) (130 021) (126 148) 

     10. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych (z wyjątkiem 

pożyczek i  kredytów) 
225 829 117 783 22 996 

     11. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych 73 50 (447) (1 889) 

     12. Zmiana stanu przychodów przyszłych okresów 6 (1) 290 282 

     13. Pozostałe korekty 135 (1 101) (254) 124 

B. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (I-II) (1 753) (48 791) (2 726) (5 528) 

I. Wpływy z działalności inwestycyjnej 33 529 48 373 2 493 11 692 

      1. Sprzedaż składników wartości niematerialnych i prawnych 0 36 1 1 

      2. Sprzedaż składników rzeczowego majątku trwałego 14 49 135 132 

      3. Sprzedaż składników finansowego majątku trwałego, w tym:  -  -  -  - 

       - w jednostkach zależnych  -  -  -  - 

       - w jednostkach stowarzyszonych  -  -  -  - 

       - w jednostce dominującej  -  -  -  - 

      4. Sprzedaż papierów wartościowych przeznaczonych do obrotu 33 075 47 642 2 9 131 

      5. Spłata udzielonych pożyczek długoterminowych  -  - 8 8 

      6. Otrzymane dywidendy  -  - 2 410 2 410 

      7. Otrzymane odsetki 440 646 5 10 

      8 . Pozostałe wpływy  -  - (68)  - 

II. Wydatki z tytułu działalności inwestycyjnej 35 282 97 164 5 219 17 220 

      1. Nabycie składników wartości niematerialnych i prawnych 700 888 644 1 622 

      2. Nabycie składników rzeczowego majątku trwałego 6 162 9 208 4 592 15 568 

      3. Nabycie składników finansowego majątku trwałego, w tym:  - 13 320 5 5 

      - w jednostkach zależnych  - 13 320 5 5 

      - w jednostkach stowarzyszonych  -  -  -  - 

      - w jednostce dominującej  -  -  -  - 

      4. Nabycie akcji (udziałów) własnych  -  -  -  - 

      5. Nabycie papierów wartościowych przeznaczonych do obrotu 27 396 72 272  -  - 

      6. Udzielone pożyczki długoterminowe (8) 28  -  - 

      7. Pozostałe wydatki 1 032 1 448 (22) 25 

C. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I-II) 2 (12) 1 512 73 350 

I. Wpływy z działalności finansowej 3 4 67 444 148 249 

      1. Zaciągnięcie długoterminowych kredytów i pożyczek  -  -  -  - 

      2. Emisja obligacji lub innych długoterminowych dłużnych 

papierów wartościowych 
 -  -  -  - 

      3. Zaciągnięcie krótkoterminowych kredytów i pożyczek   -  - 27 444 68 249 

      4. Emisja obligacji lub innych krótkoterminowych dłużnych 

papierów wartościowych 
 -  - 40 000 80 000 

      5. Wpływy z emisji akcji (udziałów) własnych   -  -  -  - 

      6. Dopłaty do kapitału  -  -  -  - 
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      7. Pozostałe wpływy 3 4  -  - 

II. Wydatki z tytułu działalności finansowej 1 16 65 932 74 899 

      1. Spłata długoterminowych kredytów i pożyczek   -  -  -  - 

      2. Wykup obligacji lub innych długoterminowych dłużnych 

papierów wartościowych 
 -  -  -  - 

      3. Spłata krótkoterminowych kredytów bankowych i pożyczek  -  - 20 021 25 190 

      4. Wykup obligacji lub innych krótkoterminowych dłużnych 

papierów wartościowych 
 -  - 40 000 40 000 

      5. Koszty emisji akcji własnych  -  -  -  - 

      6. Umorzenie akcji (udziałów) własnych  -  -  -  - 

      7. Płatności dywidend i innych wypłat na rzecz właścicieli  -  -  -  - 

      8. Wypłaty z zysku dla osób zarządzających i nadzorujących  -  -  -  - 

      9. Wydatki na cele społecznie-użyteczne  -  -  -  - 

      10. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego  -  -  -  - 

      11. Zapłacone odsetki 1 16 5 368 8 993 

      12. Pozostałe wydatki  -  - 543 716 

D. Przepływy pieniężne netto, razem (A+/-B+/-C) (2 804) (43 303) (1 008) (7 564) 

E. Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych (2 804) (43 303) (1 008) (7 564) 

    - w  tym zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic 

kursowych od walut obcych 
 -  -  -  - 

F. Środki pieniężne na początek okresu 5 140 45 639 3 015 9 571 

G. Środki pieniężne na koniec okresu (F+/- D) 2 336 2 336 2 007 2 007 

     

ZOBOWIĄZANIA POZABILANSOWE   stan na          

30.06.1998           

koniec kwartału                     

(rok poprz.)                          

stan na          

31.03.1998           

koniec poprz.                   

kwartału                     

(rok poprz.)                   

stan na            

30.06.1999      

koniec kwartału           

(rok bieżący)               

stan na           

31.03.1999       

koniec poprz.                   

kwartału                    

(rok bieżący)                            

Zobowiązania pozabilansowe  -  -  -  - 

a) łączna wartość udzielonych gwarancji i poręczeń, w tym:  -  - 274 274 

    - na rzecz jednostek zależnych  -  -  -  - 

    - na rzecz jednostek stowarzyszonych  -  -  -  - 

    - na rzecz jednostki dominującej  -  -  -  - 

b) pozostałe zobowiązania pozabilansowe (z tytułu)  -  - 501 501 

   - umowa doradztwa  -  - 358 358 

   - roszczenia na drodze sądowej  -  - 143 143 

   -  -  -  -  - 

   -  -  -  -  - 

   -  -  -  -  - 

Zobowiązania pozabilansowe, razem  -  - 775 775 

 

Komentarz do raportu za II kwartał 1999r. 

Zasady wyceny majątku obowiązujące od 01.01.1999r. zawarte w komentarzu za I-szy kwartał 

nie uległy zmianie. 

Zysk operacyjny za II kwartał skorygowany jest o kwotę 595 tys. zł będącą różnicą między 

utworzonymi a rozwiązanymi rezerwami na należności.  

Zysk brutto za II kwartał zawiera przychód z dywidend w wysokości 2 717 tys. zł. 

Wynik finansowy netto za II kwartał nie zawiera korekt związanych z rezerwą na odłożony 

podatek dochodowy. 

W sprawozdaniu za II kwartał uwzględniono korekty błędnych pozycji w rachunku przepływu 

środków pieniężnych za I kwartał. W pozycji „wpływy z działalności inwestycyjnej” punkt 3 

wykazano 3 000 tys. zł, winno być 0, a w pozycji „wydatki z tytułu działalności” 

inwestycyjnej punkt 3 wykazano 16 620 tys. zł, winno być 13 320 tys. zł. 
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Wybrane dane finansowe prezentowane w raporcie w walucie EURO przeliczono wg 

następujących zasad: 

- do wyceny pozycji bilansowych tj. stan aktywów i kapitał własny przyjęto średni kurs na 

dzień 30.06.1999r. ogłoszony przez NBP (tabela nr 126/99)  

- tj. 1 EURO = 4,0593, 

- do przeliczenia pozycji rachunku zysków i strat tj. przychodów netto ze sprzedaży i 

poszczególnych zysków przyjęto średnią arytmetyczną średnich kursów EURO 

ogłaszanych przez NBP na dzień: 

- 30.04.1999r, 30.05.1999r i 30.06.1999r tj. 1 EURO = 4,1328 dla II kwartału, 

- 29.01.1999r, 26.02.1999r, 31.03.1999r, 30.04.1999r, 30.05.1999, 30.06.1999r tj. 1 

EURO = 4,2014 dla II kwartałów narastająco. 

Akcjonariusze posiadający ponad 5% głosów na Walnym Zgromadzeniu PGF S.A. w dniu 

sporządzenia raportu (według informacji posiadanych przez Spółkę): 
 

 

 

LP. 

 

Nazwa podmiotu 

posiadającego pow. 5% 

głosów na WZA 
 

 

Liczba 

posiadanych 

akcji 

 

Udział w 

kapitale 

akcyjnym (%) 

 

Liczba 

głosów 

 

Udział głosów 

na WZA(%) 

1 Jacek Szwajcowski 2 171 062 21,61% 6 837 862 33,50% 

2 Zbigniew Molenda 1 127 532 11,22% 3 460 732 16,96% 

3 Andrzej Kamiński 757 800 7,54% 2 419 320 11,85% 

4 Krzysztof Stachoń 753 450 7,50% 1 405 250 6,89% 

5 Edward Podbioł 725 200 7,22% 1 377 000 6,75% 

 

W okresie od ostatniego raportu kwartalnego nie wystąpiły istotne zmiany w strukturze 

własności znacznych pakietów akcji  PGF S.A. Niewielkie zmiany ilości akcji dotyczą 

akcjonariuszy: Pana Jacka Szwajcowskiego (+5.000 akcji) oraz Pana Krzysztofa Stachonia (-

2.000 akcji). Zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami w okresie drugiego 

kwartału 1999 roku nastąpiły następujące zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub 

uprawnień do nich przez osoby zarządzające i nadzorujące emitenta: 

Pan Jacek Szwajcowski - Prezes Zarządu - zwiększenie ilości posiadanych akcji o 5.000 szt, 

Pan Krzysztof Stachoń - Wiceprezes Zarządu - zmniejszenie ilości posiadanych akcji o 2.000 

szt, 

Pani Anna Stachoń - Członek Zarządu - zmniejszenie ilości posiadanych akcji o 3.700 szt, 

Pozostałe osoby zarządzające i nadzorujące nie informowały o zmianie posiadania akcji PGF 

S.A.  

W II kwartale 1999 roku  w Polskiej Grupie Farmaceutycznej były w dalszym ciągu 

prowadzone działania zmierzające do integracji firm, które w dniu 31.12.1998 r. podlegały 

połączeniu (PGF S.A., CARBO S.A. i CEFARM-B S.A.) Działania zmierzały w kierunku 

centralizacji zaopatrzenia,  zarządzania i finansowania działalności. W kwietniu 1999 roku 

została powołana nowa spółka zależna od PGF - Medicines Sp. z o.o. w Szczecinie, która 

rozpoczęła dystrybucję leków w regionie szczecińskim. W okresie tym były również 
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kontynuowane prace nad rozszerzeniem grupy kapitałowej o nowe podmioty zajmujące się 

dystrybucją leków: 

- przyłączeniem spółek URTICA S.A. z Wrocławia i BIOMEDIC S.A. w Kielcach w 

procesie fuzji (odpowiednie uchwały zostały podjęte przez WZA w dniu 07.07.99), 

- przejęciem akcji i udziałów w spółkach Cefarm-Olsztyn Sp. z o.o. i Cefarm-Bydgoszcz 

S.A. (otrzymano zgody UOKiK). 

Spółka uczestniczy również w toczących się procesach prywatyzacyjnych przedsiębiorstw 

Cefarm-Białystok oraz CF Cefarm-Warszawa.   

W okresie objętym raportem nie zostało wszczęte przed sądem lub organem administracji 

publicznej żadne postępowanie ani też kilka postępowań dotyczących zobowiązań bądź 

wierzytelności PGF S.A. oraz jednostek od niej zależnych, których łączna wartość stanowi co 

najmniej 10% kapitałów własnych PGF S.A.  

 
     

Podpis (-y) osoby (-ób)   Podpis osoby odpowiedzialnej  

reprezentującej (-ych) Spółkę  za prowadzenie rachunkowości Spółki 

     

     

Data 04.08.19999R.  Data  04.08.1999R.  
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9.3 Raport kwartalny PGF S.A. za III kwartał 1999 r. 

Formularz SA-Q III/1999     

(kwartał/rok)                 

     

  (dla emitentów papierów wartościowych o działalności wytwórczej, budowlanej, handlowej lub usługowej) 

     

Zgodnie z § 46 ust. 1 pkt 2 Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998r. - Dz.U. Nr 163, poz. 1160  

     

Zarząd Spółki POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A. W ŁODZI     

     

podaje do wiadomości raport kwartalny za    III    kwartał 

1999 roku 

    dnia  

04.11.1999 r. 

 

     

 w tys. zł w tys. EURO 

WYBRANE DANE FINANSOWE                                                                                                                                         

(rok bieżący)              

III kwartał            

okres                                         

od 01.07.1999                

do 30.09.1999  

III kwartały            

narastająco              

okres od 

01.01.1999  do 

30.09.1999 

III kwartał                          

okres                      

od 01.07.1999                         

do 30.09.1999 

III kwartały           

narastająco                         

okres od 

01.01.1999                       

do 30.09.1999 

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i 

materiałów 
395 919 1 112 440 93 337 263 937 

II. Zysk (strata) na działalności operacyjnej 15 689 38 662 3 699 9 173 

III. Zysk (strata) brutto 10 285 25 592 2 425 6 072 

IV. Zysk (strata) netto 6 713 16 742 1 583 3 972 

V. Aktywa (stan na 30.09.1999r.) 696 946  158 480  

VI. Kapitał własny (stan na 30.09.1999r.) 241 705  54 962  

VII. Liczba akcji (stan na 30.09.1999r.) 10 047 300  10 047 300  

VIII. Wartość księgowa na jedną akcję (w zł) (stan na 30.09.1999)  24,06  5,47  

     

BILANS                                                                                                                             
w tys. zł 

stan na          

30.09.1998           

koniec kwartału                     

(rok poprz.)                          

stan na          

30.06.1998           

koniec poprz.                   

kwartału                     

(rok poprz.)                   

stan na            

30.09.1999      

koniec kwartału           

(rok bieżący)               

stan na           

30.06.1999       

koniec poprz.                   

kwartału                    

(rok bieżący)                            

A k t y w a     

I. Majątek trwały 47 013 36 592 187 147 171 299 

      1. Wartości niematerialne i prawne 4 712 4 982 63 930 64 147 

      2. Rzeczowy majątek trwały 24 832 14 142 84 242 76 257 

      3. Finansowy majątek trwały 17 469 17 468 38 975 30 895 

      4. Należności długoterminowe  -  -  -  - 

II. Majątek obrotowy 117 445 108 892 508 371 458 273 

      1. Zapasy 21 481 17 133 27 003 23 975 

      2. Należności krótkoterminowe 76 103 61 811 479 427 432 220 

      3. Akcje (udziały) własne do zbycia  -  -  -  - 

      4. Papiery wartościowe przeznaczone do obrotu 17 831 27 612 71 71 

      5. Środki pieniężne 2 030 2 336 1 870 2 007 

III. Rozliczenia międzyokresowe 81 165 1 428 2 021 

      1. Z tytułu odroczonego podatku dochodowego  -  -  -  - 

      2. Pozostałe rozliczenia międzyokresowe 81 165 1 428 2 021 

A k t y w a  r a z e m 164 539 145 649 696 946 631 593 

     

P a s y w a     

I. Kapitał własny 102 119 99 565 241 705 234 991 

      1. Kapitał akcyjny 11 059 11 059 20 095 20 094 
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      2. Należne wpłaty na poczet kapitału akcyjnego     (wielkość 

ujemna) 
 -  -  -  - 

      3. Kapitał zapasowy 79 817 79 817 204 868 190 328 

      4. Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny  -  -  -  - 

      5. Pozostałe kapitały rezerwowe  -  -  -  - 

      6. Różnice kursowe z przeliczenia oddziałów (zakładów)  

zagranicznych 
 -  -  -  - 

      7. Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegłych  -  -  - 14 540 

      8. Zysk (strata) netto 11 243 8 689 16 742 10 029 

IV. Rezerwy 535 429 1 201 1 256 

      1. Rezerwy na podatek dochodowy 535 429  -  - 

      2. Pozostałe rezerwy  -  - 1 201 1 256 

V. Zobowiązania 61 885 45 649 450 843 391 899 

      1. Zobowiązania długoterminowe  -  - 10 200 3 400 

      2. Zobowiązania krótkoterminowe 61 885 45 649 440 643 388 499 

VI. Rozliczenia międzyokresowe i przychody przyszłych okresów  - 6 3 197 3 447 

P a s y w a  r a z e m 164 539 145 649 696 946 631 593 

     

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT  III kwartał          

(rok poprz.)                         

okres                   

od 01.07.1998              

do 30.09.1998                               

III kwartały            

narastająco           

(rok poprz.)                         

okres od 

01.01.1998                          

do 30.09.1998                               

III kwartał          

(rok bieżący)                         

okres                       

od 01.07.1999                     

do 30.09.1999                               

III kwartały           

narastająco          

(rok bieżący.)                         

okres od 

01.01.1999                    

do 30.09.1999 

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i 

materiałów 
94 542 272 643 395 202 1 111 723 

      1. Przychody netto ze sprzedaży produktów 505 1 053 5 666 16 023 

      2. Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów 94 037 271 590 389 536 1 095 700 

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów 85 266 245 037 370 977 1 043 611 

      1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 54 215 2 189 6 520 

      2. Wartość sprzedanych towarów i materiałów 85 212 244 822 368 788 1 037 091 

III. Zysk (strata) brutto na sprzedaży (I-II) 9 276 27 606 24 225 68 112 

IV. Koszty sprzedaży 3 750 10 910 3 800 13 104 

V. Koszty ogólnego zarządu 3 221 8 138 4 533 14 547 

VI. Zysk (strata) na sprzedaży (III-IV-V) 2 305 8 558 15 892 40 461 

VII. Pozostałe przychody operacyjne 999 2 038 964 2 987 

VIII. Pozostałe koszty operacyjne 674 957 1 167 4 786 

IX. Zysk (strata) na działalności operacyjnej (VI+VII-VIII) 2 630 9 639 15 689 38 662 

X. Przychody z akcji i udziałów w innych jednostkach 934 4 820 40 2 980 

XI. Przychody z pozostałego finansowego majątku trwałego  -  -  -  - 

XII. Pozostałe przychody finansowe 596 3 666 802 2 742 

XIII. Koszty finansowe 124 450 6 239 18 785 

XIV. Zysk (strata) na działalności gospodarczej (IX+X+XI+XII-

XIII) 
4 036 17 675 10 292 25 599 

XV. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych (XV.1. - XV.2.)  - (1) (7) (7) 

      1. Zyski nadzwyczajne  -  - 24 27 

      2. Straty nadzwyczajne  - 1 31 34 

XVI. Zysk (strata) brutto 4 036 17 674 10 285 25 592 

XVII. Podatek dochodowy 1 482 6 431 3 572 8 850 

XVIII. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia 

straty) 
 -  -  -  - 

XIX. Zysk (strata) netto 2 554 11 243 6 713 16 742 

     

Zysk (strata) netto (za 12 miesięcy) 13 189  20 039  

Średnia ważona liczba akcji zwykłych (szt.)  5 529 300  10 047 300  

Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł) 2,39  1,99  
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RACHUNEK PRZEPŁYWU ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH    III kwartał          

(rok poprz.)                         

okres                     

od 01.07.1998              

do 30.09.1998                               

III kwartały            

narastająco           

(rok poprz.)                         

okres od 

01.01.1998                          

do 30.09.1998                               

III kwartał          

(rok bieżący)                         

okres                                 

od 01.07.1999                     

do 30.09.1999                               

III kwartały           

narastająco          

(rok bieżący.)                         

okres od 

01.01.1999                    

do 30.09.1999                               

A. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (I+/-II) - 

metoda pośrednia  
(6 790) (1 290) 651 (74 735) 

I. Zysk (strata) netto 2 554 11 243 6 713 16 742 

II. Korekty razem (9 344) (12 533) (6 062) (91 477) 

      1. Amortyzacja 675 1 980 2 614 7 936 

      2. (Zyski) straty z tytułu różnic kursowych  -  -  -  - 

      3. Odsetki i dywidendy (250) (647) 5 145 11 718 

     4. (Zysk) strata z tytułu działalności inwestycyjnej (767) (4 692) (18) (16) 

      5. Zmiana stanu pozostałych rezerw  -  - (56) (72) 

      6. Podatek dochodowy (wykazany w rachunku zysków i strat) 1 482 6 431 3 572 8 850 

      7. Podatek dochodowy zapłacony (1 283) (5 999) (2 141) (8 765) 

      8. Zmiana stanu zapasów (4 346) 4 598 (3 027) 5 658 

      9. Zmiana stanu należności (14 286) (23 412) (56 545) (182 693) 

     10. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych (z 

wyjątkiem pożyczek i  kredytów) 
9 280 10 109 44 028 67 024 

     11. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych 84 134 633 (1 256) 

     12. Zmiana stanu przychodów przyszłych okresów (7) (8) (290) (8) 

     13. Pozostałe korekty 74 (1 027) 23 147 

B. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (I-II) 1 544 (47 247) (18 698) (24 226) 

I. Wpływy z działalności inwestycyjnej 17 872 66 245 377 12 069 

      1. Sprzedaż składników wartości niematerialnych i prawnych  - 36  - 1 

      2. Sprzedaż składników rzeczowego majątku trwałego 22 71 43 175 

      3. Sprzedaż składników finansowego majątku trwałego, w 

tym: 
 -  -  -  - 

       - w jednostkach zależnych  -  -  -  - 

       - w jednostkach stowarzyszonych  -  -  -  - 

       - w jednostce dominującej  -  -  -  - 

      4. Sprzedaż papierów wartościowych przeznaczonych do 

obrotu 
17 536 65 178 0 9 131 

      5. Spłata udzielonych pożyczek długoterminowych  -  -  - 8 

      6. Otrzymane dywidendy  -  - 307 2 717 

      7. Otrzymane odsetki 314 960 27 37 

      8 . Pozostałe wpływy  -  -  -  - 

II. Wydatki z tytułu działalności inwestycyjnej 16 328 113 492 19 075 36 295 

      1. Nabycie składników wartości niematerialnych i prawnych 519 1 407 648 2 270 

      2. Nabycie składników rzeczowego majątku trwałego 4 337 13 545 6 453 22 021 

      3. Nabycie składników finansowego majątku trwałego, w tym:  - 13 320 8 110 8 115 

      - w jednostkach zależnych  - 13 320 8 110 8 115 

      - w jednostkach stowarzyszonych  -  -  -  - 

      - w jednostce dominującej  -  -  -  - 

      4. Nabycie akcji (udziałów) własnych  -  -  -  - 

      5. Nabycie papierów wartościowych przeznaczonych do 

obrotu 
6 895 79 167  -  - 

      6. Udzielone pożyczki długoterminowe  - 28  -  - 

      7. Pozostałe wydatki 4 577 6 025 3 864 3 889 

C. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I-II) 4 940 4 928 17 910 91 260 

I. Wpływy z działalności finansowej 4 996 5 000 122 390 270 639 

      1. Zaciągnięcie długoterminowych kredytów i pożyczek  -  - 10 000 10 000 
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      2. Emisja obligacji lub innych długoterminowych dłużnych 

papierów wartościowych 
 -  -  -  - 

      3. Zaciągnięcie krótkoterminowych kredytów i pożyczek  5 000 5 000 72 390 140 639 

      4. Emisja obligacji lub innych krótkoterminowych dłużnych 

papierów wartościowych 
 -  - 40 000 120 000 

      5. Wpływy z emisji akcji (udziałów) własnych   -  -  -  - 

      6. Dopłaty do kapitału  -  -  -  - 

      7. Pozostałe wpływy (4)  -  -  - 

II. Wydatki z tytułu działalności finansowej 56 72 104 480 179 379 

      1. Spłata długoterminowych kredytów i pożyczek   -  -  -  - 

      2. Wykup obligacji lub innych długoterminowych dłużnych 

papierów wartościowych 
 -  -  -  - 

      3. Spłata krótkoterminowych kredytów bankowych i pożyczek  -  - 59 009 84 199 

      4. Wykup obligacji lub innych krótkoterminowych dłużnych 

papierów wartościowych 
 -  - 40 000 80 000 

      5. Koszty emisji akcji własnych  -  -  -  - 

      6. Umorzenie akcji (udziałów) własnych  -  -  -  - 

      7. Płatności dywidend i innych wypłat na rzecz właścicieli  -  -  -  - 

      8. Wypłaty z zysku dla osób zarządzających i nadzorujących  -  -  -  - 

      9. Wydatki na cele społecznie-użyteczne  -  -  -  - 

      10. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego  -  -  -  - 

      11. Zapłacone odsetki 56 72 5 479 14 472 

      12. Pozostałe wydatki  -  - (8) 708 

D. Przepływy pieniężne netto, razem (A+/-B+/-C) (306) (43 609) (137) (7 701) 

E. Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych (306) (43 609) (137) (7 701) 

    - w  tym zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic 

kursowych od walut obcych 
 -  -  -  - 

F. Środki pieniężne na początek okresu 2 336 45 639 2 007 9 571 

G. Środki pieniężne na koniec okresu (F+/- D) 2 030 2 030 1 870 1 870 

     

ZOBOWIĄZANIA POZABILANSOWE   stan na          

30.09.1998           

koniec kwartału                     

(rok poprz.)                          

stan na          

30.06.1998           

koniec poprz.                   

kwartału                     

(rok poprz.)                   

stan na            

30.09.1999      

koniec kwartału           

(rok bieżący)               

stan na           

30.06.1999       

koniec poprz.                   

kwartału                    

(rok bieżący)                            

Zobowiązania pozabilansowe     

a) łączna wartość udzielonych gwarancji i poręczeń, w tym:  -  - 5 156 156 

    - na rzecz jednostek zależnych  -  -  -  - 

    - na rzecz jednostek stowarzyszonych  -  -  -  - 

    - na rzecz jednostki dominującej  -  -  -  - 

b) pozostałe zobowiązania pozabilansowe (z tytułu)  -  - 1 166 1 166 

   - umowa doradztwa  -  - 393 393 

   - roszczenia dochodzone na drodze sądowej  -  - 143 143 

   - umowa o roszczenie odszkodowawcze  -  - 630 630 

   -  -  -  -  - 

   -  -  -  -  - 

Zobowiązania pozabilansowe, razem  -  - 6 322 1 322 

     

 

Komentarz do raportu za III kwartał 1999r. 

 

Zasady wyceny majątku obowiązujące od 01.01.1999r. opisane w komentarzu do raportu za I-

szy kwartał nie uległy zmianie. 
 

Zysk brutto za 3 kwartały uwzględnia: 
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- dywidendy i udziały w spółkach zależnych w kwocie 2.980 tys. 

- nadwyżkę w kwocie 690 tys. między utworzonymi (796 tys. zł) a rozwiązanymi 

rezerwami na należności od odbiorców (1.486 tys. zł), przy czym nadwyżka z tego tytułu 

za trzeci kwartał stanowi kwotę 286 tys. zł 

Zysk netto nie zawiera korekt związanych z rezerwą na odłożony podatek dochodowy. 

 

Wybrane dane finansowe prezentowane w raporcie w walucie EURO przeliczono wg 

następujących zasad: 

- do wyceny pozycji bilansowych tj. stan aktywów i kapitał własny przyjęto średni kurs na 

dzień 30.09.1999r. ogłoszony przez NBP (tabela nr 192/A/NBP/1999)  

tj. 1 EURO = 4,3977, 

- do przeliczenia pozycji rachunku zysków i strat tj. przychodów netto ze sprzedaży i 

poszczególnych zysków przyjęto średnią arytmetyczną średnich kursów EURO 

ogłaszanych przez NBP na dzień: 

- 30.07.1999r, 31.08.1999r i 30.09.1999r tj. 1 EURO = 4,2418, 

- 29.01.1999r, 26.02.1999r, 31.03.1999r, 30.04.1999r, 30.05.1999r, 30.06.1999r, 

30.07.1999r, 31.08.1999r, 30.09.1999r  tj. 1 EURO = 4,2148 dla III kwartałów 

narastająco. 

 

Akcjonariusze posiadający ponad 5% głosów na Walnym Zgromadzeniu PGF S.A. w dniu 

sporządzenia raportu (według informacji posiadanych przez Spółkę): 

 

 

 

 

LP. 

 

Nazwa podmiotu 

posiadającego pow. 5% 

głosów na WZA 

 

 

Liczba 

posiadanych 

akcji 

 

Udział w 

kapitale 

akcyjnym (%) 

 

Liczba 

głosów 

 

Udział głosów 

na WZA(%) 

1 Jacek Szwajcowski 2 171 062 21,61% 6 837 862 33,50% 

2 Zbigniew Molenda 1 127 532 11,22% 3 460 732 16,96% 

3 Andrzej Kamiński 746 000 7,42% 2 407 520 11,80% 

4 Krzysztof Stachoń 753 450 7,50% 1 405 250 6,89% 

5 Edward Podbioł 730 400 7,27% 1 382 200 6,77% 

 

Zmiany jakie wystąpiły w okresie od ostatniego raportu kwartalnego w strukturze własności 

znacznych pakietów akcji  PGF S.A. dotyczą Pana Andrzeja Kamińskiego (- 11.800 akcji) 

oraz Pana Edwarda Podbioła (+7.200). Zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami w 

okresie trzeciego kwartału 1999 roku nastąpiły następujące zmiany w stanie posiadania akcji 

emitenta lub uprawnień do nich przez osoby zarządzające i nadzorujące emitenta: 

Pan Andrzej Kamiński  - Członek Rady Nadzorczej - zmniejszenie ilości posiadanych akcji o 

17.000 akcji w stosunku do stanu prezentowanego w Komentarzu do sprawozdania PGF S.A. 

za II kwartał 1999 roku w porównaniu do informacji przekazanych do Prospektu Emisyjnego 

PGF S.A.,  

Pan Jerzy Leszczyński - Przewodniczący Rady Nadzorczej - zmniejszenie ilości posiadanych 

akcji o 3.000 szt, 

Ponadto w dniach 29.10.99 i 03.11.99, realizując Program opcji Menedżerskich dla Członków 

Rady Nadzorczej PGF S.A. przyjęty uchwałą nr 3 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w 
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dniu 04.10.1999 roku, Członkowie Rady Nadzorczej PGF S.A. dokonali zakupu akcji Spółki 

na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. w następujących ilościach: 

 

Pani Irena Rej   -  7.200 akcji, 

Pan Hubert Janiszewski  - 10.000 akcji, 

Pan Andrzej Kamiński  -  5.200 akcji, 

Pan Krzysztof Kilian            -   7.200 akcji, 

Pan Andrzej Olechowski - 10.000 akcji, 

Pan Edward Podbioł  -  5.200 akcji. 

Pan Jerzy Leszczyński  - 10.000 akcji, 

Pan Marek Budzisz             -  7.200 akcji, 

 

Pozostałe osoby zarządzające i nadzorujące nie informowały o zmianie posiadania akcji PGF 

S.A.  

 

W III kwartale 1999 roku Polska Grupa Farmaceutyczna realizowała strategię rozwoju 

zakładającą zdobycie dominującej pozycji na rynku dystrybucji leków w Polsce, poprzez 

rozwój Grupy Kapitałowej. W dniu 01.09.99 zostały odkupione od powiernika akcje 

CEFARM-Bydgoszcz S.A. Przedmiotem transakcji było 37.796 akcji Cefarm-Bydgoszcz S.A. 

o wartości nominalnej 3.779,6 tys zł, stanowiących 76,4% kapitału tej spółki oraz 

uprawniających do 76,4% głosów na WZA. Łączny koszt nabycia, wyniósł 7.857,2 tys zł. We 

wrześniu została również powołana nowa spółka zależna od PGF - CARBO Konin Sp. z o.o. 

w Koninie. W III kwartale tym były również kontynuowane prace nad przyłączeniem spółek 

URTICA S.A. z Wrocławia i BIOMEDIC S.A. w Kielcach w procesie fuzji (został złożony 

Prospekt Emisyjny do KPWiG). 

Spółka uczestniczy również w toczących się procesach prywatyzacyjnych przedsiębiorstw 

Cefarm-Białystok oraz CF Cefarm-Warszawa.   

 

W okresie objętym raportem nie zostało wszczęte przed sądem lub organem administracji 

publicznej żadne postępowanie ani też kilka postępowań dotyczących zobowiązań bądź 

wierzytelności PGF S.A. oraz jednostek od niej zależnych, których łączna wartość stanowi co 

najmniej 10% kapitałów własnych PGF S.A.  

 

     

Podpis (-y) osoby (-ób)   Podpis osoby odpowiedzialnej   

reprezentującej (-ych) Spółkę  za prowadzenie rachunkowości Spółki 

     

     

     

     
Data 04.11.1999R.  Data  04.11.1999R.  
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9.4 Inne dane, mające zdaniem Emitenta, znaczenie dla Emisji 

Połączeniowej, poza informacjami objętymi obowiązkiem publikacji 

wynikającym z zapisów Rozporządzenia o Prospekcie  

Poza umieszczonymi w Prospekcie danymi, nie ma innych informacji o istotnym znaczeniu 

dla Emisji Połączeniowej. 
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Załącznik nr 1 – Odpis z rejestru handlowego Emitenta 
 

 

Nr 

kolejny 

wpisu 

 

 

 

Firma. Siedziba. 

Przedmiot 

przedsiębiorstwa. 

Oddziały.   

 

 

Kapitał zakładowy 

(akcyjny).  

Akcje. Udziały.  

Wkłady niepieniężne. 

 

 

Imiona i nazwiska osób 

uprawnionych  

do reprezentowania spółki  

lub towarzystwa,  

sposób reprezentowania. 

 

 

 

 

 

PROKURA 

 

 

Data sporządzenia statutu lub umowy.  

Pismo przeznaczone do ogłoszeń.  

Czas trwania spółki lub towarzystwa.  

Zmiany statutu lub umowy. 

 

Likwidacja. Upadłość. 

Odroczenie wypłat. 

Postępowanie układowe. 

Zbycie. Wydzierżawienie. 

Połączenie.  

Przekształcenie.  

 

 

Numer  

i strona akt. 

 Data wpisu.  

Podpis sekretarza. 

 

 

 

 

UWAGI 

1 2 3 4 5 6 7 8  

  

„Polska Grupa 

Farmaceutyczna” Spółka 

Akcyjna w Łodzi, ul. 

Zbąszyńska 3. 

 

1. Spółka prowadzi  

działalność handlową w 

kraju i za granicą 

artykułami spożywczymi i 

przemysłowymi.  

2. Spółka  prowadzi 

działalność produkcyjną 

w dziedzinie  produkcji 

środków  

farmaceutycznych i 

materiałów medycznych.  

3. Spółka  prowadzi 

działalność usługową 

polegającą na 

świadczeniu usług:   

a/. technicznego  

wyposażenia  placówek 

medycznych, szpitali i  

aptek,  

b/. zaopatrzenia placówek 

medycznych, szpitali i 

aptek w środki 

farmaceutyczne, 

materiały oraz inne 

przedmioty niezbędne do 

ich funkcjonowania,  

c/. w zakresie ochrony 

zdrowia,   

d/. w zakresie doradztwa 

handlowego i 

finansowego,   

e/. w zakresie promocji i 

reklamy towarów, 

f/. w zakresie leasingu i 

projektowania 

technicznego,   

g/. remontowych  i  

budowy obiektów także 

na gruntach nabytych 

przez Spółkę w celu 

odsprzedaży,   

h/. wynajmowania 

pomieszczeń użytkowych,   
i/. informatycznych,  

j/. pośrednictwa 

handlowego, w tym w 

formie komisu i agencji. 

 

„Polska Grupa 

Farmaceutyczna” Spółka 

Akcyjna w Łodzi Oddział 

w Katowicach, ul. 

Porcelanowa 60.  

 

 

Kapitał akcyjny wynosi 

20.094.600,- dwadzieścia 

milionów dziewięćdziesiąt 

cztery tysiące sześćset 

złotych i dzieli się na 

10.047.300 /dziesięć 

milionów czterdzieści 

siedem tysięcy trzysta/ akcji 

o wartości nominalnej 2,- 

/dwa/ złote każda akcja. 

Akcje te określane są jako 

akcje: serii A i 

ponumerowane od 1 do 

150.000 

serii B i ponumerowane od 

1 do 350.000, serii C i 

ponumerowane od 

1.250.000 

serii D i ponumerowane od 

1 do 1.279.300, serii E i 

ponumerowane od 1 do 

2.500.000, serii F i 

ponumerowane od 1 do 

425.000 

serii G i ponumerowane od 

1 do 2.455.000, serii H i 

ponumerowane od 1 do 

415.380, serii I i 

ponumerowane od 1 do 

380.835  

serii J i ponumerowane od 1 

do 841.785 

Wszystkie akcje serii A, B, 

C, F, H i I są imienne Akcje 

serii D, E, G i J są na 

okaziciela  

Wszystkie akcje serii A, B, 

C, F i H są uprzywilejowane 

w ten sposób, że na każdą 

akcję przypada 5 /pięć/ 

głosów na zgromadzeniu 

Akcjonariuszy. Akcje 

imienne serii I są 

nieuprzywilejowane 

Wniesiono aport o łącznej 

wartości 3.276.000 /trzy 

miliony dwieście 

siedemdziesiąt sześć 

tysięcy/ złotych 

szczegółowo opisany w 

akcie notarialnym z dnia 4 

września 1998 r. 

sporządzonym przez 

notariusza M.Z. Król rep. A 

nr 4991/98 

Wniesiono aport o łącznej 

wartości 5.760.000 (pięć 

miliony siedemset 

sześćdziesiąt tysięcy) 

szczegółowo opisany w 

akcie notarialnym z dnia 4 

września 1998 r. 

sporządzonym przez 

notariusza Małgorzatę .Z. 

Król repertorium A nr 

4991/98 
 

 

Zarząd spółki stanowią: 

Jacek Szwajcowski - Prezes 

Zarządu, 

Krzysztof Stachoń - Wiceprezes 

Zarządu, 

Zbigniew Molenda -członek 

zarządu,   

Anna Biendara - członek 

zarządu 

Anna Stachoń - członek zarządu 

Sławomir Dudek - członek 

zarządu 

 

 

Członek Zarządu  

Do składania oświadczeń i 

podpisywania w imieniu Spółki 

wymagane jest współdziałanie 

dwóch członków zarządu. 

  

 

  

Spółka akcyjna. Statut Spółki został sporządzony w 

dniu 29 listopada 1994 r. 

przed notariuszem Anną Siwińską prowadzącą 

Kancelarię Notarialną w Łodzi przy ul. 

Piotrkowskiej 29 /rep.A nr 5829/94, 1331/94 i  

zmieniony ww § 6 oświadczeniem z dn. 30 

listopada 1994 r. sporządzonym przed 

notariuszem Anną Siwińską /rep.A nr.5950/94. 

Czas trwania jest nieograniczony. 

Uchwała Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 

dn. 31.07.1995r. zaprotokołowaną przez not. 

Małgorzatę Król prowadzącą Kancelarię Notarialną 

w Łodzi, rep .A. nr 372/95 zmieniono §§ 6 i 7 

statutu Spółki. 

Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwałą z dn.28 

marca 1997r. podjętą przez notariuszem M.Z.Król 

prowadzącą Kancelarię Notarialną w Łodzi przy ul. 

Żeligowskiego 32/34 rep.A.nr.1131/97 zmieniło 

treść paragrafów 2,5,6,10 i 13 Statutu Spółki. 

Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwałą z dn.11 

kwietnia 1997r. podjętą przed notariuszem 

Małgorzatą Z. Król prowadzącą Kancelarię 

Notarialną w Łodzi przy ul. Żeligowskiego 32/34 

rep. A nr 1390/97 zmieniło treść paragrafów 6 i 7 

Statutu Spółki. 

Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwałą z dnia 27 

maja 1997r. podjętą przez notariuszem Małgorzatę 

Z. Król prowadzącą Kancelarię  Notarialną w 

Łodzi przy ul. Żeligowskiego 32/34 rep. A. nr 

2133/97  zmieniło treść paragrafu 6 Statutu Spółki.  

Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwałą z dn.16 

czerwca 1997r. podjętą przed notariuszem 

Małgorzatą Z.Król prowadzącą Kancelarię 

Notarialną w Łodzi przy ul. Żeligowskiego 32/34 

rep. A nr 2399/97 zmieniło treść paragrafu 9 i 16 

Statutu Spółki oraz przyjęło jednolity tekst Statutu 

Spółki.  

Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwałą z dnia 17 

listopada 1997r.podjętą przed notariuszem 

Małgorzatą Z. Król prowadzącą Kancelarię 

Notarialną w Łodzi przy ul. Żeligowskiego 32/34 - 

rep. A nr 4642/97 zmieniło treść paragrafów 6, 

7ust.1 i § 14 Statutu Spółki.  

Uchwałami nr 7/98 i 8/98 Zwyczajnego walnego 

Zgromadzenia z 13 maja 1998r. zaprotokołowaną 

przez notariusza Małgorzatę Z. Król /K.N. w 

Łodzi, repertorium A nr 2515/98 zmieniono § 10, 

§13 ustęp 1 statutu. Uchwałami nr 1, 2, 3, 4, 5, 6 

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 

Akcjonariuszy z dnia 12 listopada 

1998r.zaprotokołowanymi przez notariusza 

P.Czarneckiego /K.N. w Łodzi, rep. A nr 8678/98 / 

zmieniono § 2 ust. 1, § 9, § 13 ust. 1, § 14 ust. 2 i 3 

Statutu oraz skreślono §15 i nadano 

dotychczasowym §16 i 17 odpowiednio numerację: 

§15 i §16.  

Uchwałą Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 

dnia 4 września 1998 r. zaprotokołowanego przez 

notariusza M.Z. Król prow. KN w Łodzi przy ul. 

Żeligowskiego 32/34 rep. A nr 4991/98 zmieniono 

§ 6 i 7 ust.1 i 2 statutu spółki.  

 

Uchwałą Walnego 

Zgromadzenia Akcjonariuszy z 

4 września 1998r. 

zaprotokołowanego przez not. 

M.Z. Król rep. A 4991/98 

„Polska Grupa 

Farmaceutyczna” S.A. w Łodzi 

połączyła się ze spółką 

„CARBO” S.A. w Katowicach 

poprzez przejęcie jej całego 

majątku w zamian za akcje, 

które wyda akcjonariuszom 

przejętej spółki. 

Uchwałą Walnego 

Zgromadzenia Akcjonariuszy z 

dnia 4 września 1998 r. 

zaprotokołowaną przez not. 

M.Z. Król prow. KN w Łodzi 

przy ul. Żeligowskiego 32/34 

rep. A nr 4991/98 ”Polska 

Grupa Farmaceutyczna” S.A. w 

Łodzi połączyła się z spółką 

CEFARM B S.A. w Opolu 

poprzez przeniesienie całego 

majątku „CEFARM B” S.A. na 

spółkę w zamian za akcje, które 

wyda akcjonariuszom 

przyłączonej spółki. 

 

H 2009/94  

1.12.1994r. 

H 1546/95 

26.09.1995r. 

H 711/97 

22.04.1997r. 

H 1154/97 

11.06.1997r. 

H 1250/97 

24.06.1997r. 

H 2269/97 

26.11.1997r. 

H 347/98 

03.03.1998r. 

H 1381/98 

29.07.1998r. 

H 2384/98 

30.11.1998r. 

H 2417/98 

7.12.98r. 

H 2517/98 

16.12.1998r. 

H 2560/98 

22.12.1998r. 

H 90/99 

18.01.1999r. 

H 1190/99 

21.06.1999r 

H 1861/99 

23.09.1999 r. 
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Załącznik nr 2 –  Opinie podmiotów uprawnionych, dotyczące wkładów 

niepieniężnych 

„BILANS” Spółka Cywilna 
 

Gorzkowski Grzegorz, Włodarczyk Stanisław 

 

OPINIA BIEGŁYCH REWIDENTÓW 

 
Dotycząca sprawozdania członków założycieli „MEDICINES” Spółka Akcyjna w sprawie 

wniesienia aportu rzeczowego przez p. Jacka Szwajcowskiego do majątku tworzonej Spółki 

„MEDICINES” S.A. z siedzibą w Łodzi ul. Zbąszyńska 3. 

 

W dniach od 22 do 30-listopada 1994 r. dokonaliśmy czynności związanych z badaniem 

Sprawozdania członków założycieli „MEDICINES” S.A., sporządzonego zgodnie z art. 312 

Kodeksu Handlowego. 

 

W wyniku analizy dokonaliśmy ustaleń zawartych w „Raporcie z badania”- stanowiącym 

załącznik do opinii. 

 

Stosownie do ustaleń zawartych w Raporcie stwierdzamy że: 

- wycenę środków trwałych, 

- wycenę wyposażenia 

o łącznej wartości      1.737.280.500,-zł. 

można uznać za realną - z uwagi na fakt wyceny wg aktualnych cen rynkowych. 

 

 

 

 

                                            

mgr Stanisław Włodarczyk    mgr Grzegorz Gorzkowski 

Biegły rewident nr. ewid.8044   Biegły rewident nr.ewid.7287 

 

 

Zgierz dnia 30-11-1994 r.
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U-FIN spółka z. o.o. 

Stowarzyszenia Księgowych w Polsce 

Biuro Usług Finansowo-Księgowych i Prawnych 

90-125 Łódż, ul. Narutowicza 35 tel. 31 95 29, fax 301410 

 
 

Opinia 
 

W sprawie sprawozdania zarządu spółki „Medicines” S.A. w Łodzi, ul. Zbąszyńska 3 o 

przyjęcie wkładów niepieniężnych. 

 

W wyniku przeprowadzonego przez uprawnionych biegłych badania pisemnego 

sprawozdania zarządu spółki „Medicines” S.A. z dnia 30.06.1995r. o przyjęciu wkładów 

niepieniężnych w łącznej wartości 359.200 zł., obejmującego : 

 

 

1. Wycenę nieruchomości położonej w Piotrkowie Trybunalskim, ul. Warzywna 5, 

przeznaczonej na potrzeby działalności handlowej spółki o łącznej wartości 52.200 zł. 

Z tego przypada na: 

-wartość nieruchomości 42.600 zł. 

-prawo wieczystego użytkowania gruntów 9.600 zł. 

 

2. Wycenę ruchomych środków o łącznej wartości 307.000 zł. 

 

„U-FIN” Biuro Usług Finansowych Księgowych i Prawnych Stowarzyszenia Księgowych w 

Polsce, w oparciu o dokumentację z badania stwierdza, że: 

-sprawozdanie Zarządu „Medicines” S.A. sporządzone zostało zgodnie z postanowieniami 

rozporządzenia Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 27 czerwca 1934 r. - Kodeks 

Handlowy (Dz.U.57 poz.502 z póżniejszymi zmianami), 

-składniki majątku wymienione w tym sprawozdaniu, wycenione zostały nie wyżej od cen 

rynkowych możliwych do uzyskania w dacie sporządzenia sprawozdania. 

 

 

Łódź, dn.17 lipca 1995 r. 

 

Załącznik: 

1.Sprawozdanie zarządu Spółki „Medicines” S.A. w Łodzi z dn.30.06.1995 r. 

2.Raport biegłych z przeprowadzonego badania. 

 
 

       PREZES ZARZĄDU 

 

mgr  Jerzy Markiewicz    mgr  Stanisław Mierzejewski 

biegły rewident nr. ewid.2044/629   biegły rewident nr.ewid.2538 
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Załącznik nr 3 - Statut PGF S.A. 

(akt notarialny sporządzony w dniu 18 stycznia 1999 r. przez Notariusza Małgorzatę Z. Król, 

prowadzącą Kancelarię Notarialną w Łodzi przy ul. Żeligowskiego 32/34 - Repertorium A nr 

226/99) 

 

     
 

STATUT SPÓŁKI AKCYJNEJ - TEKST JEDNOLITY   
  

   

§ 1. 

 

Maria Szwajcowska, Jacek Szwajcowski oraz Zbigniew Molenda  oświadczają,  że są 

założycielami Spółki działającej pod firmą podaną niżej.  

 

§ 2.  

 

1.  Firma  Spółki brzmi: "POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA"  Spółka  Akcyjna. 

Spółka może używać skrótu firmy - "PGF" S.A.   

2.  Siedzibą Spółki jest miasto Łódź.   

 

§ 3.  

 

1.  Obszarem  działania  Spółki jest Polska oraz zagranica.   

2.  Spółka  może  tworzyć oddziały i przedstawicielstwa  w  kraju  i  za  granicą, a także 

uczestniczyć w innych spółkach w kraju i za granicą.   

 

§ 4.  

 

Czas trwania Spółki jest nie ograniczony.  

 

§ 5.  

 

1.  Spółka  prowadzi  działalność handlową w kraju i za granicą artykułami spożywczymi i 

przemysłowymi.  

2.  Spółka  prowadzi działalność produkcyjną w dziedzinie  produkcji  środków  

farmaceutycznych i materiałów medycznych.  

3.  Spółka  prowadzi działalność usługową polegającą na świadczeniu usług:   

a.  technicznego  wyposażania  placówek medycznych, szpitali i  aptek,   

b.  zaopatrzenia placówek medycznych, szpitali i aptek w środki farmaceutyczne, 

materiały oraz       inne przedmioty niezbędne do ich funkcjonowania,  

c.  w zakresie ochrony zdrowia,   

d.  w zakresie doradztwa handlowego i finansowego,   

e.  w zakresie promocji i reklamy towarów,   

f.  w zakresie leasingu i projektowania technicznego,   

g.  remontowych  i  budowy obiektów także na gruntach nabytych    przez Spółkę w 

celu odsprzedaży,   
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h.  wynajmowania pomieszczeń użytkowych,  

i.  informatycznych,  

j.  pośrednictwa handlowego, w tym w formie komisu i agencji.  

 

4. Jeżeli prowadzenie określonego rodzaju działalności wymaga zezwolenia 

administracyjnego (koncesji), Spółka podejmie tę działalność po uzyskaniu zezwolenia 

(koncesji).   

 

§ 6.  

 

Kapitał  akcyjny  Spółki wynosi 20.094.600 zł (dwadzieścia  milionów  dziewięćdziesiąt  

cztery tysiące sześćset złotych)  i dzieli się na 10.047.300 akcji (dziesięć milionów 

czterdzieści  siedem  tysięcy trzysta) akcji o wartości nominalnej 2 zł (dwa złote) każda akcja.  

Akcje te są określone jako akcje:  

 

serii A i ponumerowane od 1 do 150.000;  

serii B i ponumerowane od 1 do 350.000;  

serii C i ponumerowane od 1 do 1.250.000;  

serii D i ponumerowane od 1 do 1.279.300;  

serii E i ponumerowane od 1 do 2.500.000;   

serii F i ponumerowane od 1 do 425.000;   

serii G i ponumerowane od 1 do 2.455.000;   

serii H i ponumerowane od 1 do 415.380;   

serii I i ponumerowane od 1 do 380.835;   

serii J i ponumerowane od 1 do 841.785.   

 

§ 7.  

 

1.  Wszystkie akcje serii A,B,C,F, H i I są imienne. Akcje serii D, E, G, i J są na okaziciela.   

2.  Wszystkie akcje serii A, B, C, F i H są uprzywilejowane  w  ten  sposób, że na każdą akcję 

przypada 5 (pięć) głosów  na  Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcje imienne serii I są 

nieuprzywilejowane.   

 

§ 8.  

 

1.  Kapitał  akcyjny  może  być podwyższony w drodze emisji nowych akcji imiennych lub na 

okaziciela, bądź poprzez podwyższenie  wartości  akcji.  Nowe akcje mogą być pokrywane 

wkładami pieniężnymi lub niepieniężnymi.  

2.  Podwyższenie  kapitału  akcyjnego  może nastąpić przez przelanie do niego części kapitału 

zapasowego ponad rezerwę na pokrycie strat bilansowych wymaganą przepisami kodeksu  

handlowego.  Podwyższenie kapitału dokonane w ten sposób nastąpi  przez  podwyższenie  

wartości dotychczasowych akcji, bądź  przez  emisję  nowych akcji. Akcje pokryte w ten 

sposób będą wydawane nieodpłatnie dotychczasowym akcjonariuszom proporcjonalnie  do  

ilości posiadanych przez nich wcześniej akcji.  

3.  Akcje  imienne  mogą  być  zamienione na akcje na okaziciela z zastrzeżeniem ograniczeń 

stawianych przez Kodeks handlowy  dotyczących  akcji  imiennych  wydawanych za 

wkłady niepieniężne.  Akcje na okaziciela nie mogą być zamieniane na akcje imienne.   
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4.  Akcje  mogą  być umarzane z czystego zysku bądź w drodze  obniżenia kapitału akcyjnego. 

W przypadku umorzenia z czystego  zysku  za  akcje umorzone wypłaca się wartość akcji 

ustaloną  na  podstawie ostatniego bilansu. Warunki umorzenia akcji  określi  uchwała  

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Umorzenie  wymaga zgody akcjonariusza, którego 

akcje mają być umorzone.   

 

§ 9.  

 

Przeniesienie własności akcji imiennych uprzywilejowanych powoduje utratę 

uprzywilejowania z wyjątkiem przypadku, gdy zmiana właściciela następuje w drodze 

dziedziczenia.  

 

§ 10.  

 

1.  Spółka  tworzy  kapitał zapasowy oraz może tworzyć inne fundusze rezerwowe.  

2.  Spółka może tworzyć z czystego zysku fundusz na premie (tantiemy) dla członków 

Zarządu wysokości nie przekraczającej 5% czystego zysku. Przyznanie określonych premii 

dla każdego z członków Zarządu następuje uchwałą Rady Nadzorczej.  

 

§ 11.  

 

Władzami spółki są:  

1)  Walne Zgromadzenie,   

2)  Rada Nadzorcza,   

3)  Zarząd.   

 

§ 12.  

 

Zwoływanie, odbywanie i kompetencje Walnego Zgromadzenia poddane są regulacji kodeksu 

handlowego.  

 

§ 13.  

 

1.  Rada  Nadzorcza  składa  się z siedmiu lub większej  liczby członków. Trzech członków 

powołuje Zgromadzenie Wspólników.  Pozostali  członkowie są powoływani i odwoływani 

przez akcjonariuszy, którym przysługuje co najmniej 6% głosów na Walnym 

Zgromadzeniu, w którego porządku obrad przewidziano powołanie  lub  zmianę składu 

Rady Nadzorczej. Każdy z takich akcjonariuszy  ma  prawo powołać jednego członka Rady 

Nadzorczej. Powołanie lub odwołanie następuje przez pisemne oświadczenie  

akcjonariusza  złożone Spółce przed otwarciem Walnego Zgromadzenia, w którego 

porządku obrad przewidziano powołanie lub  zmianę składu Rady Nadzorczej. Jeżeli 

wobec braku uprawnionych  akcjonariuszy  bądź  nie  skorzystania  przez nich z 

przysługującego  im  prawa, nie zostanie osiągnięta minimalna liczba  członków  Rady  

Nadzorczej, wyboru uzupełniającego do tej  liczby  dokonuje Walne Zgromadzenie. 

Członkowie Rady Nadzorczej są powoływani na jeden rok.  
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2.  Rada  Nadzorcza  działa na podstawie przyjętego przez siebie regulaminu wewnętrznego. 

Wyboru Przewodniczącego dokonuje Rada na swoim pierwszym posiedzeniu.  

3.  Do ważności uchwał Rady Nadzorczej jest wymagane  zaproszenie  wszystkich  członków 

Rady i obecność co najmniej  trzech  członków.  Posiedzenie Rady Nadzorczej zwołuje 

Przewodniczący bądź trzech jej członków.  

4.  Rada Nadzorcza powinna się zbierać przynajmniej raz  na  kwartał. Rada Nadzorcza może 

oddelegować poszczególnych  członków  do  wykonywania określonych czynności nadzoru 

nad działalnością Spółki.   

5.  Rada Nadzorcza podejmuje uchwały w sprawach powierzonych  jej  przez  kodeks 

handlowy i statut oraz w sprawach, w których zwróci się do niej Zarząd Spółki. W 

posiedzeniach  Rady  Nadzorczej  mogą uczestniczyć członkowie Zarządu tylko za zgodą 

Rady.   

6.  Uchwała Rady Nadzorczej o zawieszeniu z ważnych powodów w czynnościach 

poszczególnych lub wszystkich członków Zarządu,  jak  również uchwała o delegowaniu 

członka Rady Nadzorczej  do czasowego wykonywania czynności członka Zarządu, zapada  

większością 4/5 (czterech piątych) głosów oddanych, w obecności  co najmniej 4/5 

(czterech piątych) składu Rady Nadzorczej.  

7.  W razie równości głosów o wyniku głosowania decyduje głos Przewodniczącego Rady 

Nadzorczej.  

8.  Wynagrodzenie  członków  Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.   

9.  Rada  Nadzorcza  dokonuje wyboru biegłego rewidenta przeprowadzającego badanie 

sprawozdań finansowych Spółki.  

 

§ 14. 

 

1.  Zarząd Spółki jest wieloosobowy.   

2.  Członków  Zarządu,  w  tym Prezesa Zarządu oraz Wiceprezesów  powołuje  i  odwołuje  

Rada  Nadzorcza.  Liczbę członków  Zarządu,  w tym Wiceprezesów ustala Rada 

Nadzorcza. Pierwszy Zarząd będzie powołany na dwa lata, następne na trzy lata.  

3.  Do  składania oświadczeń i podpisywania w imieniu Spółki wymagane jest współdziałanie 

dwóch członków Zarządu.   

4.  Rada  Nadzorcza  może zatwierdzić regulamin Zarządu,  w  którym  dokonany  zostanie w 

szczególności podział kompetencji członków Zarządu do prowadzenia spraw Spółki.  

5.  Wynagrodzenie  członków Zarządu ustala Rada Nadzorcza.   

 

§ 15.  

 

1.  Członkowie  Rady  Nadzorczej, Zarządu oraz pracownicy  Spółki  zobowiązani są do 

zachowania w tajemnicy informacji, które dotyczą działalności gospodarczej Spółki oraz 

stosunków  wewnętrznych  Spółki.  W celu realizacji tego obowiązku  Rada Nadzorcza 

określi jakie dokumenty lub informacje przekazywane  ustnie  będą  zastrzeżone jako 

poufne oraz jaką formę  będzie  miało  to zastrzeżenie. Rada Nadzorcza określi również  

treść  oświadczenia  jakie  będą składali pracownicy Spółki w związku z obowiązkiem 

zachowania tajemnicy.   

2.  Obowiązek  zachowania w tajemnicy informacji, o których  mowa  w ust. 1 nie narusza 

obowiązków informacyjnych wynikających  z  prawa o publicznym obrocie papierami 

wartościowymi.   
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§ 16.  

 

W sprawach nie uregulowanych w niniejszym statucie zastosowanie mają przepisy kodeksu 

handlowego. 
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Załącznik nr 4 - Inne dokumenty mające znaczenie dla oceny Emitenta i 

Emisji Połączeniowej 

A) Statut Biomedic S.A. 

 

 

STATUT "BIOMEDIC" S.A. 
(wersja ujednolicona dla potrzeb prospektu) 

 

I. Postanowienia ogólne 

 

§ 1 

 

Stawiający oświadczają, że zawiązują jako założyciele Spółkę Akcyjną zwaną dalej „Spółką”. 

 

§ 2  

 

1. Firma spółki będzie brzmiała: "BIOMEDIC" Spółka Akcyjna. 

2. Znakiem graficznym Spółki jest stylizowany zestaw liter „biomedic” według załączonego 

wzoru, przy czym litery „bio” są koloru białego, a litery „medic” są koloru niebieskiego. 

Zarząd Spółki jest zobowiązany do wszelkich działań mających na celu ochronę znaku 

spółki, tak aby mógł on w sposób jednoznaczny indywidualizować Spółkę. 

3. Siedzibą Spółki jest miasto Kielce. 

  

§ 3 

 

Spółka prowadzi działalność na obszarze Rzeczypospolitej i poza jej granicami. 

  

§4 

 

Spółka może tworzyć oddziały i filie, zakładać lub przystępować do istniejących spółek, a 

także uczestniczyć w innych organizacjach gospodarczych na terenie kraju i za granicą. 

  

§ 5 

 

Czas trwania spółki jest nieograniczony. 

 

§ 6 

 

Przedmiotem działalności Spółki jest: 

a) sprzedaż hurtowa kosmetyków, 

b) sprzedaż hurtowa wyrobów farmaceutycznych, 

c) produkcja sprzętu medycznego i chirurgicznego oraz przyrządów ortopedycznych, 

d) produkcja preparatów farmaceutycznych, 

e) produkcja podstawowych środków farmaceutycznych, 

f) doradztwo w zakresie sprzętu komputerowego, 
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g) doradztwo w zakresie oprogramowania i dostarczania oprogramowania, 

h) przetwarzanie danych, 

i) bazy danych, 

j) obsługa i naprawy komputerów i sprzętu komputerowego, 

k) pozostała działalność związana z informatyką, 

l) wynajem sprzętu komputerowego i peryferyjnego, 

m) sprzedaż detaliczna komputerów i gotowego oprogramowania oraz materiałów 

użytkowych, 

n) sprzedaż hurtowa sprzętu komputerowego i urządzeń peryferyjnych, 

o) działalność związana z pakowaniem, 

p) działalność w zakresie handlu zagranicznego towarami i usługami objętymi przedmiotem 

działalności, 

q) handel artykułami spożywczymi i przemysłowymi (EKD 50, 51, 52), 

r) organizacja szkoleń (EKD 80.42.90), 

s) usługi marketingowe (EKD 74.14), 

t) reklama i promocja farmaceutyków i parafarmaceutyków oraz artykułów przemysłowych 

związanych z higieną osobistą i ochroną zdrowia (EKD 74.13, 74.40). 

 

II. Kapitał i Akcje 

 

§ 7  

 

1. Kapitał akcyjny wynosi 5.117.500 (pięć milionów sto siedemnaście tysięcy pięćset) złotych 

i dzieli się na 51.175 (pięćdziesiąt jeden tysięcy sto siedemdziesiąt pięć ) akcji po 100 (sto) 

zł każda, w tym 31.600 (trzydzieści jeden tysięcy sześćset) akcji założycielskich, 

imiennych serii AA, 5.110 (pięć tysięcy sto dziesięć) akcji imiennych serii AB, 2.340 (dwa 

tysiące trzysta czterdzieści) akcji imiennych serii AC, 1.110 (tysiąc sto dziesięć) akcji 

imiennych serii AD oraz 11.015 (jedenaście tysięcy piętnaście) akcji serii AE. Akcje mogą 

być pokryte aportami lub gotówką. 

2. Akcje następnych emisji będą również akcjami imiennymi. 

3. Akcje mogą być emitowane w odcinkach pojedynczych lub zbiorowych. 

4. Akcje Spółki mogą być umarzane. Zasady i warunki umarzania akcji określa uchwała 

Walnego Zgromadzenia. 

5. Spółka może nabywać własne akcje w celu ich umorzenia. 

 

§ 8 

 

1. Spółka może emitować obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje, jak również 

obligacje z prawem pierwszeństwa. 

2. Uchwałę o emisji obligacji zamiennych z prawem pierwszeństwa podejmuje Walne 

Zgromadzenie większością 4/5 głosów. 

3. Spółka może wydawać promesy akcyjne, tj. przyrzeczenie przydziału akcji. 

 

§ 9 

 

1. Akcja serii AA posiada na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy pięć głosów. 

2. Prawo pierwokupu akcji serii AA przysługuje akcjonariuszom będącym właścicielami 

akcji serii AA proporcjonalnie do ilości posiadanych akcji tej serii. W przypadku 
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rezygnacji przez niektórych właścicieli akcji serii AA ze skorzystania z prawa pierwokupu, 

prawo to przechodzi proporcjonalnie na pozostałych właścicieli akcji serii AA. 

3. Zbycie, zastawienie, oddanie w użytkowanie akcji pozostałych serii wymaga zezwolenia 

Rady Nadzorczej Spółki, nie dotyczy to akcji serii AA jeżeli nabywcą jest inny właściciel 

akcji serii AA.  

4. W przypadku gdy Rada Nadzorcza odmówi zgody na zbycie akcji, wówczas w terminie 

trzech tygodni obowiązana jest wskazać innego nabywcę. Wskazując nowego nabywcę 

Rada Nadzorcza określi cenę za akcję. 

5. Cenę akcji ustala się na podstawie ostatniego bilansu rocznego, nie dotyczy to akcji serii 

AA. 

6. Umowa powinna zostać zawarta w terminie 1 miesiąca od daty zgłoszenia chęci zbycia 

akcji. 

7. Prawo poboru akcji uprzywilejowanych co do głosu przysługuje akcjonariuszom 

posiadającym akcje uprzywilejowane co do głosu. W przypadku emisji akcji zwykłych i 

uprzywilejowanych co do głosu, prawo poboru akcji uprzywilejowanych co do głosu 

przysługuje akcjonariuszom posiadającym akcje uprzywilejowane co do głosu. 

 

III. Władze Spółki 

 

§ 10  

 

Władzami Spółki są: 

a) Zarząd,  

b) Rada Nadzorcza, 

c) Walne Zgromadzenie. 

 

A. Zarząd 

 

§ 11 

 

1. Zarząd Spółki składa się z jednej do pięciu członków, w tym Prezesa Zarządu. Prezes 

Zarządu może używać również tytułu Dyrektora Generalnego Spółki. 

2. Zarząd spółki powoływany jest na 3 lata przez Radę Nadzorczą, która uchwali regulamin 

czynności Zarządu. Członkowie pierwszego Zarządu będą powołani na dwa lata. 

3. Członkowie Zarządu mogą być w każdej chwili odwołani przez Radę Nadzorczą co nie 

uchybia ich roszczeniom z umowy o pracę. 

4. Zawieszenie w czynnościach poszczególnych lub wszystkich członków Zarządu może 

nastąpić z ważnych powodów w drodze uchwały Rady Nadzorczej. 

 

§ 12 

 

1. Zarząd reprezentuje Spółkę wobec władz i osób trzecich, zarządza majątkiem i interesami 

Spółki. 

2. Zarząd zobowiązany jest przestrzegać przepisów statutu, regulaminu i uchwał powziętych 

zgodnie ze statutem przez Walne Zgromadzenie i Radę Nadzorczą. 

3. Do odbioru wezwań i innych doręczeń wystarcza, jeżeli doręczenie następuje do rąk 

jednego członka Zarządu, ale zawsze w lokalu Zarządu. 
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4. Członkowie Zarządu mają prawo i obowiązek uczestniczyć w posiedzeniach Rady 

Nadzorczej z głosem doradczym. 

5. Członek Zarządu nie może bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmować się interesami 

konkurencyjnymi ani też uczestniczyć w spółce konkurencyjnej i jako wspólnik jawny lub 

członek władz. 

 

§ 13 

 

1. Prezes Spółki, z wyjątkiem spraw zastrzeżonych dla pozostałych władz spółki, 

samodzielnie wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarządzania majątkiem i 

interesami spółki, oraz reprezentuje Spółkę wobec władz i osób trzecich. 

2. Do skuteczności czynności prawnych, dokonywanych w imieniu Spółki przez pozostałych 

członków Zarządu, prokurentów (łącznych) wymagane jest współdziałanie dwóch osób. 

 

B. Rada Nadzorcza 

 

§ 14 

 

1. Rada Nadzorcza składa się przynajmniej z pięciu członków wybranych przez Walne 

Zgromadzenie i działa na podstawie regulaminu uchwalonego przez Walne Zgromadzenie, 

określającego organizację i sposób wykonywania czynności przez Radę Nadzorczą. 

2. Członkowie Rady Nadzorczej są wybierani na okres trzech lat. Kadencja  pierwszej Rady 

trwa jeden rok. 

3. Członkowie Rady Nadzorczej wybierają ze swego grona Prezesa Rady Nadzorczej, a w 

miarę potrzeby vice prezesa i sekretarza. 

4. Prezes Rady Nadzorczej może zostać powołany również przez Walne Zgromadzenie 

Akcjonariuszy, wówczas Rada zobowiązana jest pracować pod kierownictwem 

wyznaczonego przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Prezesa. W przypadku 

dokonania wyboru Prezesa Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 

wówczas dokonuje się wyboru na pozostałe funkcje w Radzie Nadzorczej. 

5. Wybór Prezesa Rady dokonuje się bezwzględną większością głosów obecnych na zebraniu 

członków Rady. 

 

§ 15 

 

1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartał. 

2. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwołuje i przewodniczy im Prezes Rady Nadzorczej. W 

czasie nieobecności Prezesa Rady Nadzorczej posiedzeniom przewodniczy vice prezes, 

jeżeli został wybrany, lub jeden z członków wybrany przez Radę. 

3. Prezes Rady Nadzorczej obowiązany jest zwołać posiedzenie Rady Nadzorczej na pisemny 

wniosek Zarządu, każdego Członka Zarządu lub co najmniej trzech członków Rady. W 

takim przypadku Prezes Rady Nadzorczej obowiązany jest zwołać posiedzenie nie później 

niż w ciągu dwóch tygodni od dnia złożenia wniosku. 

 

§ 16 

 

1. Do ważności uchwał Rady wymagane jest zaproszenie wszystkich i obecność co najmniej 

trzech członków. 
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2. Członkowie Rady wykonują swoje prawa i obowiązki osobiście, przy czym obowiązani są 

do zachowania tajemnicy służbowej. 

3. Uchwały Rady zapadają większością głosów obecnych, w przypadku równości głosów 

decyduje głos Prezesa Rady. 

 

§ 17 

1. Rada wykonuje stały nadzór nad działalnością Spółki we wszystkich gałęziach 

przedsiębiorstwa. 

2. Rada rozstrzyga we wszystkich sprawach, które w myśl prawa i statutu nie są zastrzeżone 

do kompetencji Walnego Zgromadzenia, ani nie należą do zakresu działalności Zarządu. 

3. Do szczególnych uprawnień Rady należy: 

a) rozpatrywanie bilansów kwartalnych z prawem czynienia uwag i żądania wyjaśnień 

od Zarządu, 

b) sprawdzanie ksiąg handlowych i kas Spółki w każdym czasie według swojego 

uznania, 

c) badanie z końcem każdego roku obrotowego bilansu oraz rachunku zysków i strat, 

zarówno co do zgodności z księgami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, 

d) zatwierdzanie z końcem każdego roku obrotowego sprawozdania Zarządu, bilansu 

oraz rachunku zysków i strat, 

e) badanie sprawozdania Zarządu tudzież wniosków Zarządu co do podziału zysków 

i pokrycia strat oraz składanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznego sprawozdania 

pisemnego z wyników powyższego badania, 

f) uchwały w przedmiocie zakładania nowych przedsiębiorstw, tworzenia spółek 

i przystępowania do nich, jak również na zbywanie udziałów i akcji w innych 

spółkach, 

g) upoważnienie Zarządu do nabywania i sprzedaży nieruchomości, 

h) upoważnienie Zarządu do otwierania i zamykania oddziałów Spółki ,  

i) zatwierdzanie preliminarza wydatków kwartalnych i kontrola ich wykonania, 

j) rozpatrywanie wszelkich wniosków i przedmiotów, podlegających uchwale 

Walnego Zgromadzenia, 

k) powoływanie i odwoływanie Członków Zarządu, 

l) ustalanie wysokości wynagrodzenia członków Zarządu, 

m) zezwolenie na zaciągnięcie zobowiązań i dokonanie rozporządzeń majątkiem spółki 

w stosunku do jednego podmiotu w wysokości przekraczającej 1/50 obrotu 

przedsiębiorstwa Spółki w roku poprzednim, 

n) zawarcia jakiejkolwiek umowy, której drugą stroną jest osoba lub spółka w której 

udziały mają krewni lub powinowaci do drugiego stopnia członka Zarządu, 

o) zatwierdzanie struktury organizacyjnej przedsiębiorstwa Spółki, 

p) zatwierdzanie zasad polityki płacowej w Spółce, 

q) wyrażanie zgody na udzielenie przez Zarząd prokury samoistnej, 

r) wybór biegłego rewidenta lub podmiotu przeprowadzającego badanie sprawozdania 

finansowego. 

s) uchwalanie regulaminów: przedsiębiorstwa, Spółki, Zarządu. 

4. Rada Nadzorcza może wyrażać opinie we wszystkich sprawach Spółki oraz występować do 

Zarządu Spółki z wnioskami i inicjatywami. 

5. Zarząd ma obowiązek powiadomić Radę Nadzorczą o zajętym stanowisku w sprawie 

opinii, wniosku lub inicjatywy Rady, nie później niż w ciągu 14-tu dni od daty złożenia 

wniosku, opinii lub zgłoszenia inicjatywy. 
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§ 18 

 

1. Rada, może oddelegować ze swego grona członków do indywidualnego wykonywania 

poszczególnych czynności nadzorczych. Członków tych obowiązuje zakaz konkurencji. 

2. Obrady Rady powinny być protokołowane. 

3. Protokoły z posiedzeń Rady podpisują wszyscy obecni na posiedzeniu członkowie Rady.  

4. W protokołach należy wymienić członków biorących udział w posiedzeniu oraz podać 

sposób przeprowadzania i wynik głosowania. 

5. Protokoły winny być zebrane w księgę protokołów. 

6. Do protokołów winny być dołączone odrębne zdania członków obecnych oraz nadesłanie 

później sprzeciwy członków nieobecnych na posiedzeniu Rady. 

 

§ 19 

 

1. Członkowie Rady Nadzorczej otrzymują wynagrodzenie w wysokości z góry określonej 

lub w postaci tantiemy z zysku. Wysokość wynagrodzenia członków Rady Nadzorczej 

określa Walne Zgromadzenie. 

2. Prezes Rady Nadzorczej i jej członkowie mają prawo do zwrotu kosztów podróży oraz 

pobytu w sprawach związanych z działalnością Spółki. 

 

C. Walne Zgromadzenie 

 

§ 20 

 

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne. 

2. Walne Zgromadzenie zwołuje się przez ogłoszenie w Monitorze Sądowym i 

Gospodarczym, które powinno być dokonane przynajmniej na trzy tygodnie przed 

terminem Zgromadzenia. W ogłoszeniu należy oznaczyć dzień, godzinę i miejsce odbycia 

Walnego Zgromadzenia oraz szczegółowy porządek obrad. W razie zamierzonej zmiany 

statutu powołać dotychczasowe przepisy jak też podać treść projektowanych zmian. 

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwołuje Prezes Spółki najpóźniej w czerwcu każdego 

roku. 

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwołuje Prezes Zarządu Spółki z własnej inicjatywy, 

na wniosek Rady Nadzorczej lub na wniosek akcjonariuszy przedstawiających co najmniej 

1/10 część kapitału akcyjnego. 

5. Rada Nadzorcza zwołuje Walne Zgromadzenie: 

a) w przypadku gdy Prezes Zarządu Spółki nie zwoła zwyczajnego Walnego 

Zgromadzenia w terminie określonym w ust. 3, 

b) jeżeli pomimo złożenia wniosku, o którym mowa w ust. 4, w terminie 

przewidzianym Prezes Zarządu Spółki nie zwoła Walnego Zgromadzenia. 

  

§ 21 

 

Walne Zgromadzenie może podjąć uchwały także bez formalnego zwołania, jeżeli cały kapitał 

akcyjny jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wniesie sprzeciwu ani co do odbycia 

Walnego Zgromadzenia. ani co do postawienia poszczególnych spraw na porządku obrad. 
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§ 22 

 

1. W Walnym Zgromadzeniu mają prawo uczestniczyć wszyscy akcjonariusze osobiście lub 

przez pełnomocników. 

2. Jeżeli przepisy Kodeksu Handlowego nie stanowią inaczej Walne Zgromadzenie może 

podejmować uchwały bez względu na liczbę obecnych akcjonariuszy i wysokość 

reprezentowanego kapitału akcyjnego. 

3. Każda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo jednego głosu z wyjątkiem akcji 

uprzywilejowanych, o których mowa w § 9 ust.1. 

 

§ 23 

 

1. Walne Zgromadzenie może podejmować uchwały jedynie w sprawach objętych 

porządkiem obrad. 

2. Porządek obrad Walnego Zgromadzenia ustala zwołujący Zgromadzenie. 

3. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze przedstawiający co najmniej 1/10 część kapitału 

akcyjnego mogą żądać umieszczenia poszczególnych spraw na porządku obrad 

najbliższego Walnego Zgromadzenia. Żądanie takie należy złożyć na ręce Prezesa Spółki. 

 

§ 24 

 

1. Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Rady Nadzorczej po czym spośród osób 

uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera się przewodniczącego. 

2. Uchwały Walnego Zgromadzenia zapadają bezwzględną większością głosów, a w 

przypadkach w których przepis ustawy wymaga kwalifikowanej większości, większością 

przez kodeks handlowy wymaganą. 

3. Uchwały Walnego Zgromadzenia wiążą wszystkich akcjonariuszy także nieobecnych na 

Zgromadzeniu. 

 

§ 25 

 

Uchwały Walnego Zgromadzenia wymagają następujące sprawy: 

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania, bilansu oraz zysków, strat za rok ubiegły, 

b) powzięcie uchwały o rozdziale zysków względnie pokryciu strat, 

c) kwitowanie władz Spółki z wykonania przez nie obowiązków, 

d) wybór lub odwołanie członków Rady Nadzorczej, 

e) podwyższenie lub obniżenie kapitału akcyjnego, 

f) zmiany statutu, 

g) połączenia Spółek, 

h) rozwiązanie i likwidacja Spółki,  

i) uchwalenie regulaminu Rady Nadzorczej, 

j) zbycie nieruchomości fabrycznych Spółki, 

k) emisja obligacji, 

l) zbycie i wydzierżawienie przedsiębiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa 

użytkowania, 

m) rozstrzyganie o wszelkich sprawach dotyczących roszczeń o naprawienie szkody 

wyrządzonej przy zawiązaniu Spółki lub sprawowaniu Zarządu albo nadzoru. 
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§ 26 

 

Głosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne głosowanie zarządza się przy 

wyborach oraz nad wnioskami o usunięcie władz Spółki lub likwidatorów, bądź o 

pociągnięcie ich do odpowiedzialności, w sprawach osobistych, a także na żądanie choćby 

jednego z obecnych akcjonariuszy. 

 

IV. Rachunkowość Spółki 

 

§ 27 

 

Rok obrotowy Spółki liczy się od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia danego roku. 

Pierwszy rok obrotowy kończy się 31 grudnia 1995 r. 

 

§ 28 

 

1. Bilans roczny winien być sporządzony przez Zarząd w ciągu pierwszych trzech miesięcy 

po upływie roku obrotowego. 

2. Bilans roczny, rachunek zysków i strat oraz pisemne sprawozdanie z działalności Spółki  

winny być zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie. 

 

§ 29 

 

1. Spółka tworzy kapitał zapasowy na pokrycie strat bilansowych. 

2. Do kapitału zapasowego przelewa się 8% czystego zysku rocznego, dopóki kapitał ten nie 

osiągnie przynajmniej 1/3 kapitału akcyjnego dalsze odliczanie części zysku na kapitał 

zapasowy może być przerwane. 

3. Niezależnie od kapitału zapasowego mogą być tworzone inne fundusze rezerwowe.  

4. Jeżeliby, na pokrycie strat zużyty był cały kapitał zapasowy i oprócz tego część kapitału 

akcyjnego, wtedy przez następne lata, aż do dopełnienia kapitału akcyjnego do poprzedniej 

wysokości, sumy przeznaczone na kapitał zapasowy winny być obracane na kapitał 

akcyjny. 

 

§ 30  

 

Jeżeli bilans sporządzony przez Zarząd wykaże stratę przewyższającą sumę kapitału 

zapasowego i rezerwowego oraz jedną trzecią część kapitału akcyjnego, wówczas Zarząd 

obowiązany jest bezzwłocznie zwołać Walne Zgromadzenie celem  powzięcia uchwały co do 

dalszego istnienia Spółki.  

 

V. Postanowienia końcowe 

 

§ 31 

 

1. Rozwiązanie Spółki następuje po przeprowadzeniu likwidacji. 

2. Likwidację prowadzi się pod firmą Spółki z dodatkiem „w likwidacji”. 

3. Likwidatorami są członkowie Zarządu, chyba że Walne Zgromadzenie postanowi 

odmiennie. 
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§ 32 

 

Rozwiązanie Spółki powodują: 

a) uchwała Walnego Zgromadzenia o rozwiązaniu Spółki lub przeniesieniu się 

siedziby Spółki za granicę, 

b) ogłoszenie upadłości Spółki . 

 

§ 33  

 

W sprawach nie uregulowanych niniejszym statutem mają zastosowanie przepisy kodeksu 

handlowego. 
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B) Statut Urtica S.A. 

STATUT  SPÓŁKI  AKCYJNEJ 

URTICA – ZAOPATRZENIE  FARMACEUTYCZNE 

 
I. POSTANOWIENIA  OGÓLNE 

 

§ 1 

 

1. Spółka działa pod firmą URTICA – Zaopatrzenie Farmaceutyczne, Spółka Akcyjna.  

2. Spółka może używać nazwy skróconej: URTICA S.A.  

3. Spółka może także używać obcojęzycznych wersji firmy. 

 

§ 2 

 

1. Siedziba Spółki znajduje się we Wrocławiu. 

2. Spółka działa na terenie Rzeczpospolitej Polskiej i poza jej granicami na warunkach 

określonych w obowiązujących przepisach prawa. 

3. Spółka może tworzyć oddziały, zakładać i przystępować do innych spółek prawa 

handlowego i cywilnego oraz uczestniczyć w organizacjach gospodarczych na terenie 

kraju i za granicą. 

4. Czas trwania spółki jest nieograniczony. 

 

§ 3 

 

Założycielami Spółki są: 

1. Piotr Gerber, zam. Wrocław ul. Brandta 14, 

2. Hanna Gerber – Leszczyszyn, zam. Wrocław ul. Chełmońskiego nr 36A, 

3. Krzysztof Wojtas, 

4. Barbara Wojtas, oboje zam. Wrocław ul. Morelowskiego 85. 

 

§ 4 

 

Przedmiotem działalności spółki jest: 

1. Prowadzenie działalności gospodarczej w zakresie: 

- produkcji 

- pośrednictwa i handlu 

- usług, w tym usługi finansowe 

     dozwolonych odpowiednimi przepisami prawa 

 

2. Prowadzenie działalności : 

- naukowo badawczej 

- wdrożeniowej 

- doradczej 

 

§ 5 
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1. Kapitał akcyjny Spółki wynosi 18.920.000,-zł (osiemnaście milionów dziewięćset 

dwadzieścia tysięcy złotych) i dzieli się na 9.460.000 (dziewięć milionów czterysta 

sześćdziesiąt tysięcy) akcji o wartości nominalnej po 2,-zł (dwa złote) każda. 

2. Akcje oznaczone jako seria A od numeru 1 (jeden) do numeru 200.000 (dwieście tysięcy) 

oraz akcje serii B od numeru 1 (jeden) do numeru 9.245.000 (dziewięć milionów dwieście 

czterdzieści pięć tysięcy) są akcjami uprzywilejowanymi co do głosu w ten sposób, że na 

jedną akcję serii A i B  przypada 5 (pięć) głosów na Walnym Zgromadzeniu oraz co do 

prawa poboru akcji nowych emisji w ten sposób, że akcjonariusze dysponujący tymi 

akcjami są uprawnieni do objęcia akcji nowych emisji w cenie według ich wartości 

nominalnej. Akcje serii D od numeru 1 (jeden) do numeru 15.000 (piętnaście tysięcy) są 

akcjami nieuprzywilejowanymi. 

3. Akcje mogą być wydawane jako imienne lub na okaziciela. Akcje serii A, B, D w ilości 

9.460.000 (dziewięć milionów czterysta sześćdziesiąt) są akcjami imiennymi. Rodzaj 

akcji nowych emisji określa uchwała Walnego Zgromadzenia. 

4. Akcje spółki mogą być umorzone za zgodą akcjonariusza. Decyzję w tym względzie 

podejmuje Walne Zgromadzenie. Za akcje umorzone wypłaca się kwotę wynikającą z ich 

wartości bilansowej. 

 

§ 6 

 

1. Zbycie akcji uprzywilejowanej powoduje utratę tego uprzywilejowania  

2. Zbycie akcji imiennej wymaga zgody Walnego Zgromadzenia  

3. W przypadku odmowy, Zarząd w ciągu trzech miesięcy wskaże nabywcę, który uiści cenę 

wynikającą z bilansu Spółki za ostatni rok. Jeśli wskazany nabywca w ciągu 1 (jednego) 

miesiąca nie zapłaci całości ceny. akcja może być zbyta bez ograniczeń. 

 

§ 7 

 

1. Akcjonariusze mają prawo do udziału w czystym zysku rocznym Spółki, przeznaczonym 

do podziału przez Walne Zgromadzenie. 

2. Zysk rozdziela się proporcjonalnie w stosunku do nominalnej wartości akcji. 

 

 
II. WŁADZE SPÓŁKI 

 

§ 8 

 

Władzami Spółki są : Zarząd, Rada Nadzorcza, Walne Zgromadzenie. 

 

Zarząd 

 

§ 9 

 

1. Zarząd Spółki wybierany jest przez Walne Zgromadzenie akcjonariusze w składzie 2 

(dwóch) osób. 

2. Kadencja pierwszego Zarządu trwa 1 (jeden) rok, a kadencja każdego następnego – 2 

(dwa) lata. 

3. Zarząd może być odwołany przed upływem kadencji przez Walne Zgromadzenie 

akcjonariuszy.  
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§ 10 

 

Zakres i sposób sprawowania funkcji, uprawnień i kompetencji poszczególnych członków 

zarządu określa regulamin Zarządu Spółki, zgodny z postanowieniami kodeksu handlowego, 

uchwalony przez Walne Zgromadzenie. 

 

§ 11 

 

Do zakresu działań Zarządu należą wszelkie sprawy Spółki nie zastrzeżone (w tworzonych 

aktach prawnych Spółki) do kompetencji Rady Nadzorczej albo Walnego Zgromadzenia. 

 

§ 12 

 

Zarząd zarządza majątkiem i sprawami Spółki wypełniając swoje obowiązki z należytą 

starannością, przy ścisłym przestrzeganiu przepisów prawa, statutu Spółki oraz uchwał i 

regulaminów powziętych przez Radę Nadzorczą i Walne Zgromadzenie. 

 

§ 13 

 

Do reprezentowania Spółki uprawniony jest każdy z członków Zarządu samodzielnie. 

 

Rada Nadzorcza 

 

§ 14. 

 

1. Rada Nadzorcza Spółki wybierana jest przez Walne Zgromadzenie akcjonariuszy. 

2. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 2  (dwa) lata, z wyjątkiem pierwszej kadencji, która trwa 

1 (jeden) rok. 

 

§ 15 

 

Rada Nadzorcza składa się z 5 (pięciu) członków. 

 

§ 16 

 

1. Rada Nadzorcza Spółki sprawuje nadzór nad działalnością Spółki. 

2. Sposób sprawowania swoich funkcji, zakres uprawnień, obowiązków i kompetencji Rady 

Nadzorczej określa zgodny z postanowieniami kodeksu handlowego, uchwalony przez 

Walne Zgromadzenie regulamin Rady Nadzorczej. 
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§ 17 

 

Rada Nadzorcza zbiera się co najmniej raz w roku na wniosek Prezesa. Do kompetencji Rady 

Nadzorczej oprócz spraw określonych w Kodeksie handlowym należy wybór biegłego 

rewidenta do badania sprawozdania finansowego spółki. 

 

Walne Zgromadzenie 

 

§ 18 

 

1. Walne Zgromadzenie akcjonariuszy jest najwyższą władzą Spółki. 

2. Walne Zgromadzenia mogą być zwyczajne i nadzwyczajne. 

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbyć się w ciągu 6 (sześciu) miesięcy po 

upływie  każdego roku obrotowego. 

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwołuje Zarząd z własnej inicjatywy lub na żądanie: 

- Rady Nadzorczej 

- akcjonariuszy reprezentujących co najmniej jedną dziesiątą kapitału       

akcyjnego Spółki. 

5. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powinno być zwołane w ciągu 21 (dwudziestu jeden) 

dni od przedstawienia żądania wraz z projektami porządku obrad i wnioskowanych 

uchwał. 

6. Walne Zgromadzenie zwołuje się zgodnie z przepisami kodeksu handlowego. Natomiast 

w przypadku akcji imiennych obowiązuje dodatkowy wymóg zawiadomienia o terminie i 

porządku obrad Walnego Zgromadzenia, listem poleconym wysyłanym na 14 (czternaście) 

dni naprzód. 

 

§ 19 

 

Sposób przeprowadzenia Walnego Zgromadzenia określony jest w zatwierdzonym przez 

Walne Zgromadzenie Regulaminie Obrad Walnego Zgromadzenia. 

 

§ 20 

 

1. Akcjonariusze uczestniczą w Walnym Zgromadzeniu osobiście lub przez ustanowionego 

na piśmie pełnomocnika. 

2. Uczestniczący w Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze posiadają taką liczbę głosów, jaka 

wynika z posiadanych przez nich akcji zwykłych i uprzywilejowanych. 

3. Walne Zgromadzenie jest zdolne do powzięcia wiążących uchwał, jeżeli jest na nim 

reprezentowane więcej niż 50% liczby wszystkich głosów przypadających na akcje zwykłe 

i uprzywilejowane. 

 

§ 21 

 

1. Walne Zgromadzenie może podejmować wiążące uchwały jedynie w sprawach objętych 

porządkiem obrad, o którym zostali powiadomieni akcjonariusze. 

2. Porządek obrad ustala organ zwołujący Walne Zgromadzenie. 
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§ 22 

 

Uchwały Walnego Zgromadzenia zapadają zwykłą większością głosów oddanych, a w 

przypadkach w których Kodeks Handlowy wymaga  wyższej większości, większością przez 

ten Kodeks wymaganą. 

 

§ 23 

 

Do kompetencji i obowiązków Walnego Zgromadzenia należy: 

1. rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdań Zarządu, bilansów oraz rachunków zysków i 

strat za rok ubiegły 

2. decydowanie o podziale zysków lub o sposobie pokrycia strat 

3. udzielanie władzom Spółki absolutorium 

4. zmiana statutu i przedmiotu działalności Spółki 

5. podwyższenie lub obniżenie kapitału akcyjnego Spółki 

6. zbycie i wydzierżawienie przedsiębiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa użytkowania 

7. zbycie nieruchomości Spółki 

8. połączenie lub przekształcenie Spółki 

9. pojęcie uchwały o likwidacji Spółki 

10. emisje obligacji 

11. decydowanie o funduszach celowych Spółki 

12. uchwalenie regulaminu Zarządu i Rady Nadzorczej 

13. ustalenie zasad wynagrodzenia Zarządu i Rady Nadzorczej 

14. inne kompetencje należące do wyłącznej właściwości Walnego Zgromadzenia 

 

§ 25 

 

Walne Zgromadzenie może podjąć uchwałę także bez formalnego zwołania, jeżeli cały kapitał 

akcyjny jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wniesie sprzeciwu ani co do odbycia 

Walnego Zgromadzenia ani do postawienia poszczególnych spraw na porządku obrad. 

 

 
III. GOSPODARKA  SPÓŁKI 

 

§ 26 

 

1. Spółka prowadzi rachunkowość zgodnie z obowiązującymi przepisami. 

2. Rokiem obrachunkowym Spółki jest rok kalendarzowy. 

 

§ 27 

 

Zarząd Spółki zobowiązany jest w ciągu 3 miesięcy po upływie roku obrachunkowego 

sporządzić i złożyć Radzie Nadzorczej, a ta przedstawić Walnemu Zgromadzeniu do 

Zatwierdzenia bilans na ostatni dzień roku, rachunek zysków i strat oraz dokładne pisemne 

sprawozdanie z działalności Spółki w tym okresie. 
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§ 28 

 

1. Spółka tworzy następujące fundusze: 

- fundusz zapasowy 

- inne, określone uchwałą Walnego Zgromadzenia 

2. O wysokości odpisów na poszczególne fundusze decyduje Walne Zgromadzenia. 

3. Spółka może emitować papiery dłużne 

 
IV. POSTANOWIENIA  KOŃCOWE 

 

§ 29 

 

Zmiana przedmiotu przedsiębiorstwa Spółki może nastąpić bez obowiązku wykupu akcji, 

jeżeli uchwała Walnego Zgromadzenia w tym zakresie powzięta będzie większością dwóch 

trzecich głosów przy obecności osób przedstawiających przynajmniej połowę kapitału 

akcyjnego. 

 

§ 30  

 

Rozwiązanie Spółki następuje po przeprowadzeniu likwidacji. 

 

§  31 

 

W razie rozwiązania Spółki, jej nazwa nie może być używana przez żadnego z akcjonariuszy 

w podjętej przez niego osobiście lub w ramach spółki prawa handlowego działalności 

gospodarczej, pod rygorem odpowiedzialności odszkodowawczej wobec założycieli niniejszej 

Spółki. 

 

§ 32 

 

W sprawach nie uregulowanych niniejszym statutem mają zastosowanie przepisy Kodeksu 

Handlowego i innych obowiązujących aktów prawnych. 

 

§ 33 

 

1. Wszelkie sprawy wynikłe na tle niniejszego statutu rozpatrywane będą przez sąd właściwy 

dla siedziby Spółki. 

2. Koszty tego aktu ponosi Spółka. 
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Załącznik nr 5 – Definicje i skróty 

  

Akcja, Akcje Akcje spółki Polska Grupa Farmaceutyczna Spółka Akcyjna w Łodzi 

serii K i L, oferowane zgodnie z zasadami i na warunkach określonych 

w Prospekcie 

Akcje Serii K 430.000 akcji zwykłych imiennych serii K o wartości nominalnej 2 zł 

każda, wyemitowanych na podstawie Uchwały nr 6/99 Walne 

Zgromadzenie Akcjonariuszy Spółki z dnia 7 lipca 1999 r. 

Akcje Serii L 511.750 akcji zwykłych na okaziciela serii L o wartości nominalnej 2 

zł każda, wyemitowanych na podstawie Uchwały nr 7/99 Walnego 

Zgromadzenia Akcjonariuszy Spółki z dnia 7 lipca 1999 r. 

Biegły Rewident Deloitte & Touche Audit Services Spółka z ograniczoną 

odpowiedzialnością z siedzibą w Warszawie 

Biomedic S.A. „Biomedic” Spółka Akcyjna z siedzibą w Kielcach 

Doradca Finansowy HSBC Investment Services Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością 

z siedzibą w Warszawie 

Doradca Prawny Kancelaria Radców Prawnych „Oleś & Rodzynkiewicz” Spółka 

Cywilna z siedzibą w Krakowie  

Emisja Połączeniowa  Emisja akcji serii L i emisja akcji serii K 

Emitent, PGF S.A., 

Spółka 

Polska Grupa Farmaceutyczna  Spółka Akcyjna z siedzibą w Łodzi 

EURO Waluta obowiązująca w rozliczeniach bezgotówkowych w krajach 

strefy EMU (European Monetary Union) 

Giełda, GPW Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie Spółka Akcyjna 

Grupa Kapitałowa, 

Grupa PGF S.A. 

Polska Grupa Farmaceutyczna Spółka Akcyjna jako podmiot 

dominujący oraz podmioty od niego zależne i z nim stowarzyszone w 

rozumieniu Ustawy o Rachunkowości, zarówno objęte jak i nie objęte 

konsolidacją  

GUS Główny Urząd Statystyczny 

KDPW  Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych Spółka Akcyjna  

KIBR Krajowa Izba Biegłych Rewidentów 

Kodeks Cywilny, K.c. Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks Cywilny (Dz.U. Nr 16, 

poz. 93 z późniejszymi zmianami) 

Kodeks Handlowy, K.h. Rozporządzenie Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 27 

czerwca 1934 roku Kodeks handlowy (Dz.U. Nr 57, poz. 502 z 

późniejszymi zmianami) 

Komisja, KPWiG Komisja Papierów Wartościowych i Giełd 
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Miniprospekt Skrót Prospektu, opublikowany stosownie do treści art. 79 ust. 1 

ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku Prawo o publicznym obrocie 

papierami wartościowymi (Dz.U. Nr 118, poz. 754 z późniejszymi 

zmianami) w dzienniku „Rzeczpospolita” i w Dzienniku Finansowym 

"Prawo i Gospodarka" 

MZiOS Minister Zdrowia i Opieki Społecznej 

NBP Narodowy Bank Polski 

Oferujący  HSBC Securities Polska Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie 

Ordynacja Podatkowa Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa (Dz.U. nr 

137, poz. 926 z późniejszymi zmianami) 

PGF S.A., Emitent, 

Spółka 

Polska Grupa Farmaceutyczna Spółka Akcyjna z siedzibą w Łodzi 

POK Punkt Obsługi Klienta 

Prawo Bankowe Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz.U. Nr 140, poz. 

938 z późniejszymi zmianami) 

Prawo Dewizowe Ustawa z dnia 18 grudnia 1998 r. Prawo dewizowe (Dz.U. Nr 160, 

poz. 1063) 

Prawo o Publicznym 

Obrocie Papierami 

Wartościowymi  

Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 roku Prawo o publicznym obrocie 

papierami wartościowymi (Dz.U. Nr 118, poz. 754 z późniejszymi 

zmianami) 

Produkty OTC Over The Counter - farmaceutyki sprzedawane bez recepty, głównie 

paraleki 

Prospekt, Prospekt 

Emisyjny 

Niniejszy prospekt emisyjny, będący jedynym prawnie wiążącym 

dokumentem zawierającym informacje o Emitencie, akcjach 

wprowadzanych do publicznego obrotu oraz akcjach oferowanych w 

obrocie publicznym, sporządzony zgodnie z Rozporządzeniem o 

Prospekcie 

Rada Giełdy Rada Giełdy Papierów Wartościowych Spółka Akcyjna w Warszawie 

Rada Nadzorcza  Rada Nadzorcza spółki Polska Grupa Farmaceutyczna Spółka Akcyjna 

w Łodzi 

Regulamin Giełdy, 

Regulamin GPW 

Regulamin Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

stanowiący załącznik do Uchwały nr 547/98 Zarządu Giełdy Papierów 

Wartościowych w Warszawie S.A. z dnia 20 października 1998 r. 

Rozporządzenie o 

Opłacie Skarbowej 

Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 9 grudnia 1994 r. w sprawie 

opłaty skarbowej (Dz.U. Nr 136, poz. 705 z późniejszymi zmianami) 

Rozporządzenie                  

o Prospekcie 

Rozporządzenie Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 r. w sprawie 

szczegółowych warunków, jakim powinien odpowiadać prospekt 

emisyjny, skrót prospektu emisyjnego oraz memorandum 

informacyjne i skrót memorandum informacyjnego (Dz.U. Nr 163 

poz. 1162) 

Sąd Rejestrowy Sąd Rejonowy w Łodzi, Wydział XXI Gospodarczy – Rejestrowy 
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Spółki Przyłączane  spółki „Biomedic” Spółka Akcyjna i „Urtica” Zaopatrzenie 

Farmaceutyczne Spółka Akcyjna     

Statut Statut spółki Polska Grupa Farmaceutyczna Spółka Akcyjna  

UPUZ, Ustawa o 

Powszechnym 

Ubezpieczeniu 

Zdrowotnym 

Ustawa z dnia 6 lutego 1997 r. o powszechnym ubezpieczeniu 

zdrowotnym (Dz.U. z 1997 r. Nr 28, poz. 153 z późniejszymi 

zmianami) 

Urtica S.A. „Urtica” Zaopatrzenie Farmaceutyczne S.A. z siedzibą we Wrocławiu  

Urtica S.C. „Urtica” Zaopatrzenie Farmaceutyczne S.C. z siedzibą we Wrocławiu, 

spółka cywilna utworzona przez Piotra Gerbera i Krzysztofa Wojtasa 

USD Dolar amerykański, prawny środek płatniczy na terytorium Stanów 

Zjednoczonych Ameryki 

Ustawa o Opłacie 

Skarbowej 

Ustawa z dnia 31 stycznia 1989 r. o opłacie skarbowej (Dz.U. Nr 4, 

poz. 23 z późniejszymi zmianami) 

Ustawa o Podatku 

Dochodowym od Osób 

Fizycznych 

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osób 

fizycznych (tekst jednolity Dz.U. z 1993 r. Nr 90, poz. 416 z 

późniejszymi zmianami) 

Ustawa o Podatku 

Dochodowym od Osób 

Prawnych 

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osób 

prawnych (tekst jednolity Dz.U. z 1993 r. Nr 106, poz. 482 z 

późniejszymi zmianami) 

Ustawa o 

Przeciwdziałaniu 

Praktykom 

Monopolistycznym 

Ustawa z dnia 24 lutego 1990 r. o przeciwdziałaniu praktykom 

monopolistycznym i ochronie interesów konsumentów (tekst jednolity 

Dz.U. z 1999 r. Nr 52, poz. 547)  

Ustawa o 

Rachunkowości 

Ustawa z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz.U. Nr 121, 

poz. 591 z późniejszymi zmianami) 

Ustawa o Zamówieniach 

Publicznych 

Ustawa z dnia 10 czerwca 1994 r. o zamówieniach publicznych (tekst 

jednolity z 1998 r. Nr 119, poz. 773, z późniejszymi zmianami)  

WZA, Walne 

Zgromadzenie 

Akcjonariuszy 

walne zgromadzenie akcjonariuszy spółki Polska Grupa 

Farmaceutyczna Spółka Akcyjna 

WIBOR Warsaw Inter Bank Offered Rate – stopa procentowa przyjęta na 

polskim rynku międzybankowym dla kredytów międzybankowych 

Zarząd Zarząd Spółki Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. 

złoty, zł, PLN Prawny środek płatniczy Rzeczypospolitej Polskiej wprowadzony do 

obrotu pieniężnego od dnia 1 stycznia 1995 r. Ustawą z dnia 7 lipca 

1994 r. o denominacji złotego (Dz.U. Nr 84, poz. 386) 

 

 


