PROSPEKT EMISYJNY

390.000 akeji zwyklych na okaziciela serii N1, N2, N3

POLSKIEJ GRUPY FARMACEUTYCZNEJ S.A.

z siedziba w Lodzi, ul. Zbaszynska 3
www.pgf.com.pl

Na podstawie niniejszego Prospektu wprowadza si¢ do publicznego obrotu i oferuje do objecia Osobom Uprawnionym 390.000 Akcji zwyktych na
okaziciela serii N1, N2, N3 o wartosci nominalnej 2,00 PLN kazda.

Cena emisyjna jednej Akcji serii N1, N2, N3 (w zlotych)

Dane w PLN Cena emisyjna Prowizje i inne koszty Rzeczywiste wplywy Emitenta
Na jednostke * 0,51 *
Razem * 200.000,00 *

Cena emisyjna Akcji serii N1, N2, N3 obejmowanych w wyniku realizacji prawa pierwszenstwa wynikajacego z Obligacji nie moze by¢ nizsza niz
warto$¢ nominalna akcji i zostanie ustalona zgodnie z formuta okreslong w pkt. 12.4 Rozdziatu 3 niniejszego Prospektu oraz podana do publicznej
wiadomosci w trybie art. 81 ust. 1 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, najpdzniej przed rozpoczegciem terminéw przyjmowania
Zapisow.

Akcje serii N1, N2, N3 przeznaczone sa do objgcia przez posiadaczy Obligacji Serii A, B i C. Spotka wyemituje tacznie nie wigeej niz 7.800 obligacji
imiennych o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 7.800 zt z prawem pierwszenstwa do objgcia 390.000 Akcji zwyktych na
okaziciela serii N1, N2, N2 o warto$ci nominalnej 2,00 zt kazda.

Subskrypcja Akcji rozpocznie si¢ w dniu 31 sierpnia 2004 roku, a zakonczy w dniu objecia ostatniej przystugujacej Osobie Uprawnionej Akcji, jednak
nie pézniej, niz 31 grudnia 2007 roku.

Zapisy na Akcje serii N1, N2, N3 beda przyjmowane od Osob Uprawnionych w nastgpujacych terminach:

e w przypadku 117.000 sztuk Akcji nabywanych w zamian za Obligacje serii A — od 31 sierpnia 2004 roku do dnia 31grudnia 2007 roku,

e w przypadku 117.000 sztuk Akcji nabywanych w zamian za Obligacje serii B — od 31 sierpnia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku,

o w przypadku 156.000 sztuk Akcji nabywanych w zamian za Obligacje serii C — od 31 sierpnia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku.

w dni robocze w godzinach pracy POK-6w przyjmujacych zapisy na Akcje serii N1, N2, N3.
Zapisy na Akcje beda przyjmowane przez 5 pierwszych dni roboczych kazdego miesiaca.

Zarzad Spotki moze postanowic i poda¢ do publicznej wiadomosci, w trybie art. 81 Prawa o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi informacjg o
zmianie terminu subskrypcji Akcji serii N1, N2, N3 najp6zniej na dwa dni przed jej rozpoczgciem oraz o zmianie terminu zamknigcia lub przediuzenia
przyjmowania zapisOw, na jeden dzien przed zakonczeniem przyjmowania zapisow.

Przedmiotem obrotu gieldowego na rynku podstawowym GPW S.A. jest obecnie 10 462 313 akcji zwyklych na okaziciela oznaczonych kodem
PLMEDCS00015.

Emitent zamierza wprowadzi¢ oferowane Akcje do obrotu gieldowego sukcesywnie w miarg nabywania Akcji przez Osoby Uprawnione. Intencja
Zarzadu Spoiki jest aby notowanie pierwszej puli Akcji na GPW S.A. bylo mozliwe w listopadzie 2004 r.

Gloéwne czynniki ryzyka to: ryzyko zwiazane z realizacja strategii rozwoju Spolki, ryzyko konkurencji, konieczno$¢ pozyskiwania i zatrzymywania kadry
kierowniczej, ryzyko zwiazane z otoczeniem makroekonomicznym, polityka panstwa w zakresie regulacji cen, ryzyko zwiazane ze zmianami w polskim
systemie podatkowym, ryzyko opdznienia we wprowadzeniu do obrotu gieldowego lub odmowa wprowadzenia Akcji do obrotu gietdowego, ryzyko
zaskarzenia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akeji serii N1, N2, N3, ograniczenie ptynnosci i ryzyko wahan kursu akcji
Emitenta na GPW w Warszawie S.A, ryzyko zawieszenia notowan akcji Emitenta, ryzyko zwiazane z wykluczeniem akcji Emitenta z obrotu
gieldowego, ryzyko cofnigcia decyzji o dopuszczeniu do publicznego obrotu. Szczegdtowy opis czynnikoéw ryzyka znajduje si¢ w pkt. 2 Rozdziatu I
Prospektu.

Wprowadzanie i oferowanie Akcji do publicznego obrotu odbywa si¢ wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okre§lonymi w niniejszym
Prospekcie, bedacym jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym informacje o Ofercie i Emitencie.

Oswiadczenie Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield
Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd ocenita, ze w przedstawionych dokumentach zostaly zamieszczone wszystkie informacje i dane wymagane
przepisami prawa. Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd nie ponosi odpowiedzialnoSci z tytutu ryzyka inwestycyjnego zwiqzanego z nabywaniem
papierow wartosciowych oferowanych w niniejszym prospekcie emisyjnym. Komisja podkresia, ze odpowiedzialno$¢ za wybor procedury oferty spoczywa na
Emitencie, zas odpowiedzialnosé¢ za jej przeprowadzenie na domu maklerskim, petniqcym funkcje oferujqcego. Decyzjq Nr DSPE/411/20/03/32/2003 z dnia 19
listopada 2003 r. Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd dopuscita do publicznego obrotu papiery wartosciowe objete tym prospektem emisyjnym.

Podmiotem Oferujacym Akcje serii N1, N2, N3 w publicznym obrocie jest:

' ) Beskidzki Dom Maklerski S.A.
V ul. Stojalowskiego 27
43-300 Bielsko-Biala

Emitent nie zawarl i nie zamierza zawrze¢ umowy o subemisj¢ ustugowa lub inwestycyjna Akcji serii N1, N2, N3

Niniejszy Prospekt zostal sporzadzony w Lodzi w dniu 29 wrze$nia 2003 r. i zawiera informacje aktualizujace jego tres¢ do dnia
14 listopada 2003 r.

Termin waznosci niniejszego Prospektu uptywa w dniu 31 grudnia 2003 r. , z tym Ze termin waznos$ci Prospektu w czgsci dotyczacej subskrypcji Akcji
serii N1, N2, N3 uptywa odpowiednio w dniu wydania wszystkich Akcji serii N1, N2, N3, jednak nie p6zniej niz 31 grudnia 2007 roku.

Prospekt Emisyjny wraz zalacznikami bedzie udostgpniony do publicznej wiadomosci co najmniej na 7 dni roboczych przed dniem rozpoczgcia
Publicznej Subskrypcji Akcji serii N1, N2, N3 i w terminie jego waznosci w siedzibie Emitenta (L6dz, ul. Zbraszynska 3), siedzibie Oferujacego
(Bielsko-Biata, ul. Stojatowskiego 27), Dziale Promocji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (Warszawa, ul. Ksiazgca 4), Centrum
Informacyjnym Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (Warszawa, ul. Mazowiecka 13). Prospekt udostgpniony bgdzie réwniez w sieci Internet
na stronie internetowej Emitenta pod adresem: www.pgf.com.pl

Skrét Prospektu zostanie opublikowany w dzienniku ogdlnopolskim: Gazeta Gieldy ,,Parkiet” co najmniej na 7 dni roboczych przed dniem
rozpoczgeia Publicznej Subskrypcji Akcji serii N1, N2, N3.




Zgodnie z art. 79 ust. 2 Prawa o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi Emitent ma obowiazek, do dnia udostgpnienia Prospektu,
niezwlocznie dostarcza¢ KPWiG informacje o kazdej zmianie danych zawartych w Prospekcie oraz uwzgledni¢ te zmiany w Prospekcie i
jego skrocie. Zgodnie z art. 81 ust. 1 pkt. 1 Prawa o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi od dnia udostgpnienia Prospektu do
publicznej wiadomosci, Emitent jest obowiazany do réwnoczesnego przekazywania KPWiG oraz GPW kazdej informacji powodujacej
zmiang tresci Prospektu — w okresie jego waznosci. Po uplywie 20 minut informacje te nalezy przekaza¢ réwniez do Polskiej Agencji
Prasowej. Powyzsze informacje powinny by¢ przekazane w terminie 24 godzin od wystapienia zdarzenia lub powzigcia o nim wiadomosci.

W przypadku, gdy zmiana danych zawartych w Prospekcie moglaby w sposdb znaczacy wplynaé na ceng lub warto$¢ akeji, Emitent
opublikuje je w dzienniku Gazeta Gieldy ,,Parkiet” w terminie 7 dni od dnia powzigcia informacji.

Do Prospektu zataczone zostaty nastgpujace raporty okresowe:

= Raport roczny SA-R/2002 przekazany do publicznej wiadomosci 30-04-2003 roku,

= Skonsolidowany raport roczny SA-RS/2002 przekazany do publicznej wiadomosci 30-06-2003 roku,

= Skonsolidowany raport kwartalny SA-QSr 1/2003 przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 15-05-2003 roku,

= Skonsolidowany raport kwartalny SA-QSr 2/2003 przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 14-08-2003 roku.

= Skonsolidowany raport kwartalny SA-QSr 3/2003 przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 14-11-2003 roku.

Powyzsze raporty sa dostgpne w Centrum Informacyjnym Komisji Papierow Wartosciowych 1 Gield w Warszawie,
ul. Mazowiecka 13 oraz w siedzibie Emitenta w Lodzi, ul. Zbraszynska 3.

Informacje, o ktorych mowa w art. 81 ust.1 Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi przekazane przez Emitenta do publicznej
wiadomosci w okresie 18 miesigcy przed dniem sporzadzenia niniejszego Prospektu oraz przed dniem jego publikacji beda dostepne przez
okres trwania Publicznej Subskrypcji w siedzibie Emitenta oraz na stronie internetowej Emitenta pod adresem: www.pgf.com.pl

W zwiazku z Akcjami serii N1, N2, N3 bedacymi przedmiotem niniejszej Oferty, nie sa i nie bgda wystawione poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej kwity depozytowe.

Oferujacy o$wiadcza, ze nie bedzie podejmowacd dziatan zmierzajacych do stabilizacji kursu Akcji serii N1, N2, N3, zarowno w trakcie,
przed, jak i po przeprowadzeniu Oferty.

Uczestniczenie w subskrypcji Akcji serii N1, N2, N3 objgtych niniejszym Prospektem mozliwe jest wylacznie na terenie Rzeczypospolitej
Polskiej. Na terenie innych panstw Prospekt moze by¢ traktowany jedynie jako materiat informacyjny.



