SPIS TRESCI

ROZDZIAL 1 PODSUMOWANIE I CZYNNIKI RYZYKA

Streszczenie najwazniejszych informacji o Emitencie i jego Grupie Kapitalowej
Czynniki powodujace wysokie ryzyko dla nabywcoéw Akeji Spotki

Poréwnywalne dane finansowe Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Wskazniki efektywnos$ci dziatalno$ci gospodarczej i zdolno$ci regulowania zobowigzan Emitenta i Grupy Kapitalowej
Informacje o przyznanym Emitentowi ratingu

Cele emisji Akcji serii N1, N2, N3

Wykorzystanie wplywow z emisji realizowanych w okresie ostatnich 5 lat

Zmiana celow emisji

9. Podstawowe czynniki majace wplyw na ceng emisyjna Akcji serii N1, N2, N3

10. Stopien obnizenia wartos$ci ksiggowej netto na jedna akcj¢ dla nowych nabywcow
11. Warto$¢ ksiggowa netto i warto$¢ zobowiazan Emitenta

ROZDZIAL 11 OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE
1. Emitent

2. Podmioty sporzadzajace Prospekt

3. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

4. Oferujacy Akcje w publicznym obrocie

ROZDZIAL 111 DANE O EMISJI

Rodzaj, liczba oraz warto$¢ emitowanych papierow warto$ciowych

Koszty emisji Akcji

Podstawy prawne emisji Akcji serii N1, N2 i N3 oraz wprowadzenia do publicznego obrotu

Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji serii N1, N2 i N3 przez dotychczasowych akcjonariuszy

Data, od ktorej Akcje serii N1, N2 i N3 maja prawo uczestniczy¢ w dywidendzie

Dane o Programie Motywacyjnym

Prawa i obowiazki wynikajace z Akcji serii N1, N2 i N3

Zasady opodatkowania dochodow zwiazanych z posiadaniem i obrotem akcjami

Umowy o subemisjg ustugowa lub inwestycyjna

10. Umowa okre$lona w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi

11. Zamiary Emitenta co do zawarcia umowy okre$lonej w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi

12. Zasady dystrybucji Akcji

13. Zamiary Emitenta dotyczace wprowadzenia Akcji do obrotu wtérnego na rynku regulowanym

14. Informacja, ze Emitent nie bgdzie udzielat pozyczek, zabezpieczen, zaliczkowych wyptlat, jak rowniez w innej formie, bezposrednio lub posrednio, nie bgdzie finansowat
nabycia lub objgcia Akeji

15. Obligacje

ROZDZIAL 1V DANE O EMITENCIE

1. Podstawowe zasady polityki Zarzadu co do wyptaty dywidendy

2. Liczba, rodzaj akeji tworzacych kapitat zakladowy

3. Zmiany kapitatu zaktadowego Emitenta w okresie ostatnich trzech lat

4. Przewidywania zmian kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objgcia
w przyszto$ci nowych emisji akcji

5. Wskazanie liczby akceji i warto$ci kapitatu zaktadowego, o ktore moze by¢ podwyzszony kapitat zakladowy Emitenta w granicach kapitatu docelowego

6. Informacje o wpisaniu danych dotyczacych przedsigbiorstwa Emitenta do dziatu 4 rejestru przedsigbiorcow, zgodnie z Ustawa o KRS

ROZDZIAL V OCENY I PERSPEKTYWY ROZWOJU

1. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Emitenta i Grupy Kapitatowej

2. Czynniki i nietypowe zdarzenia majace wptyw na wyniki dzialalno$ci gospodarczej
3. Kierunki zmian w dzialalno$ci gospodarczej

4. Czynniki istotne dla rozwoju i perspektywy rozwoju

S. Przewidywania dotyczace czynnikow wplywajacych na przyszte wyniki

6. Strategia rozwoju i zamierzenia inwestycyjne

ROZDZIAL VI DANE O ORGANIZACJI EMITENTA, OSOBACH ZARZADZAJACYCH, OSOBACH NADZORUJACYCH ORAZ ZNACZNYCH
AKCJONARIUSZACH
. Osoby zarzadzajace
2. Osoby nadzorujace
3. Dane o akcjonariuszach posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne od 5% do 20% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta
lub akcji w jego kapitale zaktadowym
Dane o akcjonariuszach posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne ponad 20%, a nie wigcej niz 50% ogélnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta lub akcji w jego kapitale zaktadowym
. Dane o akcjonariuszach posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne ponad 50% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta lub
akcji w jego kapitale zakladowym
Przewidywana liczbg akcji i glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki posiadanych przez poszczegélnych akcjonariuszy w przypadku gdy wszyscy Obligatariusze
zrealizujg przystugujace im prawo do objgcia Akcji serii N1, N2, N3 oraz ich procentowy udziatl w kapitale zakladowym i w ogolnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu
Dane o podmiotach, o ktorych mowa w art. 158a ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi
8. Dane o obligatariuszach posiadajacych obligacje z prawem pierwszenstwa do objgcia akcji, ktorzy w wyniku wykorzystania prawa moga uzyska¢ co najmniej 5% ogélnej
liczby gloséw na Walnym zgromadzeniu lub akcji w kapitale zaktadowym
9. Informacje o wszelkich znanych Emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga w przyszloéci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akeji przez dotychczasowych
akcjonariuszy
10. Dane o obligatariuszach posiadajacych obligacje zamienne na akcje, ktorzy w wyniku zamiany moga uzyska¢ co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow na Walnym
zgromadzeniu lub akcji w kapitale zaktadowym

ROZDZIAL VII SPRAWOZDANIA FINANSOWE
1.Raport Roczny PGF S.A. za 2002 rok
2. Skonsolidowany Raport Roczny Grupy Kapitalowej za 2002 rok

ROZDZIAL VIII INFORMACJE DODATKOWE

1. Skonsolidowany Raport Kwartalny Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. za I kwartat 2003 roku

2. Skonsolidowany Raport Kwartalny Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. za II kwartat 2003 roku

3. Skonsolidowany Raport Kwartalny Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. za III kwartat 2003 roku

4. Inne dane majace wedtug Emitenta znaczenie dla wprowadzenia papieréw warto$ciowych do publicznego obrotu

ROZDZIAL IX ZALACZNIKI

Statut Spotki

Odpis z Rejestru Przedsigbiorcow

Uchwalty NWZA PGF S.A. z dnia 19 wrzesnia 2003 r. w sprawie emisji Akcji

Uchwata nr 4 WZA PGF S.A. z dnia 29 listopada 2002 roku w sprawie wprowadzenia Programu Opcji Menedzerskiej dla Zarzadu i kadry zarzadzajacej PGF S.A.
Regulaminy Programu

Wzor formularza zapisu na Akcje

Lista Punktow Obstugi Klienta przyjmujacych zapisy na Akcje serii N1, N2, N3 PGF S.A.

Definicje i skroty
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