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ROZDZIAŁ VII SPRAWOZDANIA FINANSOWE 

1. Raport Roczny PGF S.A. za 2002 rok 
KOMISJA PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH i  GIEŁD 

00- 950 WARSZAWA PLAC POWSTAŃCÓW WARSZAWY 1  
Raport roczny SA-R 2002 

(zgodnie z § 57 ust. 1 pkt. 3  Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001r. –  
Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002r. Nr 31, poz. 280) 

(dla emitentów papierów wartościowych o działalności wytwórczej, budowlanej, handlowej lub usługowej) 
 

Za rok obrotowy obejmujący okres od  01.01.2002  do  31.12.2002 dnia 30.04.2003r 
oraz  za poprzedni rok obrotowy obejmujący okres od 01.01.2001 do 31.12.2001 (data przekazania) 

 
POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA SPÓŁKA AKCYJNA 

(pełna nazwa emitenta) 
PGF S.A. 

(skrócona nazwa emitenta) 

 HANDEL 
(sektor klasyfikacji GPW w Warszawie) 

   
91-142 

kod pocztowy 

 ŁÓDŹ 
(miejscowość) 

   
ZBĄSZYŃSKA 

(ulica) 

 3 
(numer) 

(0-42) 6407-957 
(telefon) 

(042) 6407-143 
(fax) 

kontakt@pgf.com.pl 
(e-mail) 

   
726-10-09-357 

(NIP) 

470929074 
(REGON) 

www.pgf.com.pl 
(www) 

   

DELOITTE & TOUCHE AUDIT SERVICES SP. Z O.O. WARSZAWA dnia 11.04.2003r 
(Podmiot uprawniony do badania) (data wydania opinii) 
 
Raport roczny zawiera : 

x Opinię i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych z badania rocznego sprawozdania finansowego 

x Pismo Prezesa Zarządu   
x Roczne sprawozdanie finansowe   
 x Wprowadzenie x Zestawienie zmian w kapitale własnym 

 x Bilans x Rachunek przepływów pieniężnych 

 x Rachunek zysków i strat x Dodatkowe informacje i objaśnienia 

x Sprawozdanie zarządu (sprawozdanie z działalności emitenta) 

 Roczne sprawozdanie finansowe wg MSR / US GAAP w przypadku emitenta będącego przedsiębiorstwem leasingowym wraz z 

  Opinią o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym (§ 59 ust. 2 ww. rozporządzenia) 

 

tys. zł tys. EUR WYBRANE DANE FINANSOWE    
rok 2002 rok 2001 rok 2002 rok 2001 

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 2 693 913 2 386 640 696 156 653 713 
II. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 56 837 62 428 14 688 17 099 
III. Zysk (strata) brutto 24 670 9 815 6 375 2 688 
IV. Zysk (strata) netto 19 629 4 328 5 072 1 185 
V.  Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 127 194 110 325 32 869 30 219 
VI. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (10 367) (27 458) (2 679) (7 521) 
VII. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (122 929) (79 512) (31 767) (21 779) 
VIII. Przepływy pieniężne netto, razem (6 102) 3 355 (1 577) 919 
IX. Aktywa , razem 1 170 817 1 038 298 291 234 294 812 
X. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania  941 611 828 721 234 220 235 305 
XI. Zobowiązania długoterminowe  7 154 88 827 1 780 25 221 
XII. Zobowiązania krótkoterminowe  928 872 733 861 231 051 208 371 
XIII. Kapitał własny  229 206 209 577 57 014 59 507 
XIV. Kapitał zakładowy   24 471 24 471 6 087 6 948 
XV. Liczba akcji  (w szt.) 12 235 613 12 235 613   
XVI. Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł/EUR) 1,60 0,35 0,41 0,10 
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą  (w zł/EUR) - - - - 
XVIII. Wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EUR)    18,73 17,13 4,66 4,86 
XIX. Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EUR)  - - - - 
XX. Zadeklarowana lub wypłacona dywidenda na jedną akcję (w zł/EUR) 1,00 - 0,26 - 

Za rok 2001 nie uchwalono wypłat dywidend. 
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OPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAŃ FINANSOWYCH O 
BADANYM ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM 

 
OPINIA NIEZALEŻNEGO BIEGŁEGO REWIDENTA 

 
Do Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarządu „Polskiej Grupy Farmaceutycznej” S.A. 
 
1. Przeprowadziliśmy badanie załączonego sprawozdania finansowego Spółki „Polska Grupa Farmaceutyczna” 

S.A. z siedzibą w Łodzi, ulica Zbąszyńska 3, obejmującego: 
− wprowadzenie do sprawozdania finansowego, 
− bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2002 roku, który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumę 

1.170.817 tys. zł. [1.170.816.821,97 zł.], 
− rachunek zysków i strat za okres od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku wykazujący zysk 

netto w kwocie 19.629 tys. zł. [19.628.701,23 zł.], 
− zestawienie zmian w kapitale własnym za okres od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku 

wykazujące zwiększenie kapitału własnego o kwotę 19.629 tys. zł. [19.628.701,23 zł.], 
− rachunek przepływów pieniężnych za okres od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku 

wykazujące zmniejszenie stanu środków pieniężnych w ciągu roku obrotowego o  kwotę 6.102 tys. zł 
[6.101.468,93 zł.], 

− dodatkowe informacje i objaśnienia. 
 
Za sporządzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialność ponosi Zarząd Spółki.  
Naszym zadaniem było zbadanie i wyrażenie opinii o rzetelności, prawidłowości i jasności tego sprawozdania 
oraz prawidłowości ksiąg rachunkowych stanowiących podstawę jego sporządzenia.  
 
Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliśmy i przeprowadziliśmy stosownie do postanowień: 
− rozdziału 7 ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694), 
− norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów  

w Polsce, 
w taki sposób, aby uzyskać racjonalną, wystarczającą podstawę do wyrażenia opinii, czy sprawozdanie 
finansowe nie zawiera istotnych błędów. Badanie obejmowało w szczególności sprawdzenie– w dużej mierze 
metodą wyrywkową – dowodów i zapisów księgowych, z których wynikają kwoty i informacje zawarte  
w sprawozdaniu finansowym, a także ocenę zastosowanych zasad (polityki) rachunkowości, dokonanych przez 
Zarząd Spółki znaczących szacunków oraz ogólną ocenę prezentacji sprawozdania finansowego. 
Jesteśmy przekonani, że przeprowadzone przez nas badanie zapewniło nam wystarczającą podstawę  
do wyrażenia opinii. 
 
W naszej opinii, zbadane sprawozdanie finansowe Spółki „Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A. za rok obrotowy 
2002, zostało sporządzone we wszystkich istotnych aspektach: 
- na podstawie prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunkowych, 
- zgodnie co do formy i treści z wymogami ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości, statutu 

Spółki, rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 roku w sprawie informacji bieżących  
i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych z późniejszymi zmianami oraz 
rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 roku w sprawie szczegółowych warunków, 
jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny oraz skrót prospektu, z późniejszymi zmianami, 

− zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi wyżej wymienioną ustawą i polityką rachunkowości 
przyjętą przez Zarząd, z zachowaniem ich ciągłości 

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majątkowej i finansowej 
badanej Spółki na dzień 31 grudnia 2002 roku, jak też jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia  
do 31 grudnia 2002 roku. 
 
Nie zgłaszając zastrzeżeń do prawidłowości i rzetelności zbadanego sprawozdania finansowego, zwracamy 
uwagę, iż Spółka sporządza również skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej, dla której jest 
jednostką dominującą. W związku z powyższym sprawozdanie jednostkowe – będące przedmiotem niniejszej 
opinii winno służyć przede wszystkim celom statutowym i nie może być ono jedyną podstawą oceny sytuacji 
finansowej i majątkowej Spółki, będącej podmiotem dominującym w Grupie Kapitałowej. 
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Sprawozdanie z działalności Spółki za rok obrotowy 2002 jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy  
o rachunkowości oraz art.64 ust. 6 rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 roku w sprawie 
informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych, a zawarte w nim 
informacje, zaczerpnięte bezpośrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego, są z nim zgodne. 
 
 
Zuzanna Kłys 
 
 
Biegły rewident ........................................................... 
nr ewid. 2145 osoby reprezentujące podmiot 
 
 
 
 
 
 
  ……………………………………… 
 podmiot uprawniony do badania 
 sprawozdań finansowych wpisany  
 na listę podmiotów uprawnionych  
 pod nr ewidencyjnym 73  
 prowadzoną przez KIBR 
 
Warszawa, 11 kwietnia 2003 roku 
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RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAŃ FINANSOWYCH 
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 
 

 
1. INFORMACJE OGÓLNE 
 
Podstawowe informacje o działalności spółki 
 
Spółka działa pod firmą „Polska Grupa Farmaceutyczna” Spółka Akcyjna. Siedzibą Spółki jest miasto Łódź,  
ul. Zbąszyńska 3. 
Spółka prowadzi działalność w formie spółki akcyjnej, zawiązanej aktem notarialnym  Rep. A nr 5829/94 z dnia 
29.11.1994 r. oraz 5950/94 i 5955/94 z dnia 31.12.1994 r. Spółka została zarejestrowana dnia 01.12.1994r. 
postanowieniem Sądu Rejonowego w Łodzi XXI Wydział Gospodarczy Rejestrowy (sygn. Akt XXI Ns rej. H 
2009/94) – wpis do rejestru handlowego  B – 5262.   
Na mocy postanowienia Sądu z dnia 30 listopada 1998 r. Spółka zmieniła dotychczasową nazwę „MEDICINES” 
S.A. na „Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A. 
Dnia 3.10.2001 r. Spółka została zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sądowym pod nr KRS 0000049482. 
 
Spółka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP:  726-10-09-357. 
Urząd statystyczny nadał Spółce REGON o numerze:   470929074. 
 
Spółka działa na podstawie:  
- przepisów Kodeksu spółek handlowych, 
- ustawy z dnia 10.10.1991 r. o środkach farmaceutycznych, materiałach medycznych, aptekach, hurtowniach  

i nadzorze farmaceutycznym (Dz.U. 105/91 poz. 452 z późniejszymi zmianami). 
 

„Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A. uzyskała koncesję na prowadzenie hurtowni farmaceutycznej dnia 
29.12.1994r. a także zezwolenia szczegółowe na prowadzenie obrotu hurtowego i importu środków 
psychotropowych. 
 
Przedmiotem działalności „Polskiej Grupy Farmaceutycznej” S.A. są: 
− handel w kraju i za granicą artykułami spożywczymi i przemysłowymi, 

− produkcja środków farmaceutycznych i materiałów medycznych, 

− usługi w zakresie: 

a) technicznego wyposażenia placówek medycznych szpitali i aptek, 
b) zaopatrzenia placówek medycznych, szpitali  i aptek w środki farmaceutyczne, materiały oraz inne  

przedmioty niezbędne do ich funkcjonowania, 
c) ochrony zdrowia, 
d) doradztwa handlowego i finansowego, 
e) promocji i reklamy towarów, 
f) leasingu i projektowania technicznego, 
g) remontów i budowy obiektów, także na gruntach nabytych w celu odsprzedaży, 
h) wynajmowania i podnajmowania pomieszczeń użytkowych, 
i) informatyki, 
j) pośrednictwa handlowego, w tym w formie komisu i agencji, 
k) usług finansowych, nie zastrzeżonych dla banku. 

 

Średnioroczne zatrudnienie w Spółce wyniosło 550 osób. 
 
Kapitał akcyjny Spółki według stanu na dzień 31 grudnia 2002r. wynosił 24.471 tys. zł i dzielił się  
na 12 235 613 akcji, po 2,00 zł. każda.  
 
W badanym okresie nie została dokonana zmiana wartości nominalnej akcji.  
W dniu 02.05.2002 r. nastąpiła konwersja 35 akcji imiennych zwykłych na akcje zwykłe na okaziciela. 
Po dokonanej konwersji łączna liczba akcji wynosi 12 235 613 i dzieli się na: 
- 10 437 588 akcji zwykłych na okaziciela, 
-   1 798 025 akcji imiennych uprzywilejowanych co do głosu (5:1). 

RAPORT UZUPEŁNIAJĄCY OPINIĘ  
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

SPÓŁKI „POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA” S.A. ZA ROK OBROTOWY 2002 
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Akcje uprawniają łącznie do 19 427 713 głosów na WZA Spółki. 
 
W dniu 02.12.2002 r. nastąpiła  konwersja 24.725 akcji imiennych uprzywilejowanych na akcje na okaziciela. 
Po dokonanej konwersji łączna liczba akcji wynosi 12.235.613 i dzieli się na: 
-10.462.313 akcji zwykłych na okaziciela, 
-  1.773.300 akcji imiennych uprzywilejowanych co do głosu (5:1). 
Akcje uprawniają łącznie do 19 328 813 głosów na WZA Spółki. 
 
Według stanu na dzień 31.12.2002 r. wśród Akcjonariuszy Spółki „Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A. 
znajdowali się: 
 
Lp. Akcjonariusz % w kapitale akcyjnym % udział głosów na WZA 
1. Jacek Szwajcowski  11,60% 31,49% 
2. Zbigniew Molenda    6,22% 16,01% 
3. KIPF Sp. z o.o. 10,70%   6,77% 
4. CU OFE BPH CU WBK S.A.   8,04%   5,09% 
5. ING NN Polska OFE    7,94%   5,03% 
6. Michał Sołowow   7,92%   5,02% 
7. Polish Enterprise Fund L.P.   6,14%   3,88% 
8. Pozostali inwestorzy  41,44% 26,71% 
 
Rokiem obrotowym Spółki jest rok kalendarzowy. 
 
Na dzień wydania opinii skład Zarządu Spółki był następujący: 

Jacek Szwajcowski – Prezes Zarządu 
Zbigniew Molenda – Członek Zarządu 
Anna Biendara – Członek Zarządu 
Aleksandra Szyndler – Członek Zarządu 
Dariusz Gambuś – Członek Zarządu 

  
W 2002 roku nie było zmian w Zarządzie Spółki. 
 
 
Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego 
 
Badane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone na dzień 31 grudnia 2002 roku  
i obejmuje: 
− wprowadzenie do sprawozdania finansowego, 
− bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2002 roku, który po stronie aktywów  

i pasywów wykazuje sumę 1.170.817 tys. zł. [1.170.816.821,97 zł.], 
− rachunek zysków i strat za okres od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku wykazujący zysk netto  

w kwocie 19.629 tys. zł. [19.628.701,23 zł.], 
− zestawienie zmian w kapitale własnym za okres od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku 

wykazujące zwiększenie kapitału własnego o kwotę 19.629 tys. zł. [19.628.701,23 zł.], 
− rachunek przepływów pieniężnych za okres od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku wykazujące 

zmniejszenie stanu środków pieniężnych w ciągu roku obrotowego w kwocie 6.102 tys. zł  
[6.101.468,93 zł.], 

− dodatkowe informacje i objaśnienia. 
Do sprawozdania finansowego załączone zostało sprawozdanie Zarządu z działalności Spółki za rok obrotowy 
2002.  
 
Pozostałe informacje 
 
Działalność Spółki w 2001 roku zamknęła się zyskiem netto w wysokości 6.169 tys. zł [6.168.777,65 zł]. 
Sprawozdanie finansowe Spółki za rok obrotowy 2001 podlegało badaniu przez biegłego rewidenta. Biegły 
rewident  działający w ramach podmiotu uprawnionego do badania Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.o. 
wydał o tym sprawozdaniu w dniu 15 kwietnia 2002 roku opinię bez zastrzeżeń.  
 
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzające sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2001 odbyło się  
w dniu 03 lipca 2002 roku. Walne Zgromadzenie postanowiło o przekazaniu całości zysku netto w kwocie  
6.169 tys. zł. na kapitał zapasowy.  
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2001 zostało zgodnie z przepisami prawa złożone w Krajowym 
Rejestrze Sądowym w dniu 05 lipca 2002 roku i opublikowane w Monitorze Polskim - B nr 507 pozycja 5489  
w dniu 12 listopada 2002 roku. 
 
Bilans zamknięcia za rok obrotowy 2001 został poprawnie wprowadzony do ksiąg jako bilans otwarcia roku 
2002, a następnie dokonano stosownych przekształceń prezentacyjnych i wprowadzenia korekt dotyczących 
wyceny aktywów i pasywów zgodnie ze znowelizowaną ustawą o rachunkowości,  
 
 
2. ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SYTUACJI MAJĄTKOWEJ I FINANSOWEJ 

SPÓŁKI 
 
Poniżej zaprezentowane są podstawowe wielkości z rachunku zysków i strat oraz wskaźniki finansowe opisujące 
wynik finansowy Spółki, jej sytuację finansową i majątkową w porównaniu do analogicznych wielkości za lata 
ubiegłe. 
 
Sprawozdanie finansowe sporządzane jest w oparciu o koncepcję kosztu historycznego,  
w związku z czym nie bierze ono pod uwagę warunków inflacyjnych występujących w polskiej gospodarce. 
Ogólny średnioroczny wskaźnik wzrostu cen konsumpcyjnych pomiędzy 1 stycznia 2002, a 31 grudnia 2002r. 
wyniósł 1,9 %. 
 
 
Podstawowe wielkości z rachunku zysków i strat 
(w tys. zł.) 

2000** 2001 2002 

Przychody ze sprzedaży  2.168.513 2.386.640 2.693.913 
Koszty działalności operacyjnej 2.108.348 2.341.682 2.652.218 
Pozostałe przychody operacyjne 19.573 35.753     66.123 
Pozostałe koszty operacyjne 123.833 18.283     50.981 
Przychody finansowe 46.541 36.319     38.589 
Koszty finansowe 100.868 88.932     70.756   
Zysk (strata) na zdarzeniach nadzwyczajnych 6 0            0 
Podatek dochodowy 11.235 5.487        5.041 
Zysk (strata) netto (109.651) 4.328     19.629 
 
Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów skorygowane o wskaźnik wzrostu cen towarów 
konsumpcyjnych*  
 

Rok Przychody ze sprzedaży 
produktów i towarów 

Skorygowane przychody ze 
sprzedaży  

2000 2.168.513 2.331.249 
2001 2.386.640 2.431.986 
2002 2.693.913 2.693.913 

 
Wskaźniki rentowności 

2000** 2001 2002 
                 
• rentowność sprzedaży brutto -4,54% 0,41 % 0,92 % 
• rentowność sprzedaży netto -5,06% 0,18 % 0,73 % 
• rentowność netto kapitału własnego -54,64% 2,07 % 8,56 % 
 

                                                           
**Dane za 2000 rok nie zostały  przekształcone w celu doprowadzenia ich do porównywalności w wyniku 
nowelizacji ustawy o rachunkowości. 
*  Źródło:   2002/2001 – 1,9 % (Informacja GUS)  
        2001/2000 –5,5 %. (Informacja GUS) 
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Wskaźniki efektywności 
           2000  2001  2002 
• wskaźnik rotacji majątku 2,01 2,30 2,30 
• wskaźnik rotacji należności w dniach 125 102 92 
• wskaźnik rotacji zobowiązań w dniach 81 68 86 
• wskaźnik rotacji zapasów w dniach 12 10 20 
 
Płynność/Kapitał obrotowy netto 
           2000  2001  2002 
• stopa zadłużenia 0,81 0,80 0,80 
• stopień pokrycia majątku kapitałem własnym 0,19 0,20 0,20 
• kapitał obrotowy netto ( w tys. zł) 74.935 50.330 -13.171 
• wskaźnik płynności 1,10 1,07 0,99 
• wskaźnik podwyższonej płynności 1,00 0,98 0,83 
 
 
Analiza powyższych wielkości i wskaźników wskazuje na wystąpienie w roku 2002 następujących tendencji:  
− wzrost rentowności sprzedaży brutto oraz wzrost rentowności sprzedaży netto i kapitałów własnych, 
− stabilizacja cyklu rotacji majątku przy jednoczesnym wydłużeniu się cyklu rotacji zapasów oraz wydłużeniu 

się cyklu rotacji zobowiązań. Odnotowano spadek cyklu rotacji należności,  
− spadek wskaźników płynności, 
− stabilizacja wskaźnika stopnia pokrycia majątku kapitałem własnym, 
− znaczący spadek wartości kapitału obrotowego. 
 
3. OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOŚCI I KONTROLI WEWNĘTRZNEJ 
 
System rachunkowości 
 
Spółka posiada dokumentację opisującą przyjęte przez nią zasady (politykę) rachunkowości, w szczególności 
dotyczącą: określenia roku obrotowego i wchodzących w jej skład okresów sprawozdawczych, metod wyceny 
aktywów i pasywów oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksiąg rachunkowych, systemu 
ochrony danych i ich zbiorów. Dokumentacja polityki rachunkowości została opracowana zgodnie z ustawą  
o rachunkowości i zatwierdzona do stosowania od 1 stycznia 2002r przez Zarząd Uchwałą nr 1 z dnia  
21.05.2002r. 

W ramach określenia sposobu prowadzenia ksiąg rachunkowych Spółka opracowała i wdrożyła: 

− zakładowy plan kont, ustalający wykaz kont księgi głównej, przyjęte zasady klasyfikacji zdarzeń, zasady 
prowadzenia ksiąg pomocniczych oraz ich powiązania z kontami księgi głównej, 

− wykaz ksiąg rachunkowych, a dla ksiąg prowadzonych przy użyciu komputera wykaz zbiorów danych 
tworzących księgi rachunkowe na komputerowych nośnikach danych z określeniem ich struktury, 
wzajemnych powiązań i funkcji, 

− opis systemu przetwarzania danych, a dla ksiąg rachunkowych prowadzonych przy użyciu komputera – opis 
systemu informatycznego. 

 
Księgi rachunkowe prowadzone są systemem komputerowym. Stosowane systemy posiadają zabezpieczenia 
hasłowe przed dostępem osób nieuprawnionych. Dokumentacja systemu przetwarzania danych zawiera między 
innymi wykaz stosowanych programów. Spółka przedstawiła biegłemu pisemne stwierdzenie Zarządu Spółki 
dopuszczenia programów do stosowania. Opis systemu informatycznego spełnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt. 3  
lit. c) ustawy o rachunkowości. 
 
Księgi prowadzone przy użyciu systemu spełniają wymogi art. 13 i art. 14 ust. 4 ustawy. 
 
Udokumentowanie operacji gospodarczych, księgi rachunkowe oraz powiązanie zapisów księgowych  
z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym spełnia wymogi rozdziału 2 ustawy. 
 
Księgi rachunkowe, dokumentacja księgowa, sprawozdanie finansowe Spółki są przechowywane zgodnie  
z rozdziałem 8 ustawy o rachunkowości. 
 
 
Kontrola wewnętrzna 
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Zarząd spółki jest odpowiedzialny za ustanowienie i utrzymywanie systemu kontroli wewnętrznej. W tym celu 
Zarząd musi ocenić potencjalne koszty i korzyści ustalenia i wdrożenia określonych zasad i procedur kontroli 
wewnętrznej. 
 
Podczas planowania badania sprawozdań finansowych Spółki „Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A. za rok 
zakończony 31 grudnia 2002 roku wzięliśmy pod uwagę system kontroli wewnętrznej Spółki w celu określenia 
naszych procedur na potrzeby badania sprawozdań finansowych. Ocena nasza nie miała jednak na celu uzyskanie 
pewności co do efektywności działania systemu kontroli wewnętrznej. 
 
Zarząd Spółki „Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A. ustanowił kontrolę funkcjonalną i instytucjonalną.  
 
W trakcie naszych badań nic nie zwróciło naszej uwagi abyśmy mogli stwierdzić, że kontrola wewnętrzna nie 
zapewnia kompletnego i poprawnego ujęcia, udokumentowania i sprawdzenia: 

a) przychodów i rozchodów materiałów, towarów, produktów i usług oraz związanych z  tym faktur, 

b) przychodów i rozchodów środków pieniężnych, a m.in. czeków, weksli, papierów wartościowych, 

c) naliczania i wypłaty wynagrodzeń za pracę. 
 
 

4. INFORMACJE SZCZEGÓŁOWE 
 
Badanie sprawozdania finansowego zostało przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 19 czerwca 2002 roku, 
zawartej pomiędzy Spółką „Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A. a firmą Deloitte & Touche Audit Services  
Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie, ul. Fredry 6, wpisaną na prowadzoną przez Krajową Izbę Biegłych 
Rewidentów listę podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych pod nr 73. W imieniu 
podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostało przeprowadzone pod nadzorem biegłego 
rewidenta w dniach od 08 do 28 marca 2003 roku. 
 
Wyboru podmiotu uprawnionego do badania dokonała Rada Nadzorcza uchwałą z dnia 27 maja 2002 roku  
na podstawie upoważnienia zawartego w statucie Spółki. 
 
Biegłemu rewidentowi w trakcie badania udostępniono wszystkie żądane dokumenty i dane, jak również 
udzielono wyczerpujących informacji i wyjaśnień, co między innymi zostało potwierdzone pisemnym 
oświadczeniem Zarządu Spółki z dnia 11 kwietnia 2003 roku. 
 
Komentarz co do prawidłowości i rzetelności poszczególnych pozycji bilansowych i rachunku zysków  
i strat 
 
BILANS 
Poniżej zaprezentowano podstawowe grupy pozycji ze zbadanego bilansu na dzień 31 grudnia 2002 roku  
(w tys. zł.): 
 
 Wartości niematerialne i prawne 1.576 
 Rzeczowe aktywa trwałe 135.621 
 Należności długoterminowe 800 
 Inwestycje długoterminowe 108.526 
           Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 8.593 
 Zapasy 142.833 
 Należności krótkoterminowe 744.823 
 Inwestycje krótkoterminowe 25.925 
 Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 2.120 
  

 Kapitał akcyjny  24.471 

 Należne wpłaty na poczet kapitału 0 
 Akcje własne  0 
 Kapitał zapasowy 182.386 
 Kapitał z aktualizacji wyceny 0 
 Pozostałe kapitały rezerwowe 0 
 Zysk z lat ubiegłych 2.720 
 Zysk netto bieżącego roku obrotowego 19.629 
 Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego 0 
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           Rezerwy na zobowiązania 3.327 
  

 Zobowiązania długoterminowe 7.154 
 Zobowiązania krótkoterminowe 928.872 
  

          Rozliczenia międzyokresowe  2.258 
  

 
RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
 
Poniżej zaprezentowano podstawowe grupy pozycji ze zbadanego rachunku zysków i strat za okres 12 miesięcy 
zakończonych 31 grudnia 2002 roku (w tys. zł.): 
 
Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 2.693.913 
Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów 2.595.221 
  
Zysk brutto ze sprzedaży 98.692 
Koszty sprzedaży 26.017 
Koszty ogólnego zarządu 30.980 
  
Zysk ze sprzedaży 41.695 
Pozostałe przychody operacyjne 66.123 
Pozostałe koszty operacyjne 50.981 
  
Zysk z działalności operacyjnej 56.837 
Przychody finansowe 38.589 
Koszty finansowe 70.756 
  
Zysk z działalności gospodarczej 24.670 
Zyski nadzwyczajne 0 
Straty nadzwyczajne 0 
  
Zysk brutto 24.670 
Podatek dochodowy 5.041 
Pozostałe obowiązkowe zmniejszenie zysku  0 
  
Zysk netto 19.629 
 
 
Pozycje kształtujące wynik finansowy Spółka ujęła kompletnie i prawidłowo w istotnych kwestiach  
w odniesieniu do całości sprawozdania finansowego. Struktura kosztów i przychodów operacyjnych, pozostałych 
przychodów i kosztów operacyjnych, przychodów i kosztów finansowych oraz strat i zysków nadzwyczajnych 
została przedstawiona w notach objaśniających (informacji dodatkowej) do sprawozdania finansowego. 
 
 
Inwentaryzacja 
 
Inwentaryzację wartości niematerialnych i prawnych przeprowadzono drogą porównania danych księgowych  
z dokumentami według stanu na dzień 31.12.2002 roku. 
 
Terminy i częstotliwość przeprowadzenia inwentaryzacji środków trwałych zostały zachowane. Inwentaryzację 
przeprowadzono według stanu na 30.09.2002 r. a poprzednią według stanu na 30.04.1998 r. Inwentaryzacja 
środków trwałych została rozliczona prawidłowo.  
 
Inwentaryzację maszyn i urządzeń wchodzących w skład środków trwałych w budowie przeprowadzono według 
stanu na 31.12.2002 r. metodą porównania dokumentacji księgowej z dokumentacją służb inwestycyjnych. 
Rozliczenie prawidłowe. 
 
Inwentaryzację aktywów finansowych zgromadzonych na rachunkach bankowych przeprowadzono w drodze 
potwierdzenia otrzymanego od banków i kontrahentów według stanu na dzień 31.12.2002 roku. Papiery 
wartościowe posiadane przez Spółkę zostały spisane z natury według stanu na koniec roku obrotowego  
i wycenione. 
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Inwentaryzację zapasów przeprowadzono w poszczególnych magazynach zgodnie z harmonogramami 
inwentaryzacji i prawidłowo rozliczono różnice, które ujęto w badanym roku. Poprzednią inwentaryzację 
zapasów przeprowadzono w IV kwartale 2001 roku. Zachowano terminowość i częstotliwość przeprowadzenia 
inwentaryzacji. 
 
Potwierdzenia sald należności Spółka wysłała według stanu na dzień 30.11.2002 r. do salda w kwocie 
294.184.235,64 zł oraz według stanu na dzień 31.10.2002 r. do salda w kwocie 323.913.352,98 zł. Odpowiedzi 
uzyskano do sald z dnia 30.11.2002 r. na kwotę 292.834.300,70 zł, co stanowi 99% pozycji oraz do sald z dnia 
31.10.2002r. na kwotę 288.373.128,74 zł co stanowi 89% pozycji. Saldo należności na dzień 31.12.2002 
w kwocie 720.375.767,41 zł do dnia badania uregulowano w kwocie 610.540.967,09 zł. 
 
W trakcie badania audytor wysłał prośby o potwierdzenie sald należności handlowych do istotnych odbiorców  
na łączną wartość 59.097.998,44 zł. Otrzymaliśmy zgodne potwierdzenia sald na kwotę 40.696.116,01zł,  
co stanowi 69% wartości wysłanej. 
 
Spółka otrzymała prośby o potwierdzenia sald zobowiązań na łączną wartość 169.062.571,73 zł. Do dnia badania 
potwierdzono salda na kwotę 162.690.146,94 zł, co stanowi 96% wartości otrzymanych potwierdzeń. Z salda 
bilansowego zobowiązań handlowych w kwocie 621.556.595,88 zł. do dnia badania zostało uregulowana wartość 
550.187.813,20 zł., co stanowi 89% wartości pozycji. 
 
Podczas badania audytor wysłał prośby o potwierdzenia sald zobowiązań do kontrahentów, z którymi Spółka 
utrzymywała istotne obroty na łączną wartość 251.862.942,96 zł. Do dnia 11.04.2003r. uzgodniono salda  
na kwotę 149.420.717,64 zł. 
 
Stan gotówki w kasie został potwierdzony inwentaryzacją na 31.12.2002r.  
Środki pieniężne na rachunkach bankowych zostały zinwentaryzowane poprzez uzgodnienie sald kont  
w wyciągami oraz potwierdzeniami bankowymi. Potwierdzenia banków i pożyczkodawców przysłane audytorowi 
potwierdzają stan środków na rachunkach bankowych, kredytów oraz pożyczek wykazany w księgach oraz w 
bilansie na dzień 31.12.2002r. 
 
Pozostałe pozycje aktywów i pasywów zinwentaryzowano poprzez uzgodnienia z odpowiednia dokumentacją. 
 
Wycena 
 
Stosowane przez Spółkę zasady wyceny zostały opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.  
Są one zgodne z wymogami ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości z późniejszymi zmianami. 
Przyjęte przez Spółkę zasady rachunkowości zostały prawidłowo wybrane i są stosowane przez nią w sposób 
prawidłowy i ciągły. 
 
Rzeczowe aktywa trwałe, wartości niematerialne i prawne oraz rzeczowe składniki majątku obrotowego zostały 
wycenione z zastosowaniem rzeczywiście poniesionych na ich nabycie (wytworzenie) cen (kosztów) z 
uwzględnieniem ewentualnych odpisów z tytułu trwałej utraty wartości tych aktywów. 
Udziały w obcych jednostkach oraz inwestycje zaliczone do aktywów trwałych, a także inwestycje 
krótkoterminowe wyceniono według ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytułu trwałej utraty ich 
wartości lub według ceny rynkowej (inwestycje krótkoterminowe). Różnicę z wyceny inwestycji 
krótkoterminowych odniesiono w ciężar kosztów finansowych lub uznano przychody finansowe. 
Pozostałe składniki aktywów i pasywów zostały wycenione w wartościach nominalnych lub wymagających 
zapłaty z zachowaniem zasady ostrożnej wyceny.  
Rezerwy i rozliczenia międzyokresowe bierne ujęto w wiarygodnie wyszacowanych lub przewidywanych 
kwotach. 
Przy ustalaniu wyniku finansowego Spółka ujęła osiągnięte, przypadające na jej rzecz przychody i obciążające ją 
koszty związane z tymi przychodami, niezależnie od terminu ich zapłaty. 
 
Prezentacja 
 
Spółka dokonała prawidłowej prezentacji poszczególnych składników aktywów i pasywów oraz przychodów  
i kosztów w sprawozdaniu finansowym. Wprowadzenie do sprawozdania, bilans, rachunek zysków i strat, 
zestawienie zmian w kapitale własnym oraz rachunek przepływów pieniężnych wraz z dodatkowymi notami, 
informacjami i objaśnieniami, stanowiącymi ich integralną część, zawierają wszystkie pozycje, których 
ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami ustawy z dnia 29 września 1994 roku  
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o rachunkowości oraz rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 roku w sprawie informacji 
bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych oraz rozporządzenia Rady 
Ministrów z dnia 16 października 2001 roku w sprawie szczegółowych warunków, jakim powinien odpowiadać 
prospekt emisyjny oraz skrót prospektu, z późniejszymi zmianami. 
 
W przedstawionym sprawozdaniu finansowym Spółka dokonała przekształcenia bilansu otwarcia ksiąg 
rachunkowych na dzień 01.01.2002 roku w związku z wejściem w życie od dnia 1 stycznia 2002 roku 
nowelizacji ustawy o rachunkowości i wynikającej z niej zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości. 
Przekształcony bilans jest bilansem otwarcia ksiąg rachunkowych na dzień 1 stycznia 2002 roku. W celu 
zachowania porównywalności wyników prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym, Spółka 
dokonała również przekształceń sprawozdania finansowego sporządzonego na dzień 31 grudnia 2001 roku. 
Zestawienie i objaśnienie różnic, będących wynikiem korekt z tytułu zmian zasad (polityki) rachunkowości 
zostało zamieszczone w nocie nr 16 dodatkowych not objaśniających do sprawozdania finansowego. 
 
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego 
 
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane załącznikiem nr 1 do 
ustawy o rachunkowości. Spółka potwierdziła zasadność zastosowania zasady kontynuacji działalności przy 
sporządzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywów i pasywów, pomiaru wyniku finansowego 
oraz sposobu sporządzenia sprawozdania finansowego zostały prawidłowo i kompletnie opisane w tym 
wprowadzeniu. 
 
Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego. 
 
Struktura zapasów 

Struktura rzeczowa zapasów została prawidłowo przedstawiona w nocie objaśniającej tę pozycję bilansu. 
 
Struktura należności 

Struktura czasowa należności oraz istotne pozycje dotyczące należności w postępowaniu układowym lub 
ugodowym zostały prawidłowo przedstawiona w nocie objaśniającej tę pozycję bilansu. W zbadanej przez nas 
próbie należności przedawnione lub umorzone nie wystąpiły. 
 
Struktura zobowiązań 
 

Struktura rodzajowa zobowiązań została prawidłowo przedstawiona w notach objaśniających  
do poszczególnych pozycji bilansu. 

Struktura czasowa zobowiązań z tytułu dostaw, robót i usług według okresu spłaty została przedstawiona  
w poniższej tabeli. Zobowiązania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas próbie nie wystąpiły. 
 

Razem Termin wymagalności terminu płatności w dniach 

 0-90 90-180 180-360 Powyżej 360 

621.556 569.215 50.576 1.185 580 

 
Rozliczenia międzyokresowe i rezerwy na zobowiązania 
 
Noty objaśniające aktywne i pasywne rozliczenia międzyokresowe oraz rezerwy na zobowiązania w sposób 
prawidłowy opisują ich strukturę.  
Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidłowo zakwalifikowano w stosunku do badanego okresu 
obrotowego.  
Rezerwy na zobowiązania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. 
Pozycje ujęte kompletnie i prawidłowo w istotnych aspektach w odniesieniu do całości sprawozdania 
finansowego. 
 
Zestawienie zmian w kapitale własnym 

Zestawienie zmian w kapitale własnym wykazuje zwiększenie stanu kapitałów własnych w badanym okresie w 
kwocie 19.629 tys. zł [19.628.701,23 zł], a jego pozycje prawidłowo powiązane są z bilansem, rachunkiem 
zysków i strat oraz księgami rachunkowymi. 
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Rachunek przepływów pieniężnych 

Rachunek przepływów pieniężnych wykazuje: 

- nadwyżkę środków pieniężnych netto z działalności operacyjnej w wysokości 
127.194 tys. zł. [127.193.865,07 zł.] 

- niedobór środków pieniężnych netto z działalności inwestycyjnej w wysokości  
(-)10.367 tys. zł [10.367.055,64 zł.] 

- niedobór środków pieniężnych netto z działalności finansowej w wysokości  
(-) 122.929 zł. [122.928.278,36 zł] 

a jego pozycje prawidłowo powiązane są z bilansem, rachunkiem zysków i strat oraz księgami rachunkowymi.  

 
Dodatkowe informacje i objaśnienia sprawozdania finansowego 
 
Spółka sporządziła dodatkowe informacje i objaśnienia w postaci not tabelarycznych i opisów  
do poszczególnych pozycji bilansu, rachunku zysków i strat i rachunku przepływów pieniężnych. 
 
Noty objaśniające do pozycji: rzeczowe aktywa trwałe, wartości niematerialne i prawne, inwestycje, 
zobowiązania i rezerwy prawidłowo przedstawiają zwiększenia i zmniejszenia oraz tytuły tych zmian w ciągu 
roku obrotowego. Dla poszczególnych aktywów wykazanych w bilansie przedstawiono możliwość dysponowania 
nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli. 
 
Dodatkowe informacje i objaśnienia do sprawozdania finansowego w sposób prawidłowy  
i kompletny opisują pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuje pozostałe informacje wymagane według 
załącznika nr 1 do ustawy o rachunkowości oraz rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 
roku w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych,  
z późniejszymi zmianami, rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 roku w sprawie 
szczegółowych warunków, jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny oraz skrót prospektu, z późniejszymi 
zmianami. 
 
Sprawozdanie z działalności Spółki 
 
Zarząd sporządził i załączył do sprawozdania finansowego sprawozdanie z działalności Spółki w roku obrotowym 
2002. Sprawozdanie Zarządu z działalności zawiera informacje wymagane art. 49 ustawy  
o rachunkowości oraz art. 64 ust. 6 rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 w sprawie 
informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych, z późniejszymi 
zmianami. Dokonaliśmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla 
których bezpośrednim źródłem jest zbadane sprawozdanie finansowe. 
 
Uzasadnienie wydanej opinii 
 
W naszej opinii zwróciliśmy uwagę, że Spółka sporządza również skonsolidowane sprawozdanie finansowe 
Grupy Kapitałowej, dla której jest jednostką dominującą. W związku z powyższym sprawozdanie jednostkowe – 
będące przedmiotem niniejszej opinii – winno służyć przede wszystkim celom statutowym i nie może być ono 
jedyną podstawą oceny sytuacji finansowej i majątkowej Spółki, będącej podmiotem dominującym w Grupie 
Kapitałowej.  
 
Zgodność z przepisami prawa 
 
Oświadczenia Zarządu 
 
Biegły rewident otrzymał od Zarządu Spółki pisemne oświadczenie, w którym Zarząd stwierdził, iż Spółka 
przestrzegała przepisów prawa. 
 
Oświadczenie biegłego rewidenta 
 
Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.o. oraz poniżej podpisany biegły rewident potwierdzają, iż są 
uprawnieni do badania sprawozdań finansowych oraz iż spełniają oni warunki określone w art. 66 ust 2 i 3 
ustawy o rachunkowości, do wyrażenia bezstronnej i niezależnej opinii o sprawozdaniu finansowym Spółki 
„Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A. 
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Badanie sprawozdań finansowych zostało przeprowadzone zgodnie z obowiązującymi w tej mierze przepisami 
prawa oraz normami środowiskowymi. 
 

 

Zuzanna Kłys 
 
 
Biegły rewident ........................................................... 
nr ewid. 2145 osoby reprezentujące podmiot 
 
 
 
 
 
 
  ……………………………………… 
 podmiot uprawniony do badania 
 sprawozdań finansowych wpisany  
 na listę podmiotów uprawnionych  
 pod nr ewidencyjnym 73  
 prowadzoną przez KIBR 
 
Warszawa, 11 kwietnia 2003 roku 
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List Prezesa Zarządu do Akcjonariuszy  
 
Do Akcjonariuszy Polskiej Grupy Farmaceutycznej Spółki Akcyjnej 
 
Szanowni Państwo! 

 
W imieniu Zarządu Polskiej Grupy Farmaceutycznej przekazuję Państwu Raport Finansowy  

z działalności Spółki w roku 2002.  Mam nadzieję, że jego lektura upewni Państwa w przekonaniu, że jesteście 
współwłaścicielami firmy z bardzo dobrymi podstawami do odniesienia sukcesu rynkowego.  

Za nami okres znaczących zmian, związanych z dynamicznym rozwojem Spółki. Pierwszy etap  
to przeprowadzone w latach 1998-2000 transakcje połączeń i przejęć innych podmiotów działających w branży 
hurtowej dystrybucji leków. Pozwoliły one na zbudowanie największej w kraju Grupy Kapitałowej hurtowni 
farmaceutycznych i osiągnięcie skali działalności właściwej dla zapewnienia dalszego stabilnego rozwoju. Drugi 
– trudniejszy etap - to procesy głębokiej restrukturyzacji wewnętrznej Grupy tak, aby stworzyć jednorodną  
i nowocześnie zorganizowaną firmę. Rok 2002 rozpoczynaliśmy z nadziejami, że przeprowadzona 
restrukturyzacja przyniesie oczekiwane efekty dla Spółki PGF i jej akcjonariuszy. 
 
 Oceniając, jako Prezes Zarządu, kolejny rok działalności Polskiej Grupy Farmaceutycznej mogę  
z przekonaniem powiedzieć, że prowadzona w ostatnich latach strategia rozwoju przynosi pierwsze efekty. Udało 
się zrealizować większość celów jakie stawialiśmy sobie w roku 2002. Oto najważniejsze z nich: 
- zostały zoptymalizowane zasoby logistyczne PGF i spółek zależnych, a także zatrudnienie niezbędne do obsługi 
działalności operacyjnej całej Grupy Kapitałowej – efekty tych działań w postaci istotnego zmniejszenia 
wskaźnika kosztów rodzajowych są widoczne w skonsolidowanym rachunku wyników PGF; 
-  uporządkowano i uproszczono struktury organizacyjno-prawne holdingu tak, aby ułatwić zarządzanie oraz 
zapewnić jednolitość stosowanych procedur; 
- kontynuowano procesy inwestycyjne w zakresie unowocześniania posiadanej bazy magazynowej oraz 
wdrażania nowoczesnych zintegrowanych systemów informatycznych – działania te pozwolą spełnić wszelkie 
normy jakościowe i usprawnią procesy logistyczne w firmie; 
- wdrożono centralne programy marketingowe, zwłaszcza innowacyjny w Polsce program lojalnościowy „Dbam 
o zdrowie” – działania te pozwoliły na stopniowe odzyskiwanie udziałów rynkowych utraconych w trakcie 
konsolidacji i restrukturyzacji Grupy PGF; 
- kontynuowane były prace nad efektywnym zarządzaniem kapitałem obrotowym – efektem czego były 
wygenerowane znaczne przepływy z działalności operacyjnej Spółki; 
- znacząco zredukowano zadłużenie Holdingu z tytułu kredytów bankowych i wyemitowanych dłużnych 
papierów wartościowych – jego obecny poziom możemy uznać za zupełnie bezpieczny dla Spółki, a koszty 
finansowe przy obecnym poziomie rynkowych stóp procentowych, nie stanowią już istotnego obciążenia Spółki. 
 

Osiągniecie takich wyników było możliwe dzięki pracy całej kadry menedżerów i pracowników 
zatrudnionych w PGF, zaangażowanych w osiągnięcie sukcesu naszej Spółki. Jest to tym bardziej cenne  
w obecnej sytuacji gospodarczej. Spowolnienie wzrostu gospodarczego, a także zmiany w zakresie odpłatności 
za leki spowodowały, że rynek, na którym działa PGF, nie rozwijał się już tak dynamicznie jak w latach 
poprzednich. Odczuwają to zarówno hurtownie jak i apteki – nasi klienci. Wciąż nie ma poprawy w zakresie 
finansowania publicznej służby zdrowia, co przekłada się na trudności w utrzymaniu płynności szpitali. Trudna 
sytuacja rynkowa z jednej strony stwarza konieczność prowadzenia ostrożnej i efektywnej polityki handlowej,  
z drugiej zwiększa ryzyko konieczności tworzenia odpisów aktualizacyjnych na zagrożone należności, które 
obciążają wyniki finansowe. Jestem przekonany, że jest to czas rynkowej weryfikacji realizowanych strategii 
rozwoju firm i że PGF jest spółką właściwie przygotowaną do takiej weryfikacji. 
 

Ostatecznym rezultatem osiągnięć Grupy Kapitałowej PGF w roku 2002 jest zrealizowany zysk netto  
w wysokości  24,5 mln zł. Jest to wynik stwarzający silne podstawy do dalszego rozwoju Grupy i mam nadzieję, 
satysfakcjonujący akcjonariuszy Spółki dominującej. Utrzymanie bardzo dobrej bieżącej  płynności finansowej 
spółki, jak również ograniczone potrzeby w zakresie finansowania inwestycji powodują, że część 
wypracowanego w 2002 roku zysku została przeznaczona na dywidendę dla akcjonariuszy. Jednocześnie Zarząd 
dołoży starań, aby wypłacanie  dywidendy w godziwej wysokości stało się jednym z elementów długoterminowej 
strategii PGF. 

 
Szanowni Państwo z satysfakcją obserwujemy wzrost zainteresowania inwestycjami w akcje PGF   

ze strony inwestorów finansowych. Do grona znaczących akcjonariuszy Spółki dołączyły największe Otwarte 
Fundusze Emerytalne działające w Polsce. Jako sukces oceniamy również fakt, że od jesieni 2002 roku PGF 
należy do elitarnego grona spółek giełdowych wchodzących w skład indeksu WIG20. To wszystko jest dla nas 
silnym czynnikiem motywacyjnym do dalszej efektywnej pracy nad dynamicznym rozwojem Polskiej Grupy 
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Farmaceutycznej, wdrażania i stosowania Dobrych Praktyk Korporacyjnych oraz dalszego doskonalenia  
w zakresie profesjonalnej obsługi naszych klientów. Jestem przekonany, że realizacja tych działań zapewni 
osiąganie sukcesów przez PGF również w kolejnych latach. 

 
 
 
        Prezes Zarządu 
 
 
       mgr inż. Jacek Szwajcowski 
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 
 
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego 
 
1. POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA Spółka Akcyjna w Łodzi została zawiązana 29 listopada 1994r. 

pod nazwą MEDICINES S.A. – wpisu dokonano do polskiego rejestru handlowego Sądu Rejonowego  w 
Łodzi, Wydział XXI Gospodarczy – Rejestrowy w dniu 1 grudnia 1994r. pod numerem RHB 5262. 
Postanowieniem Sądu Rejonowego w Łodzi z dnia 30.11.1998r. Sygn. akt XXI Nr rej. H 2384/98 zmieniono 
nazwę firmy z MEDICINES Spółka Akcyjna na POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA Spółka Akcyjna.  
Spółka została zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sądowym dnia 3 października 2001r. pod numerem 
KRS: 49482 w Sądzie Rejonowym dla Łodzi – Śródmieście w Łodzi, XX Wydział Krajowego Rejestru 
Sądowego. 

 
2. Podstawowym przedmiotem działalności spółki jest hurtowa dystrybucja wyrobów farmaceutycznych (wg 

PKD 5146 Z) zgodnie z posiadaną koncesją Ministra Zdrowia i Opieki Społecznej na prowadzenie hurtowni 
farmaceutycznej. Według klasyfikacji Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie spółka zaliczana jest 
do branży „Handel”. Spółka posiada zezwolenie Ministra Zdrowia i Opieki Społecznej na prowadzenie 
działalności handlowej   w zakresie obrotu środkami odurzającymi, psychotropowymi, narkotykami i 
truciznami oraz zezwolenie na założenie  i posiadanie składu celnego. 

 
3. Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym i porównywalne dane finansowe dotyczące bilansu oraz 

zestawienia zmian w kapitale własnym odpowiadają stanom na dzień 31.12.2002r. oraz doprowadzonemu do 
warunków porównywalnych stanowi na dzień 31.12.2001r. 
Dane prezentowane w rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów pieniężnych obejmują 
odpowiednio okresy  01.01–31.12.2002r. i 01.01–31.12.2001r. z uwzględnieniem zmian wprowadzonych 
nowelizacją ustawy o rachunkowości. 

 
4.   W okresie sprawozdawczym Zarząd spółki sprawowali: 

Jacek Szwajcowski    Prezes  
Zbigniew Molenda    Członek  
Anna Biendara      Członek  
Aleksandra Szyndler   Członek  
Dariusz Gambuś      Członek  
 

W okresie sprawozdawczym Radę Nadzorczą spółki stanowili : 
Jerzy Leszczyński      Przewodniczący 
Ignacy Przystalski     Członek  
Michał Rusiecki    Członek  
Hubert Janiszewski    Członek  
Krzysztof Kilian    Członek  
Marek Budzisz    Członek 
Michał Sołowow   Członek - do dnia 31.07.2002 
Wiesław Oleś    Członek - od dnia 29.11.2002  

 
5. W okresie objętym sprawozdaniem finansowym PGF S.A. była podmiotem czterozakładowym. Spółka 

posiada samodzielnie bilansujące Oddziały: 
− Oddział w Katowicach przy ul. Porcelanowej 60, który podjął działalność gospodarczą w dniu  2 

stycznia 1999r.  
− Oddział w Łodzi, przy ul. Zbąszyńskiej 1, który podjął działalność gospodarczą w dniu 6 lipca 2000r. 
− Oddział w Poznaniu, przy ul. Bułgarskiej 59/61, podjął działalność gospodarczą w dniu  11 

października 2000r. 
Prezentowane sprawozdanie finansowe zawiera dane łączne spółki z uwzględnieniem eliminacji 
przewidzianych art. 51 ustawy z dnia 29 września 1994r. o rachunkowości. 

 
6. PGF S.A. jest jednostką dominującą dla Grupy Kapitałowej oraz sporządza skonsolidowane sprawozdanie 

finansowe. 
 
7. Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności gospodarczej  

w dającej się przewidzieć przyszłości, gdyż nie istnieją żadne okoliczności wskazujące na zagrożenie jej 
kontynuowania. 

 



 

Prospekt emisyjny PGF S.A.   Rozdział VII Sprawozdania finansowe 

 99 

8. Sprawozdanie finansowe  podlegało przekształceniu w celu zapewnienia porównywalności zawartych w nim 
danych. Prezentowane dane za okres porównywalny na 31.12.2001r. podlegały przekształceniu według 
zasad obowiązujących od 01.01.2002r. Zestawienie i objaśnienie różnic zaprezentowano w pkt 16 
dodatkowych not objaśniających do niniejszego sprawozdania.  

 
9. Sprawozdanie finansowe oraz porównywalne dane finansowe nie zawierają korekt wynikających  

z zastrzeżeń w opiniach podmiotów uprawnionych do badania, gdyż wszystkie opinie dotychczas wydane 
nie zawierały żadnych zastrzeżeń. 

 
10. ZASADY RACHUNKOWOŚCI I METODY WYCENY  
 
Sprawozdanie finansowe sporządzone jest na podstawie ksiąg rachunkowych prowadzonych zgodnie  
z przepisami  znowelizowanej Ustawy o rachunkowości (Dz. U. Nr 113 poz. 1186). Księgi prowadzone są  
w języku polskim w systemie elektronicznego przetwarzania danych. 
 
A k t y w a  t r w a ł e 
 
1) Wartości niematerialne i prawne wyceniane są w cenie nabycia, powiększone o ewentualne koszty ulepszeń 

i pomniejszone o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. Wartości niematerialne  
i prawne przejęte w wyniku wszystkich transakcji połączeń ujęte zostały według wartości godziwej na dzień 
połączenia.  

 
Wartości niematerialne i prawne amortyzowane są metodą liniową według następujących zasad: 
− oprogramowanie komputerowe i licencje na oprogramowanie - 2 lata, 
− wartości niematerialne i prawne o wartości początkowej od 1.000 zł do 2 500 zł odpisywane są 

jednorazowo w koszty w miesiącu następnym po przyjęciu do użytkowania.   
Stosowane stawki odzwierciedlają okres ekonomicznej użyteczności wartości niematerialnych i prawnych.     

 
2) Środki trwałe przyjmowane są na stan i wyceniane do bilansu według ceny nabycia lub kosztu wytworzenia 

skorygowane o dotychczasowe umorzenie. Środki trwałe podlegające likwidacji są wyceniane według 
wartości księgowej netto nie wyższej od ceny sprzedaży netto. 
Środki trwałe przejęte w wyniku wszystkich transakcji połączeń ujęte zostały według wartości godziwej na 
dzień połączenia. 

 
Bilansowa amortyzacja środków trwałych dokonywana jest  metodą liniową według następujących zasad: 
− przyłączony rzeczowy majątek trwały  

a) budynki i budowle - 20 lat, 
b) pozostałe grupy środków trwałych przy zastosowaniu  stawek określonych w załączniku do ustawy  

z dnia 15.02.1992r. o podatku dochodowym od osób prawnych (Dz. U. Nr 54  z 2000r. z póź. zm.). 
− środki trwałe dotychczas użytkowane amortyzuje się wg zasad przyjętych w momencie ich oddania do  

użytkowania tj. 
a) zakupione używane środki trwałe amortyzowane są według indywidualnych stawek ustalonych 

zgodnie   z art. 16 j ust. 1ustawy z dnia 15.02.1992r. wraz z póź. zm.,  
b) pozostałe środki trwałe amortyzowane są według  stawek określonych w załączniku do ww. ustawy, 

− środki trwałe bieżąco przyjmowane ze środków trwałych w budowie: 
a) jednostkowej cenie nabycia powyżej 1 000 zł do 2 500 zł amortyzuje się jednorazowo w miesiącu 

następnym po przyjęciu do użytkowania,  
b) jednostkowej cenie nabycia powyżej 2 500 zł amortyzuje się według stawek określonych 

w załączniku do ustawy z dnia 15.02.1992r. wraz z póź. zm. 
− prawo wieczystego użytkowania gruntów – 5 lat 
− grunty nie są amortyzowane. 
Przyjęte wyżej zasady amortyzacji odzwierciedlają faktyczne zużycie środków trwałych. 

W odniesieniu do amortyzacji podatkowej stosowane są zasady i stawki obowiązujące w spółkach 
przed przyłączeniem do PGF S.A. 
 

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano odpisów aktualizacyjnych z tytułu trwałej utraty 
wartości. 

 

Prawo wieczystego użytkowania gruntów otrzymane nieodpłatnie od Skarbu Państwa na mocy decyzji 
administracyjnych przez spółki (dawne Przedsiębiorstwa Państwowe), których majątek został przejęty przez 
PGF S.A. w wyniku fuzji, zostało z dniem 1 stycznia 2002r. wprowadzone do ksiąg w wartości godziwej. 
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Tak wycenione prawo wieczystego użytkowania gruntów w kwocie 1 288 tys. zł podwyższyło wartość 
środków trwałych (grunty) oraz rozliczenia międzyokresowe przychodów. 

 
3) Środki trwałe w budowie – wykazywane  są w wysokości ogółu kosztów pozostających w bezpośrednim 

związku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytułu trwałej utraty ich wartości. 
 
4) Inwestycje obejmują aktywa nabyte w celu osiągnięcia korzyści ekonomicznych wynikających z przyrostu 

wartości tych aktywów, uzyskania z nich przychodów w postaci odsetek, dywidend i innych pożytków. 
 

Inwestycje długoterminowe obejmują: 
− pożyczki długoterminowe – wycenione są  w wysokości skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za 

pomocą efektywnej stopy procentowej, 
− udziały w innych jednostkach podporządkowanych - wycenione zostały według ceny nabycia 

skorygowanej o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości,   
− udziały w pozostałych jednostkach - wycenione zostały według ceny nabycia skorygowanej o odpisy  

z tytułu trwałej utraty wartości, 
− długoterminowe papiery wartościowe - wycenione są w wysokości skorygowanej ceny nabycia 

oszacowanej za pomocą efektywnej stopy procentowej.  
Inwestycje, których okres wykupu lub spłaty na dzień bilansowy jest krótszy niż rok, zaliczane są do 
inwestycji krótkoterminowych. 

 
5) Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe obejmują: 

− aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego w związku z występowaniem różnic przejściowych 
między wykazaną w księgach rachunkowych wartością aktywów i pasywów a ich wartością podatkową. 
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego ustalono w wysokości kwoty przewidzianej  
w przyszłości do odliczenia od podatku dochodowego, w związku z ujemnymi różnicami 
przejściowymi, które w przyszłości spowodują zmniejszenie podstawy obliczenia podatku 
dochodowego od osób prawnych   z zachowaniem zasady ostrożności przy zastosowaniu stawek 
podatku dochodowego obowiązujących w roku powstania obowiązku podatkowego. 

− inne rozliczenia międzyokresowe – obejmują  koszty, których termin rozliczenia przekracza rok od dnia   
bilansowego. Jest to prowizja od obligacji oraz serwis informatyczny, którego koszty dotyczą 
przyszłych okresów sprawozdawczych. 

 
A k t y w a  o b r o t o w e 
 
1) Zapasy 

� towary handlowe ewidencjonowane są ilościowo-wartościowo w magazynie firmy. W księdze głównej 
ujmowane są zapisy syntetyczne na jednym koncie „Towary handlowe”. Towary handlowe krajowe 
ewidencjonowane są według cen zakupu. Wszelkie korekty cen dotyczące towarów już sprzedanych 
księgowane są bezpośrednio w ciężar kosztu własnego sprzedanych towarów. Koszty zakupu związane 
z zakupem towarów krajowych obciążają bezpośrednio koszty działalności,   

� towary pochodzące z importu wyceniane są według ceny nabycia, która obejmuje: 
− wartość faktury handlowej dostawcy zagranicznego wycenionej wg średnio dwutygodniowego 

kursu ogłaszanego przez Prezesa NBP zgodnego z dokumentem SAD, 
− cło wg obowiązującej taryfy, 
− koszty transportu do RP. 

� towary przyjmowane do składu celnego podlegają ewidencji ilościowo-wartościowej, wycenianej  
w walutach obcych, prowadzonej zgodnie z przepisami celnymi,\ 

� materiały wyceniane są według cen zakupu i w całości odpisywane są w koszty w okresie, w którym 
zostały poniesione. 
Wyjątkiem od tej zasady są materiały stanowiące zapas części zamiennych do sprzętu magazynowego 
eksploatowanego w firmie oraz materiały promocyjne Programu „Dbam o Zdrowie”. Materiały te 
ewidencjonowane są wg cen nabycia i podlegają ewidencji na koncie „Zapasy materiałów”, zaś ich 
odpisywanie w koszty następuje w miesiącu pobrania ich z magazynu. 
Rozchód zapasów z magazynu wyceniany jest według metody FIFO. 
Na dzień bilansowy przy wycenie zapasów uwzględnia się zmniejszenie wartości użytkowej i 
handlowej, w tym także trwałą utratę wartości.  

 
2) Należności wyceniane są według kwoty wymagającej zapłaty pomniejszonej o utworzone odpisy 

aktualizacyjne. 
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Saldo należności wyrażone w walutach obcych wyceniane jest na dzień bilansowy po kursie kupna 
stosowanym  w tym dniu przez bank, z którego usług korzysta spółka, nie wyższym jednak od kursu 
średniego ustalonego dla danej waluty przez NBP. 

 
Zasady przyjęte przy tworzeniu odpisów aktualizujących  należności: 
− 100% na należności skierowane na drogę postępowania sądowego, 
− 100% na należności z tytułu odsetek zwłoki w zapłacie naliczonych kontrahentom, 
− 100% na należności przeterminowane w przedziale powyżej 1 roku, 
− 50% na należności przeterminowane w przedziale powyżej 6 miesięcy do 1 roku 
− nie tworzy się odpisów aktualizujących na należności w ramach Grupy Kapitałowej, za wyjątkiem 

przypadków wystąpienia ryzyka utraty należności od jednostek Grupy na skutek postawienia ich w stan 
likwidacji, bądź spółek w trudnej sytuacji finansowej, w których występuje zagrożenie możliwości 
pokrycia zobowiązań posiadanym majątkiem. 

Odpis aktualizujący należności od spółek w Grupie z w/w tytułów obciążający wynik bieżącego roku wynosi 
24.993 tys. zł. 

 
 
 

Od wyżej podanych zasad stosuje się następujące wyłączenia:  
− nie tworzy się odpisów aktualizujących  należności od dłużników, którzy systematycznie (zarówno  

w okresie badanym jak i do dnia badania) wpłacają zaległe należności, a udział wpłat jest znaczący  
w porównaniu z wartością pozostałej należności, oraz rokuje regulowanie należności w ustalonych 
między stronami terminach. 

 
3) Za inwestycje krótkoterminowe spółka uznaje aktywa płatne, wymagalne lub przeznaczone do zbycia w 

ciągu 12 miesięcy od dnia bilansowego lub od daty ich założenia, wystawienia lub nabycia, albo stanowiące 
środki pieniężne. 
Inwestycje krótkoterminowe obejmują aktywa finansowe: 
− udzielone pożyczki przypadające do spłaty w okresie 1 roku od dnia bilansowego, 
− naliczone niewymagalne odsetki, 
− papiery wartościowe przeznaczone do obrotu, lub utrzymywane do terminu wymagalności, 
− środki pieniężne, 
− inne aktywa pieniężne tj.: wymagalne niezapłacone odsetki od pożyczek, lokat, czy rachunków 

bankowych. 
 

Wycena zgodna z opisaną przy inwestycjach długoterminowych. 
 
Krajowe środki pieniężne wycenione są według wartości nominalnej, zaś wyrażone w walutach obcych 
wycenione są po kursie kupna stosowanym na dzień bilansowy przez bank, z którego usług korzysta spółka 
nie wyższym od kursu średniego ustalonego dla danej waluty przez NBP.  
 
Środki pieniężne obejmują również naliczone wymagalne odsetki od pożyczek, lokat i rachunków 
bankowych płatne w okresie 3 miesięcy od dnia bilansowego.   

 
4) Krótkoterminowe  rozliczenia międzyokresowe 
 

Czynne rozliczenia międzyokresowe obejmują koszty przypadające do rozliczenia w ciągu roku od dnia 
bilansowego a okres ich rozliczeń w czasie jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztów z 
zachowaniem zasady ostrożnej wyceny. Do pozycji tej zaliczane są koszty ubezpieczeń majątkowych, 
prenumeraty, koszty obsługi obrotu publicznego oraz koszty finansowe tj. koszty podwyższenia kapitału, 
dyskonto obligacji oraz prowizje od kredytów itp.  

 
K a p i t a ł y   w ł a s n e 
 
Kapitały własne wyceniane są w wartości nominalnej i stanowią: 
− kapitał akcyjny jest wykazywany w wysokości określonej w statucie i wpisanej w krajowym rejestrze 

sądowym, 
− kapitał zapasowy powstały z odpisów z zysku jest ujmowany zgodnie z uchwałami Walnego Zgromadzenia 

Akcjonariuszy. Pozostały kapitał zapasowy został utworzony z emisji akcji powyżej ich wartości nominalnej, 
− niepodzielony wynik z lat ubiegłych został rozliczony w bieżącym okresie zgodnie z uchwałą Walnego 

Zgromadzenia Akcjonariuszy, 
− wynik finansowy netto roku obrotowego. 
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Na wynik netto składają się: wynik działalności operacyjnej, wynik na działalności finansowej, wynik zdarzeń 
nadzwyczajnych i obowiązkowe obciążenia wyniku finansowego z tytułu podatku dochodowego. 
 
Wynik działalności operacyjnej to różnica między sumą należnych przychodów ze sprzedaży towarów i innych 
składników majątku wyrażonego w cenach sprzedaży z uwzględnieniem rabatów, bez podatku od towarów i 
usług oraz zrealizowanych pozostałych przychodów operacyjnych a wartością sprzedanych towarów i innych 
składników majątku wycenionych w cenach zakupu i powiększonych o koszty sprzedaży i ogólnego zarządu oraz 
pozostałych kosztów operacyjnych. 
Do wyceny przychodów ze sprzedaży stosowane są ceny urzędowe hurtowe, oraz ceny umowne. 
Wynik na działalności finansowej ustala się jako różnicę między należnymi przychodami z operacji finansowych 
a kosztami operacji finansowych. 
Wynik zdarzeń nadzwyczajnych stanowi różnicę między zyskami nadzwyczajnymi a poniesionymi stratami 
nadzwyczajnymi. 
Obowiązkowe obciążenia wyniku finansowego dotyczą podatku dochodowego od osób prawnych i obejmują: 
− część bieżącą naliczaną zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi na podstawie zysku wykazanego w 

rachunku zysków i strat sporządzonym zgodnie z polskimi przepisami o rachunkowości z uwzględnieniem 
korekt dokonanych dla celów podatkowych, 

− część odroczoną ustalaną jako zmianę stanu aktywów i rezerwy na podatek odroczony. 
 

Z o b o w i ą z a n i a  i  r e z e r w y  n a  z o b o w i ą z a n i a 
  
Rezerwy są to zobowiązania, których termin wymagalności lub kwota nie są pewne.  
 
1) Rezerwy  tworzone są na: 

− odroczony podatek dochodowy w wysokości kwoty podatku dochodowego wymagającej w przyszłości 
zapłaty w związku z występowaniem dodatnich różnic przejściowych, które spowodują zwiększenie 
podstawy opodatkowania, 

− pewne lub o dużym stopniu prawdopodobieństwa przyszłe zobowiązania, których kwotę można w 
sposób wiarygodny oszacować, a w szczególności: przewidywane koszty związane z restrukturyzacją, 
świadczeniami pracowniczymi oraz przyszłymi zobowiązaniami z tytułu odsetek od przeterminowanych 
zobowiązań, premii należnych odbiorcom i innych. Rezerwy na świadczenia pracownicze zostały 
wycenione aktuarialnie. 

 
2) Zobowiązania  
 
Zobowiązania (zarówno handlowe, jak i dotyczące dłużnych papierów wartościowych) wycenione są  w kwocie 
wymagającej zapłaty. W kwocie zobowiązań wykazane są także zobowiązania, które powstały po dniu 
bilansowym, ale koszty dotyczyły okresu objętego sprawozdaniem finansowym. 
 
Udzielone w PLN kredyty bankowe wyceniane są w wysokości skorygowanej ceny nabycia. 
 
Saldo zobowiązań wyrażonych w walutach obcych zostało wycenione na dzień bilansowy według kursu 
sprzedaży stosowanego w tym dniu przez bank, z którego usług korzysta spółka, nie niższym od kursu średniego 
ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzień.         
 
Różnice kursowe zrealizowane przy zapłacie rozrachunków w walutach obcych bądź z ich wyceny na dzień 
bilansowy zaliczane są do przychodów lub kosztów finansowych.  
 
U z n a w a n i e  i  w y c e n a  i n s t r u m e n t ó w  p o c h o d n y c h  w  b i l a n s i e 
 
Wszystkie transakcje pochodne dokonywane przez spółkę w roku bieżącym miały charakter „zero-kosztowy”, 
tzn. nie wiązały się z prawem otrzymania lub koniecznością zapłaty premii. Wartość bilansowa posiadanych 
instrumentów pochodnych powstaje więc i jest wprowadzana do bilansu w momencie wyceny. 
 
Na dzień bilansowy instrumenty pochodne wyceniane są w bilansie do wartości godziwej. Instrumenty pochodne 
o wartości godziwej większej od zera są aktywami finansowymi, zaś instrumenty o ujemnej wartości godziwej 
stanowią zobowiązania finansowe.  
 
Wartość godziwa 
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Oszacowana wartość godziwa odpowiada kwocie możliwej do uzyskania lub koniecznej do zapłaty w celu zbycia 
pozycji otwartych na dzień bilansowy. Wycena wartości godziwej oparta jest na kwotowaniach kontrahentów.  
 
Ujęcie instrumentów pochodnych 
 
Zyski i straty wynikające ze zmian wartości godziwej instrumentów pochodnych wskutek ich wyceny na dzień 
bilansowy, lub w wyniku ich rozliczenia odnoszone są odpowiednio jako koszty lub przychody finansowe w 
rachunek zysków i strat, w okresie w którym powstały. Spółka nie stosuje specjalnych zasad rachunkowości 
zabezpieczeń  w odniesieniu do instrumentów pochodnych. 
 
Zobowiązania warunkowe – pozabilansowe 
 
Za zobowiązania warunkowe spółka uznaje potencjalny przyszły obowiązek wykonania świadczeń, których 
powstanie uzależnione jest od zaistnienia określonych zdarzeń. 
 
3) Rozliczenia międzyokresowe  
 
Bierne rozliczenia międzyokresowe dotyczą ściśle określonych świadczeń na rzecz spółki, lecz jeszcze nie 
stanowiących zobowiązania lub prawdopodobnych kosztów, których kwota lub data powstania nie są jeszcze 
znane. Czas i sposób rozliczeń jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztów z zachowaniem zasady 
ostrożnej wyceny. 
 
Rozliczenia międzyokresowe przychodów dotyczą przychodów przewidzianych do rozliczenia w następnych 
okresach sprawozdawczych, jak niżej: 
� wprowadzone do ksiąg prawa wieczystego użytkowania gruntu,  
� otrzymane nieodpłatnie niefinansowe aktywa trwałe, podlegające rozliczeniu równomiernie z amortyzacją, 
� otrzymane zaliczki na poczet sprzedaży rzeczowych aktywów trwałych. 
 

Rozliczenia międzyokresowe obejmują rozliczenia: 
− długoterminowe, które dotyczą przyszłych okresów sprawozdawczych i trwają dłużej niż 12 miesięcy od 

dnia bilansowego, 
− krótkoterminowe, które dotyczą przyszłych okresów sprawozdawczych i trwają nie dłużej niż 12 miesięcy od 

dnia bilansowego. 
 
U z n a n i e    p r z y c h o d ó w   i   k o s z t ó w  
 
P r z y c h o d y  i  z y s k i  
 

Za przychody i zyski spółka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzyści 
ekonomicznych, o wiarygodnie określonej wartości, w formie zwiększenia wartości aktywów, albo zmniejszenia 
wartości zobowiązań, które doprowadzą do wzrostu kapitału własnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny 
sposób niż wniesienie wkładów przez udziałowców lub właścicieli. 
 
K o s z t y  i  s t r a t y  
 

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzyści 
ekonomicznych, o wiarygodnie określonej wartości, w formie zmniejszenia wartości aktywów, albo zwiększenia 
wartości zobowiązań i rezerw, które doprowadzą do zmniejszenia kapitału własnego lub zwiększenia jego 
niedoboru w inny sposób niż wycofanie środków przez udziałowców lub właścicieli. 
 
Przychody ze sprzedaży stanowią wartość sprzedanych towarów, materiałów i usług po uwzględnieniu 
udzielonych rabatów i innych zmniejszeń z wyłączeniem podatku od towarów i usług. Kosztami własnymi 
sprzedaży są wszystkie koszty związane z normalna działalnością z wyjątkiem pozostałych kosztów 
operacyjnych i kosztów finansowych. 
 
Pozostałe przychody operacyjne stanowią głównie:  
 

− zysk ze sprzedaży niefinansowych  aktywów trwałych, 
− premie finansowe otrzymane od dostawców krajowych i  zagranicznych, 
− zwrot od dostawcy zagranicznego poniesionych kosztów cła za lata ubiegłe, 
− zmniejszenie odpisów aktualizujących należności, 
− ujawnione nadwyżki towarów, 
− otrzymane darowizny towarów, 
− rozwiązanie rezerwy utworzonej na koszty restrukturyzacji i strat operacyjnych, 
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− odzyskane koszty sądowe, egzekucyjne, gwarancji bankowych. 
 
Pozostałe koszty operacyjne ujmują głównie: 
 

− odpisy aktualizujące aktywa niefinansowe (należności, zapasy), 
− koszty cła za lata ubiegłe na skutek zmiany stawki, 
− premie finansowe udzielone odbiorcom, 
− niedobory, szkody, 
− udzielone darowizny, 
− odszkodowania z tytułu umów menedżerskich, 
− koszty gwarancji bankowych, opłaty sądowe i koszty egzekucji itp. 
 
Przychody finansowe zawierają głównie: 
− odsetki naliczone kontrahentom z tytułu zwłoki w zapłacie oraz odsetki od udzielonych pożyczek i lokat 

bankowych,  
− zyski z tytułu stosowania pochodnych instrumentów finansowych, 
− zmniejszenie odpisów aktualizujących należności z tytułu zapłaty odsetek naliczonych w latach ubiegłych, 
− zyski ze zbycia papierów wartościowych, 
− zyski ze zbycia wierzytelności, 
− dywidendy otrzymane od spółek zależnych, 
− umorzone przez dostawców uprzednio naliczone odsetki zwłoki w zapłacie. 
 
Koszty finansowe obejmują głównie: 
− odsetki od kredytów, bonów dłużnych, wyemitowanych obligacji własnych oraz odsetki za zwłokę w 

zapłacie zobowiązań, 
− straty związane ze stosowaniem pochodnych instrumentów finansowych, 
− nadwyżkę ujemnych różnic kursowych nad dodatnimi, 
− odpisy aktualizujące należności z tytułu odsetek naliczonych kontrahentom  za zwłokę w zapłacie 

należności, 
− koszty prowizji bankowych, emisji bonów itp. 
 
Ponoszone koszty są ewidencjonowane w układzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Odniesienie ich do przychodów 
następuje w okresie, którego dotyczą. 
 
Rachunek zysków i strat sporządza się: 
− dla potrzeb Zarządu i sprawozdawczości statystycznej w układzie porównawczym, 
− dla raportów kwartalnych, półrocznych i rocznych – zgodnie z wymogami K.P.W.i G. w układzie 

kalkulacyjnym. 
 
11. Kursy wymiany złotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski wynoszą : 
 
 
Lp. 

 

Treść 
Okres sprawozdawczy 
01.01 - 31.12.2002 

Okres  porównywalny 
01.01 - 31.12.2001 

1 średni kurs na koniec okresu 4,0202 3,5219 

2 średni kurs okresu 3,8697 3,6509 

3 najwyższy średni kurs w okresie 4,2116 3,9569 

4 najniższy średni kurs w okresie 3,5015 3,3564 

 
12. Do przeliczenia podstawowych pozycji bilansu, rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów 
        pieniężnych zastosowano odpowiednio wyżej wskazane kursy : 

� dla danych wynikających z bilansów – średni kurs EURO obowiązujący na koniec każdego okresu, 
� dla danych wynikających z rachunków zysków i strat oraz rachunków przepływów środków pieniężnych  

- średni kurs danego okresu, obliczony jako średnia arytmetyczna kursów obowiązujących na ostatni 
dzień każdego miesiąca w danym okresie. 

 
Podstawowe pozycje sprawozdań przeliczone na EURO prezentuje poniższa tabela: 
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w tys. zł. w tys. EURO 

Treść okres 
01.01-

31.12.2002 

okres 
01.01-

31.12.2001 

okres 
01.01-

31.12.2002 

okres 
01.01-

31.12.2001 

A. Podstawowe pozycje bilansu     

  A k t y w a   r a z e m 1.170.817 1.038.298 291.234 294.812 

   I. Aktywa trwałe 255.116 254.107 63.459 72.151 

   II. Aktywa obrotowe 915.701 784.191 227.775 222.661 

  P a s y w a   r a z e m 1.170.817 1.038.298 291.234 294.812 

   I. Kapitał własny 229.206 209.577 57.014 59.507 

   II. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 941.611 828.721 234.220 235.305 

B. Podstawowe pozycje rachunku zysków i strat     

  I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i  
     Materiałów 

2.693.913 2.386.640  696.156 653.713 

  II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów 2.595.221 2.284.260  670.652 625.670 

  III. Zysk (strata) na sprzedaży 41.695 44.958 10.775 12.314 

  IV. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 56.837 62.428 14.688 17.099 

  V. Zysk (strata) na działalności gospodarczej 24.670 9.815 6.375 2.688 

  VI. Wynik na zdarzeniach nadzwyczajnych - - - - 

  VII. Zysk (strata) brutto 24.670 9.815 6.375 2.688 

  VIII. Zysk (strata) netto 19.629 4.328 5.072 1.185 

C. Podstawowe pozycje rachunku przepływów pieniężnych     

  I. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 127.194 110.325 32.869 30.219 

  II. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (10.367)  (27.458) (2.679) (7.521) 

  III. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (122.929) (79.512) (31.767) (21.779) 

  IV. Przepływy pieniężne netto, razem (6.102) 3.355 (1.577) 919 

 
13. Różnice w zakresie przyjętych zasad i metod rachunkowości pomiędzy sprawozdaniem sporządzonym 

według polskich zasad rachunkowości a sprawozdaniem finansowym sporządzonym według MSR, bez 
wskazywania różnic w wartości ujawnionych danych.  
Polska Grupa Farmaceutyczna Spółka Akcyjna stosuje zasady i metody rachunkowości zgodne ze 
znowelizowaną ustawą o rachunkowości. Wynik finansowy oraz niektóre pozycje aktywów i pasywów 
różnią się od wielkości, które wykazane byłyby w sprawozdaniu finansowym sporządzonym zgodnie z 
Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości (MSR). 

 
 

Według zasad polskich 
 

 
Według MSR 

 
Aktywa obrotowe: 
 
 
Specjalistyczne części zamienne do maszyn i urządzeń 
zaliczane są do stanu zapasów materiałów. 

 
Części takie związane są z konkretnymi środkami trwałymi. 
Należy je wykazywać w rzeczowym majątku trwałym i 
amortyzować w takim samym okresie jak maszyny. 

 
Rozliczenia międzyokresowe: 
 
 
Koszty zgromadzenia kapitału poniesione przed dniem 
01.01.2002r. są aktywowane i odpisywane w ratach do ich 
rozliczenia. 

 
Koszt zgromadzenia kapitału obejmujący agio odpisuje się 
w ciężar kapitału zapasowego, zaś pozostałą część kosztów 
związanych z nową emisją akcji odpisuje się w ciężar 
rachunku zysków i strat. 

 
Tytuły kosztów zapłaconych, dotyczących następnych 
okresów ujmuje się w rmk. 

 
Pozycje takie według MSR ujmowane są w należnościach. 
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BILANS 
 

  Nota 31.12.2002 31.12.2001 

AKTYWA       

I.  Aktywa trwałe                 255 116  254 107 

1.  Wartości niematerialne i prawne, w tym: 1   1 576         2 270 

- wartość firmy                            -                          -

2. Rzeczowe aktywa trwałe 2               135 621         136 151 

3.  Należności długoterminowe 3,8                      800                       715 

3.1  Od jednostek powiązanych                            -                          -

3.2  Od pozostałych jednostek                        800                       715 

4.  Inwestycje długoterminowe 4               108 526                110 829 

4.1  Nieruchomości                            -                          -

4.2   Wartości niematerialne i prawne                            -                          -

4.3  Długoterminowe aktywa finansowe                 108 526                110 829 

a) w jednostkach powiązanych, w tym:                 106 476                108 807 

- udziały lub akcje w jednostkach podporządkowanych wyceniane metodą 
praw własności 

                          -                        -

b) w pozostałych jednostkach                     2 050                    2 022 

4.4  Inne inwestycje długoterminowe                            -                          -

5.  Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 5                   8 593                    4 142 

5.1  Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego                     8 586                    3 091 

5.2  Inne rozliczenia międzyokresowe                            7                    1 051 

II.  Aktywa obrotowe                 915 701                784 191 

1.  Zapasy 6               142 833                  66 581 

2.  Należności krótkoterminowe 7,8               744 823                685 760 

2.1  Od jednostek powiązanych                 569 887                607 537 

2.2  Od pozostałych jednostek                 174 936                  78 223 

3.  Inwestycje krótkoterminowe 9                 25 925                  29 437 

3.1  Krótkoterminowe aktywa finansowe                   25 925                  29 437 

a) w jednostkach powiązanych                   20 683                  20 292 

b) w pozostałych jednostkach                     2 744                       545 

c) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne                     2 498                    8 600 

3.2  Inne inwestycje krótkoterminowe                           -                          -

4  Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 10                   2 120                    2 413 

Aktywa razem   1 170 817             1 038 298 

 1.170.816.821,97 1 038 298 266,48

 
 

  Nota 31.12.2002 31.12.2001 

PASYWA       

I. Kapitał własny  229 206 209 577 

1. Kapitał zakładowy 12 24 471 24 471 

2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy (wielkość ujemna)  - - 

3. Akcje (udziały) własne (wielkość ujemna) 13 - - 

4. Kapitał zapasowy 14 182 386 176 217 

5. Kapitał z aktualizacji wyceny 15 - - 

6. Pozostałe kapitały rezerwowe 16 - - 

7. Zysk (strata) z lat ubiegłych  2 720 4 561 

8. Zysk (strata) netto  19 629 4 328 

9. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego (wielkość ujemna) 17 - - 

II.  Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania  941 611 828 721 
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1. Rezerwy na zobowiązania 18 3 327 3 583 

1.1  Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego  247 708 

1.2  Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne  1 391 981 

a) długoterminowa  1 168 908 

b) krótkoterminowa  223 73 

1.3  Pozostałe rezerwy  1 689 1 894 

a) długoterminowe  - - 

b) krótkoterminowe  1 689 1 894 

2.  Zobowiązania długoterminowe 19 7 154 88 827 

2.1 Wobec jednostek powiązanych  - - 

2.2 Wobec pozostałych jednostek  7 154 88 827 

3.  Zobowiązania krótkoterminowe 20 928 872 733 861 

3.1  Wobec jednostek powiązanych  24 254 2 500 

3.2  Wobec pozostałych jednostek  903 453 730 594 

3.3  Fundusze specjalne  1 165 767 

4.  Rozliczenia międzyokresowe 21 2 258 2 450 

4.1  Ujemna wartość firmy  - - 

4.2  Inne rozliczenia międzyokresowe  2 258 2 450 

a) długoterminowe  822 1 052 

b) krótkoterminowe  1 436 1 398 

Pasywa razem  1 170 817 1 038 298 

 1.170.816.821,97 1 038 298 266,48 

 

Wartość księgowa   229 205 285,84  209 576 584,61  

Liczba akcji   12 235 613  12 235 613  

Wartość księgowa na jedną akcję (w zł) 22   18,73  17,13  

Rozwodniona liczba akcji   - -    

Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w zł)    -    -    

 
POZYCJE POZABILANSOWE 
 

   

  Nota 31.12.2002 31.12.2001 

1.  Należności warunkowe                        844                  573 
1.1  Od jednostek powiązanych (z tytułu) 22A                          -                             -    

- otrzymanych gwarancji i poręczeń                            -                             -    

-                            -                             -    

1.2  Od pozostałych jednostek (z tytułu)                            -                             -    

- otrzymanych gwarancji i poręczeń                            -                             -    

-                            -                             -    

-                            -                             -    

1.3  Inne (z tytułu)                        844                        573 

 - należności od byłych przewoźników                        393                        225 

 - umorzone sprawy sądowe z tytułu sprzedanych towarów handlowych                        436                      333 

 - umorzone sprawy sądowe z tytułu  sprzedanych środków trwałych                           15                          15 

 -                             -                             -    

2.  Zobowiązania warunkowe                 170 731                 117 584 
2.1  Na rzecz jednostek powiązanych (z tytułu) 22B                59 141                   32 314 

- udzielonych gwarancji i poręczeń                  59 141                   32 314 

-                            -                             -    

2.2  Na rzecz pozostałych jednostek (z tytułu)                111 590                   85 270 

- udzielonych gwarancji i poręczeń                111 590                   85 270 

-                            -                             -    

3.  Inne (z tytułu)                  43 037                   70 792 
 - umowy o roszczenia odszkodowawcze             6 031                     9 730 

 - cesje należności z regresem                            -                      19 654 
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 - leasing środków trwałych                        119                 198 

 - towary obce na składach              32 040                   35 896 

 - weksle odbiorców oddane do dyskonta                            -                           400 

 - zabezpieczenie parkowania akcji własnych       4 745                     4 711 

 - zobowiązanie do zakupu przedmiotu leasingu                        102                        203 

 -                             -                             -    

Pozycje pozabilansowe, razem     214  612                 188 949 

 
RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
 

   

  Nota 01.01 –31.12.2002 01.01 –31.12.2001 

I.  Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów 
 i materiałów, w tym: 

         2 693 913      2 386 640 

- od jednostek powiązanych     2 236 762 2 066 536 

1.  Przychody netto ze sprzedaży produktów 24    43 937      44 295 

2. Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów 25   2 649 976   2 342 345 
II.  Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów,  
w tym: 

    2 595 221    2 284 260 

- od jednostek powiązanych      2 159 867       1 987 658 

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 26          19 234         17 956 

2.  Wartość sprzedanych towarów i materiałów         2 575 987      2 266 304 

III.  Zysk (strata) brutto ze sprzedaży (I-II)            98 692        102 380 
IV.  Koszty sprzedaży 26            26 017           23 697 
V.  Koszty ogólnego zarządu 26     30 980 33 725 
VI.  Zysk (strata) na sprzedaży (III-IV-V)         41 695          44 958 
VII.  Pozostałe przychody operacyjne 27           66 123          35 753 
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych                     590                     44 

2. Dotacje                         -                          -    

3. Inne przychody operacyjne      65 533     35 709 

VIII.  Pozostałe koszty operacyjne 28   50 981   18 283 
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych                         -                          -    

2. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych       25 727   11 917 

3. Inne koszty operacyjne         25 254          6 366 

IX.  Zysk (strata) z działalności operacyjnej (VI+VII-VIII)             56 837 62 428 
X.  Przychody finansowe 29      38 589        36 319 
1. Dywidendy i udziały w zyskach, w tym:            8 125                   685 

- od jednostek powiązanych           8 125                   685 

2.  Odsetki, w tym:         20 349          22 080 

- od jednostek powiązanych          9 380     13 626 

3. Zysk ze zbycia inwestycji 31                      -           1 154 

4.  Aktualizacja wartości inwestycji                     274                   564 

5.  Inne                9 841       11 836 

XI.  Koszty finansowe 30         70 756        88 932 
1.  Odsetki, w tym:              45 561         72 328 

- dla jednostek powiązanych          2 880        1 471 

2.  Strata ze zbycia inwestycji 31            2 283                       -    

3.  Aktualizacja wartości inwestycji                    277                   251 

4.  Inne        22 635        16 353 

XII.  Zysk (strata) z działalności gospodarczej (IX+X-XI)                24 670          9 815 
XIII.  Wynik zdarzeń nadzwyczajnych (XIII.1  - XIII.2 )                        -                          -    
1. Zyski nadzwyczajne 32                       -                          -    

2. Straty nadzwyczajne 33                      -                          -     

XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII)              24 670       9 815 
XV. Podatek dochodowy 34        5 041         5 487 
a) część bieżąca        10 997        3 309 

b) część odroczona            (5 956)            2 178 

XVI. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku  35                      -     -    
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(zwiększenia straty) 

XVII. Udział w zyskach (stratach) netto jednostek podporządkowanych 
wycenianych metodą praw własności 

36                    -                     -    

XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII)          19 629      4 328 

 19 628 701,23 4 327 567,43 

 

Zysk (strata) netto (zanualizowany)    19 628 701,23    4 327 563,43 
Średnia ważona liczba akcji zwykłych     12 235 613   12 235 613 
Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł) 38              1,60              0,35 
Średnia ważona rozwodniona liczba akcji zwykłych                      -                       -

Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł) 38                          -                              -     

 
 
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM 
 

 

  
  

01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

I. Kapitał własny na początek okresu (BO)  206 857  200 688 

a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości   2 720  4 561 

b) korekty błędów podstawowych -  -

I.a. Kapitał własny na początek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 
porównywalnych 

209 577 205 249 

1. Kapitał zakładowy na początek okresu   24 471  24 471 

1.1. Zmiany kapitału zakładowego     - -

a) zwiększenia (z tytułu)        -  -

- emisji akcji (wydania udziałów)                           -                          -

b) zmniejszenia (z tytułu)                           -                          -

- umorzenia akcji (udziałów)                          -                          -

1.2. Kapitał zakładowy na koniec okresu   24 471  24 471 

2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy na początek okresu                          -                          -

2.1. Zmiany należnych wpłat na kapitał zakładowy                           -                          -

a) zwiększenia (z tytułu)                          -                          -

b) zmniejszenia (z tytułu)                           -                          -

2.2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy na koniec okresu                           -                          -

3. Akcje (udziały) własne na początek okresu                           -                          -

3.1. Zmiany akcji (udziałów) własnych                           -                          -

a) zwiększenia (z tytułu)                           -                          -

b) zmniejszenia (z tytułu)                           -                          -

3.2. Akcje (udziały) własne na koniec okresu                           -                          -

4. Kapitał zapasowy na początek okresu   176 217  285 868 

4.1. Zmiany kapitału zapasowego   6 169   (109 651)

a) zwiększenia (z tytułu)   6 169 -

- emisji akcji powyżej wartości nominalnej   - -

- z podziału zysku (ustawowo)   6 169                          -

- z podziału zysku (ponad wymaganą ustawowo minimalną wartość)                           -                          -

b) zmniejszenia (z tytułu)                           - 109 651 

- pokrycia straty                           - 109 651 

4.2. Kapitał zapasowy na koniec okresu  182 386  176 217 

5. Kapitał z aktualizacji wyceny na początek okresu                           -                          -

5.1. Zmiany kapitału z aktualizacji wyceny                           -                          -

a) zwiększenia (z tytułu)                           -                          -

b) zmniejszenia (z tytułu)                           -                          -

5.2. Kapitał z aktualizacji wyceny na koniec okresu                          -                          -

6. Pozostałe kapitały rezerwowe na początek okresu                           -                          -

6.1. Zmiany pozostałych kapitałów rezerwowych                           -                          -

a) zwiększenia (z tytułu)                           -                          -
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b) zmniejszenia (z tytułu)                           -                          -

6.2. Pozostałe kapitały rezerwowe na koniec okresu                           -                          -

7. Zysk (strata) z lat ubiegłych na początek okresu  6 169  (109 651)

7.1. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu  6 169                          -

a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 2 720 4 561 

b) korekty błędów podstawowych                           -                          -

7.2. Zysk z lat ubiegłych, na początek okresu, po uzgodnieniu do danych 
porównywalnych  

8 889 4 561 

a) zwiększenia (z tytułu)                           -                          -

- podziału zysku z lat ubiegłych                           -                          -

b) zmniejszenia (z tytułu)   6 169                          -

- podział zysku  6 169                          -

7.3. Zysk z lat ubiegłych na koniec okresu   2 720 4 561 

7.4. Strata z lat ubiegłych na początek okresu                           - 109 651 

a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości                           -                          -

b) korekty błędów podstawowych                           -                          -

7.5. Strata z lat ubiegłych na początek okresu, po uzgodnieniu do danych 
porównywalnych  

                         -  109 651 

a) zwiększenia (z tytułu)                           -                          -

- przeniesienia straty z lat ubiegłych do pokrycia                          -                          -

b) zmniejszenia (z tytułu)                           -  109 651 

- pokrycie straty kapitałem zapasowym                           - 109 651 

7.6. Strata z lat ubiegłych na koniec okresu                           -                          -

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegłych na koniec okresu   2 720 4 561 

8. Wynik netto  19 629  4 328 

a) zysk netto   19 629  4 328 

b) strata netto                       -                          -

c) odpisy z zysku                      -                          -

II. Kapitał własny na koniec okresu (BZ )  229 206 209 577 

III. Kapitał własny, po uwzględnieniu proponowanego podziału zysku 
(pokrycia straty)  

                         -                          -

 
 

RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 
 

   

    01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

A. Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej 
(metoda pośrednia) 

                           -                             -    

I. Zysk (strata) netto                   19 629                     4 328  

II. Korekty razem                 107 565                105 997  

1. Udział w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodą praw 
własności 

                         -                             -    

2. Amortyzacja                     14 956                    13 821  

3. (Zyski) straty z tytułu różnic kursowych                            -                             -    

4. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy)                     22 200                    59 341  

5. (Zysk) strata z działalności inwestycyjnej                       1 746                   (1 186) 

6. Zmiana stanu rezerw                        (256)                 (1 216) 

7. Zmiana stanu zapasów                   (76 251)                     5 201  

8. Zmiana stanu należności                   (54 551)                   56 298  

9. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem pożyczek i 
kredytów 

                  187 996               (31 555) 

10. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych                     (4 351)                     7 002  

11. Inne korekty                     16 076                  (1 709) 

III. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej  
(I+/-II) - metoda pośrednia 

                127 194               110 325  

B. Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej                          -                            -    



 

Prospekt emisyjny PGF S.A.   Rozdział VII Sprawozdania finansowe 

 111 

I. Wpływy                 221 104                127 292  

1. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 
aktywów trwałych 

                         540                      3 055  

2. Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości niematerialne i 
prawne 

                           -                             -    

3. Z aktywów finansowych, w tym:                   220 564                  124 237  

a) w jednostkach powiązanych                   220 080                  114 395  

- zbycie aktywów finansowych                   208 971                  113 710  

- dywidendy i udziały w zyskach                       8 125                         685  

- spłata udzielonych pożyczek długoterminowych                       2 903                           -    

- odsetki                            62                           -    

- inne wpływy z aktywów finansowych                            19                           -    

b) w pozostałych jednostkach                          484                      9 842  

- zbycie aktywów finansowych                            30                           -    

- dywidendy i udziały w zyskach                            -                             -    

- spłata udzielonych pożyczek długoterminowych                          342                      9 310  

- odsetki                            71                         504  

- inne wpływy z aktywów finansowych                            41                           28  

4 . Inne wpływy inwestycyjne                            -                             -    

II. Wydatki                 231 471                154 750  

1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 
aktywów trwałych 

                    16 582                    21 209  

2. Inwestycje w nieruchomości oraz wartości niematerialne i prawne                           -                             -    

3. Na aktywa finansowe, w tym:                   214 889                  133 541  

a) w jednostkach powiązanych                   212 349                  133 238  

- nabycie aktywów finansowych                   209 100                  133 238  

- udzielone pożyczki długoterminowe                       3 249                           -    

b) w pozostałych jednostkach                       2 540                         303  

- nabycie aktywów finansowych                       2 200                           -    

- udzielone pożyczki długoterminowe                          340                         303  

4. Inne wydatki inwestycyjne                            -                             -    

III. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (I-II)                (10 367)                (27 458) 

C. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej                            -                             -    

I. Wpływy                 347 634                868 274  

1. Wpływy netto z emisji akcji (wydania udziałów) i innych 
instrumentów kapitałowych oraz dopłat do kapitału 

                           -                             -    

2. Kredyty i pożyczki                     54 381                  205 591  

3. Emisja dłużnych papierów wartościowych                   290 400                  657 900  

4. Inne wpływy finansowe                       2 853                      4 783  

II. Wydatki                 470 563                947 786  

1. Nabycie akcji (udziałów) własnych                            -                             -    

2. Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli                            -                             -    

3. Inne, niż wpłaty na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu podziału zysku                          -                             -    

4. Spłaty kredytów i pożyczek                   169 069                  148 993  

5. Wykup dłużnych papierów wartościowych                   260 478                  730 569  

6. Z tytułu innych zobowiązań finansowych                            -                             -    

7. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego                       1 674                      1 674  

8. Odsetki                     30 458                    60 531  

9. Inne wydatki finansowe                       8 884                      6 019  

III. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I-II)               (122 929)                (79 512) 

D. Przepływy pieniężne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III)                    (6 102)                    3 355  

E. Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych, w tym:                    (6 102)                    3 355  

- zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych                              7                             9  

F. Środki pieniężne na początek okresu                      8 600                     5 245  

G. Środki pieniężne na koniec okresu (F+/-D), w tym:                      2 498                     8 600  
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- o ograniczonej możliwości dysponowania                            -                             -    

 
Nota 1A 
 

   

WARTOŚCI NIEMATERIALNE I PRAWNE   31.12.2002 31.12.2001 

a) koszty zakończonych prac rozwojowych                            -                             -    

b) wartość firmy                            -                             -    

c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartości, w tym:                       1 576                     2 270 

- oprogramowanie komputerowe                       1 026                     2 270 

d) inne wartości niematerialne i prawne                            -                             -    

e) zaliczki na wartości niematerialne i prawne                            -                             -    

Wartości niematerialne i prawne, razem                       1 576                     2 270 
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Nota 1B 
        

ZMIANY WARTOŚCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 

a b  c  d e 
nabyte koncesje, patenty, licencje i 

podobne wartości, w tym: 

 

koszty zakończonych 
prac rozwojowych 

wartość firmy 

  
oprogramowanie 
komputerowe 

inne wartości 
niematerialne i 

prawne 

zaliczki na 
wartości 

niematerialne i 
prawne 

Wartości 
niematerialne i 
prawne, razem 

a) wartość brutto wartości niematerialnych i prawnych na 
początek okresu 

112 238 7 193 7 171 119 431 

b) zwiększenia (z tytułu) - - 1 741 874 - - 1 741 

- przejęcie z zadania inwestycyjnego  1 741 874 1 741 

c) zmniejszenia (z tytułu) - - 23 23 - - 23 

- sprzedaż  - - - 

- likwidacja  23 23 23 
d) wartość brutto wartości niematerialnych i prawnych na koniec 
okresu 

- 112 238 8 911 8 022 - - 121 149 

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na początek okresu 112 238 4 923 4 901 117 161 

f) amortyzacja za okres (z tytułu) - - 2 412 2 095 - - 2 412 

- amortyzacja za okres   2 435 2 118 2 435 

- umorzenie sprzedanych wartości niematerialnych i prawnych  - - - 

- umorzenie likwidowanych wartości niematerialnych i prawnych  23 23 23 

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - 112 238 7 335 6 996 - - 119 573 

h) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na początek okresu  - 

- zwiększenie  - 

- zmniejszenie  - 

i) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na koniec okresu - - - - - - - 

j) wartość netto wartości niematerialnych i prawnych na 
koniec okresu 

- - 1 576 1 026 - - 1 576 
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Nota 1C 
 

   

WARTOŚCI NIEMATERIALNE I PRAWNE (STRUKTURA 
WŁASNOŚCIOWA) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) własne          1 576 2 270 

b) używane na podstawie umowy najmu, dzierżawy lub innej umowy, w tym 
umowy leasingu, 

                         -                          -

Wartości niematerialne i prawne, razem      1 576    2 270 

 
Nota 2A 
 

   

RZECZOWE AKTYWA TRWAŁE   31.12.2002 31.12.2001 

a) środki trwałe, w tym:        135 081        134 760 

- grunty (w tym prawo użytkowania wieczystego gruntu)          9 350        11 139 

- budynki, lokale i obiekty inżynierii lądowej i wodnej      112 608      107 224 

- urządzenia techniczne i maszyny      9 486     12 612 

- środki transportu   2 358    2 187 

- inne środki trwałe            1 279        1 598 

b) środki trwałe w budowie                    540            1 285 

c) zaliczki na środki trwałe w budowie                         -                   106 

Rzeczowe aktywa trwałe, razem            135 621          136 151 
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Nota 2B 
       

ZMIANY ŚRODKÓW TRWAŁYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 

 
- grunty (w tym 

prawo użytkowania 
wieczystego gruntu) 

-budynki, lokale i 
obiekty inżynierii 
lądowej i wodnej 

- urządzenia 
techniczne i maszyny 

- środki transportu - inne środki trwałe Środki trwałe, razem 

a) wartość brutto środków trwałych na początek okresu      15 268        116 799            22 775             3 492               3 536             161 870 

b) zwiększenia (z tytułu)               683              11 070        4 647     1 034 290          17 724 

- przejęcie z zadania inwestycyjnego                     683          11 070         4 534                     837                     128      17 252 

- zakup gotowych środków trwałych                        -                   99                     197                    162                     458 

- darowizna                        14                        14 

c) zmniejszenia (z tytułu)                       92                  1 629                  6 740                     266                     278                  9 005 

- sprzedaż                       92                 1 260                  6 312                    235                     219                8 118 

- likwidacja i niedobory                      369                    428                       31                       59                   887 

d) wartość brutto środków trwałych na koniec okresu                15 859              126 240          20 682                  4 260                  3 548              170 589 

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na początek okresu       4 129        9 575      10 163 1 305           1 938          27 110 

f) amortyzacja za okres (z tytułu)            2 380      4 057                1 033                     597                     331             8 398 

- amortyzacja za okres             2 426          4 402          4 447                     749                     497           12 521 

- umorzenie sprzedanych środków trwałych                       46                     291         3 160                     140                    113               3 750 

- umorzenie likwidowanych oraz niedoborów środków trw.                        54                     254                       12                       53                     373 

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu        6 509      13 632        11 196   1 902    2 269       35 508 

h) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na początek okresu                          -    

- zwiększenia                               -    

- zmniejszenia                          -    

i) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na koniec okresu                       -                          -                          -                          -                          - -   

j) wartość netto środków trwałych na koniec okresu                9 350      112 608                  9 486           2 358                  1 279           135 081 
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Nota 2C 
 

   

ŚRODKI TRWAŁE BILANSOWE (STRUKTURA WŁASNOŚCIOWA) 31.12.2002 31.12.2001 

a) własne            135 081       134 760 

b) używane na podstawie umowy najmu, dzierżawy lub innej umowy, w tym 
umowy leasingu, w tym: 

                      -                     -

- leasing od Skarbu Państwa                        -                       -

Środki trwałe bilansowe, razem  135 081 134 760

 
Nota 2D 
 

   

ŚRODKI TRWAŁE WYKAZYWANE POZABILANSOWO   31.12.2002 31.12.2001 

- używane na podstawie umowy najmu, dzierżawy lub innej umowy, w tym 
umowy leasingu, w tym: 

                  20 285                   14 730 

- wartość gruntów użytkowanych wieczyście                     16 597                   14 569 

- używane na podstawie umowy najmu, w tym:                       3 527                          -    

   - od jednostek powiązanych                            -                          -    

   - od jednostek pozostałych                       3 527                          -    

- środki trwałe obce używane na podstawie umowy leasingu, w tym:                        161                        161 

   - środki transportu                          161                        161 

Środki trwałe pozabilansowe, razem                   20 285                 14 730 

 
Nota 3A 
 

   

NALEŻNOŚCI DŁUGOTERMINOWE   31.12.2002 31.12.2001 

a) od jednostek powiązanych, w tym:                            -                          -    

- od jednostek zależnych (z tytułu)                            -                          -    

- od jednostek współzależnych (z tytułu)                            -                          -    

- od jednostek stowarzyszonych (z tytułu)                            -                          -    

- od znaczącego inwestora (z tytułu)                            -                          -    

- od jednostki dominującej (z tytułu)                            -                          -    

b) od pozostałych jednostek (z tytułu)                          800                        715 
- pożyczki dla pracowników na zakup akcji przejęte z przyłączenia Cefarmu 
Poznań S.A. 

                       324                        515 

- umowa powiernicza                            -                        200 

- należności przejęte cesją                           476                          -    

Należności długoterminowe netto                         800                       715 

c) odpisy aktualizujące wartość należności                            60                          94 

Należności długoterminowe brutto                         860                       809 

 
 

Nota 3B 
 

   

ZMIANA STANU NALEŻNOŚCI DŁUGOTERMINOWYCH (WG 
TYTUŁÓW) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) stan na początek okresu                  809                     1 252 

- pożyczki udzielone pracownikom na zakup akcji                         609                     1 060 

- umowa powiernicza i ugoda                         200                        192 

b) zwiększenia (z tytułu)                         476                       200 

- konwersja umowy powierniczej z krótkoterminowych                            -                        200 

- należności przejęte cesją                         476                          -

c) zmniejszenia (z tytułu)                         425                        643 

- wykorzystanie i konwersja odpisów aktualizujących                           34                          41 

- konwersja do krótkoterminowych                         117                        572 
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- spłata                         274                          30 

d) stan na koniec okresu                        860                       809 
- pożyczki dla pracowników na zakup akcji przejęte z przyłączenia Cefarmu 
Poznań S.A. 

             384                  609 

- umowa powiernicza                             -                        200 

- należności przejęte cesją                        476                       -

 
Nota 3C 
 

   

ZMIANA STANU ODPISÓW AKTUALIZUJĄCYCH WARTOŚĆ 
NALEŻNOŚCI DŁUGOTERMINOWYCH 

31.12.2002 31.12.2001 

Stan na początek okresu                            94                        357 

a) zwiększenia (z tytułu)                            -                          -    

b) zmniejszenia (z tytułu)                            34                        263 

- umorzenie odsetek z tyt. wcześniejszej spłaty pożyczki                            13                          40 

- konwersja do krótkoterminowych                            21                        223 

Stan odpisów aktualizujących wartość należności długoterminowych na 
koniec okresu 

                        60                         94 

 
Nota 3D 
 

   

NALEŻNOŚCI DŁUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2002 31.12.2001 

a) w walucie polskiej                          860                        809 

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł)                            -                          -   

b1. jednostka/waluta ... / ...                             -                          -    

zł                            -                          -    

b2. jednostka/waluta ... / ...                             -                          -    

zł                            -                          -    

pozostałe waluty w zł                            -                          -    

Należności długoterminowe, razem                         860                       809 

 
Nota 4A 
 

   

ZMIANA STANU NIERUCHOMOŚCI  
(WG GRUP RODZAJOWYCH) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) stan na początek okresu                            -                          -

b) zwiększenia (z tytułu)                            -                          -

c) zmniejszenia (z tytułu)                            -                          -

d) stan na koniec okresu                            -                          -

 
Nota 4B 
 

   

ZMIANA STANU WARTOŚCI NIEMATERIALNYCH  
I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) stan na początek okresu                            -                          -

b) zwiększenia (z tytułu)                            -                          -

c) zmniejszenia (z tytułu)                            -                          -

d) stan na koniec okresu                            -                          -
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Nota 4C 
 

   

DŁUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE   31.12.2002 31.12.2001 

a) w jednostkach zależnych                   106 476                 106 004 

- udziały lub akcje                   106 476                 106 004 

- dłużne papiery wartościowe                            -                          -    

- udzielone pożyczki                            -                          -    

b) w jednostkach współzależnych                            -                          -    

- udziały lub akcje                            -                          -    

- dłużne papiery wartościowe                            -                          -    

- inne papiery wartościowe (wg rodzaju)                            -                          -    

- udzielone pożyczki                            -                          -    

- inne długoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)                            -                          -   

c) w jednostkach stowarzyszonych                            -                     2 803 

- udziały lub akcje                            -                     2 803 

- dłużne papiery wartościowe                            -                          -    

- inne papiery wartościowe (wg rodzaju)                            -                          -    

- udzielone pożyczki                            -                          -    

- inne długoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)                            -                          -    

d) w znaczącym inwestorze                            -                          -    

- udziały lub akcje                            -                          -    

- dłużne papiery wartościowe                            -                          -    

- inne papiery wartościowe (wg rodzaju)                            -                          -    

- udzielone pożyczki                            -                          -    

- inne długoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)                            -                          -    

e) w jednostce dominującej                            -                          -    

- udziały lub akcje                            -                          -    

- dłużne papiery wartościowe                            -                          -    

- inne papiery wartościowe (wg rodzaju)                            -                          -    

- udzielone pożyczki                            -                          -    

- inne długoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)                            -                          -    

f) w pozostałych jednostkach                       2 050                     2 022 

- udziały lub akcje                          410                        433 

- dłużne papiery wartościowe                            -                          -    

- udzielone pożyczki                       1 640                     1 589 

Długoterminowe aktywa finansowe, razem                 108 526               110 829 

 
Nota 4D 
 

   

UDZIAŁY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH 
PODPORZĄDKOWANYCH WYCENIANYCH METODĄ PRAW 
WŁASNOŚCI, W TYM: 

31.12.2002 31.12.2001 

a) wartość firmy jednostek podporządkowanych                            -                          -    

- jednostek zależnych                            -                          -    

- jednostek współzależnych                            -                          -    

- jednostek stowarzyszonych                            -                          -    

b) ujemna wartość firmy jednostek podporządkowanych                            -                          -    

- jednostek zależnych                            -                          -    

- jednostek współzależnych                            -                          -    

- jednostek stowarzyszonych                            -                          -    
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Nota 4E 
 

   

ZMIANA STANU WARTOŚCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEŻNE 31.12.2002 31.12.2001 

a) wartość firmy brutto na początek okresu                            -                          -

b) zwiększenia (z tytułu)                            -                          -

c) zmniejszenia (z tytułu)                            -                          -

d) wartość firmy brutto na koniec okresu                            -                          -

e) odpis wartości firmy na początek okresu                            -                          -

f) odpis wartości firmy za okres                            -                          -

g) odpis wartości firmy na koniec okresu                            -                          -

h) wartość firmy netto na koniec okresu                            -                          -

 
 
Nota 4F 
 

   

ZMIANA STANU WARTOŚCI FIRMY - JEDNOSTKI 
WSPÓŁZALEŻNE 

31.12.2002 31.12.2001 

a) wartość firmy brutto na początek okresu                            -                          -

b) zwiększenia (z tytułu)                            -                          -

c) zmniejszenia (z tytułu)                            -                          -

d) wartość firmy brutto na koniec okresu                            -                          -

e) odpis wartości firmy na początek okresu                            -                          -

f) odpis wartości firmy za okres                            -                          -

g) odpis wartości firmy na koniec okresu                            -                          -

h) wartość firmy netto na koniec okresu                            -                          -

 
 
Nota 4G 
 

   

ZMIANA STANU WARTOŚCI FIRMY - JEDNOSTKI 
STOWARZYSZONE 

31.12.2002 31.12.2001 

a) wartość firmy brutto na początek okresu                            -                          -

b) zwiększenia (z tytułu)                            -                          -

c) zmniejszenia (z tytułu)                            -                          -

d) wartość firmy brutto na koniec okresu                            -                          -

e) odpis wartości firmy na początek okresu                            -                          -

f) odpis wartości firmy za okres                            -                          -

g) odpis wartości firmy na koniec okresu                            -                          -

h) wartość firmy netto na koniec okresu                            -                          -

 
 
Nota 4H 
 

   

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOŚCI FIRMY - JEDNOSTKI 
ZALEŻNE 

31.12.2002 31.12.2001 

a) ujemna wartość firmy brutto na początek okresu                            -                          -

b) zwiększenia (z tytułu)                            -                          -

c) zmniejszenia (z tytułu)                            -                          -

d) ujemna wartość firmy brutto na koniec okresu                            -                          -

e) odpis ujemnej wartości firmy na początek okresu                            -                          -

f) odpis ujemnej wartości firmy za okres                            -                          -

g) odpis ujemnej wartości firmy na koniec okresu                            -                          -

h) ujemna wartość firmy netto na koniec okresu                            -                          -

 
 
Nota 4I    
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ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOŚCI FIRMY - JEDNOSTKI 
WSPÓŁZALEŻNE 

31.12.2002 31.12.2001 

a) ujemna wartość firmy brutto na początek okresu                            -                          -    

b) zwiększenia (z tytułu)                            -                          -    

c) zmniejszenia (z tytułu)                            -                          -    

d) ujemna wartość firmy brutto na koniec okresu                            -                          -    

e) odpis ujemnej wartości firmy na początek okresu                            -                          -    

f) odpis ujemnej wartości firmy za okres                            -                          -    

g) odpis ujemnej wartości firmy na koniec okresu                            -                          -    

h) ujemna wartość firmy netto na koniec okresu                            -                          -    

 
Nota 4J 
 

   

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOŚCI FIRMY - JEDNOSTKI 
STOWARZYSZONE 

31.12.2002 31.12.2001 

a) ujemna wartość firmy brutto na początek okresu                            -                          -    

b) zwiększenia (z tytułu)                            -                          -    

c) zmniejszenia (z tytułu)                            -                          -    

d) ujemna wartość firmy brutto na koniec okresu                            -                          -    

e) odpis ujemnej wartości firmy na początek okresu                            -                          -    

f) odpis ujemnej wartości firmy za okres                            -                          -    

g) odpis ujemnej wartości firmy na koniec okresu                            -                          -    

h) ujemna wartość firmy netto na koniec okresu                            -                          -    

 
 
Nota 4K 
 

   

ZMIANA STANU DŁUGOTERMINOWYCH AKTYWÓW 
FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) stan na początek okresu                   110 829                 113 833 

- udziały i akcje                    109 240                 102 079 

- dłużne papiery wartościowe                            -                          -    

- inne papiery wartościowe (wg rodzaju)                            -                          -    

- udzielone pożyczki                       1 589                     9 880 

- inne długoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)                            -                     1 874 

   - nieopłacone udziały i akcje                            -                     1 874 

b) zwiększenia (z tytułu)                       3 219                   11 001 

- udzielenie pożyczek                          139                        303 

- nabycie akcji i udziałów                       3 080                     8 481 

- przywrócenie wartości udziałów                            -                        343 

- przeniesienie opłaconych akcji                            -                     1 874 

c) zmniejszenia (z tytułu)                       5 522                   14 005 

- spłata pożyczek                            -                     7 888 

- konwersja pożyczek do krótkoterminowych                            88                        707 

- sprzedaż akcji i udziałów                       5 157                     3 292 

- odpis trwałej utraty wartości udziałów                          277                        244 

- przeniesienie opłaconych akcji                            -                     1 874 

d) stan na koniec okresu                 108 526               110 829 

- udziały i akcje                    106 886                 109 240 

- dłużne papiery wartościowe                            -                          -    

- inne papiery wartościowe (wg rodzaju)                            -                          -    

- udzielone pożyczki                       1 640                     1 589 

- inne długoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)                            -                              -     
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Nota 4L 
 

           

AKCJE (UDZIAŁY) W JEDNOSTKACH PODPORZĄDKOWANYCH 

  a b c d e f g h i j k l 

Lp 
nazwa jednostki  

(ze wskazaniem formy prawnej) 
siedziba przedmiot przedsiębiorstwa 

charakter powiązania 
(jednostka zależna, 

współzależna, 
stowarzyszona, z 
wyszczególnieniem 

powiązań bezpośrednich 
o pośrednich) 

zastosowana metoda 
konsolidacji / wycena 

metodą praw 
własności, bądź 
wskazanie, że 

jednostka nie podlega 
konsolidacji / wycenie 

metodą praw 
własności 

data objęcia kontroli / 
współkontroli / 

uzyskania znaczącego 
wpływu 

wartość udziałów 
/ akcji wg ceny 

nabycia 

korekty 
aktualizujące 

wartość (razem) 

wartość 
bilansowa 

udziałów / akcji 

procent 
posiadanego 
kapitału 

zakładowego 

udział w ogólnej 
liczbie głosów na 

walnym 
zgromadzeniu 

wskazanie innej niż 
określona pod lit. j) 
lub k), podstawy 

kontroli / 
współkontroli / 
znaczącego 
wpływu 

 1  PGF  Sp. z o.o. Łomża hurt.sprzedaż leków spółka zależna pełna 26.01.1998 8 485            -   8 485 56,10 56,10    -    

 2  PGF Sp. z o.o. Gdańsk hurt.sprzedaż leków spółka zależna pełna 15.10.1998         5   (5)     -      100    100            -    

 3  PGF - Łódź  Sp. z o.o. Łódź hurt.sprzedaż leków spółka zależna pełna 19.10.1998         12          (12)              -   100      100            -    

 4  PGF  w likwidacji Sp. z o.o.* Sosnowiec hurt.sprzedaż leków spółka zależna wyłączono 06.11.1998      5           (5)            -     100  100                     -    

  5  PGF w likwidacji  Sp. z o.o. ** Katowice hurt.sprzedaż leków spółka zależna pełna 31.12.1998     20        (20)        -    100     100                     -    

  6  PGF  Sp. z o. o. **** Wrocław hurt.sprzedaż leków spółka zależna pełna 31.12.1998            21             (21)            -      100      100                   -    

  7  PGF  Sp. z o.o. Tarnowiec hurt.sprzedaż leków spółka zależna pełna 31.12.1998        20          -            20    100   100                 -    

  8  Bez Recepty  Sp. z o.o.  Łódź działalność usług. spółka zależna wyłączono 31.12.1998         385 (385)    -       100    100                  -    

  9  PGF Sp. z o.o. Szczecin hurt.sprzedaż leków spółka zależna pełna 13.04.1999 5        (5)         -             100          100                 -    

10  PGF-BYDGOSZCZ S.A. Bydgoszcz hurt.sprzedaż leków spółka zależna pełna 01.09.1999 12 648              - 12 648          97,73      97,73      -    

11  PGF URTICA Sp. z o.o. Wrocław hurt.sprzedaż leków spółka zależna pełna 31.12.1999    1 008                -   1 008             100       100               -    

12  
BIOMEDIC  w upadłości  
Sp. z o.o.*** 

Kielce hurt.sprzedaż leków spółka zależna pełna 31.12.1999     4          (4)         -    100       100   -    

13  PGF CEFARM Sp. z o.o. Dywity hurt.sprzedaż leków spółka zależna pełna 03.01.2000    21 802                   -   21 802             100 100      -    

14  PZF CEFARM - Lublin S.A. Lublin detal.sprzedaż leków spółka zależna pełna 03.02.2000     61 997                   -   61 997             100             100      -    

  15  
PGF CEFARM - Poznań  
Sp. z o.o. 

Poznań hurt.sprzedaż leków spółka zależna pełna 04.10.2000     4         (4)          -             100     100       -    

16  
Laboratorium Galenowe Olsztyn 
Sp. z o.o. 

Dywity wytw.leków, dział.usł. spółka zależna wyłączono 04.12.2000      509          -         509    100        100        -    

17  PGF Sp. z o.o. Warszawa hurt.sprzedaż leków spółka zależna pełna 04.12.2000        5       (5)       - 100    100     -    

18  FARM-SERWIS Sp. z o.o. Łódź działalność usługowa spółka zależna pełna 04.12.2000             5           (5)        - 100          100         -    

19  
PGF CEFARM - Lublin   
Sp. z o.o. 

Lublin hurt.sprzedaż leków spółka zależna pełna 13.02.2001        242         (242)       -   100      100   

20  
URTICA Zaopatrzenia Aptek  
Sp. z o.o. 

Wrocław hurt.sprzedaż leków spółka zależna wyłączono 31.12.1999  7               -          7  100        100        - 

            Razem:   107 189 (713) 106 476 X X X 
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* Postanowieniem Sądu Rejonowego w Katowicach, Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod numerem KRS: 25392 z dniem 01.08.2002 r. Polska Grupa Farmaceutyczna Sosnowiec Sp. z o.o. 
została postawiona w stan likwidacji. 
** Postanowieniem Sądu Rejonowego  w Katowicach, Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru  Sądowego, pod numerem KRS: 35654 z dniem 01.01.2003 r. Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z o.o. w 
Katowicach została postawiona w stan likwidacji. 
*** Postanowieniem Sądu Rejonowego w Kielcach, Sąd Gospodarczy z dnia 14.11.2002 r. spółka zależna Biomedic Sp. z o.o. w likwidacji w Kielcach została postawiona w stan upadłości z dniem 18.11.2002 r. 
**** Postanowieniem Sądu Rejonowego w Opolu, VIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod numerem KRS: 5480 z dniem 28.02.2003 r. Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z o.o. w Opolu 
zmieniła siedzibę na Wrocław przy ulicy Krzemienieckiej 120. 
***** W dniu 27.12.2002 r. nastąpiło zamknięcie likwidacji spółki Biomedic Sp. z o.o. w likwidacji w Opolu. 
 
 

Nota 4M 
 

                 

UDZIAŁY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZĄDKOWANYCH-cd. 
a M n o p r s t 

kapitał własny jednostki, w tym: 
 

należności jednostki, w tym: 

pozostały kapitał własny, w tym: 

zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 
jednostki,  
w tym:       Lp. 

nazwa jednostki 
 

kapitał 
zakładowy 

należne 
wpłaty na 
kapitał 

zakładowy 
(wartość 
ujemna) 

kapitał 
zapasowy   

zysk (strata) z lat 
ubiegłych 

zysk (strata) 
netto 

 
-zobowiąza-nia 
długoter-minowe 

- zobowiązania 
krótkotermi-nowe  

-należności 
długoter-minowe 

-należności 
krótkoter-minowe 

aktywa 
jednostki, 
razem 

przychody ze 
sprzedaży 

nieopłacona 
przez emitenta 

wartość 
udziałów/ 
akcji w 
jednostce 

otrzymane lub 
należne 

dywidendy od 
jednostki za 
ostatni rok 
obrotowy 

1. PGF Sp.z o.o. w Łomży    2 966   619     -   239      2 108    (6)    2 034   24 862    22 779     13 865  13 865   27 828    119 086            -      1 101 

2. PGF Sp.z o.o. w  Gdańsku  (1 105)      4            -            -      (1 109)      (1 150)           41   49 694   49 542    35 727           -   35 727   48 588    151 696            -             -    

3. PGF-Łódź Sp.z o.o. w Łodzi  (7 410)   4    -           -     (7 414)      (2 697)    (4 717)  91 915   90 883   60 137     42    60 095   84 506    304 674          -            -    

4. 
PGF w likwidacji  
Sp.z o.o. w Sosnowcu* 

 (5 675)   4           -           -      (5 679)   (5 551)    (128)  5 830  5 830  64   64   155   (7)                -                   -    

5. 
PGF w likwidacji 
Sp. z o.o. w Katowicach** 

(10 680)        20                -                -    (10 700)      (7 858)      (2 842)   14 122    14 074        2 967        2 967    2 442    254 345                -                   -    

6. 
PGF Sp.z o.o.  
we Wrocławiu**** 

 (2 640)         20                -                -     (2 660)      (2 204)         (456) 120 573    120 366      87 287     87 287 117 933    367 880                -                   -    

7. PGF Sp.z o.o. w Tarnowcu    488      20          -      835      (367)      102   (469)  33 351   33 110    23 561  23 561   33 838   158 688        -               -    

8. 
Bez Recepty Sp.z o.o.  
w Łodzi 

   (104)        253                -          5         (362)   (218)     (144)    587  587  243     243      484    2 622                -                   -    

9. PGF Sp.z o.o. w Szczecinie  (4 411)           4           -            -    (4 415)     (3 521)         (894) 28 408    28 254     17 192     17 192   23 997   93 838            -                -    

10. 
PGF-BYDGOSZCZ S.A.  
w Bydgoszczy 

   3 713  5 048                -                -     (1 335)   (2 050)          715 38 579    4 900   32 646    28 211    28 211   42 292    133 982                -                   -    

11. 
PGF URTICA Sp.z o.o.  
we Wrocławiu 

   1 779   1 000                -                -       779     (105)      884   92 971  92 298     72 778   72 778  94 750      251 099                -                   -    

12. 
BIOMEDIC w upadłości 
Sp.z o.o. w Kielcach*** 

 (9 716)        4                -                -    (9 720) (10 037)   317   10 114   10 070           107    107        399             57                -                   -    

13. 
PGF CEFARM Sp z o.o. 
w Dywitach 

 6 451    2 122                -                -   4 329           482    1 596   45 728   2 428  42 235 35 508    35 508   52 179     180 335                -    1 181 

14. 
PZF CEFARM-Lublin  
S.A. w Lublinie 

 30 166   5 878                - 14 324   9 964           759   4 775   10 839    3 381   4 557   5 314    5 314   41 005 81 819                -   5 843 

15. 
PGF CEFARM-Poznań  
Sp.z o.o. w Poznaniu 

 (2 076)            4                -                - (2 080)      (1 623)  (457)   64 114     63 401 38 748      38 748   62 038  283 042                -                   -    

16. 
Laboratorium Galenowe  
Olsztyn Sp. z o.o.  w Dywitach 

 768        772          -          -          (4)         (13)       9     161          161          81            81      930   952           -             -    
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17. PGF Sp.z o.o.  w Warszawie  (3 221)              4        -           -    (3 225)   (1 376)    (1 849)   43 772    43 479    29 057      29 057   40 551    145 163           -               -    

18. 
FARM-SERWIS Sp.z o.o. 
w Łodzi 

 (3 323)               4                -                -   (3 327)        (13)     (3 314)   13 343  8 000   5 244    3 634  3 634  10 020 39           -                    

19. 
PGF CEFARM-Lublin  
Sp. z o.o. w Lublinie 

 (2 519)    50          -       -   (2 569)         (284) (2 285)   68 836       68 405    42 494      42 494 66 316  257 206 -               -    

20. 
URTICA Zaop. Aptek 
Sp.z o.o. we Wrocławiu 

 4            4         -          -               -                      -               -               -    

 Razem  (6 545)   15 838           -   15 403   (37 786) (37 363)  (7 184) 757 799  18 709  727 921  496 975        42  496 933 750 251 2 786 516           -      8 125 

* Postanowieniem Sądu Rejonowego w Katowicach, Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod  numerem KRS: 25392 z dniem 01.08.2002 r. Polska Grupa 
Farmaceutyczna Sosnowiec Sp. z o.o. została postawiona w stan likwidacji.   
** Postanowieniem Sądu Rejonowego  w Katowicach, Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru  Sądowego, pod numerem KRS: 35654 z dniem 01.01.2003 r. Polska 
Grupa Farmaceutyczna Sp. z o.o. w Katowicach została postawiona w stan likwidacji. 
*** Postanowieniem Sądu Rejonowego w Kielcach, Sąd Gospodarczy z dnia 14.11.2002 r. spółka zależna Biomedic Sp. z o.o. w likwidacji w Kielcach została postawiona  
w stan upadłości z dniem 18.11.2002 r.   
**** Postanowieniem Sądu Rejonowego w Opolu, VIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod numerem KRS: 5480 z dniem 28.02.2003 r. Polska Grupa 
Farmaceutyczna Sp. z o.o. w Opolu zmieniła siedzibę na Wrocław przy ulicy Krzemienieckiej 120. 
***** W dniu 27.12.2002 r. nastąpiło zamknięcie likwidacji spółki Biomedic Sp. z o.o. w likwidacji w Opolu. 
 
 
Nota 4N 
          

UDZIAŁY LUB AKCJE W POZOSTAŁYCH JEDNOSTKACH 

a B c d e f g h i 
kapitał własny jednostki, w 

tym: 

Lp 

nazwa (firma) jednostki, 
ze wskazaniem formy 

prawnej 

siedziba przedmiot 
przedsiębiorstwa 

wartość 
bilansowa 
udziałów/ 
akcji   

- kapitał 
zakładowy 

% posiadanego 
kapitału zakładowego 

udział w ogólnej 
liczbie głosów na 

walnym 
zgromadzeniu 

nieopłacona przez 
emitenta wartość 
udziałów/akcji 

otrzymane lub 
należne dywidendy 

za ostatni rok 
obrotowy 

1. Urtica Finanse S.A. Wrocław 
działalność 
finansowa 

           410      1 829             100 10 10                      -                      -    
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Nota 4O 
 

   

PAPIERY WARTOŚCIOWE UDZIAŁY I INNE DŁUGOTERMINOWE 
AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) w walucie polskiej             107 599           110 051 

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł)                        -                       -    

b1. jednostka/waluta ... / ...                          -                       -    

zł                        -                       -    

b2. jednostka/waluta ... / ...                         -                       -    

zł                        -                       -    

pozostałe waluty w zł                         -                       -    

Papiery wartościowe, udziały i inne długoterminowe aktywa finansowe, 
razem 

       107 599  110 051 

 
Nota 4P 
 

      

PAPIERY WARTOŚCIOWE UDZIAŁY I INNE DŁUGOTERMINOWE 
AKTYWA FINANSOWE  
(WG ZBYWALNOŚCI) 

31.12.2002 31.12.2001 

A. Z nieograniczoną zbywalnością, notowane na giełdach (wartość bilansowa)                          -                          -

a) akcje (wartość bilansowa):                            -                          -

- korekty aktualizujące wartość (za okres)                            -                          -

- wartość na początek okresu                            -                          -

- wartość według cen nabycia                            -                          -

b) obligacje (wartość bilansowa):                            -                          -

- korekty aktualizujące wartość (za okres)                            -                          -

- wartość na początek okresu                            -                          -

- wartość według cen nabycia                            -                          -

c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa):                            -                          -

- korekty aktualizujące wartość (za okres)                            -                          -

- wartość na początek okresu                            -                          -

- wartość według cen nabycia                            -                          -

B. Z nieograniczoną zbywalnością, notowane na rynkach pozagiełdowych 
(wartość bilansowa) 

                         -                          -

a) akcje (wartość bilansowa):                            -                          -

- korekty aktualizujące wartość (za okres)                            -                          -

- wartość na początek okresu                            -                          -

- wartość według cen nabycia                            -                          -

b) obligacje (wartość bilansowa):                            -                          -

- korekty aktualizujące wartość (za okres)                            -                          -

- wartość na początek okresu                            -                          -

- wartość według cen nabycia                            -                          -

c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa):                            -                          -

- korekty aktualizujące wartość (za okres)                            -                          -

- wartość na początek okresu                            -                          -

- wartość według cen nabycia                            -                          -

C. Z nieograniczoną zbywalnością, nienotowane na rynku regulowanym 
(wartość bilansowa) 

                         -                          23 

a) akcje (wartość bilansowa):                            -                          23 

- korekty aktualizujące wartość (za okres)                            -                      (244)

- wartość na początek okresu                            -                        267 

- wartość według cen nabycia                            -                        375 

b) obligacje (wartość bilansowa):                            -                          -

- korekty aktualizujące wartość (za okres)                            -                          -

- wartość na początek okresu                            -                          -
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- wartość według cen nabycia                            -                          -

c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa):                            -                          -

- korekty aktualizujące wartość (za okres)                            -                          -

- wartość na początek okresu                            -                          -

- wartość według cen nabycia                            -                          -

D. Z ograniczoną zbywalnością (wartość bilansowa)                   106 886                 109 217 

a) udziały i akcje (wartość bilansowa):                   106 886                 109 217 

- korekty aktualizujące wartość (za okres)                        (277)                          -

- wartość na początek okresu                   109 217                 101 811 

- wartość według cen nabycia                   107 599                 109 676 

b) obligacje (wartość bilansowa):                            -                          -

- korekty aktualizujące wartość (za okres)                            -                          -

- wartość na początek okresu                            -                          -

- wartość według cen nabycia                            -                          -

c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa):                            -                          -

- korekty aktualizujące wartość (za okres)                            -                          -

- wartość na początek okresu                            -                          -

- wartość według cen nabycia                            -                          -

Wartość według cen nabycia, razem                   107 599                 110 051 

Wartość na początek okresu, razem                   109 217                 102 078 

Korekty aktualizujące wartość (za okres), razem                        (277)                      (244)

Wartość bilansowa, razem                 106 886               109 240 

 
Nota 4Q 
 

   

UDZIELONE POŻYCZKI DŁUGOTERMINOWE  
(STRUKTURA WALUTOWA) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) w walucie polskiej           1 640          1 589 

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł)                            -                          -    

b1. jednostka/waluta ... / ...                             -                          -    

zł                            -                          -    

b2. jednostka/waluta ... / ...                             -                          -    

zł                            -                          -    

pozostałe waluty w zł                            -                          -    

Udzielone pożyczki długoterminowe, razem                      1 640                    1 589 

 
Nota 4R 
 

   

INNE INWESTYCJE DŁUGOTERMINOWE (WG RODZAJU) 31.12.2002 31.12.2001 

-                            -                          -    
-                            -                          -    

Inne inwestycje długoterminowe, razem                            -                          -    

 
Nota 4S 
 

   

ZMIANA STANU INNYCH INWESTYCJI DŁUGOTERMINOWYCH 
(WG GRUP RODZAJOWYCH) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) stan na początek okresu                            -                          -    

b) zwiększenia (z tytułu)                            -                          -    

c) zmniejszenia (z tytułu)                            -                          -    

d) stan na koniec okresu                            -                          -    
 
 
Nota 4T    
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INNE INWESTYCJE DŁUGOTERMINOWE (STRUKTURA 
WALUTOWA) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) w walucie polskiej                            -                              -     

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł)                            -                              -     

b1. jednostka/waluta ... / ...                             -                              -     

zł                            -                              -     

pozostałe waluty w zł                            -                              -     

Inne inwestycje długoterminowe, razem                            -                              -     

 
Nota 5A 
 

   

ZMIANA STANU AKTYWÓW Z TYTUŁU ODROCZONEGO 
PODATKU DOCHODOWEGO 

31.12.2002 31.12.2001 

1. Stan aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego na początek 
okresu, w tym: 

       3 091   6 363 

a) odniesionych na wynik finansowy                            -                          -    

b) odniesionych na kapitał własny                       3 091                     6 363 

- zwiększenie                       3 091                     6 363 
c) odniesionych na wartość firmy lub ujemną wartość firmy                          -                      -    
2. Zwiększenia                     10 388                        587 

a) odniesione na wynik finansowy okresu w związku z ujemnymi różnicami 
przejściowymi (z tytułu) 

                  10 388                        587 

- powstania różnic przejściowych                     10 388                        587 
- zmiany stawek podatkowych                            -                          -    
b) odniesione na wynik finansowy okresu w związku ze stratą podatkową (z 
tytułu) 

                         -                          -    

- powstania straty podatkowej                            -                          -    

c) odniesione na kapitał własny w związku z ujemnymi różnicami 
przejściowymi (z tytułu) 

                         -                          -    

d) odniesione na kapitał własny w związku ze stratą podatkową  
(z tytułu) 

                         -                          -    

e) odniesione na wartość firmy lub ujemną wartość firmy w związku  
z ujemnymi różnicami przejściowymi (z tytułu) 

                         -                          -    

3. Zmniejszenia                       4 893                     3 859 

a) odniesione na wynik finansowy okresu w związku z ujemnymi różnicami 
przejściowymi (z tytułu) 

                    4 893                     3 859 

- odwrócenia się różnic przejściowych                       4 891                     3 859 
- zmiany stawek podatkowych                              2                          -    
- odpisania aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego                          -                          -    
b) odniesione na wynik finansowy okresu w związku ze stratą podatkową (z 
tytułu) 

                         -                          -    

- wykorzystanie straty podatkowej                            -                          -    

c) odniesione na kapitał własny w związku z ujemnymi różnicami 
przejściowymi (z tytułu) 

                         -                          -    

d) odniesione na kapitał własny w związku ze stratą podatkową  
(z tytułu) 

                         -                          -    

e) odniesione na wartość firmy lub ujemną wartość firmy w związku  
z ujemnymi różnicami przejściowymi (z tytułu) 

                         -                          -    

4. Stan aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, 
razem, w tym: 

                    8 586                     3 091 

a) odniesionych na wynik finansowy                       5 495                   (3 272) 

- zwiększenie                       5 495                          -    
- zmniejszenie                            -                   (3 272) 

b) odniesionych na kapitał własny                       3 091                     6 363 

- zwiększenie                       3 091                     6 363 
c) odniesionych na wartość firmy lub ujemną wartość firmy  -     -    
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Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego spowodowane ujemnymi różnicami przejściowymi 
 

Tytuł 
Wartość na początek 
okresu 01.01.2002 

Wartość na koniec okresu 
31.12.2002 

Data realizacji 

- na należności                          26                     3 570 II 2003

- koszty badania bilansu                           54                          39 V 2003

- koszty wyceny aktuarialnej                            1                            1 III 2003

- rezerwa na odsetki od zobowiązań                          57                        189 VI 2003

- rezerwa na przyszłe straty                          -                            8 III 2003

- na niewypłacone wynagrodzenia                          11                          -                          -

- ujemne różnice kursowe                           16                          50 VI 2003

- świadczenia pracownicze                           35                          95 XII 2003

- odsetki od zobowiązań                      1 949                        991 VI 2003

- nieodpłatnie otrzymane środki trwałe                          -                            3 XII 2004

- wycena instrumentów pochodnych                        938                     3 595 XII 2003

- aktualizacja wartości zapasów                            4                          15 VI 2003

- prowizja od programu emisji obligacji                          -                          22 II 2004

- niewykorzystane urlopy                          -                            8 III 2003

Razem                    3 091                    8 586  

 
Nota 5B 
 

   

INNE ROZLICZENIA MIĘDZYOKRESOWE   31.12.2002 31.12.2001 

a) czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów, w tym:                       1                       -

- serwis informatyczny                         1                       -

b) pozostałe rozliczenia międzyokresowe, w tym:                     6           1 051 

- koszty podwyższenia kapitału              -         1 051 

- prowizja od emisji obligacji                 6              -

Inne rozliczenia międzyokresowe, razem                        7              1 051 

 
Nota 6 
 

   

ZAPASY   31.12.2002 31.12.2001 

a) materiały                          680                        472 

b) półprodukty i produkty w toku                            -                          -    

c) produkty gotowe                            -                          -    

d) towary                   142 134                   66 092 

e) zaliczki na dostawy                            19                          17 

Zapasy, razem                 142 833                 66 581 

 
Nota 7A 
 

      

NALEŻNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE   31.12.2002 31.12.2001 

a) od jednostek powiązanych                   569 887                 607 537 

- z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty:                   567 979                 606 830 

    - do 12 miesięcy                   567 979                 606 830 

    - powyżej 12 miesięcy                            -                          -    

- inne                       1 908                        707 

- dochodzone na drodze sądowej                            -                          -    

b) należności od pozostałych jednostek                   174 936                   78 223 

- z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty:                   111 057                   59 751 
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    - do 12 miesięcy                   111 057                   59 751 

    - powyżej 12 miesięcy                            -                          -    

- z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń społecznych  
i zdrowotnych oraz innych świadczeń 

                    8 042                     2 863 

- inne, wg tytułów                     55 837                   15 609 

   - sprzedanych wierzytelności                      45 751                          -    

  - cesji wierzytelności                      6 384                   13 659 

  - inne                      3 702                     1 950 

- dochodzone na drodze sądowej                          -                          -    

Należności krótkoterminowe netto, razem                 744 823               685 760 

c) odpisy aktualizujące wartość należności                     43 578                   22 528 

Należności krótkoterminowe brutto, razem                 788 401               708 288 

 
 
Nota 7B 
 

   

NALEŻNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK 
POWIĄZANYCH 

31.12.2002 31.12.2001 

a) z tytułu dostaw i usług, w tym:              567 979           606 830 

- od jednostek zależnych         567 979         606 830 

- od jednostek współzależnych                        -                      -    

- od jednostek stowarzyszonych                        -                      - 

- od znaczącego inwestora                        -                       -    

- od jednostki dominującej                         -             -    

b) inne, w tym:        1 908           707 

- od jednostek zależnych        1 908            707 

- od jednostek współzależnych                       -                       -    

- od jednostek stowarzyszonych                        -    

- od znaczącego inwestora                         -                       -    

- od jednostki dominującej                        -                       -    

c) dochodzone na drodze sądowej, w tym:                         -                      -    

- od jednostek zależnych                         -                      -    

- od jednostek współzależnych                         -                       -    

- od jednostek stowarzyszonych                         -                      -    

- od znaczącego inwestora                         -                        -    

- od jednostki dominującej                         -                      -    

Należności krótkoterminowe od jednostek powiązanych netto, razem       569 887     607 537 

d) odpisy aktualizujące wartość należności od jednostek powiązanych        34 705       10 089 

Należności krótkoterminowe od jednostek powiązanych brutto, razem  604 592       617 626 

 
 
Nota 7C 
 

   

ZMIANA STANU ODPISÓW AKTUALIZUJĄCYCH WARTOŚĆ 
NALEŻNOŚCI KRÓTKOTERMINOWYCH 

31.12.2002 31.12.2001 

Stan na początek okresu         22 528         17 344 

a) zwiększenia (z tytułu)          27 122      14 590 

- na należności        25 673  11 905 

- na odsetki od należności      1 332            2 276 

- konwersja z długoterminowych do krótkoterminowych                21    223 

- zasądzonych kosztów sądowych      96         186 

b) zmniejszenia (z tytułu)           6 072          9 406 

- zapłata należności          1 486           4 500 

- zapłata odsetek od należności     2 135          3 160 

- umorzenie należności            635             633 
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- umorzenie i spisanie odsetek od należności               1 637            1 009 

- odpisanie należności jako nieściągalnych       179             12 

- zapłata zasądzonych kosztów sądowych            -                92 

Stan odpisów aktualizujących wartość należności krótkotermi-nowych na 
koniec okresu 

            43 578             22 528 

 
Nota 7D 
 

   

NALEŻNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA 
WALUTOWA) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) w walucie polskiej         787 890         707 153 

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł)     511         1 135 

b1. jednostka/waluta 1 / USD                 12     125 

zł         44       488 

b2. jednostka/waluta 1 / EUR         99        178 

zł           466          617 

b3. jednostka/waluta 1 / GBP         -       1 

zł         1                1 

b4. jednostka/waluta 1 / DEM                        -              15 

zł               -                    26 

b5. jednostka/waluta 1 / ATS                         -                      10 

zł                       -                           3 

pozostałe waluty w zł                         -                          -    

Należności krótkoterminowe, razem        788 401               708 288 

 
 
Nota 7E 
 

   

NALEŻNOŚCI Z TYTUŁU DOSTAW I USŁUG (BRUTTO) -  
O POZOSTAŁYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPŁATY: 

31.12.2002 31.12.2001 

a) do 1 miesiąca     190 229   189 223 

b) powyżej 1 miesiąca do 3 miesięcy     419 209     328 720 

c) powyżej 3 miesięcy do 6 miesięcy         229        -    

d) powyżej 6 miesięcy do 1 roku                   -       40 

e) powyżej 1 roku                  -          -    

f) należności przeterminowane      110 709      167 505 

Należności z tytułu dostaw i usług, razem (brutto)      720 376   685 488 

g) odpisy aktualizujące wartość należności z tytułu dostaw i usług     41 340    18 907 

Należności z tytułu dostaw i usług, razem (netto)        679 036     666 581 

 
Nota 7F 
 

   

NALEŻNOŚCI Z TYTUŁU DOSTAW I USŁUG, PRZETERMI-
NOWANE (BRUTTO) - Z PODZIAŁEM NA NALEŻNOŚCI NIE 
SPŁACONE W OKRESIE: 

31.12.2002 31.12.2001 

a) do 1 miesiąca                     83 820                 124 829 

b) powyżej 1 miesiąca do 3 miesięcy                       4 273                   15 431 

c) powyżej 3 miesięcy do 6 miesięcy                       1 104                   12 097 

d) powyżej 6 miesięcy do 1 roku                          521                        388 

e) powyżej 1 roku                     20 991                   14 760 

Należności z tytułu dostaw i usług, przeterminowane, razem (brutto)               110 709               167 505 
f) odpisy aktualizujące wartość należności z tytułu dostaw i usług, 
przeterminowane 

                  33 095                   18 889 

Należności z tytułu dostaw i usług, przeterminowane, razem (netto)                 77 614               148 616 

 
Nota 8 
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NALEŻNOŚCI SPORNE 31.12.2002 31.12.2001 

1. Należności sporne objęte rezerwami (z tytułu):                       918                     1 624  

− dostaw, robót i usług                          843                      1 622  

− inne                            75                             2  

2. Należności  sporne nie objęte rezerwami i nie wykazane jako 
należności dochodzone na drodze sądowej (z tytułu): 

                  -             -    

− dostaw, robót i usług                            -                             -    

− inne                            -                             -    

3. Należności przeterminowane objęte rezerwami                   33 623                     5 986  

− dostaw, robót i usług                     31 460                      5 986  

− inne                       2 163                           -    

4. Należności przeterminowane nie objęte rezerwami                   47 211                146 915  

− dostaw, robót i usług                     39 262                  146 915  

− inne                       7 949                           -    

3. Należności wątpliwe objęte rezerwami                      9 037                  12 979  

− dostaw, robót i usług                       9 037                    12 903  

− inne                            -                             76  

4. Należności wątpliwe nie objęte rezerwami                            -                             -    

− dostaw, robót i usług                            -                             -    

− inne                 -             -    

 
Nota 9A 
 

   

KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE   31.12.2002 31.12.2001 

a) w jednostkach zależnych                     20 683                   20 292 

- udziały lub akcje                            -                          -    

- należności z tytułu dywidend i innych udziałów w zyskach                       -                     -    

- obligacje                     19 928                   19 864 

- udzielone pożyczki                          755                        409 

- odsetki od pożyczek                            -                          19 

b) w jednostkach współzależnych                            -                          -    

- udziały lub akcje                            -                          -    

- należności z tytułu dywidend i innych udziałów w zyskach                      -                          -    

- dłużne papiery wartościowe                            -                          -    

- inne papiery wartościowe (wg rodzaju)                            -                          -    

- udzielone pożyczki                            -                          -    

- inne krótkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)                            -                          -    

c) w jednostkach stowarzyszonych                            -                          -    

- udziały lub akcje                            -                          -    

- należności z tytułu dywidend i innych udziałów w zyskach                          -                          -    

- dłużne papiery wartościowe                            -                          -    

- inne papiery wartościowe (wg rodzaju)                            -                          -    

- udzielone pożyczki                            -                          -    

- inne krótkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)                            -                          -    

d) w znaczącym inwestorze                            -                          -    

- udziały lub akcje                            -                          -    

- należności z tytułu dywidend i innych udziałów w zyskach                          -                          -    

- dłużne papiery wartościowe                            -                          -    

- inne papiery wartościowe (wg rodzaju)                            -                          -    

- udzielone pożyczki                            -                          -    

- inne krótkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)                            -                          -    

e) w jednostce dominującej                            -                          -    

- udziały lub akcje                            -                          -    



 

Prospekt emisyjny PGF S.A.   Rozdział VII Sprawozdania finansowe 

 131 

- należności z tytułu dywidend i innych udziałów w zyskach                          -                          -    

- dłużne papiery wartościowe                            -                          -    

- obligacje                            -                          -    

- udzielone pożyczki                            -                          -    

- odsetki od udzielonych pożyczek                            -                          -    

f) w pozostałych jednostkach                       2 744                        545 

- udziały lub akcje                            -                          -    

- należności z tytułu dywidend i innych udziałów w zyskach                          -                          -    

- dłużne papiery wartościowe                            -                          -    

- obligacje                            -                          -    

- udzielone pożyczki                          305                        356 

- odsetki od pożyczek                            68                        100 

- jednostki uczestnictwa funduszu Gamma                       2 371                          -    

- wycena bilansowa instrumentów pochodnych                            -                          89 

g) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne                       2 498                     8 600 

- środki pieniężne w kasie i na rachunkach                       2 397                     8 570 

- inne środki pieniężne                            69                          -    

- inne aktywa pieniężne                            32                          30 

Krótkoterminowe aktywa finansowe, razem                   25 925                 29 437 

 

Nota 9B   
 
 

PAPIERY WARTOŚCIOWE, UDZIAŁY I INNE 
KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA 
WALUTOWA) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) w walucie polskiej                     22 370                   20 075 

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł)                            -                          -    

b1. jednostka/waluta ... / ...                             -                          -    

zł                            -                          -    

b2. jednostka/waluta ... / ...                             -                          -    

zł                            -                          -    

pozostałe waluty w zł                            -                          -    

Papiery wartościowe, udziały i inne krótkoterminowe aktywa finansowe, 
razem 

                22 370                 20 075 

 
Nota 9C 
 

   

PAPIERY WARTOŚCIOWE, UDZIAŁY I INNE 
KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE  
(WG ZBYWALNOŚCI) 

31.12.2002 31.12.2001 

A. Z nieograniczoną zbywalnością, notowane na giełdach  
(wartość bilansowa) 

                         -                          -

a) akcje (wartość bilansowa):                            -                          -

- wartość godziwa                            -                          -

- wartość rynkowa                            -                          -

- wartość według cen nabycia                            -                          -

b) obligacje (wartość bilansowa):                            -                          -

- wartość godziwa                            -                          -

- wartość rynkowa                            -                          -

- wartość według cen nabycia                            -                          -

c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa):                            -                          -

- wartość godziwa                            -                          -

- wartość rynkowa                            -                          -

- wartość według cen nabycia                            -                          -
B. Z nieograniczoną zbywalnością, notowane na rynkach pozagiełdowych 
(wartość bilansowa) 

                         -                          -
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a) akcje (wartość bilansowa):                            -                          -

- wartość godziwa                            -                          -

- wartość rynkowa                            -                          -

- wartość według cen nabycia                            -                          -

b) obligacje (wartość bilansowa):                            -                          -

- wartość godziwa                            -                          -

- wartość rynkowa                            -                          -

- wartość według cen nabycia                            -                          -

c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa):                            -                          -

- wartość godziwa                            -                          -

- wartość rynkowa                            -                          -

- wartość według cen nabycia                            -                          -
C. Z nieograniczoną zbywalnością, nienotowane na rynku regulowanym 
(wartość bilansowa) 

                  22 299                   19 864 

a) akcje (wartość bilansowa):                            -                          -

- wartość godziwa                            -                          -

- wartość rynkowa                            -                          -

- wartość według cen nabycia                            -                          -

b) obligacje (wartość bilansowa):                     19 928                   19 864 

- wartość godziwa                            -                          -

- wartość rynkowa                     19 928                   19 864 

- wartość według cen nabycia                     19 825                   19 693 

c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa):                       2 371                          -

c1 fundusz Gamma (wartość bilansowa)                       2 371                          -

- wartość godziwa                            -                          -

- wartość rynkowa                       2 371                          -

- wartość według cen nabycia                       2 200                          -

D. Z ograniczoną zbywalnością (wartość bilansowa)                            -                          -

a) udziały i akcje (wartość bilansowa):                            -                          -

- wartość godziwa                            -                          -

- wartość rynkowa                            -                          -

- wartość według cen nabycia                            -                          -

b) obligacje (wartość bilansowa):                            -                          -

- wartość godziwa                            -                          -

- wartość rynkowa                            -                          -

- wartość według cen nabycia                            -                          -

c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa):                            -                          -

- wartość godziwa                            -                          -

- wartość rynkowa                            -                          -

- wartość według cen nabycia                            -                          -

Wartość według cen nabycia, razem                     22 025                   19 693 

Wartość na początek okresu, razem                     19 864                     2 165 

Korekty aktualizujące wartość (za okres), razem                          273                        171 

Wartość bilansowa, razem                   22 299                 19 864 

 
 
Nota 9D 
 

   

UDZIELONE POŻYCZKI KRÓTKOTERMINOWE (STRUKTURA 
WALUTOWA) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) w walucie polskiej                       1 061                        769 

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł)                            -                          -    

b1. jednostka/waluta ... / ...                             -                          -    

zł                            -                          -    

b2. jednostka/waluta ... / ...                             -                          -    
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zł                            -                          -    

pozostałe waluty w zł                            -                          -    

Udzielone pożyczki krótkoterminowe, razem                      1 061                       769 

 
Nota 9E 
 

   

ŚRODKI PIENIĘŻNE I INNE AKTYWA PIENIĘŻNE (STRUKTURA 
WALUTOWA) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) w walucie polskiej                       2 480                     8 474 

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł)                            18                        126 

b1. jednostka/waluta 1 / EUR                              4                          35 

zł                            16                        124 

b2. jednostka/waluta 1 / USD                              1                            1 

zł                              2                            2 

b3. jednostka/waluta ... / ...                            -                          -    

zł                            -                          -    

pozostałe waluty w zł                            -                          -    

Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne, razem                      2 498                    8 600 

 
Nota 9F 
 

   

INNE INWESTYCJE KRÓTKOTERMINOWE  
(WG RODZAJU) 

31.12.2002 31.12.2001 

-                             -                          -    

-                             -                          -    

-                            -                          -    

Inne inwestycje krótkoterminowe, razem                            -                          -    

 
Nota 9G 
 

   

INNE INWESTYCJE KRÓTKOTERMINOWE  
(STRUKTURA WALUTOWA) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) w walucie polskiej                            -                          -    

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł)                            -                          -    

b1. jednostka/waluta ... / ...                             -                          -    

zł                            -                          -    

b2. jednostka/waluta ... / ...                             -                          -    

zł                            -                          -    

pozostałe waluty w zł                            -                          -    

Inne inwestycje krótkoterminowe, razem                            -                          -    
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Nota 10 
 

   

KRÓTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIĘDZYOKRESOWE 31.12.2002 31.12.2001 

a) czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów, w tym:                         803                    1 033 

- ubezpieczenia majątkowe                         718                       789 

- koszty zakupu usług opłacone z "góry"                           -                         95 

- prenumerata                           15                         20 

- serwis informatyczny                           30                         50 

- obsługa obrotu publicznego                           21                          -    

- umorzenie środków trwałych w 100%                           -                         67 

- pozostałe                         19                      12 

b) pozostałe rozliczenia międzyokresowe, w tym:                   1 317                1 380 

- dyskonto obligacji                        188                       -    

- prowizja od kredytów i obligacji                     78                      3 

- koszty podwyższenia kapitału                1 051            1 377 

- pozostałe                            -                          -    

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe, razem                    2 120                    2 413 

 
 
Nota 11 
 

   

ODPISY AKTUALIZUJĄCE AKTYWA wg stanu na:   31.12.2002 31.12.2001 

- akcje i udziały w spółkach   (713) (811) 

- papiery wartościowe (obligacje, f.Gamma)  273 171 

- zapasy  (54) (12) 

- pożyczki krótkoterminowe (1) (4) 

- odsetki od pożyczek krótkoterminowych (3) (3) 

- należności długoterminowe   (60) (94) 

- należności krótkoterminowe   (43 578) (22 528) 

Razem   (44 136) (23 281) 
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Nota 12 
             

KAPITAŁ 
ZAKŁADOWY        Wartość nominalna jednej akcji = 2 zł   

Seria/ emisja Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania 
Rodzaj ograniczenia 

praw do akcji 
Liczba akcji 

Wartość 
serii/emisji  
wg wartości 
nominalnej 

Sposób pokrycia kapitału 
Data 

rejestracji 

Prawo do 
dywidendy  
(od daty) 

A imienne uprzywilejowane 5 głosów na każdą akcję bez ograniczeń 150 000              300
63150 akcji - gotówka, 
86850 akcji - aport 

01.12.94 01.12.94

B imienne uprzywilejowane 5 głosów na każdą akcję bez ograniczeń 350 000              700
170400 akcji - gotówka 
179600 akcji - aport 

26.09.95 01.01.95

C imienne uprzywilejowane 5 głosów na każdą akcję bez ograniczeń 1 250 000           2 500 gotówka 22.04.97 01.01.97

D na okaziciela bez bez ograniczeń 1 279 300           2 559 gotówka 22.04.97 01.01.97

E na okaziciela bez bez ograniczeń 2 500 000           5 000 gotówka 26.11.97 01.01.97

imienne uprzywilejowane 5 głosów na jedną akcję bez ograniczeń 23 300                47
F 

zwykłe na okaziciela bez bez ograniczeń 401 700              803
transakcja fuzji  
z CARBO S.A. 

16.12.98 01.01.98

G zwykłe na okaziciela bez bez ograniczeń 2 455 000           4 910
transakcja fuzji  
z CARBO S.A. 

16.12.98 01.01.98

H zwykłe na okaziciela bez bez ograniczeń 415 380              831
transakcja fuzji  

z CEFARM-B S.A. 
22.12.98 01.01.98

I imienne zwykłe bez bez ograniczeń 380 835              761
transakcja fuzji  

z CEFARM-B S.A. 
22.12.98 01.01.98

J zwykłe na okaziciela bez bez ograniczeń 841 785           1 683
transakcja fuzji  

z CEFARM-B S.A. 
22.12.98 01.01.98

K imienne zwykłe bez bez ograniczeń 430 000              860
transakcja fuzji  
z URTICA S.A. 

06.12.99 01.01.99

L zwykłe na okaziciela bez bez ograniczeń 511 750           1 024
transakcja fuzji  

z BIOMEDIC S.A. 
07.12.99 01.01.99

M zwykłe na okaziciela bez bez ograniczeń 1 246 563           2 493
transakcja fuzji  

z Cefarm-Poznań S.A. 
05.09.00 01.01.00

Liczba akcji razem  12 235 613       

Kapitał zakładowy razem     24 471     
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W okresie objętym raportem nie została dokonana zmiana wartości nominalnej akcji.  
W dniu 02.12.2002r. nastąpiła konwersja 24 725 akcji imiennych uprzywilejowanych na akcje zwykłe na 
okaziciela. 
Po dokonanej konwersji łączna liczba akcji wynosi 12 235 613 i dzieli się na: 
- 10 462 313 akcji zwykłych na okaziciela, 
-   1 773 300 akcji imiennych uprzywilejowanych co do głosu (5:1). 
Akcje uprawniają łącznie do 19 328 813 głosów na WZA Spółki. 
 
Według posiadanych przez Spółkę informacji na dzień 31.12.2002r., następujący akcjonariusze posiadali 
bezpośrednio lub pośrednio przez jednostki zależne co najmniej 5% kapitału akcyjnego lub co najmniej 5% 
ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy: 
 
Lp.   Nazwa podmiotu      Liczba posiadanych akcji     % w kapitale akcyjnym    Liczba głosów       % udział       
                       głosów na WZA 
1      Jacek Szwajcowski 1 419 312 11,60% 6 086 112 31,49% 
2      Zbigniew Molenda  760 550 6,22% 3 093 740 16,01% 
3      KIPF Sp.z o.o. 1 308 887 10,70% 1 308 887 6,77% 
4      CU OFE BPH CU WBK S.A.  983 318 8,04%   983 318 5,09% 
5      ING NN Polska OFE  971 526 7,94% 971 526 5,03% 
6      Michał Sołowow    969 442 7,92% 969 442 5,02% 
7      Polish Enterprise Fund L.P. 751 115 6,14% 751 115 3,88% 
8      Pozostali inwestorzy    5 071 463 41,44% 5 164 673  26,71% 
 
W spółce KIPF Sp. z o.o. jedynymi udziałowcami są Jacek Szwajcowski i Zbigniew Molenda. 
 
Nota 13A 
     

AKCJE (UDZIAŁY) WŁASNE 

Liczba Wartość wg cen nabycia Wartość bilansowa Cel nabycia Przeznaczenie 

        

        

          
 
Nota 13B 
     

AKCJE (UDZIAŁY) EMITENTA BĘDĄCE WŁASNOŚCIĄ JEDNOSTEK PODPORZĄDKOWANYCH 

Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba Wartość wg ceny nabycia Wartość bilansowa 

PGF Cefarm Sp.z o.o. w Dywitach 14 900                                   599                               426 

PGF Sp. z o.o. w Katowicach 4 950                                      167                              142 
 
Nota 14 
 

   

KAPITAŁ ZAPASOWY   31.12.2002 31.12.2001 

a) ze sprzedaży akcji powyżej ich wartości nominalnej     176 217     176 217 

b) utworzony ustawowo      6 169                          -

c) utworzony zgodnie ze statutem / umową, ponad wymaganą ustawowo 
(minimalną) wartość 

                         -                          -

d) z dopłat akcjonariuszy / wspólników                            -                          -

e) inny (wg rodzaju)                            -                          -

Kapitał zapasowy, razem                 182 386               176 217 

 
Nota 15 
 

   

KAPITAŁ Z AKTUALIZACJI WYCENY   31.12.2002 31.12.2001 

a) z tytułu aktualizacji środków trwałych                            -                          -
b) z tytułu zysków / strat z wyceny instrumentów finansowych,  
w tym: 

                         -                          -
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- z wyceny instrumentów zabezpieczających                            -                          -

c) z tytułu podatku odroczonego                            -                          -

d) różnice kursowe z przeliczenia oddziałów zagranicznych                            -                          -

e) inny (wg rodzaju)                            -                          -

Kapitał z aktualizacji wyceny, razem                            -                          -

 
Nota 16 
 

   

POZOSTAŁE KAPITAŁY REZERWOWE (WEDŁUG CELU 
PRZEZNACZENIA) 

31.12.2002 31.12.2001 

- pozostałe kapitały rezerwowe                            -                              -     

Pozostałe kapitały rezerwowe, razem                            -                              -     

 
Nota 17 
 

   

ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIĄGU ROKU OBROTOWEGO (Z 
TYTUŁU) 

31.12.2002 31.12.2001 

-                            -                              -     

-                            -                              -     

Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego, razem                            -                              -     

 
Nota 18A 
 

   

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTUŁU ODROCZONEGO 
PODATKU DOCHODOWEGO 

31.12.2002 31.12.2001 

1. Stan rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego na początek 
okresu, w tym: 

                  708             1 802 

a) odniesionej na wynik finansowy                        -                       -    

b) odniesionej na kapitał własny                    708          1 802 

- zmniejszenie             708       1 802 

c) odniesionej na wartość firmy lub ujemną wartość firmy                          -                          -    

2. Zwiększenia        810          349 

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytułu dodatnich różnic 
przejściowych (z tytułu) 

         810       349 

- powstania różnic przejściowych      781         349 

- zmiany stawek podatkowych                   29            -    

b) odniesione na kapitał własny w związku z dodatnimi różnicami 
przejściowymi (z tytułu) 

               -                  -    

c) odniesione na wartość firmy lub ujemną wartość firmy  
w związku z dodatnimi różnicami przejściowymi (z tytułu) 

      -                 -    

3. Zmniejszenia       1 271     1 443 

a) odniesione na wynik finansowy okresu w związku z dodatnimi różnicami 
przejściowymi (z tytułu) 

   1 271    1 443 

- odwrócenia się różnic przejściowych          1 271    1 443 

- zmiany stawek podatkowych                         -                      -    

- rozwiązania rezerwy wskutek braku możliwości jej wykorzystania                      -                       -    

b) odniesione na kapitał własny w związku z dodatnimi różnicami 
przejściowymi (z tytułu) 

             -            -    

c) odniesione na wartość firmy lub ujemną wartość firmy  
w związku z dodatnimi różnicami przejściowymi (z tytułu) 

         -          -    

- zwiększenie                        -                       -    
4. Stan rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego  
na koniec okresu, razem 

    247    708 

a) odniesionej na wynik finansowy    (461)     (1 094) 

- zwiększenie        (461)         (1 094) 

b) odniesionej na kapitał własny        708       1 802 
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- zmniejszenie           708            1 802 

c) odniesionej na wartość firmy lub ujemną wartość firmy -                       -    

 
Rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego spowodowane dodatnimi  różnicami przejściowymi 
 

Tytuł 
Wartość na początek 
okresu 01.01.2002 

Wartość na koniec 
okresu 31.12.2002 

Data  
realizacji 

- dodatnie różnice kursowe                   108    11 VI 2003

- należne odszkodowania z ubezpieczeń                       3    2 II 2003

- naliczone odsetki od należności                   348     2 III 2003

- niezapłacone odsetki od udzielonych pożyczek                     33  24 III 2003

- odsetki od obligacji,                      73     46 II 2003

- odsetki od lokat                        9     3 II 2003

- ulga inwestycyjna                    134   159 rok 2035

Razem                    708             247  

 
Nota 18B 
 

   

ZMIANA STANU DŁUGOTERMINOWEJ REZERWY NA 
ŚWIADCZENIA EMERYTALNE  I PODOBNE  
(WG TYTUŁÓW) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) stan na początek okresu                          908                     1 166 

- na odprawy emerytalne                          136                        127 

- na odprawy rentowe                            37                          19 

- na nagrody jubileuszowe                          735                     1 020 

b) zwiększenia (z tytułu)                          376                        161 

- naliczenie świadczeń pracowniczych                          347                        161 

- konwersja z krótkoterminowych                            29                          -    

c) wykorzystanie (z tytułu)                            99                          70 

- konwersja do krótkoterminowych                            99                          70 

d) rozwiązanie (z tytułu)                            17                        349 

- korekta, spisanie świadczeń                            17                        349 

e) stan na koniec okresu                      1 168                       908 

- na odprawy emerytalne                          188                        136 

- na odprawy rentowe                            49                          37 

- na nagrody jubileuszowe                          931                        735 

 
Nota 18C 
 

   

ZMIANA STANU KRÓTKOTERMINOWEJ REZERWY NA 
ŚWIADCZENIA EMERYTALNE  I PODOBNE  
(WG TYTUŁÓW) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) stan na początek okresu                           73                          -    

- na odprawy emerytalne                          31                          -    

- na nagrody jubileuszowe                          42                          -    

b) zwiększenia (z tytułu)                        285                          88 

- naliczenie świadczeń pracowniczych                        186                          18 

- konwersja z długoterminowych                          99                          70 

c) wykorzystanie (z tytułu)                         134                          15 

- wypłata                        105                          15 

- konwersja do długoterminowych                          29                          -    

d) rozwiązanie (z tytułu)                            1                          -    

- korekta, spisanie świadczeń                            1                          -    

e) stan na koniec okresu                       223                         73 

- na odprawy emerytalne                             1                          31 
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- na odprawy rentowe                          -                          -    

- na nagrody jubileuszowe                        222                          42 

 
Nota 18D 
 

   

ZMIANA STANU POZOSTAŁYCH REZERW 
DŁUGOTERMINOWYCH (WG TYTUŁÓW) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) stan na początek okresu                            -                          -    

- na przyszłe koszty związane z restrukturyzacją                             -                          -    

- na przyszłe zobowiązania z tytułu odsetek                            -                          -    

- na przyszłe straty                            -                          -    

b) zwiększenia (z tytułu)                            -                          -    

- utworzenie ...                            -                          -    

c) wykorzystanie (z tytułu)                            -                          -    

- konwersja do krótkoterminowych                            -                          -    

- na skutek ustania przyczyny                            -                          -    

d) rozwiązanie (z tytułu)                            -                          -    

- aktualizacja rezerw na restrukturyzację oraz wypłaty odpraw                          -                          -    

e) stan na koniec okresu                            -                          -    

- na przyszłe koszty związane z restrukturyzacją                             -                          -    

- na przyszłe zobowiązania z tytułu odsetek                            -                          -    

- na przyszłe straty                            -                          -    

 
Nota 18E 
 

   

ZMIANA STANU POZOSTAŁYCH REZERW 
KRÓTKOTERMINOWYCH (WG TYTUŁÓW) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) stan na początek okresu                       1 894                     1 818 

- na przyszłe koszty związane z restrukturyzacją                           896                     1 384 

- na przyszłe zobowiązania z tytułu odsetek                          600                          -    

- na przyszłe straty                          398                        434 

b) zwiększenia (z tytułu)                          882                        600 

- na zobowiązania z tyt. premii dla odbiorców                            31                          -    

- na przyszłe zobowiązania z tytułu odsetek                          700                        600 

- aktualizacja rezerw na przyszłe straty wycena bilansowa                          151                          -    

c) wykorzystanie (z tytułu)                          595                        488 

- zrealizowanie kosztów na restrukturyzację                            -                        488 

- zapłata odsetek                          595                          -    

d) rozwiązanie (z tytułu)                          492                          36 

- aktualizacja rezerw na restrukturyzację                            67                          -    

- aktualizacja rezerw na przyszłe straty                            -                          36 

- na skutek ustania przyczyny jej utworzenia                          425                          -    

e) stan na koniec okresu                      1 689                    1 894 

- na przyszłe koszty związane z restrukturyzacją                           829                        896 

- na przyszłe zobowiązania z tytułu odsetek                          700                        600 

- na przyszłe straty                          129                        398 

- na przyszłe zobowiązania z tyt. premii dla odbiorców                            31                          -    
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Nota 19A 
 

   

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE   31.12.2002 31.12.2001 

a) wobec jednostek zależnych                        -                       -    

- kredyty i pożyczki                         -                      -    

- z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych                        -                       -    

- inne zobowiązania finansowe, w tym:   -                       -    

- umowy leasingu finansowego                        -                       -    

- inne (wg rodzaju)                         -                       -    

b) wobec jednostek współzależnych                        -                       -    

- kredyty i pożyczki                         -                       -    

- z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych                         -                       -    

- inne zobowiązania finansowe, w tym:                         -                       -    

- umowy leasingu finansowego                         -                       -    

- inne (wg rodzaju)                         -                       -    

c) wobec jednostek stowarzyszonych                         -                       -    

- kredyty i pożyczki                         -                       -    

- z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych                         -                       -    

- inne zobowiązania finansowe, w tym:                         -                       -    

- umowy leasingu finansowego                         -                       -    

- inne (wg rodzaju)                         - -                            

d) wobec znaczącego inwestora                         -                       -    

- kredyty i pożyczki                         -                       -    

- z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych                         -                       -    

- inne zobowiązania finansowe, w tym:                         -                       -    

- umowy leasingu finansowego                         -                       -    

- inne (wg rodzaju)                         - -                         

e) wobec jednostki dominującej                         - -                            

- kredyty i pożyczki                        -                       -    

- z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych                         -                       -    

- inne zobowiązania finansowe, w tym:                         -                       -    

- umowy leasingu finansowego                         -                       -    

- inne (wg rodzaju)                         -                       -    

f) wobec pozostałych jednostek             7 154         88 827 

- kredyty i pożyczki                         -                       -    

- z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych                    -         80 000 

- inne zobowiązania finansowe, w tym:                         -                       -    

- umowy leasingu finansowego                         -                       -    

- z tytułu zakupu przedsiębiorstwa wobec Skarbu Państwa      7 114           8 787 

- kaucja gwarancyjna                 40                40 

- inne (wg rodzaju)                         -                       -    

Zobowiązania długoterminowe, razem           7 154             88 827 

 
Nota 19B 
 

   

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE, O POZOSTAŁYM OD 
DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPŁATY 

31.12.2002 31.12.2001 

a) powyżej 1 roku do 3 lat                       5 062                   83 766 

b) powyżej 3 do 5 lat                       2 092                     3 347 

c) powyżej 5 lat                            -                     1 714 

Zobowiązania długoterminowe, razem                      7 154                 88 827 
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Nota 19C 
 

   

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE (STRUKTURA 
WALUTOWA) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) w walucie polskiej                       7 154                   88 827 

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł)                            -                          -    

b1. jednostka/waluta ... / ...                             -                          -    

zł                            -                          -    

b2. jednostka/waluta ... / ...                             -                          -    

zł                            -                          -    

pozostałe waluty w zł                            -                          -    

Zobowiązania długoterminowe, razem                      7 154                 88 827 
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Nota 19D 
            

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE Z TYTUŁU KREDYTÓW I POŻYCZEK 

Kwota kredytu / pożyczki wg 
umowy 

Kwota kredytu / pożyczki pozostała do 
spłaty 

Nazwa (firma) jednostki 
ze wskazaniem formy 

prawnej 
Siedziba 

zł waluta zł waluta 

Warunki 
oprocentowania 

Termin spłaty Zabezpieczenia Inne 

                    
                    
                    
                    

 
 
Nota 19E 
        

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE Z TYTUŁU WYEMITOWANYCH DŁUŻNYCH INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH 
Dłużne instrumenty finansowe wg 

rodzaju 
Wartość nominalna Warunki 

oprocentowania 
Termin wykupu Gwarancje / 

zabezpieczenia 
Dodatkowe prawa Rynek notowań Inne 
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Nota 20A 
 

   

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE   31.12.2002 31.12.2001 

a) wobec jednostek zależnych                     24 254                     2 500 

- kredyty i pożyczki, w tym:                            -                          -    

    - długoterminowe w okresie spłaty                            -                          -    

- z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych                     21 829                          -    

- z tytułu dywidend                            -                          -    

- inne zobowiązania finansowe, w tym:                            -                          -    

- z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności:                       2 386                     1 387 

    - do 12 miesięcy                       2 386                     1 387 

    - powyżej 12 miesięcy                            -                          -    

- zaliczki otrzymane na dostawy                            -                          -    

- zobowiązania wekslowe                            -                          -    

- inne (wg rodzaju)                            39                     1 113 

b) wobec jednostek współzależnych                     -             -    

- kredyty i pożyczki, w tym:                          -                          -    

    - długoterminowe w okresie spłaty                            -                          -    

- z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych                            -                          -    

- z tytułu dywidend                            -                          -    

- inne zobowiązania finansowe, w tym:                            -                          -    

- z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności:                            -                          -    

    - do 12 miesięcy                            -                          -    

    - powyżej 12 miesięcy                            -                          -    

- zaliczki otrzymane na dostawy                            -                          -    

- zobowiązania wekslowe                            -                          -    

- inne (wg rodzaju)                            -                          -    

c) wobec jednostek stowarzyszonych                            -                          -    

- kredyty i pożyczki, w tym:                            -                          -    

    - długoterminowe w okresie spłaty                            -                          -    

- z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych                            -                          -    

- z tytułu dywidend                            -                          -    

- inne zobowiązania finansowe, w tym:                            -                          -   

- z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności:                            -                          -    

    - do 12 miesięcy                            -                          -    

    - powyżej 12 miesięcy                            -                          -    

- zaliczki otrzymane na dostawy                            -                          -    

- zobowiązania wekslowe                            -                          -    

- inne (wg rodzaju)                            -                          -    

d) wobec znaczącego inwestora                            -                          -    

- kredyty i pożyczki, w tym:                            -                          -    

    - długoterminowe w okresie spłaty                            -                          -    

- z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych                            -                          -    

- z tytułu dywidend                            -                          -    

- inne zobowiązania finansowe, w tym:                            -                          -    

- z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności:                            -                          -    

    - do 12 miesięcy                            -                          -    

    - powyżej 12 miesięcy                            -                          -    

- zaliczki otrzymane na dostawy                            -                          -    

- zobowiązania wekslowe                            -                          -    

- inne (wg rodzaju)                            -                          -    

e) wobec jednostki dominującej                            -                          -    

- kredyty i pożyczki, w tym:                            -                          -    
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    - długoterminowe w okresie spłaty                            -                          -    

- z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych                            -                          -    

- z tytułu dywidend                            -                          -    

- inne zobowiązania finansowe, w tym:                            -                          -    

- z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności:                            -                          -    

    - do 12 miesięcy                            -                          -    

    - powyżej 12 miesięcy                            -                          -    

- zaliczki otrzymane na dostawy                            -                          -    

- zobowiązania wekslowe                            -                          -    

- inne (wg rodzaju)                            -                          -    

f) wobec pozostałych jednostek                   903 453                 730 594 

- kredyty i pożyczki, w tym:                   167 107                 281 794 

    - długoterminowe w okresie spłaty                            -                          -    

- z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych                     92 870                          -    

- z tytułu dywidend                            -                          -    

- inne zobowiązania finansowe, w tym:                     13 314                     8 126 

   - pochodnych instrumentów finansowych                     13 314                     3 350 

   - odsetki o wyemitowanych obligacji                            -                     4 776 

- z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności:                   619 170                 432 624 

    - do 12 miesięcy                   619 170                 432 624 

    - powyżej 12 miesięcy                            -                          -    

- zaliczki otrzymane na dostawy                            -                          -  

- zobowiązania wekslowe                            -                          -    

- z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń i innych świadczeń                     5 651                     3 983 

- z tytułu wynagrodzeń                          715                        745 

- długoterminowe w okresie spłaty z tytułu umowy ze Skarbem Państwa                     1 674                     1 674 

- inne (wg tytułów)                       2 952                     1 648 

   - faktoringu                      1 779                        635 

   - pozostałe                     1 173                     1 013 

g) fundusze specjalne (wg tytułów)                       1 165                        767 

- ZFŚS                       1 165                        767 

- ZFRON                            -                          -    

Zobowiązania krótkoterminowe, razem                 928 872               733 861 

 
 
Nota 20B 
 

   

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE  
(STRUKTURA WALUTOWA) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) w walucie polskiej                   917 584                 690 794 

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł)                     11 288                   43 067 

b1. jednostka/waluta 1 / USD                          528                     5 509 

zł                       2 067                   22 427 

b2. jednostka/waluta 1 / EUR                       2 079                     4 282 

zł                       8 529                   15 450 

b3. jednostka/waluta 1 / GBP                            94                        168 

zł                          594                        990 

b4. jednostka/waluta 1 / CHF                            35                          -    

zł                            98                          -    

b5. jednostka/waluta 1 / DEM                            -                     1 793 

zł                            -                     3 304 

b6. jednostka/waluta 1 / DKK                            -                     1 740 

zł                            -                        844 

b7. jednostka/waluta 1 / ATS                            -                        106 

zł                            -                          28 
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b8. jednostka/waluta 1 / NLG                            -                          39 

zł                            -                          24 

pozostałe waluty w zł                            -                          -    

Zobowiązania krótkoterminowe, razem                 928 872               733 861 
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Nota 20C 
 

         

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE Z TYTUŁU KREDYTÓW I POŻYCZEK       
Kwota kredytu / 

pożyczki wg umowy 
Kwota kredytu / pożyczki 

pozostała do spłaty Nazwa (firma) jednostki Siedziba 
tys. zł waluta tys. zł waluta 

Warunki 
oprocentowania 

Termin 
spłaty 

Zabezpieczenia Inne 

Bank Handlowy 
w Warszawie S.A.      

Warszawa  10 000 PLN      18 PLN 
T/N WIBOR + marża 
Banku 

bez term. 
wpływy na rachunki bieżące w Banku Handlowym 
S.A. do wysokości nie mniejszej od sumy udzielonych 
kredytów. 

  

Bank Handlowy 
w Warszawie S.A.      

Warszawa     9 000 PLN      9 000 PLN 
1M WIBOR + marża 
Banku 

14-03-2003 
wpływy na rachunki bieżące w Banku Handlowym 
S.A. do wysokości nie mniejszej od sumy udzielonych 
kredytów. 

  

BRE Bank S.A.  Łódź 12 000 PLN     8 798 PLN 
1M WIBOR + marża 
Banku 

03-01-2003 weksel in blanco   

LG Petro Bank S.A. Łódź 18 000 PLN 
                  18 

000 
PLN 

1M WIBOR + marża 
Banku 

17-05-2003 weksel in blanco   

LG Petro Bank S.A. Łódź   2 000 PLN        487 PLN 
1M WIBOR + marża 
Banku 

17-05-2003 weksel in blanco   

Bank Pekao S.A.  Łódź 30 000 PLN           - PLN 
1M WIBOR + marża 
Banku 

28-11-2003 
pełnomocnictwo do r-ków bieżących prowadzonych 
przez Bank Pekao S.A. II O/Katowice oraz V O/Łódź  

  

Kredyt Bank S.A.   Katowice  20 000 PLN 20 000 PLN 
1M WIBOR + marża 
Banku 

08-08-2003 
pełnomocnictwo do r-ków bieżących prowadzonych 
przez KB S.A., wpływy na rachunki w wys. nie 
mniejszej od sumy udzielonych kredytów. 

  

Kredyt Bank S.A.   Katowice  15 000 PLN      15 000 PLN 
1M WIBOR + marża 
Banku 

09-05-2003 
pełnomocnictwo do r-ków bieżących prowadzonych 
przez KB S.A., wpływy na rachunki w wys. nie 
mniejszej od sumy udzielonych kredytów. 

  

Kredyt Bank S.A.   Katowice 12 000 PLN 12 000 PLN 
1M WIBOR + marża 
Banku 

14-02-2003 
pełnomocnictwo do r-ków bieżących prowadzonych 
przez KB S.A., wpływy na rachunki w wys. nie 
mniejszej od sumy udzielonych kredytów. 

  

Bank Zachodni              
WBK S.A.             

Łódź  51 000 PLN     51 000 PLN 
1M WIBOR + marża 
Banku 

28-02-2003 

1) weksel in blanco, 2) wpływy na rachunki bieżące w 
WBK S.A. prowadzone dla PGF i Spółek zależnych 
do wysokości nie mniejszej od sumy udzielonych 
kredytów. 

  

Bank Zachodni              
WBK S.A.             

Łódź   15 000 PLN    7 295 PLN 
1M WIBOR + marża 
Banku 

31-08-2003 

1) weksel in blanco, 2) wpływy na rachunki bieżące w 
WBK S.A. prowadzone dla PGF  
i Spółek zależnych do wysokości nie mniejszej od 
sumy udzielonych kredytów. 

  

ING Bank Śląski S.A.  Łódź 15 000 PLN   12 498 PLN 
1M WIBOR + marża 
Banku 

25-06-2003 
wpływy na rachunki bieżące w Banku Śląskim S.A. 
prowadzone dla PGF do wysokości nie mniejszej od 
sumy udzielonych kredytów. 

  

Kredyt Bank S.A.   Katowice    10 000 PLN        - PLN 1M WIBOR + marża 09-05-2003 pełnomocnictwo do r-ków bieżących prowadzonych   
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Banku przez KB S.A., wpływy na rachunki w wys. nie 
mniejszej od sumy udzielonych kredytów. 

Bank Handlowy  
w Warszawie S.A. 

Katowice  2 000 PLN      2 005 PLN 
T/N WIBOR + marża 
Banku 

bez term. 
wpływy na rachunki bieżące w Banku Handlowym 
S.A. do wysokości nie mniejszej od sumy udzielonych 
kredytów. 

  

Bank Zachodni WBK 
S.A.             

Katowice 4 000 PLN  2 016 PLN 
1M WIBOR + marża 
Banku 

28-02-2003 

1) weksel in blanco, 2) wpływy na rachunki bieżące w 
WBK prowadzone dla PGF  
i Spółek zależnych do wysokości nie mniejszej od 
sumy udzielonych kredytów. 

  

Bank PEKAO S.A.  Katowice   10 000 PLN       2 745 PLN 
1M WIBOR + marża 
Banku 

28-11-2003 
pełnomocnictwo do r-ków bieżących prowadzonych 
przez Bank Pekao S.A. II O/Katowice oraz V O/Łódź  

  

Bank Zachodni WBK 
S.A.        

Poznań 7 000 PLN    6 245 PLN 
1M WIBOR + marża 
Banku 

28-02-2003 

1) weksel in blanco, 2) wpływy na rachunki bieżące w 
WBK prowadzone dla PGF  
i Spółek zależnych do wysokości nie mniejszej od 
sumy udzielonych kredytów. 

  

      Razem  167 107            

 
Nota 20D 
 

       

 
ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE Z TYTUŁU WYEMITOWANYCH DŁUŻNYCH INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH 
 

Dłużne instrumenty finansowe 
wg rodzaju 

Wartość nominalna 
Wartość poszczególnych 

transzy 
Warunki 

oprocentowania 
Termin wykupu 

Gwarancje/ 
zabezpieczenia 

Dodatkowe prawa Inne 

                 40 000 12-01-2003 Bank Pekao S.A. - Grupa 
Pekao S.A. Warszawa 

             80 000 
                 40 000 

6M WIBOR + marża 
banku 21-03-2003 

bez zabezpieczeń i 
gwarancji 

    

                   8 000 08-01-2003 

                   2 000 08-01-2003 

                 10 500 22-01-2003 

                   5 200 06-02-2003 

                   2 100 24-02-2003 

ABN AMRO S.A.           32 000 

                   4 200 

1M/3M WIBOR + 
marża banku 

21-03-2003 

      

odsetki                      2 699           

Razem                114 699           
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Nota 21A 
 

   

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOŚCI FIRMY   31.12.2002 31.12.2001 

Stan na początek okresu                            -                          -    

a) zwiększenia (z tytułu)                            -                          -    

b) zmniejszenia (z tytułu)                            -                          -    

Stan ujemnej wartości firmy na koniec okresu                            -                          -    

 
Nota 21B 
 

   

INNE ROZLICZENIA MIĘDZYOKRESOWE   31.12.2002 31.12.2001 

a) bierne rozliczenia międzyokresowe kosztów                         179                    1 162 

- długoterminowe (wg tytułów)                            -                          -    

- krótkoterminowe (wg tytułów)                         179                    1 162 

- rezerwa na odsetki od kredytów i pożyczek                            -                        916 

- rezerwa na koszty badania bilansu                          144                        191 

- rezerwa na niewykorzystane urlopy                            32                          51 

- rezerwa na koszty wyceny aktuarialnej                              3                            4 

b) rozliczenia międzyokresowe przychodów                      2 079                    1 288 

- długoterminowe (wg tytułów)                         822                    1 052 

- otrzymane nieodpłatnie niefinansowe aktywa trwałe (prawa wieczystego 
użytkowania gruntu i darowizna środka trwałego) 

                       822                     1 052 

- krótkoterminowe (wg tytułów)                      1 257                       236 

- otrzymane nieodpłatnie niefinansowe aktywa trwałe (prawa wieczystego 
użytkowania gruntu i darowizna środka trwałego) 

                       240                        236 

- czynsz za najem ośrodka wczasowego                            17                          -    

- zaliczka na poczet sprzedaży nieruchomości                       1 000                          -    

Inne rozliczenia międzyokresowe, razem                      2 258                    2 450 

 
Nota 22 
 
Dane do obliczenia wartości księgowej na jedną akcję: 
Łączna ilość akcji na 31.12.2002r. wynosi: 12.235.613 szt. 
Wartość księgowa na jedną akcję wynosi: 229 205 285,84  zł./12.235.613 szt. =18,73 zł./szt. 
 
NOTY OBJAŚNIAJĄCE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH  
 
Nota 23A 
 

   

NALEŻNOŚCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWIĄZANYCH (Z 
TYTUŁU) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) otrzymanych gwarancji i poręczeń, w tym:                            -                          -    

- od jednostek zależnych                            -                          -    

- od jednostek współzależnych                            -                          -    

- od jednostek stowarzyszonych                            -                          -    

- od znaczącego inwestora                            -                          -    

- od jednostki dominującej                            -                          -    

b) pozostałe (z tytułu)                            -                          -    

    - w tym: od jednostek zależnych                            -                          -    

    - w tym: od jednostek współzależnych                            -                          -    

    - w tym: od jednostek stowarzyszonych                            -                          -    

    - w tym: od znaczącego inwestora                            -                          -    

    - w tym: od jednostki dominującej                            -                          -    
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Należności warunkowe od jednostek powiązanych, razem                    -        -    

 

NAZWA ODBIORCY - podać dokładny tytuł, jakiej operacji 
gospodarczej dotyczy  

31.12.2002 31.12.2001 

a) jednostka powiązana                           -                          -

b) jednostki pozostałe                           -                          -

Należności warunkowe, razem                            -                          -

 
Nota 23B 
 

   

ZOBOWIĄZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK 
POWIĄZANYCH (Z TYTUŁU) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) udzielonych gwarancji i poręczeń, w tym:          59 141       32 314 

- od jednostek zależnych           59 141    32 314 

- od jednostek współzależnych                            -                          -    

- od jednostek stowarzyszonych                            -                          -    

- od znaczącego inwestora                            -                          -    

- od jednostki dominującej                            -                          -    

b) pozostałe (z tytułu)    102       203 

- zabezpieczenie spłaty rat leasingowych           102      203 

    - w tym: na rzecz jednostek zależnych        102                          -    

    - w tym: na rzecz jednostek współzależnych                            -                          -    

    - w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych             -           203 

    - w tym: na rzecz znaczącego inwestora                            -                          -    

    - w tym: na rzecz jednostki dominującej              -               -    

Zobowiązania warunkowe na rzecz jednostek powiązanych, razem                 59 243                 32 517 

 

NAZWA DOSTAWCY - podać dokładny tytuł, jakiej operacji 
gospodarczej dotyczy  

31.12.2002 31.12.2001 

a) jednostka powiązana                     59 141                    32 314  

Gwarancje spłaty zaciągniętych kredytów przez spółki zależne:                   11 000                      8 000  

  - PGF Urtica we Wrocławiu - kredyt w Raiffeinsen Banku                      8 000                      8 000  

  - PGF Urtica we Wrocławiu - kredyt w Raiffeinsen Banku                      3 000                           -    

Poręczenie spłaty zaciągniętych kredytów przez spółki zależne:                   16 256                      1 067  

  - PGF Urtica we Wrocławiu - kredyt w BIG Bank                       1 256                      1 067  

 - Farm Serwis Sp. z o o. w Łodzi - kredyt w Fortis Bank                    15 000                           -    

Poręczenie za zobowiązanie spółki zależnej PGF Urtica Sp. z o o  
we Wrocławiu z tytułu udzielenia jej kredytu dyskontowego: 

                  28 207                    14 800  

 - przez BIG Bank Gdański S.A. W Warszawie                     13 920                      7 800  

 - przez BRE Bank S.A. Oddział Regionalny Wrocław                     7 000                      7 000  

 - przez BPH PBK S.A. Centrum Korporacyjne Wrocław                     7 000                           -    

 - przez ING BŚ S.A. W Katowicach                          287                           -    

Poręczenie spłaty zadłużenia wobec Skarbu Państwa w Kredyt Banku 
przez spółkę zależną PGF Cefarm Sp.z oo w Dywitach 

                    3 642                      8 447  

Poręczenie spłaty zobowiązań z tytułu najmu lokalu w BZ WBK S.A.  
przez spółkę zależną Apteki Cefarm Bydgoszcz Sp. z o o  
w Bydgoszczy 

                         36                           -    

Zobowiązania warunkowe, razem                   59 141                  32 314  

 
NOTY OBJAŚNIAJĄCE DO RACHUNKU ZYSKÓW I STRAT  
 
Nota 24A 
 

   

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŻY PRODUKTÓW (STRUKTURA 
RZECZOWA - RODZAJE DZIAŁALNOŚCI) 

01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

- prowizje, usługi handlowe, marketingowe, szkoleniowe                    18 491                   13 605 
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    - w tym: od jednostek powiązanych                            71                        285 

- wynajem środków trwałych                     12 255                   13 582 

    - w tym: od jednostek powiązanych                     11 439                   12 893 

- usługi z tytułu umów o współpracę                     10 215                     9 735 

    - w tym: od jednostek powiązanych                     10 215                     9 735 

- usługi telekomunikacji i infolinii                       2 332                     1 792 

    - w tym: od jednostek powiązanych                       2 273                     1 792 

- sprzedaż usług transportowych i dystrybucyjnych                            78                     1 141 

    - w tym: od jednostek powiązanych                            66                        238 

- sprzedaż Usług Składu Celnego                            -                     3 032 

    - w tym: od jednostek powiązanych                            -                          -    

- usługi informatyczne                            13                          40 

    - w tym: od jednostek powiązanych                            13                          40 

- usługi pozostałe                          553                     1 368 

    - w tym: od jednostek powiązanych                            94                        475 

Przychody netto ze sprzedaży produktów, razem                   43 937                 44 295 

- w tym: od jednostek powiązanych                     24 171                   25 458 

 
Nota 24B 
 

   

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŻY PRODUKTÓW (STRUKTURA 
TERYTORIALNA) 

01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

a) kraj                     43 937                   44 295 

- w tym: od jednostek powiązanych                     24 171                   25 458 

b) eksport                            -                          -    

- w tym: od jednostek powiązanych                            -                          -    

Przychody netto ze sprzedaży produktów, razem                   43 937                 44 295 

- w tym: od jednostek powiązanych                     24 171                   25 458 

 
Nota 25A 
 

   

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŻY TOWARÓW  
I MATERIAŁÓW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE 
DZIAŁALNOŚCI) 

01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

- towarów        2 649 529        2 341 830 

    - w tym: od jednostek powiązanych              2 212 175           2 040 570 

- materiałów                     447                    515 

    - w tym: od jednostek powiązanych                       416                      508 

Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów, razem            2 649 976            2 342 345 

- w tym: od jednostek powiązanych              2 212 591            2 041 078 
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Nota 25B 
 

   

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŻY TOWARÓW  
I MATERIAŁÓW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 

01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

a) kraj             2 649 976           2 342 345 

- w tym: od jednostek powiązanych            2 212 591          2 041 078 

- towarów            2 649 529          2 341 830 

    - w tym: od jednostek powiązanych            2 212 175          2 040 570 

- materiałów                      447                     515 

    - w tym: od jednostek powiązanych                      416                    508 

b) eksport                            -                          -    

- w tym: od jednostek powiązanych                            -                          -    

- towarów                            -                          -    

    - w tym: od jednostek powiązanych                            -                          -    

- materiałów                            -                          -    

    - w tym: od jednostek powiązanych                            -                          -    

Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów, razem           2 649 976            2 342 345 

- w tym: od jednostek powiązanych            2 212 591           2 041 078 

 
Nota 26 
 

   

KOSZTY WEDŁUG RODZAJU   01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

a) amortyzacja                     14 956                   13 684 

b) zużycie materiałów i energii                       2 883                     2 508 

c) usługi obce                     21 787                   25 291 

d) podatki i opłaty                       3 913                     3 924 

e) wynagrodzenia                     20 404                   21 060 

f) ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia                       4 260                     4 160 

g) pozostałe koszty rodzajowe (z tytułu)                       7 868                     5 149 

   - fundusz reprezentacji i reklamy                       1 556                     1 855 

   - koszty ubezpieczeń majątkowych                       1 557                     1 701 

   - koszty podróży służbowych                          210                        268 

   - reklama publiczna                          197                     1 325 

   - inne koszty                       4 348                          -    

Koszty według rodzaju, razem                   76 071                 75 776 

Zmiana stanu zapasów, produktów i rozliczeń międzyokresowych                        160                      (398) 
Koszty wytworzenia produktów na własne potrzeby jednostki (wielkość 
ujemna) 

                         -                          -    

Koszty sprzedaży (wielkość ujemna)                   (26 017)                 (23 697) 

Koszty ogólnego zarządu (wielkość ujemna)                   (30 980)                 (33 725) 

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów                   19 234                 17 956 

 
 
Nota 27 
 

   

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE   01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

a) rozwiązane rezerwy (z tytułu)                          505                        488 

- na przyszłe straty z tyt. wypłat odszkodowań, na skutek ustania przyczyny jej 
utworzenia oraz aktualizacja 

                       420                          -    

- na restrukturyzację z tytułu wypłat odpraw, sprzedaży środków trwałych oraz 
aktualizacja rezerwy 

                         67                        488 

- na świadczenia pracownicze z tytułu wypłat lub aktualizacji rezerw                           18                          -    

b) pozostałe, w tym:                    65 618                   35 265 
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- zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych                          590                          44 

- premie finansowe od dostawców krajowych i zagranicznych                   44 223                   22 931 

- zwrot od dostawcy zagranicznego poniesionych kosztów cła za lata ubiegłe                   16 413                          -    
- zapłata należności i zasądzonych kosztów sądowych objętych odpisami 
aktualizującymi 

                    1 486                     4 592 

- nadwyżki inwentaryzacyjne                          944                     2 038 

- zwrot kosztów sądowych i egzekucji                          576                        678 

- darowizny                          581                     3 370 

- odszkodowania z tytułu likwidacji szkód                          338                        218 

- odpis gr. użytk. wiecz. i śr. trw. otrzymanych nieodpłatnie z rozlicz. 
międzyokr. przychodów 

                       239                          -    

- zwrot podatku VAT i opłaty skarbowej                            -                        682 

- zwrot kosztów gwarancji bankowych                          166                        181 

- zwrot kosztów zabezpieczenia budynku przed wpływami górniczymi                          -                        158 

- inne                            62                        373 

Inne przychody operacyjne, razem                   66 123                      35 753 

 
Nota 28 
 

   

INNE KOSZTY OPERACYJNE   01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

a) utworzone rezerwy (z tytułu)                      715                    (16)

- na świadczenia pracownicze                          533                          -

- przyszłe straty operacyjne                          151                        (16)

- zobowiązania z tyt. premii dla odbiorców                          31                          -

b) pozostałe, w tym:                   50 266                   18 299 

- aktualizacja wartości aktywów niefinansowych *                     25 727                   11 917 

- koszty cła za lata ubiegłe                     16 406                          -

- premie finansowe udzielone odbiorcom                       3 042                        725 

- niedobory i szkody                       1 905                     3 105 

- udzielone darowizny i nieodpłatne przekazanie środków trwałych                      1 410                     1 168 

- opłaty sądowe i koszty egzekucyjne                          626                        565 

- odszkodowania                          502                        140 

- koszty likwidacji szkód                          181                        285 

- koszty gwarancji bankowych                          173                        194 

- nieplanowane odpisy amortyzacyjne                            -                        137 

- inne                           294                          63 

Inne koszty operacyjne, razem                   50 981                 18 283 

 

* AKTUALIZACJA WARTOŚCI AKTYWÓW NIEFINANSOWYCH 
oraz przyczyny ich utworzenia 

01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

- na należności                     25 673                    11 905  

- zapasy na skutek przeterminowania                            54                           12  

Razem                   25 727                  11 917  

 
Nota 29A 
 

   

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUŁU DYWIDEND  
I UDZIAŁÓW W ZYSKACH 

01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

a) od jednostek powiązanych, w tym:                       8 125                         685  

- od jednostek zależnych                       8 125                         685  

- od jednostek współzależnych                            -                              -     

- od jednostek stowarzyszonych                            -                              -     

- od znaczącego inwestora                            -                              -     

- od jednostki dominującej                            -                              -     
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b) od pozostałych jednostek                            -                              -     

Przychody finansowe z tytułu dywidend i udziałów w zyskach, razem                    8 125                        685  

 
 
Nota 29B 
 

   

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUŁU ODSETEK   01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

a) z tytułu udzielonych pożyczek                          192                        641 

- od jednostek powiązanych, w tym:                            83                        109 

- od jednostek zależnych                            83                          96 

- od jednostek współzależnych                            -                          -

- od jednostek stowarzyszonych                            -                          13 

- od znaczącego inwestora                            -                          -

- od jednostki dominującej                            -                          -

- od pozostałych jednostek                          109                        532 

b) pozostałe odsetki                     20 157                   21 439 

- od jednostek powiązanych, w tym:                       9 297                   13 517 

- od jednostek zależnych                       9 297                   13 517 

- od jednostek współzależnych                            -                          -

- od jednostek stowarzyszonych                            -                          -

- od znaczącego inwestora                            -                          -

- od jednostki dominującej                            -                          -

- od pozostałych jednostek                     10 860                     7 922 

Przychody finansowe z tytułu odsetek, razem                   20 349                 22 080 

 
Nota 29C 
 

   

INNE PRZYCHODY FINANSOWE   01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

a) nadwyżka dodatnich różnic kursowych                            -                     2 976 

- zrealizowane                            -                     2 649 

- niezrealizowane                            -                        327 

b) rozwiązanie rezerw  (z tytułu)                              5                          -

- na ryzyko finansowe w związku z ustaniem przyczyn                         5                          -

c) pozostałe, w tym:                   10 110                   10 578 

- zysk ze zbycia inwestycji                            -                     1 154 

- zyski ze stosowania pochodnych instrumentów finansowych                 3 135                     4 783 

- wycena bilansowa pochodnych instrumentów finansowych                     3 008                          9 

- zapłata odsetek od należności, które uprzednio aktualizowano                     2 135                     3 160 
- umorzone odsetki zwłoki                          929                        606 

- zysk ze sprzedaży wierzytelności                          618                          -

- aktualizacja wartości inwestycji*                          274                        564 

- zysk z rozliczenia powiernika                            -                        290 

- usługi pośrednictwa finansowego                            -                          11 

- inne                             11                            1 

Inne przychody finansowe, razem                   10 115                 13 554 

 

* aktualizacja wartości inwestycji   01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

- zapłata pożyczek, które uprzednio aktualizowano                              3                          -

- zapłata odsetek od pożyczek które uprzednio aktualizowano                          -                          16 

- dyskonto odsetek od obligacji                          102                        205 

- przywrócenie trwałej utraty wartości udziałów                            -                        343 

- wycena memoriałowa jednostek uczestnictwa funduszu Gamma                        169                          -
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Razem                         274                       564 

 
Nota 30A 
 

   

KOSZTY FINANSOWE Z TYTUŁU ODSETEK   01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

a) od kredytów i pożyczek                     20 492                   35 768 

- dla jednostek powiązanych, w tym:                            -                          -

- od jednostek zależnych                            -                          -

- od jednostek współzależnych                            -                          -

- od jednostek stowarzyszonych                            -                          -

- od znaczącego inwestora                            -                          -

- od jednostki dominującej                            -                          -

- od pozostałych jednostek                     20 492                   35 768 

b) pozostałe odsetki                     25 069                   36 560 

- dla jednostek powiązanych, w tym:                       2 880                     1 471 

- od jednostek zależnych                       2 880                     1 471 

- od jednostek współzależnych                            -                          -

- od jednostek stowarzyszonych                            -                          -

- od znaczącego inwestora                            -                          -

- od jednostki dominującej                            -                          -

- od pozostałych jednostek                     22 189                   35 089 

Koszty finansowe z tytułu odsetek, razem                   45 561                 72 328 

 
Nota 30B 
 

   

INNE KOSZTY FINANSOWE   01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

a) nadwyżka ujemnych różnic kursowych                       1 323                          -

- zrealizowane                       1 113                          -

- niezrealizowane                          210                          -

b) utworzone rezerwy (z tytułu)                          700                        600 

- na przewidywane koszty z tytułu odsetek od zobowiązań                        700                        600 

- inne                            -                          -

c) pozostałe, w tym:                     23 172                   16 004 

- strata ze zbycia inwestycji                       2 283                          -

- wycena bilansowa pochodnych instrumentów finansowych                   13 395                     4 590 

- poniesione straty z tytułu stosowania pochodnych instrumentów finansowych                     3 965                     5 886 

- odpis kosztów podwyższenia kapitału                       1 377                     1 377 

- odpis aktualizujący odsetki od należności                       1 332                     2 276 

- strata na sprzedaży wierzytelności                            -                        925 

- prowizje od kredytów i bankowe                          401                        479 

- aktualizacja wartości inwestycji*                          277                        251 
- koszty związane z emisją obligacji i bonów komercyjnych                        142                        133 
- odsetki umorzone odbiorcom                            -                            6 

- inne                             -                          81 

Inne koszty finansowe, razem                   25 195                 16 604 

 
 

* aktualizacja wartości inwestycji   01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

- odpis aktualizujący wartość udzielonych pożyczek                            -                              4  

- odpis aktualizujący wartość odsetek od udzielonych pożyczek                          -                              3  

- utrata wartości udziałów                          277                        244  

Razem                         277                        251  



 

Prospekt emisyjny PGF S.A.   Rozdział VII Sprawozdania finansowe 

 156 

 
 
Nota 31 
 
Spółka sporządza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. 
 
Nota 32 
 

   

ZYSKI NADZWYCZAJNE   01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

a) losowe                            -                          -

b) pozostałe (wg tytułów)                            -                          -

Zyski nadzwyczajne, razem                            -                          -

 
Nota 33 
 

   

STRATY NADZWYCZAJNE   01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

a) losowe                            -                          -

b) pozostałe (wg tytułów)                            -                          -

Straty nadzwyczajne, razem                            -                          -

 
 
Nota 34A 
 

   

PODATEK DOCHODOWY BIEŻĄCY   01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

1. Zysk (strata) brutto                      24 670                     9 815 

2. Różnice pomiędzy zyskiem (stratą) brutto a podstawą opodatkowania 
podatkiem dochodowym (wg tytułów) 

                  14 604                    2 004 

- dywidendy i inne przychody z udziałów w spółkach zależnych                    (8 136)                     (685)

- różnica pomiędzy naliczonymi a zrealizowanymi odsetkami od należności, 
pożyczek, bonów i obligacji 

                  (1 441)          (12 422)

- aktualizacja odpisów restrukturyzacyjnych oraz rezerwa na przyszłe koszty, w 
tym odsetki od zobowiązań 

                    1 088                        172 

- pozostałe przychody podatkowe (uzyskane odszkodowania, zasądzone koszty 
sądowe, nieodpłatnie otrzymane środki trwałe) 

                         45                        93 

- różnica między ujęciem księgowym a podatkowym środków trwałych 
przejętych z fuzji (amortyzacja, wartość netto sprzedaży) 

                  (2 784)                     299 

- odpisy aktualizujące należności, majątek obrotowy, udziały i zasądzone koszty 
sądowe 

                  20 444               (4 747)

- odsetki budżetowe                          307                 (2 616)

- pozostałe koszty NSKUP (składki PEFRN, darowizny, ubezpieczenia, 
wypłacone odszkodowania, niewypłacone umowy zlecenia, amortyzacja, 
składki członkowskie, kary, sankcje itp.) 

                    8 638                    2 453 

- różnica pomiędzy wyceną bilansową a zrealizowanymi transakcjami na 
pochodnych instrumentach finansowych 

                  10 053                    4 221 

- różnica pomiędzy wyceną bilansową a zrealizowanymi różnicami kursowymi                        499                    (327)

- odsetki od zobowiązań, kredytów, papierów wartościowych                   (2 651)                    8 255 

- zrealizowane koszty zaliczone do wyniku ubiegłego roku (badanie bilansu, 
usługi aktuarialne, wypłacone umowy zlecenia) 

                    (642)           (495)

- rezerwa na należności uprawdopodobnione, odpisanie należności 
nieściągalnych, umorzone należności 

                  (9 723)           13 634 

- straty z lat ubiegłych                            -                          -

- odliczenia od dochodu - darowizny                     (1 093)                          -

- VAT pozostający w spółce                       -                   (342)

- przychody z tyt. udziałów w s.c. oraz zysk spółki przyłączonej                          -                 (5 489)

3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym                     39 274                   11 819 
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4. Podatek dochodowy według stawki 28 %                     10 997                     3 309 

5. Zwiększania, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obniżki podatku                          -                          -
6. Podatek dochodowy bieżący ujęty (wykazany) w deklaracji podatkowej 
okresu, w tym: 

                  10 997                     3 309 

- wykazany w rachunku zysków i strat                     10 997                     3 309 

- dotyczący pozycji, które zmniejszyły lub zwiększyły kapitał własny                          -                          -

- dotyczący pozycji, które zmniejszyły lub zwiększyły wartość firmy lub ujemną 
wartość firmy 

                         -                          -

 
 
Nota 34B 
 

   

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY  
W RACHUNKU ZYSKÓW I STRAT 

01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

- zmniejszenie (zwiększenie) z tytułu powstania i odwrócenia się różnic 
przejściowych 

                  (5 987)                     2 178 

- zmniejszenie (zwiększenie) z tytułu zmiany stawek podatkowych                          31                          -

- zmniejszenie (zwiększenie) z tytułu poprzednio nieujętej straty podatkowej, 
ulgi podatkowej lub różnicy przejściowej poprzedniego okresu 

                         -                             -

- zmniejszenie (zwiększenie) z tytułu odpisania aktywów z tytułu odroczonego 
podatku dochodowego lub braku możliwości wykorzystania rezerwy na 
odroczony podatek dochodowy 

                         -                             -

- inne składniki podatku odroczonego (wg tytułów)                            -                             -

Podatek dochodowy odroczony, razem                    (5 956)                    2 178 

 
Nota 34C 
 

   

ŁĄCZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO   01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

- ujętego w kapitale własnym                  2 383                  4 561 

- ujętego w wartości firmy lub ujemnej wartości firmy                            -                          -    

 
Nota 34D 
 

   

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKÓW I 
STRAT DOTYCZĄCY 

01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

- działalności zaniechanej                            -                              -     

- wyniku na operacjach nadzwyczajnych                            -                              -     

 
Nota 35 
 

   

POZOSTAŁE OBOWIĄZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU 
(ZWIĘKSZENIA STRATY), Z TYTUŁU: 

01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

-                            -                          -    

-                            -                          -    

Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia straty), razem                          -                          -    

 
Nota 36 
 

   

UDZIAŁ W ZYSKACH (STRATACH) NETTO JEDNOSTEK 
PODPORZĄDKOWANYCH WYCENIANYCH METODĄ PRAW 
WŁASNOŚCI, W TYM: 

01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

- odpis wartości firmy jednostek podporządkowanych                            -                          -    

- odpis ujemnej wartości firmy jednostek podporządkowanych                          -                        -    

- odpis różnicy w wycenie aktywów netto                            -                          -    

Nota 37 
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Zysk za rok 2001 w kwocie 6.168.777,65 zł. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy  uchwałą z dnia 03 lipca 2002r.  
postanowiło przeznaczyć w całości na kapitał zapasowy. 
Niepodzielony wynik z lat ubiegłych wynikający ze zmiany zasad rachunkowości w kwocie 2 719 544,78 zł. oraz 
zysk osiągnięty za rok bieżący w kwocie 19 628 701,23 zł. Zarząd zarekomenduje Walnemu Zgromadzeniu 
Akcjonariuszy podzielić w następujący sposób:  
12 235 613,00 zł. na wypłatę dywidendy,  
10 112 633,01 zł. na zwiększenie kapitału zapasowego. 
 
 
Nota 38 
 
Dane do obliczenia zysku na jedną akcję zwykłą za rok 2001: 
- ilość akcji na dzień 31.12.2001r. 12.235.613 szt.  Seria A,B,C,D,E,F,G,H,I,J,K,L i M 
 
Zysk za rok 2001 w kwocie zł.  6 168 777,65 
Zmiany zasad polityki rachunkowości w kwocie (1 841 214,22) 
Zysk za 12 miesięcy    6 168 777,65 + (1 841 214,22) = 4 327 563,43 zł. 
Zysk netto na jedną akcję zwykłą:  4 327 563,43 zł./12 235 613 szt. = 0,35 zł./szt. 
 
Dane do obliczenia zysku na jedną akcję zwykłą za rok 2002: 
- ilość akcji na dzień 31.12.2002r. 12.235.613 szt.  Seria A,B,C,D,E,F,G,H,I,J,K,L i M 
 
Zysk za rok 2002 w kwocie zł.  19 628 701,23 zł. 
Zysk za 12 miesięcy    19 628 701,23 zł. 
Zysk netto na jedną akcję zwykłą: 19 628 701,23 zł./12 235 613 szt. = 1,60 zł./szt. 
 
 
Noty objaśniające do rachunku przepływu środków pieniężnych 
 
 

1. Struktura środków pieniężnych przyjętych do rachunku przepływu środków pieniężnych po doprowadzeniu do 

porównywalności bilansu otwarcia w związku z nowelizacją ustawy o rachunkowości. 
 
 

Lp. Treść Stan na początek roku 
Stan na koniec okresu 

bieżącego 
1. 

2. 

 

 

 

 

3. 

 

 

4. 

Środki pieniężne w kasie  

Środki pieniężne w banku 

- rachunek bieżący 

- rachunek lokat 

- rachunek ZFŚS 

- rachunek walutowy 

Inne środki pieniężne z tego: 

- środki pieniężne w drodze 

- czeki obce 

Inne aktywa pieniężne z tego: 

- odsetki od lokat 

- odsetki od pożyczek 

- odsetki od rachunków bankowych 

44 

8 526 

6 515 

1 771 

114 

126 

- 

- 

- 

30 

- 

30 

- 

90 

2 307 

922 

1 175 

192 

18 

69 

69 

- 

32 

11 

21 

- 

 Razem środki pieniężne 8 600 2 498 

 

2. Podział działalności PGF S.A. przyjęty w rachunku przepływu środków pieniężnych: 
• działalność operacyjna – związana jest z działalnością statutową Spółki, która polega głównie na 

sprzedaży towarów, materiałów i usług oraz ponoszeniu związanych z tym kosztów w celu osiągnięcia 

zysku. 

Podstawowe tytuły wpływów powodujących wzrost stanu środków pieniężnych to: 

- wpływy ze sprzedaży towarów, materiałów i usług handlowych, 

- wpływy z tytułu najmu i dzierżawy, 
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- uzyskane odsetki zwłoki, 

- odsetki od środków na rachunkach bieżących. 

Podstawowe tytuły wydatków powodujących spadek stanu środków pieniężnych to: 

- wydatki związane z pokrywaniem kosztów dotyczących sprzedanych towarów i materiałów, a także 

z zatrudnianiem pracowników, 

- płatności z tytułu zawieranych umów handlowych, 

- płatności na rzecz dostawców towarów, materiałów lub usług, 

- wydatki z tytułu podatków, opłat, ceł, ubezpieczeń i innych obciążających wynik finansowy, 

- zrealizowane ujemne różnice kursowe od zobowiązań z tytułu importu, 

- zapłacone odsetki karne oraz odsetki  zwłoki. 
 

• działalność inwestycyjna  - polega na nabywaniu oraz sprzedaży aktywów trwałych, czyli rzeczowych 

aktywów trwałych, wartości niematerialnych i prawnych oraz długo- i krótkoterminowych aktywów 

finansowych.              

Podstawowe kierunki wydatków działalności inwestycyjnej obejmują: 

- wydatki środków pieniężnych z tytułu zakupu składników rzeczowych aktywów trwałych oraz 

wartości niematerialnych i prawnych , 

- wydatki środków pieniężnych poniesione na zakup udziałów i akcji,  

- wydatki na zakup papierów wartościowych przeznaczonych do obrotu, 

- wydatki na zaliczki na poczet zakupu aktywów finansowych i udzielone pożyczki. 

Podstawowe źródła wpływów środków pieniężnych: 

- wpływy pochodzące ze sprzedaży składników rzeczowych aktywów trwałych, wartości 

niematerialnych i prawnych , 

- wpływy ze sprzedaży papierów wartościowych przeznaczonych do obrotu, 

- wpływy z otrzymanych dywidend, 

- wpływy ze spłaty udzielonych pożyczek oraz uzyskanych od nich odsetek. 

•   działalność finansowa – polega na pozyskiwaniu kapitałów własnych i obcych (krótko  

i długoterminowych) oraz na spłacie zobowiązań z tego tytułu. 

Podstawowe źródła wpływów środków pieniężnych obejmują: 

- wpływy z tytułu zaciągniętych kredytów krótkoterminowych, 

- wpływy z tytułu emisji krótkoterminowych obligacji, 

- zyski ze stosowania pochodnych instrumentów finansowych, 

Podstawowe tytuły wydatków środków pieniężnych to: 

- wydatki na wykup wyemitowanych krótkoterminowych obligacji, 

- wydatki na spłatę kredytów krótkoterminowych, 

- zapłacone odsetki od zaciągniętych kredytów i obligacji, 

- straty powstałe ze stosowania pochodnych instrumentów finansowych, 

- wydatki związane z obsługą programu emisji obligacji. 
 

3. Przyczyny występujących niezgodności pomiędzy zmianami bilansowymi a zmianami stanu tych pozycji 

wykazanymi w rachunku przepływu środków pieniężnych. 

1) Zmiana stanu należności netto 
- wykazana w r-ku przepływów w poz. A.II.8 
- wynikająca z bilansu 
Różnica 
Stanowi: 
- zmianę stanu należności na BO i BZ z tyt. dz. inwestycyjnej 

 
(54 551)  tys. zł 
(59 148)  tys. zł 
4 597   tys. zł 

 
4 597   tys. zł 
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2) Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych 
(z wyjątkiem pożyczek i kredytów) 
- wykazana w r-ku przepływów w poz. A.II.9 
- wynikająca z bilansu 
Różnica 
Stanowi: 
- zmiana stanu zobowiązań na BO i BZ z tyt. działalności 
  inwestycyjnej 
- zmianę stanu zobowiązań na BO i BZ z tyt. pochodnych    
  instrumentów finansowych 
- spłatę raty leasingowej – wykazanej w r-ku przepływów  
  w poz. C.II.7 
 

 
 

 187 996    tys. zł 
 198 103    tys. zł 
(10 107)   tys. zł 

 
 

1 817    tys. zł                        
 

 9 964    tys. zł 
 

(1 674)   tys. zł 

4. „Inne korekty”  wykazane w poz. A II.11 rachunku przepływu środków pieniężnych  

w kwocie   16 076   tys. zł 

obejmują:    

-  zrealizowane zyski ze stosowania pochodnych instrumentów finansowych                (2 853)  tys. zł 

-  zrealizowane straty ze stosowania pochodnych instrumentów finansowych 3 965   tys. zł 

-  koszty emisji obligacji                    143   tys. zł 

- odsetki od obligacji   4 776   tys. zł 

- zapłata aktualizowanych pożyczek         (3) tys. zł    

przeniesione do działalności finansowej 

-  wycena pochodnych instrumentów finansowych                                                             10 044    tys. zł 

-  utrata wartości udziałów w spółkach zależnych                                                                            277   tys. zł 

-  dyskonto obligacji                                                             (102)  tys. zł 

-  wycena bilansowa jednostek uczestnictwa    (171)  tys. zł 

jako korekty niepieniężne. 

5. Inne wpływy finansowe wykazane w pozycji C.I.4 przepływów w kwocie      2 853  tys. zł 

  stanowią zrealizowane zyski ze stosowania pochodnych instrumentów finansowych.    

6. Inne wydatki finansowe wykazane w pozycji C.II.9 przepływów  w kwocie    8 884   tys. zł 

  stanowią: 

  -  zrealizowane straty ze stosowania pochodnych instrumentów finansowych    3 965   tys. zł 

  -  koszty związane z emisją obligacji                                            143   tys. zł 

  -  zapłacone odsetki od obligacji własnych                                                              4 776   tys. zł 

 
Dodatkowe noty objaśniajace 
 

1 .  I n f o r m a c j a  o  i n s t r u m e n t a c h  f i n a n s o w y c h  

 

Prezentowane sprawozdanie finansowe okresu bieżącego i dane porównywalne obejmują instrumenty 

finansowe jak niżej: 

a)   aktywa    finansowe    przeznaczone    do    obrotu      (pochodne    instrumenty    finansowe, 

      jednostki uczestnictwa Funduszu GAMMA), 

b) zobowiązania finansowe (pochodne instrumenty finansowe, kredyty bankowe, z tytułu  

      wyemitowanych  papierów dłużnych oraz wobec Skarbu Państwa), 

c)  pożyczki udzielone i należności własne (pożyczki, odsetki, dywidendy), 

d)  aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności (obligacje), 

e)  aktywa dostępne do sprzedaży (akcje). 

 

1.1  Stany wyżej wymienionych instrumentów z uwzględnieniem zmian w prezentowanych okresach   

       przedstawiają poniższe tabele. 
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a) Zmiana stanu aktywów finansowych  
przeznaczonych do obrotu 

31.12.2002 31.12.2001 

Stan na początek okresu  89           2 005   

  - pochodne instrumenty finansowe 89           2 005   

a) zwiększenia (z tytułu) 5 425           4 792  

  - zawarcie transakcji na instrumenty   
    pochodne 

2 853           4 783  

  - wycena bilansowa instrumentów  
    pochodnych 

201                  9  

  - nabycie jednostek uczestnictwa  
    Funduszu GAMMA 

 
2 200 

 
- 

  - wycena memoriałowa jednostek uczestnictwa  
    Funduszu GAMMA 

171 - 

b) zmniejszenia (z tytułu) 3 143           6 708  

  - rozliczenie pochodnych instrumentów    
    finansowych 

3 143           4 925   

  - wycena bilansowa instrumentów 
    pochodnych 

-           1 783  

Stan na koniec okresu  2 371                89   

  - pochodne instrumenty finansowe -                89   

  - jednostki uczestnictwa Funduszu 
    GAMMA 

2 371 -   

 

b) Zmiana stanu zobowiązań 
     finansowych przeznaczonych do obrotu 

31.12.2002 31.12.2001 

Stan na początek okresu  3 350        1 045  

  - pochodne instrumenty finansowe 3 350        1 045   

a) zwiększenia (z tytułu) 17 360        8 694  

  - zawarcie transakcji na instrumenty  
    pochodne 

3 965        5 887  

  - wycena bilansowa instrumentów 
    pochodnych 

13 395        2 807   

b) zmniejszenia (z tytułu) 7 396        6 389  

  - realizacja pochodnych instrumentów  
    finansowych 

4 307        6 389   

  - wycena bilansowa instrumentów 
    pochodnych 

3 008 - 

  - odwrócenie się wyceny aktywów 81 - 

Stan na koniec okresu  13 314        3 350  

  - pochodne instrumenty finansowe 13 314        3 350   

 

c) Zmiana stanu pożyczek 
    udzielonych i należności własnych* 

31.12.2002 31.12.2001 

Stan na początek okresu – brutto 921           1 966  

  - pożyczki krótkoterminowe  (należność główna - brutto) 769           1 464  

  - odsetki od pożyczek  152              502   

  - odpis aktualizujący – odsetki  od pożyczek BO, (3)              (15) 

  - odpis aktualizujący – pożyczki  
     należność główna BO 

(4) - 

a) zwiększenia (z tytułu) 11 828 10 683  

  - udzielone pożyczki krótkoterminowe 3 448           1 185   

  - konwersja pożyczek z długo- do 
    krótkoterminowych 

89           8 221  

  - naliczenie odsetek od pożyczek  w okresie 166              592  
  - należne dywidendy 8 125 685 
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c) Zmiana stanu pożyczek 
    udzielonych i należności własnych* 

31.12.2002 31.12.2001 

b) zmniejszenia (z tytułu) 11 596         11 728  

  - spłata udzielonych pożyczek 
    krótkoterminowych 

3 245         10 101  

  - zapłata odsetek od pożyczek krótkoterminowych  226 942 
  - zapłata dywidend 8 125 685 

Stan na koniec okresu (brutto) 1 153 921 

  - odpisy aktualizujące wartość  
    pożyczek krótkoterminowych 

(1)                (4) 

  - odpisy aktualizujące odsetki od pożyczek (3)                (3) 

  - pożyczki krótkoterminowe 1 061              769  

  - odsetki od pożyczek 92 152 

  - należne dywidendy - - 

Stan na koniec okresu (netto) 1 149 914 

Odsetki od pożyczek niezapłacone: 92           152  

   - termin zapłaty do 3 m-cy 92                30  

   - termin zapłaty od 3 do 12 m-cy -              122  

   - termin zapłaty powyżej 12 m-cy - - 

* Należności własne nie obejmują należności handlowych i innych tj. z tytułu podatków, dotacji, ceł, 

   ubezpieczeń społecznych i zdrowotnych oraz innych świadczeń, od pracowników z tytułu działalności  

   socjalnej i bytowej, udzielonych zaliczek, od towarzystw ubezpieczeniowych itp.  

d) Zmiana stanu aktywów  
    finansowych utrzymywanych 
    do terminu wymagalności 

31.12.2002 31.12.2001 

Stan na początek okresu 19 864           2 165  

  - obligacje i bony komercyjne 19 864           2 165  

a) zwiększenia (z tytułu) 206 191       126 963  

  - nabycie bonów komercyjnych -       107 099  

  - nabycie obligacji 206 089         19 693  

  - dyskonto odsetek od obligacji 102              171  

b) zmniejszenia (z tytułu) 206 127       109 264  

  - wykup obligacji 206 127       109 264   

Stan na koniec okresu 19 928         19 864  

  - obligacje  19 928         19 864  

 

e) Zmiana stanu aktywów dostępnych 
    do sprzedaży 

31.12.2002 31.12.2001 

Stan na początek okresu -                           -    

a) zwiększenia (z  tytułu) 23                           -    

  - przeniesienie z długoterminowych aktywów    
    inansowych akcji  Lucas Bank S.A. 

23 - 

b) zmniejszenia (z tytułu) 23                           -    

  - sprzedaż akcji 23 - 

Stan na koniec okresu  -                           -    

 
1.2   Charakterystyka instrumentów finansowych 

Instrumenty Pochodne 

 
1.2.1   Transakcje IRS (Interest Rate Swap) 

 

Polegają na transakcjach wymiany oprocentowania umownej w kontrakcie kwoty bazowej bez zmiany waluty 

tej kwoty. W transakcjach przeprowadzanych przez spółkę zamianie podlegała zmienna stopa procentowa 

(oparta na stawkach WIBOR) na stopę stałą. Transakcje te były zawierane w ramach zarządzania ryzykiem 
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stopy procentowej związanym z zadłużeniem spółki i zabezpieczają przed wzrostem rynkowych stóp 

procentowych, wg których są obliczane koszty finansowe związane z zadłużeniem PGF. 

 

Na dzień bilansowy spółka posiadała otwarte następujące transakcje IRS: 

1. Transakcja z dnia 04.02.2002 r. z umowną kwotą wymiany 10 mln PLN polegającą na zamianie 

oprocentowania zmiennego (WIBOR 3M) – otrzymywanego przez PGF w okresach 

trzymiesięcznych na oprocentowanie stałe 9,5% p.a. – płacone przez PGF w okresach miesięcznych. 

Transakcja wygasła w dniu 06.02.2003 r.  

 

2. Transakcja z dnia 05.02.2002 r. z umowną kwotą wymiany 20 mln PLN polegającą na zamianie 

oprocentowania zmiennego (WIBOR 1M) – otrzymywanego przez PGF w okresach miesięcznych na 

oprocentowanie stałe 9,45% p.a. – płacone przez PGF w okresach miesięcznych. Transakcja wygasła       

w dniu 07.02.2003 r.  

 

3. Transakcja z dnia 05.02.2002 r. z umowną kwotą wymiany 10 mln PLN polegającą na zamianie 

oprocentowania zmiennego (WIBOR 1M – 0,05p.p.) – otrzymywanego przez PGF w okresach 

miesięcznych    na   oprocentowanie   zmienne   (WIBOR 3M)  –   płacone   przez   PGF    

w okresach trzymiesięcznych. Transakcja wygasła w dniu 06.02.2003r. 

 

 

Transakcje 1. i 3. w efekcie powodowały dla PGF zamianę oprocentowania zmiennego  

(WIBOR 1M - 0,05 p.p.) – otrzymywanego w okresach miesięcznych na oprocentowanie stałe (9,5% 

p.a.) płaconego w okresach miesięcznych od umownej kwoty 10 mln PLN. 

 

Wszystkie ww. transakcje są wyceniane jako transakcje handlowe, mają możliwość wcześniejszego 

rozliczenia (zamknięcia) po wartości godziwej, a płatności z nimi związane są rozliczane netto. Nie 

występuje dodatkowe zabezpieczenie przyjęte lub złożone. 

Z transakcjami tymi nie wiąże się inne ryzyko.  

Istniejące na dzień bilansowy zobowiązania z tytułu zajętych pozycji w transakcjach IRS wynoszą                

129 tys. PLN i są związane z wyceną wartości godziwej tych transakcji na dzień bilansowy.    

  

1.2.2   Zerokosztowe strategie opcyjne na stopę procentową 
 

Polegają na transakcjach wymiany oprocentowania umownej w kontrakcie kwoty bazowej bez zmiany waluty 

tej kwoty z określeniem maksymalnego i minimalnego poziomu stóp procentowych (struktura „korytarza”) 

lub z innym określeniem poziomu stóp procentowych (struktura „mewy”). Transakcje te były zawierane w 

ramach zarządzania ryzykiem stopy procentowej związanym z zadłużeniem spółki  

i zabezpieczają przed wzrostem rynkowych stóp procentowych wg których są obliczane koszty finansowe 

związane z zadłużeniem PGF. 

 

Na dzień bilansowy spółka posiadała otwarte zerokosztowe strategie opcyjne:  

 

1. Transakcja z dnia 13.01.2000 r. z umowną kwotą wymiany 40 mln PLN – strategia kupna opcji 

CALL  z ceną wykonania 13,55% z jednoczesną sprzedażą opcji PUT z ceną wykonania 11,15% 

oraz sprzedażą opcji CALL strategia zerokosztowa struktur opcyjnych z 6-cio miesięcznymi 

okresami odsetkowymi zabezpieczająca przed wzrostem stopy procentowej WIBOR 6M ponad 

poziom 13,55% (przy czym przy WIBOR 6M powyżej 16% - stopa dla Spółki wynosi WIBOR 6M – 

(minus) 2,45% z jednoczesnym określeniem minimalnych stóp procentowych w okresie trwania 

transakcji na poziomie 11,15%. Transakcja wygasła w dniu 13.01.2003r. Transakcja ta 

zabezpieczała oprocentowanie wyemitowanych obligacji serii A o stopie opartej o stawkę (WIBOR 
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6M).  

 

Transakcje te są wyceniane jako transakcje handlowe, mają możliwość wcześniejszego rozliczenia 

(zamknięcia) po wartości godziwej, a płatności z nimi związane są rozliczane netto. Nie występuje 

dodatkowe zabezpieczenie przyjęte lub złożone. 

Z transakcjami tymi nie wiąże się inne ryzyko.  

Istniejące na dzień bilansowy zobowiązania z tytułu zajętych pozycji w transakcjach zerokosztowych strategii 

opcyjnych na stopę procentową wynoszą 453 tys. PLN i są związane z wyceną wartości godziwej tych 

transakcji na dzień bilansowy.   

 

1.2.3   Transakcje terminowe FORWARD zakupu waluty 
 

Polegają na dokonaniu transakcji zakupu waluty z dostawą (lub bez dostawy) w przyszłości po z góry 

określonej cenie (FORWARD) określonej na podstawie bieżącego kursu wymiany (SPOT) i kosztu 

finansowania instrumentu. Terminowe transakcje zakupu FORWARD są dokonywane w celu ograniczenia 

ryzyka wzrostu kursu walutowego wynikającego z istniejących w PGF zobowiązań walutowych związanych   

z importem towarów, przy czym zwykle dokonywane transakcje nie są powiązane z konkretnymi 

płatnościami, a jedynie zabezpieczają poziom zobowiązań walutowych. Z tego również powodu zwykle nie 

dochodzi do rzeczywistej realizacji kontraktu (dostawy waluty), ale jego zamknięcie (poprzez transakcję 

odwrotną) przed lub w dniu wygaśnięcia. Transakcje FORWARD mogą być również związane  

z zabezpieczeniem ryzyka walutowego związanego z transakcjami CCIRS. 

 

Na dzień bilansowy spółka posiadała otwarte transakcje FORWARD: 

1. zakupu w przyszłości 257.511 tys. CZK z datą rozliczenia 26.03.2003 r. po cenie 0,14788 związaną  

z transakcją CCIRS opisaną w pkt 1.2.4 pkt 1, 

2. zakupu w przyszłości 169.205 tys. CZK z datą rozliczenia 04.04.2003 r. po cenie 0,14818 związaną  

z transakcją CCIRS opisaną w pkt 1.2.4 pkt 2. 

 

Wszystkie transakcje FORWARD są wyceniane jako transakcje handlowe, mają możliwość wcześniejszego 

zamknięcia (poprzez zawarcie transakcji odwrotnej), a płatności z nimi związane są rozliczane netto.            

Nie występuje dodatkowe zabezpieczenie przyjęte lub złożone. 

Z transakcjami tymi nie wiąże się inne ryzyko.  

Istniejące na dzień bilansowy zobowiązania z tytułu zajętych pozycji w transakcjach FORWARD zakupu 

waluty wynoszą 8.065 tys. PLN i są związane z wyceną wartości godziwej tych transakcji na dzień bilansowy.   

 

1.2.4   Transakcje CCIRS (Cros Curency Interest Rate Swap) 

 
Polegają na transakcjach wymiany oprocentowania umownej w kontrakcie kwoty bazowej wraz ze zmianą 

waluty tej kwoty. W transakcjach przeprowadzanych przez spółkę zamianie podlegała zmienna stopa 

procentowa (oparta na stawkach WIBOR) związaną z walutą PLN na stopę stałą związaną z walutą obcą 

(CZK – czeska korona). Transakcje te były zawierane w ramach zarządzania z zadłużeniem spółki w celu 

zminimalizowania kosztów finansowych poprzez wykorzystanie dysparytetu stóp procentowych związanych    

z różnymi walutami i zabezpieczają przed wzrostem rynkowych stóp procentowych w PLN wg których są 

obliczane koszty finansowe związane z zadłużeniem PGF. Połączenie zadłużenia z transakcją CCIRS działa   

w praktyce jak przewalutowanie. 

 
Na dzień bilansowy spółka posiadała otwarte następujące transakcje CCIRS:  

 

1. Transakcja z dnia 22.03.2002 r. z umowną kwotą wymiany 30.000 tys. PLN – na kwotę           

257.511 tys. CZK z jednoczesną zamianą oprocentowania w PLN (opartego na stawce WIBOR 1M) 

na oprocentowanie stałe równe 5% p.a. Transakcja wygasa w dniu 26.03.2003 r. i posiada 



 

Prospekt emisyjny PGF S.A.   Rozdział VII Sprawozdania finansowe 

 165 

miesięczne okresy odsetkowe. W okresach miesięcznych spółka otrzymuje oprocentowanie  

wg stawki WIBOR 1M od umownej kwoty 30.000 PLN, natomiast płaci oprocentowanie wg stawki 

5% p.a. od umownej kwoty 257.511 tys. CZK przeliczane na PLN wg aktualnego kursu wymiany 

PLN/CZK  

 

2. Transakcja z dnia 02.04.2002 r. z umowną kwotą wymiany 20.000 tys. PLN – na kwotę           

169.205 tys. CZK z jednoczesną zamianą oprocentowania w PLN (opartego na stawce WIBOR 1M) 

na oprocentowanie stałe równe 4,75% p.a. Transakcja wygasa w dniu 04.04.2003 r. i posiada 

miesięczne okresy odsetkowe. W okresach miesięcznych spółka otrzymuje oprocentowanie  

wg stawki WIBOR 1M od umownej kwoty 20.000 PLN, natomiast płaci oprocentowanie wg stawki 

4,75% p.a. od umownej kwoty 257.511 tys. CZK przeliczane na PLN wg aktualnego kursu wymiany 

PLN/CZK  

 

Wszystkie transakcje CCIRS są wyceniane jako transakcje handlowe, mają możliwość wcześniejszego 

rozliczenia (zamknięcia) po wartości godziwej, a płatności z nimi związane są rozliczane netto. 

Nie występuje dodatkowe zabezpieczenia przyjęte lub złożone. 

Z transakcjami tymi wiąże się ryzyko walutowe analogiczne jak w przypadku kredytów denominowanych       

w obcych walutach.  

Istniejące na dzień bilansowy zobowiązania z tytułu zajętych pozycji w transakcjach CCIRS wynoszą               

4.667 tys. PLN i są związane z wyceną wartości godziwej tych transakcji na dzień bilansowy.   

 
W a r t o ś ć  g o d z i w a   

 

Przy ustalaniu wartości godziwej instrumentów pochodnych są wykorzystywane rynkowe kwotowania 

banków określające wartość instrumentu przy założeniu jego zamknięcia na dzień bilansowy lub wycenę 

instrumentu odwrotnego (FORWARD). 

 

1.2.5   Jednostki GAMMA SFIO 
 

Jednostki funduszu rynku pieniężnego GAMMA SFIO zarządzanego przez WARTA Towarzystwo Funduszy 

Inwestycyjnych S.A. są nabywane w celu lokowania wolnych środków pieniężnych. Jednostki te 

charakteryzują się dużym poziomem bezpieczeństwa (środki funduszu są lokowane na rynku pieniężnym) 

oraz dużą płynnością, są więc dobrą alternatywą krótkoterminowych lokat bankowych. 

 

Na dzień bilansowy spółka posiadała 17.482,9642 jednostek GAMMA SFIO (Specjalistyczny Fundusz 

Inwestycyjny Otwarty) o wartości godziwej w wysokości 2.371 tys. PLN.  

 

1.2.6   Zobowiązania finansowe 
 

 Na pozycję tę składają się: 

• Kredyty bankowe krótkoterminowe zaciągnięte na finansowanie bieżącej działalności. W bilansie 

wykazane zostały w wysokości skorygowanej ceny nabycia. Szczegółowy wykaz, warunki 

oprocentowania oraz terminy spłat przedstawia nota nr 20c. 

 

• Zobowiązania z tytułu wyemitowanych przez spółkę obligacji na okaziciela za pośrednictwem: 

− Banku Pekao S.A. z terminem wykupu w styczniu i kwietniu 2003r. 

− ABN AMRO S.A. z terminem wykupu w styczniu 2003r. 

Obligacje wyemitowane zostały w celu finansowania bieżącej działalności. 

Warunki oprocentowania przedstawia nota nr 20d. 

Zobowiązania z tytułu obligacji wyceniane są w kwocie wymagającej zapłaty. 
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• Zobowiązania wobec Skarbu Państwa, przejęte w wyniku fuzji z Cefarmem Poznań S.A. z tytułu 

zakupu przedsiębiorstwa państwowego. 

Oprocentowanie płatne kwartalnie wynosi 0,5% poniżej wskaźnika wzrostu cen dóbr inwestycyjnych 

ogłaszanego dla poprzedniego kwartału przez Prezesa Głównego Urzędu Statystycznego w Dzienniku 

Urzędowym Rzeczypospolitej Polskiej „Monitor Polski”. 

Zobowiązania wobec Skarbu Państwa wycenione są w kwocie wymagającej zapłaty. 

 

1.2.7   Pożyczki udzielone i należności własne 

 
Na pozycję tą składają się: 

− pożyczki udzielone głównie spółkom Grupy Kapitałowej, 

− pożyczki udzielone odbiorcom – Aptekom, wprowadzone do ewidencji w związku z przejęciem 

działalności operacyjnej od spółki zależnej postawionej w stan likwidacji, 

  i zostały wykazane w wysokości skorygowanej ceny nabycia po pomniejszeniu o odpis aktualizujący. 

 

1.2.8   Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności 

 
Stanowią zakupione krótkoterminowe obligacje wyemitowane przez spółki zależne. Transakcje te są 

dokonywane na warunkach rynkowych. 

 

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży stanowiły posiadane akcje Lucas Banku S.A., które zostały 

sprzedane w m-cu sierpniu bieżącego roku. 

 

1.2.9    Odpisy aktualizujące aktywa finansowe ilustruje poniższe zestawienie     

 

Treść od 01.01 do 31.12.2002 od 01.01 do 31.12.2001 

1.  Zwiększenia 277                     248  

- utrata wartości udziałów w spółkach 277                     244  

- odpis wartości udzielonej pożyczki -                         4  

- odsetki od pożyczek -                         3  

2. Zmniejszenia 3                     358  

- przywrócenie wartości udziałów w spółce w związku  
  z jej sprzedażą 

-                     340  

- przywrócenie wartości udziałów w spółce -                         3  

- zapłata pożyczek 3 - 

- zapłata odsetek od pożyczek -                       15  

3. Wycena bilansowa dodatnia 273                     171  

- wycena bilansowa nabytych obligacji 102                     171  

- wycena bilansowa jednostek uczestnictwa funduszu 
 Gamma 

                                 171 - 

 

 

1.2.10   Koszty odsetek od zobowiązań finansowych długo- i krótkoterminowych ilustruje poniższa tabela: 

 

Koszty zobowiązań finansowych od 01.01 do 31.12.2002 od 01.01 do 31.12.2001 

1.  Zobowiązania długoterminowe   
a) Odsetki zrealizowane                   9 543  
    - wyemitowane obligacje                   9 543  
b) Odsetki niezrealizowane                   4 776  
    - wyemitowane obligacje                   4 776  
2. Zobowiązania krótkoterminowe   
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Koszty zobowiązań finansowych od 01.01 do 31.12.2002 od 01.01 do 31.12.2001 

a) Odsetki zrealizowane 30 458 44 724 
    - kredyty bankowe 20 492                28 875  
    - wyemitowane obligacje 4 132 - 
    - długoterminowe obligacje w okresie  spłaty 5 834 - 
    - wyemitowane bony komercyjne                 15 803  
    - zobowiązania wobec Skarbu Państwa                         46  
b) Odsetki niezrealizowane 3 119                  1 030  
    - kredyty bankowe                   1 030  
    - wyemitowane obligacje 420                      -    

    - długoterminowe obligacje w okresie spłaty 2 699 - 

    - wyemitowane bony komercyjne                       -    
    - zobowiązania wobec Skarbu Państwa                        -    

Razem koszty zobowiązań 33 577                60 073  

* Wszystkie odsetki niezrealizowane przypadają do zapłaty w terminie 3 miesięcy  

 

2. Za zobowiązania warunkowe spółka uznaje potencjalny przyszły obowiązek wykonania świadczeń, których 

powstanie jest uzależnione od zaistnienia określonych zdarzeń. 

 

Zobowiązania warunkowe wynoszą 213 768 tys. zł., w tym poręczenia i gwarancje 170 731 tys. zł.  

 

Zobowiązania warunkowe (z wyłączeniem poręczeń i gwarancji) odnoszą się głównie do: 

- wartości towarów obcych wyprowadzanych sukcesywnie ze składu celnego w kwocie  

32 040 tys. zł., 

- zobowiązania wobec BZ WBK S.A. w kwocie 4 745 tys. zł. z tytułu opcji prawa odkupu do dnia  

30 sierpnia 2003r. oraz obowiązku odkupu po 31 sierpnia 2003r. 129.901 szt. akcji PGF S.A. 

zakupionych wcześniej przez bank od spółek zależnych Grupy, 

- zobowiązania do zakupu od BRE Leasing Sp. z o.o. sprzętu komputerowego wyleasingowanego 

przez spółkę zależną CLINIKA.PL S.A. w Gdańsku w kwocie 102 tys. zł. PGF S.A. zobowiązała się 

do kupna sprzętu komputerowego w przypadku braku zapłaty opłat leasingowych przez spółkę 

zależną. Zobowiązanie ulega zmniejszeniu wraz ze spłatą kolejnych miesięcznych rat i wygasa  

z dniem 10.10.2003r.  

 

Kwota udzielonych gwarancji i poręczeń dotyczy: 

- posiadaczy obligacji wyemitowanych przez URTICA FINANSE S.A. w związku z obsługą Programu 

Sekurytyzacji do kwoty  53.000 tys. zł, 

- kredytów w łącznej kwocie  34.916 tys. zł, z tego: 

• spółce SPV (URTICA FINANSE S.A.) w ramach Programu Sekurytyzacji w okresie trwania 

tego programu w kwocie        10.500 tys. zł 

• spółce zależnej (FARM-SERWIS Sp. z o.o.) w kwocie    15.000 tys. zł 

• spółce zależnej (PGF URTICA Sp. z o.o.) w kwocie         9.256 tys. zł 

• dwóm odbiorcom spółek zależnych w kwocie               160 tys. zł 

- gwarancji bankowej w kwocie 3.642 tys. zł. na rzecz Skarbu Państwa dotyczącej spłaty zobowiązania 

z tytułu zakupu przedsiębiorstwa (spółka zależna), 

- wystawionych weksli gwarancyjnych i poręczeń dla 6 kontrahentów na łączną kwotę  

47.870 tys. zł., oraz dalszym 13-tu dostawcom wystawiono weksle in blanco do wysokości 

zobowiązań, 

- poręczenie za zobowiązanie spółki zależnej PGF URTICA Sp. z o.o. we Wrocławiu z tytułu 

udzielenia jej kredytu dyskontowego w łącznej kwocie     31.207 tys. zł 

• przez BIG Bank Gdański S.A. w Warszawie      13.920 tys. zł 
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• przez BRE Bank S.A. Oddział Regionalny Wrocław         7.000 tys. zł 

• przez BPH PBK S.A., Centrum Korporacyjne Wrocław     7.000 tys. zł 

• przez Reinffeisen Bank Polska S.A. w Warszawie      3.000 tys. zł 

• przez ING BŚ S.A. w Katowicach            287 tys. zł 

- na rzecz odbiorców nagród loterii Programu „Dbam o Zdrowie” w kwocie               60 tys. zł 

- odbiorcy spółki zależnej z tytułu najmu lokalu            36 tys. zł 

 
3. Zobowiązania wobec budżetu państwa lub jednostek samorządu terytorialnego z tytułu prawa własności 

budynków i budowli nie występują. 

 
4. W okresie sprawozdawczym PGF S.A. nie zaniechała żadnego rodzaju działalności oraz nie przewiduje się 

takiego zaniechania w następnym okresie. 

 
5. W okresie sprawozdawczym nie były ponoszone koszty z tytułu wytworzenia środków trwałych w budowie, 

środków trwałych na własne potrzeby. 

 
6.   Nakłady inwestycyjne poniesione w okresie sprawozdawczym br. wyniosły              21 812  tys. zł 

 z tego: 

- na inwestycje rzeczowe                   18 733  tys. zł 

- na inwestycje kapitałowe                          3 079  tys. zł 

  

Planowane nakłady inwestycyjne w okresie najbliższych 12 miesięcy wynoszą            61 080  tys. zł 

z tego: 

- na inwestycje rzeczowe                     25 080  tys. zł 

- na inwestycje kapitałowe                     36 000  tys. zł 

 
7.1 Transakcje z podmiotami powiązanymi, jeżeli jednorazowa lub łączna wartość kilku transakcji zawartych 

przez dany podmiot powiązany w okresie 12 miesięcy stanowi wyrażoną w złotych równowartość kwoty     

500 000 EURO. 

 

W okresie objętym raportem PGF S.A. lub jednostki od niego zależne nie zawierały transakcji  

z podmiotami powiązanymi, których wartość przekracza 500 tys. EURO, poza typowymi i rutynowymi 

transakcjami w ramach Grupy Kapitałowej zawieranych na warunkach rynkowych, których charakter  

i warunki wynikają z bieżącej działalności operacyjnej. 

 

W ramach zarządzania gotówką w Grupie Kapitałowej PGF S.A. spółka zależna - Cefarm-Lublin S.A. 

nabywała krótkoterminowe obligacje wyemitowane przez PGF S.A. (na koniec grudnia spółka ta posiadała 

obligacje o łącznej wartości 21,9 mln PLN). Jednocześnie PGF S.A. nabywała krótkoterminowe obligacje 

emitowane przez spółki zależne PGF Urtica Sp. z o.o. i Farm-Serwis Sp. z o.o. (na koniec grudnia  

PGF S.A. posiadała obligacje o wartości nominalnej – odpowiednio 16 i 4 mln PLN). Transakcje te były 

dokonywane na warunkach rynkowych. 

 

PGF S.A. sprzedała spółce zależnej PZF Cefarm-Lublin S.A. posiadane przez nią 950.000 szt. akcji (97,43%) 

spółki zależnej CLINIKA.PL S.A. z uwzględnieniem faktu, iż część tych akcji objęta była opcją odkupu 

przez Computerland S.A.  

 



 

Prospekt emisyjny PGF S.A.   Rozdział VII Sprawozdania finansowe 

 169 

7.2 Dane liczbowe podmiotów powiązanych kapitałowo z PGF S.A. prezentuje poniższa tabela. 

 
Wzajemne rozrachunki Wzajemne transakcje 

L.p. 

 

Nazwa podmiotu 
Procent 

posiadanego 

kapitału Należności Zobowiązania Przychody Koszty 

1. PGF – Łódź Sp. z o.o. w Łodzi 100 88 687 117 289 948 1 029 

2. PGF Sp. z o.o. w Gdańsku 100 46 629 24 135 348 189 

3. PGF Sp. z o.o. w Szczecinie 100 27 159 11 84 293 152 

4. PGF Sp. z o.o. w Łomży 56,10 18 803 562 103 755 3 466 

5. PGF w likwidacji Sp. z o.o.  
w Katowicach 100 13 154 1 043 226 051 14 203 

6. PGF Sp. z o.o. w Tarnowcu 100 32 408 9 146 715 1 223 

7. PGF Sp. z o.o. we Wrocławiu * 100 117 406 105 351 692 627 

8. Bez Recepty Sp. z o.o. w Łodzi 100 204 6 89 1 236 

9. PGF-BYDGOSZCZ S.A.  
w Bydgoszczy 97,73 28 076 101 116 181 603 

10. PGF URTICA Sp. z o.o. we Wrocławiu 100 20 794 85 28 142 1 139 

11. 
BIOMEDIC w upadłości Sp. z o.o.    
w Kielcach 
 

100 9 716 - 52 68 

12. PGF CEFARM Sp. z o.o.  
w Dywitach 100 37 956 6 155 833 980 

13. PZF CEFARM-Lublin S.A.  
w Lublinie 100 1 060 21 884 386 2 497 

14. PGF CEFARM-Poznań  Sp. z o.o. 
w Poznaniu 100 58 245 107 240 485 1 222 

15. Laboratorium Galenowe Olsztyn  
Sp. z o.o. w Dywitach 100 - 30 4 394 

16. PGF Sp. z o.o. w Warszawie 100 40 256 18 131 517 219 

17. FARM-SERWIS Sp. z o.o. w Łodzi 100 4 865 63 388 100 

18. PGF Cefarm Lublin Sp. z o.o. 100 55 588 75 188 345 843 

19. PGF  w likwidacji Sp. z o.o. 
w Sosnowcu 100 5 716 - 70 - 

20. URTICA Zaop. Aptek  Sp. z o.o.  
we Wrocławiu 100 - - - - 

 Razem       X 606 722 24 246 2 199 294 30 190 

* Postanowieniem Sądu Rejonowego w Opolu, VIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod 
numerem KRS: 5480 z dniem 28.02.2003 r. Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z o.o. w Opolu zmieniła siedzibę na 
Wrocław przy ulicy Krzemienieckiej 120. 
 
8. W bieżącym okresie nie wystąpiły żadne wspólne przedsięwzięcia, które nie podlegałyby  konsolidacji. 
 

9. Przeciętne zatrudnienie w roku 2002 wynosiło 550 osób, z tego na stanowiskach robotniczych 166 osób, 

na stanowiskach nierobotniczych 384 osób.  

 

10.  W roku bieżącym wypłacono wynagrodzenia: 

 - członkom Zarządu     2  047 tys. zł 

 - członkom Rady Nadzorczej       254 tys. zł 

 
Członkowie Zarządu nie pobrali wynagrodzenia w Spółkach zależnych. 
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Osobom nadzorującym Spółkę wypłacono wynagrodzenia z innych tytułów niż udział w Radzie w kwocie     

333 tys. zł.  

Członkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzenia w spółkach zależnych. 

 
11. W okresie sprawozdawczym nie udzielano kredytów, pożyczek i gwarancji członkom zarządu spółki i jej 

organom nadzoru.   

 

Nie występują również żadne tego typu zadłużenia z lat ubiegłych w odniesieniu do członków organów 

nadzoru oraz ich współmałżonków, krewnych i powinowatych zarówno w PGF S.A. jak i w podmiotach 

powiązanych. 

 

Zadłużenie Członków Zarządu z tytułu udzielonych pożyczek na dzień 31.12.2002 r. wynosi 13 tys. zł. 

Zgodnie z umową pożyczka oprocentowana jest wg zmiennej stopy procentowej WIBOR 6 M  na ostatni 

dzień każdego miesiąca i podlega spłacie w równych ratach miesięcznych do końca miesiąca 

marca 2003 roku. 

 

Zadłużenie współmałżonków, krewnych i powinowatych członków Zarządu z tytułu udzielonych pożyczek 

wynosi na dzień 31.12.2002r. łącznie 476 tys. zł. plus odsetki. 

Oprocentowanie w/w pożyczek wynosi 15% w skali roku, zaś ich spłata nastąpić ma w równych ratach 

miesięcznych do końca miesiąca lutego 2007r. 

 
12. Sprawozdanie finansowe nie ujmuje żadnych zdarzeń, które dotyczyły lat ubiegłych.  

 

13. Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nie zostały uwzględnione                          

w sprawozdaniu finansowym. 

 

• W dniu 06.01.2002 r. złożono w Sądzie Rejonowym w Katowicach VIII Wydział Gospodarczy Krajowego 

Rejestru Sądowego wniosek o zarejestrowanie otwarcia postępowania likwidacyjnego spółki zależnej od PGF 

- "Polska Grupa Farmaceutyczna" Sp. z o.o. w Katowicach. Likwidatorem jest Pan Franciszek Cag. 

Likwidacja Spółki zależnej w Katowicach jest jednym z elementów procesu optymalizacji i reorganizacji 

Grupy Kapitałowej PGF ukierunkowanej na uproszczenie struktury organizacyjnej i redukcję kosztów stałych. 

Działalność operacyjną w zakresie zaopatrzenia farmaceutycznego aptek została w pełni przejęta przez PGF 

S.A. Oddział w Katowicach. 

 
• W dniu 12.01.2003 r. spółka wykupiła 200 szt. trzyletnich obligacji korporacyjnych serii A o łącznej wartości 

nominalnej 40 mln PLN wyemitowanych w dniu 12.01.2000 r. 

Agentem emisji był bank Pekao S.A. Zgodnie z warunkami emisji obligacje zostały wykupione w dniu 

zapadalności (12.01.2003 r.) po wartości nominalnej. 

  
• W dniu 24.01.2003 r. PGF S.A. podpisała dokumenty dotyczące prywatyzacji przedsiębiorstwa państwowego 

PZF "Cefarm" w Krakowie w trybie przepisów art. 39 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 roku o 

komercjalizacji i prywatyzacji przedsiębiorstw państwowych wydane na podstawie art. 39 ust. 3 tej ustawy. 

Podpisane dokumenty obejmują: 

− akt zawiązania spółki akcyjnej - Przedsiębiorstwa Zaopatrzenia Farmaceutycznego CEFARM - Kraków 

Spółka Akcyjna w Krakowie (nowopowołana spółka), 

− statut Spółki Akcyjnej 

Główne elementy umów prywatyzacyjnych to, między innymi: 

− kapitał nowopowołanej spółki będzie wynosił 72.000.100,00 zł i będzie się dzielił na 720.001 akcji 

imiennych o wartości nominalnej 100 zł każda, 
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− PGF S.A. obejmie 360.001 akcji o łącznej wartości nominalnej 36.000.100,00 zł i pokryje je w całości 

wkładem pieniężnym, 

− Skarb Państwa obejmie 360.000 akcji o łącznej nominalnej wartości 36.000.000,00 zł i pokryje je  

w całości wnosząc do Spółki aport rzeczowy w postaci przedsiębiorstwa w rozumieniu art. 551 KC 

pozostającego do dnia przekazania Spółce we władaniu przedsiębiorstwa państwowego pod nazwą 

Przedsiębiorstwo Zaopatrzenia Farmaceutycznego "CEFARM" w Krakowie, 

− uprawnionym pracownikom Przedsiębiorstwa Zaopatrzenia Farmaceutycznego "CEFARM" w Krakowie 

przysługuje prawo do nieodpłatnego nabycia do 15% akcji Spółki należących do Skarbu Państwa  

na zasadach określonych w art. 36-38 w związku z art. 49 ust.4 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 roku  

o komercjalizacji i prywatyzacji przedsiębiorstw państwowych oraz rozporządzeniu Ministra Skarbu 

Państwa z dnia 3 kwietnia 1997 roku w sprawie szczegółowych zasad podziału uprawnionych pracowników 

na grupy, ustalenia liczby akcji przypadających na każdą z tych grup oraz trybu nabywania akcji przez 

uprawnionych pracowników (Dz. U. Nr 33, poz. 200), 

− Skarb Państwa przyznaje Polskiej Grupie Farmaceutycznej Spółce Akcyjnej z siedzibą w Łodzi, jako 

założycielowi Spółki, prawo pierwszeństwa nabycia akcji Skarbu Państwa przeznaczonych do zbycia,  

z wyłączeniem akcji dla uprawnionych pracowników, przez okres 5 lat od dnia zawarcia umowy 

przenoszącej prawo użytkowania wieczystego i własność nieruchomości. Ceną nabycia akcji przy 

korzystaniu z prawa pierwszeństwa będzie ich wartość bilansowa ustalona na podstawie ostatniego 

zatwierdzonego rocznego sprawozdania finansowego. Nie może być ona niższa od ceny nominalnej akcji. 

Prawo pierwszeństwa nie obejmuje  pakietu 15% akcji zbywanych przez Skarb Państwa pracownikom. 

− Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. jako akcjonariusz większościowy zobowiązuje się, iż  nowopowołana 

spółka w okresie pięciu lat od jej rejestracji dokona inwestycji w aktywa trwałe przedmiotu umowy  

w wysokości 14.000.000,00 zł (czternaście milionów złotych) z tym zastrzeżeniem, że inwestycje 

w finansowy majątek trwały będą zgodne z planami rzeczowo-finansowymi inwestycji, 

− Stosownie do art. 44 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 roku o komercjalizacji i prywatyzacji przedsiębiorstw 

państwowych w związku z art. 231 kodeksu pracy nowopowołana spółka przejmuje wszystkich 

pracowników zatrudnionych na umowę o pracę na czas nie określony w PZF "CEFARM" w Krakowie  

w dniu zarejestrowania spółki i zobowiązuje się, że nie rozwiąże z nimi umów o pracę przez okres 

minimum 5 /pięciu/ lat. 

 

• W dniu 14.02.2003r. Spółka podpisała z Kredyt Bank S.A. w Warszawie II Oddział w Katowicach: 

− aneks do umowy kredytowej z dnia 14.02.2002r. dotyczącej odnawialnego kredytu obrotowego  

w wysokości 12 mln PLN. Zgodnie z aneksem termin spłaty kredytu przypada na dzień 13.02.2004 r. 

− umowę o odnawialny kredyt obrotowy w wysokości 15 mln PLN, będący odnowieniem kredytu spłaconego 

w dniu 08.11.2002r. Termin spłaty kredytu przypada na 13.02.2004 r. 

Kredyty przeznaczone są na finansowanie prowadzonej działalności gospodarczej. Ich oprocentowanie oparte 

jest na stawce WIBOR 1M, powiększonej o marżę banku. Kredyty nie są zabezpieczone na aktywach spółki. 

Spółka podpisała z Kredyt Bank S.A. umowy kredytowe na łączną kwotę 75 mln PLN. 

 
• W dniu 28.02.2003 r. zostały podpisane z Bankiem Zachodnim WBK S.A. trzy aneksy do umów o kredyt  

w rachunku bieżącym, zawartych w dniu 28.02.2002 r. : 

− umowy w wysokości 51 mln PLN, zawartej pomiędzy PGF S.A. i BZ WBK S.A. II O/Łódź 

− umowy w wysokości 4 mln PLN, zawartej pomiędzy PGF S.A. i BZ WBK S.A. I O/Katowice 

− umowy w wysokości 7 mln PLN, zawartej pomiędzy PGF S.A. i BZ WBK S.A. III O/Poznań. 

Aneksy wydłużają okres kredytowania do dnia 31.03.2003 r.  

W dniu 28.02.2003 r. została podpisana umowa zlecenia gwarancji dewizowej na rzecz jednego  

z dostawców PGF na kwotę 4 mln USD (jest to kontynuacja  gwarancji wygasającej w dniu 28.02.2003r.). 

 

• W dniu 21.03.2003 r. spółka wykupiła 200 szt. trzyletnich obligacji korporacyjnych serii B o łącznej 

wartości nominalnej 40 mln PLN wyemitowanych w dniu 21.03.2000r. 
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Agentem emisji był Bank Pekao S.A. Zgodnie z warunkami emisji obligacje zostały wykupione w dniu 

zapadalności po wartości nominalnej. 

 

• W dniu 28.03.2003 r. udzielone zostało poręczenie wierzytelności Banku Millennium S.A., wynikających  

z wystawienia gwarancji bankowej do kwoty 1.500,- tys. PLN, na rzecz "PGF Urtica" Sp. z o.o. Poręczenie 

udzielone zostało do kwoty 1.933,33 tys. PLN na okres 6 miesięcy. 

Z tytułu poręczenia PGF S.A. nie otrzyma od spółki zależnej wynagrodzenia. 

PGF S.A. udzieliła poręczeń dla "PGF Urtica" Sp. z o.o. na łączną kwotę 24.357,93 tys. PLN.  

 

• W dniu 31.03.2003r. zostały podpisane z Bankiem Zachodnim WBK S.A. następujące umowy kredytowe oraz 

aneksy do funkcjonujących umów kredytowych: 

− umowa o kredyt rewolwingowy w transzach w wysokości 51 mln PLN na okres do dnia 28 lutego 2006 r., 

zawarta pomiędzy PGF S.A. i BZ WBK S.A. II O/Łódź, 

− aneks do umowy o kredyt w rachunku bieżącym, zmniejszający kwotę kredytu do 20 mln PLN  

i wydłużający okres kredytowania do dnia 29 lutego 2004r.. Aneks dotyczy umowy zawartej pomiędzy PGF 

S.A. i BZ WBK S.A. II O/Łódź, 

− aneks do umowy o kredyt w rachunku bieżącym, zmniejszający kwotę kredytu do 2 mln PLN  

i wydłużający okres kredytowania do dnia 29 lutego 2004r.. Aneks dotyczy umowy zawartej pomiędzy PGF 

S.A. O/Katowice i BZ WBK S.A. I O/Katowice, 

− aneks do umowy o kredyt w rachunku bieżącym, zmniejszający kwotę kredytu do 2 mln PLN  

i wydłużający okres kredytowania do dnia 29 lutego 2004r.. Aneks dotyczy umowy zawartej pomiędzy PGF 

S.A. O/Poznań i BZ WBK S.A. III O/Poznań, 

− umowa o kredyt w rachunku bieżącym, w wysokości 2 mln PLN na okres do dnia 29 lutego 2004 r., zawarta 

pomiędzy PGF S.A. O/Łódź i BZ WBK S.A. II O/Łódź, 

W wyniku podpisanych umów zrestrukturyzowane zostało zadłużenie PGF S.A. w BZ WBK S.A.  

Spółka zawarła z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowy o kredytowanie na łączną kwotę 77 mln zł oraz 

umowę zlecenia gwarancji dewizowej na kwotę 4 mln USD, z czego największa umowa dotyczy kredytu  

rewolwingowego w transzach w wysokości 51 mln zł. Kredyty nie są zabezpieczone na składnikach 

majątkowych PGF. Umowy zawierają zapisy nie odbiegające w sposób znaczący od zapisów typowych dla 

tego rodzaju umów kredytowych.  

 
14. Spółka nie ma prawnego poprzednika. Powstała w 1994 roku jako Spółka Akcyjna. 

 

15. Skumulowana średnioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat działalności Spółki nie osiągnęła  

100 %. 

 

16. Nie zmieniono zasad rachunkowości i sposobu sporządzania sprawozdania finansowego w stosunku do roku 

ubiegłego za wyjątkiem zmian wynikających z przepisów znowelizowanej ustawy o rachunkowości oraz 

zmiany kwalifikowania wyposażenia do środków trwałych o jednostkowej cenie nabycia z 500 zł w roku 

ubiegłym do 1.000 zł w roku sprawozdawczym. Zmiana ta nie miała wpływu na osiągnięte wyniki, 

spowodowała tylko przemieszczenie w pozycjach kosztów rodzajowych, stąd nie dokonywano korekt 

prezentacyjnych. Szczegółowe objaśnienie różnic pomiędzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu 

finansowym i porównywalnymi danymi finansowymi, a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi 

sprawozdaniami finansowymi wynikające z nowelizacji ustawy o rachunkowości zawierają poniższe tabele. 
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16.1 Objaśnienia różnic do bilansu na dzień 31.12.2001 r.      

Księgowania przekształceniowe 

  
Po 

przekształceniu 
Przed  

przekształceniem 
Różnica 

WN MA Opis* 

AKTYWA             

I. Aktywa trwałe                 254 107                  251 104                      3 003                    12 091                      9 088    

                        -                        9 088    

 -                     6 660    

 -                     1 051  
koszty podwyższenia kapitału (poz. I.5.2. - długoterm. 
rozlicz. międzyokresowe) 

1. Wartości niematerialne i prawne, w tym:                     2 270                    11 358  
                  (9 

088) 

 -                     1 377  
koszty podwyższenia kapitału (poz. II.4. - krótkoterm. 
rozlicz. międzyokresowe) 

                    7 948                          -      

                    6 660   - prawo wiecz.użytk.gruntów (poz. I.1. - WNiP) 2. Rzeczowe aktywa trwałe                 136 151                  128 203                      7 948  

                    1 288   - 
prawo wieczystego użytk. gruntów - ewid. 
pozabil.nieodpłatnie otrzymane od Skarbu Państwa 

3. Należności długoterminowe                        715                         715                          -     -  -   

4. Inwestycje długoterminowe                 110 829                  110 828                             1                             1                          -      

4.1. Nieruchomości                             -     -  -   

4.2.  Wartości niematerialne i prawne                             -     -  -   

4.3. Długoterminowe aktywa finansowe                 110 829                  110 828                             1                             1   - 
pożyczki długoterminowe (poz. II.2. - należności 
krótkoterminowe) 

4.4. Inne inwestycje długoterminowe                             -     -     

5. Długoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 

                    4 142                          -                        4 142                      4 142                          -      

5.1. Aktywa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego 

                    3 091                        3 091                      3 091   - 
Spółka do końca 2001r. nie aktywowała podatku 
odroczonego 

5.2. Inne rozliczenia międzyokresowe                     1 051                        1 051                      1 051   - koszty podwyższenia kapitału (poz. I.1. - WNiP) 

II. Aktywa obrotowe                 784 191                  782 835                      1 356                      2 382                      1 026    

1. Zapasy                   66 581                    66 581                          -     -  -   
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                           1                         817    

 -                        767  
udzielone pozyczki krótkoterminowe (poz. II.3.1. - 
krótkoterm.aktywa finansowe) 

 -                          30  odsetki od pożyczek (poz. II.3.1. - kr. aktywa finansowe) 

 -                          20  spadek stanu nal. z tyt. różnic kursowych  

2. Należności krótkoterminowe                 685 760                  686 576  
                     

(816) 

                           1   - 
wartość pożyczek aktualizowana (poz. 3.1. - 
krótkoterm.aktywa finansowe) 

3. Inwestycje krótkoterminowe                   29 437                    28 434                      1 003                      1 004                             1    

                    1 004                             1    

                       119   - 
odsetki od pozyczek (poz. II.4. - krótkoterm. rozlicz. 
międzyokresowe) 

 -                            1  
wartość pożyczek aktualizowana (poz. II.2. - należności 
krotkoterm.) 

                       766   - 
udzielone pozyczki krótkoterminowe (poz. II.2. - należności 
krótkoterm.) 

                         89   - 
pochodne instrumenty finansowe (poz. II.4. - krótkoterm. 
rozlicz. międzyokresowe) 

                         30   - odsetki od pożyczek (poz. II.2. - nal.kr.) 

0  - 
odsetki od rachunku bankowego (poz. II.4. - krótkoterm. 
rozlicz. międzyokr.) 

3.1. Krótkoterminowe aktywa finansowe                   29 437                    28 434                      1 003  

0  - 
odsetki od lokat (poz. II.4. - krótkoterm. rozlicz. 
międzyokr.) 

3.2. Inne inwestycje krótkoterminowe                           -                            -          

                    1 377                         208    

                    1 377    koszty podwyższenia kapitału (poz. I.1. - WNiP) 

 - 0 
odsetki od r-ku bankowego (poz. II.3.1. - 
krótkoterm.aktywa finansowe - śr.pieniężne) 

 - 0 
odsetki od lokat (poz. II.3.1. - krótkotermin.aktywa 
finansowe - śr.pieniężne) 

 -                        119  
odsetki od pozyczek (poz. II.3.1. - krótkotermin.aktywa 
finansowe) 

4. Krótkoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 

                    2 413                      1 244                      1 169  

 -                          89  
wycena bilansowa pochodnych instrumentów finansowych 
(poz. II.3.1. - krotkotermin.aktywa finansowe) 

Aktywa razem              1 038 298               1 033 939                      4 359                    14 473                    10 114    

 
* w nawiasach podano pozycję bilansową zgodnie ze znowelizowaną ustawą o rachunkowości 
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Księgowania przekształceniowe 
  

Po 
przekształceniu 

Przed  
przekształceniu 

Różnica 

WN MA Opis* 

I. Kapitał własny                 209 577                  206 857                      2 720                      5 074                      7 794    

1. Kapitał zakładowy                   24 471                    24 471                          -     -  -   

2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy 
(wielkość ujemna) 

 -  -                         -     -  -   

3. Akcje (udziały) własne (wielkość ujemna)  -  -                         -     -  -   

4. Kapitał zapasowy                 176 217                  176 217                          -     -  -   

5. Kapitał z aktualizacji wyceny  -  -                         -     -  -   

6. Pozostałe kapitały rezerwowe  -  -                         -     -  -   

                    1 802                      6 363    

 -                     6 363  aktywo podatkowe na 1.01.2001 7. Zysk (strata) z lat ubiegłych                     4 561   -                     4 561  

                    1 802    rezerwa podatkowa na 1.01.2001 

                    3 272                      1 431    

                    3 272    zmiany aktywu z tytułu podatku odroczonego w roku 2001 

 -                     1 094  zmiany rezerw z tytułu podatku odroczonego w roku 2001 8. Zysk (strata) netto                     4 328                      6 169  
                  (1 

841) 

 -                        337  
zmiana spowodowana obowiązkiem ujęcia dodatnich 
różnic kursowych z wyceny bilansowej rozrachunków w 
walutach obcych 

9. Odpisy z zysku netto w ciągu roku 
obrotowego (wielkość ujemna) 

   -                         -     -  -   

II. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania                 828 721                  827 082                      1 639                      5 643                      7 282    

1. Rezerwy na zobowiązania                     3 583                      1 894                      1 689                          -                        1 689    

1.1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego 

                       708   -                        708   -                        708  rezerwa podatkowa 

1.2. Rezerwa na świadczenia emerytalne i 
podobne 

                       981                          -                           981   -                        981  
świadczenia pracownicze (poz. II.4.2. - Inne rozlicz. 
międzyokr.) 

1.3. Pozostałe rezerwy                     1 894                      1 894                          -     -  -   

2. Zobowiązania długoterminowe                   88 827                    88 827                          -     -  -   
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                        -                        4 305    

-                      3 350  
rozliczenie wyceny bil.poch.instrum.fin. (poz. II.4.2. - Inne 
rozlicz. międzyokr.) 

 -                        938  
zmiana sposobu dokonywania wyceny bilansowej 
rozrachunków zagranicznych (poz. II.4.2 - inne 
rozlicz.międzyokresowe) 

3. Zobowiązania krótkoterminowe                 733 861                  729 556                      4 305  

                           17  odsetki od kredytu (poz. II.4.2. - Inne rozlicz. międzyokr.) 

4. Rozliczenia międzyokresowe                     2 450                      6 805  
                  (4 
355) 

                    5 643                      1 288    

4.1. Ujemna wartość firmy                             -           

                    5 643                      1 288    

                      1 288  
prawo wieczystego użytk. gruntów - ewid.pozabilansowa 
otrzym.nieodpłatnie od Skarbu Państwa 

                    3 350   - 
wycena bilansowa pochodnych instrumentów finansowych 
(poz. II.3. - zobowiązania krótkoterminowe) 

                       981   - 
świadczenia pracownicze (poz. II.1.2. - rezerwa na 
świadczenia pracownicze) 

                    1 295   - 
zmiana sposobu dokonywania wyceny bilansowej 
rozrachunków zagranicznych (poz. II.3. - zobowiązania 
krótkoterminowe) 

4.2. Inne rozliczenia międzyokresowe                     2 450                      6 805  
                  (4 
355) 

                         17   - 
odsetki od kredytu (poz. II.3. - zobow.krótkotermin.- 
kredyty bankowe) 

Pasywa razem              1 038 298               1 033 939                      4 359                    10 717                    15 076    

* w nawiasach podano pozycję bilansową zgodnie ze znowelizowaną ustawą o rachunkowości 

 

16.2 Objaśnienia różnic do rachunku zysków i strat za okres od 01.01.2001 do 31.12.2001 
 

Przekształcenie prezentacyjne 
  

Po 
przekształceniu 

Przed  
przekształceniem 

Różnica 
WN MA Opis* 

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, 
towarów i materiałów, w tym: 

                 2 386 
640  

                 2 386 640                           -          

- od jednostek powiązanych 
                 2 066 

536  
                 2 066 536                           -          

1. Przychody netto ze sprzedaży produktów 
                      44 

295  
                      44 295                           -          

2. Przychody netto ze sprzedaży towarów i 
materiałów 

                 2 342 
345  

                 2 342 345                           -          

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów  
i materiałów, w tym: 

                 2 284 
260  

                 2 284 260                           -          
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- od jednostek powiązanych 
                 1 987 

658  
                 1 987 658                           -          

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 
                      17 

956  
                      17 956                           -          

2. Wartość sprzedanych towarów i materiałów 
                 2 266 

304  
                 2 266 304                           -          

III. Zysk (strata) brutto ze sprzedaży (I-II) 
                    102 

380  
                    102 380                           -          

IV. Koszty sprzedaży 
                      23 

697  
                      23 697                           -          

V. Koszty ogólnego zarządu 
                      33 

725  
                      35 102                    (1 377)  -                     1 377  

przeniesienie amortyzacji kosztów podwyższenia 
kapitału (poz. XI.4. - inne koszty finansowe) 

VI. Zysk (strata) na sprzedaży (III-IV-V) 
                      44 

958  
                      43 581                      1 377   -  -   

VII. Pozostałe przychody operacyjne 
                      35 

753  
                      36 575                       (822)                     1 039                         217    

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów 
trwałych 

                             
44  

                        1 083                    (1 039)                     1 039    
przeniesiono do poz. VIII.1.celem uzyskania wyniku 
na sprzedaży 

2. Dotacje                             -     -                          -     -  -   

3. Inne przychody operacyjne 
                      35 

709  
                      35 492                         217   -                        217  

przeniesiono z zysków nadzwyczajnych (poz. XIII.1.) 
zgodnie z ustawą 

VIII. Pozostałe koszty operacyjne 
                      18 

283  
                      19 042                       (759)                   12 201                    12 960    

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów 
trwałych 

                            -                            1 039                    (1 039)  -                     1 039  
przeniesiono z poz. VIII.1.celem uzyskania wyniku na 
sprzedaży 

2. Aktualizacja wartości aktywów 
niefinansowych 

                      11 
917  

                            -                      11 917                    11 917   - 
odpisy aktualizujące wartość aktywów niefinansowych 
(z poz. VIII.3) 

 

-                    11 917  
odpisy aktualizujące wartość aktywów niefinansowych 
(do poz. VIII.2) 

-                             4  
przeniesiono do poz.XI.3. aktualizacja wartości 
pożyczek krótkoterminowych 

3. Inne koszty operacyjne 
                        6 

366  
                      18 003                  (11 637) 

                       284  -  
przeniesiono ze strat nadzwyczajnych (poz. XIII.2.) 
zgodnie z ustawą 

IX. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 
(VI+VII-VIII) 

                      62 
428  

                      61 114                      1 314  -  -    

X. Przychody finansowe 
                      36 

319  
                      40 391                    (4 072)                     4 630                         558    

1. Dywidendy i udziały w zyskach, w tym: 
                           

685  
                           685                           -    -  -    

- od jednostek powiązanych 
                           

685  
                           685                           -    -  -    
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2. Odsetki, w tym: 
                      22 

080  
                      22 285                       (205)                        205  -  

przeniesienie dyskonta odsetek od obligacji od 
jednostki zależnej do poz. X.4. aktualizacja wartości 
inwestycji  

- od jednostek powiązanych 
                      13 

626  
                      13 831                       (205)                        205  -  jw. 

3. Zysk ze zbycia inwestycji 
                        1 

154  
                        1 154                           -    -  -    

-                         205  
przeniesienie dyskonta odsetek od obligacji od 
jednostki zależnej do poz. X.4. aktualizacja wartości 
inwestycji  

4. Aktualizacja wartości inwestycji 
                           

564  
                           343                         221  

-                           16  
przeniesienie zapłaconych odsetek od pożyczek 
objętych odpisami aktualizującymi 

                         16    
przeniesienie zapłaconych odsetek od pożyczek 
objętych odpisami aktualizującymi 

                    4 409    
przeniesiono z poz.XI.4. celem uzyskania wyniku na 
dodatnich różnicach kursowych 

5. Inne 
                      11 

836  
                      15 924                    (4 088) 

                         337  dodatnie różnice kursowe z wyceny bilansowej 

XI. Koszty finansowe 
                      88 

932  
                      91 960                    (3 028)                     1 384                      4 412    

1. Odsetki, w tym: 
                      72 

328  
                      72 328                           -    -  -    

- dla jednostek powiązanych 
                        1 

471  
                        1 471                           -    -  -    

2. Strata ze zbycia inwestycji                             -                                -                             -    -  -    

                           3  -  
przeniesiono z poz.XI.4. aktualizacja odsetek od 
pożyczek 

3. Aktualizacja wartości inwestycji 
                           

251  
                           244                             7  

                           4  -  
przeniesiono z poz.VIII.3. aktualizacja wartości 
pożyczek krótkoterminowych 

 

                    1 377 - 
przeniesione koszty amortyzacji podwyższenia kapitału 
(poz. V. - koszty ogólnego zarządu) 

-                            3 
przeniesiono do poz.XI.3. aktualizacja odsetek od 
pożyczek 

4. Inne                  16 353                       19 388                   (3 035)

-                     4 409 
przeniesiono do poz.X.5. celem uzyskania wyniku na 
dodatnich różnicach kursowych 

XII. Zysk (strata) z działalności gospodarczej 
(IX+X-XI) 

                    9 815                         9 545                        270 - -   

XIII. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych (XIII.1. 
- XIII.2.) 

                         -                            (67)                          67                        217                        284   
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1. Zyski nadzwyczajne                             -                            217                      (217)                        217 - 
przeniesienie zysków nadzwyczajnych do poz. VII.3. - 
pozostałe przych. operacyjne zgodnie z ustawą 

2. Straty nadzwyczajne                             -                            284                      (284) -                        284 
przeniesienie strat nadzwyczajnych do poz. VIII.3. - 
pozostałe koszty. operacyjne zgodnie z ustawą 

XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII)                     9 815                         9 478                        337 - -   

XV. Podatek dochodowy                     5 487                         3 309                     2 178                     2 178                          -  

a) część bieżąca                     3 309                         3 309                          - - -   

b) część odroczona                     2 178 -                     2 178                     2 178 - 
zmiany aktywów i rezerw podatkowych w bieżącym 
okresie 

XVI. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia 
zysku (zwiększenia straty) 

                            - -                          - - -   

XVII. Udział w zyskach (stratach) netto 
jednostek podporządkowanych wycenianych 
metodą praw własności 

                            - -                          - - -   

XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-
XVII) 

                  4 328                         6 169                   (1 841)                   21 649                   19 808   

 
* w nawiasach podano pozycje rachunku zysków i strat zgodnie ze znowelizowaną ustawą o rachunkowości 
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17. Sprawozdanie nie zawiera korekty błędów podstawowych, gdyż publikowane wcześniej sprawozdania 

sporządzane były zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowości  przedstawiając rzetelnie i jasno sytuację 

majątkową, finansową i wynik finansowy Spółki.  

 

18. Zestawienie skutków zastosowania metody praw własności do wyceny udziałów i akcji w jednostkach 

podporządkowanych 

 

− wartość bilansowa akcji i udziałów na dzień 31.12.2002r.    106.476  tys. zł  

− wartość w/w akcji i udziałów wycenionych metodą praw własności     44.950  tys. zł 

− wpływ wyceny na wynik netto okresu bieżącego                  772  tys. zł 

− wpływ wyceny na wynik z lat ubiegłych        (62.298) tys. zł 

 

19. Informacja o sytuacji finansowej PGF S.A. 

 
Polska Grupa Farmaceutyczna w roku 2001 zakończyła proces restrukturyzacji Grupy Kapitałowej, który 

miał doprowadzić do uzyskania pełnych efektów synergii po procesach konsolidacyjnych. W wyniku 

przeprowadzonej restrukturyzacji w zakresie sprzedaży i dystrybucji został wyeliminowany problem 

wewnętrznej konkurencji, uporządkowano prawno-organizacyjne struktury w Grupie oraz zoptymalizowano 

potencjał logistyczny i zatrudnienie w holdingu. Rok 2002 ujawnił pierwsze efekty przeprowadzonych 

działań, a więc zmniejszenie kosztów operacyjnych (widocznych zwłaszcza w skonsolidowanym rachunku 

wyników), redukcję zadłużenia, a w rezultacie wzrost rentowności osiąganej przez PGF.  Wyniki roku 2002 

można uznać za zapowiedź trwałej poprawy sytuacji finansowej. 

 

W 2002r. Spółka zanotowała wzrost przychodów ze sprzedaży o 13% w porównaniu do roku poprzedniego. 

Zysk na działalności operacyjnej wyniósł  56.837 tys. zł, co oznacza osiągnięcie rentowności operacyjnej 

2,11%. Wygenerowanie zysku na poziomie operacyjnym pozwoliło Spółce na pokrycie kosztów 

finansowych netto (po odjęciu przychodów finansowych) i wypracowanie 24.670 tys. zł zysku przed 

opodatkowaniem oraz 19.629 tys. zł zysku netto. 

Kolejny rok Spółka wygenerowała dodatnie przepływy z działalności operacyjnej w kwocie 127.194 tys. zł, 

co pozwoliło na sfinansowanie działalności inwestycyjnej Spółki, obsługę zadłużenia oraz zmniejszenie o 

ponad 86 mln zł jego poziomu. Obecnie spółka w części nie wykorzystuje przyznanych jej limitów 

kredytowych, które stanowią zabezpieczenie utrzymania bieżącej płynności i finansowania dalszego 

rozwoju Grupy PGF. Redukcja zadłużenia oraz spadkowa tendencja w poziomie rynkowych stóp 

procentowych przyczyni się do zmniejszenia w roku 2003 kosztów odsetkowych, a przez to dalszej 

poprawy osiąganej rentowności netto. 
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Sprawozdanie  Zarządu z działalności  PGF S.A.  za  rok  2002  

 
W roku 2002 PGF S.A. utrzymała pozycję lidera na krajowym rynku dystrybutorów farmaceutyków. 

Udział Grupy w krajowym rynku farmaceutycznym w grudniu 2002 wyniósł 20,4% i był o 1,5 pkt. proc. większy 
niż w styczniu tego roku.  
W analizowanym okresie kontynuowane były prace związane z optymalizacją kosztów operacyjnych w zakresie 
sprzedaży, dystrybucji, zasobów logistycznych oraz optymalizacją majątku obrotowego. Wdrożono centralny 
program marketingowy „Dbam o zdrowie” oraz promowano markę PGF. Prowadzone były prace nad dalszym 
ujednoliceniem i uproszczeniem struktury Grupy w ramach prowadzonego procesu restrukturyzacji. Nastąpiły 
zmiany w powiązaniach organizacyjno-prawnych PGF S.A. z innymi podmiotami Grupy Kapitałowej PGF: 
 
• 22.01.2002r. została zawarta umowa sprzedaży, na mocy której PGF SA nabyła od PZF CEFARM-LUBLIN 

SA w Lublinie (spółka w 100% zależna od PGF SA) 100 udziałów PF "CEFARM - Lublin"  
Sp. z o.o. w Lublinie, stanowiących 100% kapitału zakładowego Spółki. W ten sposób nastąpiła zmiana 
zależności z pośredniej na bezpośrednią w stosunku do spółki PF Cefarm-Lublin Sp. z o.o.( obecnie PGF 
Cefarm –Lublin Sp. z o.o. ) 

 
• 27.05.2002r. zostało zarejestrowane połączenie dwóch spółek zależnych : "CARBO TARNÓW Sp. z o.o. 

(spółka przejmująca) oraz "MEDICINES JASŁO" Sp. z o.o. (spółka przejmowana). Zarejestrowana została 
zmiana nazwy spółki "CARBO TARNÓW" na PGF Sp. z o.o.  z siedzibą w Tarnowcu. Połączenie spółek 
zakończyło proces restrukturyzacji rejonu południowo-wschodniego,  

 
• 3.06.2002r. PGF SA nabyła 480.000 szt. akcji   Cliniki.pl SA oraz w dniu 21.06.2002 r. nastąpiło 

podwyższenie kapitału zakładowego o 170.000 szt. akcji, które zostały opłacone i objęte przez PGF S.A.  
W wyniku powyższych operacji Clinika.pl SA stała się ze spółki stowarzyszonej  spółką zależną. Po nabyciu 
akcji  PGF SA posiadała 97,4% kapitału oraz głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. 
W dniu 31.12.2002r. została podpisana umowa warunkowej sprzedaży 950.000 akcji spółki Clinika.pl S.A. 
należących do PGF S.A. stanowiących 97,4% kapitału akcyjnego oraz uprawniających do 97,4% głosów  
w tej spółce. Nabywcą akcji była PZF Cefarm-Lublin S.A. w Lublinie spółka w 100% zależna od PGF S.A.. 
Cena sprzedaży akcji wyniosła 950.000 zł. Sprzedaż nastąpiła pod warunkiem zawieszającym,  
że Computerland S.A. w Warszawie nie skorzysta z przysługującego jej prawa pierwszeństwa nabycia 
przedmiotowych akcji. Warunek ten został spełniony. 

 

• 11.06.2002 została podpisana umowa sprzedaży udziałów w spółce "Biomedic" Sp. z o.o. w Toruniu 
(wcześniej w Bydgoszczy), stanowiących 97,8% wszystkich udziałów i uprawniających do 97,8% głosów  
w tej spółce. Nabywcą była osoba niepowiązana z PGF i osobami zarządzającymi lub nadzorującymi PGF. 

 
• 03.07.2002 r. rozpoczęto postępowanie likwidacyjne spółki zależnej od PGF SA- "Biomedic" Sp. z o.o.  

w Kielcach. W dniu 07.08.2002r. Spółka "Biomedic" Sp. z o.o. w likwidacji złożyła wniosek o upadłość.  
W dniu 18.11.2002 r Sąd Rejonowy w Kielcach  Sąd Gospodarczy wydał postanowienie o ogłoszeniu 
upadłości Spółki. 

 
• W dniu 09.07.2002 r. Sąd Rejonowy w Gdańsku zarejestrował spółkę SERUM SOFTWARE Sp. z o.o.  

o kapitale zakładowym 160.000,- zł, który dzieli się na 160 udziałów po 1.000,- zł każdy. 
W nowozarejestrowanej spółce 60 udziałów po 1.000,- zł każdy o łącznej wartości 60.000,- zł objęła  
i opłaciła gotówką spółka zależna od PGF S.A. - Clinika.pl S.A., która tym samym posiada 37,5% kapitału  
i udziału w spółce SERUM SOFTWARE Sp. z o.o. 
Inwestycja ma charakter długoterminowy i była finansowana z kapitałów własnych  spółki Clinika.pl S.A. 

 
• 01.08.2002 r. został złożony wniosek o zarejestrowanie otwarcia likwidacji spółki zależnej od PGF SA- 

"PGF Sosnowiec" Sp. z o.o. w Sosnowcu. Postanowieniem Sądu Rejonowego w Katowicach, Wydział 
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego w dniu 27.11.2002r. Spółka została postawiona w stan 
likwidacji. Likwidacja Spółki jest jednym z elementów toczącego się procesu restrukturyzacji w rejonie 
Śląskim. 

 
• Spółka PGF-Bydgoszcz S.A. w Bydgoszczy zbyła 100 udziałów (które stanowią 100% kapitałów  

i uprawniają do 100% głosów) o łącznej wartości nominalnej 50.000 zł w spółce Apteki CEFARM Sp. z o.o.  
w Bydgoszczy. Nabywcą była spółka PZF CEFARM-Lublin S.A. w Lublinie. Cena sprzedaży wyniosła 
50.000 zł. PGF S.A. posiada 97,7% akcji PGF-Bydgoszcz S.A. oraz 100% akcji PZF CEFARM-Lublin S.A.  
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• PGF S.A. nabyła od spółki PGF Cefarm Sp. z o.o. w Dywitach 7.680 udziałów (które stanowią 99,48% 
kapitałów i uprawniają do 99,48% głosów) w spółce „LABOLATORIUM GALENOWE” Sp. z o.o.  
w Dywitach o łącznej wartości nominalnej 768.000 zł. Cena sprzedaży wyniosła 499.200 zł. PGF S.A. 
posiada 100% udziałów PGF Cefarm Sp. z o.o. w Dywitach oraz po dokonanej transakcji 100% udziałów  
w „LABOLATORIUM GALENOWE” Sp. z o.o. w Dywitach  

 
• W dniu 12.12.2002 została podpisana umowa sprzedaży 200 udziałów w spółce PGF Sp. z o.o. w Kaliszu 

o wartości nominalnej 100 złotych każdy, stanowiących 100% wszystkich udziałów i uprawniających  
do 100% głosów w tej spółce. Cena sprzedaży wyniosła 20.000 zł. Nabywcą była PGF "Cefarm-Poznań"  
Sp. z o.o. - spółka w 100% zależna od PGF S.A. 
 

• W dniu 06.01.2003 r. został złożony wniosek o zarejestrowanie otwarcia postępowania likwidacyjnego 
spółki zależnej od PGF S.A. – PGF Sp. z o.o. w Katowicach. Działalność operacyjna w zakresie 
zaopatrzenia farmaceutycznego aptek została w pełni przejęta przez PGF S.A. Oddział w Katowicach. 
Postanowieniem Sądu Rejonowego w Katowicach, Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego  
w dniu 14.02.2003r. Spółka została postawiona w stan likwidacji. 

 
 

W roku 2002 PGF S.A. jako inwestor strategiczny wzięła udział w przygotowaniach do procesu prywatyzacji 
przedsiębiorstwa państwowego PZF Cefarm-Kraków.  
W dniu 23.09.2002 r. zostały parafowane przez PGF S.A. i Małopolski Urząd Wojewódzki projekty 
dokumentów dotyczących prywatyzacji PZF Cefarm-Kraków.  
W dniu 24.01.2003 r.  PGF S.A. podpisała dokumenty dotyczące prywatyzacji przedsiębiorstwa państwowego 
PZF "Cefarm" w Krakowie w trybie przepisów art. 39 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 roku  
o komercjalizacji i prywatyzacji przedsiębiorstw państwowych wydane na podstawie art. 39 ust. 3 tej ustawy.  
Podpisane dokumenty obejmują: 
• Akt zawiązania spółki akcyjnej - Przedsiębiorstwa Zaopatrzenia Farmaceutycznego  CEFARM - Kraków 

Spółka Akcyjna w Krakowie (nowopowołana spółka)- której kapitał zakładowy będzie wynosił  
72.000.100 zł i będzie się dzielił na 720.001 akcji imiennych o wartości nominalnej 100 zł każda. PGF S.A. 
obejmie 360.001 akcji o łącznej wartości nominalnej 36.000.100 i pokryje je w całości wkładem 
pieniężnym. Skarb Państwa obejmie 360.000 akcji o łącznej nominalnej wartości 36.000.000,00 zł  i pokryje 
je w całości wnosząc do Spółki aport rzeczowy w postaci przedsiębiorstwa w rozumieniu art. 551 KC 
pozostającego do dnia przekazania Spółce we władaniu przedsiębiorstwa państwowego pod nazwą 
Przedsiębiorstwo Zaopatrzenia Farmaceutycznego "CEFARM" w Krakowie 

• Statut Spółki Akcyjnej 
Uprawnionym pracownikom PZF "CEFARM" w Krakowie będzie przysługiwać prawo do nieodpłatnego 

nabycia do 15% akcji Spółki, należących do Skarbu Państwa na zasadach określonych w art. 36-38 w związku  
z art. 49 ust.4 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 roku o komercjalizacji i prywatyzacji przedsiębiorstw 
państwowych oraz rozporządzeniu Ministra Skarbu Państwa z dnia 3 kwietnia 1997 roku w sprawie 
szczegółowych zasad podziału uprawnionych pracowników na grupy, ustalenia liczby akcji przypadających  
na każdą z tych grup oraz trybu nabywania akcji przez uprawnionych pracowników ( Dz.U. Nr 33, poz. 200 ). 

Skarb Państwa przyznał PGF S.A. prawo pierwszeństwa nabycia akcji Skarbu Państwa przeznaczonych  
do zbycia, z wyłączeniem akcji dla uprawnionych pracowników, przez okres 5 lat od dnia zawarcia umowy 
przenoszącej prawo użytkowania wieczystego i własność nieruchomości. Prawo pierwszeństwa nie obejmuje  
pakietu 15% akcji zbywanych przez Skarb Państwa pracownikom. 

PGF S.A. jako akcjonariusz większościowy zobowiązuje się, iż  nowopowołana spółka w okresie pięciu 
lat od jej rejestracji dokona inwestycji w aktywa trwałe przedmiotu umowy w wysokości 14 mln zł z tym 
zastrzeżeniem, że inwestycje w finansowy majątek trwały będą zgodne z planami rzeczowo-finansowymi 
inwestycji. 

Nowopowołana spółka przejmuje wszystkich pracowników zatrudnionych na umowę o pracę na czas nie 
określony w PZF "CEFARM" w Krakowie w dniu zarejestrowania spółki i zobowiązuje się, że nie rozwiąże  
z nimi umów o pracę  przez okres minimum pięciu lat. 
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ZDARZENIA  ISTOTNE  W  ROKU 2002  
 

Poniżej przedstawiono w kolejności chronologicznej ważniejsze wydarzenia w 2002 roku, które miały 
wpływ na  działalność  Spółki:  
 
• Program emisji obligacji  
W dniu 22.01.2002 roku uchwałą Zarządu została podjęta decyzja o uruchomieniu Programu Emisji Obligacji. 
Podpisane zostały  Umowa Agencyjna i Depozytowa oraz Umowa Dealerska pomiędzy PGF S.A. i ABN AMRO 
Bank (Polska) S.A. dotyczące obsługi Programu. 
W okresie dwóch lat trwania programu PGF S.A. planuje emitować obligacje krótkoterminowe oraz 
średnioterminowe o łącznej wartości nie przekraczającej 150 mln zł, rozumianej jako wartość nominalna 
wszystkich wyemitowanych i nie wykupionych obligacji w każdym dniu trwania Programu. 
Obligacje są niezabezpieczone i nie wiążą się z nimi żadne świadczenia niepieniężne. Środki z emisji obligacji  
służą finansowaniu bieżącej działalności Spółki. 
Spółka nie planuje ubiegania się o wprowadzenie emitowanych w ramach programu obligacji do publicznego 
obrotu. 
 
• Podpisanie umowy  kredytowej 
W dniu 15.02.2002r. została podpisana z Kredyt Bank SA w Warszawie II Oddział w Katowicach umowa  
o odnawialny kredyt obrotowy w kwocie 12 mln złotych. Przeznaczeniem kredytu jest finansowanie bieżącej 
działalności Spółki. Umowa jest odnowieniem kredytu w wysokości 12 mln zł udzielonego na podstawie umowy 
z dnia 15.02.2001 roku, którego termin spłaty przypadał na 14.02.2002r..  
Termin spłaty kredytu przypadł na dzień 14.02.2003r.  
W dniu 14.02.2003r. Spółka podpisała aneks do umowy kredytowej, zgodnie z którym termin spłaty kredytu 
przypadnie na dzień 13.02.2004 r. oraz umowę o odnawialny kredyt obrotowy w wysokości 15 mln PLN, będący 
odnowieniem kredytu spłaconego w dniu 08.11.2002r.. Termin spłaty kredytu przypada na 13.02.2004 r. 
Kredyty przeznaczone są na finansowanie prowadzonej działalności gospodarczej. Ich oprocentowanie oparte 
jest na stawce WIBOR 1M, powiększonej o marżę banku. Kredyty nie są zabezpieczone na aktywach spółki. 
Spółka zawarła z Kredyt Bank SA umowy o kredytowanie na łączną kwotę 75 mln zł, z czego największa umowa 
dotyczy kredytu w rachunku bieżącym w kwocie 25 mln zł. 
 
• Podpisanie umów z BZ WBK 
W dniu 28.02.2002r. został podpisany z Bankiem Zachodnim WBK SA pakiet umów w zakresie finansowania 
działalności PGF S.A. na który składają się: 
 
- umowa ramowa dotycząca zasad finansowania PGF S.A. przez Bank w okresie 12 miesięcy; 
 
- trzy umowy o kredyt w rachunku bieżącym na łączną kwotę 62 mln zł. Przeznaczeniem kredytów jest 

finansowanie bieżącej działalności Spółki. Zabezpieczeniem kredytów jest weksel PGF S.A. oraz 
pełnomocnictwo do rachunków bankowych prowadzonych w Banku Zachodnim WBK. Umowy są 
odnowieniem kredytów w rachunkach bieżących w wysokości 62 mln zł, których termin spłaty przypadał na 
28.02.2002r. Termin spłaty kredytów przypadł na dzień 28.02.2003r. W dniu 28.02. 2003 r. zostały 
podpisane trzy aneksy do umów o kredyt w rachunku bieżącym, zawartych w dniu 28.02.2002 r, zgodnie z 
którymi okres kredytowania został wydłużony do dnia 31.03.2003r. 

 
- umowa zlecenia wystawienia gwarancji na rzecz jednego z dostawców PGF na kwotę 4 mln USD (jest to 

kontynuacja gwarancji wygasającej w dniu 28.02.2002 r.). W dniu 28.02.2003r. została podpisana umowa, 
która jest  kontynuacją  gwarancji wygasającej w dniu 28.02.2003r. 

 
W dniu 31.03.2003r. zostały podpisane następujące umowy kredytowe oraz aneksy do funkcjonujących umów 
kredytowych: 
- umowa o kredyt rewolwingowy w transzach w wysokości 51 mln PLN na okres do dnia 28 lutego 2006 r., 

zawarta pomiędzy PGF SA i BZ WBK SA II O/Łódź. 
- aneks do umowy o kredyt w rachunku bieżącym, zawartej pomiędzy PGF SA i BZ WBK SA II O/Łódź, 

zmniejszający kwotę kredytu do 20 mln PLN i wydłużający okres kredytowania do dnia 29 lutego 2004,  
- aneks do umowy o kredyt w rachunku bieżącym, zawartej pomiędzy PGF SA O/Katowice i BZ WBK S.A.  

I O/Katowice, zmniejszający kwotę kredytu do 2 mln PLN i wydłużający okres kredytowania do dnia  
29 lutego 2004, 

- aneks do umowy o kredyt w rachunku bieżącym, zawartej pomiędzy PGF S.A. O/Poznań i BZ WBK S.A.  
III O/Poznań, zmniejszający kwotę kredytu do 2 mln PLN i wydłużający okres kredytowania do dnia  
29 lutego 2004, 



 

Prospekt emisyjny PGF S.A.   Rozdział VII Sprawozdania finansowe 

 185 

- umowa o kredyt w rachunku bieżącym, w wysokości 2 mln PLN na okres do dnia 29 lutego 2004, zawarta 
pomiędzy PGF SA O/Łódź i BZ WBK SA II O/Łódź 
W wyniku podpisanych umów zrestrukturyzowane zostało zadłużenie PGF SA w  BZ WBK SA.  

Spółka zawarła z BZ WBK S.A. umowy o kredytowanie na łączną kwotę  77 mln zł oraz umowę zlecenia 
gwarancji dewizowej na kwotę 4 mln USD, z czego największa umowa dotyczy kredytu rewolwingowego 
opisanego powyżej. Kredyty nie są zabezpieczone na składnikach majątkowych PGF.  
 
• Konwersja akcji imiennych 
2 maja 2002r. nastąpiła zamiana 35 akcji imiennych zwykłych PGF SA na akcje zwykłe na okaziciela. Konwersja 
akcji odbyła się na wniosek akcjonariusza. Po konwersji łączna liczba głosów w Spółce  nie zmieniła się. 
 
• Nadanie ratingu przez Fitch Ratings 
W dniu 02.07.2002 Agencja ratingowa Fitch Ratings nadała Polskiej Grupie Farmaceutycznej S.A. krajowy 
rating długoterminowy w wysokości "BB+(pol)". W ten sposób zakończony został proces zamiany ratingu 
nadanego w 2001 r. przez CERA SA na rating krajowy Fitch Ratings. 
 
• Aneks do umowy kredytowej 
W dniu 08.08.2002 r. spółka podpisała aneks do umowy kredytowej z Kredyt Bank SA w Warszawie II Oddział 
w Katowicach z dnia 09.08.2001 r. dotyczącej odnawialnego kredytu obrotowego w wysokości 20 mln PLN 
przeznaczonego na finansowanie prowadzonej działalności gospodarczej. Zgodnie z aneksem termin spłaty 
kredytu przypada na dzień 08.08.2003 r. 
 
• Podpisanie umowy faktoringowej 
W dniu 09.08.2002r. została podpisana z Bankiem Śląskim SA w Katowicach Umowa o wykup wierzytelności na 
zasadach faktoringu o wartości maksymalnie 20 mln zł. Umowa została zawarta na okres od 09.08.2002r.  
do 26.06.2003 r. Umowa ta jest kontynuacją Umowy faktoringowej z dnia 09.08.2001r. 
Spółka zawarła z Bankiem Śląskim S.A. umowy finansowe o łącznej wartości 35 mln zł (opisywana  umowa oraz 
umowa o kredyt w rachunku bieżącym w wysokości 15 mln zł). 
 
• Podpisanie umowy kredytowej 
W dniu 02.09.2002r. została podpisana z Bankiem Zachodnim WBK SA umowa o kredyt w rachunku bieżącym 
w wysokości 15 mln PLN. Kredyt podlega spłacie do dnia 31.08.2003r. i jest przeznaczony na finansowanie 
kapitału obrotowego. Umowa jest kontynuacją kredytu w rachunku bieżącym z dnia 31.08.2001r. w tej samej 
wysokości. 
 
• Aneksy umów kredytowych 
W dniu 04.11. 2002 r zostały podpisane aneksy do dwóch umów kredytowych podpisanych w dniu 4.12.2001 r. 
na łączną kwotę 40 mln złotych w tym: 
- umowy o kredyt w rachunku bieżącym w kwocie 10 mln zł z Pekao S.A. II Oddział w Katowicach oraz 
- umowy o odnawialny kredyt obrotowy w kwocie 30 mln zł z Pekao S.A.V Oddział w Łodzi, 
na mocy których termin spłaty kredytów został określony na 20.12.2002r. W dniu 20.12.2002r. zostały podpisane 
aneksy wydłużające termin spłaty kredytów do dnia 28.11.2003 r. Pozostałe warunki umów pozostały bez zmian. 
 
• Programu Opcji Menedżerskich 
W dniu  29.11.2002 NWZA PGF S.A., podjęło uchwałę: w sprawie wprowadzenia Programu Opcji 
Menedżerskich dla  Zarządu i kadry zarządzającej PGF SA 
Główne założenia Programu to: 
1. Program zostanie zrealizowany w drodze wyemitowania 390.000 akcji .  
2. Regulamin programu  do realizacji uchwali: 
a) dla członków zarządu PGF S.A. - Rada Nadzorcza 
b) dla pozostałych osób - Zarząd PGF S.A. 
3. Program realizowany będzie w okresie obejmującym skonsolidowane wyniki działalności PGF SA za lata 
2003 - 2005. 
4. Podstawowe i konieczne kryterium przyznania opcji stanowić będzie wzrost wartości skonsolidowanego  
zysku netto przypadającego na 1 akcję ( EPS ). 
5. Bazę do ustalenia wzrostu wartości skonsolidowanego zysku netto przypadającego na 1 akcję - EPS -   
w kolejnych latach realizacji programu stanowi EPS(o) za rok 2002, ale nie mniej niż  2,04 zł, przy czym 
warunkiem realizacji uprawnień w poszczególnych latach Programu jest aby EPS za dany rok Programu był 
równy lub wyższy EPS za rok poprzedni. 
6. Ustalenie wartości EPS w kolejnych latach (2003 - 2005) dokonywane jest po zweryfikowaniu 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez audytora. 
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7. Ustalenie ceny, po jakiej mają prawo nabyć akcje w kolejnych latach uczestnicy Programu dokonywane jest 
wg następującego wzoru: 

Za rok 2003 :  
        P(2003)=P(o) x [ 1 -  ( EPS2003/EPSo - 1) x 1,5  ]  
Za rok 2004  : 
        P(2004)=P(o) x [ 1 -  ( EPS2004/EPSo - 1) x 1,3  ]  
Za rok 2005 : 
        P(2005)=P(o) x [ 1 -  ( EPS2005/EPSo - 1)  x 1,2 ] 

Gdzie :  
P(o) - oznacza średnią cenę akcji z notowań giełdowych z ostatnich 6 pełnych miesięcy przed uchwałą  
o przyjęciu programu opcji,  
P(2003,2004,2005) - oznacza cenę nabywania akcji przez uczestników w kolejnych latach trwania programu,  
EPS(2003,2004,2005) - oznacza wartość skonsolidowanego zysku netto przy-padającego na 1 akcję  
w poszczególnych latach obrotowych. 
Cena, po której uczestnicy Programu mogą obejmować akcje w poszczególnych latach nie może być niższa niż 
wartość nominalna akcji. 
8. Zakup akcji przez osoby uprawnione może być dokonany z własnych środków jak i finansowany pożyczką 
udzieloną na ten cel przez PGF S.A. oprocentowaną w wysokości nie mniejszej niż WIBOR 1M + 2p.p. 
Pożyczka może zostać udzielona wyłącznie osobom zatrudnionym w PGF S.A. lub spółkach zależnych, na okres 
nie dłuższy niż 6 miesięcy. 
9. Ustala się, że uczestnicy Programu mają prawo nabycia i swobodnego dysponowania następującą ilością akcji 
z puli przeznaczonej im zgodnie z Programem : 

a) 30  % akcji po  roku 2003  
b) 30  % akcji po  roku 2004  
c) 40 %  akcji  po  roku 2005  

10. Realizacja zakupu akcji będzie się odbywała w ciągu 2 miesięcy od otrzymania przez PGF opinii audytora 
dot. skonsolidowanego sprawozdania.  
11. Warunkiem pozostawania w programie przez okres jego trwania i prawa do zakupu akcji wg ustalonych 
zasad jest praca na stanowisku uprawniającym do udziału w programie lub pozostawanie w kręgu osób 
uprawnionych. 

Akcje przeznaczone dla beneficjentów Programu pochodzić będą z emisji przeprowadzonej na podstawie 
uchwały Walnego Zgromadzenia o podwyższeniu kapitału zakładowego lub o zmianie Statutu upoważniającej 
Zarząd Spółki do podwyższenia kapitału zakładowego w granicach i na zasadach w niej określonych (kapitał 
docelowy) podjętej w terminie wystarczającym dla realizacji Programu. 
 
• Konwersja akcji imiennych 
2 grudnia 2002 r. nastąpiła zamiana 24.725 akcji imiennych uprzywilejowanych PGF SA na akcje zwykłe na 
okaziciela. Konwersja akcji odbyła się na wniosek akcjonariusza.  
Po dokonanej konwersji łączna liczba akcji PGF (12.235.613) dzieli się na: 
-  1.773.300 akcji imiennych uprzywilejowanych co do głosu (5:1); 
- 10.462.313 akcji zwykłych na okaziciela. 
Wszystkie akcje uprawniają łącznie do 19.328.813 głosów. 
 
 
DZIAŁALNOŚĆ  HANDLOWA  PGF S.A. 
 
Przedmiot działalności PGF S.A. 
Przedmiotem działalności PGF S.A. oraz pozostałych spółek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej jest 
hurtowa dystrybucja farmaceutyków. PGF S.A. działa w oparciu o koncesję Ministra Zdrowia i Opieki 
Społecznej na prowadzenie hurtowni farmaceutycznej. Oferta handlowa PGF S.A. skierowana jest do odbiorców 
hurtowych oraz do aptek (po przejęciu przez PGF S.A. Oddział w Katowicach działalności operacyjnej 
prowadzonej uprzednio przez spółkę zależną PGF Sp. z o.o. w Katowicach ). Oferta Grupy Kapitałowej 
skierowana przede wszystkim do odbiorcy detalicznego. 
 
Podstawowe produkty i rynki działalności 
W stałej ofercie handlowej PGF S.A.  znajduje się ok. 25 tysięcy  pozycji asortymentowych. W przeważającej 
części są to leki, obejmujące wszystkie grupy farmakologiczne. Poza lekami PGF S.A. oferuje również sprzęt 
medyczny, zioła, kosmetyki. 
Sprzedaż leków stanowi dominującą część przychodów ze sprzedaży towarów Spółki  (w roku 2002 ponad 90%). 
Obserwuje się rosnący udział sprzedaży leków w przychodach ogółem oraz malejący udział sprzedaży 
kosmetyków.  
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W trakcie 2002 roku PGF S.A.  współpracowała ze 130 odbiorcami hurtowymi. Sprzedaż do własnych 
spółek zależnych stanowiła 83,5% przychodów ze sprzedaży towarów. Sprzedaż do nowych odbiorców  w roku 
2002 stanowiła  0,7% sprzedaży ogółem.  

 
Sprzedaż do aptek otwartych, szpitalnych oraz w mniejszym stopniu sklepów zielarskich oraz gabinetów 

lekarskich realizowana jest przez spółki zależne oraz od grudnia 2002 r. przez PGF S.A. Oddział  
w Katowicach. 
 
Dystrybucja 
 

Zadania PGF SA w zakresie współpracy z dostawcami oraz zaopatrzenia spółek zależnych realizowane 
są poprzez  trzy Oddziały: 

• w Katowicach, którego obszarem działania są spółki zależne z Polski Południowej oraz hurtownie 
zewnętrzne i apteki z rejonu śląskiego, 

• w Łodzi – zaopatrujący spółki zależne  z Polski Centralnej i Północnej,  
• w Poznaniu - zaopatrujący spółki zależne z Wielkopolski i z północno-zachodniej części kraju. 

Oddziały funkcjonujące jako centra dystrybucji zapewniają aptekarzom, poprzez spółki Grupy PGF S.A., 
dostępność do każdego specyfiku dopuszczonego do obrotu na polskim rynku. 

W  prezentowanym  okresie spółka współpracowała z kilkuset dostawcami, podpisano 53 umowy 
ramowe z kontrahentami  polskimi  i  6  z zagranicznymi. PGF S.A. nie była uzależniona od jednego dostawcy, 
którego udział w zaopatrzeniu przekroczyłby 10%.  
W roku  2002 PGF S.A. wraz ze spółkami zależnymi  przeprowadziła 538 promocji handlowych. 
 
 
ANALIZA  WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ  SYTUACJI  MAJĄTKOWEJ I FINANSOWEJ  
 
I. ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO 
 

1. DZIAŁALNOŚĆ  OPERACYJNA 

 
PRZYCHODY  ZE  SPRZEDAŻY 
 
a) W 2002 roku  PGF S.A. zrealizowała przychody ze sprzedaży w wysokości 2.693.913 tys. zł,  tj. o 12,9% 

więcej  niż w  roku 2001. Sprzedaż towarów i materiałów wyniosła 2.649.976 tys. zł, co stanowiło 98,4% 
przychodów ogółem. Wzrósł udział sprzedaży do odbiorców spoza Grupy PGF z 13,4% w roku 2001  
do 17,0% w roku 2002 (częściowo z powodu  przejęcia pod koniec roku 2002 przez PGF S.A. Oddział  
w Katowicach działalności operacyjnej  spółki PGF Sp. z o.o. w Katowicach) 

 

 Wykres 1 – Przychody ze sprzedaży  PGF S.A. w latach 2000 – 2002 ( w tys. zł) 

 

Na przychody ze sprzedaży produktów i usług w kwocie  43.937 tys. zł składały się przede wszystkim usługi 
świadczone na rzecz spółek zależnych (24.171 tys. zł): wynajem nieruchomości i ruchomych środków trwałych, 
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usługi z tytułu umów o współpracę. Ponadto Spółka świadczyła usługi  z tytułu prowadzonego składu celnego, 
usługi  marketingowe, telekomunikacyjne i handlowe. 
 
a) W okresie 12 miesięcy 2002 r.  Spółka prowadziła sprzedaż towarów wyłącznie na rynek krajowy.  

Głównym odbiorcą  krajowym PGF S.A. były spółki zależne, do których spółka sprzedała towary   
na  wartość 2.212.175 tys. zł 

 
 
WYNIK  NA SPRZEDAŻY 
 

Marża brutto na sprzedaży towarów (przychody ze sprzedaży towarów i materiałów – wartość 
sprzedanych towarów i materiałów w cenach zakupu ) w roku 2002 osiągnęła  poziom 73.989 tys. zł. Wskaźnik 
marży wyniósł 2,8% i zmniejszył się w stosunku do roku ubiegłego o 0,4 pkt. proc. Po uwzględnieniu premii  
od dostawców, które  zawarte są w  pozostałych przychodach operacyjnych, w wysokości 44.223 tys. zł (w roku 
2001 - 22.931 tys. zł) wskaźnik marży wyniósł 4,5% i był wyższy o 0,3 pkt. proc. niż w roku 2001. 

W okresie 12 miesięcy 2002 r.  PGF S.A. wypracowała zysk brutto ze sprzedaży na poziomie  98.692 
tys. zł  oraz  zysk na sprzedaży w wysokości 41.695 tys. zł.  

Koszty sprzedaży i ogólnego zarządu łącznie zmniejszyły się o 0,7% w stosunku do roku ubiegłego  
(przy 12,9%-owym wzroście przychodów ), w tym koszty ogólnego zarządu o 8,1%. Udział kosztów sprzedaży 
oraz kosztów ogólnego zarządu w przychodach wynosił 2,1% (w roku 2001 - 2,4%). Wskaźnik  rentowności 
sprzedaży  wyniósł  1,5%.  

 
 

 2. POZOSTAŁA DZIAŁALNOŚĆ OPERACYJNA 
 
Największe  pozycje pozostałych przychodów operacyjnych przedstawia poniższa tabela: 
 
Tabela 1 -  Pozostałe przychody operacyjne PGF S.A.  – 2002 r. 

 

POZYCJA WARTOŚĆ  
W TYS. ZŁ 

STRUKTURA  
 w % 

Premie finansowe od dostawców 44.223 66,9 
Zwrot kosztów cła 16.413 24,8 
Zapłata należności  i zasądzonych kosztów sądowych objętych 
odpisami aktualizującymi 

1.486 2,3 

Ujawnione nadwyżki towarów 944 1,4 
Pozostałe 3.057 4,6 
Razem pozostałe przychody operacyjne 66.123 100,0 
 

Na pozostałe  koszty operacyjne  w  roku 2002  w wysokości  50.981 tys. zł złożyły się przede wszystkim:  
• odpisy aktualizujące wartość aktywów niefinansowych   - 25.727 tys. zł, 
w tym 19.940 tys. zł odpis utworzony w IV kwartale na należności od spółek zależnych (z tego 12.834 tys. zł  
od spółek postawionych w stan likwidacji w styczniu i lutym  2003 oraz pozostałe na należności od spółek, które 
na dzień bilansowy nie znajdują pokrycia w kapitałach własnych tych spółek)  
Utworzenie tych odpisów nie będzie miało wpływu na skonsolidowany wynik Grupy Kapitałowej za rok 2002, 
gdyż podlegać będzie korekcie konsolidacyjnej. 
• koszty cła – 16.406 tys. zł, 
• premie finansowe udzielone odbiorcom – 3.042 tys. zł., 
• ujawnione niedobory i szkody – 1.905 tys. zł, 
• udzielone darowizny – 1.410 tys. zł, 

Dodatnie saldo pozostałych przychodów i kosztów operacyjnych (15.142 tys. zł) powiększyło wynik na 
działalności operacyjnej  do poziomu  56.837 tys. zł. Wskaźnik rentowności operacyjnej  (zysk z działalności 
operacyjnej / przychody ze sprzedaży)  wyniósł 2,1% i był o 0,5 pkt. proc. niższy niż w roku ubiegłym. Główną 
przyczyną mniejszej rentowności operacyjnej były odpisy aktualizujące należności, które w roku 2002 
zmniejszyły rentowność o 1,0 pkt. proc. 
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Wykres 2 – Wynik na działalności operacyjnej PGF S.A. w latach 2000 –2002 ( tys. zł) 

*  w tym umorzenie wartości firmy na kwotę 109.434 tys. zł 
 
3. DZIAŁALNOŚĆ  FINANSOWA 
 

W prezentowanym okresie PGF SA zrealizowała następujące wielkości przychodów i kosztów 
finansowych: 
Przychody finansowe    38.589 tys. zł 
Koszty finansowe          70.756 tys. zł 
Istotną pozycję w przychodach finansowych stanowiły : 
- odsetki (20.349 tys. zł), których udział  w przychodach finansowych  wynosił  52,7% (w tym odsetki  

od jednostek powiązanych, stanowiące 24,3% przychodów finansowych),  
- dywidendy  od jednostek powiązanych 21,1 % przychodów finansowych, 
- zyski z tytułu stosowania pochodnych instrumentów finansowych i wycena bilansowa pochodnych 

instrumentów finansowych –15,9% przychodów finansowych. 
 

W strukturze kosztów finansowych największą część stanowiły  odsetki – 64,4% oraz straty z tytułu 
stosowania pochodnych instrumentów finansowych i wycena bilansowa pochodnych instrumentów finansowych 
– 24,5% kosztów finansowych.  

W roku 2002 PGF przeprowadzała transakcje w zakresie pochodnych instrumentów finansowych. 
Wykorzystywane instrumenty (głównie kontrakty typu forward, kontrakty swap, opcje i zerokosztowe strategie 
opcyjne)  służą między innymi do :  
• ograniczenia ryzyka wzrostu kursu walutowego związanego ze spłatą zobowiązań handlowych powstałych 

przy imporcie towarów;  
• zabezpieczenia przed wzrostem stóp procentowych, a przez to wzrostem kosztów finansowych  PGF jako 

kredytobiorcy; 
• zminimalizowania kosztów finansowych poprzez wykorzystanie dysparytetu stóp procentowych związanych 

z różnymi walutami i zabezpieczenia przed wzrostem rynkowych stóp procentowych w PLN wg których są 
obliczane koszty finansowe związane z zadłużeniem PGF. 
 

4.WYNIK FINANSOWY  

 
Rok 2002 PGF S.A. zamknęła zyskiem brutto w wysokości 24.670 tys. zł oraz zyskiem netto równym  
19.629 tys. zł. 
Wskaźnik rentowności brutto (zysk brutto / przychody ze sprzedaży ogółem) wyniósł 0,9%, natomiast 
rentowność netto (zysk netto  / przychody ze sprzedaży ogółem) 0,7%. 
Poniżej przedstawiono podstawowe wielkości rachunku zysków i strat w porównaniu z  rokiem  2001r.. 
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Tabela 2 – Podstawowe wielkości rachunku zysków i strat  PGF SA -    2002 r i 2001 r. 

 
Wielkość 2002 2001 Zmiana  
Przychody ze sprzedaży  ( tys. zł ) 2 693 913 2 386 640 +13% 
Zysk operacyjny              ( tys. zł ) 56 837 62 428 -9% 
Zysk brutto                      ( tys. zł ) 24 670 9 815 +151% 
Zysk netto                       ( tys. zł ) 19 629 4 328 +354% 
Rentowność operacyjna       % 2,1 2,6 -0,5 pkt. p. 

Rentowność brutto                % 0,9 0,4 +0,5 pkt. p. 

Rentowność netto                 % 0,7 0,2 +0,5 pkt. p. 

 
II.   SYTUACJA  MAJĄTKOWA  I  FINANSOWA  SPÓŁKI 
 
1.STRUKTURA MAJĄTKU 
Strukturę majątku na dzień 31.12.2002 r. obrazuje wykres: 
 
Wykres 3 – Struktura majątku  PGF S.A. na dzień 31.12.2002 r. 

 
 
 

Wobec roku poprzedniego nie nastąpiły  istotne zmiany w strukturze majątku. Dominującą pozycję 
stanowiły aktywa obrotowe (78,2% aktywów ogółem) , których głównym składnikiem były należności z tytułu 
dostaw  i usług (74,2% majątku obrotowego; odpowiednio na koniec roku 2001 – 85,0%). Znaczne zmniejszenie 
należności w spółkach Grupy wpłynęło na zmniejszenie zobowiązań spółek wobec PGF S.A.,  
a tym samym należności PGF S.A. od jednostek powiązanych. Wskaźnik rotacji należności z tytułu dostaw  
i usług w PGF S.A. (stan należności z tytułu dostaw i usług na początek okresu + stan należności z tytułu dostaw 
i usług na koniec okresu/2 / przychody ze sprzedaży ogółem) na dzień 31.12.2002 r. wyniósł 91 dni i był o 16 dni 
krótszy niż w roku 2001.  

Wskaźnik rotacji zapasów (stan zapasów na początek okresu +stan zapasów na koniec okresu/2 /koszty 
działalności operacyjnej), na koniec roku 2002 wzrósł o 3 dni w stosunku do wskaźnika na koniec roku 2001   
i wyniósł 14 dni. Zapasy stanowiły 15,6% majątku obrotowego spółki na koniec roku 2002 r. Wysoki poziom 
zapasów na dzień bilansowy miał charakter przejściowy i do końca stycznia 2003 roku zmniejszył się o ponad 
25% w stosunku do końca roku 2002. 
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Na koniec roku 2002 PGF S.A. posiadała obligacje wyemitowane przez Spółki  Zależne – PGF Urtica 
Sp. z o.o. oraz FARM - SERWIS Sp. z o.o. Wartość rynkowa tych obligacji na dzień bilansowy wyniosła  
19.928 tys. zł, co stanowiło 2,2% majątku obrotowego Spółki. 

 
Na dzień 31.12.2002 roku udział aktywów trwałych  w sumie bilansowej wynosił  21,8% i zmniejszył 

się w stosunku do roku poprzedniego o 2,7 pkt. proc. Jego struktura nie uległa znaczącej zmianie.  
 
Tabela  3 – Struktura majątku trwałego PGF S.A. – 2002  i  2001 rok 

 

Pozycja 
31.12.2002 
( tys. zł) 

Struktura % 
31.12.2001 
( tys. zł ) 

Struktura % 
Zmiana 

% 
Wartości niemat. i prawne 1 576 0,6 2 270 0,9 -30,6 

Rzeczowe aktywa trwałe 135 621 53,2 136 151 53,6 -0,4 

Inwestycje długoterminowe 108 526 42,5 110 829 43,6 -2,1 

Należności długoterm. 800 0,3 715 0,3 +11,9 

Długoterm. rozliczenia 
międzyokresowe 

8 593 3,4 4 142 1,6 +107,5 

Aktywa trwałe 255 116 100,0 254 107 100,0 +0,4 

 
Całość wartości niematerialnych i prawnych stanowią nabyte licencje, koncesje, patenty,  itp.. W strukturze 
rzeczowych aktywów trwałych dominowały, podobnie jak w poprzednich latach, budynki i budowle. Udział tej 
pozycji w aktywach  ogółem wyniósł  9,6%. 

99,9% długoterminowych rozliczeń międzyokresowych stanowił aktyw z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego, którego zwiększenie spowodowało wysoką dynamikę długookresowych rozliczeń 
międzyokresowych. 

Długoterminowe aktywa finansowe to przede wszystkim udziały i akcje w jednostkach zależnych  
i stowarzyszonych, które stanowią 9,1% wartości aktywów ogółem oraz udzielone pożyczki długoterminowe  
(odpowiednio 0,1%).  
 
Na dzień 31.12.2002r Spółka posiadała udziały i akcje w następujących podmiotach: 
 
Tabela 4 – Udziały i akcje w PGF S.A. na dzień 31.12.2002r. 

 

Nazwa spółki Siedziba 

Wartość bilansowa 
posiadanych akcji / 
udziałów  w tys. zł 

%  kapitału 
zakładowego 

PGF Łódź Sp. z o.o. Łódź - 100,0 

PGF  w likwidacji Sp. z o.o.* Sosnowiec - 100,0 

PGF  Sp. z o.o. Gdańsk - 100,0 

PGF  Sp. z o.o. Szczecin - 100,0 

PGF  Sp. z o.o. Łomża 8 485 56,10 

PGF w likwidacji Sp. z o.o.** Katowice - 100,0 

PGF Sp. z o.o. Tarnowiec 20 100,0 

PGF  Sp. z o.o. Wrocław - 100,0 

Bez Recepty Sp. z o.o. Łódź - 100,0 

PGF - Bydgoszcz S.A. Bydgoszcz 12 648 97,73 

PGF URTICA Sp. z o.o. Wrocław 1 008 100,0 

BIOMEDIC w upadłości  Sp. z o.o.*** Kielce - 100,0 

PGF CEFARM Sp.  z o.o. Dywity 21 802 100,0 

PZF CEFARM-Lublin S.A. Lublin 61 997 100,0 

PGF CEFARM-Lublin Sp. z o.o. Lublin - 100,0 

Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z o.o. Dywity 509 100,0 

PGF CEFARM-Poznań Sp. z o.o. Poznań - 100,0 

PGF  Sp. z o.o. Warszawa - 100,0 

FARM-SERWIS Sp.  z o.o. Łódź - 100,0 

URTICA Zaopatrzenie Aptek  Sp. z o.o. Wrocław 7 100,0 

*- Postanowieniem Sądu Rejonowego w Katowicach, Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego  
w dniu 27.11.2002r. Spółka została postawiona w stan likwidacji  
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** - Postanowieniem Sądu Rejonowego w Katowicach, Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego  
w dniu 14.02.2003r. Spółka została postawiona w stan likwidacji 
***- Postanowieniem Sądu Rejonowego w Kielcach, Sąd Gospodarczy Spółka została postawiona w stan 
upadłości z dniem 18.11.2002r. 
2.STRUKTURA PASYWÓW 
 

Na dzień 31.12.2002 r.  aktywa finansowane były kapitałem własnym w 19,6%. Zobowiązania i rezerwy 
na zobowiązania stanowiły 80,4% pasywów tj. o 0,6 pkt. proc. więcej niż na koniec ubiegłego roku, co było 
spowodowane większymi o 43,2% zobowiązaniami z tytułu dostaw i usług na koniec 2002 r. ( w związku  
ze zwiększeniem zakupów towarów, a co za tym idzie zapasów na koniec roku 2002 ). Udział zobowiązań  
z tytułu dostaw i usług w pasywach ogółem na dzień 31.12.2002r. wyniósł 53,1% i był o 11,3 pkt. proc. większy 
niż na koniec 2001 r. Wskaźnik rotacji zobowiązań z tytułu dostaw i usług (stan zobowiązań z tytułu dostaw  
i usług na początek okresu + stan zobowiązań z tytułu dostaw i usług na koniec okresu/2 / koszty działalności 
operacyjnej) na dzień 31.12.2002 r wyniósł 73 dni tj. o 3 dni więcej niż na koniec  roku 2001. Podobnie jak  
w przypadku zapasów, wzrost poziomu zobowiązań z tytułu dostaw i usług miał charakter przejściowy. 

 
W strukturze krótkookresowych obcych źródeł finansowania znaczący udział , oprócz zobowiązań  

z tytułu dostaw i usług,  miały kredyty bankowe  i zobowiązania z tytułu emisji dłużnych papierów 
wartościowych, które stanowiły na koniec roku 2002 24,1% sumy bilansowej ( w 2001 roku 35,3% łącznie  
z 80.000  tys. zł zobowiązań długoterminowych z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych * )  

 
* - w roku 2002 przeksięgowano 80.000 tys. zł długoterminowych zobowiązań z tytułu wyemitowanych  

dłużnych papierów wartościowych  na zobowiązania krótkoterminowe z tytułu wyemitowanych dłużnych 
papierów wartościowych 

 
Na zobowiązania długoterminowe składały się  zobowiązania wobec Skarbu Państwa z tytułu zakupu 

przedsiębiorstwa od Skarbu Państwa w wysokości 7.154 tys. zł. Udział zobowiązań długoterminowych w sumie 
bilansowej w roku 2002 wyniósł 0,6% (w roku 2001 odpowiednio 8,6% - w tym 7,7% pasywów ogółem 
stanowiły  obligacje długoterminowe).  

W stosunku do roku poprzedniego spółka znacznie zmniejszyła zadłużenie. Zobowiązania z tytułu 
kredytów i dłużnych papierów wartościowych krótko- i długoterminowych   zmniejszyły się o 84.764 tys. zł tj.  
o 23,1% , a zobowiązania wobec Skarbu Państwa o 1.674 tys.  zł tj. o 15,9%. 

Przeksięgowanie 80 mln zł obligacji długoterminowych na krótkoterminowe oraz wzrost zobowiązań  
z tytułu dostaw i usług na koniec roku 2002 pogorszyły wskaźniki płynności w stosunku do roku 2001,  jednak 
nie istnieje zagrożenie utraty zdolności do spłaty zobowiązań. 
 
Tabela 4a  - Wskaźniki płynności PGF S.A. 
 
WSKAŹNIK 31.12.2002 31.12.2001 
PŁYNNOŚĆ BIEŻĄCA 1,0 1,1 
PŁYNNOŚĆ SZYBKA 0,8 1,0 
 
płynność bieżąca = majątek obrotowy / zobowiązania bieżące 
płynność szybka = (majątek obrotowy –zapasy ) / zobowiązania bieżące 
 
Kapitał długookresowy (kapitał własny + zobowiązania długoterminowe) pokrywa majątek trwały w  93%  
(w roku 2001 w 117%) Obecnie trwają prace nad restrukturyzacją kredytów przyznanych PGF S.A., mające m.in. 
na celu przekształcenie części zadłużenia na kredyty długoterminowe, co zwiększy poziom kapitału 
długookresowego Spółki.  
 

Struktura majątku  i źródeł jego finansowania na dzień  bilansowy w porównaniu z końcem roku 2001 
została przedstawiona w poniższym zestawieniu. 
 
Tabela 5 – Struktura majątku PGF SA i źródeł  jego finansowania na dzień – porównanie stanu na dzień 

31.12.2002 i 31.12.2001. 

 

Wielkość Stan na dzień 31.12.2002 Stan na dzień 
31.12.2001 

Aktywa trwałe 21,8% 24,5% 
Aktywa obrotowe  w tym: 78,2% 75,5% 

- zapasy 12,2% 6,4% 
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- należności 63,6% 66,0% 
AKTYWA  RAZEM 100,0% 100,0% 
Kapitał własny 19,6% 20,2% 
Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania  w tym: 80,4% 79,8% 
- rezerwy na zobowiązania 0,3% 0,3% 
- zobowiązania długoterminowe 0,6% 8,6% 
- zobowiązania krótkoterminowe 79,3% 70,7% 
PASYWA  RAZEM 100,0% 100,0% 

 
PGF S.A. w roku 2002 wygenerowała 127.194 tys. zł dodatnich przepływów pieniężnych z  działalności 

operacyjnej, co przy niewielkich ujemnych przepływach z działalności inwestycyjnej (10.367 tys. zł) pozwoliło 
na wspomniane wyżej znaczne zmniejszenie zadłużenia– ujemne przepływy z działalności finansowej wyniosły              
122.929 tys. zł.  
 

INWESTYCJE 

 
W roku 2002   nakłady inwestycyjne w PGF S.A. wyniosły 21.812 tys. zł  z  tego: 

- na inwestycje rzeczowe -   18.733  tys. zł. 
- na inwestycje kapitałowe –  3.079   tys. zł,  

Największe inwestycje w rzeczowe aktywa trwałe były związane z rozbudową bazy magazynowej we Wrocławiu 
i Katowicach. 
Największe inwestycje  kapitałowe to wydatki na zakup: 

- akcji Clinika.pl S.A. – 1.901 tys. zł (akcje zostały sprzedane spółce zależnej od PGF S.A. w dniu 
31.12.2002r.) 

- udziałów Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z o.o. – 504 tys. zł (aktualnie PGF S.A. posiada 100%  
udziałów ), 

- udziałów PGF Cefarm Lublin Sp. z o.o. – 242 tys. zł (aktualnie 100%  udziałów ), 
oraz na podwyższenie kapitału w spółce Biomedic Sp. z o.o. w Toruniu (wcześniej w Bydgoszczy) –  
430 tys. zł (PGF S.A. sprzedała wszystkie posiadane udziały w spółce w czerwcu 2002r. Osobie 
niepowiązanej z PGF) 

 
Inwestycje kapitałowe mają charakter długoterminowy i  były finansowane kapitałem własnym. 
 
Inwestycje planowane.   
W okresie najbliższych 12 miesięcy spółka zamierza przeznaczyć na finansowanie inwestycji 61.080 tys. zł  
w tym 36.000 tys. zł na inwestycje kapitałowe ( PZF Cefarm-Kraków ) 
Źródłem finansowania inwestycji będzie kapitał własny. 
 
 
OSOBY  ZARZĄDZAJĄCE  I  NADZORUJĄCE 
 
Skład Zarządu PGF SA na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego: 
Jacek Szwajcowski     Prezes Zarządu, 
Zbigniew Molenda    Członek Zarządu, 
Anna Biendara    Członek Zarządu, 
Aleksandra Szyndler  Członek Zarządu, 
Dariusz Gambuś  Członek Zarządu. 
 

W 2002 r. nie nastąpiły  zmiany w składzie Zarządu 

 

Zmiany w Radzie Nadzorczej  Spółki 

Z dniem 31.07.2002r., w związku ze zbyciem znacznego pakietu akcji PGF SA, Pan Michał Sołowow 
zrezygnował z pełnienia funkcji Członka Rady Nadzorczej.  

W dniu 29.11.2002 r. NWZA Spółki powołało Pana Wiesława Olesia do pełnienia funkcji w Radzie Nadzorczej 
PGF S.A. 
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Na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego skład Rady Nadzorczej jest następujący: 
Jerzy Leszczyński - Przewodniczący Rady Nadzorczej  ( Przewodniczący Rady Nadzorczej PGF w poprzedniej 
kadencji) 
Ignacy Przystalski - Członek Rady Nadzorczej (Członek Rady Nadzorczej PGF w poprzedniej kadencji) 
Michał Rusiecki - Członek Rady Nadzorczej ( członek Rady Nadzorczej PGF w poprzedniej kadencji) 
Hubert Janiszewski - Członek Rady Nadzorczej ( członek Rady Nadzorczej PGF w poprzedniej kadencji) 
Krzysztof Kilian -  Członek Rady Nadzorczej (Członek Rady Nadzorczej PGF w poprzedniej kadencji) 
Marek Budzisz - Członek Rady Nadzorczej  (Członek Rady Nadzorczej PGF w poprzedniej kadencji) 
Wiesław Oleś - Członek Rady Nadzorczej 
 
Łączna liczba i wartość nominalna wszystkich akcji i udziałów w jednostkach grupy kapitałowej emitenta, 
będących w posiadaniu osób zarządzających i nadzorujących. 
 
Na dzień 31.12.2002r. Członkowie Zarządu posiadali następującą ilość akcji Spółki: 
 

Imię 
i Nazwisko 

Ilość 
posiadanych 

akcji 

Wartość nominalna 
w PLN 

Jacek Szwajcowski 1 419 312 2 838 624 

Zbigniew Molenda 760 550 1 521 100 

Anna Biendara 
0 0 

Aleksandra Szyndler 0 0 

Dariusz Gambuś 0 0 

 
Ponadto  Jacek Szwajcowski ( podmiot dominujący) oraz Zbigniew Molenda są jedynymi udziałowcami spółki 
KIPF Sp. z o.o. (Korporacja Inwestycyjna Polskiej Farmacji Sp. z o.o.), która posiadała 1 308 887 akcji  
PGF S.A. o wartości nominalnej 2 617 774 zł. 
 

Na dzień 31.12.2002r. Członkowie Zarządu nie posiadali akcji lub udziałów w innych spółkach Grupy 
Kapitałowej PGF S.A 

 
Na dzień 31.12.2002 r. Członkowie Rady Nadzorczej posiadali następującą ilość akcji Spółki: 
 

Imię 
i Nazwisko 

Ilość 
posiadanych 

akcji 

Wartość nominalna 
w PLN 

Jerzy Leszczyński 0 0 

Hubert Janiszewski 0 0 

Marek Budzisz 0 0 

Krzysztof Kilian 0 0 

Ignacy Przystalski 54 400 108 800 

Michał Rusiecki 0 0 

Wiesław Oleś  0 0 

 
Członkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji lub udziałów w innych spółkach Grupy Kapitałowej PGF. 
 
 
ZATRUDNIENIE  
 
Przeciętne zatrudnienie w  2002r.  w  PGF S.A. wynosiło 550 osób. 
Strukturę zatrudnienia wg wykształcenia  obrazuje zestawienie (dane średnie za rok 2002) 
 

Wykształcenie Liczba udział w % 

Wyższe 142 26% 

Średnie 303 55% 
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Zasadnicze 83 15% 

Podstawowe 22 4% 

Razem 550 100% 

 
Strukturę zatrudnienia ze względu na wiek przedstawiono poniżej (dane średnie za rok 2002): 
 

Wiek Liczba udział w % 

do 30 lat 294 53% 

31-40 lat 128 23% 

41-50 lat 81 15% 

powyżej 50 lat 47 9% 

Razem 550 100% 

 

Umowy znaczące dla działalności gospodarczej emitenta: 

 
-  umowy współpracy – wymiana handlowa realizowana jest przez spółkę w oparciu o każdorazowo składane 
zamówienia. Jeżeli spółka zawiera umowy handlowe mają one charakter ramowy i regulują przede wszystkim 
indywidualne dla każdej umowy warunki współpracy. Z uwagi na indywidualny charakter każdej umowy  
w większości przypadków umowy zawierają także klauzulę poufności dotyczącą warunków współpracy. 

 
-  umowy pomiędzy akcjonariuszami  

Prezes Zarządu PGF S.A. Jacek Szwajcowski oraz Członek Zarządu Zbigniew Molenda, którzy są 
akcjonariuszami posiadającymi  ponad 10% głosów na WZA PGF S.A. ,wnieśli w roku  2000 w formie wkładu 
niepieniężnego do spółki „Korporacja Inwestycyjna Polskiej Farmacji” Sp. z o.o., której są jedynymi 
udziałowcami, akcje PGF S.A.. Na dzień  31.12.2002 r. KIPF Sp. z o.o. posiadała 1.308.887 akcji PGF S.A., co 
dawało 6,77%  głosów na WZA. 
- umowy ubezpieczeniowe – Spółka jest stroną umów ubezpieczeniowych o różnym charakterze.  
 

Poniżej przedstawiono rodzaje i kwoty ubezpieczeń. 
 

Rodzaj ubezpieczenia 
Kwota  objęta ubezpieczeniem  

w tys. zł 
Ubezpieczenie mienia w systemie wszystkich ryzyk 242.427 
Ubezpieczenie ładunku w transporcie 2.000 
Ubezpieczenie zysku utraconego 170.000 
Ubezpieczenie OC działalności 15.000 
Ubezpieczenie OC Członków Zarządu 7.500 

Ponadto spółka jest stroną  umów ubezpieczeń komunikacyjnych (OC, AC,NW) . 
 

 
Transakcje z podmiotami powiązanymi, których jednorazowa lub łączna wartość kilku transakcji zawartych 
przez dany podmiot powiązany w okresie 12 miesięcy stanowi wyrażoną w złotych równowartość kwoty 500.000 
EURO 
 

W roku 2002 PGF S.A. lub jednostki od niej zależne, w zakresie transakcji, których wartość przekracza 
500 tys. EURO, zawierały w ramach Grupy Kapitałowej jedynie transakcje  typowe i rutynowe. Ich charakter i 
warunki wynikały  z bieżącej działalności operacyjnej i zawierane były na warunkach rynkowych. 

 
W ramach zarządzania gotówką w Grupie Kapitałowej PGF S.A. spółka zależna - Cefarm-Lublin S.A. 

nabywała krótkoterminowe obligacje wyemitowane przez PGF S.A. (na koniec grudnia spółka ta posiadała 
obligacje o łącznej wartości 21,9 mln PLN). Jednocześnie PGF S.A. nabywała krótkoterminowe obligacje 
emitowane przez spółki zależne PGF Urtica Sp. z o.o. i Farm-Serwis Sp. z o.o. (na koniec grudnia PGF S.A. 
posiadała obligacje o wartości nominalnej – odpowiednio 16 i 4 mln PLN). Transakcje te były dokonywane  
na warunkach rynkowych. 
 

Umowy o zaciągniętych kredytach i pożyczkach 

 



 

Prospekt emisyjny PGF S.A.   Rozdział VII Sprawozdania finansowe 

 196 

Informacje  o zaciągniętych kredytach i pożyczkach na dzień 31.12.2002r. oraz terminach ich wymagalności 
zawiera poniższe zestawienie: 
 
 
 
ZOBOWIĄZANIA  KRÓTKOTERMINOWE   Z   TYTUŁU   KREDYTÓW BANKOWYCH I POŻYCZEK 

Kwota kredytu / pożyczki wg 
umowy 

Kwota kredytu / pożyczki 
pozostała do spłaty 

Termin spłaty Nazwa Siedziba 

tys. zł waluta tys. zł waluta  

Bank Handlowy               
 w Warszawie S.A.      

Warszawa 10 000 PLN 18 PLN bez term. 

Bank Handlowy                
w Warszawie S.A.      

Warszawa 9 000 PLN 9 000 PLN 14-03-2003 

Bank Handlowy                
w Warszawie S.A.      

Katowice 2 000 PLN 2 005 PLN bez term. 

Bank Pekao SA Łódź 30 000 PLN 0 PLN 28-11-2003 

Bank Pekao SA Katowice 10 000 PLN 2 745 PLN 28-11-2003 
ING Bank Śląski SA Łódź 15 000 PLN 12 498 PLN 25-06-2003 

BRE Bank S.A.  Łódź 12 000 PLN 8 798 PLN 03-01-2003 

LG Petro Bank S.A. Łódź 18 000 PLN 18 000 PLN 17-05-2003 

LG Petro Bank S.A. Łódź 2 000 PLN 487 PLN 17-05-2003 

Kredyt Bank S.A.   Katowice 20 000 PLN 20 000 PLN 08-08-2003 

Kredyt Bank S.A.   Katowice 10 000 PLN 0 PLN 09-05-2003 

Kredyt Bank S.A.   Katowice 15 000 PLN 15 000 PLN 09-05-2003 

Kredyt Bank S.A.   Katowice 12 000 PLN 12 000 PLN 14-02-2003 

Bank Zachodni WBK S.A.            Łódź 51 000 PLN 51 000 PLN 28-02-2003 

Bank Zachodni WBK S.A. Łódź 15 000 PLN 7 295 PLN 31-08-2003 

Bank Zachodni WBK S.A. Katowice 4 000 PLN 2 016 PLN 28-02-2003 

Bank Zachodni WBK S.A Poznań 7 000 PLN 6 245 PLN 28-02-2003 

 
Aneksy  do umów kredytowych podpisane po dniu bilansowym, zostały opisane w części dotyczącej  
zdarzeń istotnych w roku 2002 r. 

 
ZOBOWIĄZANIA  Z TYTUŁU WYEMITOWANYCH DŁUŻNYCH PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH 

1.   ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE  Z TYTUŁU WYEMITOWANYCH DŁUŻNYCH PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 
Dłużne papiery wartościowe wg 

rodzaju 
Wartość nominalna                 

( tys. zł ) 
Wartość 

poszczególnych 
transzy ( tys. zł ) 

Termin wykupu Dodatkowe prawa 

Bank Pekao S.A. - Grupa Pekao 
S.A.  w Warszawie 

                                           
80 000 

40 000 
40 000 

12-01-2003                                                                 
21-03-2003 

Niezabezpieczone 
obligacje na 
okaziciela 

ABN AMRO SA  32 000 8 000 
2 000 

10 500 
5 200 
2 100 
4 200 

08-01-2003                                          
08-01-2003 
22-01-2003 
06-02-2003 
24-02-2003 
21-03-2003 

Niezabezpieczone 
obligacje na 
okaziciela 

 
• W dniu 12.01.2003 r. spółka wykupiła 200 szt. trzyletnich obligacji korporacyjnych serii A o łącznej 

wartości nominalnej 40 mln PLN wyemitowanych w dniu 12.01.2000 r. 
W dniu 21.03.2003 r. spółka wykupiła 200 szt. trzyletnich obligacji korporacyjnych serii B o łącznej 
wartości nominalnej 40 mln PLN wyemitowanych w dniu 21.03.2000 r. Agentem emisji był Bank Pekao 
S.A. Zgodnie z warunkami emisji obligacje zostały wykupione w dniu zapadalności  ( seria A 12.01.2003 r. 
oraz seria B 21.03.2003 r. ) po wartości nominalnej. 

Pożyczki  udzielone  jednostkom  Grupy  Kapitałowej 
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W  roku  2002 PGF S.A.  udzieliła  pożyczek na kwotę 3.323 tys. zł , w tym  jednostkom Grupy Kapitałowej  
na kwotę 3.249 tys. zł : 

- Clinika.pl  S.A.  -  1.049 tys. zł ( na koniec 2002 r. pozostało do spłaty 555 tys. zł), 
- Farm-Serwis Sp. z o.o.  – 1.500 tys. zł – pożyczka została spłacona w roku 2002, 
- Bez Recepty Sp. z o.o. - 400 tys. zł ( na koniec 2002 r. pozostało do spłaty 200 tys. zł), 
- Apteki Cefarm Bydgoszcz  Sp. z o.o.- 300 tys. zł – pożyczka została spłacona w roku 2002. 
 

PORĘCZENIA I GWARANCJE 
 

Na dzień 31.12.2002 r. zobowiązania warunkowe wynoszą 213 768 tys. zł., w tym poręczenia i gwarancje 

170 731 tys. zł.  

Zobowiązania warunkowe (z wyłączeniem poręczeń i gwarancji) odnoszą się głównie do: 

- wartości towarów obcych wyprowadzanych sukcesywnie ze składu celnego - 32 040 tys. zł., 

- zobowiązania wobec BZ WBK S.A. w kwocie 4 745 tys. zł. z tytułu opcji prawa odkupu do dnia 30 sierpnia 

2003r.  oraz obowiązku odkupu po 31 sierpnia 2003r. 129.901 szt. akcji PGF S.A. zakupionych wcześniej przez 

bank od spółek zależnych Grupy, 

- zobowiązania do zakupu od BRE Leasing Sp. z o.o. sprzętu komputerowego wyleasingowanego przez spółkę 

zależną CLINIKA.PL S.A. w Gdańsku w kwocie 102 tys. zł. PGF S.A. zobowiązała się do kupna sprzętu 

komputerowego w przypadku braku zapłaty opłat leasingowych przez spółkę zależną. Zobowiązanie ulega 

zmniejszeniu wraz ze spłatą kolejnych miesięcznych rat przez CLINIKĘ.PL S.A.  i wygasa z dniem 10.10.2003r.  

Kwota udzielonych gwarancji i poręczeń dotyczy: 

- posiadaczy obligacji wyemitowanych przez URTICA FINANSE S.A. w związku z obsługą Programu 

Sekurytyzacji do kwoty  53.000 tys. zł, 

- kredytów w łącznej kwocie  34.916 tys. zł, z tego: 

• spółce SPV (URTICA FINANSE S.A.) w ramach Programu Sekurytyzacji w okresie trwania tego programu 

w kwocie  10.500 tys. zł. 

• spółce zależnej (FARM-SERWIS Sp. z o.o.) w kwocie  15.000 tys. zł. 

• spółce zależnej (PGF URTICA Sp. z o.o.) w kwocie 9.256 tys. zł. 

• dwóm odbiorcom spółek zależnych w kwocie 160 tys. zł. 

- gwarancji bankowej w kwocie 3.642 tys. zł. na rzecz Skarbu Państwa dotyczącej spłaty zobowiązania z tytułu 

zakupu przedsiębiorstwa (spółka zależna), 

- wystawionych weksli gwarancyjnych i poręczeń dla 6 kontrahentów na łączną kwotę  47.870 tys. zł., oraz 

dalszym 13-tu dostawcom wystawiono weksle in blanco do wysokości zobowiązań, 

- poręczenie za zobowiązanie spółki zależnej PGF URTICA Sp. z o.o. we Wrocławiu z tytułu udzielenia jej 

kredytu dyskontowego w łącznej kwocie 31.207 tys. zł. 

• przez BIG Bank Gdański S.A. w Warszawie w kwocie 13.920 tys. zł. 

• przez BRE Bank S.A. Oddział Regionalny Wrocław w kwocie 7.000 tys. zł. 

• przez BPH PBK S.A., Centrum Korporacyjne Wrocław w kwocie 7.000 tys. zł. 

• przez Reinffeisen Bank Polska S.A. w Warszawie w kwocie 3.000 tys. zł. 

• przez ING BŚ S.A. w Katowicach w kwocie 287 tys. zł. 

- na rzecz odbiorców nagród loterii Programu „Dbam o Zdrowie” w kwocie 60 tys. zł. 

- odbiorcy spółki zależnej z tytułu najmu lokalu w kwocie 36 tys. zł 
 
Poręczenie za zobowiązania spółki zależnej 
W dniu 28.03.2003 r. udzielone zostało poręczenie wierzytelności Banku Millennium S.A., wynikających  
z wystawienia gwarancji bankowej do kwoty 1.500 tys. PLN, na rzecz PGF Urtica Sp. z o.o. Poręczenie 
udzielone zostało do kwoty 1.933,33 tys. PLN na okres 6 miesięcy. 
 
Ocena czynników i nietypowych zdarzeń mających wpływ na wynik z działalności gospodarczej  
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W IV kwartale 2002 r. utworzono odpis  na należności od spółek zależnych w wysokości 19.940 tys. zł  
(z tego 12.834 tys. zł od spółek postawionych w stan likwidacji w styczniu i lutym  2003 oraz pozostałe  
na należności od spółek, które na dzień bilansowy nie znajdują pokrycia w kapitałach własnych tych spółek). 
Utworzenie tych odpisów nie będzie miało wpływu na skonsolidowany wynik Grupy Kapitałowej za rok 2002, 
gdyż podlegać będzie korekcie konsolidacyjnej. 

Różnice w prognozie i zrealizowanych wynikach 

 
Nie była publikowana prognoza na rok 2002 dla spółki PGF S.A. 

Zewnętrzne i wewnętrzne czynniki istotne dla rozwoju przedsiębiorstwa, zmiany w sposobie zarządzania Spółką 

 
W związku  z otwarciem postępowania likwidacyjnego spółki zależnej PGF Sp. z o.o. w Katowicach 

pod koniec roku 2002 działalność operacyjną w zakresie zaopatrzenia farmaceutycznego aptek w rejonie śląskim 
przejął Oddział w Katowicach, który nadal prowadzi działalność w zakresie organizacji i obsługi zaopatrzenia 
spółek zależnych od PGF oraz innych odbiorców hurtowych na terenie Polski  południowej. Przejęcie 
zaopatrzenia aptek wpłynie w przyszłości na wzrost uzyskiwanej przez Oddział marży– do tej pory część marży 
hurtowej  generowana była w spółce zależnej. Z punktu widzenia Grupy przejęcie zaopatrzenia aptek nie będzie 
miało wpływu na uzyskaną marżę. 

Nowe regulacje w zakresie listy leków objętych refundacją i zmiany w zasadach odpłatności za leki, 
(wprowadzone w II kwartale 2002 r. ) oraz spadek udziału leków OTC w rynku farmaceutycznym spowodowany 
w dużej  mierze zubożeniem społeczeństwa,   mogły negatywnie wpłynąć na przychody  uzyskane przez PGF. 
Aby zneutralizować negatywny wpływ tych czynników na wyniki Spółki podjęto wysiłki w celu zwiększenia 
udziału w rynku (np. wdrożono centralny program marketingowy „Dbam o zdrowie”) oraz kontynuowano prace 
nad optymalizacją kosztów działalności operacyjnej ( również poprzez ujednolicenie struktur Grupy  
Kapitałowej). 
 
Poziom  komputeryzacji w Spółce 

 
PGF dąży do zbudowania jednolitego systemu informatycznego w spółkach należących do Grupy oraz podmiocie 
dominującym i jego oddziałach, w pełni wspierającego system organizacyjny i logistyczny Grupy.  
Na przestrzeni 2002 roku w poszczególnych obszarach działania zrealizowano następujące zadania w zakresie 
komputeryzacji: 
 
1. Systemy informatyczne 

a) Istotnie rozwinięto system centralnego zarządzania zapasami, którym objęto wszystkie spółki 
wchodzące w skład Grupy. W ramach tego projektu wdrożono szereg nowych funkcjonalności takich 
jak: 
• centralne zarządzanie zapasami wewnątrz holdingu, 
• niezależne korygowanie zapasów on-line z poziomu dowolnego centrum dystrybucyjnego w ramach 

grupy, 
• zintegrowaną wymianę informacji o nadwyżkach i zapasach, 
• zarządzanie magazynem wysokiego składowania. 

b) Opracowano i wdrożono w Katowicach nowy pakiet oprogramowania wspierający całkowicie nowy 
model jednostki operacyjnej łączącej w sobie cechy zarówno centrum zaopatrzeniowego dla regionu 
Południowego jak i Spółki prowadzącej dystrybucję środków farmaceutycznych do odbiorców 
hurtowych w tym do innych hurtowni. 

c) Opracowano oprogramowanie wspierające sprzedaż hurtową wzbogacono o szereg nowych  
i przydatnych narzędzi, z których  warto wymienić m.in.: 
• obsługę zestawów promocyjnych 
• obsługę przetargów publicznych, 
• informacje o zamiennikach leków. 

d) Rozpoczęto realizację nowego projektu informatycznego kategorii CRM w ramach którego m.in. 
zrealizowano funkcjonalności wspierające: windykowanie należności, ocenę ryzyka handlowego, 
wyliczanie premii i bonifikat, analizę zadłużenia 
oraz realizuje się aktualnie projekty w zakresie obsługi klienta, marketingu, reklamacji 

e) Rozpoczęto realizację nowych  projektów informatycznych np.: Centralny System Informacyjny – 
Hurtownia Danych PGF  

f) Wdrożono nowe rozwiązania poprawiające czynny i bierny poziom bezpieczeństwa pracy i dostępności 
systemów informatycznych. Rozwiązania w tym zakresie realizowane były zarówno w warstwie 
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hardware’u i software’u. W ramach tego projektu zrealizowane zostały rozwiązania kontrolujące 
poziom dostępu do danych oraz zakres i sposób ich wykorzystywania przez użytkowników.  

g) Opracowany został pakiet programów diagnostyczno – kontrolnych mających praktyczne znaczenie   
w trakcie prowadzenia prac wdrożeniowych. Przekłada się to na podwyższenie jakości tych prac oraz 
możliwość przeprowadzenia większej liczby wdrożeń w ciągu roku. 

 
Akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio poprzez podmioty zależne co najmniej 5%  

w ogólnej liczbie głosów na Walnym Zgromadzeniu emitenta na dzień 31.12.2002r. (według informacji 
posiadanych przez Spółkę ) przedstawia poniższe zestawienie 

 
 
 

LP. 

 
Nazwa podmiotu posiadającego pow. 5% 

głosów na WZA 
 

 
Liczba 

posiadanych akcji 

 
Udział w 
kapitale 

akcyjnym (%) 

 
Liczba głosów 

 
Udział głosów na 

WZA(%) 

1 Jacek Szwajcowski 1 419 312 11,60% 6 086 112 31,49% 

2 Zbigniew Molenda 760 550 6,22% 3 093 740 16,01% 

3 KIPF Sp. z o.o. 1 308 887 10,70% 1 308 887 6,77% 

4 CU OFE BPH CU WBK S.A. 983 318 8,04% 983 318 5,09% 

5 ING NN Polska OFE 971 526 7,94% 971 526 5,03% 

6 Michał Sołowow 969 442 7,92% 969 442 5,02% 

*KIPF Sp. z o.o. - jest spółką zależną od Jacka Szwajcowskiego. Jedynymi udziałowcami są Jacek Szwajcowski i 
Zbigniew Molenda. 
 
• w dniu 21.01.2003r.  wpłynęło do Spółki zawiadomienie Pana Michała Sołowowa, że w związku ze zbyciem 

akcji PGF S.A. (zapis na rachunku papierów wartościowych w dniu 17.01.2003r.) zmienił się stan 
posiadania przez niego akcji PGF S.A. z 969.442 akcji stanowiących 7,92% kapitału akcyjnego, dających 
969.442 głosy na WZA stanowiących 5,02% w ogólnej liczbie głosów, na 914.442 akcji stanowiących 
7,47% kapitału akcyjnego, uprawniających do 914.442 głosów na WZA stanowiących 4,37% w łącznej 
liczbie głosów na WZA spółki PGF S.A. 
Jednocześnie Pan Michał Sołowow poinformował, że przekroczył próg 5% w ogólnej liczbie głosów  
na WZA PGF poprzez osiągniecie wspomnianego udziału 5,02% w ogólnej liczbie głosów na WZA  
w następstwie dokonanej w dniu 02.12.2002 r. konwersji 24.725 akcji imiennych uprzywilejowanych PGF 
(należących do innych akcjonariuszy) na akcje zwykłe imienne, co skutkowało zmniejszeniem łącznej liczby 
głosów na WZA PGF. 

 
Umowy w wyniku, których mogą w przyszłości  nastąpić zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez 
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy 
Nie występują umowy o takim charakterze. 

Kierunki  Rozwoju 

W roku 2003 będą kontynuowane  prace nad ujednoliceniem struktur organizacyjnych  Grupy Kapitałowej,  
co usprawni zarządzanie Grupą i doprowadzi do dalszej optymalizacji kosztów operacyjnych.  W związku z tym 
nastąpi poprawa uzyskanej rentowności Spółki.  
Do Grupy Kapitałowej w I półroczu  zostanie włączona kolejna spółka PZF Cefarm Kraków S.A., co wpłynie  
na zwiększenie udziałów Grupy w rynku farmaceutycznym. Do aktywizacji sprzedaży, a tym samym   
do  zwiększenia udziału w rynku powinien także przyczynić się rozwijany  centralny program marketingowy  
„Dbam o Zdrowie”.  
Intensywne procesy windykacyjne pomogą odzyskać możliwie dużą część należności, na które zostały utworzone 
rezerwy w spółkach Grupy. Podejmowane będą działania zmierzające do zmniejszenia zadłużenia (głównie 
poprzez poprawę rotacji aktywów obrotowych) oraz restrukturyzacji zadłużenia  (przekształcenie części 
kredytów  krótkoterminowych na długoterminowe), co poprawi płynność finansową. 
Spółka będzie również kontynuowała działania w zakresie ujednolicenia i integracji systemów komputerowych 
działających w PGF oraz spółkach zależnych.  
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Podpisy wszystkich Członków Zarządu 
 
 
 
11.04.2003 r.   mgr inż. Jacek Szwajcowski Prezes Zarządu  ..................... 
                podpis 
   
 
 
11.04.2003 r.   mgr inż. Zbigniew Molenda Członek Zarządu  ..................... 
                podpis  
   
 
 
11.04.2003 r.   mgr  Anna Biendara  Członek Zarządu  ..................... 
                podpis 
 
 
 
11.04.2003 r.   mgr Aleksandra Szyndler  Członek Zarządu  ..................... 

            podpis 
 
 
 
11.04.2003 r.   mgr inż. Dariusz Gambuś  Członek Zarządu  ..................... 
                podpis 
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2. Skonsolidowany Raport Roczny PGF S.A. za 2002 rok 
KOMISJA PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH i GIEŁD 

00- 950 WARSZAWA PLAC POWSTAŃCÓW WARSZAWY 1  
Skonsolidowany raport roczny SA-RS 2002 

(zgodnie z § 57 ust. 2  Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001r. –  
Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002r. Nr 31, poz. 280) 

(dla emitentów papierów wartościowych o działalności wytwórczej, budowlanej, handlowej lub usługowej) 
 

Za rok obrotowy obejmujący okres od  01.01.2002  do  31.12.2002 dnia 30.06.2003r 
oraz  za poprzedni rok obrotowy obejmujący okres od 01.01.2001 do 31.12.2001 (data przekazania) 

 
POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA SPÓŁKA AKCYJNA 

(pełna nazwa emitenta) 
PGF S.A. 

(skrócona nazwa emitenta) 

 HANDEL 
(sektor klasyfikacji GPW w Warszawie) 

   
91-142 

kod pocztowy 

 ŁÓDŹ 
(miejscowość) 

   
ZBĄSZYŃSKA 

(ulica) 

 3 
(numer) 

(0-42) 6407-957 
(telefon) 

(042) 6407-143 
(fax) 

kontakt@pgf.com.pl 
(e-mail) 

   
726-10-09-357 

(NIP) 

470929074 
(REGON) 

www.pgf.com.pl 
(www) 

   

DELOITTE & TOUCHE AUDIT SERVICES SP. Z O.O. WARSZAWA dnia 11.06.2003r 
(Podmiot uprawniony do badania) (data wydania opinii) 
 
Skonsolidowany raport roczny zawiera : 

x Opinię i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania  

 finansowego 

x Pismo Prezesa Zarządu   
x Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe 

 x Wprowadzenie x Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym 

 x Skonsolidowany bilans x Skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych 

 x Skonsolidowany rachunek zysków i strat x Dodatkowe informacje i objaśnienia 

x Sprawozdanie zarządu (sprawozdanie z działalności grupy kapitałowej emitenta) 

 Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSR / US GAAP w przypadku emitenta będącego przedsiębiorstwem  

 leasingowym wraz z 

  Opinią o badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (§ 59 ust. 2 ww. rozporządzenia) 
 

tys. zł tys. EUR WYBRANE DANE FINANSOWE    
rok 2002 rok 2001 rok 2002 rok 2001 

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 3 157 830 3 081 556 816 040 844 054 
II. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 70 779 72 064 18 291 19 739 
III. Zysk (strata) brutto 33 928 9 355 8 768 2 562 
IV. Zysk (strata) netto 24 504 478 6 332 131 
V.  Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 153 766 83 598 39 736 22 898 
VI. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (12 417) (3 720) (3 209) (1 019) 
VII. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (145 191) (79 510) (37 520) (21 778) 
VIII. Przepływy pieniężne netto, razem (3 842) 368 (993) 101 
IX. Aktywa , razem 1 193 631 1 129 571 296 908 320 728 
X. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania  1 052 982 1 004 793 261 923 285 299 
XI. Zobowiązania długoterminowe  25 862 103 283 6 433 29 326 
XII. Zobowiązania krótkoterminowe  1 009 527 879 650 251 114 249 766 
XIII. Kapitał własny  139 152 123 461 34 613 35 055 
XIV. Kapitał zakładowy   24 471 24 471 6 087 6 948 
XV. Liczba akcji  (w szt.) 12 235 613 12 235 613   
XVI. Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł/EUR) 2,00 0,04 0,52 0,01 
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą  (w zł/EUR) - - - - 
XVIII. Wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EUR)    11,37 10,09 2,83 2,86 
XIX. Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EUR)  - - - - 
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OPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAŃ FINANSOWYCH O 
BADANYM ROCZNYM SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM 
 
OPINIA BIEGŁEGO REWIDENTA 
 
Do Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarządu „Polskiej Grupy Farmaceutycznej” S.A. 
 
Przeprowadziliśmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej, dla której Spółka 
„Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A. z siedzibą w Łodzi, ulica Zbąszyńska 3, jest podmiotem dominującym, 
obejmującego: 
skonsolidowany bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2002 roku, który po stronie aktywów i pasywów 
wykazuje sumę  1.193.631 tys. zł (1.193.631.328,43 zł),   
skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku wykazujący 
zysk netto w kwocie 24.504 tys. zł (24.504.007,45 zł),  
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym za okres od 1 stycznia 2002 roku do  31 grudnia 2002 
wykazujące zwiększenie kapitału własnego o kwotę 15.691 tys. zł (15.690.974,14 zł) 
skonsolidowany rachunek przepływu środków pieniężnych za okres od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 
roku wykazujący zmniejszenie stanu środków pieniężnych netto w ciągu roku obrotowego o kwotę 3.842 tys. zł 
(3.841.871,00 zł),  
informację dodatkową obejmującą w szczególności: 
wprowadzenie, 
noty objaśniające. 

 
Za sporządzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialność ponosi Zarząd Spółki „Polska 
Grupa Farmaceutyczna” S.A. 
 
Naszym zadaniem było zbadanie i wyrażenie opinii o rzetelności, prawidłowości i jasności tego sprawozdania w 
oparciu o wyniki przeprowadzonego badania. Nie przeprowadziliśmy badania sprawozdań finansowych 
podlegających konsolidacji dziewięciu jednostek zależnych. Dane ze sprawozdań finansowych jednostek 
zależnych, co do których oparliśmy się na opiniach innych biegłych rewidentów stanowią 12,65% i 14,98% 
odpowiednio skonsolidowanych aktywów i skonsolidowanych przychodów ze sprzedaży. Nasza opinia w części 
dotyczącej tych dziewieciu jednostek zależnych oparta jest na opiniach biegłych rewidentów badających te 
sprawozdania. 
 
Badanie przeprowadziliśmy stosownie do: 
przepisów ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz.U. Nr 121, poz. 591 z późniejszymi 
zmianami), 
norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów 
 
w taki sposób, by uzyskać racjonalną, wystarczającą podstawę do wyrażenia opinii, czy skonsolidowane 
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych błędów. Badanie obejmowało w szczególności sprawdzenie 
dokumentacji konsolidacyjnej, z której wynikają kwoty i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu 
finansowym, a także ocenę zastosowanych zasad rachunkowości, dokonanych przez Zarząd Spółki oszacowań 
oraz ogólną ocenę prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.  
Jesteśmy przekonani, że przeprowadzone przez nas badanie zapewniło nam wystarczającą podstawę do 
wyrażenia naszej opinii. 
 
W naszej opinii, w oparciu o wyniki naszego badania oraz opinie innych biegłych rewidentów, załączone 
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone we wszystkich istotnych aspektach: 
- zgodnie z zasadami określonymi w ustawie z 29 września 1994r. o rachunkowości  

i w rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 2001r. w sprawie szczegółowych zasad 
sporządzania przez jednostki inne niż banki i zakłady ubezpieczeń sprawozdania finansowego jednostek 
powiązanych.  

- zgodnie co do formy i treści z wymogami powołanych wyżej przepisów prawa oraz wymogami 
rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 roku w sprawie informacji bieżących i 
okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych, rozporządzenia Rady Ministrów z 
dnia 16 października 2001r. w sprawie szczegółowych warunków, jakim powinien odpowiadać prospekt 
emisyjny oraz skrót prospektu 
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i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny, wyniku działalności gospodarczej  
i rentowności w badanym okresie oraz sytuacji majątkowej i finansowej Grupy Kapitałowej na dzień 31 grudnia 
2002 roku. 
 
Sprawozdanie z Działalności Grupy Kapitałowej za rok obrotowy 2002 jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust.2 
ustawy o rachunkowości oraz art.64 ust.6 rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 roku w 
sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych, a 
zawarte w nim informacje, zaczerpnięte bezpośrednio ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego, są z nim zgodne. 
 

 
Maria Rzepnikowska 
 
 
biegły rewident 
nr ewid. 3499  .................................................  
  osoba reprezentująca podmiot  
 
         Deloitte & Touche 
    Audit Services Sp. z o.o. 

       00-097 Warszawa 
           ul. Fredry 6      

 .................................................. 
 podmiot uprawniony do badania 
 sprawozdań finansowych wpisany  
 na listę podmiotów uprawnionych  
 pod nr ewidencyjnym 73  
  prowadzoną przez KIBR 
 
 
Warszawa, dnia 11 czerwiec 2003r. 
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RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAŃ FINANSOWYCH Z 
BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 
 

 
A. INFORMACJE OGÓLNE 
 
Podstawowe informacje o Grupie Kapitałowej „Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A. 
 
Podmiotem dominującym sporządzającym skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest Spółka „Polska Grupa 
Farmaceutyczna” S.A. z siedzibą w Łodzi, ul. Zbąszyńska 3. Spółka  prowadzi działalność w formie spółki 
akcyjnej, zawiązanej aktem notarialnym Rep. A nr 5829/94/ z dnia 29.11.1994r. oraz 5950/94 i 5955/94 z dnia 
30.12.1994r. Spółka została zarejestrowana 01.12.1994r. postanowieniem Sądu Rejonowego w Łodzi  
XXI Wydział Gospodarczy Rejestrowy (sygn. akt XXI Nr rej. H 2009/94) - wpis do rejestru handlowego  
B - 5262. 
 
Na mocy Postanowienia Sądu z dnia 30 listopada 1998r. Spółka zmieniła dotychczasową nazwę  
“MEDICINES” S.A. na “Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A.  
Dnia 3.10.2001r. Spółka została zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sądowym pod nr KRS 49482. 
 
Spółka działała na podstawie przepisów Kodeksu spółek handlowych oraz ustawy z dnia 10.10.1991 roku  
o środkach farmaceutycznych, materiałach medycznych, aptekach, hurtowniach i nadzorze farmaceutycznym 
(Dz. U. 105/91 poz. 452 z późniejszymi zmianami). 
 
„Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A. uzyskała koncesję na prowadzenie hurtowni farmaceutycznej 29.12.1994r. 
a także zezwolenia szczegółowe na prowadzenie obrotu hurtowego i importu środków psychotropowych. 
Pozostałe Spółki Grupy Kapitałowej również posiadają wymagane koncesje na prowadzenie obrotu 
farmaceutykami. 
 
Przedmiotem działalności Grupy Kapitałowej jest: 
a) handel w kraju i za granicą artykułami spożywczymi i przemysłowymi, 

b) produkcja środków farmaceutycznych i materiałów medycznych, 

c) usługi w zakresie: 

- technicznego wyposażenia placówek medycznych szpitali i aptek, 
- zaopatrzenia placówek medycznych, szpitali i aptek w środki farmaceutyczne, materiały oraz inne   

  przedmioty niezbędne do ich funkcjonowania, 
- ochrony zdrowia, 
- doradztwa handlowego i finansowego, 
- promocji i reklamy towarów, 
- leasingu i projektowania technicznego, 
- remontów i budowy obiektów, także na gruntach nabytych w celu odsprzedaży, 
- wynajmowania i podnajmowania pomieszczeń użytkowych, 
- informatyki, 
- pośrednictwa handlowego, w tym w formie komisu i agencji, 
- usług finansowych, nie zastrzeżonych dla banku. 

 
Kapitałem podstawowym Grupy Kapitałowej jest kapitał akcyjny podmiotu dominującego “Polska Grupa 
Farmaceutyczna” S.A., który według stanu na 31 grudnia 2002 roku wynosił 24.471 tys. zł i dzielił się  
na 12.235.613 akcji po 2 zł każda w następujący sposób: 
- 10.462.313 akcji zwykłych na okaziciela, 
- 1.773.300 akcji  imiennych uprzywilejowanych co do głosu w stosunku jeden do pięciu. 
 
W dniu 2.12.2002r. nastąpiła konwersja 24.725 akcji imiennych zwykłych na akcje zwykłe na okaziciela 

 

RAPORT UZUPEŁNIAJĄCY OPINIĘ Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA 
FINANSOWEGO GRUPY KAPITAŁOWEJ „POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA” S.A. ZA ROK 

OBROTOWY 2002 
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W roku obrotowym 2002 skład Zarządu Spółki był następujący: 
− Jacek Szwajcowski  –   Prezes Zarządu, 
− Zbigniew Molenda  –  Członek Zarządu, 
− Anna Biendara   – Członek Zarządu, 
− Aleksandra Szyndler  – Członek Zarządu,  
− Dariusz Gambuś  –  Członek zarządu. 
 
Rokiem obrotowym Spółki jest rok kalendarzowy. 
 
W skład Grupy Kapitałowej „Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A wchodzą podmiot dominujący „Polska Grupa 
Farmaceutyczna” S.A. z siedzibą w Łodzi, ul. Zbąszyńska 3 oraz następujące spółki zależne: 
 
a) objęte konsolidacją metodą pełną: 

Lp. Nazwa i siedziba jednostki 
Nazwa podmiotu przeprowadzającego badanie 

sprawozdania finansowego  
i rodzaj wydanej opinii 

Wartość 
bilansow
a akcji/ 
udziałów 
w tys. zł. 

Procent 
posiada-
nego 
kapitału 

Dzień, na 
który 

sporządzane 
jest 

sprawozdanie 
finansowe 

1 PGF Sp. z o.o. Łomża Zakład Usług Księgowych i Doradztwo 
“EKSPERT-FIN” Sp. z o.o., opinia bez 
zastrzeżeń 

8.485 56,10% 31.12.2002 

2 PGF Sp. z o.o. Gdańsk Firma “re-USPOL” Biuro Rachunkowe – 
Biegły Rewident, opinia bez zastrzeżeń   
ze zwróceniem uwagi na kontynuację 
działalności oraz nieprawidłowości w zakresie 
gospodarki kasowej i obrotu gotówkowego 

- 100% 31.12.2002 

3 PGF  Łódź  Sp. z o.o. Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.o., 
opinia bez zastrzeżeń  ze zwróceniem uwagi  
na sytuację finansową 

- 100% 31.12.2002 

4 PGF Sp. z o.o. w likwidacji 
Katowice 

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.o., 
opinia bez zastrzeżeń  ze zwróceniem uwagi  
na fakt, iż sprawozdanie finansowe zostało 
sporządzone w oparciu o art.29 ustawy o 
rachunkowości, przyjmując iż spółka nie będzie 
kontynuowała swojej działalności  

- 100% 31.12.2002 

5 PGF Sp. z o.o. Wrocław Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.o., 
opinia bez zastrzeżeń  ze zwróceniem uwagi  
na sytuację finansową 

-  100% 31.12.2002 

6 PGF Sp. z o.o. Tarnowiec Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.o., 
opinia bez zastrzeżeń 

20 100% 31.12..2002 

7 PGF Sp. z o.o. Szczecin Biuro Usług Rachunkowości “BUR” Sp. z o.o., 
opinia bez zastrzeżeń  ze zwróceniem uwagi  
na kontynuację działalności 

- 100% 31.12.2002 

8 PGF Bydgoszcz SA  “AUDIT-DOR” Biuro Konsultingowe, Rewizji 
i Doradztwa Gospodarczego, opinia bez 
zastrzeżeń  

12.648 97,73% 31.12.2002 

9 PGF Sp. z o.o. w likwidacji 
Kalisz 

Kancelaria Biegłych Rewidentów “Stadar”  
Sp. z o.o. w Poznaniu, opinia bez zastrzeżeń  
ze zwróceniem uwagi na postawienie Spółki  
od dnia 1.02.2003r. w stan likwidacji 

0 100% 31.12.2002 

10 
 

PGF Urtica Sp. z o.o. 
Wrocław 

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.o., 
opinia bez zastrzeżeń 

1.008 100% 31.12.2002 

11 
 

PGF CEFARM Sp. z o.o. 
Dywity 

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.o., 
opinia bez zastrzeżeń 

21.802 100% 31.12.2002 

12 PZF CEFARM Lublin SA 
 

DORADCA Zespół Doradców Finansowo-
Księgowych Sp. z o.o. GRUPA FINANS-
SERVIS, opinia bez zastrzeżeń 

61.997 100% 31.12.2002 

13 PGF CEFARM Poznań  
Sp. z o.o.  

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.o., 
opinia bez zastrzeżeń ze zwróceniem uwagi  
na sytuację  

-  100% 31.12.2002 

14 Apteki “CEFARM”  
Sp. z o.o. w Bydgoszczy 

“AUDIT-DOR” Biuro Konsultingowe, Rewizji 
i Doradztwa Gospodarczego, opinia bez 
zastrzeżeń 

50 100% 
 

31.12.2002 
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15 PGF Sp. z o.o.  

w  Warszawie 
System Rewident Sp. z o.o., opinia  
bez zastrzeżeń ze zwróceniem uwagi  
na kontynuację działalności 

-  100% 31.12.2002 

16 PGF CEFARM Lublin Sp. 
z o.o. 

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.o., 
opinia z zastrzeżeniem ze zwróceniem uwagi  
na sytuację finansową  

-  100% 31.12.2002 

17 FARM – SERWIS Sp. z 
o.o. 

Sprawozdanie finansowe nie podlegało badaniu 
przez biegłego rewidenta 

-  100% 31.12.2002 

18 Clinika PL SA , Gdańsk MOORE STEPHENS Trzemżalski, Krynicki  
i Partnerzy Kancelaria Biegłych Rewidentów 
Sp. z o.o., opinia bez zastrzeżeń 

950 97,43% 31.12.2002 

 
b) wyłączone z konsolidacji na podstawie art. 58 ust. 1 pkt 1 ustawy o rachunkowości: 
Lp. 

Nazwa i siedziba spółki 

Nazwa podmiotu 
przeprowadzającego  

badanie i rodzaj wydanej 
opinii 

Wartość 
bilansowa 
akcji/ 
udziałów 
w tys. zł. 

Procent 
posiadaneg
o kapitału 

Przychody ze 
sprzedaży towarów 
i produktów oraz 

operacji 
finansowych  
w tys. zł. 

1 PGF  Sp. z o.o. w likwidacji 
Sosnowiec 

Sprawozdanie finansowe 
nie podlegało badaniu 

0 100% 339 

2 Bez Recepty Sp. z o.o. Łódź Sprawozdanie finansowe 
nie podlegało badaniu 

0 100% 676 

3 CDL Urtica Terpol Sp. z o.o. Sieradz Sprawozdanie finansowe  
nie podlegało badaniu 

140 100% 3.021 
 

4 Biomedic Sp. z o. o. w likwidacji 
Kielce 

Sprawozdanie finansowe 
nie podlegało badaniu 

0 94% 151 

5 Laboratorium Galenowe Olsztyn  
Sp. z o.o. 

Sprawozdanie finansowe 
nie podlegało badaniu 

509 100% 952 

6 Zioła Lecznicze Sp. z o. o. w 
likwidacji w Krakowie 

Sprawozdanie finansowe 
nie podlegało badaniu 

0 100% 278 

7 BIOMEDIC sp. z o. o. w likwidacji  
w Opolu 

Sprawozdanie finansowe 
nie podlegało badaniu 

0 100% 2 

8 Urtica Zaopatrzenie Aptek Sp. z o.o. 
Wrocław  

Nie podjęła działalności 7 100% 0 

9 Urtica Finanse S.A. Wrocław  Agencja Biegłych 
Rewidentów „TAX-2” 
Sp. z o.o. opinia bez 
zastrzeżeń  

410 100% 4.752 

 
Przeciętne zatrudnienie w Grupie Kapitałowej wyniosło 3.336 osób. 
 
Rokiem obrotowym Grupy Kapitałowej jest rok kalendarzowy. 
 
Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
 
Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone na dzień 31 grudnia 2002 roku i obejmuje: 
 

skonsolidowany bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2002 roku, który po stronie aktywów i pasywów 
wykazuje sumę 1.193.631 tys. zł (1.193.631.328,43 zł),   
skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku wykazujący 
zysk netto w kwocie 24.504 tys. zł (24.504.007,45 zł),  
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym za okres od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 
wykazujące zwiększenie kapitału własnego o kwotę 15.691 tys. zł (15.690.974,14 zł), 
skonsolidowany rachunek przepływu środków pieniężnych za okres od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 
roku wykazujący zwiększenie stanu środków pieniężnych netto w ciągu roku obrotowego o kwotę 3.842 tys. zł 
(3.841.871,00 zł), 
informację dodatkową obejmującą w szczególności: 
wprowadzenie, 
noty objaśniające. 
 
Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego załączone zostało sprawozdanie z działalności Grupy 
Kapitałowej za rok obrotowy 2002. 
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Pozostałe informacje  
 
Spółka „Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A. jako podmiot dominujący sporządzała skonsolidowane 
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakończony 31 grudnia 2001 roku.  
 
Działalność Grupy Kapitałowej w 2001 roku zamknęła się zyskiem netto w wysokości  
2.765 tys. zł (2.765.106,26 zł). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej za rok obrotowy 
2001 podlegało badaniu przez biegłego rewidenta. Biegły rewident działający w ramach podmiotu uprawnionego 
do badania Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.o. wydał o tym sprawozdaniu w dniu 31 maja 2002 roku 
opinię bez zastrzeżeń ze zwróceniem uwagi na sytuację finansową Grupy Kapitałowej. 
 
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzające skonsolidowane sprawozdanie finansowe odbyło się w dniu 
3 lipca 2002 roku 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2001 zostało zgodnie z przepisami prawa 
opublikowane w Monitorze Polskim-B Nr 507 poz. 5490 z dnia 12 listopada 2002 roku.  
 
 
B. ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SYTUACJI MAJĄTKOWEJ I FINANSOWEJ 
GRUPY KAPITAŁOWEJ 
 
Poniżej zaprezentowane są podstawowe wielkości ze skonsolidowanego rachunku zysków i strat oraz wskaźniki 
finansowe opisujące wynik finansowy Grupy Kapitałowej, jej sytuację finansową i majątkową w porównaniu  
do analogicznych wielkości za lata ubiegłe. 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporządzane jest w oparciu o koncepcję kosztu historycznego,  
w związku z czym nie bierze ono pod uwagę warunków inflacyjnych występujących w polskiej gospodarce. 
Ogólny średnioroczny wskaźnik wzrostu cen konsumpcyjnych pomiędzy 1 stycznia 2002 a 31 grudnia 2002r. 
wyniósł 1,9%*. 
 
Podstawowe wielkości z rachunku zysków i strat  

(w tys. zł) 
2000** 2001 2002 

Przychody ze sprzedaży 2.907.233 3.081.556 3.157.830 
Koszt własny sprzedaży, koszty sprzedaży ogólnego zarządu 2.843.035 3.018.121 3.071.678 
Pozostałe przychody operacyjne 33.481 66.087       94.738 
Pozostałe koszty operacyjne 146.856 57.458 110.111 
Przychody finansowe 56.774 46.103 49.619 
Koszty finansowe 99.119 104.101 87.390 
Zysk (strata) na zdarzeniach nadzwyczajnych 61 0 0 
Zysk (strata) netto (161.107) 478 24.504 
 
Przychody netto ze sprzedaży produktów i towarów skorygowane o wskaźnik wzrostu cen towarów 
konsumpcyjnych (w tys. zł)  
 
 

Rok Przychody ze sprzedaży produktów i 
towarów 

Skorygowane przychody ze sprzedaży 

2000 2.907.233 3.125.406 
2001 3.081.556 3.140.106 
2002 3.157.830 3.157.830 

 
 
Wskaźniki rentowności   2000**) 2001 2002 
 
- rentowność sprzedaży brutto -3,15 0,30% 1,07% 
- rentowność sprzedaży netto -5,54% 0,02% 0,78% 
- rentowność netto kapitału własnego -131,18% 0,39% 17,61% 

                                                           
 *) Źródło:             2002/2001 – 1,9% (Informacja GUS)  
             2001/2000 –  5,5% (Informacja GUS) 
**) Dane za 2000 rok nie zostały przekształcone w celu doprowadzenia ich do porównywalności w wyniku nowelizacji ustawy o 
rachunkowości 
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Płynność/ kapitał obrotowy netto 2000 2001 2002 
 
- stopa zadłużenia 87%  88,9% 88,2% 
- stopień pokrycia majątku kapitałem własnym 11% 10,9% 11,7% 
- kapitał obrotowy netto (w tys. zł) 111.475 72.757 10.088 
- wskaźnik płynności 1,13 1,08 1,01 
- wskaźnik podwyższonej płynności 0,88 0,85 0,70 
 
Analiza powyższych wielkości i wskaźników wskazuje na wystąpienie w roku 2002 następujących tendencji: 

− osiągnięcie dodatnich wskaźników rentowności, 
− na wysokim poziomie utrzymuje się stopa zadłużenia, 
− stopień pokrycia majątku kapitałem własnym uległ niewielkiemu zwiększeniu, 
− wskaźniki płynności utrzymują się na niskim poziomie, 
− kapitał obrotowy netto uległ istotnemu obniżeniu w stosunku do roku ubiegłego. 

 
C. INFORMACJE SZCZEGÓŁOWE 
 
Badanie sprawozdania finansowego zostało przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 19 czerwca 2002 roku, 
zawartej pomiędzy PGF Sp. z o. o. a firmą Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie, 
ul. Fredry 6, wpisaną na prowadzoną przez Krajową Izbę Biegłych Rewidentów listę podmiotów uprawnionych 
do badania sprawozdań finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania 
finansowego zostało przeprowadzone pod nadzorem biegłego rewidenta w dniach od 28 maja do 11 czerwca 
2003 roku.  
 
Wyboru podmiotu uprawnionego do badania dokonało Rada Nadzorcza uchwałą z dnia 27 maja 2002 roku  
na podstawie upoważnienia zawartego w statucie Spółki. 
 
Biegłemu rewidentowi w trakcie badania udostępniono wszystkie żądane dokumenty i dane, jak również 
udzielono wyczerpujących informacji i wyjaśnień, co między innymi zostało potwierdzone pisemnym 
oświadczeniem Zarządu Spółki z dnia 11 czerwca 2003 roku. 
 
Badanie objęło okres od 1.01.2002 roku do 31.12.2002 roku i skupiło się głównie na: 

− badaniu prawidłowości i rzetelności przygotowanego przez Zarząd Podmiotu Dominującego 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, 

− badaniu dokumentacji konsolidacyjnej, 
− ocenie prawidłowości zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur konsolidacyjnych, 
− przeglądzie sporządzonych przez innych biegłych rewidentów opinii i raportów z badania sprawozdań 

finansowych spółek zależnych, podlegających konsolidacji. 
 
Komentarz co do prawidłowości i rzetelności poszczególnych pozycji bilansowych  
i rachunku zysków i strat 
 
BILANS 
Poniżej zaprezentowano podstawowe grupy pozycji ze zbadanego skonsolidowanego bilansu na dzień 31 grudnia 
2002 roku (w tys. zł.): 
 

 Wartości niematerialne i prawne 2.816 
 Rzeczowe aktywa trwałe 151.339 
 Należności długoterminowe 366 
 Inwestycje długoterminowe 9.189 
   Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 10.306 
 Zapasy 319.517 
 Należności krótkoterminowe 660.370 
 Inwestycje krótkoterminowe 37.095 
 Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 2.633 
  

 Kapitał zakładowy  24.471 

   Kapitał zapasowy 118.146 
   Akcje własne (766) 
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 Strata z lat ubiegłych (29.889) 
 Zysk netto bieżącego roku obrotowego 24.504 
  

Kapitał mniejszości 1.497 
Rezerwy na zobowiązania 10.096 

  

Zobowiązania długoterminowe 25.862 
Zobowiązania krótkoterminowe 1.009.527 
  

Rozliczenia międzyokresowe  7.497 
  

 
RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
 
Poniżej zaprezentowano podstawowe grupy pozycji ze zbadanego skonsolidowanego rachunku zysków i strat za 
okres 12 miesięcy zakończony 31 grudnia 2002 roku (w tys. zł.): 
 
Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 3.157.830 
Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów 2.838.544 
  
Zysk  brutto ze sprzedaży 319.286 
Koszty sprzedaży 165.919 
Koszty ogólnego zarządu 67.215 
  
Zysk  ze sprzedaży 86.152 
Pozostałe przychody operacyjne 94.738 
Pozostałe koszty operacyjne 110.111 
  
Zysk z działalności operacyjnej 70.779 
Przychody finansowe 49.619 
Koszty finansowe 87.390 
  
Zysk z działalności gospodarczej 33.008 
Odpis wartości firmy jednostek podporządkowanych (1) 

Odpis ujemnej wartości firmy jednostek podporządkowanych 921 

  
Zysk brutto 33.928 
Podatek dochodowy 9517 
Pozostałe obowiązkowe zmniejszenie zysku (zwiększenia straty) - 
Zyski mniejszości 93 
  
Zysk netto 24.504 
 
Pozycje kształtujące wynik finansowy Spółka ujęła kompletnie i prawidłowo w istotnych kwestiach  
w odniesieniu do całości sprawozdania finansowego. Struktura kosztów i przychodów operacyjnych, pozostałych 
przychodów i kosztów operacyjnych, przychodów i kosztów finansowych została przedstawiona w notach 
objaśniających (informacji dodatkowej) do sprawozdania finansowego. 
 
Dokumentacja konsolidacyjna 

 
Jednostka dominująca przedstawiła dokumentację konsolidacyjną spełniającą wymogi § 19 Rozporządzenia 
Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 2001r.w sprawie szczegółowych zasad sporządzania przez jednostki inne 
niż banki i zakłady ubezpieczeń sprawozdania finansowego jednostek powiązanych obejmującą: 

1) sprawozdania finansowe jednostek powiązanych sporządzone zgodnie z zasadami rachunkowości 
obowiązującymi w Grupie Kapitałowej, 

2) wszelkie korekty i wyłączenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbędne do sporządzenia 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, 

3) obliczenia wartości firmy oraz ujemnej wartości firmy i ich odpisów, w tym korygujących, 

4) obliczenia kapitałów mniejszości. 
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Podstawy sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej za rok obrotowy 2002 zostało sporządzone zgodnie 
z wymogami ustawy z 29 września 1994r. o rachunkowości oraz rozporządzenia Ministra Finansów z dnia  
12 grudnia 2001r. w sprawie szczegółowych zasad sporządzania przez jednostki inne niż banki i zakłady 
ubezpieczeń sprawozdania finansowego jednostek powiązanych.  
 
Określenie jednostek grupy kapitałowej 
 
Przy określaniu stosunku dominacji i zależności stosowano kryteria określone w art. 3 ust. 1 pkt  37 i 39 ustawy  
z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. z 2002 NR 76 poz.694). 
 
Okres obrotowy 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone na ten sam dzień bilansowy i za ten sam rok 
obrotowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominującej „Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A.. Jednostki 
zależne objęte konsolidacją sporządziły sprawozdania finansowe na ten sam dzień bilansowy, co jednostka 
dominująca. Rok obrotowy wszystkich spółek zależnych objętych konsolidacją został zakończony 31 grudnia 
2002 r.  
 
Jednostki objęte konsolidacją; metoda konsolidacji 
 
Konsolidacja sprawozdań Grupy Kapitałowej została przeprowadzona metodą pełną w odniesieniu do jednostek 
zależnych, poprzez sumowanie poszczególnych pozycji odpowiednich sprawozdań finansowych jednostek 
zależnych i podmiotu dominującego. 
 
Po dokonaniu sumowań dokonano korekt i wyłączeń konsolidacyjnych, które dotyczyły: 

a) wartości nabycia udziałów posiadanych przez podmiot dominujący w podmiotach zależnych  
w korespondencji z wartością kapitałów własnych tych podmiotów zależnych odpowiadającą udziałowi 
podmiotu dominującego we własności tych podmiotów; 

b) wzajemnych należności i zobowiązań pomiędzy podmiotem dominującym a podmiotami zależnymi oraz 
pomiędzy podmiotami zależnymi; 

c) przychodów i kosztów operacji handlowych oraz finansowych pomiędzy podmiotem dominującym  
a podmiotami zależnymi oraz pomiędzy podmiotami zależnymi; 

d) wyłączenia z przychodów finansowych dywidend za 2001r. otrzymanych od spółek zależnych; 

e) zysków powstałych na operacjach handlowych pomiędzy podmiotem dominującym a podmiotami 
zależnymi, zawartych w wartościach podlegających konsolidacji aktywów i pasywów; 

f) wprowadzenia do bilansu wartości firmy z konsolidacji; 

g) wprowadzenie do bilansu rezerwy kapitałowej z konsolidacji; 

h) udziału udziałowców mniejszościowych w wyniku. 
 
Za wartość godziwą aktywów netto spółek zależnych, na dzień objęcia kontroli, Zarząd podmiotu dominującego 
przyjął ich wartość księgową uznając, że różnica między tymi wielkościami nie jest znacząca. 
 
Nie przeprowadziliśmy badania sprawozdań finansowych podlegających konsolidacji dziewięciu jednostek 
zależnych. Dane ze sprawozdań finansowych jednostek zależnych, co do których całkowicie oparliśmy się  
na opiniach innych biegłych rewidentów stanowią 12,65% i 14,98% odpowiednio skonsolidowanych aktywów  
i skonsolidowanych przychodów ze sprzedaży. 
 
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dwie jednostki zależne nie podlegały badaniu przez biegłego 
rewidenta.  
 
Prezentacja 
 
Spółka dominująca dokonała prawidłowej prezentacji poszczególnych składników aktywów i pasywów oraz 
przychodów i kosztów w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wprowadzenie do skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek zysków i strat, zestawienie zmian 
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w skonsolidowanym kapitale własnym oraz skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych wraz  
z dodatkowymi notami, informacjami i objaśnieniami, stanowiącymi ich integralną część, zawierają wszystkie 
pozycje, których ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami ustawy  
z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości, rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 2001r.  
w sprawie szczegółowych zasad sporządzania przez jednostki inne niż banki i zakłady ubezpieczeń sprawozdania 
finansowego jednostek powiązanych, rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 roku 
w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych  
z późniejszymi zmianami oraz rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 roku w sprawie 
szczegółowych warunków, jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny oraz skrót prospektu, z późniejszymi 
zmianami. 
 
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
 
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane 
załącznikiem nr 1 do rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 2001r. w sprawie szczegółowych 
zasad sporządzania przez jednostki inne niż banki i zakłady ubezpieczeń sprawozdania finansowego jednostek 
powiązanych oraz przepisami przywołanymi w pkt Prezentacja. Zasady wyceny aktywów i pasywów, pomiaru 
wyniku finansowego oraz sposobu sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostały 
prawidłowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu. Spółka dominująca potwierdziła, iż sprawozdania 
finansowe stanowiące podstawę do sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostały 
sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności gospodarczej przez jednostki powiązane w dającej się 
przewidzieć przyszłości, za wyjątkiem Spółek postawionych w stan likwidacji. 
 
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym 
 
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym wykazuje zwiększenie stanu kapitałów własnych grupy 
kapitałowej w badanym okresie w kwocie 15.691 tys. zł.  
 
Skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych 
 
Skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych wykazuje: 
- nadwyżkę środków pieniężnych netto z działalności operacyjnej w wysokości  153.766 tys. zł, 
- niedobór środków pieniężnych netto z działalności inwestycyjnej w wysokości 12.417 tys. zł, 
- niedobór środków pieniężnych netto z działalności finansowej w wysokości 145.191 tys. zł, 
a jego pozycje prawidłowo powiązane są z bilansem, rachunkiem zysków i strat oraz księgami rachunkowymi.  

 
Dodatkowe informacje i objaśnienia sprawozdania finansowego 
 
Spółka sporządziła dodatkowe informacje i objaśnienia w postaci not tabelarycznych do poszczególnych pozycji 
skonsolidowanego bilansu i skonsolidowanego rachunku zysków i strat oraz opisów słownych. 
Noty objaśniające do pozycji: rzeczowe aktywa trwałe, wartości niematerialne i prawne, inwestycje, 
zobowiązania i rezerwy prawidłowo przedstawiają zwiększenia i zmniejszenia oraz tytuły tych zmian w ciągu 
roku obrotowego. Dla poszczególnych aktywów wykazanych w bilansie przedstawiono możliwość dysponowania 
nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli. 
 
Dodatkowe informacje i objaśnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego w sposób prawidłowy  
i kompletny opisują pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentują pozostałe informacje wymagane według 
załącznika nr 6 do rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 2001r. w sprawie szczegółowych zasad 
sporządzania przez jednostki inne niż banki i zakłady ubezpieczeń sprawozdania finansowego jednostek 
powiązanych, rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 roku w sprawie informacji bieżących 
i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych, z późniejszymi zmianami, 
rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 roku w sprawie szczegółowych warunków, jakim 
powinien odpowiadać prospekt emisyjny oraz skrót prospektu, z późniejszymi zmianami. 
 
Uzasadnienie wydanej opinii 
 
Nie przeprowadziliśmy badania sprawozdań finansowych podlegających konsolidacji dziewięciu jednostek 
zależnych. Dane ze sprawozdań finansowych jednostek zależnych, co do których oparliśmy się na opiniach 
innych biegłych rewidentów stanowią 12,65% i 14,98% odpowiednio skonsolidowanych aktywów  
i skonsolidowanych przychodów ze sprzedaży. Nasza opinia w części dotyczącej tych dziewięciu jednostek 
zależnych oparta jest na opiniach biegłych rewidentów badających te sprawozdania. 
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Sprawozdanie z działalności Grupy Kapitałowej 
 
Zarząd Podmiotu Dominującego sporządził i załączył do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
sprawozdanie z działalności Grupy Kapitałowej w roku obrotowym 2002. Sprawozdanie z działalności zawiera 
informacje wymagane art. 49 ustawy o rachunkowości oraz zgodne z wymogami Rozporządzenia Rady 
Ministrów z dnia 16 października 2001r. w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez 
emitentów papierów wartościowych. Dokonaliśmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych  
w nim tych informacji, dla których bezpośrednim źródłem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. 
 
Zgodność z przepisami prawa 
 
Oświadczenia Zarządu 
 
Biegły rewident otrzymał od Zarządu Podmiotu Dominującego pisemne oświadczenie, w którym Zarząd 
stwierdził, iż Grupa Kapitałowa przestrzegała przepisów prawa. 
 
Oświadczenie biegłego rewidenta 
 
Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.o. oraz poniżej podpisany indywidualny biegły rewident potwierdzają, 
iż są uprawnieni do badania sprawozdań finansowych oraz iż spełniają oni warunki do wyrażenia bezstronnej  
i niezależnej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitałowej „Polska Grupa 
Farmaceutyczna” S.A. 
 
Badanie sprawozdania finansowego zostało przeprowadzone zgodnie z obowiązującymi w tej mierze przepisami 
prawa oraz normami środowiskowymi, a także zgodnie z obowiązującymi przepisami prawa w zakresie zasad 
prowadzenia rachunkowości. 
 

 
Maria Rzepnikowska 
  
 
biegły rewident 
nr ewid. 3499  .................................................  
  osoba reprezentująca podmiot  
 
 
 
         Deloitte & Touche 
    Audit Services Sp. z o.o. 

       00-097 Warszawa 
           ul. Fredry 6      

 .................................................. 
 podmiot uprawniony do badania 
 sprawozdań finansowych wpisany  
 na listę podmiotów uprawnionych  
 pod nr ewidencyjnym 73  
  prowadzoną przez KIBR 
 
 
Warszawa, dnia 11 czerwca 2003r.  
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List Prezesa Zarządu do Akcjonariuszy  
 
Do Akcjonariuszy Polskiej Grupy Farmaceutycznej Spółki Akcyjnej 
 
Szanowni Państwo! 

 
W imieniu Zarządu Polskiej Grupy Farmaceutycznej przekazuję Państwu Raport Finansowy  

z działalności Grupy Kapitałowej PGF w roku 2002.  Mam nadzieję, że jego lektura upewni Państwa  
w przekonaniu, że jesteście współwłaścicielami firmy z bardzo dobrymi podstawami do odniesienia sukcesu 
rynkowego.  

Za nami okres znaczących zmian, związanych z dynamicznym rozwojem Grupy PGF. Pierwszy etap to 
przeprowadzone w latach 1998-2000 transakcje połączeń i przejęć innych podmiotów działających w branży 
hurtowej dystrybucji leków. Pozwoliły one na zbudowanie największej w kraju Grupy Kapitałowej hurtowni 
farmaceutycznych i osiągnięcie skali działalności właściwej dla zapewnienia dalszego stabilnego rozwoju. Drugi 
– trudniejszy etap - to procesy głębokiej restrukturyzacji wewnętrznej Grupy tak, aby stworzyć jednorodną  
i nowocześnie zorganizowaną firmę. Rok 2002 rozpoczynaliśmy z nadziejami, że przeprowadzona 
restrukturyzacja przyniesie oczekiwane efekty dla Spółki PGF i jej akcjonariuszy. 
 
 Oceniając, jako Prezes Zarządu, kolejny rok działalności Polskiej Grupy Farmaceutycznej mogę  
z przekonaniem powiedzieć, że prowadzona w ostatnich latach strategia rozwoju przynosi pierwsze efekty. Udało 
się zrealizować większość celów jakie stawialiśmy sobie w roku 2002. Oto najważniejsze z nich: 
- zostały zoptymalizowane zasoby logistyczne PGF i spółek zależnych, a także zatrudnienie niezbędne do obsługi 
działalności operacyjnej całej Grupy Kapitałowej – efekty tych działań w postaci istotnego zmniejszenia 
wskaźnika kosztów rodzajowych są widoczne w skonsolidowanym rachunku wyników PGF; 
-  uporządkowano i uproszczono struktury organizacyjno-prawne holdingu tak, aby ułatwić zarządzanie oraz 
zapewnić jednolitość stosowanych procedur; 
- kontynuowano procesy inwestycyjne w zakresie unowocześniania posiadanej bazy magazynowej oraz 
wdrażania nowoczesnych zintegrowanych systemów informatycznych – działania te pozwolą spełnić wszelkie 
normy jakościowe i usprawnią procesy logistyczne w firmie; 
- wdrożono centralne programy marketingowe, zwłaszcza innowacyjny w Polsce program lojalnościowy „Dbam 
o zdrowie” – działania te pozwoliły na stopniowe odzyskiwanie udziałów rynkowych utraconych w trakcie 
konsolidacji i restrukturyzacji Grupy PGF; 
- kontynuowane były prace nad efektywnym zarządzaniem kapitałem obrotowym – efektem czego były 
wygenerowane znaczne przepływy z działalności operacyjnej Grupy Kapitałowej; 
- znacząco zredukowano zadłużenie Holdingu z tytułu kredytów bankowych i wyemitowanych dłużnych 
papierów wartościowych – jego obecny poziom możemy uznać za zupełnie bezpieczny dla Grupy, a koszty 
finansowe przy obecnym poziomie rynkowych stóp procentowych, nie stanowią już istotnego obciążenia Grupy. 
 

Osiągniecie takich wyników było możliwe dzięki pracy całej kadry menedżerów i pracowników 
zatrudnionych w PGF, zaangażowanych w osiągnięcie sukcesu naszej Grupy. Jest to tym bardziej cenne  
w obecnej sytuacji gospodarczej. Spowolnienie wzrostu gospodarczego, a także zmiany w zakresie odpłatności 
za leki spowodowały, że rynek, na którym działa PGF, nie rozwijał się już tak dynamicznie jak w latach 
poprzednich. Odczuwają to zarówno hurtownie jak i apteki – nasi klienci. Wciąż nie ma poprawy w zakresie 
finansowania publicznej służby zdrowia, co przekłada się na trudności w utrzymaniu płynności szpitali. Trudna 
sytuacja rynkowa z jednej strony stwarza konieczność prowadzenia ostrożnej i efektywnej polityki handlowej,  
z drugiej zwiększa ryzyko konieczności tworzenia odpisów aktualizacyjnych na zagrożone należności, które 
obciążają wyniki finansowe. Jestem przekonany, że jest to czas rynkowej weryfikacji realizowanych strategii 
rozwoju firm i że PGF jest spółką właściwie przygotowaną do takiej weryfikacji. 
 

Ostatecznym rezultatem osiągnięć Grupy Kapitałowej PGF w roku 2002 jest zrealizowany zysk netto  
w wysokości  24,5 mln zł. Jest to wynik stwarzający silne podstawy do dalszego rozwoju Grupy i mam nadzieję, 
satysfakcjonujący akcjonariuszy Spółki dominującej. Utrzymanie bardzo dobrej bieżącej  płynności finansowej 
spółki, jak również ograniczone potrzeby w zakresie finansowania inwestycji powodują, że część 
wypracowanego w 2002 roku zysku została przeznaczona na dywidendę dla akcjonariuszy. Jednocześnie Zarząd 
dołoży starań, aby wypłacanie  dywidendy w godziwej wysokości stało się jednym z elementów długoterminowej 
strategii PGF. 

 
Szanowni Państwo z satysfakcją obserwujemy wzrost zainteresowania inwestycjami w akcje PGF  ze 

strony inwestorów finansowych. Do grona znaczących akcjonariuszy Spółki dołączyły największe Otwarte 
Fundusze Emerytalne działające w Polsce. Jako sukces oceniamy również fakt, że od jesieni 2002 roku PGF 
należy do elitarnego grona spółek giełdowych wchodzących w skład indeksu WIG20. To wszystko jest dla nas 
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silnym czynnikiem motywacyjnym do dalszej efektywnej pracy nad dynamicznym rozwojem Polskiej Grupy 
Farmaceutycznej, wdrażania i stosowania Dobrych Praktyk Korporacyjnych oraz dalszego doskonalenia  
w zakresie profesjonalnej obsługi naszych klientów. Jestem przekonany, że realizacja tych działań zapewni 
osiąganie sukcesów przez PGF również w kolejnych latach. 

 
 
 
        Prezes Zarządu 
 
 
       mgr inż. Jacek Szwajcowski 

 
ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 
 
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
 
1. POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA Spółka Akcyjna z siedzibą w Łodzi wpisana jest do Krajowego 

Rejestru Sądowego pod numerem KRS 49482 w Sądzie Rejonowym dla Łodzi – Śródmieście, XX Wydział 

Krajowego Rejestru Sądowego.  

 
Podstawowym przedmiotem działalności Spółki jest hurtowa dystrybucja wyrobów farmaceutycznych  

(wg PKD 5146 Z) zgodnie z posiadaną koncesją Ministra Zdrowia i Opieki Społecznej na prowadzenie 

hurtowni farmaceutycznej. Według klasyfikacji Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie Spółka 

zaliczana jest do branży „Handel”. Spółka posiada zezwolenie Ministra Zdrowia i Opieki Społecznej na 

prowadzenie działalności handlowej w zakresie obrotu środkami odurzającymi, psychotropowymi, 

narkotykami i truciznami oraz zezwolenie na prowadzenie składu celnego. 

 
Podstawowym segmentem działalności Grupy Kapitałowej jest obrót towarowy środkami farmaceutycznymi, 

kosmetycznymi, parafarmaceutykami itp. Trzy podmioty zależne posiadają własne punkty sprzedaży 

detalicznej – Apteki (PKD 5231Z). W dwóch podmiotach zależnych funkcjonują Laboratoria Galenowe 

(PKD 2441Z), których produkty również rozprowadzane są poprzez sieć aptek. 

 
W ramach Grupy Kapitałowej funkcjonują trzy podmioty zależne działające w innych segmentach,                            

a mianowicie: 

− CLINIKA.PL Spółka Akcyjna z siedzibą w Gdańsku, której podstawowym przedmiotem działalności 

jest doradztwo w zakresie sprzętu komputerowego (wg PKD 7210 Z). Spółka świadczy usługi związane                    

z elektroniczną obsługą transakcji na rynku medyczno – farmaceutycznym. 

− „FARM - SERWIS” Sp. z o.o. z siedzibą w Łodzi, której podstawowym przedmiotem działalności jest 

pomocnicza działalność finansowa gdzie indziej nie sklasyfikowana (wg PKD 6713 Z). Spółka zajmuje 

się obrotem wierzytelnościami i udzielaniem pożyczek poza sektorem bankowym.  

− „Bez Recepty” Sp. z o.o. z siedzibą w Łodzi, której podstawowym przedmiotem działalności jest 

wydawanie gazet (wg PKD 2212 Z). Spółka wydaje czasopisma o tematyce farmaceutycznej, głównie 

dla środowiska Aptekarzy. 

 
Dominacja PGF S.A. w podmiotach zależnych ma charakter bezpośredni z wyjątkiem: 

− Apteki „CEFARM” Sp. z o.o. z siedzibą w Bydgoszczy, w której 100 % udział kapitałowy posiada 

spółka zależna od PGF S.A. tj. PZF Cefarm Lublin S.A. w Lublinie, 

− CDL URTICA TERPOL Sp. z o.o. z siedziba w Sieradzu, w której 100% udział kapitałowy posiada 

podmiot zależny od PGF S.A. tj. PGF URTICA Sp. z o.o. z siedzibą we Wrocławiu, 

− PGF Sp. z o.o. w likwidacji w Kaliszu, w której 100 % udział kapitałowy posiada spółka zależna od  

PGF S.A. tj. PGF Cefarm Poznań Sp. z o.o. z siedzibą w Poznaniu, 
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− Clinika.Pl S.A. w Gdańsku , w której  97,43 % udziału w kapitale posiada podmiot zależny od PGF S.A.  

tj. PZF Cefarm Lublin S.A. w Lublinie. 

 

Grupa Kapitałowa nie posiada jednostek stowarzyszonych z wyjątkiem Serum Software Sp. z o.o.  

w Gdańsku, w której Clinika.Pl S.A. posiada 37,5 % udziałów w kapitale. Wartość posiadanych udziałów  

w tym podmiocie zaprezentowano w sprawozdaniu w inwestycjach krótkoterminowych z uwagi na ich 

odsprzedaż w miesiącu kwietniu 2003 roku poza Grupę. 

 
2. Dane prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i porównywalne skonsolidowane dane 

finansowe dotyczące bilansu oraz zestawienia zmian w kapitale własnym odpowiadają stanom na dzień 

31.12.2002r.  oraz doprowadzonym do warunków porównywalnych stanom na dzień 31.12.2001r.  

Dane prezentowane w rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów pieniężnych obejmują 

odpowiednio okresy  01.01–31.12.2002r. i 01.01–31.12.2001r. 

 
3. W okresie sprawozdawczym Zarząd PGF S.A. sprawowali: 

Jacek Szwajcowski     Prezes  

Zbigniew Molenda     Członek  

Anna Biendara       Członek  

Aleksandra Szyndler     Członek  

Dariusz Gambuś       Członek  

         

 W okresie sprawozdawczym Radę Nadzorczą PGF S.A. stanowili : 

Jerzy Leszczyński       Przewodniczący 

Ignacy Przystalski      Członek  

Michał Sołowow     Członek – do dnia 31.07.2002 

Michał Rusiecki     Członek  

Hubert Janiszewski     Członek  

Krzysztof Kilian     Członek  

Marek Budzisz      Członek 

Wiesław Oleś     Członek – od dnia 29.11.2002 

 

Na dzień sporządzenia sprawozdania skonsolidowanego Radę Nadzorczą stanowią niżej podani członkowie 

wybrani przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 06.06.2003 r.: 

Jerzy Leszczyński        

Hubert Janiszewski      

Krzysztof Kilian       

Marek Budzisz      

Wiesław Oleś      

Piotr Dubno      

Jacek Radziwilski 

  

4. W okresie objętym sprawozdawczością tylko PGF S.A. była podmiotem wielozakładowym. Spółka 

posiada samodzielnie bilansujące Oddziały: 

− Oddział w Katowicach przy ul. Porcelanowej 60, który podjął działalność gospodarczą w dniu                        

2 stycznia 1999r.  

− Oddział w Łodzi, przy ul. Zbąszyńskiej 1, który podjął działalność gospodarczą w dniu 6 lipca 

2000r. 

− Oddział w Poznaniu, przy ul. Bułgarskiej 59/61, podjął działalność gospodarczą w dniu                                    

11 października 2000r. 
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Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane łączne z uwzględnieniem eliminacji 

przewidzianych art. 51 ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości. 

 

5. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe uwzględnia połączenie spółek Grupy Kapitałowej, które nastąpiło             

w okresie sprawozdawczym tj. 

− w dniu 27.05.2002r. nastąpiło połączenie Spółki „Polska Grupa Farmaceutyczna” Sp. z o.o. z siedzibą         

w Tarnowcu jako spółki przejmującej ze spółką „MEDICINES” Sp. z o.o. w Jaśle jako spółką 

przejmowaną. Połączenie nastąpiło poprzez przeniesienie na spółkę przejmującą całego majątku spółki 

przejmowanej. Połączenie nastąpiło bez podwyższenia kapitału zakładowego spółki przejmującej jako 

jedynego wspólnika spółki przejmowanej. Oba podmioty podlegały wspólnej kontroli PGF S.A.  

w sposób pośredni bądź bezpośredni, stąd rozliczenie połączenia nastąpiło metodą łączenia udziałów. 

Wynik transakcji w kwocie 100 złotych rozliczono z kapitałem własnym poprzez „Niepodzielony wynik 

z lat ubiegłych”. W okresie porównywalnym oraz bieżącym do dnia połączenia obie spółki objęte były 

sprawozdaniem skonsolidowanym. 
  

6. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności 

gospodarczej w dającej się przewidzieć przyszłości wszystkich jednostek Grupy Kapitałowej objętych tym 

sprawozdaniem z wyjątkiem spółek zależnych:  

- PGF Sp. z o.o. w Katowicach postawionej w stan likwidacji z dniem 01.01.2003r., której działalność 

operacyjną przejął Oddział PGF S.A. w Katowicach, 

- PGF Sp. z o.o. w Kaliszu postawionej w stan likwidacji z dniem 01.02.2003r., której działalność 

operacyjną przejął podmiot zależny od PGF S.A. tj. PGF Cefarm - Poznań Sp. z o.o. w Poznaniu.  

Działanie to jest ukierunkowane na dalszą optymalizację procesów logistycznych zachodzących w Grupie  

a tym samym obniżkę kosztów operacyjnych. 

 



 

Prospekt emisyjny PGF S.A.   Rozdział VII Sprawozdania finansowe 

 217 

 
 
 
 



 

Prospekt emisyjny PGF S.A.   Rozdział VII Sprawozdania finansowe 

 218 

 
8. WYKAZ JEDNOSTEK WCHODZĄCYCH W SKŁAD GRUPY KAPITAŁOWEJ PGF S.A. OBJĘTYCH 

SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM NA DZIEŃ 31.12.2002r. 
 

Lp 

Nazwa jednostki 
wchodzącej  w 
skład grupy 
kapitałowej 
objętej 

konsolidacją 

Siedziba 
przedmiot 
działalności 

sąd prowadzący rejestr 

Procent 
posiadanego 
kapitału 

zakładowego 

Udział w 
ogólnej liczbie 
głosów na 
walnym 

zgromadzeniu 

1 
PGF 
Sp. z o.o. 

Łomża 
ul. Nowogrodzka 151a 

Hurtowa sprzedaż 
leków 

Sąd Rejonowy w Białymstoku, 
XII Wydział Gospodarczy Krajowego 
Rejestru Sądowego, 
pod numerem KRS: 22858 

56,10 56,10 

2 
PGF 
Sp. z o.o. 

Gdańsk 
ul. Rakietowa 20 

Hurtowa sprzedaż 
leków 

Sąd Rejonowy w Gdańsku,  
XII Wydział Gospodarczy Krajowego 
Rejestru Sądowego, 
pod numerem KRS: 10725 

100 100 

3 
PGF-Łódź 
Sp. z o.o. 

Łódź 
ul. Zbąszyńska 3 

Hurtowa sprzedaż 
leków 

Sąd Rejonowy dla Łodzi – Śródmieścia 
w Łodzi, XX Wydział Krajowego Rejestru 
Sądowego, 
pod numerem KRS: 38412 

100 100 

4 
PGF 
Sp. z o.o.  
w likwidacji 

Katowice 
ul. Kolista 5 

Hurtowa sprzedaż 
leków (zaprzestanie 
działalności z 
dniem 
01.12.2002r.) 

Sąd Rejonowy w Katowicach, Wydział 
Gospodarczy Krajowego Rejestru 
Sądowego, 
pod numerem KRS: 35654 

100 100 

5 
PGF 
Sp. z o.o. 

Wrocław 
 ul Krzemieniecka 120 

Hurtowa sprzedaż 
leków 

Sąd Rejonowy w Opolu, VIII Wydział 
Gospodarczy Krajowego Rejestru 
Sądowego, 
pod numerem KRS: 5480 

100 100 

6 
PGF 
Sp. z o.o. 

Tarnowiec 
ul. Tarnowska 79a 

Hurtowa sprzedaż 
leków 

Sąd Rejonowy dla Krakowa - Śródmieścia 
w Krakowie,  
XII Wydział Gospodarczy Krajowego 
Rejestru Sądowego, 
pod numerem KRS: 81732 

100 100 

7 
PGF 
Sp. z o.o. 

Szczecin 
ul. Pomorska 115b 

Hurtowa sprzedaż 
leków 

Sąd Rejonowy w Szczecinie,  
XVII Wydział Gospodarczy Krajowego 
Rejestru Sądowego, 
pod numerem KRS: 105545 

100 100 

8 
PGF-BYDGOSZCZ 
S.A. 

Bydgoszcz 
ul. Cicha 19/27 

Hurtowa sprzedaż 
leków 

Sąd Rejonowy w Bydgoszczy, 
XIII Wydział Gospodarczy Krajowego 
Rejestru Sądowego, 
pod numerem KRS: 52807 

97,73 97,73 

9 
PGF 
Sp. z o.o. 
w likwidacji 

Kalisz 
ul. Zagorzynek 34a 

Hurtowa sprzedaż 
leków (zaprzestanie 
działalności z 
dniem  01.02.2003) 

Sąd Rejonowy w Poznaniu, 
XXII Wydział Gospodarczy Krajowego 
Rejestru Sądowego, 
pod numerem KRS: 28946 

100 100 

10 
PGF URTICA 
Sp. z o.o. 

Wrocław 
ul. Krzemieniecka 120 

Hurtowa sprzedaż 
leków 

Sąd Rejonowy dla Wrocławia - Fabrycznej 
we Wrocławiu,  
VI Wydział Gospodarczy Krajowego 
Rejestru Sądowego, 
pod numerem KRS: 113253 

100 100 

11 
PGF CEFARM 
Sp. z o.o. 

Dywity 
ul. Spółdzielcza 25 

Hurtowa sprzedaż 
leków 

Sąd Rejonowy w Olsztynie,  
VIII Wydział Gospodarczy Krajowego 
Rejestru Sądowego, 
pod numerem KRS: 57110 

100 100 

12 
PZF 
CEFARM-Lublin 
S.A. 

Lublin 
ul. Bramowa 2/8 

Detaliczna 
sprzedaż leków, 
wytwarzanie leków 
gotowych 

Sąd Rejonowy w Lublinie,  
XI Wydział Gospodarczy Krajowego 
Rejestru Sądowego, 
pod numerem KRS: 17327 

100 100 

13 
PGF CEFARM-
Poznań 
Sp. z o.o. 

Poznań 
ul. Bułgarska 59/61 

Hurtowa sprzedaż 
leków 

Sąd Rejonowy w Poznaniu, 
XXI Wydział Gospodarczy Krajowego 
Rejestru Sądowego, 
pod numerem KRS: 126 

100 100 
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Lp 

Nazwa jednostki 
wchodzącej  w 
skład grupy 
kapitałowej 
objętej 

konsolidacją 

Siedziba 
przedmiot 
działalności 

sąd prowadzący rejestr 

Procent 
posiadanego 
kapitału 

zakładowego 

Udział w 
ogólnej liczbie 
głosów na 
walnym 

zgromadzeniu 

14 
Apteki "CEFARM" 
Sp. z o.o. 

Bydgoszcz 
ul. Cicha 19/27 

Detaliczna 
sprzedaż leków 

Sąd Rejonowy w Bydgoszczy, 
XIII Wydział Gospodarczy Krajowego 
Rejestru Sądowego, 
pod numerem KRS: 101573 

100 100 

15 
PGF 
Sp. z o.o. 

Warszawa 
ul. Marywilska 42b 

Hurtowa sprzedaż 
leków 

Sąd Rejonowy dla M. St. Warszawy 
w Warszawie, XX Wydział Gospodarczy 
Krajowego Rejestru Sądowego, 
pod numerem KRS: 26017 

100 100 

16 
PGF CEFARM-
Lublin 
Sp. z o.o. 

Lublin 
ul. Bramowa 2/8 

Hurtowa sprzedaż 
leków 

Sąd Rejonowy w Lublinie,  
XI Wydział Gospodarczy Krajowego 
Rejestru Sądowego, 
pod numerem KRS: 734 

100 100 

17 
 

Farm – Serwis Sp. z 
o.o. 

Łódź 
ul. Zbąszyńska 3 

Działalność 
usługowa 

Sąd Rejonowy dla Łodzi – Śródmieścia 
w Łodzi, XX Wydział Krajowego Rejestru 
Sądowego, 
pod numerem KRS: 55796 

100 100 

18 Clinika PL S.A.* 
Gdańsk  
ul Kartuska 385B 

Działalność 
usługowo-
handlowa, 
doradztwo 
reklamowe 

Sąd Rejonowy dla Krakowa - Śródmieścia 
w Krakowie, XI Wydział Gospodarczy 
Krajowego Rejestru Sądowego, 
pod numerem KRS: 58632 

97,43 97,43 

* Clinika.Pl S.A. do końca roku 2001 była spółką stowarzyszoną , posiadane przez PGF S.A. udziały w kapitale 
wynosiły 34,74 %. Od miesiąca czerwca 2002r. spółka ta stała się spółką zależną. 

 
 
8.1 WYKAZ JEDNOSTEK WCHODZĄCYCH W SKŁAD GRUPY KAPITAŁOWEJ NIE OBJĘTYCH 
KONSOLIDACJĄ NA DZIEŃ 31.12.2002r. 

 
Dane za rok obrotowy 2002 

NAZWA JEDNOSTKI Przychody ze 
sprzedaży towarów 
i produktów 

Przychody  z 
operacji 
finansowych 

Razem 
przychody 

Suma 
bilansowa 

Wynik 
finansowy 

PGF Sp. z o.o. w likwidacji w Sosnowcu (7)              346            339            155             (128) 

Bez Recepty Sp. z o.o. w Łodzi 2 675                  1          2 676 572          (53) 
Zioła Lecznicze Sp. z o.o. w likwidacji  
w Krakowie * 

                    -         278            278             331                66 

CDL URTICA TERPOL                              
Sp. z o.o. Sieradz 

                 3  019  2 3 021 200 385 

BIOMEDIC Sp. z o.o. w likwidacji  
w Opolu ** 

                          2                  -                   2                 11               (6) 

Laboratorium Galenowe Olsztyn                
Sp. z o.o. w Dywitach 

                  952                  -    952 930                 9 

Biomedic Sp. z  o.o. w upadłości  
w Kielcach *** 

79 72 151 126 317 

URTICA Zaopatrzenie Aptek Sp. z o.o.  
we Wrocławiu 

                          -                  -                    -                4                   -    

URTICA FINANSE S.A.***** - 4 752 4 752 20 177 1 416 

Razem 6 720 5 451 12 171 22 506 2 006 
* Zaprezentowane dane obejmują okres 01.01 do 20.12.2002 r., w którym to dniu nastąpiło zamknięcie likwidacji spółki.  

** Zaprezentowane dane obejmują okres 01.01 do 27.12.2002 r., w którym to dniu nastąpiło zamknięcie likwidacji spółki.  

*** Zaprezentowane dane obejmują okres 01.01. do 17.11.2002 r., a następnie postawiono spółkę w stan upadłości. PGF S.A. utraciła 

kontrolę w spółce i  nie posiada danych na dzień 31.12.2002r. 

****Kontrola poprzez osobę fizyczną będącą członkiem Zarządu podmiotu zależnego.  PGF  S.A.  posiada 10 %  udziałów w kapitale. 
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8.2 Wykazane w pkt 8.1 spółki zależne wyłączono z obowiązku konsolidacji w oparciu o przepisy                        

art.58 ust.1 pkt 1 znowelizowanej ustawy o rachunkowości co znajduje swoje uzasadnienie w poniżej 

zaprezentowanych danych. 

 

NAZWA JEDNOSTKI  

PRZYCHODY ZE 
SPRZEDAŻY 
TOWARÓW I 
PRODUKTÓW 

PRZYCHODY Z 
OPERACJI 
FINANS. 

RAZEM 
PRZYCHODY 

SUMA 
BILANSOWA 

PGF S.A. 2 693 913 38 589 2 732 502 1 170 817 

PGF Sp. z o.o. w Łomży 119 086 798 119 884 27 828 

PGF Sp. z o.o. w Gdańsku 151 696 1 037 152 733 47 728 

PGF-Łódź Sp. z o.o. w Łodzi 304 674 3 455 308 129 84 498 

PGF Sp. z o.o. w likwidacji w Katowicach 254 345 4 782 259 127 3 442 

PGF Sp. z o.o. we Wrocławiu 367 880 1 868 369 748 117 194 

PGF Sp. z o.o. w Tarnowcu 158 689 535 159 224 33 732 

PGF Sp. z o.o. w Szczecinie 93 838 968 94 806 23 997 

PGF-BYDGOSZCZ S.A. w Bydgoszczy 133 981 2 496 136 477 42 292 

PGF Sp. z o.o. w likwidacji w Kaliszu 55 239 217 55 456 14 649 

PGF URTICA Sp. z o.o. we Wrocławiu 251 098 8 209 259 307 95 212 

"FARM-SERWIS" Sp. z o.o. w Łodzi 39 3 462 3 501 11 921 

PGF Cefarm Sp. z o.o. w Dywitach 180 335 826 181 161 52 179 

PZF Cefarm-Lublin S.A. w Lublinie   81 819 2 230 84 049 41 003 

PGF Cefarm Poznań Sp. z o.o. w Poznaniu 283 042 840 283 882 61 682 

Apteki „CEFARM” Sp. z o.o. w Bydgoszczy 55 590 13 55 603 5 654 

PGF Sp. z o.o. w Warszawie 145 163 204 145 367 40 551 

PGF Cefarm-Lublin Sp. z o.o. w Lublinie 257 206 1 036 258 242 66 316 

Clinika.PL S.A. w Gdańsku 675 41 716 2 164 

PGF Sp. z o.o. w likwidacji w Sosnowcu (7) 346 339 155 
BIOMEDIC Sp. z o.o. w upadłości 
w Kielcach 

79 72 151 126 

Bez Recepty Sp. z o.o. w Łodzi 2 675 1 2 676 572 
CDL URTICA TERPOL Sp. z o.o.  
w Sieradzu 

3 019 2 3 021 200 

Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z o.o. 
w Dywitach 

952 - 952 930 

URTICA Zaopatrzenie Aptek Sp. z o.o.  
we Wrocławiu 

- - - 4 

BIOMEDIC Sp. z  o.o. w likwidacji  
w Opolu 

2 - 2 11 

Zioła Lecznicze Sp. z o.o. w likwidacji        
w Krakowie 

- 278 278 331 

URTICA FINANSE S.A. we Wrocławiu - 4 752 4 752 20 177 

Razem Grupa Kapitałowa 5 595 028 77 057 5 672 085 1 965 365 

Razem jednostki nie podlegające 
konsolidacji 

6 720 5 451 12 171 22 506 

UDZIAŁ PROCENTOWY 
WYŁĄCZONYCH Z KONSOLIDACJI 
SPÓŁEK W WIELKOŚCIACH GRUPY 

KAPITAŁOWEJ 

0,12 7,07 0,21 1,15 
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8.3 WYKAZ UDZIAŁU JEDNOSTEK WCHODZĄCYCH W SKŁAD GRUPY KAPITAŁOWEJ                    

W KAPITAŁACH INNYCH PODMIOTÓW GRUPY NA DZIEŃ 31.12.2002r.  

 
UDZIAŁ SPÓŁKI GRUPY  W 
KAPITALE I LICZBA GŁOSÓW 
INNYCH SPÓŁEK GRUPY  

LP 
 

NAZWA JEDNOSTKI 
 

SIEDZIBA 

UDZIAŁ PGF S.A. 
W KAPITALE 
ZAKŁADOWYM I 
LICZBIE GŁOSÓW  
SPÓŁKI ZALEŻNEJ NAZWA SPÓŁKI 

 
% 
 

1 PGF Sp. z o.o. Łomża, ul. Nowogrodzka 151a 56,10% - - 

2 PGF Sp. z o.o. Gdańsk, ul. Rakietowa 20 100% - - 

3 PGF-Łódź Sp. z o.o. Łódź , ul. Zbąszyńska 3 100% - - 

4 PGF Sp. z o.o. w likwidacji Katowice,  ul. Kolista 5 100% - - 

5 PGF Sp. z o.o. Wrocław,  ul. Krzemieniecka 120 100% - - 

6 PGF Sp. z o.o. Tarnowiec,  ul. Tarnowska 79a 100% - - 

7 PGF Sp. z o.o. Szczecin,  ul. Pomorska 115b 100% - - 

8 PGF-Bydgoszcz S.A. Bydgoszcz, ul. Cicha 19/27 97,73% - - 

9 PGF URTICA Sp. z o.o. Wrocław, ul. Krzemieniecka 120 
 

100% - - 

10 

BIOMEDIC Sp. z o.o.  
w upadłości 

Kielce, ul. Zagnańska 149 100% - - 

11 
 

PGF Cefarm Sp. z o.o. Dywity, ul. Spółdzielcza 25 100% - - 

12 PZF CEFARM-Lublin S.A. Lublin, ul. Bramowa 2/8 100% - - 

13 
PGF CEFARM-Poznań  
Sp. z o.o. 

Poznań, ul. Bułgarska 59/61 100% - - 

14 
 

PGF CEFARM-Lublin  
Sp. z o.o. 

Lublin, ul. Bramowa 2/8 100% - - 

15 PGF Sp. z o.o. w likwidacji Sosnowiec, ul. Ostrogórska 41 100% - - 

16 Bez Recepty Sp. z o.o.  Łódź, ul. Zbąszyńska 3 100% - - 

17 PGF Sp. z o.o. w likwidacji Kalisz, ul. Zagorzynek 34a - 
PGF CEFARM-
Poznań Sp. z o.o. 

100% 

18 
CDL URTICA TERPOL  
Sp.z o.o. Sieradz, ul. Wojska Polskiego 73 - 

PGF URTICA  
Sp. z o.o. 

100% 

19 
Apteki "CEFARM"  
Sp. z o.o.  

Bydgoszcz, ul. Cicha 19/27 - 
PZF CEFARM-
Lublin S.A. 

100% 

20 
Laboratorium Galenowe 
Olsztyn Sp. z o.o.  

Dywity, ul. Spółdzielcza 25 100% - - 

21 PGF Sp. z o.o.  Warszawa, ul. Marywilska 42B 100% - - 

22 
"FARM-SERWIS"  
  Sp. z o.o.  

Łódź, ul. Zbąszyńska 3 100% - - 

23 
URTICA Zaopatrzenie Aptek 
Sp.z o.o.  

Wrocław, ul. Krzemieniecka 120 100% - - 

24 Clinika.PL S.A.  Gdańsk, ul. Kartuska 385B - 
PZF CEFARM-
Lublin S.A. 

97,43% 

25 URTICA FINANSE S.A.* Wrocław, ul. Prosta 36 10% - - 

26 Serum Software Sp. z o.o.** Gdańsk, ul. Kartuska 385B - Clinika.Pl  S.A. 37,5% 
* Kontrola poprzez osobę fizyczną będącą członkiem Zarządu podmiotu zależnego. 
** Udziały przeniesiono do inwestycji krótkoterminowych z uwagi na sprzedaż ich w miesiącu kwietniu 2003 r. 

 
8.4  Informacja o zmianie składu jednostek podlegających konsolidacji w okresie objętym skonsolidowanym 

  sprawozdaniem finansowym i porównywalnymi skonsolidowanymi danymi finansowymi. 
 

Wykaz jednostek Grupy Kapitałowej (19 podmiotów) podlegających konsolidacji w okresie 

sprawozdawczym zaprezentowano w pkt 8 Wprowadzenia. 

 

W stosunku do składu jednostek objętych konsolidacją w roku ubiegłym wystąpiły następujące zmiany: 

� włączono do konsolidacji spółki zależne: 

− PGF Sp. z o.o. w likwidacji w Kaliszu 

− PGF Sp. z o.o. w Warszawie 
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− Apteki „CEFARM” Sp. z o.o. w Bydgoszczy 

− Farm Serwis Sp. z o.o.  w Łodzi 

− Clinika.Pl S.A. w Gdańsku 
 

� zamiast dwóch spółek zależnych tj. PGF Sp. z o.o. w Tarnowcu i MEDICINES Sp. z o.o. w Jaśle  

konsolidacji w roku bieżącym podlega jedna spółka tj. PGF Sp. z o.o. w Tarnowcu, gdyż w dniu 

27.05.2002r. nastąpiło ich połączenie, co omówiono w pkt 5 Wprowadzenia.   
 

� wyłączono z konsolidacji  spółkę Biomedic Sp. z  o.o. w Kielcach w związku z postawieniem jej w stan 

likwidacji z dniem 01.06.2002r., a następnie upadłości z dniem 18.11.2002r. 
 

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie uwzględnia wyżej omówione zmiany. 

 
9. Sprawozdanie finansowe podlegało przekształceniu w celu zapewnienia porównywalności zawartych w nim 

danych. Prezentowane dane za okres porównywalny podlegały przekształceniu według zasad 

obowiązujących od 01.01.2002r.  

Zestawienie i objaśnienie różnic zaprezentowano w pkt 16 dodatkowych not objaśniających do niniejszego 

sprawozdania.  

W sprawozdaniu jako dane porównywalne Spółka zaprezentowała wcześniej ogłoszone sprawozdanie 

finansowe po doprowadzeniu do wymogów znowelizowanej ustawy o rachunkowości. 

Nie uwzględniono natomiast zmian w zakresie spółek objętych konsolidacją w 2002 roku w stosunku do 

2001 roku uznając, iż nakład związanej z tym pracy byłby niewspółmierny do korzyści uzyskanych przez 

użytkowników niniejszego sprawozdania. Jest to zgodne z MSR nr 8 oraz SIC - 8. 
 

10. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz porównywalne skonsolidowane dane finansowe nie zawierają 

korekt wynikających z zastrzeżeń w opiniach podmiotów uprawnionych do badania, gdyż wszystkie opinie 

wydane dotychczas nie zawierały żadnych zastrzeżeń. 

 
11. ZASADY RACHUNKOWOŚCI I METODY WYCENY  

 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej sporządzone zostało na podstawie sprawozdań 

finansowych podmiotów zależnych ustalonych w oparciu o księgi rachunkowe. Wszystkie podmioty Grupy 

stosują jednolity Zakładowy Plan Kont. Księgi rachunkowe podmiotów Grupy Kapitałowej prowadzone są 

zgodnie z przepisami znowelizowanej ustawy o rachunkowości (Dz. U. Nr 113, poz. 1186 z późniejszymi 

zmianami). Księgi prowadzone są w języku polskim w systemie elektronicznego przetwarzania danych. 

 
A k t y w a  t r w a ł e  

 
1) Wartości niematerialne i prawne wyceniane są w cenie nabycia, powiększone o ewentualne koszty 

ulepszeń  i pomniejszone o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. Wartości 

niematerialne i prawne przejęte w wyniku wszystkich transakcji połączeń ujęte zostały według wartości 

godziwej na dzień połączenia.  
 

Wartości niematerialne i prawne amortyzowane są metodą liniową według następujących zasad: 

- oprogramowanie komputerowe i licencje na oprogramowanie - 2 lata, 

- koszty zakończonych prac rozwojowych – 5 lat, 

- wartości niematerialne i prawne o wartości początkowej od 1.000 zł do 2.500 zł odpisywane są 

jednorazowo w koszty w miesiącu następnym po przyjęciu do użytkowania.     
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Wartość firmy z konsolidacji powstała jako różnica ceny nabycia udziałów nad odpowiadającą im część 

aktywów netto według ich wartości godziwej, zgodnie z decyzją Zarządu odpisywana jest jednorazowo: 

• dodatnia – w koszty bieżącego okresu 

• ujemna   – w przychody bieżącego okresu. 
 

Za wartość godziwą aktywów netto spółek zależnych Zarząd przyjął ich wartość księgową, która nie 
różni się w sposób istotny od ich wartości rynkowej. 

 
2) Środki trwałe przyjmowane są na stan i wyceniane do bilansu według ceny nabycia lub kosztu 

wytworzenia skorygowane o dotychczasowe umorzenie. Środki trwałe podlegające likwidacji są 

wyceniane według wartości księgowej netto nie wyższej od ceny sprzedaży netto. 

Środki trwałe przejęte w wyniku wszystkich transakcji połączeń ujęte zostały według wartości godziwej 

na dzień połączenia. 

Bilansowa amortyzacja środków trwałych dokonywana jest  metodą liniową według następujących zasad: 

- przyłączony rzeczowy majątek trwały  

a) budynki i budowle - 20 lat, 

b) pozostałe grupy środków trwałych przy zastosowaniu  stawek określonych w załączniku 

do ustawy z dnia 15.02.1992r. o podatku dochodowym od osób prawnych (Dz. U. Nr 54  z 

2000r. z póź. zm). 

- środki trwałe dotychczas użytkowane amortyzuje się wg zasad przyjętych w momencie ich oddania 

do użytkowania tj. 

a) zakupione używane środki trwałe amortyzowane są według indywidualnych stawek ustalonych 

zgodnie z art. 16 j ust. 1 ustawy z  dnia 15.02.1992r. wraz z póź. zm.,  

b) pozostałe środki trwałe amortyzowane są według  stawek określonych w załączniku 

do ww. ustawy, 

- środki trwałe bieżąco przyjmowane ze środków trwałych w budowie: 

a) o jednostkowej cenie nabycia powyżej 1.000 zł do 2.500 zł amortyzuje się jednorazowo w 

miesiącu następnym po przyjęciu do użytkowania,  

b) jednostkowej cenie nabycia powyżej 2.500 zł amortyzuje się według stawek określonych 

w załączniku do ustawy z dnia 15.02.1992r. wraz z póź. zm. 

- prawo wieczystego użytkowania gruntów – 5 lat 

- grunty nie są amortyzowane. 

Przyjęte wyżej zasady amortyzacji odzwierciedlają faktyczne zużycie środków trwałych. 
 

W odniesieniu do amortyzacji podatkowej stosowane są zasady i stawki obowiązujące w spółkach przed 

przyłączeniem do PGF S.A. 
 

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano odpisów aktualizacyjnych z tytułu trwałej utraty wartości. 

Prawo wieczystego użytkowania gruntów otrzymane nieodpłatnie od Skarbu Państwa na mocy decyzji 

administracyjnych przez spółki (dawne Przedsiębiorstwa Państwowe) zostało z dniem 1 stycznia 2002r. 

wprowadzone do ksiąg w wartości godziwej. 

Tak wycenione prawo wieczystego użytkowania gruntów w kwocie 4.119 tys. zł podwyższyło wartość 

środków trwałych (grunty) oraz rozliczenia międzyokresowe przychodów.  

 

3)   Środki trwałe w budowie – wykazywane  są w wysokości ogółu kosztów pozostających w bezpośrednim 

związku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytułu trwałej utraty ich 

wartości. 
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4)   Inwestycje obejmują aktywa nabyte w celu osiągnięcia korzyści ekonomicznych wynikających z 

przyrostu wartości tych aktywów, uzyskania z nich przychodów w postaci odsetek, dywidend i innych 

pożytków. 

Inwestycje długoterminowe obejmują: 

- pożyczki długoterminowe – wycenione są  w wysokości skorygowanej ceny nabycia oszacowanej 

za pomocą efektywnej stopy procentowej, 

- udziały w innych jednostkach podporządkowanych - wycenione zostały według ceny nabycia 

skorygowanej o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości,   

- udziały w pozostałych jednostkach - wycenione zostały według ceny nabycia w skorygowanej o 

odpisy z tytułu trwałej utraty wartości, 

- długoterminowe papiery wartościowe - wycenione są w wysokości skorygowanej ceny nabycia 

oszacowanej za pomocą efektywnej stopy procentowej, 

- należności z tytułu leasingu finansowego – wycenione są według skorygowanej ceny nabycia 

oszacowanej za pomocą efektywnej stopy procentowej.  

Inwestycje, których okres wykupu lub spłaty na dzień bilansowy jest krótszy niż rok, zaliczane są do 

inwestycji krótkoterminowych. 

5) Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe obejmują: 

− aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego, które ustalane są na koniec każdego 

kwartału (dzień bilansowy). Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego ustalono w 

wysokości kwoty przewidzianej w przyszłości do odliczenia od podatku dochodowego, w 

związku z ujemnymi różnicami przejściowymi, które w przyszłości spowodują zmniejszenie 

podstawy obliczenia podatku dochodowego od osób prawnych z zachowaniem zasady 

ostrożności, przy zastosowaniu stawek podatku dochodowego w roku powstania obowiązku 

podatkowego. 

− inne rozliczenia międzyokresowe – obejmują  koszty, których termin rozliczenia przekracza rok 

od dnia   bilansowego. Są to między innymi: koszty podwyższenia kapitału oraz prowizja od 

obligacji. 

 
A k t y w a  o b r o t o w e  

 
1) Zapasy 

• towary handlowe ewidencjonowane są ilościowo-wartościowo w magazynie firmy. W księdze 

głównej ujmowane są zapisy syntetyczne na jednym koncie „Towary handlowe”. Towary handlowe 

krajowe ewidencjonowane są według cen zakupu. Wszelkie korekty cen dotyczące towarów 

już sprzedanych księgowane są bezpośrednio w ciężar kosztu własnego sprzedanych towarów. 

Koszty zakupu związane z zakupem towarów krajowych obciążają bezpośrednio koszty 

działalności, 

• towary pochodzące z importu wyceniane są według ceny nabycia, która obejmuje: 

− wartość faktury handlowej dostawcy zagranicznego wycenionej wg średnio dwutygodniowego 

kursu ogłaszanego przez Prezesa NBP zgodnego z dokumentem SAD, 

− cło wg obowiązującej taryfy, 

− koszty transportu do RP. 

• towary przyjmowane do składu celnego podlegają ewidencji ilościowo-wartościowej, wycenianej  

w walutach obcych, prowadzonej zgodnie z przepisami celnymi, 

• towary w punktach sprzedaży detalicznej stanowiące własność spółek zależnych ewidencjonowane 

są wg cen zakupu, bądź wg cen detalicznych. Na dzień bilansowy wyceniane są według 

rzeczywistych cen zakupu, 
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• produkty gotowe, stanowiące wyroby laboratorium galenowego wycenione są według 

rzeczywistego kosztu wytworzenia, 

• materiały wyceniane są według cen zakupu i w całości odpisywane są w koszty w okresie, w którym 

zostały zakupione. 

Wyjątkiem od tej zasady są materiały stanowiące zapas części zamiennych do sprzętu 

magazynowego eksploatowanego w firmie, materiały promocyjne służące Programowi „Dbam o 

zdrowie”, materiały pomocnicze dla potrzeb Laboratorium Galenowego, materiały  opałowe. 

Materiały te ewidencjonowane są wg cen nabycia i podlegają ewidencji na koncie „Zapasy 

materiałów”, zaś ich odpisywanie w koszty następuje w miesiącu pobrania ich z magazynu. 

     Rozchód zapasów z magazynu wyceniany jest według metody FIFO. 

Na dzień bilansowy przy wycenie uwzględnia się zmniejszenie wartości użytkowej i handlowej, w tym 

także trwałą utratę wartości.  

 

2) Należności wyceniane są według kwoty wymagającej zapłaty pomniejszonej o utworzone odpisy 

aktualizacyjne. 

Saldo należności wyrażone w walutach obcych wyceniane jest na dzień bilansowy po kursie kupna 

stosowanym  w tym dniu przez bank, z którego usług korzystają spółki, nie wyższym jednak od kursu 

średniego ustalonego dla danej waluty przez NBP. 

 Zasady przyjęte przy tworzeniu odpisów aktualizujących należności w spółkach, w których przedmiotem 

działalności jest obrót towarowy: 

• 100% na należności skierowane na drogę postępowania sądowego, 

• 100% na należności z tytułu odsetek zwłoki w zapłacie naliczonych kontrahentom, 

• 100% na należności przeterminowane w przedziale powyżej 1 roku, 

• 50% na należności przeterminowane w przedziale powyżej 6 miesięcy do 1 roku. 
 

Od wyżej podanych zasad stosuje się następujące wyłączenia: 

• nie tworzy się odpisów aktualizujących należności od dłużników, którzy systematycznie (zarówno  

w okresie badanym jak i do dnia badania) wpłacają zaległe należności, a udział wpłat jest znaczący            

w porównaniu z wartością pozostałej należności,  

• nie tworzy się odpisów aktualizujących na należności w ramach Grupy Kapitałowej, za wyjątkiem 

przypadków wystąpienia ryzyka utraty należności od jednostek Grupy w związku z postawieniem 

ich w stan likwidacji. 

Odpis aktualizujący należności z tego tytułu obciążający wynik bieżącego roku wynosi  

5.443 tys. zł. 

Odmienne zasady tworzenia odpisów aktualizujących należności przyjęto w spółce zależnej zajmującej 

się obrotem wierzytelnościami i udzielaniem pożyczek, a mianowicie: 

• 100% na należności przejęte w wyniku cesji skierowane na drogę postępowania sądowego 

przeterminowane w przedziale powyżej 6 miesięcy od dnia nabycia wierzytelności, 

•  50% na należności przejęte w wyniku cesji skierowane na drogę postępowania sądowego 

przeterminowane w przedziale do 6 miesięcy od dnia nabycia wierzytelności, 

• 100% na należności przejęte w wyniku cesji skierowane na drogę postępowania egzekucyjnego, 

przeterminowane powyżej 6 miesięcy od daty nabycia wierzytelności,  

• 100% na należności przejęte w wyniku cesji przeterminowane powyżej 1 roku od dnia nabycia 

wierzytelności, 
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• 50% na należności przejęte w wyniku cesji przeterminowane w przedziale powyżej 6 miesięcy do  

1 roku od dnia nabycia wierzytelności, 

• 100% na odsetki od udzielonych pożyczek przeterminowane powyżej 6 miesięcy. 

 

3) Za inwestycje krótkoterminowe uznaje się aktywa płatne, wymagalne lub przeznaczone do zbycia w 

ciągu 12 miesięcy od dnia bilansowego lub od daty ich założenia, wystawienia lub nabycia, albo 

stanowiące środki pieniężne. 

Inwestycje krótkoterminowe obejmują aktywa finansowe: 

− udzielone pożyczki przypadające do spłaty w okresie 1 roku od dnia bilansowego, 

− naliczone niewymagalne odsetki, 

− nieruchomość przejęta za długi, 

− papiery wartościowe przeznaczone do obrotu, lub utrzymywane do terminu wymagalności, 

− należności z tytułu leasingu finansowego przypadające do spłaty w okresie 1 roku od dnia 

bilansowego, 

− środki pieniężne, 

− inne aktywa pieniężne tj.: wymagalne niezapłacone odsetki od pożyczek, lokat, czy rachunków 

bankowych. 

 

Wycena zgodna z opisaną przy inwestycjach długoterminowych. 

Krajowe środki pieniężne wycenione są według wartości nominalnej, zaś wyrażone w walutach obcych 

wycenione są po kursie kupna stosowanym na dzień bilansowy przez bank, z którego usług korzystają 

spółki nie wyższym od kursu średniego ustalonego dla danej waluty przez NBP.  

Środki pieniężne obejmują również naliczone wymagalne odsetki od pożyczek, lokat i rachunków 

bankowych płatne w okresie 3 miesięcy od dnia bilansowego.   

 

4)  Krótkoterminowe  rozliczenia międzyokresowe 

  

Czynne rozliczenia międzyokresowe obejmują koszty przypadające do rozliczenia w ciągu roku od dnia 

bilansowego a okres ich rozliczeń w czasie jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztów                          

z zachowaniem zasady ostrożnej wyceny. Do pozycji tej zaliczane są koszty ubezpieczeń majątkowych,  

prenumeraty, koszty usług opłacone z góry, koszty obsługi obrotu publicznego oraz koszty finansowe  

tj. koszty podwyższenia kapitału, dyskonto odsetek od obligacji, prowizja od kredytów i obligacji oraz 

inne.  

 
K a p i t a ł y  w ł a s n e  

 
Kapitały własne wyceniane są w wartości nominalnej i stanowią: 

1) kapitał zakładowy jest wykazywany w wysokości określonej w statucie i wpisanej w krajowym 

rejestrze sądowym jednostki dominującej, 

2) akcje własne będące w posiadaniu jednostek zależnych wycenione według cen nabycia, 

3) kapitał zapasowy powstały z odpisów z zysku jest ujmowany zgodnie z uchwałami Walnego 

Zgromadzenia Akcjonariuszy. Pozostały kapitał zapasowy został utworzony z emisji akcji powyżej 

ich wartości nominalnej, 

4) kapitał rezerwowy powstały z funduszu prywatyzacyjnego w spółce zależnej, 

5) niepodzielony wynik z lat ubiegłych (strata w kwocie 9 870 tys. zł) stanowi równowartość 

poniesionych, a nierozliczonych przez spółki zależne strat za lata ubiegłe, korekt konsolidacyjnych 

podlegających odwróceniu w następnym roku sprawozdawczym, oraz wprowadzeniem do ksiąg 

skutków zmian spowodowanych nowelizacją ustawy o rachunkowości, 
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6) wynik finansowy netto roku obrotowego. 

Na wynik netto składają się: wynik działalności operacyjnej, wynik na działalności finansowej, wynik 

zdarzeń nadzwyczajnych i obowiązkowe obciążenia wyniku finansowego z tytułu podatku 

dochodowego. 

Wynik działalności operacyjnej to różnica między sumą należnych przychodów ze sprzedaży towarów 

i innych składników majątku wyrażonego w cenach sprzedaży z uwzględnieniem rabatów, bez podatku 

od towarów i usług oraz zrealizowanych pozostałych przychodów operacyjnych a wartością sprzedanych 

towarów i innych składników majątku wycenionych w cenach zakupu i powiększonych o koszty 

sprzedaży i ogólnego zarządu oraz pozostałych kosztów operacyjnych. 

Do wyceny przychodów ze sprzedaży stosowane są ceny urzędowe hurtowe, oraz ceny umowne. 

Wynik na działalności finansowej ustala się jako różnicę między należnymi przychodami z operacji 

finansowych a kosztami operacji finansowych. 

 
 

Obowiązkowe obciążenia wyniku finansowego dotyczą podatku dochodowego od osób prawnych 

i obejmują: 

− część bieżącą naliczaną zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi na podstawie zysku 

wykazanego w rachunku zysków i strat sporządzonym zgodnie z polskimi przepisami  

o rachunkowości z uwzględnieniem korekt dokonanych dla celów podatkowych, 

− część odroczoną ustalaną jako zmianę stanu aktywów i rezerwy na podatek odroczony. 
 

5) Kapitał własny udziałowców (akcjonariuszy) mniejszościowych stanowi udziały (akcje) w kapitale 

własnym jednostek zależnych należące do innych podmiotów, niż wchodzące w skład Grupy Kapitałowej. 

 
Z o b o w i ą z a n i a  i  r e z e r w y  n a  z o b o w i ą z a n i a   

 
1) Rezerwy  tworzone są na: 

− odroczony podatek dochodowy w wysokości kwoty podatku dochodowego wymagającej                 

w przyszłości zapłaty w związku z występowaniem dodatnich różnic przejściowych, które 

spowodują zwiększenie podstawy opodatkowania, 

− pewne lub o dużym stopniu prawdopodobieństwa przyszłe zobowiązania, których kwotę można 

w sposób wiarygodny oszacować, a w szczególności: przewidywane koszty związane                            

z restrukturyzacją, świadczeniami pracowniczymi oraz przyszłymi zobowiązaniami z tytułu 

odsetek od przeterminowanych zobowiązań oraz premii dla odbiorców. 
 

2) Zobowiązania  
 

Zobowiązania (zarówno handlowe, jak i dotyczące dłużnych papierów wartościowych) wycenione 

są  w kwocie wymagającej zapłaty. W kwocie zobowiązań wykazane są także zobowiązania, które 

powstały po dniu bilansowym, ale koszty dotyczyły okresu objętego sprawozdaniem finansowym. 
 

Udzielone w PLN kredyty bankowe wyceniane są w wysokości skorygowanej ceny nabycia. 
 

Saldo zobowiązań wyrażonych w walutach obcych zostało wycenione na dzień bilansowy według 

kursu sprzedaży stosowanego w tym dniu przez bank, z którego usług korzystają spółki, nie 

niższym od kursu średniego ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzień.         
 

Różnice kursowe zrealizowane przy zapłacie rozrachunków w walutach obcych bądź z ich wyceny 

na dzień bilansowy zaliczane są do przychodów lub kosztów finansowych.  
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U z n a w a n i e  i  w y c e n a  i n s t r u m e n t ó w  p o c h o d n y c h  w  b i l a n s i e  
 

Wszystkie transakcje pochodne dokonywane przez spółkę w roku bieżącym miały charakter 

„zero-kosztowy”, tzn. nie wiązały się z prawem otrzymania lub koniecznością zapłaty premii. 

Wartość bilansowa posiadanych instrumentów pochodnych powstaje więc i jest wprowadzana do 

bilansu w momencie wyceny. 

Na dzień bilansowy instrumenty pochodne wyceniane są w bilansie do wartości godziwej. 

Instrumenty pochodne o wartości godziwej większej od zera są aktywami finansowymi, zaś 

instrumenty o ujemnej wartości godziwej stanowią zobowiązania finansowe.  

  
 

W a r t o ś ć  g o d z i w a  
 
Oszacowana wartość godziwa odpowiada kwocie możliwej do uzyskania lub koniecznej do zapłaty 

w celu zbycia pozycji otwartych na dzień bilansowy. Wycena wartości godziwej oparta jest na 

kwotowaniach kontrahentów.  

 

 

U j ę c i e  i n s t r u m e n t ó w  p o c h o d n y c h  
 
Zyski i straty wynikające ze zmian wartości godziwej instrumentów pochodnych wskutek ich 

wyceny na dzień bilansowy, lub w wyniku ich rozliczenia odnoszone są odpowiednio jako koszty 

lub przychody finansowe w rachunek zysków i strat, w okresie w którym powstały. Spółka nie 

stosuje specjalnych zasad rachunkowości zabezpieczeń  w odniesieniu do instrumentów 

pochodnych. 
 

3) Rozliczenia międzyokresowe  
 
Bierne rozliczenia międzyokresowe dotyczą ściśle określonych świadczeń na rzecz jednostki, lecz 

jeszcze nie stanowiących zobowiązania, lub prawdopodobnych kosztów, których kwota lub data 

powstania nie są jeszcze znane. Czas i sposób rozliczeń jest uzasadniony charakterem rozliczanych 

kosztów z zachowaniem zasady ostrożnej wyceny. 

Rozliczenia międzyokresowe przychodów dotyczą przychodów przewidzianych do rozliczenia 

w następnych okresach sprawozdawczych, jak niżej: 

• wprowadzone do ksiąg prawa wieczystego użytkowania gruntu,  

• otrzymane nieodpłatnie niefinansowe aktywa trwałe, 

• naliczone odsetki od leasingu finansowego, 

• wartość środków trwałych sfinansowanych z PFRON i ZFRON.  
 
 

Rozliczenia międzyokresowe obejmują rozliczenia: 

− długoterminowe, które dotyczą przyszłych okresów sprawozdawczych i trwają dłużej 

niż 12 miesięcy od dnia bilansowego, 

− krótkoterminowe, które dotyczą przyszłych okresów sprawozdawczych i trwają nie dłużej 

niż 12 miesięcy od dnia bilansowego. 

 
U z n a n i e   p r z y c h o d ó w   i   k o s z t ó w 

 
P r z y c h o d y  i  z y s k i  
 

Za przychody i zyski jednostka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym 

korzyści ekonomicznych, o wiarygodnie określonej wartości, w formie zwiększenia wartości aktywów, 
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albo zmniejszenia wartości zobowiązań, które doprowadzą do wzrostu kapitału własnego lub 

zmniejszenia jego niedoboru w inny sposób niż wniesienie wkładów przez udziałowców lub właścicieli. 

 
K o s z t y  i  s t r a t y  
 

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym 

korzyści ekonomicznych, o wiarygodnie określonej wartości, w formie zmniejszenia wartości aktywów, 

albo zwiększenia wartości zobowiązań i rezerw, które doprowadzą do zmniejszenia kapitału własnego 

lub zwiększenia jego niedoboru w inny sposób niż wycofanie środków przez udziałowców lub 

właścicieli. 
 

Przychody ze sprzedaży stanowią wartość sprzedanych towarów, materiałów i usług po uwzględnieniu 

udzielonych rabatów i innych zmniejszeń z wyłączeniem podatku od towarów i usług. Kosztami 

własnymi sprzedaży są wszystkie koszty związane z normalną działalnością z wyjątkiem pozostałych 

kosztów operacyjnych i kosztów finansowych. 
 

Pozostałe przychody operacyjne stanowią głównie:  
 

− zysk ze sprzedaży niefinansowych  aktywów trwałych, 

− premie finansowe otrzymane od dostawców krajowych i  zagranicznych, 

− zwrot od dostawcy zagranicznego poniesionych kosztów cła za lata ubiegłe, 

− zmniejszenie odpisów aktualizujących należności, 

− otrzymane darowizny towarów, 

− otrzymane dotacje, 

− ujawnione nadwyżki towarów, 

− rozwiązanie utworzonych rezerw na restrukturyzację, świadczenia pracownicze oraz przyszłe 

straty, 

− odzyskane koszty sądowe, egzekucyjne, gwarancji bankowych, 

− koszty refundowane z PFRON, ZFRON I RUP, 

− odpis ujemnej wartości firmy, 

− odpis gruntów użytkowanych wieczyście z rozliczeń międzyokresowych przychodów. 
 

Pozostałe koszty operacyjne ujmują głównie: 
 

− odpisy aktualizujące aktywa niefinansowe (należności, zapasy), 

− niedobory, szkody, 

− udzielone darowizny i nieodpłatne przekazanie środków trwałych, 

− premie finansowe udzielone odbiorcom, 

− koszty cła za lata ubiegłe, 

− koszty gwarancji bankowych, opłaty sądowe i koszty egzekucji itp., 

− utworzone rezerwy na przyszłe zobowiązania, 

− spisane należności. 
 

Przychody finansowe zawierają głównie: 

− odsetki naliczone kontrahentom z tytułu zwłoki w zapłacie oraz odsetki od udzielonych pożyczek 

i lokat bankowych,  

− zyski z tytułu stosowania pochodnych instrumentów finansowych, 

− zmniejszenie odpisów aktualizujących należności z tytułu zapłaty odsetek naliczonych w latach 

ubiegłych, 

− umorzone przez dostawców uprzednio naliczone odsetki zwłoki w zapłacie, 

− aktualizację wartości inwestycji. 
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Koszty finansowe obejmują głównie: 

− odsetki od kredytów, bonów dłużnych, wyemitowanych obligacji własnych oraz odsetki za 

zwłokę  w zapłacie zobowiązań, 

− straty związane ze stosowaniem pochodnych instrumentów finansowych, 

− nadwyżkę ujemnych różnic kursowych nad dodatnimi, 

− odpisy aktualizujące należności z tytułu odsetek naliczonych kontrahentom za zwłokę w zapłacie 

należności, 

− aktualizację wartości inwestycji, 

− stratę ze zbycia inwestycji, 

− koszty prowizji bankowych, emisji bonów itp., 

− stratę na sprzedaży wierzytelności,  

− odpis kosztów podwyższenia kapitału, 

− prowizje od kredytów. 
 

Ponoszone koszty są ewidencjonowane w układzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Odniesienie ich do 

przychodów następuje w okresie, którego dotyczą. 

Rachunek zysków i strat sporządza się: 

− dla potrzeb Zarządu i sprawozdawczości statystycznej w układzie porównawczym, 

− dla raportów kwartalnych, półrocznych i rocznych – zgodnie z wymogami K.P.W. i   G. w układzie 

kalkulacyjnym. 

 
Z a s a d y  k o n s o l i d a c j i  

 
Konsolidacji dokonano metodą pełną. Wszystkie podmioty Grupy Kapitałowej stosowały jednolitą 

formułę  i zakres sprawozdań jednostkowych stanowiących  podstawę konsolidacji. 
 

Korekty i wyłączenia zastosowane przy konsolidacji: 

• wyłączenia posiadanych przez jednostkę dominującą udziałów z kapitałem własnym jednostek 

zależnych     w części w jakiej stanowi on własność jednostki dominującej, 

• wyłączenia wzajemnych należności i zobowiązań, 

• wyłączenia przychodów i kosztów z tytułu wzajemnych operacji kupna – sprzedaży  towarów, 

materiałów i usług w Grupie Kapitałowej, 

• korekty niezrealizowanych zysków odłożonych w zapasach majątku Grupy Kapitałowej, 

• wyłączenie z przychodów i kosztów finansowych zysków zrealizowanych w ramach Grupy na 

obrocie papierów wartościowych, które stanowią obligacje wyemitowane przez podmioty 

powiązane, 

• wyłączenie z przychodów i kosztów finansowych odsetek naliczonych wzajemnie w podmiotach 

powiązanych za nieterminowe regulowanie zobowiązań z tytułu dostaw towarów, 

• odwrócenie odpisu aktualizującego należności od jednostek zależnych wobec konieczności 

wyłączenia wzajemnych rozrachunków w Grupie, 

• odwrócenie odpisów z tytułu trwałej utraty wartości udziałów w spółkach zależnych wobec 

konieczności wyłączenia udziałów posiadanych  z kapitałami tych spółek, 

• wyłączenie z przychodów finansowych dywidend za 2001 rok otrzymanych od spółek zależnych, 

 

• wyłączenie z przychodów finansowych zysków osiągniętych przez spółki powiązane na sprzedaży 

udziałów,  

• wyłączenie z przychodów i kosztów wyniku na obrocie środkami trwałymi w ramach Grupy, 

• wyłączenie z kosztów finansowych skutków wyceny akcji PGF S.A. posiadanych przez spółki 

zależne na dzień 31.12.2002r. wobec zmiany ich prezentacji wprowadzonej nowelizacją ustawy o 
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rachunkowości. Według przepisów obowiązujących do dnia 31.12.2001r. akcje własne 

wykazywane były w aktywach bilansu, obecnie ich wartość według cen nabycia zmniejsza kapitały 

własne wykazywane w pasywach bilansu,  

• wyłączenie aktywu i rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego dotyczących wzajemnych 

transakcji obligacjami,  

• ponadto skonsolidowany wynik finansowy uwzględnia: 

− odpisy wartości firmy z konsolidacji ustalonej odrębnie dla każdego podmiotu zależnego, 

− udział udziałowców mniejszościowych w wyniku podmiotu zależnego. 

 
12. Kursy wymiany złotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski wynoszą : 
 

Okres sprawozdawczy Okres  porównywalny 
 

Lp. 
 

 
Treść 

 
01.01 - 31.12.2002   01.01 - 31.12.2001 

1 średni kurs na koniec okresu 4,0202 3,5219 

2 średni kurs okresu 3,8697 3,6509 

3 najwyższy średni kurs w okresie 4,2116 3,9569 

4 najniższy średni kurs w okresie 3,5015 3,3564 

 

13. Do przeliczenia podstawowych pozycji bilansu, rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów 

pieniężnych zastosowano odpowiednio wyżej wskazane kursy : 

• dla danych wynikających z bilansów – średni kurs EURO obowiązujący na koniec każdego okresu, 

 

• dla danych wynikających z rachunków zysków i strat oraz rachunków przepływów środków 

pieniężnych  - średni kurs danego okresu, obliczony jako średnia arytmetyczna kursów 

obowiązujących na ostatni dzień każdego miesiąca w danym okresie. 

 

Podstawowe pozycje sprawozdań przeliczone na EURO prezentuje poniższa tabela. 

 
w tys. zł. w tys. EURO 

Treść 
okres od                

01-01-02 do            
31-12-02 

okres od                 
01-01-01 do          
31-12-01 

okres od         
01-01-02 do          
31-12-02 

okres od         
01-01-01 do             
31-12-01 

A. Podstawowe pozycje bilansu     

  A k t y w a   r a z e m 1 193 631 1 129 571 296 908 320 728 

   I. Aktywa trwałe 174 016 177 164 43 285 50 304 

   II. Aktywa obrotowe 1 019 615 952 407 253 623 270 424 

  P a s y w a   r a z e m 1 193 631 1 129 571 296 908 320 728 

   I. Kapitał własny 139 152 123 461 34 613 35 055 

   II. Kapitał mniejszości 1 497 1 317 372 374 

   III. Ujemna wartość firmy jednostek podporządkowanych - - - - 

   IV. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 1 052 982 1 004 793 261 923 285 299 
B. Podstawowe pozycje rachunku zysków i strat     
  I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i  
     materiałów 

3 157 830 3 081 556 816 040 844 054 

  II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów 2 838 544 2 758 011 733 531 755 433 

  III. Zysk (strata) na sprzedaży 86 152 63 435 22 263 17 375 

  IV. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 70 779 72 064 18 291 19  739 

  V. Zysk (strata) na działalności gospodarczej 33 008 14 066 8 530 3 853 

  VI. Wynik na zdarzeniach nadzwyczajnych - - - - 

  VII. Zysk (strata) brutto 33 928 9 355 8 768 2 562 
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w tys. zł. w tys. EURO 

Treść 
okres od                

01-01-02 do            
31-12-02 

okres od                 
01-01-01 do          
31-12-01 

okres od         
01-01-02 do          
31-12-02 

okres od         
01-01-01 do             
31-12-01 

  VIII. Zysk (strata) netto 24 504 478 6 332 131 

C. Podstawowe pozycje rachunku przepływów pieniężnych     

  I. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 153 766 83 598 39 736 22 898 

  II. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (12 417) (3 720) (3 209) (1 019) 

  III. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (145 191) (79 510) (37 520) (21 778) 

  IV. Przepływy pieniężne netto, razem (3 842) 368 (993) 101 

 
14. Różnice w zakresie przyjętych zasad i metod rachunkowości pomiędzy sprawozdaniem sporządzonym 

według polskich zasad rachunkowości a sprawozdaniem finansowym sporządzonym według MSR, bez 
wskazywania różnic w wartości ujawnionych danych.  
Grupa Kapitałowa stosuje zasady i metody rachunkowości zgodne ze znowelizowaną ustawą  
o rachunkowości. Wynik finansowy oraz niektóre pozycje aktywów i pasywów różnią się od wielkości, które 
wykazane byłyby w sprawozdaniu finansowym sporządzonym zgodnie z Międzynarodowymi Standardami 
Rachunkowości (MSR). 

 
Według zasad polskich Według MSR 

 
Aktywa obrotowe 

 
 

 
Specjalistyczne części zamienne do maszyn i urządzeń zaliczane 
są do stanu zapasów materiałów. 

 
Części takie związane są z konkretnymi środkami trwałymi. 
Należy je wykazywać w rzeczowym majątku trwałym i 
amortyzować w takim samym okresie jak maszyny. 

Rozliczenia międzyokresowe  

 
Koszty zgromadzenia kapitału poniesione przed dniem 
01.01.2002r. są aktywowane i odpisywane w ratach do ich 
rozliczenia. 

 
Koszt zgromadzenia kapitału obejmujący agio  
odpisuje się w ciężar kapitału zapasowego, zaś pozostałą część 
kosztów związanych z nową emisją akcji odpisuje się w ciężar 
rachunku zysków i strat. 

 
Tytuły kosztów zapłaconych, dotyczących następnych okresów 
ujmuje się w rmk. 

 
Pozycje takie według MSR ujmowane są w należnościach. 

Rezerwy na koszty pewne do poniesienia w okresie następnym 
ujmuje się w rmk. 

Pozycje takie wg MSR zalicza się do zobowiązań 
krótkoterminowych. 

 

 
 

SKONSOLIDOWANY BILANS 
 

    

  Nota 31.12.2002 31.12.2001

AKTYWA     

I. Aktywa trwałe                  174 016                 177 164 

1. Wartości niematerialne i prawne, w tym:   1                   2 816                     2 770 

- wartość firmy                             -                          -

2. Wartość firmy jednostek podporządkowanych   2                          -                          -

3. Rzeczowe aktywa trwałe   3               151 339                 156 270 

4. Należności długoterminowe   4,9                      366                        757 

4.1. Od jednostek powiązanych                             -                          -

4.2. Od pozostałych jednostek                         366                        757 

5. Inwestycje długoterminowe   5                   9 189                   11 257 

5.1. Nieruchomości                             -                          -

5.2. Wartości niematerialne i prawne                             -                          -

5.3. Długoterminowe aktywa finansowe                       9 189                   11 257 

a) w jednostkach powiązanych, w tym:                          656                     3 015 
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- udziały lub akcje w jednostkach podporządkowanych wyceniane 
metodą praw własności 

 - -

- udziały lub akcje w jednostkach zależnych i współzależnych 
nieobjętych konsolidacją 

                        656        3 015    

b) w pozostałych jednostkach                      8 533                     8 242 

5.4. Inne inwestycje długoterminowe                             -                          -

6. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe   6                 10 306                     6 110 

6.1. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego                    10 288                     5 054 

6.2. Inne rozliczenia międzyokresowe                           18                     1 056 

II. Aktywa obrotowe               1 019 615                 952 407 

1. Zapasy   7                319 517                 203 277 

2. Należności krótkoterminowe   8,9                660 370                 705 657 

2.1. Od jednostek powiązanych                            34                   72 690 

2.2. Od pozostałych jednostek                   660 336                 632 967 

3. Inwestycje krótkoterminowe   10                  37 095                   40 437 

3.1. Krótkoterminowe aktywa finansowe                     37 095                   40 437 

a) w jednostkach powiązanych                          327                     4 331 

b) w pozostałych jednostkach                     14 005                     9 501 

c) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne                     22 763                   26 605 

3.2. Inne inwestycje krótkoterminowe                             -                          -

4. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe   11                    2 633                     3 036 

A k t y w a   r a z e m                1 193 631              1 129 571 

 1 193 631 328,43 1 129 571 096,87

 
 

    Nota 31.12.2002 31.12.2001 

PASYWA    

I. Kapitał własny                  139 152               123 461 

1. Kapitał zakładowy   13                   24 471               24 471 

2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy (wielkość ujemna)                           -                          -

3. Akcje (udziały) własne (wielkość ujemna)   14                    (766)                   (766)

4. Kapitał zapasowy   15                 118 146              114 578 

5. Kapitał z aktualizacji wyceny   16                          -                          -

6. Pozostałe kapitały rezerwowe   17                     2 686                 2 686 

7. Różnice kursowe z przeliczenia jednostek podporządkowanych                           -                          -

a) dodatnie różnice kursowe                             -                          -

b) ujemne różnice kursowe                             -                          -

8. Zysk (strata) z lat ubiegłych              (29 889)          (17 986)

9. Zysk (strata) netto               24 504                       478 
10. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego  
(wielkość ujemna) 

18                         -                          -

II. Kapitały mniejszości   19                    1 497                    1 317 

III. Ujemna wartość firmy jednostek podporządkowanych  20                          -                          -

IV. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania             1 052 982            1 004 793 

1. Rezerwy na zobowiązania   21                   10 096                 12 467 

1.1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego                       334                  1 253 

1.2. Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne                    4 936     5 030 

a) długoterminowa                        4 292      4 476 

b) krótkoterminowa                644                       554 

1.3. Pozostałe rezerwy                        4 826             6 184 

a) długoterminowe                           863    1 095 

b) krótkoterminowe                        3 963               5 089 

2. Zobowiązania długoterminowe   22                   25 862    103 283 

2.1. Wobec jednostek powiązanych                             -                          -
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2.2. Wobec pozostałych jednostek                      25 862 103 283 

3. Zobowiązania krótkoterminowe   23              1 009 527      879 650 

3.1. Wobec jednostek powiązanych                           120                       992 

3.2. Wobec pozostałych jednostek                 1 005 122        874 032 

3.3. Fundusze specjalne                        4 285            4 626 

4. Rozliczenia międzyokresowe   24                     7 497            9 393 

4.1. Ujemna wartość firmy                           316                       695 

4.2. Inne rozliczenia międzyokresowe                        7 181                    8 698 

a) długoterminowe                        4 076                    5 127 

b) krótkoterminowe                        3 105                    3 571 

P a s y w a   r a z e m               1 193 631           1 129 571 

1 193 631 328,43 1 129 571 096,87

 

Wartość księgowa        139 151 940,19     123 460 966,05  

Liczba akcji                12 235 613             12 235 613  

Wartość księgowa na jedną akcję (w zł)   25                       11,37                       10,09  

Rozwodniona liczba akcji                                 -                                -     

Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w zł)  25                             -                                -     

 
POZYCJE POZABILANSOWE 
 

    

    Nota 31.12.2002 31.12.2001 

1. Należności warunkowe   26             3 849                         583 

1.1. Od jednostek powiązanych (z tytułu)                     2 179                            -

- otrzymanych gwarancji i poręczeń                                 -                            -

- indos weksli                       2 179                            -

- przystąpienie do długu                                  -                            -

1.2. Od pozostałych jednostek (z tytułu)         1 670                         583 

- otrzymanych gwarancji i poręczeń                                 -                            -

- należności od byłych przewoźników                      393                         225 
- umorzone sprawy sądowe tytułu sprzedaży towarów 
handlowych 

                           598                        343 

- należności umorzone - z powodu bezskutecznej egzekucji                       664                      -
- umorzone sprawy sądowe z tytułu  sprzedaży  środków trwałych                            15                        15 

2. Zobowiązania warunkowe   26            145 572               111 504 

2.1. Na rzecz jednostek powiązanych (z tytułu)                   31 242                19 656 

- udzielonych gwarancji i poręczeń         31 242         19 656 

2.2. Na rzecz pozostałych jednostek (z tytułu)        114 330         91 848 

- udzielonych gwarancji i poręczeń             114 330       91 848 

3. Inne zobowiązania (z tytułu)             66 566         87 242 

 - towary obce na składach               32 145            37 280 

 - weksle odbiorców oddane do dyskonta              19 743                         400 

 - umowy o roszczenia odszkodowawcze            9 815            10 916 

 - cesje należności z regresem oraz inne                                 -              33 737 

- zabezpieczenie parkowania akcji własnych                 4 744                 4 711 

 - leasing środków trwałych                            119                         198 

Pozycje pozabilansowe, razem                    215 987                 199 329 
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
 
 

  

  Nota 01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów  
i materiałów, w tym: 

      3 157 830   3 081 556 

- od jednostek powiązanych                          486       158 369 

1. Przychody netto ze sprzedaży produktów 27                   30 016    32 009 

2. Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów 28              3 127 814 3 049 547 

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów,  
w tym: 

             2 838 544    2 758 011 

- od jednostek powiązanych                          467     150 398 

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 29                   24 577             22 892 

2. Wartość sprzedanych towarów i materiałów                2 813 967       2 735 119 

III. Zysk (strata) brutto ze sprzedaży (I-II)                 319 286        323 545 

IV. Koszty sprzedaży 29               165 919       188 729 

V. Koszty ogólnego zarządu 29                 67 215     71 381 

VI. Zysk (strata) na sprzedaży (III-IV-V)                   86 152            63 435 

VII. Pozostałe przychody operacyjne                   94 738       66 087 

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych                       1 455            1 304 

2. Dotacje                          535               588 

3. Inne przychody operacyjne 30                   92 748         64 195 

VIII. Pozostałe koszty operacyjne                 110 111           57 458 

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych               -          -    

2. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych                     34 754          28 522 

3. Inne koszty operacyjne 31                   75 357            28 936 

IX. Zysk (strata) z działalności operacyjnej (VI+VII-VIII)                   70 779      72 064 

X. Przychody finansowe 32                 49 619        46 103 

1. Dywidendy i udziały w zyskach, w tym:                              2                  3 

- od jednostek powiązanych                            -                    -    

2. Odsetki, w tym:                     35 808       30 172 

- od jednostek powiązanych                            91               894 

3. Zysk ze zbycia inwestycji                            -                             -    

4. Aktualizacja wartości inwestycji                          631            1 317 

5. Inne                     13 178        14 611 

XI. Koszty finansowe 33                 87 390   104 101 

1. Odsetki, w tym:                     48 265     77 353 

- dla jednostek powiązanych                            -                2 

2. Strata ze zbycia inwestycji                          261                            -    

3. Aktualizacja wartości inwestycji                          707              2 452 

4. Inne                     38 157       24 296 

XII. Zysk (strata) na sprzedaży całości lub części udziałów jednostek 
podporządkowanych 

34                          -                   -    

XIII. Zysk (strata) z działalności gospodarczej (IX+X-XI+/-XII)                   33 008          14 066 

XIV. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych (XIV.1. - XIV.2.)                            -               -    

1. Zyski nadzwyczajne 35                          -                             -    

2. Straty nadzwyczajne 36                          -                             -    

XV. Odpis wartości firmy jednostek podporządkowanych            (1)       (5 526) 

XVI. Odpis ujemnej wartości firmy jednostek podporządkowanych                         921             815 

XVII. Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV-XV+XVI)                   33 928             9 355 

XVIII. Podatek dochodowy 37                    9 517          8 086 

a) część bieżąca                     15 593                   5 837 

b) część odroczona      (6 076)             2 249 

XIX. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia straty) 38        -                   -    
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XX. Udział w zyskach (stratach) netto jednostek podporządkowanych 
wycenianych metodą praw własności 

                           -               -    

XXI. (Zyski) straty mniejszości                           93           (791) 

XXII. Zysk (strata) netto (XVII-XVIII-XIX+/-XX+/-XXI) 39                 24 504   478 

  24 504 007,45 478 267,09 

 
 

Zysk (strata) netto (zanualizowany)      24 504 007,45            478 267,09 

Średnia ważona liczba akcji zwykłych           12 235 613            12 235 613 

Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł) 40                      2,00                       0,04 

Średnia ważona rozwodniona liczba akcji zwykłych                            -                           -    

Rozwodniony z0ysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł) 40                          -                            -    

 
 
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WŁASNYM 
 

 

      31.12.2002 31.12.2001 

I. Kapitał własny na początek okresu (BO)                  119 939                 122 812 

a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości        3 522               722 

b) korekty błędów podstawowych                       -                               -    

I.a. Kapitał własny na początek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 
porównywalnych 

        123 461                 123 534 

1. Kapitał zakładowy na początek okresu                     24 471                24 471 

1.1. Zmiany kapitału zakładowego                                 -                               -    

a) zwiększenia (z tytułu)                                 -                               -    

- emisji akcji (wydania udziałów)                             -                               -    

b) zmniejszenia (z tytułu)                             -                               -    

- umorzenia akcji (udziałów)                             -                               -    

1.2. Kapitał zakładowy na koniec okresu                24 471                24 471 

2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy na początek okresu                             -                               -    

2.1. Zmiany należnych wpłat na kapitał zakładowy                                 -                               -    

a) zwiększenia (z tytułu)                                 -                               -    

b) zmniejszenia (z tytułu)                                 -                               -    

2.2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy na koniec okresu                           -                           -    

3. Akcje (udziały) własne na początek okresu                                 -                               -    

a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości                       (766)               (5 853) 

b) korekty błędów podstawowych                                 -                               -    

3a. Akcje (udziały) własne na początek okresu, po uzgodnieniu danych 
porównywalnych 

                  (766)          (5 853) 

3.1. Zmiany akcji (udziałów) własnych                      -                  5 087 

a) zwiększenia (z tytułu)                                 -                               -    

b) zmniejszenia (z tytułu)                  -                 (5 087) 

- sprzedaż akcji                           -                   (5 087) 

3.2. Akcje (udziały) własne na koniec okresu              (766)      (766) 

4. Kapitał zapasowy na początek okresu             114 578         262 306 

4.1. Zmiany kapitału zapasowego                   3 568          (147 728) 

a) zwiększenia (z tytułu)                  6 278           23 643 

- emisji akcji powyżej wartości nominalnej                                 -                               -    

- z podziału zysku (ustawowo)              6 278         2 323 

- odwrócenie trwałej utraty wartości udziałów                     -       14 799 

- odwrócenie niezrealizowanej marży                    -                6 521 

b) zmniejszenia (z tytułu)        2 710        171 371 

- pokrycia straty              2 710    115 859 

- amortyzacja wartości firmy                                 -             54 279 
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- pozostałe korekty konsolidacyjne                    -         1 233 

4.2. Kapitał zapasowy na koniec okresu          118 146        114 578 

5. Kapitał z aktualizacji wyceny na początek okresu                                 -                               -    

5.1. Zmiany kapitału z aktualizacji wyceny                                 -                               -    

a) zwiększenia (z tytułu)                                 -                               -    

b) zmniejszenia (z tytułu)                                 -                               -    

5.2. Kapitał z aktualizacji wyceny na koniec okresu                                 -                               -    

6. Pozostałe kapitały rezerwowe na początek okresu                  2 686      2 476 

6.1. Zmiany pozostałych kapitałów rezerwowych                                 -                  210 

a) zwiększenia (z tytułu)                     -                   210 

- przeniesienie z funduszu prywatyzacyjnego                                 -                210 

b) zmniejszenia (z tytułu)                                 -                               -    

6.2. Pozostałe kapitały rezerwowe na koniec okresu                    2 686      2 686 

7. Różnice kursowe z przeliczenia jednostek podporządkowanych                   -                 -    

8. Zysk (strata) z lat ubiegłych na początek okresu         (21 796) (166 441) 

8.1. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu          2 765               -    

a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości                 4 287              6 574 

b) korekty błędów podstawowych                                 -                               -    

8.2. Zysk z lat ubiegłych, na początek okresu, po uzgodnieniu do danych 
porównywalnych 

         7 052        6 574 

a) zwiększenia (z tytułu)                   77                            -    

- podziału zysku z lat ubiegłych                                 -                               -    

- zmiany zasad rachunkowości spółek włączonych do konsolidacji             77                            -    

b) zmniejszenia (z tytułu)         6 278     2 341 

- przeniesienie na zapasowy                 6 278              2 341 

8.3. Zysk z lat ubiegłych na koniec okresu                 851            4 233 

8.4. Strata z lat ubiegłych na początek okresu              24 561                 166 441 

a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości                                 -                               -    

b) korekty błędów podstawowych                                 -                               -    

8.5. Strata z lat ubiegłych na początek okresu, po uzgodnieniu do danych 
porównywalnych 

             24 561        166 441 

a) zwiększenia (z tytułu)              8 937         27 168 

- przeniesienia straty z lat ubiegłych do pokrycia                                 -                               -    

- włączenie do konsolidacji                  8 208           5 506 

- korekty konsolidacyjne                   729                2 

- trwała utrata udziałów                                  -     14 799 

- odwrócenie niezrealizowanej marży                                 -                6 521 

- rozliczenie połączenia                                 -                  340 

b) zmniejszenia (z tytułu)                     2 758   171 390 

- pokrycie straty                      2 710            115 878 

- odwrócenie dywidendy                                 -                 1 225 

- amortyzacja wartości firmy                                 -               54 279 

- pozostałe korekty konsolidacyjne                        48                      8 

8.6. Strata z lat ubiegłych na koniec okresu               30 740            22 219 

8.7. Zysk (strata) z lat ubiegłych na koniec okresu           (29 889)        (17 986) 

9. Wynik netto            24 504             478 

a) zysk netto         24 504              478 

b) strata netto                                 -                               -    

c) odpisy z zysku                                 -                               -    

II. Kapitał własny na koniec okresu (BZ )         139 152                 123 461 

III. Kapitał własny, po uwzględnieniu proponowanego podziału zysku 
(pokrycia straty) 

        138 299             -    

 
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 
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  31.12.2002 31.12.2001 

A. Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej (metoda 
pośrednia) 

  

I. Zysk (strata) netto                    24 504                       478 

II. Korekty razem                 129 262                  83 120 

1. Zyski (straty) mniejszości                        (93)                        791 

2. Udział w (zyskach) stratach netto jednostek podporządkowanych wycenianych 
metodą praw własności 

                            -                           -    

3. Amortyzacja, w tym:               19 903            23 301 

- odpisy wartości firmy jednostek podporządkowanych lub ujemnej wartości firmy 
jednostek podporządkowanych 

                     (920)               4 711 

4. (Zyski) straty z tytułu różnic kursowych                     -                        (11) 

5. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy)   20 040             60 611 

6. (Zysk) strata z działalności inwestycyjnej               6 901     (3 217) 

7. Zmiana stanu rezerw             (3 441)                (5 962) 

8. Zmiana stanu zapasów               (104 186)              36 450 

9. Zmiana stanu należności 78 807             87 006 
10. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem pożyczek  
i kredytów 

            102 205     (120 089) 

11. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych                (5 319)              5 493 

12. Inne korekty             14 445             (1 253) 

III. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (I +/- II) - metoda 
pośrednia 

                 153 766                 83 598 

B. Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej    

I. Wpływy                   47 523           37 576 

1. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwałych            4 218         4 368 
2. Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości niematerialne  
i prawne 

                      -                      -    

3. Z aktywów finansowych, w tym:              43 305               33 193 

a) w jednostkach powiązanych                     3 279                         64 

- zbycie aktywów finansowych                     2 302                         64 

- dywidendy i udziały w zyskach                             -                            -    

- spłata udzielonych pożyczek długoterminowych                         942                            -    

- odsetki                           29                            -    

- inne wpływy z aktywów finansowych                             6                            -    

b) w pozostałych jednostkach                   40 026                 33 129 

- zbycie aktywów finansowych                    18 630                   2 492 

- dywidendy i udziały w zyskach                             2                           3 

- spłata udzielonych pożyczek długoterminowych                   17 268                 25 527 

- odsetki                     3 232                   3 959 

- inne wpływy z aktywów finansowych                         894              1 148 

4 . Inne wpływy inwestycyjne                             -                          15 

II. Wydatki                    59 940    41 296 
1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów 
trwałych 

            18 191             22 603 

2. Inwestycje w nieruchomości oraz wartości niematerialne i prawne                           72                            -    

3. Na aktywa finansowe, w tym:            38 827             17 767 

a) w jednostkach powiązanych                 1 728          3 080 

- nabycie aktywów finansowych                         928              3 080 

- udzielone pożyczki długoterminowe                         800                            -    

b) w pozostałych jednostkach                37 099                14 687 

- nabycie aktywów finansowych               20 644                            -    

- udzielone pożyczki długoterminowe              16 455                  14 687 

4. Dywidendy i inne udziały w zyskach wypłacone mniejszości                         850                        472 

5. Inne wydatki inwestycyjne                2 000                        454 
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III. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (I - II)              (12 417)                   (3 720) 

C. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej    

I. Wpływy                  285 937                 881 475 

1. Wpływy netto z emisji akcji (wydania udziałów) i innych instrumentów 
kapitałowych oraz dopłat do kapitału 

                            4                           -    

2. Kredyty i pożyczki      65 791            220 478 

3. Emisja dłużnych papierów wartościowych            217 007           656 203 

4. Inne wpływy finansowe              3 135                4 794 

II. Wydatki                  431 128                 960 985 

1. Nabycie akcji (udziałów) własnych                             -                            -    

2. Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli                             -                            -    

3. Inne, niż wypłaty na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu podziału zysku                             -                            -    

4. Spłaty kredytów i pożyczek             177 901            154 416 

5. Wykup dłużnych papierów wartościowych            206 900           730 569 

6. Z tytułu innych zobowiązań finansowych              4 635                            -    
7. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego              1 194              5 370 
8. Odsetki              31 414              64 573 

9. Inne wydatki finansowe               9 084               6 057 

III. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I - II)      (145 191)        (79 510) 
D. Przepływy pieniężne netto, razem (A.II +/-B.II +/- C.III)                   (3 842)                      368 
E. Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych, w tym:                  (3 842)                       368 
- zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych                             7                          (9) 

F. Środki pieniężne na początek okresu                    26 605                  26 237 

G. Środki pieniężne na koniec okresu (F+/- D), w tym:                    22 763                  26 605 

- o ograniczonej możliwości dysponowania                             -                            -    

 
Nota 1A 
 

    

WARTOŚCI NIEMATERIALNE I PRAWNE     31.12.2002 31.12.2001 

a) koszty zakończonych prac rozwojowych             219                            -

b) wartość firmy                                 -                            -

c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartości, w tym:           2 597             2 770 

- oprogramowanie komputerowe           2 021              2 737 

d) inne wartości niematerialne i prawne                                 -                            -

e) zaliczki na wartości niematerialne i prawne                                 -                            -

Wartości niematerialne i prawne, razem                 2 816         2 770 
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Nota 1B 
 

       

ZMIANA WARTOŚCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH   (WG GRUP RODZAJOWYCH) 
a b c d e f 

  koszty zakończonych 
prac rozwojowych 

wartość firmy 

 nabyte koncesje, 
patenty, licencje i 

podobne wartości, w 
tym: 

oprogramowanie 
komputerowe 

inne wartości 
niematerialne i prawne 

 zaliczki na wartości 
niematerialne i prawne 

Wartości 
niematerialne  
i prawne, razem 

a) wartość brutto wartości niematerialnych i prawnych na początek okresu                                           -        112 238            9 018         8 911            -             -     121 256 

b) zwiększenia (z tytułu)              322                   -              5 133           4 221                    -                    -       5 455 

    - przejęcie z inwestycji                   -                   -        1 825          949                    -                   -         1 825 

    - zakupy                   -                   -                  81              68                   -                   -               81 

    - włączenie do konsolidacji *             322                   -          3 227           3 204                    -                    -         3 549 

c) zmniejszenia (z tytułu) -                   -                 215              208                    -                    -             215 

    - sprzedaż                    -                    -                   54             54                    -                    -               54 

    - likwidacja                   -                   -                 160            154                   -                   -              160 

    - wyłączenie z konsolidacji **                   -                   -                    1                  -                   -                   -                 1 

d) wartość brutto wartości niematerialnych i prawnych na koniec okresu               322       112 238          13 936    12 924                   -                   -   126 496 

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na początek okresu                   -    112 238         6 247         6 174                 -                   -     118 485 

f) amortyzacja za okres (z tytułu)             103                  -         5 092          4 729                  -                   -     5 195 

    - amortyzacja planowa     64 -         4 216 3 852                  -                  -       4 280 

    - umorz.sprzed.wart.niemat.i prawn.                   -                   -  18        18                   -                    -        18 

    - umorz.likwid.wart.niemat.i prawn.                   -                   -        159      153                   -                    -              159 

    - włączenie do konsolidacji *             39                   -      1 054     1 048                -                 -   1 093 

    - wyłączenie z konsolidacji **                  -                  -            1     -                   -                    -        1 

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu             103   112 238     11 339    10 903                  -                   -   123 680 

h) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na początek okresu                   -                    -                       -                    -                   -                    -                  -

    - zwiększenie                   -                    -                      -                   -                   -                    -                 -

    - zmniejszenie                   -                    -                     -                   -                   -                    -                 -

i) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na koniec okresu                    -                    -                       -                    -                   -                    -                 -

j) wartość netto wartości niematerialnych i prawnych na koniec okresu              219                    -            2 597       2 021                   -                   -        2 816 

* w 2002r. włączono do konsolidacji spółki: PGF Sp. z o.o. w likw. w Kaliszu, PGF Sp. z o.o. w Warszawie, Apteki "Cefarm" Sp. z o.o. w Bydgoszczy, Farm-Serwis Sp. z o.o. w Łodzi oraz Clinika.PL S.A. w 
Gdańsku. 
** w 2002r. wyłączono z konsolidacji Biomedic Sp. z o.o. w upadłości w Kielcach. 
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Nota 1C 
 

    

WARTOŚCI NIEMATERIALNE I PRAWNE  
(STRUKTURA WŁASNOŚCIOWA) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) własne                            2 816                       2 770 

b) używane na podstawie umowy najmu, dzierżawy lub innej 
umowy, w tym umowy leasingu 

                                -                            -

Wartości niematerialne i prawne, razem                           2 816                      2 770 

 
Nota 2A 
 

    

WARTOŚĆ FIRMY JEDNOSTEK PODPORZĄDKOWANYCH 31.12.2002 31.12.2001 

a) wartość firmy - jednostki zależne                                 -                            -    

b) wartość firmy - jednostki współzależne                                 -                            -    

c) wartość firmy - jednostki stowarzyszone                                 -                            -    

Wartość firmy jednostek podporządkowanych, razem                             -                            -    

 
Nota 2B 
 

    

ZMIANA STANU WARTOŚCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEŻNE 31.12.2002 31.12.2001 

a) wartość firmy brutto na początek okresu                          77 006                      71 480  

b) zwiększenia (z tytułu)                               730                        5 526  

- dalsze dokupienie udziałów                                   1                        5 526  

- włączenie do konsolidacji                               729                             -     

c) zmniejszenia (z tytułu)                                 -                                -     

d) wartość firmy brutto na koniec okresu                          77 736                      77 006  

e) odpis wartości firmy na początek okresu                          77 006                      71 480  

f) odpis wartości firmy za okres (z tytułu)                               730                        5 526  

- odpis w bieżący wynik finansowy                                   1                        5 526  

- odpis w niepodzielony wynik z lat ubiegłych                               729                             -     

g) odpis wartości firmy na koniec okresu                          77 736                      77 006  

h) wartość firmy netto na koniec okresu                                 -                                -     

 
Nota 2C 
 

    

ZMIANA STANU WARTOŚCI FIRMY - JEDNOSTKI 
WSPÓŁZALEŻNE 

31.12.2002 31.12.2001 

a) wartość firmy brutto na początek okresu                                 -                            -    

b) zwiększenia (z tytułu)                             -                            -    
 
Nota 2C 
 

    

ZMIANA STANU WARTOŚCI FIRMY - JEDNOSTKI 
WSPÓŁZALEŻNE 

31.12.2002 31.12.2001 

a) wartość firmy brutto na początek okresu                                 -                            -    

b) zwiększenia (z tytułu)                             -                            -    

c) zmniejszenia (z tytułu)                             -                            -    

d) wartość firmy brutto na koniec okresu                             -                            -    

e) odpis wartości firmy na początek okresu                             -                            -    

f) odpis wartości firmy za okres (z tytułu)                             -                            -    

g) odpis wartości firmy na koniec okresu                             -                            -    
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h) wartość firmy netto na koniec okresu                                 -                            -    
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Nota 2D 
 

    

ZMIANA STANU WARTOŚCI FIRMY - JEDNOSTKI 
STOWARZYSZONE 

31.12.2002 31.12.2001 

a) wartość firmy brutto na początek okresu                                 -                            -    
b) zwiększenia (z tytułu)                                 -                            -    
c) zmniejszenia (z tytułu)                                 -                            -    
d) wartość firmy  brutto na koniec okresu                                 -                            -    
e) odpis wartości firmy na początek okresu                                 -                            -  
f) odpis wartości firmy za okres (z tytułu)                                 -                            -    
g) odpis wartości firmy na koniec okresu                                 -                            -    

h) wartość firmy netto na koniec okresu                                 -                            -    

 

Amortyzacja  

Nazwa spółki objętej konsolidacją 
Wartość firmy z 
konsolidacji 1998 1999 2000 2001 2002 

PGF Sp. z o.o. w Łomży          7 948          5 686        1 034         1 151               77              -

Medicines Sp. z o.o. w Jaśle      9 366          7 925        1 441           -         -                 -

PGF- Łódź  Sp. z o.o. w Łodzi            8               1          7               - - -

PGF - Bydgoszcz S.A. w Bydgoszczy          8 294              -       1 108      4 706    2 479               1 

Biomedic Sp. z o.o. w upadł. w 
Kielcach 

               -            -            -            -          -            -

PGF Cefarm Sp. z o.o. w Dywitach       15 713             -               -      15 713          -           -

PZF Cefarm-Lublin S.A. w Lublinie    35 678      -               -     32 708       2 970           -

PGF Sp. z o.o. w Gdańsku*             1               -             -        -             1                 -

PGF Sp. z o.o. w Szczecinie*                 1                -               -           -              1                 -

PGF Cefarm-Poznań Sp.z o.o.  
w Poznaniu 

              -                 -                 -                -                -            -

PGF Cefarm-Lublin Sp.z o.o.  
w Lublinie 

          -         -            -                     -                   - -

PGF Sp. z o.o. w likwidacji  
w Kaliszu* 

                2              -              -                -          -                2 

PGF Sp. z o.o. w Warszawie*             1                 -               -         -               -               1 

Apteki "CEFARM" Sp. z o.o.  
w Bydgoszczy 

               -             -                 -                   -                -              -

Farm Serwis Sp.z o.o. w Łodzi *                1                -               -                -                 -               1 

Clinika.PL S.A. w Gdańsku*            729               -                 -                -                -             729 

Razem     77 742       13 612         3 590        54 278       5 528           734 

  

Wartość firmy ustalana jest jako nadwyżka ceny nabycia udziałów nad odpowiadającą im część aktywów netto według ich 
wartości księgowej, która nie różni się w sposób istotny od wartości godziwej. 
* Wartość firmy z zakupu PGF Sp. z o.o. w Gdańsku oraz PGF Sp. z o.o. w Szczecinie rozliczono w 2001 roku, zaś PGF Sp. 
z o.o. w Kaliszu, PGF Sp. z o.o. w Warszawie, Farm Serwis Sp. z o.o. w Łodzi oraz Clinika.PL S.A. w Gdańsku rozliczono 
w 2002r. przez niepodzielony wynik z lat ubiegłych. Takie rozliczenie wartości firmy spowodował fakt rozbieżności między 
datą ich nabycia, a datą włączenia do konsolidacji. 
 
Nota 3A 
 

    

RZECZOWE AKTYWA TRWAŁE     31.12.2002 31.12.2001 

a) środki trwałe, w tym:                        150 789                   154 750 

- grunty (w tym prawo użytkowania wieczystego gruntu)                      10 984                     14 299 

- budynki, lokale i obiekty inżynierii lądowej i wodnej                    121 925                   117 701 

- urządzenia techniczne i maszyny                          12 591                     16 274 
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- środki transportu                            3 177                       3 714 

- inne środki trwałe                            2 112                       2 762 

b) środki trwałe w budowie                               548                       1 414 

c) zaliczki na środki trwałe w budowie                                   2                          106 

Rzeczowe aktywa trwałe, razem                      151 339                 156 270 
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Nota 3B 
 

    

ZMIANY ŚRODKÓW TRWAŁYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 

  
grunty  ( w tym  prawo 

użytkowania 
wieczystego gruntu) 

budynki ,lokale i obiekty 
inżynierii lądowej i 

wodnej 

urządzenia techniczne i 
maszyny 

środki  transportu 
inne  

środki trwałe 
Środki trwałe,   
razem 

a) wartość środków trwałych na początek okresu                                            18 563                  130 973                       32 328                       7 263                      6 398                  195 525  

b) zwiększenia (z tytułu)                        429                    12 986                         6 403                       1 178                         566                    21 562  

    - przejęcie z inwestycji                          54                    11 904                         4 708                          827                         172                    17 665  

    - zakupy gotowych środków trwałych                        341                         631                            570                          233                         265                      2 040  

    - darowizna                         -                             -                                 13                             -                             -                              13  

    - włączenie do konsolidacji *                          34                         451                         1 112                          118                         129                      1 844  

c) zmniejszenia (z tytułu)                     1 044                      4 428                         7 793                       1 691                         589                    15 545  

    - sprzedaż                        871                      3 566                         6 551                       1 628                         404                    13 020  

    - likwidacja                         -                            379                            773                            32                           82                      1 266  

    - przekazanie aportem                         173                         483                            459                              3                         102                      1 220  

    - wyłączenie z konsolidacji **                         -                             -                                 10                            28                             1                           39  

d) wartość brutto środków trwałych na koniec okresu                   17 948                  139 531                       30 938                       6 750                      6 375                  201 542  

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na początek okresu                     4 264                    13 272                       16 055                       3 549                      3 635                    40 775  

f) amortyzacja za okres (z tytułu)                     2 700                      4 334                         2 238                            24                         628                      9 924  

    - amortyzacja planowa                     2 978                      5 255                         6 093                       1 307                         910                    16 543  

    - umorz. sprzed. środków trwałych                        275                         697                         3 319                       1 291                         208                      5 790  

    - umorz. likwid. środków trwałych                         -                              58                            581                            12                           75                         726  

    - umorzenie - aport                            3                         171                            294                              3                           84                         555  

    - włączenie do konsolidacji *                         -                                5                            342                            37                           86                         470  

    - wyłączenie z konsolidacji **                         -                             -                                   3                            14                             1                           18  

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu                     6 964                    17 606                       18 293                       3 573                      4 263                    50 699  

h) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na początek okresu                                   -     

    - zwiększenie                          -                             -                                 54                             -                             -                              54  

i) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na koniec okresu                         -                             -                                 54                             -                             -                              54  

j) wartość netto środków trwałych na koniec okresu                 10 984                121 925                     12 591                       3 177                    2 112                150 789  

* w 2002r. włączono do konsolidacji spółki: PGF Sp. z o.o. w likw. w Kaliszu, PGF Sp. z o.o. w Warszawie, Apteki "Cefarm" Sp. z o.o. w Bydgoszczy, Farm-Serwis Sp. z o.o.  
w Łodzi oraz Clinika.PL S.A. w Gdańsku. 
** w 2002r. wyłączono z konsolidacji Biomedic Sp. z o.o. w upadłości w Kielcach 
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Nota 3C 
 

    

ŚRODKI TRWAŁE BILANSOWE (STRUKTURA WŁASNOŚCIOWA) 31.12.2002 31.12.2001 

a) własne                        148 471                   153 164 

b) używane na podstawie umowy najmu, dzierżawy lub innej 
umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 

                           2 318                       1 586 

- leasing od Skarbu Państwa                            1 908                       1 586 

Środki trwałe bilansowe, razem                      150 789                 154 750 

 
Nota 3D 
 

    

ŚRODKI TRWAŁE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 31.12.2002 31.12.2001 

- używane na podstawie umowy najmu, dzierżawy lub innej umowy, w 
tym umowy leasingu, w tym: 

                         20 608                     18 003 

- wartość gruntów użytkowanych wieczyście                          16 921                     17 795 

- używane na podstawie umowy najmu, w tym:                            3 527                            48 

   - od jednostek powiązanych                                 -                            -    

   - od jednostek pozostałych                            3 527                            48 

- środki trwałe obce używane na podstawie umowy leasingu, w tym:                           161                          161 

   - środki transportu                               161                          161 

Środki trwałe pozabilansowe, razem                        20 608                    18 003 

 
Nota 4A 
 

    

NALEŻNOŚCI DŁUGOTERMINOWE     31.12.2002 31.12.2001 

a) od jednostek powiązanych, w tym:                                 -                            -

- od jednostek zależnych (z tytułu)                                 -                            -

- od jednostek współzależnych (z tytułu)                                 -                            -

- od jednostek stowarzyszonych (z tytułu)                                 -                            -

- od znaczącego inwestora (z tytułu)                                 -                            -

- od jednostki dominującej (z tytułu)                                 -                            -

b) od pozostałych jednostek (z tytułu)                             366                          757 
- pożyczki dla pracowników na zakup akcji przejęte z przyłączenia Cefarmu 
Poznań S.A. 

                      324                          515 

- umowa z powiernikiem na zakup akcji                                 -                          200 

- kaucja                               42                           42 

Należności długoterminowe netto                              366                         757 

c) odpisy aktualizujące wartość należności                                60                           94 

Należności długoterminowe brutto                              426                         851 

 
Nota 4B 
 

    

ZMIANA STANU NALEŻNOŚCI DŁUGOTERMINOWYCH (WG 
TYTUŁÓW) 

  31.12.2002 31.12.2001 

a) stan na początek okresu                            851                       1 294 

- pożyczki udzielone pracownikom na zakup akcji                            609                       1 060 

- umowa powiernicza i ugoda                            200                          192 

- kaucja                              42                            42 

b) zwiększenia (z tytułu)                              -                          200 
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- umowa powiernicza                             -                          200 

c) zmniejszenia (z tytułu)                          425                          643 

- wykorzystanie i konwersja odpisów aktualizujących                              34                            41 

- konwersja do krótkoterminowych                            117                          572 

- spłata                            274                            30 

d) stan na koniec okresu                            426                         851 

- umowa powiernicza i ugoda                                 -                          200 
- pożyczki dla pracowników na zakup akcji przejęte z przyłączenia 
Cefarmu Poznań S.A. 

                           384                          609 

- kaucja                              42                            42 

 
Nota 4C 
 

    

ZMIANA STANU ODPISÓW AKTUALIZUJĄCYCH WARTOŚĆ 
NALEŻNOŚCI DŁUGOTERMINOWYCH 

31.12.2002 31.12.2001 

Stan na początek okresu                                94                          357 

a) zwiększenia (z tytułu)                                 -                               -    

b) zmniejszenia (z tytułu)                                34                          263 

- umorzenie odsetek z tyt. wcześniejszej spłaty pożyczki                            13                            40 

- konwersja do krótkoterminowych                                21                          223 

Stan odpisów aktualizujących wartość należności długoterminowych na 
koniec okresu 

                           60                           94 

 
Nota 4D 
 

    

NALEŻNOŚCI DŁUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2002 31.12.2001 

a) w walucie polskiej                          426                       851 

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys. zł)                            -                           -

b1. jednostka/waluta ... / ...                                 -                            -

tys. zł                                -                            -

b2. jednostka/waluta ... / ...                                 -                            -

tys. zł                                -                            -

pozostałe waluty w tys. zł                                -                            -

Należności długoterminowe, razem                          426                      851 

 
Nota 5A 
 

    

ZMIANA STANU NIERUCHOMOŚCI  
(WG GRUP RODZAJOWYCH) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) stan na początek okresu                                 -                                -     

b) zwiększenia (z tytułu)                                 -                                -     

c) zmniejszenia (z tytułu)                                 -                                -     

d) stan na koniec okresu                                 -                                -     
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Nota 5B 
 

    

ZMIANA STANU WARTOŚCI NIEMATERIALNYCH  
I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) stan na początek okresu                                 -                                -     

b) zwiększenia (z tytułu)                                 -                                -     

c) zmniejszenia (z tytułu)                                 -                                -     

d) stan na koniec okresu                                 -                                -     

 

Nota 5C 
 

    

DŁUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE     31.12.2002 31.12.2001 

a) w jednostkach zależnych i współzależnych niepodlegających konsolidacji                  656         3 015 

- udziały lub akcje                     656            3 015 

- dłużne papiery wartościowe                  -              -

- inne papiery wartościowe                     -      -

- udzielone pożyczki                   -                   -

- odsetki od udzielonych pożyczek                  -              -

b) w jednostkach zależnych, współzależnych i stowarzyszonych wycenianych 
metodą praw własności  

                 -            -

- udziały lub akcje                          -                -

- dłużne papiery wartościowe             -                -

- inne papiery wartościowe                  -                 -

- udzielone pożyczki                    -                    -

- inne długoterminowe aktywa finansowe                      -                 -

c) w pozostałych jednostkach                  8 533              8 242 

- udziały lub akcje               414          433 

- dłużne papiery wartościowe                   -              -

- inne papiery wartościowe                    -                 -

- udzielone pożyczki              7 775              7 007 

- należności z tytułu leasingu finansowego             302     672 

- należności z tytułu odsetek od leasingu finansowego                        36    120 

- udziały w spółdzielniach mieszkaniowych              6       6 

- nieopłacone udziały w spółkach                           -      4 

Długoterminowe aktywa finansowe, razem                     9 189            11 257 

 
Nota 5D 
 

    

ZMIANA STANU DŁUGOTERMINOWYCH AKTYWÓW 
FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) stan na początek okresu                       11 257                     22 888 

- udziały i akcje                         3 452                       2 545 

- dłużne papiery wartościowe                              -                            -

- inne papiery wartościowe                              -                            -

- udzielone pożyczki                        7 007                     17 128 

- należności z tytułu leasingu finansowego                            672                       1 148 

- odsetki od leasingu finansowego                           120                          187 

- udziały w spółdzielniach mieszkaniowych                                6                              6 

- nieopłacone udziały i akcje                             -                       1 874 

b) zwiększenia (z tytułu)                      15 445                     22 287 

- udzielenie pożyczek                        9 735                     11 195 
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- nabycie akcji i udziałów                        2 835                       8 636 

- włączenie do konsolidacji udzielonych pożyczek                        2 875                          125 

- wydanie w leasing finansowy oraz naliczenie odsetek od leasingu                             -                          454 

- przywrócenie wartości udziałów                             -                              3 

- przeniesienie do opłaconych udziałów                              -                       1 874 

c) zmniejszenia (z tytułu)                      17 513                     33 918 

- spłata pożyczek                        2 603                       5 667 

- konwersja pożyczek do krótkoterminowych                         9 190                     15 772 

- sprzedaż akcji i udziałów                           453                            -

- odpis trwałej utraty wartości udziałów                             -                          308 

- konwersja należności z tyt. leasingu wraz z odsetkami                           424                          997 

- przeniesienie do opłaconych udziałów                             -                       1 966 

- włączenie do konsolidacji                        4 764                       9 208 

- wyłączenie z konsolidacji                             50                            -

- rozwiązanie umowy leasingu                             29                            -

d) stan na koniec okresu                       9 189                    11 257 

- udziały i akcje                         1 070                       3 452 

- dłużne papiery wartościowe                             -                            -

- inne papiery wartościowe                             -                            -

- udzielone pożyczki                        7 775                       7 007 

- należności z tytułu leasingu finansowego                           302                          672 

- odsetki od leasingu finansowego                             36                          120 

- udziały w spółdzielniach mieszkaniowych                               6                              6 
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Nota 5E 
 

           

AKCJE (UDZIAŁY) W JEDNOSTKACH PODPORZĄDKOWANYCH 
  a b c d e f g h i j k l 

Lp 
nazwa (firma) jednostki  
ze wskazaniem formy 

prawnej 
siedziba przedmiot przedsiębiorstwa 

charakter powiązania 
(jednostka zależna, 

współzależna, 
stowarzyszona, z 

wyszczególnieniem 
powiązań 

bezpośrednich i 
pośrednich) 

zastosowana 
metoda 

konsolidacji / 
wycena metodą 
praw własności, 
bądź wskazanie, 
że jednostka nie 

podlega 
konsolidacji / 

wycenie metodą 
praw własności 

data objęcia 
kontroli / 

współkontroli / 
uzyskania 
znaczącego 
wpływu 

wartość 
udziałów / 

akcji wg ceny 
nabycia 

korekty 
aktualizujące 

wartość 
(razem) 

wartość 
bilansowa 
udziałów / 

akcji 

procent 
posiadanego 
kapitału 

zakładowego

udział w ogólnej 
liczbie głosów na 

walnym 
zgromadzeniu 

wskazanie innej 
niż określona 

pod lit. j) lub k), 
podstawy 
kontroli / 

współkontroli / 
znaczącego 
wpływu 

1 PGF  Sp.z o.o. Łomża hurt.sprzedaż leków spółka zależna pełna 26.01.1998     8 485              -    8 485 56,10 56,10             -

2 PGF  Sp.z o.o. Gdańsk hurt.sprzedaż leków spółka zależna pełna 15.10.1998             5         (5)              -    100 100            -

3 PGF-Łódź Sp.z o.o. Łódź hurt.sprzedaż leków spółka zależna pełna 19.10.1998        12     (12)                -    100 100            -

4 
PGF  w likwidacji Sp.z 
o.o. * 

Sosnowiec hurt.sprzedaż leków spółka zależna wyłączono 06.11.1998           5      (5)             -    100 100 -

5 
PGF w  likwidacji Sp. z 
o.o. ** 

Katowice hurt.sprzedaż leków spółka zależna pełna 31.12.1998           20   (20)              -    100 100                -

6 PGF  Sp.z o.o.***** Wrocław hurt.sprzedaż leków spółka zależna pełna 31.12.1998 21    (21)        -    100 100          -

7 PGF  Sp.z o.o. Tarnowiec hurt.sprzedaż leków spółka zależna pełna 31.12.1998      20              -         20 100 100               -

8 Bez Recepty  Sp.z o.o.  Łódź działalność usługowa spółka zależna wyłączono 31.12.1998      385 (385)              -    100 100              -

9 PGF Sp.z o.o. Szczecin hurt.sprzedaż leków spółka zależna pełna 13.04.1999 5          (5)               -    100 100             -

10 
PGF-BYDGOSZCZ  
S.A. 

Bydgoszcz hurt.sprzedaż leków spółka zależna pełna 01.09.1999    12 648          -    12 648 97,73 97,73            -

11 
PGF w likwidacji 
Sp z o.o.**** 

Kalisz hurt.sprzedaż leków spółka zależna pełna 22.09.1999    20      (20)            -    100 100                     -

12 
PGF URTICA 
Sp. z o.o. 

Wrocław hurt.sprzedaż leków spółka zależna pełna 31.12.1999      1 008           -        1 008 100 100                 -

13 
CDL URTICA TERPOL  
Sp. z o.o.  

Sieradz hurt.sprzedaż leków spółka zależna wyłączono 31.12.1999          340        (200)         140 100 100                     -

14 
BIOMEDIC w upadłości 
Sp.z o.o.*** 

Kielce hurt.sprzedaż leków spółka zależna wyłączono 31.12.1999
                         

4 (4)
              -    100 100                     -
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15 
PGF CEFARM  
Sp z o.o. 

Dywity hurt. sprzedaż leków spółka zależna pełna 03.01.2000   21 802                   - 21 802 100 100                     -

16 
PZF CEFARM-Lublin  
S.A. 

Lublin detal.sprzedaż leków spółka zależna pełna 03.02.2000      61 997               -     61 997 100 100        -

17 
PGF CEFARM-Poznań 
Sp.z o.o. 

Poznań hurt.sprzedaż leków spółka zależna pełna 04.10.2000             4           (4)          -    100 100                   -

18 CLINIKA.PL S.A. Gdańsk 
dział.usłg.handl. 
dorad.rekl. 

spółka zależna pełna 07.12.2000         950                   -       950 97,43 97,43                  -

19 
Apteki "CEFARM"  
Sp. z o.o.  

Bydgoszcz hurt.sprzedaż leków spółka zależna pełna 11.12.2000           50                   -          50 100 100

20 
Laboratorium Galenowe 
Olsztyn  
Sp. z o.o. 

Dywity wytw. leków, dział.usł. spółka zależna wyłączono 04.12.2000     509  -         509 100 100                  -

21 PGF Sp.z o.o. Warszawa hurt.sprzedaż leków spółka zależna pełna 04.12.2000             5        (5)          -    100 100            -

22 
FARM-SERWIS  
Sp.z o.o. 

Łódź działalność usługowa spółka zależna pełna 04.12.2000
                         

5 
              (5)

                      
-    

100 100                  -

23 
PGF CEFARM-Lublin 
Sp. z o.o. 

Lublin hurt.sprzedaż leków spółka zależna pełna 13.02.2001          242       (242)
                      
-    

100 100                 -

24 
URTICA Zaop. Aptek 
Sp.z o.o. 

Wrocław hurt.sprzedaż leków spółka zależna wyłączono 31.12.1999              7               -             7 100 100                 -

            Razem:    108 549   (933)  107 616 X X X

* Postanowieniem Sądu Rejonowego w Katowicach, Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod numerem KRS: 25392 z dniem 01.08.2002 r. Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z o.o. 
w Sosnowcu została postawiona w stan likwidacji. 
** Postanowieniem Sądu Rejonowego  w Katowicach, Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru  Sądowego, pod numerem KRS: 35654 z dniem 01.01.2003 r. Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z 
o.o. w Katowicach została postawiona w stan likwidacji. 
*** Postanowieniem Sądu Rejonowego w Kielcach, Sąd Gospodarczy z dnia 14.11.2002 r. spółka zależna Biomedic Sp. z o.o. w likwidacji w Kielcach została postawiona w stan upadłości z dniem 
18.11.2002 r. 
**** Postanowieniem Sądu Rejonowego w Poznaniu, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod numerem KRS: 28946 w dniu 04.02.2003 r. Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z 
o.o. w Kaliszu z dniem 01.02.2003 r. została postawiona w stan likwidacji. 
***** Postanowieniem Sądu Rejonowego w Opolu, VIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod numerem KRS: 5480 z dniem 28.02.2003 r. Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z 
o.o. w Opolu zmieniła siedzibę na Wrocław przy ulicy Krzemienieckiej 120. 
****** W dniu 20.12.2002 r. nastąpiło zamknięcie likwidacji spółki Zioła Lecznicze Sp. z o.o. w likwidacji w Krakowie. 
******* W dniu 27.12.2002 r. nastąpiło zamknięcie likwidacji spółki Biomedic Sp. z o.o. w likwidacji w Opolu. 
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Nota 5F 
 

                 

UDZIAŁY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZĄDKOWANYCH-cd. 
a m n o p r s t 

kapitał własny jednostki, w tym: należności jednostki, w tym: 

pozostały kapitał własny, w tym: 
zobowiązania i rezerwy na zobowiązania jednostki, w tym: 

Lp. 
nazwa jednostki 

  
kapitał 

zakładowy 

należne wpłaty na 
kapitał zakładowy 
(wartość ujemna) 

kapitał zapasowy 
  

zysk (strata) z lat 
ubiegłych 

zysk (strata) 
netto 

  
- zobowiązania 
długoterminowe 

- zobowiązania 
krótkoterminowe 

  
-należności 

długoterminowe 
-należności 

krótkoterminowe 

aktywa 
jednostki, razem 

przychody ze 
sprzedaży 

nieopłacona przez 
emitenta wartość 

udziałów/ 
akcji w jednostce 

otrzymane lub 
należne dywidendy 
od jednostki za 

ostatni rok obrotowy 

1 PGF Sp.z o.o. w Łomży    2 967       619            -        240   2 108    (6)  2 034 24 862         - 22 779 13 865          -    13 865 27 828  119 086   -   1 101

2 
PGF Sp.z o.o.  
w Gdańsku 

  (1 965)         4            -          -   (1 969)   (1 150)    (819) 49 693          - 49 541 35 726           -     35 726 47 728  151 696     -           -

3 
PGF-Łódź Sp.z o.o.  
w Łodzi 

 (7 419)              4              -
-

  (7 423)   (2 697) (4 726) 91 916            - 90 884 60 129     42    60 087 84 498  304 674    -        -

4 
PGF w likwidacji  
Sp.z o.o. w Sosnowcu* 

  (5 675)            4      -      -   (5 679)   (5 551)    (128)  5 830           -   5 830    64            -         64   155   (7)     -        -

5 
PGF w likwidacji 
Sp. z o.o. w 
Katowicach** 

(10 680)    20           -      -  (10 700)   (7 857) (2 843) 14 122          - 14 074   2 967           -    2 967   3 442  254 345         - -

6 
PGF Sp.z o.o.  
we Wrocławiu***** 

  (3 379)          20       -         -    (3 399)   (2 204) (1 195) 120 573      -  120 366 86 461      -     86 461  117 194  367 880         -          -

7 
PGF Sp.z o.o. 
w Tarnowcu 

       405         20 
-

835 (450)         -    (450) 33 327                      - 33 086 23 538
-

 23 538 33 732  158 689    -    -

8 
Bez Recepty  
Sp.z o.o. w Łodzi 

     (13)       253             -              5       (271)      (218)    (53)    585          - 585    334           -  334  572     2 675     -       -

9 
PGF Sp.z o.o.  
w Szczecinie 

  (4 410)           4           -        -  (4 414)  (3 521) (893) 28 408         - 28 254 17 192       -   17 192 23 997    93 838    -     -

10 
PGF- Bydgoszcz S.A.  w 
Bydgoszczy 

    3 713   5 048           -            -  (1 335)  (2 050) 715 38 579  4 900 32 646 28 211          - 28 211 42 292  133 981    -      -

11 
PGF w likwidacji  
Sp.z o.o.  
w  Kaliszu**** 

  (4 216)        20               -             -  (4 236) (4 512)   276 18 865          - 18 822 11 211 -    11 211 14 649    55 239         - -

12 
PGF URTICA  
Sp.z o.o.  
we Wrocławiu 

1 808
                        

1 000 
         -       -         808    (105) 913 93 404           - 92 730 73 197          -   73 197 95 212  251 098           -          -

13 
CDL URTICA TERPOL 
Sp. z o.o. we Wrocławiu 

   157    140              -            -             17 (368)   385     43                      -            43       130         25               105   200   3 019               -                    -

14 
BIOMEDIC w upadłości 
Sp.z o.o. 
 w Kielcach*** 

  (9 716)        4 
- -

     (9 720) (10 037)   317   9 842                      -      9 842      29
-

               29     126           79               -                    -
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15 
PGF CEFARM Sp z o.o. 
w Dywitach 

   6 451   2 122 
- -

     4 329    482   1 596   45 728       2 428     42 235  35 508
-

      35 508  52 179  180 335               -    1 181

16 
PZF CEFARM-Lublin  
S.A. w Lublinie 

 30 155  5 878 
-

14 324     9 953   759    4 764  10 848     3 381    4 566  5 312
-

         5 312   41 003   81 819               -  5 843

17 
PGF CEFARM-Poznań 
Sp.z o.o.   
w Poznaniu 

  (2 432)          4                  -        -   (2 436)  (1 623)  (813)  64 114                      -    63 402   38 412
-

       38 412   61 682 283 042               -            -

18 
CLINIKA.PL S.A. 
w Gdańsku 

   1 054    9 750 -           -       (8 696)   (5 982)  (2 714)   1 109                      -          1 043
489 - 489

                    
2 164 

            675               -                    -

19 
Apteki „Cefarm"  
Sp. z o.o.  w 
Bydgoszczy 

    1 020      50               -       500          470   (787)    1 257   4 634             25           4 533    1 661
-

         1 661    5 654      55 590               -               -

20 
Laboratorium Galenowe 
Olsztyn  Sp. z o.o.   
w Dywitach 

768     772                -            -         (4)   (13)         9    162               -             162       81           -            81       930        952               -                -

21 
PGF Sp.z o.o. 
w Warszawie 

  (3 221)         4 
- -

     (3 225)   (1 376)  (1 849)  43 772                      -           43 479   29 057
-

         29 057   40 551   145 163               -                    -

22 
FARM-SERWIS  
Sp. z o.o. w Łodzi 

 (1 422)         4 
- -

      (1 426)   (13)   (1 413)  13 343       8 000           5 244   5 536
-

       5 536  11 921            39               -               -

23 
PGF CEFARM-Lublin 
Sp. z o.o.   
 Lublinie 

  (2 520)      50 
- -

     (2 570)   (285)   (2 285)  68 836                      -          68 405   42 494
-

      42 494   66 316     257 206               -                -

24 
URTICA Zaop. Aptek 
Sp.z o.o.  
we Wrocławiu  

          4      4             -           -         -       -        -          -                  -                  -            -           -                  -            4                -               -                -

Razem  (8 566) 25 798          -   15 904 (50 268) (49 114) (7 915) 782 595 18 935 752 350 511 604    67 511 537 774 029  2 901 113 -  8 125 

 
*  Postanowieniem Sądu Rejonowego w Katowicach, Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod numerem KRS: 25392 z dniem 01.08.2002 r. Polska Grupa Farmaceutyczna 

 Sp. z o.o. w Sosnowcu została postawiona w stan likwidacji. 
** Postanowieniem Sądu Rejonowego  w Katowicach, Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru  Sądowego, pod numerem KRS: 35654 z dniem 01.01.2003 r. Polska Grupa Farmaceutyczna  

Sp. z o.o. w Katowicach została postawiona w stan likwidacji. 
*** Postanowieniem Sądu Rejonowego w Kielcach, Sąd Gospodarczy z dnia 14.11.2002 r. spółka zależna Biomedic Sp. z o.o. w likwidacji w Kielcach została postawiona w stan upadłości z dniem 

18.11.2002 r. 
**** Postanowieniem Sądu Rejonowego w Poznaniu, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod numerem KRS: 28946 w dniu 04.02.2003 r. Polska Grupa Farmaceutyczna  

Sp. z o.o. w Kaliszu z dniem 01.02.2003 r. została postawiona w stan likwidacji. 
***** Postanowieniem Sądu Rejonowego w Opolu, VIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod numerem KRS: 5480 z dniem 28.02.2003 r. Polska Grupa Farmaceutyczna  

Sp. z o.o. w Opolu zmieniła siedzibę na Wrocław przy ulicy Krzemienieckiej 120. 
****** W dniu 20.12.2002 r. nastąpiło zamknięcie likwidacji spółki Zioła Lecznicze Sp. z o.o. w likwidacji w Krakowie. 
******* W dniu 27.12.2002 r. nastąpiło zamknięcie likwidacji spółki Biomedic Sp. z o.o. w likwidacji w Opolu. 
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Nota 5G 
          

UDZIAŁY LUB AKCJE W POZOSTAŁYCH JEDNOSTKACH 
a b c d e f g h i 

kapitał własny jednostki, w tym:  
Lp 

nazwa (firma) jednostki, 
ze wskazaniem formy 

prawnej 
siedziba 

przedmiot 
przedsiębiorstwa 

wartość bilansowa 
udziałów/akcji  

- kapitał 
zakładowy 

% posiadanego 
kapitału 

zakładowego 

udział w ogólnej 
liczbie głosów na 

walnym 
zgromadzeniu 

nieopłacona przez 
emitenta wartość 
udziałów/akcji 

otrzymane lub 
należne dywidendy 

za ostatni rok 
obrotowy 

1. Urtica Finanse S.A. Wrocław działalność finansowa                 410              1 828                 100 10,00 10,00              -                    -    

2. "Cefarm" Sp. z o.o. Warszawa 
hurtownia 
farmaceutyczna 

                    4             (137)             119             2,95          7,00              -                  2 

      Razem:                         414        
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Nota 5H 
 

    

PAPIERY WARTOŚCIOWE, UDZIAŁY I INNE DŁUGOTERMINOWE 
AKTYWA FINANSOWE  
(STRUKTURA WALUTOWA) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) w walucie polskiej                       2 014               5 228 

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys. zł)                             -                               -

b1. jednostka/waluta ... / ...                                  -                               -

pozostałe waluty w tys. zł                                 -                               -

Papiery wartościowe, udziały i inne długoterminowe aktywa finansowe, 
razem 

            2 014            5 228 

 
Nota 5I 
 

    

PAPIERY WARTOŚCIOWE, UDZIAŁY I INNE DŁUGOTERMINOWE 
AKTYWA FINANSOWE  
(WG ZBYWALNOŚCI) 

31.12.2002 31.12.2001 

A. Z nieograniczoną zbywalnością, notowane na giełdach  
(wartość bilansowa) 

                            -                            -    

a) akcje (wartość bilansowa):                               -                            -    

- korekty aktualizujące wartość (za okres)                               -                            -    

- wartość na początek okresu                               -                            -    

- wartość według cen nabycia                               -                            -    

b) obligacje (wartość bilansowa):                               -                            -    

- korekty aktualizujące wartość (za okres)                               -                            -    

- wartość na początek okresu                               -                            -    

- wartość według cen nabycia                               -                            -    

c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa):                               -                            -    

- korekty aktualizujące wartość (za okres)                               -                            -    

- wartość na początek okresu                               -                            -    

- wartość według cen nabycia                               -                            -    

B. Z nieograniczoną zbywalnością, notowane na rynkach pozagiełdowych 
(wartość bilansowa) 

                            -                            -    

a) akcje (wartość bilansowa):                               -                            -    

- korekty aktualizujące wartość (za okres)                               -                            -    

- wartość na początek okresu                               -                            -    

- wartość według cen nabycia                               -                            -    

b) obligacje (wartość bilansowa):                               -                            -    

- korekty aktualizujące wartość (za okres)                               -                            -    

- wartość na początek okresu                               -                            -    

- wartość według cen nabycia                               -                            -    

c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa):                               -                            -    

- korekty aktualizujące wartość (za okres)                               -                            -    

- wartość na początek okresu                               -                            -    

- wartość według cen nabycia                               -                            -    

C. Z nieograniczoną zbywalnością, nienotowane na rynku regulowanym 
(wartość bilansowa)  

                            -                            23 

a) akcje (wartość bilansowa):                               -                            23 

- korekty aktualizujące wartość (za okres)                             -                       (244) 

- wartość na początek okresu                             375                          375 

- wartość według cen nabycia                               -                          375 

b) obligacje (wartość bilansowa):                               -                            -    

- korekty aktualizujące wartość (za okres)                               -                            -    

- wartość na początek okresu                               -                            -    

- wartość według cen nabycia                               -                            -    

c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa):                               -                            -    
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c1 udziały w Spółce Cywilnej                               -                            -    

- korekty aktualizujące wartość (za okres)                               -                         (10) 

- wartość na początek okresu                               -                            10 

- wartość według cen nabycia                               -                            10 

D. Z ograniczoną zbywalnością (wartość bilansowa)                          1 076                       3 435 

a) udziały i akcje (wartość bilansowa):                          1 070                       3 429 

- korekty aktualizujące wartość (za okres)                               -                        (64) 

- wartość na początek okresu                          3 428                       2 160 

- wartość według cen nabycia                          1 660                       3 063 

b) obligacje (wartość bilansowa):                               -                            -    

- korekty aktualizujące wartość (za okres)                               -                            -    

- wartość na początek okresu                               -                            -    

- wartość według cen nabycia                               -                            -    

c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa):                                 6                              6 

c1 udziały w Spółdzielni Mieszkaniowej                                 6                              6 

- korekty aktualizujące wartość (za okres)                               -                            -    

- wartość na początek okresu                                 6                              6 

- wartość według cen nabycia                                 6                              6 

Wartość według cen nabycia, razem                          1 666                       3 454 

Wartość na początek okresu, razem                          3 458                       2 545 

Korekty aktualizujące wartość (za okres), razem                               -                       (318) 

Wartość bilansowa, razem                         1 076                      3 458 

 
Nota 5J 
 

    

UDZIELONE POŻYCZKI DŁUGOTERMINOWE (STRUKTURA 
WALUTOWA) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) w walucie polskiej                            7 946                        7 432  

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys. zł)                             -                                -     

b1. jednostka/waluta ... / ...                                  -                                -     

tys. zł                                 -                                -     

pozostałe waluty w tys. zł                                 -                                -     

Udzielone pożyczki długoterminowe, razem                           7 946                       7 432  

 
Nota 5K 
 

    

INNE INWESTYCJE DŁUGOTERMINOWE (WG RODZAJU) 31.12.2002 31.12.2001 

-                                 -                                -     

-                                 -                                -     

Inne inwestycje długoterminowe, razem                                 -                                -     

 
Nota 5L 
 

    

ZMIANA STANU INNYCH INWESTYCJI DŁUGOTERMINOWYCH 
(WG GRUP RODZAJOWYCH) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) stan na początek okresu                                 -                                -     

-                                 -                                -     

b) zwiększenia (z tytułu)                                 -                                -     

-                                 -                                -     

c) zmniejszenia (z tytułu)                                 -                                -     

-                                 -                                -     

d) stan na koniec okresu                                 -                                -     
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Nota 5M 
 

    

INNE INWESTYCJE DŁUGOTERMINOWE (STRUKTURA 
WALUTOWA) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) w walucie polskiej                              -                                -     
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys. zł)                             -                               -     

b1. jednostka/waluta ... / ...                               -                                -     

tys. zł                              -                                -     

pozostałe waluty w tys. zł                              -                                -     

Inne inwestycje długoterminowe, razem                                 -                                -     

 
 
Nota 6A 
 

  

ZMIANA STANU AKTYWÓW Z TYTUŁU ODROCZONEGO PODATKU 
DOCHODOWEGO 

31.12.2002 31.12.2001 

1. Stan aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego na początek okresu, 
w tym: 

                       5 054                       7 970 

a) odniesionych na wynik finansowy                             -                            -

b) odniesionych na kapitał własny                        5 054                       7 970 

- zwiększenie                         5 054                       7 970 

- zmniejszenie                             -                            -

c) odniesionych na wartość firmy lub ujemną wartość firmy                 -                -

2. Zwiększenia                      11 825                       1 755 

a) odniesione na wynik finansowy okresu w związku z ujemnymi różnicami 
przejściowymi (z tytułu) 

                     11 748                       1 575 

- powstania różnic przejściowych                      11 721                       1 575 

- zmiany stawek podatkowych dotyczących różnic przejściowych z BO                             27                            -
b) odniesione na wynik finansowy okresu w związku ze stratą podatkową (z 
tytułu) 

                            -                            -

c) odniesione na kapitał własny w związku z ujemnymi różnicami przejściowymi 
(z tytułu) 

                            77                          180 

- włączenie do konsolidacji                             77                          180 

d) odniesione na kapitał własny w związku ze stratą podatkową                              -                            -

e) odniesione na wartość firmy lub ujemną wartość firmy w związku  
z ujemnymi różnicami przejściowymi (z tytułu) 

                            -                            -

3. Zmniejszenia                        6 591                       4 671 

a) odniesione na wynik finansowy okresu w związku z ujemnymi różnicami 
przejściowymi (z tytułu) 

                       6 591                       4 560 

- odwrócenia się różnic przejściowych z BO                        4 600                       4 560 

- odwrócenia się różnic przejściowych utworzonych w okresie sprawozdawczym                        1 947                            -

- zmiany stawek podatkowych dotyczących różnic przejściowych z BO                             12                            -

- zmiany stawek podatkowych dotyczących różnic przejściowych utworzonych w 
okresie sprawozdawczym 

                              2                            -

- odpisania aktywów z tyt. odroczonego podatku dochodowego                             30                            -
b) odniesione na wynik finansowy okresu w związku ze stratą podatkową (z 
tytułu) 

                            -                          111 

- wykorzystanie straty podatkowej                             -                          111 

c) odniesione na kapitał własny w związku z ujemnymi różnicami przejściowymi 
(z tytułu) 

                            -                            -

d) odniesione na kapitał własny w związku ze stratą podatkową                              -                            -

e) odniesione na wartość firmy lub ujemną wartość firmy w związku z ujemnymi 
różnicami przejściowymi (z tytułu) 

                            -                            -

4. Stan aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, 
razem, w tym: 

                     10 288                       5 054 
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a) odniesionych na wynik finansowy                        5 157                    (3 096)

- zwiększenie                       11 748                       1 575 

- zmniejszenie                 (6 591)                (4 671)

b) odniesionych na kapitał własny                        5 131                       8 150 

- zwiększenie                         5 131                       8 150 

- zmniejszenie                             -                            -

c) odniesionych na wartość firmy lub ujemną wartość firmy                         -                       -

 
 
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego spowodowane ujemnymi różnicami przejściowymi 
 

Tytuł 31.12.2001 31.12.2002 Data realizacji 

- odpisy aktualizujące należności                          336                        4 390 XII 2003

- rezerwy restrukturyzacyjne i przyszłe straty                          915                           396 2003/2004

- koszty badania bilansu                           119                             72 VI 2003

- koszty wyceny aktuarialnej                              3                               2 III 2003

- koszty wykonanych a niefakturowanych usług                           -                               5 II 2003

- na niewypłacone wynagrodzenia                            12                               6 I 2003
- zobowiązania - opłaty dodatkowe z tyt. leasingu od 
Skarbu Państwa 

                           22                             12 XII 2003

- ujemne różnice kursowe                             22                             59 VI 2003

- świadczenia pracownicze                             88                           153 XII 2003

- niezapłacone odsetki od kredytu                           -                             15 I 2003

- odsetki od zobowiązań                           890                           280 VI 2003

- rezerwy na odsetki od zobowiązań                          189                           300 VI 2003

- odsetki od wyemitowanych obligacji                        1 337                           732 VI 2003

- wycena instrumentów pochodnych                          938                        3 595 VI 2003

- aktualizacja wartości zapasów                              4                             15 VI 2003

- nieodpłatnie otrzymane środki trwałe                           -                               3 XII 2004

- rezerwa na premie pieniężne                            91                           184 III 2003

- prowizja od programu emisji obligacji                           -                             22 II 2004

- niewykorzystane urlopy                            88                             47 VI 2003

Razem                     5 054                    10 288  

 
 
Nota 6B 
 

  

INNE ROZLICZENIA MIĘDZYOKRESOWE 31.12.2002 31.12.2001 

a) czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów, w tym:                               1                             -     

- serwis informatyczny                               1                             -     

b) pozostałe rozliczenia międzyokresowe, w tym:                             17                        1 056  

- koszty podwyższenia kapitału                             11                        1 056  
- prowizja od kredytów, papierów wartościowych i obligacji                              6                             -     

Inne rozliczenia międzyokresowe, razem                            18                       1 056  

 
 
Nota 7 
 

  

ZAPASY 31.12.2002 31.12.2001 

a) materiały                        1 413                       1 326 

b) półprodukty i produkty w toku                             -                            -

c) produkty gotowe                           137                          276 

d) towary                    317 798                   201 627 
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e) zaliczki na dostawy                           169                            48 

Zapasy, razem                  319 517                 203 277 

 
Towary na łączną kwotę 6 606 tys. zł stanowią zabezpieczenie  spłaty kredytu wykazanego w zobowiązaniach 
krótkoterminowych. 
 
Nota 8A 
 

  

NALEŻNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE 31.12.2002 31.12.2001 

a) od jednostek powiązanych                             34                     72 690 

- z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty:                             34                     70 978 

    - do 12 miesięcy                             34                     70 978 

    - powyżej 12 miesięcy                             -                            -

- inne                             -                       1 712 

- dochodzone na drodze sądowej                             -                            -

b) należności od pozostałych jednostek                    660 336                   632 967 

- z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty:                    584 377                   577 642 

    - do 12 miesięcy                    583 634                   577 021 

    - powyżej 12 miesięcy                           743                          621 

- z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń społecznych i zdrowotnych oraz 
innych świadczeń 

                     16 028                       8 230 

- inne, z tego:                      59 663                     46 682 

   - zakupione należności                         5 471                            -

   - cesje wierzytelności (od szpitali i Kas Chorych)                      18 329                     13 659 

   - sprzedane wierzytelności                      16 920                            -

   - sekurytyzacja                        9 788                            -

   - wadium                        2 495                            -

   - pożyczki dla pracowników na zakup akcji                           113                            -

   - zaliczka na zakup wierzytelności                           701                            -

   - pozostałe                        5 846                     33 023 

- dochodzone na drodze sądowej                           268                          413 

Należności krótkoterminowe netto, razem                  660 370                 705 657 

c) odpisy aktualizujące wartość należności                      87 266                     52 197 

Należności krótkoterminowe brutto, razem                  747 636                 757 854 

 



 

Prospekt emisyjny PGF S.A.   Rozdział VII Sprawozdania finansowe 

 260 

 
Nota 8B 
 

  

NALEŻNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK 
POWIĄZANYCH 

31.12.2002 31.12.2001 

a) z tytułu dostaw i usług, w tym:                             34                     70 978 

- od jednostek zależnych                             12                     70 978 

- od jednostek współzależnych                             -                            -

- od jednostek stowarzyszonych                             22                            -

- od znaczącego inwestora                             -                            -

- od jednostki dominującej                             -                            -

b) inne, w tym:                             -                       1 712 

- od jednostek zależnych                             -                       1 712 

- od jednostek współzależnych                             -                            -

- od jednostek stowarzyszonych                             -                            -

- od znaczącego inwestora                             -                            -

- od jednostki dominującej                             -                            -

c) dochodzone na drodze sądowej, w tym:                             -                            -

- od jednostek zależnych                             -                            -

- od jednostek współzależnych                             -                            -

- od jednostek stowarzyszonych                             -                            -

- od znaczącego inwestora                             -                            -

- od jednostki dominującej                             -                            -

Należności krótkoterminowe od jednostek powiązanych netto, razem                            34                    72 690 

d) odpisy aktualizujące wartość należności od jednostek powiązanych                      15 425                      1 139 

Należności krótkoterminowe od jednostek powiązanych brutto, razem                    15 459                    73 829 

 
Nota 8C 
 

  

ZMIANA STANU ODPISÓW AKTUALIZUJĄCYCH WARTOŚĆ 
NALEŻNOŚCI KRÓTKOTERMINOWYCH 

31.12.2002 31.12.2001 

Stan na początek okresu                      52 197                     37 696 

a) zwiększenia (z tytułu)                      65 973                     40 077 

- na należności                      34 258                     28 308 

- na odsetki od należności                      13 654                       8 689 

- konwersja z długoterminowych do krótkoterminowych                             21                          223 

- zasądzonych kosztów sądowych                        1 827                       1 674 

- przeniesienie na należności weksla przyjętego jako zapłata i objętego 
odpisem aktualizującym w roku ubiegłym 

                            60                            84 

- BO spółek włączonych do konsolidacji                        2 707                       1 099 

- zakupu wierzytelności ujętych w międzyokresowych przychodach                        3 464                            -

- odwrócenie korekty z roku ubiegłego                        9 982                            -

b) zmniejszenia (z tytułu)                      30 904                     25 576 

- zapłata należności                      12 569                     16 891 

- zapłata odsetek od należności                        5 673                       4 951 

- umorzenie należności                        3 864                       1 410 

- umorzenie i spisanie odsetek od należności                        4 146                       1 510 

- odpisanie należności jako nieściągalnych                        1 064                            15 

- zapłata kosztów sądowych                           560                          715 

- zakupu wierzytelności ujętych na międzyokresowych przychodach                        1 373                            -

- wyłączenie z konsolidacji                         1 655                            -

- rozliczenie weksla                             -                            84 

Stan odpisów aktualizujących wartość należności krótkoterminowych na 
koniec okresu 

                   87 266                    52 197 



 

Prospekt emisyjny PGF S.A.   Rozdział VII Sprawozdania finansowe 

 261 

 
Nota 8D 
 

  

NALEŻNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA 
WALUTOWA) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) w walucie polskiej                    747 125                    756 692  
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys. zł)                           511                        1 162  
b1. jednostka/waluta 1  / EUR                             99                           178  

tys. zł                           466                           617  

b2. jednostka/waluta 1 / USD                             12                           125  

tys. zł                             44                           488  

b3. jednostka/waluta 1  / DEM                             -                                15  

tys. zł                             -                                26  

b4. jednostka/waluta 1 / ATS                             -                              117  

tys. zł                             -                                30  

b5. jednostka/waluta 1 / GBP                             -                                  1  

tys. zł                               1                               1  

pozostałe waluty w tys. zł                             -                                -     

Należności krótkoterminowe, razem                  747 636                  757 854  

 
Nota 8E 
 

  

NALEŻNOŚCI Z TYTUŁU DOSTAW I USŁUG (BRUTTO) -  
O POZOSTAŁYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPŁATY: 

31.12.2002 31.12.2001 

a) do 1 miesiąca                    230 265                   222 651 

b) powyżej 1 miesiąca do 3 miesięcy                    194 463                   203 005 

c) powyżej 3 miesięcy do 6 miesięcy                        6 334                     11 395 

d) powyżej 6 miesięcy do 1 roku                        1 957                       1 893 

e) powyżej 1 roku                        1 362                          862 

f) należności przeterminowane                    220 464                   252 522 

Należności z tytułu dostaw i usług, razem (brutto)                  654 845                 692 328 

g) odpisy aktualizujące wartość należności z tytułu dostaw i usług                      70 434                     43 708 

Należności z tytułu dostaw i usług, razem (netto)                  584 411                 648 620 

 
Z normalnym tokiem sprzedaży Spółki związane są następujące przedziały czasowe spłacania należności: 
- 80 dni dla spółek zależnych hurtowni, 
- od 3 do 30 dni dla spółek zależnych (apteki), 
- od 1 do 90 dni dla pozostałych odbiorców, 
- od 30 do 120 dni dla szpitali, 
- od 1 do 60 dni dla innych hurtowni. 
 
Nota 8F 
 

  

NALEŻNOŚCI Z TYTUŁU DOSTAW I USŁUG, 
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIAŁEM NA 
NALEŻNOŚCI NIE SPŁACONE W OKRESIE: 

31.12.2002 31.12.2001 

a) do 1 miesiąca                      85 629                     99 719 

b) powyżej 1 miesiąca do 3 miesięcy                      37 786                     51 496 

c) powyżej 3 miesięcy do 6 miesięcy                      26 069                     45 801 

d) powyżej 6 miesięcy do 1 roku                      22 092                     21 510 

e) powyżej 1 roku                      48 888                     33 996 

Należności z tytułu dostaw i usług, przeterminowane, razem (brutto)                  220 464                 252 522 
f) odpisy aktualizujące wartość należności z tytułu dostaw i usług, 
przeterminowane 

                     57 919                     43 421 

Należności z tytułu dostaw i usług, przeterminowane, razem (netto)                  162 545                 209 101 
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Nota 9 
 

  

1. Należności sporne objęte rezerwami (z tytułu):                       8 564                      6 082 

− dostaw, robót i usług                        7 052                       4 931 

− pozostałe                        1 512                       1 151 

2. Należności  sporne nie objęte rezerwami i nie wykazane jako należności 
dochodzone na drodze sądowej (z tytułu): 

                         268                         413 

− dostaw, robót i usług                           190                          413 

− pozostałe                             78                            -

3. Należności przeterminowane objęte rezerwami                    62 866                    32 018 

− dostaw, robót i usług                      53 017                     25 272 

− pozostałe                        9 849                       6 746 

4. Należności przeterminowane nie objęte rezerwami                  170 936                 162 082 

− dostaw, robót i usług                    159 551                   162 082 

− pozostałe                      11 385                            -

5. Należności wątpliwe objęte rezerwami                    15 836                    14 097 

− dostaw, robót i usług                      14 917                     13 562 

− pozostałe                           919                          535 

6. Należności wątpliwe nie objęte rezerwami                             -                            -

− dostaw, robót i usług                             -                            -

− pozostałe                             -                            -

 
Nota 10A 
 

  

KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2002 31.12.2001 

a) w jednostkach zależnych                           267                       3 943 

- inne papiery wartościowe - obligacje                             -                       3 903 

- udzielone pożyczki                           267                            34 

- odsetki od pożyczek                             -                              6 

b) w jednostkach współzależnych                             -                            -

c) w jednostkach stowarzyszonych                             60                          388 

- udziały lub akcje                             60                            -

- udzielone pożyczki                             -                          375 

- odsetki od pożyczek                             -                            13 

d) w znaczącym inwestorze                             -                            -

e) w jednostce dominującej                             -                            -

f) w pozostałych jednostkach                      14 005                       9 501 

- nabycie lokalu użytkowego                             73                            -

- udzielone pożyczki                      11 032                       8 421 

- odsetki od pożyczek                             71                          104 

- należność z tyt. leasingu finansowego                           379                          721 

- odsetki od leasingu finansowego                             79                          166 

- jednostki uczestnictwa funduszu GAMMA                        2 371                            -

- wycena bilansowa instrumentów pochodnych                             -                            89 

g) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne                      22 763                     26 605 

- środki pieniężne w kasie i na rachunkach                      13 810                     23 350 

- inne środki pieniężne                        8 747                       3 180 

- inne aktywa pieniężne                           206                            75 

Krótkoterminowe aktywa finansowe, razem                    37 095                    40 437 

 
Nota 10B 
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PAPIERY WARTOŚCIOWE, UDZIAŁY I INNE 
KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA 
WALUTOWA) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) w walucie polskiej                        3 432                        5 313  
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys. zł)                             -                               -    
b1. jednostka/waluta ... / ...                              -                               -    

tys. zł                             -                               -    

b2. jednostka/waluta ... / ...                              -                               -    

tys. zł                             -                               -    

pozostałe waluty w tys. zł                             -                               -    

Papiery wartościowe, udziały i inne krótkoterminowe aktywa 
finansowe, razem 

                      3 432                       5 313  

 
Nota 10C 
 

  

PAPIERY WARTOŚCIOWE, UDZIAŁY I INNE 
KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE  
(WG ZBYWALNOŚCI) 

31.12.2002 31.12.2001 

A. Z nieograniczoną zbywalnością, notowane na giełdach (wartość 
bilansowa) 

                            -                               -    

a) akcje (wartość bilansowa):                             -                               -    

- wartość godziwa                             -                               -    

- wartość rynkowa                             -                               -    

- wartość według cen nabycia                             -                               -    

b) obligacje (wartość bilansowa):                             -                               -    

- wartość godziwa                             -                               -    

- wartość rynkowa                             -                               -    

- wartość według cen nabycia                             -                               -    

c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa):                             -                               -    

- wartość godziwa                             -                               -    

- wartość rynkowa                             -                               -    

- wartość według cen nabycia                             -                               -    
B. Z nieograniczoną zbywalnością, notowane na rynkach 
pozagiełdowych (wartość bilansowa) 

                            -                               -    

a) akcje (wartość bilansowa):                             -                               -    

- wartość godziwa                             -                               -    

- wartość rynkowa                             -                               -    

- wartość według cen nabycia                             -                               -    

b) obligacje (wartość bilansowa):                             -                               -    

- wartość godziwa                             -                               -    

- wartość rynkowa                             -                               -    

- wartość według cen nabycia                             -                               -    

c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa):                             -                               -    

- wartość godziwa                             -                               -    

- wartość rynkowa                             -                               -    

- wartość według cen nabycia                             -                               -    
C. Z nieograniczoną zbywalnością, nienotowane na rynku regulowanym 
(wartość bilansowa) 

                       2 431                        3 903  

a) akcje (wartość bilansowa):                             60                             -    

- wartość godziwa                             -                               -    

- wartość rynkowa                             -                               -    

- wartość według cen nabycia                             60                             -    

b) obligacje (wartość bilansowa):                             -                          3 903  

- wartość godziwa                             -                               -    

- wartość rynkowa                             -                          3 903  

- wartość według cen nabycia                             -                          3 873  
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c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa):                        2 371                             -    

c1 jednostki Funduszu Inwestycyjnego GAMMA                        2 371                             -    

- wartość godziwa                             -                               -    

- wartość rynkowa                        2 371                             -    

- wartość według cen nabycia                        2 200                             -    

D. Z ograniczoną zbywalnością (wartość bilansowa)                             -                               -    

a) udziały i akcje (wartość bilansowa):                             -                               -    

- wartość godziwa                             -                               -    

- wartość rynkowa                             -                               -    

- wartość według cen nabycia                             -                               -    

b) obligacje (wartość bilansowa):                             -                               -    

- wartość godziwa                             -                               -    

- wartość rynkowa                             -                               -    

- wartość według cen nabycia                             -                               -    

c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa):                             -                               -    

- wartość godziwa                             -                               -    

- wartość rynkowa                             -                               -    

- wartość według cen nabycia                             -                               -    

Wartość według cen nabycia, razem                        2 260                        3 873  

Wartość na początek okresu, razem                        3 903                        2 165  

Korekty aktualizujące wartość (za okres), razem                           171                             30  

Wartość bilansowa, razem                       2 431                       3 903  
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Nota 10D 
 

  

UDZIELONE POŻYCZKI KRÓTKOTERMINOWE (STRUKTURA 
WALUTOWA) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) w walucie polskiej                      12 262                        9 332  

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys. zł)                             -                                -     

b1. jednostka/waluta ... / ...                              -                                -     

tys. zł                             -                                -     

b2. jednostka/waluta ... / ...                              -                                -     

tys. zł                             -                                -     

pozostałe waluty w tys. zł                             -                                -     

Udzielone pożyczki krótkoterminowe, razem                    12 262                       9 332  

 
Nota 10E 
 

  

ŚRODKI PIENIĘŻNE I INNE AKTYWA PIENIĘŻNE (STRUKTURA 
WALUTOWA) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) w walucie polskiej                      22 739                      26 479  
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys. zł)                             24                           126  
b1. jednostka/waluta 1 / EUR                               5                             35  

tys. zł                             21                           124  

b2. jednostka/waluta 1 / USD                               1                               1  

tys. zł                               3                               2  

pozostałe waluty w tys. zł                             -                                -     

Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne, razem                    22 763                     26 605  

 
Nota 10F 
 

  

INNE INWESTYCJE KRÓTKOTERMINOWE  
(WG RODZAJU) 

31.12.2002 31.12.2001 

-                             -                            -

-                             -                            -

Inne inwestycje krótkoterminowe, razem                             -                            -

 
 
Nota 10G 
 

  

INNE INWESTYCJE KRÓTKOTERMINOWE (STRUKTURA 
WALUTOWA) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) w walucie polskiej                             -                                -     

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys. zł)                             -                                -     

b1. jednostka/waluta ... / ...                              -                                -     

tys. zł                             -                                -     

b2. jednostka/waluta ... / ...                              -                                -     

tys. zł                             -                                -     

pozostałe waluty w tys. zł                             -                                -     

Inne inwestycje krótkoterminowe, razem                             -                                -     
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Nota 11 
 

  

KRÓTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIĘDZYOKRESOWE 31.12.2002 31.12.2001 

a) czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów, w tym:                        1 171                        1 448  

- ubezpieczenia majątkowe                           971                           993  

- koszty zakupu usług opłacone z "góry"                             51                           113  

- prenumerata                             70                             77  

- serwis informatyczny                             30                             50  

- obsługa obrotu publicznego                             21                             -    

- pozostałe                             28                           147  

- umorzenie środków trwałych w 100%                             -                               68  

b) pozostałe rozliczenia międzyokresowe, w tym:                        1 462                        1 588  

- koszty podwyższenia kapitału                        1 058                        1 381  

- dyskonto odsetek od obligacji                           261                             39  

- prowizja od kredytów i obligacji                           106                             29  

- odsetki od leasingu finansowego                             16                             -    

- pozostałe                             21                           139  

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe, razem                       2 633                       3 036  

 
 
Nota 12 
 

  

ODPISY AKTUALIZUJĄCE AKTYWA 31.12.2002 31.12.2001 

- akcje i udziały w spółkach                         (600)                       (978)

- środki trwałe                           (54)                            -

- zapasy                         (442)                       (214)

- papiery wartościowe - obligacje, jednostki funduszu GAMMA                            171                            -

- należności krótkoterminowe                    (87 266)                  (52 197)

- należności długoterminowe                           (60)                         (94)

- udzielone pożyczki długoterminowe                         (171)                        (425)

- udzielone pożyczki  krótkoterminowe                         (963)                        (502)

- odsetki od udzielonych pożyczek krótkoterminowych                         (389)                        (301)

- należności z tytułu leasingu finansowego krótkoterminowego                             (8)                            (8)

- odsetki od leasingu krótkoterminowego                             (2)                            (2)

- niedobory                         (860)                            -

Razem                   (90 644)                  (54 721)
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Nota 13  
              

KAPITAŁ ZAKŁADOWY 
(STRUKTURA) 

 
Wartość nominalna jednej akcji = 2 zł 

 

Seria/ 
emisja 

Rodzaj akcji 
Rodzaj 

uprzywilejo-
wania akcji 

Rodzaj 
ograniczenia 
praw do akcji 

Liczba akcji 

Wartość 
serii/emisji 

wg 
wartości 

nominalnej 

Sposób pokrycia 
kapitału 

Data 
rejestracji 

Prawo do 
dywidendy  
(od daty) 

A 
imienne 

uprzywilejowane 
5 głosów na 
każdą akcję 

bez ograniczeń 150 000         300 
63150 akcji - 

gotówka, 86850 
akcji - aport 

01.12.94 01.12.94 

B 
imienne 

uprzywilejowane 
5 głosów na 
każdą akcję 

bez ograniczeń 350 000           700 
170400 akcji - 

gotówka, 179600 
akcji - aport 

26.09.95 01.01.95 

C 
imienne 

uprzywilejowane 
5 głosów na 
każdą akcję 

bez ograniczeń 1 250 000       2 500 gotówka 22.04.97 01.01.97 

D na okaziciela bez bez ograniczeń 1 279 300       2 559 gotówka 22.04.97 01.01.97 

E na okaziciela bez bez ograniczeń 2 500 000      5 000 gotówka 26.11.97 01.01.97 

imienne 
uprzywilejowane 

5 głosów na 
jedną akcje 

bez ograniczeń 23 300          47 

F 

zwykłe na okaziciela bez bez ograniczeń 401 700       803 

transakcja fuzji z 
CARBO S.A. 

16.12.98 01.01.98 

G zwykłe na okaziciela bez bez ograniczeń 2 455 000     4 910 
transakcja fuzji z 
CARBO S.A. 

16.12.98 01.01.98 

H zwykłe na okaziciela bez bez ograniczeń 415 380      831 
transakcja fuzji z 
CEFARM-B S.A. 

22.12.98 01.01.98 

I imienne zwykłe bez bez ograniczeń 380 835        761 
transakcja fuzji z 
CEFARM-B S.A. 

22.12.98 01.01.98 

J zwykłe na okaziciela bez bez ograniczeń 841 785        1 683 
transakcja fuzji z 
CEFARM-B S.A. 

22.12.98 01.01.98 

K imienne zwykłe bez bez ograniczeń 430 000      860 
transakcja fuzji z 
URTICA S.A. 

06.12.99 01.01.99 

L zwykłe na okaziciela bez bez ograniczeń 511 750       1 024 
transakcja fuzji z 
BIOMEDIC S.A. 

07.12.99 01.01.99 

M zwykłe na okaziciela bez bez ograniczeń 1 246 563       2 493 
transakcja fuzji z 
Cefarm-Poznań 

S.A. 
05.09.00 01.01.00 

Liczba akcji razem 12 235 613         

Kapitał zakładowy razem       24 471       

 

W okresie objętym raportem nie została dokonana zmiana wartości nominalnej akcji.  
W dniu 02.12.2002r. nastąpiła konwersja 24 725 akcji imiennych uprzywilejowanych na akcje zwykłe na 
okaziciela. 
Po dokonanej konwersji łączna liczba akcji wynosi 12 235 613 i dzieli się na: 
-  10.462.313 akcji zwykłych na okaziciela, 
-    1.773.300 akcji imiennych uprzywilejowanych co do głosu (5:1). 
Akcje uprawniają łącznie do 19 328 813 głosów na WZA Spółki. 
 
Według posiadanych przez Spółkę informacji na dzień 31.12.2002r., następujący akcjonariusze posiadali 
bezpośrednio lub pośrednio przez jednostki zależne co najmniej 5% kapitału akcyjnego lub co najmniej 5% 
ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy: 
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Lp.   Nazwa podmiotu      Liczba posiadanych akcji     % w kapitale akcyjnym    Liczba głosów       % udział       
                    głosów na WZA 
1      Jacek Szwajcowski 1 419 312 11,60% 6 086 112 31,49% 
2      Zbigniew Molenda  760 550 6,22% 3 093 740 16,01% 
3      KIPF Sp.z o.o. 1 308 887 10,70% 1 308 887 6,77% 
4      CU OFE BPH CU WBK S.A.  983 318 8,04%   983 318 5,09% 
5      ING NN Polska OFE  971 526 7,94% 971 526 5,03% 
6      Michał Sołowow    969 442 7,92% 969 442 5,02% 
7      Polish Enterprise Fund L.P. 751 115 6,14% 751 115 3,88% 
8      Pozostali inwestorzy    5 071 463 41,44% 5 164 673  26,71% 
 
W spółce KIPF Sp. z o.o. jedynymi udziałowcami są Jacek Szwajcowski i Zbigniew Molenda. 
 
Nota 14A 
     

AKCJE (UDZIAŁY) WŁASNE 

Liczba Wartość wg cen nabycia Wartość bilansowa Cel nabycia Przeznaczenie 

          

          

          
 
Nota 14B 
     

AKCJE (UDZIAŁY) EMITENTA BĘDĄCE WŁASNOŚCIĄ JEDNOSTEK PODPORZĄDKOWANYCH 

Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba Wartość wg ceny nabycia Wartość bilansowa 

PGF Cefarm Sp.z o.o. w Dywitach 14 900                           599                           426  

PGF Sp. z o.o. w likwidacji w Katowicach 4 950                           167                           142  

        
 
Nota 15 
 

  

KAPITAŁ ZAPASOWY 31.12.2002 31.12.2001 

a) ze sprzedaży akcji powyżej ich wartości nominalnej                    118 146                    114 578  
b) utworzony ustawowo                             -                                -     

c) utworzony zgodnie ze statutem / umową, ponad wymaganą ustawowo 
(minimalną) wartość 

                            -                                -     

d) z dopłat akcjonariuszy / wspólników                             -                                -     

e) inny (wg rodzaju)                             -                                -     

Kapitał zapasowy, razem                  118 146                  114 578  

 
 
Nota 16 
 

  

KAPITAŁ Z AKTUALIZACJI WYCENY 31.12.2002 31.12.2001 

a) z tytułu aktualizacji środków trwałych                             -                               -    
b) z tytułu zysków / strat z wyceny instrumentów finansowych,  
w tym 

                            -                               -    

- z wyceny instrumentów zabezpieczających                             -                               -    

c) z tytułu podatku odroczonego                             -                               -    

d) różnice kursowe z przeliczenia oddziałów zagranicznych                             -                               -    

e) inny (wg rodzaju)                             -                               -    

Kapitał z aktualizacji wyceny, razem                             -                               -    
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Nota 17 
 

  

POZOSTAŁE KAPITAŁY REZERWOWE  
(WEDŁUG CELU PRZEZNACZENIA) 

31.12.2002 31.12.2001 

- pozostałe kapitały rezerwowe                        2 686                        2 686  

Pozostałe kapitały rezerwowe, razem                       2 686                       2 686  

 
Nota 18 
 

  

ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIĄGU ROKU OBROTOWEGO (Z 
TYTUŁU) 

31.12.2002 31.12.2001 

-                             -                               -    

-                             -                               -    

Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego, razem                             -                               -    

 
Nota 19 
 

  

ZMIANA STANU KAPITAŁÓW MNIEJSZOŚCI 31.12.2002 31.12.2001 

Stan na początek okresu                        1 317                       4 562 

a) zwiększenia (z tytułu)                        3 129                          826 

- zysk za rok bieżący                             -                          791 

- emisja akcji i udziałów                        2 053                            35 

- BO włączenie do konsolidacji spółki                           271                            -

- przyrost kapitałów w wyniku emisji udziałów                           805                            -

b) zmniejszenia (z tytułu)                        2 949                       4 071 

- wypłata dywidendy za rok poprzedni                           850                          472 

- zmniejszenie udziałów                        2 006                       3 599 

- strata za rok bieżący                             93                            -

Stan kapitałów mniejszości na koniec okresu                       1 497                      1 317 

 
Nota 20A 
 

  

UJEMNA WARTOŚĆ FIRMY JEDNOSTEK 
PODPORZĄDKOWANYCH 

31.12.2002 31.12.2001 

a) ujemna wartość firmy - jednostki zależne                             -                            -

b) ujemna wartość firmy - jednostki współzależne                             -                            -

c) ujemna wartość firmy - jednostki stowarzyszone                             -                            -

Ujemna wartość firmy jednostek podporządkowanych, razem                             -                            -

 
Nota 20B 
 

  

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOŚCI FIRMY - JEDNOSTKI 
ZALEŻNE 

31.12.2002 31.12.2001 

a) ujemna wartość firmy brutto na początek okresu                           815                             -    

b) zwiększenia (z tytułu)                           921                           815  

- włączenie do konsolidacji                           921                           815  

c) zmniejszenia (z tytułu)                             -                               -    

d) ujemna wartość firmy brutto na koniec okresu                        1 736                           815  

e) odpis ujemnej wartości firmy na początek okresu                           815                             -    

f) odpis ujemnej wartości firmy za okres (z tytułu)                           921                           815  
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- odpis za rok bieżący                           921                             -    

- odpis przez niepodz.wynik z lat ubiegłych                             -                             815  

g) odpis ujemnej wartości firmy na koniec okresu                        1 736                           815  

h) ujemna wartość firmy netto na koniec okresu                             -                               -    

 
Nota 20C 
 

  

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOŚCI FIRMY - JEDNOSTKI 
WSPÓŁZALEŻNE 

31.12.2002 31.12.2001 

a) ujemna wartość firmy brutto na początek okresu                             -                               -    

b) zwiększenia (z tytułu)                             -                               -    

c) zmniejszenia (z tytułu)                             -                               -    

d) ujemna wartość firmy brutto na koniec okresu                             -                               -    

e) odpis ujemnej wartości firmy na początek okresu                             -                               -    

f) odpis ujemnej wartości firmy za okres (z tytułu)                             -                               -    

g) odpis ujemnej wartości firmy na koniec okresu                             -                               -    

h) ujemna wartość firmy netto na koniec okresu                             -                               -    

 
Nota 20D 
 

  

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOŚCI FIRMY - JEDNOSTKI 
STOWARZYSZONE 

31.12.2002 31.12.2001 

a) ujemna wartość firmy brutto na początek okresu                             -                               -    

b) zwiększenia (z tytułu)                             -                               -    

c) zmniejszenia (z tytułu)                             -                               -    

d) ujemna wartość firmy  brutto na koniec okresu                             -                               -    

e) odpis ujemnej wartości firmy na początek okresu                             -                               -    

f) odpis ujemnej wartości firmy za okres (z tytułu)                             -                               -    

g) odpis ujemnej wartości firmy na koniec okresu                             -                               -    

h) ujemna wartość firmy netto na koniec okresu                             -                               -    

 

Odpis ujemnej wartości firmy 

Nazwa spółki objętej konsolidacją 
Ujemna 

wartość firmy 1998*) 2001 2002 

PGF Sp. z o.o. w likwidacji  
w Katowicach 

               722                    722      

PGF Sp. z o.o. we Wrocławiu           (446)               (446)     

PGF Sp. z o.o. w Tarnowcu                (432)             (432)     

PGF Cefarm Poznań Sp. z o.o.  
w Poznaniu 

              815                      815    

Clinika.PL S.A. w Gdańsku                  921                      921  

Razem              1 580               (156)                 815               921  

 

                                                           
*) Ujemna warto firmy z konsolidacji dla spółek przyłączonych w wyniku fuzji z dniem 31.12.1998r. ustalono 
“per saldem” i rozliczono z kapitałem zapasowym. 
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Nota 21A 
 

  

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTUŁU ODROCZONEGO 
PODATKU DOCHODOWEGO 

31.12.2002 31.12.2001 

1. Stan rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego na początek 
okresu, w tym: 

                1 253            2 100  

a) odniesionej na wynik finansowy                             -                               -    

b) odniesionej na kapitał własny            1 253            2 100  

- zwiększenie                              -                               -    

- zmniejszenie              1 253           2 100  

c) odniesionej na wartość firmy lub ujemną wartość firmy                             -                               -    

2. Zwiększenia               1 019         640  

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytułu dodatnich różnic 
przejściowych (z tytułu) 

              1 019         640  

- powstania różnic przejściowych                1 019             640  

b) odniesione na kapitał własny w związku z dodatnimi różnicami 
przejściowymi (z tytułu) 

           -                -    

c) odniesione na wartość firmy lub ujemną wartość firmy w związku z 
dodatnimi różnicami przejściowymi (z tytułu) 

                     -                        -    

3. Zmniejszenia           1 938            1 487  

a) odniesione na wynik finansowy okresu w związku z dodatnimi różnicami 
przejściowymi (z tytułu) 

           1 938              1 487  

- odwrócenia się różnic przejściowych z BO                        1 121            1 487  
- odwrócenie się różnic przejściowych utworzonych w okresie 
sprawozdawczym 

              817                             -   

b) odniesione na kapitał własny w związku z dodatnimi różnicami 
przejściowymi (z tytułu) 

                            -                               -    

c) odniesione na wartość firmy lub ujemną wartość firmy w związku z 
dodatnimi różnicami przejściowymi (z tytułu) 

                            -                               -    

4. Stan rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, 
razem 

          334             1 253  

a) odniesionej na wynik finansowy         (919)          (847) 

- zwiększenie        (1 938)        (1 487) 

- zmniejszenie                        1 019          640  

b) odniesionej na kapitał własny                        1 253          2 100  

- zwiększenie                              -                               -    

- zmniejszenie                        1 253       2 100  

c) odniesionej na wartość firmy lub ujemną wartość firmy                             -                               -    

   
 

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego spowodowana dodatnimi różnicami przejściowymi 
 

Tytuł 31.12.2001 31.12.2002 Data realizacji 

- dodatnie różnice kursowe                  138                       23  VI 2003 

- należne odszkodowania z ubezpieczeń                       4                          3  II 2003 

- naliczone odsetki od należności                     899                       53  III 2003 

- niezapłacone odsetki od udzielonych pożyczek                       33                        66  IV 2004 

- odsetki od obligacji, lokat, umów cesji i leasingu finansowego                       44                       30  VI 2003 

- ulga inwestycja                     135                     159  2035 

Razem                 1 253                     334    
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Nota 21B 
 

  

ZMIANA STANU DŁUGOTERMINOWEJ REZERWY NA 
ŚWIADCZENIA EMERYTALNE  I PODOBNE (WG TYTUŁÓW) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) stan na początek okresu                     4 476                      5 228  

- na odprawy emerytalne                     1 309                      1 577  

- na odprawy rentowe                        225                         317  

- na nagrody jubileuszowe                     2 942                      3 334  

b) zwiększenia (z tytułu)                     1 592                      1 763  

- naliczenie świadczeń pracowniczych                        642                      1 763  

- BO spółek włączonych do konsolidacji                        950                           -     

c) wykorzystanie (z tytułu)                          -                              -     

d) rozwiązanie (z tytułu)                     1 776                      2 515  

- korekta naliczenia                      1 272                      2 251  

- konwersja do krótkoterminowych                        504                         264  

e) stan na koniec okresu                     4 292                      4 476  
- na odprawy emerytalne                     1 214                      1 309  

- na odprawy rentowe                        187                         225  

- na nagrody jubileuszowe                     2 891                      2 942  

 
Nota 21C 
 

  

ZMIANA STANU KRÓTKOTERMINOWEJ REZERWY NA 
ŚWIADCZENIA EMERYTALNE  I PODOBNE  
(WG TYTUŁÓW) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) stan na początek okresu                        554                      3 860  

- na odprawy emerytalne                        184                      1 164  

- na odprawy rentowe                          -                           131  

- na nagrody jubileuszowe                        370                      2 565  

b) zwiększenia (z tytułu)                        960                         596  

- naliczenie świadczeń pracowniczych                        303                         332  

- konwersja z długoterminowych                        504                         264  

- BO spółek włączonych do konsolidacji                        153                           -    

c) wykorzystanie (z tytułu)                        748                           -    

- wypłata                        748                           -    

d) rozwiązanie (z tytułu)                        122                      3 902  

- korekta naliczenia                        122                      3 902  

e) stan na koniec okresu                       644                        554  

- na odprawy emerytalne                          69                         184  

- na nagrody jubileuszowe                        575                         370  

 
Nota 21D 
 

  

ZMIANA STANU POZOSTAŁYCH REZERW 
DŁUGOTERMINOWYCH (WG TYTUŁÓW) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) stan na początek okresu                     1 095                      1 205  

- na przyszłe koszty związane z restrukturyzacją                      1 095                      1 205  

b) zwiększenia (z tytułu)                          -                             -    

c) wykorzystanie (z tytułu)                          -                             -    

d) rozwiązanie (z tytułu)                        232                         110  

- aktualizacja rezerw na restrukturyzację                         232                         110  

e) stan na koniec okresu                       863                     1 095  

- na przyszłe koszty związane z restrukturyzacją                         863                      1 095  
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Nota 21E 
 

  

ZMIANA STANU POZOSTAŁYCH REZERW 
KRÓTKOTERMINOWYCH (WG TYTUŁÓW) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) stan na początek okresu                     5 089                      6 077  

- na przyszłe koszty związane z restrukturyzacją                      3 246                      3 289  

- na przyszłe zobowiązania z tytułu odsetek                        954                         160  

- na przyszłe zobowiązania                        559                      2 628  

- na przyszłe koszty premii dla odbiorców                        330                           -    

b) zwiększenia (z tytułu)                     2 478                      2 714  

- utworzenie na zobowiązania z tyt. premii dla odbiorców                     1 131                           -    

- na przyszłe zobowiązania z tytułu odsetek                     1 079                         942  

- na przyszłe koszty restrukturyzacji                          -                        1 289  

- na przyszłe zobowiązania                        268                           99  

- przeniesienie z RMK biernych (zmiana zasad rachunkowości)                          -                           384  

c) wykorzystanie (z tytułu)                     1 393                         432  

- zapłata odsetek                        896                         139  

- zrealizowanie kosztów na restrukturyzację                         122                         273  

- wypłaty premii odbiorcom                        329                           -    

- wypłata odszkodowań pracowniczych                          46                           -    

- zapłata kosztów zastępstwa procesowego                          -                             20  

d) rozwiązanie (z tytułu)                     2 211                      3 270  

- aktualizacja rezerw na restrukturyzację                      1 697                      1 067  

- na skutek ustania przyczyny jej utworzenia                        468                      2 194  

- z tytułu korekty premii dla odbiorców                            1                           -    

- umorzenie odsetek od zobowiązań                          10                             9  

- BO spółki wyłączonej z konsolidacji                          35                           -    

e) stan na koniec okresu                    3 963                     5 089  

- na przyszłe koszty związane z restrukturyzacją                      1 392                      3 246  

- na przyszłe zobowiązania z tytułu odsetek                     1 127                         954  

- na przyszłe zobowiązania                        313                         559  

- na przyszłe zobowiązania z tyt. premii dla odbiorców                     1 131                         330  

 
Nota 22A 
 

  

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE 31.12.2002 31.12.2001 

a) wobec jednostek zależnych                          -                             -    

b) wobec jednostek współzależnych                          -                             -    

c) wobec jednostek stowarzyszonych                          -                             -    

d) wobec znaczącego inwestora                          -                             -    

e) wobec jednostki dominującej                          -                             -    

f) wobec pozostałych jednostek 25 862                  103 283  

- kredyty i pożyczki 8 000                           -    

- z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych -                      80 000  

- z tytułu zakupu przedsiębiorstwa od Skarbu Państwa                   17 822                    23 193  

- kaucja gwarancyjna                          40                           90  

Zobowiązania długoterminowe, razem                 25 862                103 283  

 
Nota 22B 
 

  

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE, O POZOSTAŁYM OD 
DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPŁATY 

31.12.2002 31.12.2001 



 

Prospekt emisyjny PGF S.A.   Rozdział VII Sprawozdania finansowe 

 274 

a) powyżej 1 roku do 3 lat                   20 830                    93 926  

b) powyżej 3 do 5 lat                     4 052                      5 683  

c) powyżej 5 lat                        980                      3 674  

Zobowiązania długoterminowe, razem                 25 862                103 283  

 
Nota 22C 
 

  

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE (STRUKTURA 
WALUTOWA) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) w walucie polskiej                   25 862                  103 283  
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys. zł)                          -                             -    
b1. jednostka/waluta ... / ...                           -                             -    

tys. zł                          -                             -    

pozostałe waluty w tys. zł                          -                             -    

Zobowiązania długoterminowe, razem                 25 862                103 283  
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Nota 22 D 
ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE Z TYTUŁU KREDYTÓW I POŻYCZEK 

Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy prawnej 
Siedziba 

Kwota kredytu / pożyczki wg umowy 
Kwota kredytu / pożyczki pozostała do spłaty 

Warunki oprocentowania 
Termin spłaty 
Zabezpieczenia 

Inne 
 
zł 

waluta 
zł 

waluta 
 Fortis Bank Polska S.A. 

Warszawa 
10 000
PLN
8 000
PLN

1M WIBOR + marża Banku 
2004-03-05 

weksel in blanco poręczony przez PGF S.A.  
  
 
Nota 22 E 
 

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE Z TYTUŁU WYEMITOWANYCH DŁUŻNYCH INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH 

Dłużne instrumenty finansowe 
wg rodzaju 

Termin wykupu 
Gwarancje / 

zabezpieczenia 
Dodatkowe prawa Rynek notowań Inne 
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Nota 23A 
 

  

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE 31.12.2002 31.12.2001 

a) wobec jednostek zależnych                          99                         992  

- z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności:                          99                         551  

    - do 12 miesięcy                          99                         551  

    - powyżej 12 miesięcy                          -                              -     

- inne                           -                            441  

b) wobec jednostek współzależnych                          -                              -     

c) wobec jednostek stowarzyszonych                          21                           -     

- z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności:                          21                           -     

    - do 12 miesięcy                          21                           -     

    - powyżej 12 miesięcy                          -                              -     

d) wobec znaczącego inwestora                          -                              -     

e) wobec jednostki dominującej                          -                              -     

f) wobec pozostałych jednostek              1 005 122                  874 032  

- kredyty i pożyczki, w tym:                 176 104                  295 259  

    - długoterminowe w okresie spłaty                          -                              -     

- z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych                   90 243                           39  

- inne zobowiązania finansowe, w tym:                   16 268                      8 126  

   - odsetki od wyemitowanych obligacji                      2 699                      4 776  

   - leasingu finansowego                        255                           -     

   - z tytułu pochodnych instrumentów finansowych                   13 314                      3 350  

- z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności:                 700 713                  533 891  

    - do 12 miesięcy                 700 713                  533 891  

    - powyżej 12 miesięcy                          -                              -     

- zobowiązania wekslowe                     1 036                           -     

- z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń i innych świadczeń                     9 666                      8 427  

- z tytułu wynagrodzeń                     1 695                      2 297  
- długoterminowe w okresie spłaty wobec Skarbu Państwa z tytułu zakupu 
przedsiębiorstwa 

                    5 370                      5 789  

- faktoring Bank Śląski                     1 780                           -     

- inne                      2 247                    20 204  

g) fundusze specjalne (wg tytułów)                     4 285                      4 626  

- ZFŚS                     4 107                      4 529  

- Fundusz Pożyczkowy                        175                           -     

- ZFRON                            3                           97  

Zobowiązania krótkoterminowe, razem            1 009 527                879 650  

 
Nota 23B 
 

  

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE  
(STRUKTURA WALUTOWA) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) w walucie polskiej                 995 779                  831 004  
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys. zł)                   13 748                    48 646  
b1. jednostka/waluta 1 / EUR                     2 535                      4 339  

tys. zł                   10 380                    15 651  

b2. jednostka/waluta 1 / USD                        685                      6 341  

tys. zł                     2 676                    25 744  

b3. jednostka/waluta 1 / DKK                          -                        1 740  

tys. zł                          -                           844  

b4. jednostka/waluta 1 / GBP                          94                         168  

tys. zł                        594                         990  
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b5. jednostka/waluta 1 / DEM                          -                        1 793  

tys. zł                          -                        3 304  

b6. jednostka/waluta 1 / CHF                          35                           -    

tys. zł                          98                           -    

b7. jednostka/waluta 1 / ATS                          -                           106  

tys. zł                          -                             28  

b8. jednostka/waluta 1 / NLG                          -                             39  

tys. zł                          -                             23  

b9. jednostka/waluta 1 / FIM                          -                             -    

tys. zł                          -                             -    

pozostałe waluty w tys. zł                          -                        1 031  

Zobowiązania krótkoterminowe, razem            1 009 527                879 650  
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Nota 23C 
 

       

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE Z TYTUŁU KREDYTÓW I POŻYCZEK 
Kwota kredytu / pożyczki  

wg umowy 
Kwota kredytu / pożyczki 

pozostała do spłaty 
Zabezpieczenia Inne 

Nazwa (firma) jednostki  
  

Siedziba 
tys. zł waluta tys. zł waluta 

 
Warunki  

oprocentowania 

 
Termin  
spłaty   

Bank Handlowy 
w Warszawie S.A.      

Warszawa 10 000 PLN         18  PLN 
T/N WIBOR + 
marża Banku 

bez term. 

wpływy na rachunki bieżące w 
Banku Handlowym S.A. do 
wysokości nie mniejszej od sumy 
udzielonych kredytów. 

  

Bank Handlowy 
w Warszawie S.A.      

Warszawa 9 000 PLN         9 000  PLN 
1M WIBOR + 
marża Banku 

14-03-2003 

wpływy na rachunki bieżące w 
Banku Handlowym S.A. do 
wysokości nie mniejszej od sumy 
udzielonych kredytów. 

  

BRE Bank S.A.  Łódź 12 000 PLN       8 798  PLN 
1M WIBOR + 
marża Banku 

03-01-2003 weksel in blanco   

LG Petro Bank S.A. Łódź 18 000 PLN       18 000  PLN 
1M WIBOR + 
marża Banku 

17-05-2003 weksel in blanco   

LG Petro Bank S.A. Łódź 2 000 PLN             487  PLN 
1M WIBOR + 
marża Banku 

17-05-2003 weksel in blanco   

Bank Pekao S.A.  Łódź 30 000 PLN              -    PLN 
1M WIBOR + 
marża Banku 

28-11-2003 
pełnomocnictwo do r-ków bieżących 
prowadzonych przez Bank Pekao 
S.A. II O/Katowice oraz V O/Łódź  

  

Kredyt Bank S.A.   Katowice 20 000 PLN       20 000  PLN 
1M WIBOR + 
marża Banku 

08-08-2003 

pełnomocnictwo do r-ków bieżących 
prowadzonych przez KB S.A., 
wpływy na rachunki w wys. nie 
mniejszej od sumy udzielonych 
kredytów. 

  

Kredyt Bank S.A.   Katowice 15 000 PLN       15 000  PLN 
1M WIBOR + 
marża Banku 

09-05-2003 

pełnomocnictwo do r-ków bieżących 
prowadzonych przez KB S.A., 
wpływy na rachunki w wys. nie 
mniejszej od sumy udzielonych 
kredytów. 
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Kredyt Bank S.A.   Katowice 12 000 PLN      12 000  PLN 
1M WIBOR + 
marża Banku 

14-02-2003 

pełnomocnictwo do r-ków bieżących 
prowadzonych przez KB S.A., 
wpływy na rachunki w wys. nie 
mniejszej od sumy udzielonych 
kredytów. 

  

Bank Zachodni              
WBK S.A.             

Łódź 51 000 PLN       51 000  PLN 
1M WIBOR + 
marża Banku 

28-02-2003 

1) weksel in blanco, 2) wpływy na 
rachunki bieżące w WBK S.A. 
prowadzone dla PGF i Spółek 
zależnych do wysokości nie 
mniejszej od sumy udzielonych 
kredytów. 

  

Bank Zachodni              
WBK S.A.             

Łódź 15 000 PLN         7 295  PLN 
1M WIBOR + 
marża Banku 

31-08-2003 

1) weksel in blanco, 2) wpływy na 
rachunki bieżące w WBK S.A. 
prowadzone dla PGF i Spółek 
zależnych do wysokości nie 
mniejszej od sumy udzielonych 
kredytów. 

  

ING Bank Śląski S.A.  Łódź 15 000 PLN       12 498  PLN 
1M WIBOR + 
marża Banku 

25-06-2003 

wpływy na rachunki bieżące w 
Banku Śląskim S.A. prowadzone dla 
PGF do wysokości nie mniejszej od 
sumy udzielonych kredytów. 

  

Kredyt Bank S.A.   Katowice 10 000 PLN            -    PLN 
1M WIBOR + 
marża Banku 

09-05-2003 

pełnomocnictwo do r-ków bieżących 
prowadzonych przez KB S.A., 
wpływy na rachunki w wys. nie 
mniejszej od sumy udzielonych 
kredytów. 

  

Bank Handlowy  
w Warszawie S.A. 

Katowice 2 000 PLN       2 005  PLN 
T/N WIBOR + 
marża Banku 

bez term. 

wpływy na rachunki bieżące w Banku 
Handlowym S.A. do wysokości nie 
mniejszej od sumy udzielonych 
kredytów. 

  

Bank Zachodni              
WBK S.A.             

Katowice 4 000 PLN         2 016  PLN 
1M WIBOR + 
marża Banku 

28-02-2003 

1) weksel in blanco, 2) wpływy na 
rachunki bieżące w WBK 
prowadzone dla PGF i Spółek 
zależnych do wysokości nie mniejszej 
od sumy udzielonych kredytów. 

  

Bank PEKAO S.A.  Katowice 10 000 PLN        2 745  PLN 
1M WIBOR + 
marża Banku 

28-11-2003 
pełnomocnictwo do r-ków bieżących 
prowadzonych przez Bank Pekao 
S.A. II O/Katowice oraz V O/Łódź  

  

Bank Zachodni              
WBK S.A.        

Poznań 7 000 PLN        6 245  PLN 
1M WIBOR + 
marża Banku 

28-02-2003 
1) weksel in blanco, 2) wpływy na 
rachunki bieżące w WBK 
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prowadzone dla PGF i Spółek 
zależnych do wysokości nie mniejszej 
od sumy udzielonych kredytów. 

Bank Przemysłowo- 
Handlowy PBK S.A. 
w Krakowie 

Oddział w Łomży 2 000 PLN      2 000  PLN 
1M WIBOR + 
marża Banku 

27-02-2003 

Zastaw rejestrowy na mieniu 
ruchomym w wysokości 6.606 tys. zł 
, cesja praw z polisy 
ubezpieczeniowej za-wartej z 
Towarzystwem Ubezpieczeń Allianz 
Polska S.A.  

  

Raiffeisen Bank 
Polska S.A. 

Warszawa 8 000 PLN       6 997  PLN 
1M WIBOR + 
marża Banku  

29-08-2003 

weksel in blanco poręczony przez 
PGF S.A., pełnomocnictwo Banku do 
regulowania zobowiązań 
"URTICA"w ciężar rachunku 
bieżącego. 

  

 Razem:    176 104            

 
Nota 23D 
 

     

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE Z TYTUŁU WYEMITOWANYCH DŁUŻNYCH INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH 

Dłużne instrumenty 
finansowe wg rodzaju 

Wartość 
nominalna 

Wartość 
poszczególnych 

transzy 
Warunki oprocentowania Termin wykupu 

Gwarancje/ 
zabezpieczenia 

Dodatkowe prawa Inne 

40 000 12-01-2003 Bank Pekao S.A. - Grupa 
Pekao S.A. Warszawa 

80 000 
40 000 

6M WIBOR + marża banku 
21-03-2003 

 bez zabezpieczeń     

8 000 08-01-2003 

2 000 08-01-2003 

47 22-01-2003 

37 06-02-2003 

21 24-02-2003 

ABN AMRO S.A. 32 000 

65 

1M/3M WIBOR + marża 
banku 

21-03-2003 

bez zabezpieczeń     

Bank Handlowy S.A. 16 000 20 7,46% 06-01-2003       

Bank Handlowy S.A. 4 000 53 3M WIBOR + marża banku 07-03-2003       

odsetki  2 699           

Razem  92 942          
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Nota 24A 
 

  

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOŚCI FIRMY 31.12.2002 31.12.2001 

Stan na początek okresu                        695                      1 074  

a) zwiększenia (z tytułu)                          -                             -    

b) zmniejszenia (z tytułu)                        379                         379  

- odpis w przychody finansowe                        379                         379  

Stan ujemnej wartości firmy na koniec okresu                       316                        695  

 
Nota 24B 
 

  

INNE ROZLICZENIA MIĘDZYOKRESOWE 31.12.2002 31.12.2001 

a) bierne rozliczenia międzyokresowe kosztów                       943                     2 304  

- długoterminowe (wg tytułów)                          -                             -    

- krótkoterminowe (wg tytułów)                       943                     2 304  

- rezerwa na koszty badania bilansu                        468                         693  

- rezerwa na niewykorzystane urlopy                        349                         653  

- rezerwa na odsetki od kredytów i pożyczek                          56                         916  
- rezerwa na koszty wykonanych a niefakturowanych usług                          58                           11  
- rezerwa na koszty wyceny aktuarialnej                          12                           14  

- rezerwa na wynagrodzenia premiowe i odprawy                          -                             17  

b) rozliczenia międzyokresowe przychodów                    6 238                     6 394  

- długoterminowe (wg tytułów)                    4 076                     5 127  

- otrzymane nieodpłatnie niefinansowe aktywa trwałe (prawa wieczystego 
użytkowania gruntu i środki trwałe) 

                    2 326                      3 347  

- środki trwałe sfinansowane z PFRON i ZFRON                     1 714                      1 660  

- odsetki od leasingu finansowego                          36                         120  

- krótkoterminowe (wg tytułów)                    2 162                     1 267  

- otrzymane nieodpłatnie niefinansowe aktywa trwałe (prawa wieczystego 
użytkowania gruntu i środki trwałe) 

                       733                         772  

- środki trwałe sfinansowane z PFRON i ZFRON                        331                         328  

- odsetki od leasingu finansowego                          81                         167  

- czynsz za najem otrzymany "z góry"                          17                           -    

- zaliczka na poczet sprzedaży nieruchomości                     1 000                           -    

Inne rozliczenia międzyokresowe, razem                    7 181                     8 698  

 
Nota 25 
Dane do obliczenia wartości księgowej na jedną akcję: 
Łączna ilość akcji na 31.12.2002r. wynosi: 12.235.613 szt. 
Wartość księgowa na jedną akcję wynosi: 139.151.940,19 zł./12.235.613 szt. =11,37 zł./szt. 
 
NOTY OBJAŚNIAJĄCE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH 
 
Nota 26A 
 

  

NALEŻNOŚCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK 
POWIĄZANYCH (Z TYTUŁU) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) otrzymanych gwarancji i poręczeń, w tym:                          -                             -    

- od jednostek zależnych                          -                             -    

b) pozostałe (z tytułu)                     3 027                           -    

- przystąpienie do długu Apteki Cefarm Sp. z o.o. w Bydgoszczy                        531                           -    

    - w tym: od jednostek zależnych                        531                           -    

- indos weksli                     2 496                           -    
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    - w tym: od jednostek zależnych                     2 496                           -    

Należności warunkowe od jednostek powiązanych, razem                    3 027                           -    

 

NAZWA ODBIORCY - podać dokładny tytuł, jakiej operacji 
gospodarczej dotyczy  

31.12.2002 31.12.2001 

a) jednostka powiązana                          -                          -

b) jednostki pozostałe                           -                          -

Należności warunkowe, razem                          -                          -

 
Nota 26B 
 

  

ZOBOWIĄZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK 
POWIĄZANYCH (Z TYTUŁU) 

31.12.2002 31.12.2001 

a) udzielonych gwarancji i poręczeń, w tym:                   59 141                  160 668  

- od jednostek zależnych                   59 141                  131 945  

- od jednostki dominującej                          -                      28 723  

b) pozostałe (z tytułu)                     1 115                    13 880  

- program "Dbam o zdrowie"                          164                           -    

    - w tym: na rzecz jednostki dominującej                        164                           -    

- zabezp. spłaty rat leasingowych                        103                           -    

    - w tym: na rzecz jednostek zależnych                        103                           -    

- cesje wierzytelności                          -                      13 880  

    - w tym: na rzecz jednostki dominującej                          -                      13 880  

- umowa wekslowa                        317                           -    

    - w tym: na rzecz jednostek zależnych                        317                           -    

- przystąpienie do długu                        531                           -    

    - w tym: na rzecz jednostek zależnych                        531                           -    

Zobowiązania warunkowe na rzecz jednostek powiązanych, razem                 60 256                174 548  

 

NAZWA DOSTAWCY - podać dokładny tytuł, jakiej operacji 
gospodarczej dotyczy  

31.12.2002 31.12.2001 

a) jednostka powiązana                   59 141                  160 668  
- poręczenie za zobowiązanie spółki zależnej PGF Urtica Sp.z o.o.  
we Wrocławiu z tyt. udzielenia jej kredytu dyskontowego przez Bank 
Millenium S.A. 

                  13 920                      7 800  

- poręczenie za zobowiązanie spółki zależnej PGF URTICA Sp.z o.o. we 
Wrocławiu z tyt. udzielenia jej kredytu dyskontowego przez BRE Bank S.A. 
Oddział Regionalny Wrocław 

                    7 000                      7 000  

- poręczenie za zobowiązanie spółki zależnej PGF Urtica Sp.z o.o.  
we Wrocławiu z tyt. udzielenia jej kredytu dyskontowego przez BPH PBK 
S.A. 

                    7 000                           -    

- poręczenie za zobowiązanie spółki zależnej PGF Urtica Sp. z o.o. we 
Wrocławiu z tyt. udzielenia jej kredytu dyskontowego przez ING B.Ś. S.A. w 
Katowicach 

                       287                           -    

- poręczenie spłaty zadłużenia wobec Skarbu Państwa w Kredyt Banku przez 
spółkę zależną PGF Cefarm Sp. z o.o. w Dywitach 

                    3 642                      4 856  

- poręczenie przez jednostkę dominującą spłaty kredytu zaciągniętego przez 
spółkę zależną Farm-Serwis Sp. z o.o. w Łodzi w Fortis Bank  

                  15 000                           -    

- poręczenie w BZ WBK za zobowiązanie spółki Apteki Cefarm  
Sp.z o.o. w Bydgoszczy z tyt. najmu lokalu u odbiorcy spółki 

                         36                           -    

- gwarancja przez jednostkę dominującą spłaty kredytu przez spółkę zależną 
PGF URTICA Sp. z o.o. we Wrocławiu w Raiffeisen Banku 

                  11 000                      8 000  

 '- poręczenie przez jednostkę dominującą spłaty kredytu zaciągniętego przez 
spółkę zależną PGF URTICA Sp. z o.o.  
we Wrocławiu w Bank Millenium S.A. 

                    1 256                      1 067  
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- poręczenie przez spółkę zależną PGF-Łodź Sp. z o.o. w Łodzi  
w Banku Handlowym S.A. za spłatę kredytu przez jednostkę dominującą 

                         -                      66 000  

- poręczenie przez spółkę zależną PGF Cefarm Poznań Sp. z o.o.  
w Poznaniu w BZ WBK S.A. za spłatę kredytu przez jednostkę dominującą 

                         -                      65 945  

Zobowiązania warunkowe, razem                 59 141                160 668  

 
NOTY OBJAŚNIAJĄCE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKÓW I STRAT 
 
Nota 27A 
 

  

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŻY PRODUKTÓW 
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIAŁALNOŚCI) 

01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

- prowizje, usługi handlowe, marketingowe, szkoleniowe                   23 142                    18 812  

    - w tym: od jednostek powiązanych                          71                         438  

- wynajem środków trwałych                     2 614                      5 266  

    - w tym: od jednostek powiązanych                        115                      1 711  

- sprzedaż Usług Składu Celnego                          -                        3 059  

    - w tym: od jednostek powiązanych                          -                             -    

- produkcja i usługi Laboratorium Galenowego i Kontrolnego                     1 342                      1 058  

    - w tym: od jednostek powiązanych                          -                             -    

- sprzedaż usług transportowych i dystrybucyjnych                        403                      1 289  

    - w tym: od jednostek powiązanych                          -                               3  

- usługi z tytułu umów o współpracę                          -                           443  

    - w tym: od jednostek powiązanych                          -                           419  

- usługi informatyczne                        903                         230  

    - w tym: od jednostek powiązanych                        124                           10  

- sprzedaż usług medycznych                        795                         695  

    - w tym: od jednostek powiązanych                          -                             -    

- usługi telekomunikacji i infolinii                        153                         319  

    - w tym: od jednostek powiązanych                            9                         269  

- usługi pozostałe                        664                         838  

    - w tym: od jednostek powiązanych                          29                         266  

Przychody netto ze sprzedaży produktów, razem                 30 016                  32 009  

- w tym: od jednostek powiązanych                        348                      3 116  

 
Nota 27B 
 

  

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŻY PRODUKTÓW 
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 

01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

a) kraj                   30 016                    32 009  

- w tym: od jednostek powiązanych                        348                      3 116  

b) eksport                          -                             -    

- w tym: od jednostek powiązanych                          -                             -    

Przychody netto ze sprzedaży produktów, razem                 30 016                  32 009  

- w tym: od jednostek powiązanych                        348                      3 116  

 
Nota 28A 
 

  

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŻY TOWARÓW I 
MATERIAŁÓW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE 
DZIAŁALNOŚCI) 

01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

- towarów          3 126 491         3 047 900  

    - w tym: od jednostek powiązanych                    103      154 679  

- materiałów                 1 323          1 647  

    - w tym: od jednostek powiązanych                          35              574  
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Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów, razem           3 127 814           3 049 547  

- w tym: od jednostek powiązanych                        138                  155 253  

 
Nota 28B 
 

  

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŻY TOWARÓW  
I MATERIAŁÓW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 

01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

a) kraj              3 127 814               3 049 541  

- w tym: od jednostek powiązanych                        138                  155 253  

- towarów              3 126 491               3 047 900  

    - w tym: od jednostek powiązanych                        103                  154 679  

- materiałów                     1 323                      1 641  

    - w tym: od jednostek powiązanych                          35                         574  

b) eksport                          -                               6  

- w tym: od jednostek powiązanych                          -                             -    

- towarów                          -                             -    

    - w tym: od jednostek powiązanych                          -                             -    

- materiałów                          -                               6  

    - w tym: od jednostek powiązanych                          -                             -    

Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów, razem            3 127 814             3 049 547  

- w tym: od jednostek powiązanych                        138                  155 253  

 
Nota 29 
 

  

KOSZTY WEDŁUG RODZAJU 01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

a) amortyzacja                   20 823                    18 453  

b) zużycie materiałów i energii                   14 096                    16 266  

c) usługi obce                   84 561                    89 272  

d) podatki i opłaty                     6 635                      6 712  

e) wynagrodzenia                   93 148                  101 190  

f) ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia                   20 968                    22 704  

g) pozostałe koszty rodzajowe (z tytułu)                   17 569                    34 331  

- koszty podróży służbowych                        816                      1 033  

- reklama publiczna                        857                      1 907  

- fundusz reprezentacji i reklamy                     6 120                      8 087  

- koszty ubezpieczeń majątkowych                     2 136                      2 575  

- inne koszty                     7 640                    20 729  

Koszty według rodzaju, razem               257 800                288 928  

Zmiana stanu zapasów, produktów i rozliczeń międzyokresowych                        (89)                   (5 926) 
Koszty wytworzenia produktów na własne potrzeby jednostki (wielkość 
ujemna) 

                         -                             -    

Koszty sprzedaży (wielkość ujemna)               (165 919)               (188 729) 

Koszty ogólnego zarządu (wielkość ujemna)                 (67 215)                 (71 381) 

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów                 24 577                  22 892  

 
Nota 30 
 

  

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

a) rozwiązane rezerwy                      3 792                      3 371  

- na restrukturyzację                     1 929                      1 177  

- na przyszłe zobowiązania                        468                      2 194  
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- na świadczenia pracownicze                      1 394                           -     

- na premie dla odbiorców                            1                           -     

b) pozostałe, w tym:                   90 946                    62 716  

- zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych                     1 455                      1 304  

- dotacje                        535                         588  
- premie finansowe i rekompensaty od dostawców krajowych i 
zagranicznych 

                  51 954                    30 022  

- zwrot od dostawcy zagranicznego poniesionych kosztów cła za lata ubiegłe                   16 413                           -     

- zapłata należności objętych aktualizacją                   12 569                    16 891  

- nadwyżki inwentaryzacyjne                     2 304                      4 141  

- darowizny                     1 963                      4 113  

- odpis gruntów użytkowanych wieczyście i śr.tr. otrzymanych nieodpłatnie 
z rozliczenia międzyokresowych przychodów 

                       827                           -     

- zwrot kosztów sądowych i egzekucji                        819                         830  

- koszty zrefundowane z PFRON, ZFRON i RUP                        379                         361  

- odpis ujemnej wartości firmy                        379                         551  

- odszkodowania z tytułu likwidacji szkód                        494                         458  

- zapłata zasądzonych kosztów sądowych objętych aktualizacją                        560                         715  

- zwrot kosztów gwarancji bankowej                        167                         181  

- sprzedaż prawa wiecz.użytkowania gruntu z ewidencji pozabilansowej                          -                            902  

- zwrot podatku Vat i opłaty skarbowej z rozliczenia lat ubiegłych                          -                            682  

- uzyskanie własności budynku z inwestycji wspólnej                          -                            180  

- zwrot kosztów zabezpieczenia budynku przed wpływami górniczymi                          -                            158  

- zapłata spisanych należności                          18                           -     

- inne                        110                         639  

Inne przychody operacyjne, razem                 94 738                  66 087  

 
Nota 31 
 

  

INNE KOSZTY OPERACYJNE 01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

a) utworzone rezerwy                      2 344                     1 388 

- na przyszłe zobowiązania                        268                          99 

- na przyszłe koszty związane z restrukturyzacją Grupy Kapitałowej                          -                     1 289 

- na premie dla odbiorców                     1 131                          -

- na świadczenia pracownicze                        945                          -

b) pozostałe, w tym:                 107 767                   56 070 

- strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych                          -                          -

- aktualizacja wartości aktywów niefinansowych *                   34 754                   28 522 

- premie finansowe udzielone odbiorcom                   45 309                   17 074 

- koszty cła za lata ubiegłe                   16 406                          -

- niedobory i szkody                     5 791                     5 741 

- udzielone darowizny i nieodpłatne przekazanie śr. trwałych                     1 863                     1 660 

- opłaty sądowe i koszty egzekucyjne                     1 590                     1 432 

- odszkodowania                         554                        165 

- należności przedawnione, umorzone i nieściągalne                        156                        264 

- koszty gwarancji bankowych                        289                        194 

- koszty likwidacji szkód                        316                        524 

- nieplanowane odpisy amortyzacyjne                          -                        137 

- pozostałe                        739                        357 

Inne koszty operacyjne, razem               110 111                 57 458 

 

* AKTUALIZACJA WARTOŚCI AKTYWÓW NIEFINANSOWYCH 
oraz przyczyny ich utworzenia 

01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 
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- na należności                    34 258                    28 308  

- zapasy na skutek przeterminowania                        442                         214  

- aktualizacja wartości środków trwałych przeznaczonych do likwidacji                          54                           -    

Razem                 34 754                  28 522  

 
Nota 32A 
 

  

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUŁU DYWIDEND  
I UDZIAŁÓW W ZYSKACH 

01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

a) od jednostek powiązanych, w tym:                          -                             -    

- od jednostek zależnych                          -                             -    

- od jednostek współzależnych                          -                             -    

- od jednostek stowarzyszonych                          -                             -    

- od znaczącego inwestora                          -                             -    

- od jednostki dominującej                          -                             -    

b) od pozostałych jednostek                            2                             3  

Przychody finansowe z tytułu dywidend i udziałów w zyskach, razem                            2                             3  

 
Nota 32B 
 

  

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUŁU ODSETEK 01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

a) z tytułu udzielonych pożyczek                     3 433                      4 321  

- od jednostek powiązanych, w tym:                          34                         109  

- od jednostek zależnych                          34                           96  

- od jednostek współzależnych                          -                             -    

- od jednostek stowarzyszonych                          -                             13  

- od znaczącego inwestora                          -                             -    

- od jednostki dominującej                          -                             -    

- od pozostałych jednostek                     3 399                      4 212  

b) pozostałe odsetki                   32 375                    25 851  

- od jednostek powiązanych, w tym:                          57                         785  

- od jednostek zależnych                          57                         785  

- od jednostek współzależnych                          -                             -    

- od jednostek stowarzyszonych                          -                             -    

- od znaczącego inwestora                          -                             -    

- od jednostki dominującej                          -                             -    

- od pozostałych jednostek                   32 318                    25 066  

Przychody finansowe z tytułu odsetek, razem                 35 808                  30 172  

 
Nota 32C 
 

  

INNE PRZYCHODY FINANSOWE 01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

a) dodatnie różnice kursowe                          -                        3 209  

- zrealizowane                          -                        2 799  

- niezrealizowane                          -                           410  

b) rozwiązanie rezerwy                           10                             9  

- umorzone odsetki od zobowiązań                          10                             9  

c) pozostałe, w tym:                   13 799                    12 710  

- zysk ze zbycia inwestycji                          -                             -    

- aktualizacja wartości inwestycji*                        631                      1 317  

- zapłata odsetek od należności, które uprzednio aktualizowano                     5 673                      4 951  
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- zyski ze stosowania pochodnych instrumentów finansowych                     3 154                      4 783  

- wycena bilansowa pochodnych instrumentów finansowych                     3 008                             9  
- umorzone odsetki zwłoki                        975                         625  

- dyskonto oraz opłaty manipulacyjne weksli przyjętych do zapłaty                        195                           -    

- refundacja odsetek z PFRON                           27                           -    

- zysk z rozliczenia pośrednika                          -                           290  

- inne                         136                         735  

Inne przychody finansowe, razem                 13 809                  15 928  

 
* aktualizacja wartości inwestycji 
 

  

- zapłata pożyczek które uprzednio aktualizowano                        228                           -    

- zapłata odsetek od pożyczek które uprzednio aktualizowano                        212                         944  

- dyskonto odsetek od obligacji                          -                             30  

- przywrócenie trwałej utraty wartości udziałów                          22                         343  

- wycena memoriałowa jednostek uczestnictwa GAMMA                        169                           -    

Razem                       631                     1 317  

 
Nota 33A 
 

  

KOSZTY FINANSOWE Z TYTUŁU ODSETEK 01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

a) od kredytów i pożyczek                   22 217                    37 970  

- dla jednostek powiązanych, w tym:                          -                               2  

- dla jednostek zależnych                          -                               2  

- dla jednostek współzależnych                          -                             -    

- dla jednostek stowarzyszonych                          -                             -    

- dla znaczącego inwestora                          -                             -    

- dla jednostki dominującej                          -                             -    

- dla innych jednostek                   22 217                    37 968  

b) pozostałe odsetki                   26 048                    39 383  

- dla jednostek powiązanych, w tym:                          -                             -    

- dla jednostek zależnych                          -                             -    

- dla jednostek współzależnych                          -                             -    

- dla jednostek stowarzyszonych                          -                             -    

- dla znaczącego inwestora                          -                             -    

- dla jednostki dominującej                          -                             -    

- dla innych jednostek                   26 048                    39 383  

Koszty finansowe z tytułu odsetek, razem                 48 265                  77 353  

 
Nota 33B 
 

  

INNE KOSZTY FINANSOWE 01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

a) ujemne różnice kursowe, w tym:                     1 682                           -    

- zrealizowane                     1 482                           -    

- niezrealizowane                        200                           -    

b) utworzone rezerwy                      1 079                         942  

- na zobowiązania z tyt. odsetek                     1 079                         942  

c) pozostałe, w tym:                   36 364                    25 806  

- odpis aktualizujący na odsetki od należności                   13 654                      8 689  
- poniesione straty z tytułu stosowania pochodnych instrumentów 
finansowych 

                    4 056                      5 886  

- wycena bilansowa pochodnych instrumentów finansowych                   13 395                      4 590  
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- odpis kosztów podwyższenia kapitału                     1 385                      1 381  

- prowizje od kredytów                        716                         718  

- aktualizacja wartości inwestycji*                        707                      2 452  

- strata na sprzedaży wierzytelności                        602                      1 292  
- koszty związane z emisją obligacji i bonów komercyjnych                        159                         158  
- koszty gwarancji i sekurytyzacji                        262                         137  

- strata ze zbycia inwestycji                        261                           -    

- odsetki umorzone odbiorcom                        132                         318  

- weksle nie wykupione w terminie                          -                             60  

- inne                      1 035                         125  

Inne koszty finansowe, razem                 39 125                  26 748  

 
 

* aktualizacja wartości inwestycji 
 

  

- odpis aktualizujący wartość udzielonych pożyczek                        478                         927  
- odpis aktualizujący wartość odsetek od udzielonych pożyczek                        229                      1 207  
- utrata  wartości udziałów                          -                           308  

- odpis aktualizujący wartość należności z tytułu leasingu finansowego                          -                             10  

- inne (podać tytuł)                          -                             -    

Razem                       707                     2 452  

 
Nota 34 
 

  

ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAŻY CAŁOŚCI LUB CZĘŚCI 
UDZIAŁÓW JEDNOSTEK PODPORZĄDKOWANYCH 

01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

a) zysk ze sprzedaży udziałów i akcji                          -                             -    

- w jednostkach zależnych                          -                             -    

- w jednostkach współzależnych                          -                             -    

- w jednostkach stowarzyszonych                          -                             -    

b) strata ze sprzedaży udziałów i akcji                          -                             -    

- w jednostkach zależnych                          -                             -    

- w jednostkach współzależnych                          -                             -    

- w jednostkach stowarzyszonych                          -                             -    

Zysk (strata) na sprzedaży całości lub części udziałów jednostek 
podporządkowanych, razem 

                         -                             -    

 
Nota 35 
 

  

ZYSKI NADZWYCZAJNE 01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

a) losowe                          -                             -    

b) pozostałe (wg tytułów)                          -                             -    

Zyski nadzwyczajne, razem                          -                             -    

 
Nota 36 
 

  

STRATY NADZWYCZAJNE 01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

a) losowe                          -                              -     

b) pozostałe (wg tytułów)                          -                              -     

Straty nadzwyczajne, razem                          -                              -     

 
Nota 37A   
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PODATEK DOCHODOWY BIEŻĄCY 01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany)                   33 928                      9 355  

2. Korekty konsolidacyjne                 (13 228)                   (5 044) 

3. Różnice pomiędzy zyskiem (stratą) brutto a podstawą opodatkowania 
podatkiem dochodowym (wg tytułów) 

                  35 401                    16 536  

- dywidendy i inne przychody z udziałów w spółkach zależnych                    (8 142)                      (685) 

- różnica pomiędzy naliczonymi a zrealizowanymi odsetkami od należności, 
pożyczek, bonów i obligacji 

                       109                  (14 901) 

- aktualizacja odpisów restrukturyzacyjnych oraz rezerwa na przyszłe koszty, 
w tym odsetki od zobowiązań 

                  (1 058)                     1 583  

- pozostałe przychody podatkowe (uzyskane odszkodowania, zasądzone 
koszty sądowe, nieodpłatnie otrzymane środki trwałe i zlikwidowane ) 

                  (1 204)                        (33) 

- różnica między ujęciem księgowym a podatkowym środków trwałych 
przejętych z fuzji (amortyzacja , wartość netto sprzedaży) 

                  (2 739)                        299  

- odpisy aktualizujące należności, majątek obrotowy, udziały i zasądzone 
koszty sądowe 

                  45 232                         396  

- odsetki budżetowe                        324                    (2 594) 

- pozostałe koszty NSKUP (skł. PEFRON, darowizny, ubezpieczenia, 
wypłacone odszkodowania niewypłacone umowy zlecenia, amortyzacja, 
składki członkowskie, kary, sankcje, itp.) 

                    9 695                      3 999  

- różnice pomiędzy wycenami bilansowymi z tytułu transakcji na 
pochodnych instrumentach finansowych 

                  10 091                      4 220  

- wyceny bilansowe z tytułu przeliczenia różnic kursowych                        575                       (410) 
- odsetki  od zobowiązań, kredytów, papierów wartościowych                   (3 695)                     8 815  

- zrealizowane koszty zaliczone do wyniku ubiegłego roku (badanie bilansu, 
usługi aktuarialne, wypłacone umowy zlecenia) 

                  (1 153)                      (588) 

- rezerwa na należności uprawdopodobnione, odpisanie  należności  
nieściągalnych, umorzone należności 

                (10 972)                   23 381  

- straty z lat ubiegłych                      (393)                      (946) 

- odliczenia od dochodu - darowizny                   (1 259)                      (224) 

- Vat pozostający w spółce                            9                       (287) 

- zysk spółki przyłączonej metodą łączenia udziałów                        (19)                   (5 489) 

4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym                   56 101                    20 847  

5. Podatek dochodowy według stawki 28 %                   15 708                      5 837  

6. Zwiększania, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obniżki podatku                      (115)                          -    
7. Podatek dochodowy bieżący ujęty (wykazany) w deklaracji podatkowej 
okresu, w tym: 

                  15 593                      5 837  

- wykazany w rachunku zysków i strat                   15 593                      5 837  

- dotyczący pozycji, które zmniejszyły lub zwiększyły kapitał własny                          -                             -    

- dotyczący pozycji, które zmniejszyły lub zwiększyły wartość firmy lub 
ujemną wartość firmy 

                         -                             -    

 
Nota 37B 
 

  

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W 
RACHUNKU ZYSKÓW I STRAT 

01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

- zmniejszenie (zwiększenie) z tytułu powstania i odwrócenia się różnic 
przejściowych 

                  (6 093)                     2 138  

- zmniejszenie (zwiększenie) z tytułu zmiany stawek podatkowych                        (13)                          -    
- zmniejszenie (zwiększenie) z tytułu poprzednio nieujętej straty 
podatkowej, ulgi podatkowej lub różnicy przejściowej poprzedniego 
okresu 

                         -                           111  
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- zmniejszenie (zwiększenie) z tytułu odpisania aktywów z tytułu 
odroczonego podatku dochodowego lub braku możliwości 
wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy 

                         30                           -    

- inne składniki podatku odroczonego (wg tytułów)                          -                             -    

Podatek dochodowy odroczony, razem                  (6 076)                    2 249  

 



 

Prospekt emisyjny PGF S.A.   Rozdział VII Sprawozdania finansowe 

 291 

 
Nota 37C 
 

  

ŁĄCZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO 01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

- ujętego w kapitale własnym                     3 878                      6 050  

- ujętego w wartości firmy lub ujemnej wartości firmy                          -                              -     

 
Nota 37D 
 

  

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKÓW 
I STRAT DOTYCZĄCY 

01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

- działalności zaniechanej                          -                              -     

- wyniku na operacjach nadzwyczajnych                          -                              -     

 
Nota 38 
 

  

POZOSTAŁE OBOWIĄZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU 
(ZWIĘKSZENIA STRATY), Z TYTUŁU: 

01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

-                          -                              -     

-                          -                              -     

Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia straty), razem                          -                              -     

 

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdziło uchwałą z dnia 03.07.2002r. skonsolidowany bilans za rok 
2001, który zamknął się skonsolidowanym zyskiem w kwocie  2 765 106,26 zł. 
Niepodzielony wynik z lat ubiegłych wynikający ze zmiany zasad rachunkowości w kwocie 4 364 369,42 zł. 
oraz zysk osiągnięty za rok bieżący w kwocie 24 504 007,45 zł. Zarząd zarekomenduje Walnemu 
Zgromadzeniu Akcjonariuszy przeznaczyć w całości na podwyższenie kapitału zapasowego. 
 
Nota 39 
 

  

ZYSK (STRATA) NETTO 01.01.-31.12.2002 01.01.-31.12.2001 

a) zysk (strata) netto jednostki dominującej                   34 834                      9 098  

b) zyski (straty) netto jednostek zależnych                  (10 330)                   (8 620) 

c) zyski (straty) netto jednostek współzależnych                           -                             -    

d) zyski (straty) netto jednostek stowarzyszonych                          -                             -    

e) korekty konsolidacyjne                          -                             -    

Zysk (strata) netto                 24 504                        478  

 
Nota 40 

Dane do obliczenia zysku na jedną akcję zwykłą: 

- ilość akcji na dzień 31.12.2002r. 12.235.613 szt. Seria A,B,C,D,E,F,G,H,I,J,K,L i M 

Zysk za rok 2002 w kwocie zł.  24.504.007,45 

Zysk netto na jedną akcję zwykłą:  24.504.007,45 zł./12 235 613 szt. = 2,00 zł./szt. 

Dane do obliczenia zysku na jedną akcję zwykłą: 

- ilość akcji na dzień 31.12.2001r. 12.235.613 szt. Seria A,B,C,D,E,F,G,H,I,J,K,L i M 

Zysk za rok 2001 w kwocie zł.      478.267,09 

Zysk netto na jedną akcję zwykłą: 478.267,09 zł./12 235 613 szt. = 0,04 zł./szt. 
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Noty objaśniające do rachunku przepływu środków pieniężnych 
 

1. Struktura środków pieniężnych przyjętych do rachunku przepływu środków pieniężnych po doprowadzeniu 
do porównywalności skonsolidowanego bilansu otwarcia w związku z nowelizacją ustawy  
o rachunkowości (w tys. zł). 

 

 
Lp. 

 
Treść 

 
Stan na początek roku 

 

 
Stan na koniec okresu 

bieżącego 

1. 

2. 

3. 

 

 

4. 

Środki pieniężne w kasie  

Środki pieniężne w banku 

Inne środki pieniężne z tego: 

- środki pieniężne w drodze 

- weksle 

Inne aktywa pieniężne z tego: 

- odsetki od lokat 

- odsetki od pożyczek 

1 819 

21 531 

3 180 

2 908 

272 

75 

24 

51 

1 384 

12 426 

8 747 

3 472 

5 275 

206 

28 

178 

 Razem środki pieniężne 26 605 22 763 

 

2. Podział działalności Grupy Kapitałowej PGF S.A. przyjęty w rachunku przepływu środków pieniężnych: 
• działalność operacyjna – związana jest z działalnością statutową Grupy, która polega głównie na 

sprzedaży towarów, materiałów i usług oraz ponoszeniu związanych z tym kosztów w celu osiągnięcia 

zysku. 

 

Podstawowe tytuły wpływów powodujących wzrost stanu środków pieniężnych to: 

- wpływy ze sprzedaży towarów, materiałów i usług handlowych, 

- wpływy z tytułu najmu i dzierżawy, 

- uzyskane odsetki zwłoki, 

- odsetki od środków na rachunkach bieżących. 

 

Podstawowe tytuły wydatków powodujących spadek stanu środków pieniężnych to: 

- wydatki związane z pokrywaniem kosztów dotyczących sprzedanych towarów i materiałów,  

a także zatrudnianiem pracowników, 

- płatności z tytułu zawieranych umów handlowych, 

- płatności na rzecz dostawców towarów, materiałów lub usług, 

- wydatki z tytułu podatków, opłat, ceł, ubezpieczeń i innych obciążających wynik finansowy, 

- zrealizowane ujemne różnice kursowe od zobowiązań z tytułu importu, 

- zapłacone odsetki karne oraz odsetki zwłoki. 

• działalność inwestycyjna  - polega na nabywaniu oraz sprzedaży rzeczowych aktywów trwałych  

i wartości niematerialnych i prawnych oraz długo- i krótkoterminowych aktywów finansowych.  

 

Podstawowe kierunki wydatków działalności inwestycyjnej obejmują: 

- wydatki środków pieniężnych z tytułu zakupu składników rzeczowych aktywów trwałych oraz 

wartości niematerialnych i prawnych, 

- wydatki środków pieniężnych poniesione na zakup udziałów i akcji, 

- wydatki na zakup papierów wartościowych przeznaczonych do obrotu,  

- wydatki na zaliczki na poczet zakupu aktywów finansowych i udzielone  pożyczki, 

- wydatki na dywidendy wypłacone udziałowcom mniejszościowym. 

Podstawowe źródła wpływów środków pieniężnych: 

- wpływy pochodzące ze sprzedaży składników rzeczowych aktywów trwałych i wartości 

niematerialnych i prawnych, 

- wpływy ze sprzedaży papierów wartościowych przeznaczonych do obrotu, 

- wpływy ze spłaty udzielonych pożyczek oraz uzyskanych od nich odsetek, 
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- wpływy za spłaty należności i odsetek z tytułu leasingu finansowego. 

 
• działalność finansowa – polega na pozyskiwaniu kapitałów własnych i obcych (krótko-  

i długoterminowych) oraz na spłacie zobowiązań z tego tytułu. 

 

Podstawowe źródła wpływów środków pieniężnych obejmują: 

- wpływy z tytułu zaciągniętych kredytów krótkoterminowych, 

- wpływy z tytułu emisji krótkoterminowych obligacji, 

- zyski ze stosowania pochodnych instrumentów finansowych. 

 

Podstawowe tytuły wydatków środków pieniężnych to: 

- wydatki na wykup wyemitowanych krótkoterminowych obligacji, 

- wydatki na spłatę kredytów krótkoterminowych, 

- zapłacone odsetki od zaciągniętych kredytów i obligacji, 

- spłata zobowiązań z tytułu umowy leasingu finansowego, 

- spłata zobowiązań z tytułu zakupu Przedsiębiorstwa, 

- straty powstałe ze stosowania pochodnych instrumentów finansowych. 

- wydatki związane z obsługą programu emisji obligacji.  
 

3. Przyczyny występujących niezgodności pomiędzy zmianami bilansowymi a zmianami stanu tych pozycji 

wykazanymi w rachunku przepływu środków pieniężnych. 

Poza eliminacjami stanu należności i zobowiązań wynikającymi z odmienności zasad sporządzania 

sprawozdania przepływu środków pieniężnych w stosunku do zasad sporządzania bilansu główną 

przyczyną występujących różnic jest:  

- włączenie do sprawozdania skonsolidowanego za 2002 rok niżej wymienionych spółek zależnych:  

• PGF Sp. z o.o. w Kaliszu,   

• Apteki „CEFARM” Sp. z o.o. w Bydgoszczy, 

• PGF Sp. z o.o. w Warszawie, 

• Farm – Serwis Sp. z o.o. w Łodzi, 

• Clinika.PL S.A. w Gdańsku. 

− wyłączenie z konsolidacji w roku bieżącym spółki zależnej Biomedic Sp. z o.o. w upadłości w 

Kielcach objętej konsolidacją w latach ubiegłych  

 

1) Zmiana stanu rezerw 

- wykazana w r-ku przepływu środków pieniężnych w poz. A II.7 

- wynikająca z bilansu 

Różnica 

Stanowi: 

- stan rezerw na BO włączonych w roku bieżącym do konsolidacji 

  spółek zależnych  

- stan rezerw na BO wyłączonej w roku bieżącym z konsolidacji 

  spółki zależnej  

 

 
(3 441)  tys. zł 

(2 371)  tys. zł 

(1 070)  tys. zł 

  

 

1 104  tys. zł 

 
(36)  tys. zł 

2) Zmiana stanu zapasów 

- wykazana w r-ku przepływu środków pieniężnych w poz. A II.8 

- wynikająca z bilansu 

Różnica 

Stanowi: 

- stan zapasów na BO włączonych w roku bieżącym do konsolidacji 

  spółek zależnych  

 

 
(104 186)  tys. zł 

(116 240)  tys. zł 

12 054  tys. zł 

  

 

(12 054) tys. zł 
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3) Zmiana stanu należności netto 

- wykazana w r-ku przepływu środków pieniężnych w poz. A II.9 

- wynikająca z bilansu 

Różnica 

Stanowi: 

- należności na BO w spółkach zależnych włączonych do konsolidacji 

- korekta należności na BO w spółce zależnej wyłączonej  

 z konsolidacji 

- zmianę stanu należności na BO i BZ z tyt. dz. Inwestycyjnej 

 
78 807  tys. zł 

45 678  tys. zł 

33 129  tys. zł 

 
(36 261) tys. zł 

  

10 741 tys. zł 

(7 609) tys. zł 

4) Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych 

(z wyjątkiem pożyczek i kredytów) 

- wykazana w r-ku przepływu środków pieniężnych w poz. A. II.10 

- wynikająca z bilansu 

Różnica 

Stanowi: 

- zobowiązania na BO w spółkach zależnych włączonych do konsolidacji 

- zobowiązania na BO w spółce zależnej wyłączonej z konsolidacji 

- spłata raty leasingowej – wykazanej w r-ku przepływu w poz. C.II.10 

- spłata raty leasingowej z tyt. zakupu Przedsiębiorstwa od Skarbu 

  Państwa 

- zmiana stanu zobowiązań na BO i BZ z tyt. działalności 

  inwestycyjnej i finansowej 
 

 
 

102 205 tys. zł 

150 564 tys. zł 

(48 359) tys. zł 

 
 62 717 tys. zł 

(10 919) tys. zł 

(1 194) tys. zł 

 

(4 635) tys. zł 

 

2 390 tys. zł 

 

5) Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych 

- wykazana w r-ku przepływu środków pieniężnych w poz. A II.11 

- wynikająca z bilansu 

Różnica 

Stanowi:  

- saldo rozliczeń międzyokresowych w spółkach zależnych włączonych do 

konsolidacji 
 

 

 
                 (5 319) tys. zł 

(5 689) tys. zł 

                     370  tys. zł 

 

 

(370) tys. zł 
            

6) Zaciągnięcie kredytów i pożyczek – poz. C I.2 r-ku przepływu środków 

pieniężnych 

Spłata kredytów i pożyczek - poz. C.II.4 r-ku przepływu środków 

pieniężnych 

Zmiana stanu kredytów i pożyczek: 

- wynikający z r-ku przepływu środków pieniężnych 

- wynikający z bilansu 

Różnica 

Stanowi: 

- BO otrzymanych pożyczek w spółkach zależnych włączonych do    

konsolidacji 
 
 
 

 

65 791  tys. zł 

 

177 901  tys. zł 

 

(112 110) tys. zł 

(111 155) tys. zł 

(955) tys. zł 

 

            955  tys. zł 

 

7) Emisja dłużnych papierów wartościowych – poz. C I.3 r-ku przepływu 

środków pieniężnych 

Wykup dłużnych papierów wartościowych - poz. C.II.5 r-ku przepływu 

środków pieniężnych 

Wpływy dłużnych papierów wartościowych: 

- wynikający z r-ku przepływu środków pieniężnych 

- wynikający z bilansu 

Różnica 

 

217 007  tys. zł 

 

206 900  tys. zł 

 

10 107 tys. zł 

10 204 tys. zł 

(97) tys. zł 



 

Prospekt emisyjny PGF S.A.   Rozdział VII Sprawozdania finansowe 

 295 

Stanowi: 

- zmianę stanu papierów wartościowych w spółkach zależnych 

włączonych do konsolidacji 
 
 
 

 

            97  tys. zł 

 

 
4. „Inne korekty”  wykazane w poz. A II.12 r-ku przepływu środków pieniężnych  

w kwocie                     14 445  tys. zł 

obejmują:    
-  zrealizowane zyski ze stosowania pochodnych instrumentów finansowych                    (3 135)  tys. zł 

-  zrealizowane straty ze stosowania pochodnych instrumentów finansowych                      3 965  tys. zł 

-  wycena bilansowa pochodnych instrumentów finansowych                                                    10 044   tys. zł 

-  aktualizacja wartości aktywów finansowych                                       246   tys. zł 

-  koszty emisji obligacji                                                     153   tys. zł 

-  odsetki od obligacji                                                             2 699   tys. zł 

-  odwrócenie trwałej utraty wartości udziałów w spółkach oraz rozliczenie dodatkowych  

   emisji udziałów                                               784   tys. zł 

-  nabycie akcji poniżej wartości nominalnej                                                                           (589) tys. zł 

-  trwała utrata wartości aportu                               273   tys. zł 

-  wycena bilansowa jednostek uczestnictwa funduszu GAMMA                 (171)   tys. zł 

-  dyskonto obligacji                                                                                    102  tys. zł 

-  trwała utrata wartości środków trwałych                               54   tys. zł 

-  inne korekty niepieniężne                                                                                    20   tys. zł 

 

5. Inne wydatki inwestycyjne wykazane w pozycji B.II.5 r-ku przepływu środków pieniężnych                                        

w kwocie                      2 000   tys. zł 

stanowią zaliczkę na zakup akcji w prywatyzowanym PZF Cefarm w Krakowie. 

 

6. Inne wpływy finansowe wykazane w pozycji C.I.4 r-ku przepływu środków pieniężnych                                              

w kwocie                                                  3 135   tys. zł 

stanowią zrealizowane zyski ze stosowania pochodnych instrumentów finansowych. 
 

7. Inne wydatki finansowe wykazane w pozycji C.II.9 r-ku przepływu środków pieniężnych                                            

w kwocie                                        9 084   tys. zł 

stanowią: 

-  zrealizowane straty ze stosowania pochodnych instrumentów finansowych       3 965   tys. zł 

-  koszty związane z emisją obligacji                               314   tys. zł 

-  odsetki od obligacji                                                                                                               4 776   tys. zł 

-  odsetki od pożyczek zaliczone do kosztów ubiegłego roku                                                       29   tys. zł 

 

Dodatkowe noty objaśniające 
 

I n f o r m a c j a  o  i n s t r u m e n t a c h  f i n a n s o w y c h  

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe okresu bieżącego i skonsolidowane porównywalne 
dane obejmują instrumenty finansowe jak niżej: 

a) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu (pochodne instrumenty finansowe, jednostki 

uczestnictwa Funduszu GAMMA), 

b) zobowiązania finansowe (pochodne instrumenty finansowe, kredyty bankowe, z tytułu 

wyemitowanych papierów dłużnych oraz wobec Skarbu Państwa), 

c) pożyczki udzielone i należności własne (pożyczki, należności z tytułu leasingu, odsetki), 

d) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności (obligacje), 

e) aktywa dostępne do sprzedaży (akcje). 
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1.1 Stany wyżej wymienionych instrumentów z uwzględnieniem zmian w prezentowanych okresach         

przedstawiają poniższe tabele. 
 

a)   Zmiana stanu aktywów finansowych  
przeznaczonych do obrotu 

31.12.2002 31.12.2001 

Stan na początek okresu  89           2 005   

  - pochodne instrumenty finansowe 89           2 005   

a) zwiększenia (z tytułu) 5 425           4 792  

  - zawarcie transakcji na instrumenty  pochodne 2 853           4 783  
  - wycena bilansowa instrumentów pochodnych 201                  9  
  - nabycie jednostek uczestnictwa  
    Funduszu GAMMA 

2 200 - 

  - wycena memoriałowa jednostek uczestnictwa  
    Funduszu GAMMA 

171 - 

b) zmniejszenia (z tytułu) 3 143           6 708  

  - rozliczenie pochodnych instrumentów    
    finansowych 

3 143           4 925   

  - wycena bilansowa instrumentów 
    pochodnych 

-           1 783  

Stan na koniec okresu  2 371                89   

  - pochodne instrumenty finansowe -                89   

  - jednostki uczestnictwa Funduszu 
    GAMMA 

2 371 -   

b) Zmiana stanu zobowiązań 
     finansowych przeznaczonych do obrotu 

31.12.2002 31.12.2001 

Stan na początek okresu  3 350        1 045  

  - pochodne instrumenty finansowe 3 350        1 045   

a) zwiększenia (z tytułu) 17 360        8 694  

  - zawarcie transakcji na instrumenty pochodne 3 965        5 887  
  - wycena bilansowa instrumentów pochodnych 13 395        2 807   
b) zmniejszenia (z tytułu) 7 396        6 389  

  - realizacja pochodnych instrumentów finansowych 4 307        6 389   
  - wycena bilansowa instrumentów pochodnych 3 008 - 

  - odwrócenie się wyceny aktywów 81 - 

Stan na koniec okresu  13 314        3 350  
  - pochodne instrumenty finansowe wycena  
     bilansowa 

13 314        3 350   

c) Zmiana stanu pożyczek 
    udzielonych i należności własnych* 

31.12.2002 31.12.2001 

Stan na początek okresu – brutto 11 495 13 458 

  - pożyczki krótkoterminowe   
    (należność główna - brutto) 

9 332 10 511 

  - odsetki od pożyczek  475 594 

  - należności z tytułu leasingu finansowego   
    długoterminowego 

671 1 148 

  - należności z tytułu leasingu finansowego 
    krótkoterminowego 

729 730 

  - odsetki od leasingu finansowego   
    długoterminowego 

120 187 

  - odsetki od leasingu finansowego  
    krótkoterminowego 

168 289 

  - odpis aktualizujący należności z tyt. leasingu  
    finansowego 

(2) - 

  - odpis aktualizujący odsetki od leasingu  
    finansowego 

(8) - 

  - odpis aktualizujący – odsetki  od pożyczek BO, (301) (40) 
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a)   Zmiana stanu aktywów finansowych  
przeznaczonych do obrotu 

31.12.2002 31.12.2001 

  - odpis aktualizujący – pożyczki  należność główna 
BO 

(502) - 

a) zwiększenia (z tytułu) 21 670 24 891 

  - udzielone pożyczki krótkoterminowe 7 519 4 411 

  - konwersja pożyczek z długo- do krótkoterm. 9 370 15 772 
  - naliczenie odsetek od pożyczek w okresie 3 436 4 255 
  - wydanie w leasing finansowy długoterminowy - 370 

  - naliczenie odsetek od wydanego w leasing  
    długoterminowy 

- 83 

  - włączenie do konsolidacji odsetek od pożyczek 78 - 

  - włączenie do konsolidacji pożyczek 1 267 - 

b) zmniejszenia (z tytułu) 19 457 26 854 

  - spłata udzielonych pożyczek 
    krótkoterminowych 

14 999 21 362 

  - spłata pożyczki aktualizowanej 154 - 

  - spisanie pożyczki aktualizowanej 43 - 

  - wyłączenie z konsolidacji pożyczek 30 - 

  - wyłączenie z konsolidacji odsetek od pożyczek 2 - 

  - zapłata odsetek od pożyczek  
    naliczonych w bieżącym okresie 

3 004 2 768 

  - zapłata odsetek od pożyczek naliczonych  
    w poprzednim okresie 

132 659 

  - zapłata odsetek od pożyczek aktualizowanych 212 944 

  - umorzenie odsetek od pożyczek aktualizowanych - 2 

  - zapłata należności z tyt. leasingu finansowego  
    krótkoterminowego 

689 848 

  - zapłata odsetek od leasingu finansowego  
    krótkoterminowego 

163 271 

  - rozwiązanie umowy leasingowej 29 - 

Stan na koniec okresu (brutto) 13 707 11 495 

  - odpisy aktualizujące wartość  
    pożyczek krótkoterminowych 

(963) (502) 

  - odpisy aktualizujące odsetki od pożyczek (389) (301) 
  - odpis aktualizujący należności z tyt. leasingu  
    finansowego krótkoterminowego 

(8) (8) 

  - odpis aktualizujący odsetki od leasingu  
    finansowego 

(2) (2) 

  - pożyczki krótkoterminowe 12 262 9 332 

  - odsetki od pożyczek 639 475 

  - należności z tytułu leasingu długoterminowe 302 671 

  - należności z tytułu leasingu krótkoterminowe 387 729 

  - odsetki od leasingu finansowego  
    długoterminowe 

36 120 

  - odsetki od leasingu finansowego  
    krótkoterminowe 

81 168 

Stan na koniec okresu (netto) 15 069 12 308 

Odsetki od pożyczek niezapłacone: 639 475 

   - termin zapłaty do 3 m-cy 179 51 

   - termin zapłaty od 3 do 12 m-cy 71 123 

   - termin zapłaty powyżej 12 m-cy - - 

   - aktualizowane 389 301 

Odsetki od leasingu niezapłacone: 117 288 

   - termin zapłaty do 3 m-cy 26 53 

   - termin zapłaty od 3 do 12 m-cy 55 115 

   - termin zapłaty powyżej 12 m-cy 36 120 
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*) Należności własne nie obejmują należności handlowych i innych tj. z tytułu podatków, dotacji, ceł, 

   ubezpieczeń społecznych i zdrowotnych oraz innych świadczeń, od pracowników z tytułu działalności  

   socjalnej i bytowej, udzielonych zaliczek, od towarzystw ubezpieczeniowych itp.  

 

d) Zmiana stanu aktywów  finansowych 
utrzymywanych  do terminu wymagalności 

31.12.2002 31.12.2001 

Stan na początek okresu 3 903           2 165 

  - obligacje i bony komercyjne 3 903           2 165 

a) zwiększenia (z tytułu) 18 444 3 903 

  - nabycie obligacji - 3 873 

  - dyskonto odsetek od obligacji - 30 

  - nabycie weksli 18 444 - 

b) zmniejszenia (z tytułu) 22 347 2 165 

  - wykup obligacji 3 903       2 165  

  - sprzedaż weksli 18 444 - 

Stan na koniec okresu - 3 903 

  - obligacje  - 3 903 

e) Zmiana stanu aktywów dostępnych 
    do sprzedaży 

31.12.2002 31.12.2001 

Stan na początek okresu -                           -    

a) zwiększenia (z  tytułu) 156                           -    

  - przeniesienie z długoterminowych  
    aktywów finansowych akcji 
    Lucas Bank S.A. 

23 - 

  - nieruchomość przejęta za długi 73  

  - przeniesienie z długoterminowych aktywów 
    finansowych udziałów Serum Software Sp. z o.o. 

60  

b) zmniejszenia (z tytułu) 23                           -    

  - sprzedaż akcji Lucas Bank S.A. 23 - 

Stan na koniec okresu  133                           -    

  - nieruchomość przejęta za długi 73  

  - udziały Serum Software Sp. z o.o. 60 - 

 

 
1.2   Charakterystyka instrumentów finansowych 
 
1.2.1   Transakcje IRS (Interest Rate Swap) 

 

Polegają na transakcjach wymiany oprocentowania umownej w kontrakcie kwoty bazowej bez zmiany 

waluty tej kwoty. W transakcjach przeprowadzanych przez spółkę zamianie podlegała zmienna stopa 

procentowa (oparta na stawkach WIBOR) na stopę stałą. Transakcje te były zawierane w ramach 

zarządzania ryzykiem stopy procentowej związanym z zadłużeniem spółki i zabezpieczają przed 

wzrostem rynkowych stóp procentowych, wg których są obliczane koszty finansowe związane  

z zadłużeniem PGF. 

Na dzień bilansowy spółka posiadała otwarte następujące transakcje IRS: 

 

1. Transakcja z dnia 04.02.2002 r. z umowną kwotą wymiany 10 mln PLN polegającą na zamianie 

oprocentowania zmiennego (WIBOR 3M) – otrzymywanego przez PGF w okresach trzymiesięcznych 

na oprocentowanie stałe 9,5% p.a. – płacone przez PGF w okresach miesięcznych. Transakcja wygasła 

w dniu 06.02.2003 r.  
 

2. Transakcja z dnia 05.02.2002 r. z umowną kwotą wymiany 20 mln PLN polegającą na zamianie 

oprocentowania zmiennego (WIBOR 1M) – otrzymywanego przez PGF w okresach miesięcznych na 

oprocentowanie stałe 9,45% p.a. – płacone przez PGF w okresach miesięcznych. Transakcja wygasła       
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w dniu 07.02.2003 r.  
 

3. Transakcja z dnia 05.02.2002 r. z umowną kwotą wymiany 10 mln PLN polegającą na zamianie 

oprocentowania zmiennego (WIBOR 1M – 0,05p.p.) – otrzymywanego przez PGF w okresach 

miesięcznych    na    oprocentowanie    zmienne   (WIBOR 3M)  –   płacone   przez   PGF    

w  okresach trzymiesięcznych. Transakcja wygasła w dniu 06.02.2003 r. 

 

Transakcje 1. i 3. w efekcie powodowały dla PGF zamianę oprocentowania zmiennego  

(WIBOR 1M - 0,05 p.p.) – otrzymywanego w okresach miesięcznych na oprocentowanie stałe (9,5% p.a.) 

płaconego w okresach miesięcznych od umownej kwoty 10 mln PLN. 

 

Wszystkie ww. transakcje są wyceniane jako transakcje handlowe, mają możliwość wcześniejszego 

rozliczenia (zamknięcia) po wartości godziwej, a płatności z nimi związane są rozliczane netto. Nie 

występuje dodatkowe zabezpieczenie przyjęte lub złożone. 

Z transakcjami tymi nie wiąże się inne ryzyko.  

Istniejące na dzień bilansowy zobowiązania z tytułu zajętych pozycji w transakcjach IRS wynoszą  

129 tys. PLN i są związane z wyceną wartości godziwej tych transakcji na dzień bilansowy.    

  

1.2.2   Zerokosztowe strategie opcyjne na stopę procentową 
 

Polegają na transakcjach wymiany oprocentowania umownej w kontrakcie kwoty bazowej bez zmiany 

waluty tej kwoty z określeniem maksymalnego i minimalnego poziomu stóp procentowych (struktura 

„korytarza”) lub z innym określeniem poziomu stóp procentowych (struktura „mewy). Transakcje te były 

zawierane w ramach zarządzania ryzykiem stopy procentowej związanym z zadłużeniem spółki  

i zabezpieczają przed wzrostem rynkowych stóp procentowych wg których są obliczane koszty finansowe 

związane z zadłużeniem PGF. 

Na dzień bilansowy spółka posiadała otwarte zerokosztowe strategie opcyjne:  

 

Transakcja z dnia 13.01.2000 r. z umowną kwotą wymiany 40 mln PLN – strategia kupna opcji CALL   

z ceną wykonania 13,55% z jednoczesną sprzedażą opcji PUT z ceną wykonania 11,15% oraz sprzedażą 

opcji CALL strategia zerokosztowa struktur opcyjnych z 6-cio miesięcznymi okresami odsetkowymi 

zabezpieczająca przed wzrostem stopy procentowej (WIBOR 6M) ponad poziom 13,55% (przy czym 

przy WIBOR 6M powyżej 16% - stopa dla Spółki wynosi WIBOR 6M – (minus) 2,45% z jednoczesnym 

określeniem minimalnych stóp procentowych w okresie trwania transakcji na poziomie 11,15%. 

Transakcja wygasła w dniu 13.01.2003r. Transakcja ta zabezpieczała oprocentowanie wyemitowanych 

obligacji serii A o stopie opartej o stawkę WIBOR 6M.  

 

Transakcje te są wyceniane jako transakcje handlowe, mają możliwość wcześniejszego rozliczenia 

(zamknięcia) po wartości godziwej, a płatności z nimi związane są rozliczane netto. Nie występuje 

dodatkowe zabezpieczenie przyjęte lub złożone. 

Z transakcjami tymi nie wiąże się inne ryzyko.  

Istniejące na dzień bilansowy zobowiązania z tytułu zajętych pozycji w transakcjach zerokosztowych 

strategii opcyjnych na stopę procentową wynoszą 453 tys. PLN i są związane z wyceną wartości godziwej 

tych transakcji na dzień bilansowy.   

 

1.2.3   Transakcje terminowe FORWARD zakupu waluty 
 

Polegają na dokonaniu transakcji zakupu waluty z dostawą (lub bez dostawy) w przyszłości po z góry 

określonej cenie (FORWARD) określonej na podstawie bieżącego kursu wymiany (SPOT) i kosztu 

finansowania instrumentu. Terminowe transakcje zakupu FORWARD są dokonywane w celu 

ograniczenia ryzyka wzrostu kursu walutowego wynikającego z istniejących w PGF zobowiązań 
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walutowych związanych z importem towarów, przy czym zwykle dokonywane transakcje nie są 

powiązane z konkretnymi płatnościami, a jedynie zabezpieczają poziom zobowiązań walutowych. Z tego 

również powodu zwykle nie dochodzi do rzeczywistej realizacji kontraktu (dostawy waluty), ale jego 

zamknięcie (poprzez transakcję odwrotną) przed lub w dniu wygaśnięcia. Transakcje FORWARD mogą 

być również związane z zabezpieczeniem ryzyka walutowego związanego z transakcjami CCIRS. 

Na dzień bilansowy spółka posiadała otwarte transakcje FORWARD: 

1. zakupu w przyszłości 257.511 tys. CZK z datą rozliczenia 26.03.2003 r. po cenie 0,14788 

związaną z transakcją CCIRS opisaną w pkt 1.2.4 pkt 1, 

2. zakupu w przyszłości 169.205 tys. CZK z datą rozliczenia 04.04.2003 r. po cenie 0,14818 

związaną z transakcją CCIRS opisaną w pkt 1.2.4 pkt 2. 

 

Wszystkie transakcje FORWARD są wyceniane jako transakcje handlowe, mają możliwość 

wcześniejszego zamknięcia (poprzez zawarcie transakcji odwrotnej), a płatności z nimi związane są 

rozliczane netto. Nie występuje dodatkowe zabezpieczenie przyjęte lub złożone. 

Z transakcjami tymi nie wiąże się inne ryzyko.  

Istniejące na dzień bilansowy zobowiązania z tytułu zajętych pozycji w transakcjach FORWARD zakupu 

waluty wynoszą 8.065 tys. PLN i są związane z wyceną wartości godziwej tych transakcji na dzień 

bilansowy.   

 

1.2.4   Transakcje CCIRS (Cros Curency Interest Rate Swap) 

 
Polegają na transakcjach wymiany oprocentowania umownej w kontrakcie kwoty bazowej wraz ze zmianą 

waluty tej kwoty. W transakcjach przeprowadzanych przez spółkę zamianie podlegała zmienna stopa 

procentowa (oparta na stawkach WIBOR) związaną z walutą PLN na stopę stałą związaną z walutą obcą 

(CZK – czeska korona). Transakcje te były zawierane w ramach zarządzania z zadłużeniem spółki w celu 

zminimalizowania kosztów finansowych poprzez wykorzystanie dysparytetu stóp procentowych 

związanych z różnymi walutami i zabezpieczają przed wzrostem rynkowych stóp procentowych w PLN 

wg których są obliczane koszty finansowe związane z zadłużeniem PGF. Połączenie zadłużenia  

z transakcją CCIRS działa w praktyce jak przewalutowanie. 

Na dzień bilansowy spółka posiadała otwarte następujące transakcje CCIRS:  

 

1. Transakcja z dnia 22.03.2002 r. z umowną kwotą wymiany 30.000 tys. PLN – na kwotę  

257.511 tys. CZK z jednoczesną zamianą oprocentowania w PLN (opartego na stawce WIBOR 1M) 

na oprocentowanie stałe równe 5% p.a. Transakcja wygasa w dniu 26.03.2003 r. i posiada miesięczne 

okresy odsetkowe. W okresach miesięcznych spółka otrzymuje oprocentowanie wg stawki WIBOR 

1M od umownej kwoty 30.000 PLN, natomiast płaci oprocentowanie wg stawki 5% p.a. od umownej 

kwoty 257.511 tys. CZK przeliczane na PLN wg aktualnego kursu wymiany PLN/CZK  

 

2. Transakcja z dnia 02.04.2002 r. z umowną kwotą wymiany 20.000 tys. PLN – na kwotę  

169.205 tys. CZK z jednoczesną zamianą oprocentowania w PLN (opartego na stawce WIBOR 1M) 

na oprocentowanie stałe równe 4,75% p.a. Transakcja wygasa w dniu 04.04.2003 r. i posiada 

miesięczne okresy odsetkowe. W okresach miesięcznych spółka otrzymuje oprocentowanie wg stawki 

WIBOR 1M od umownej kwoty 20.000 PLN, natomiast płaci oprocentowanie wg stawki 4,75% p.a. 

od umownej kwoty 257.511 tys. CZK przeliczane na PLN wg aktualnego kursu wymiany PLN/CZK. 

 

Wszystkie transakcje CCIRS są wyceniane jako transakcje handlowe, mają możliwość wcześniejszego 

rozliczenia (zamknięcia) po wartości godziwej, a płatności z nimi związane są rozliczane netto. 

Nie występuje dodatkowe zabezpieczenia przyjęte lub złożone. 

Z transakcjami tymi wiąże się ryzyko walutowe analogiczne jak w przypadku kredytów denominowanych  

w obcych walutach.  
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Istniejące na dzień bilansowy zobowiązania z tytułu zajętych pozycji w transakcjach CCIRS wynoszą               

4.667 tys. PLN i są związane z wyceną wartości godziwej tych transakcji na dzień bilansowy.   
 

W a r t o ś ć  g o d z i w a   

 

Przy ustalaniu wartości godziwej instrumentów pochodnych są wykorzystywane rynkowe kwotowania 

banków określające wartość instrumentu przy założeniu jego zamknięcia na dzień bilansowy lub wycenę 

instrumentu odwrotnego (FORWARD). 

 

1.2.5   Jednostki GAMMA SFIO 
 

Jednostki funduszu rynku pieniężnego GAMMA SFIO zarządzanego przez WARTA Towarzystwo 

Funduszy Inwestycyjnych S.A. są nabywane w celu lokowania wolnych środków pieniężnych. Jednostki te 

charakteryzują się dużym poziomem bezpieczeństwa (środki funduszu są lokowane na rynku pieniężnym) 

oraz dużą płynnością, są więc dobrą alternatywą krótkoterminowych lokat bankowych. 

 

Na dzień bilansowy spółka posiadała 17.482,9642 jednostek GAMMA SFIO (Specjalistyczny Fundusz 

Inwestycyjny Otwarty) o wartości godziwej w wysokości 2.371 tys. PLN.  

 

1.2.6   Zobowiązania finansowe 
 

 Na pozycję tę składają się: 

• kredyty bankowe krótkoterminowe zaciągnięte na finansowanie bieżącej działalności. W bilansie 

wykazane zostały w wysokości skorygowanej ceny nabycia. Szczegółowy wykaz, warunki 

oprocentowania oraz terminy spłat przedstawia nota nr 23c. 

 

• zobowiązania z tytułu wyemitowanych przez spółki obligacji na okaziciela za pośrednictwem: 

− Banku Pekao S.A. z terminem wykupu w styczniu i marcu 2003r. 

− ABN AMRO S.A. z terminem wykupu od stycznia do marca 2003 r. 

− Banku Handlowego S.A. z terminem wykupu do stycznia 2003r. 

Obligacje wyemitowane zostały w celu finansowania bieżącej działalności. 

Warunki oprocentowania przedstawia nota nr 23d. 

Zobowiązania z tytułu obligacji wyceniane są w kwocie wymagającej zapłaty. 

 

• zobowiązania wobec Skarbu Państwa z tytułu zakupu przedsiębiorstwa Państwowego występują               

w czterech spółkach. 

Oprocentowanie jest płatne kwartalnie i wynosi 0,5% poniżej wskaźnika wzrostu cen dóbr 

inwestycyjnych ogłaszanego dla poprzedniego kwartału przez Prezesa Głównego Urzędu 

Statystycznego w Dzienniku Urzędowym Rzeczypospolitej Polskiej „Monitor Polski”. 

Zobowiązania wobec Skarbu Państwa wycenione są w kwocie wymagającej zapłaty. 

 

• W celu poprawy płynności spółka Uritca Sp. z o.o. kontynuuje program sekurytyzacji 

wierzytelności. Strony programu to: Urtica – Finanse S.A., Bank Handlowy S.A. w Warszawie. 

W ramach programu Urtica Sp. z o.o. ceduje wierzytelności na Urtica – Finanse, która pozyskuje 

środki finansowe z banku z przeznaczeniem na zapłatę za wierzytelności emitując papieru dłużne, 

prowadząc jednocześnie procedurę windykacyjną. Zasada powyższego programu zakłada 

kredytowanie szpitala przez okres 180 dni. Jest to swego rodzaju kredyt odnawialny (pod zastaw 

faktur wymagalnych i niewymagalnych) z 6-miesięcznym okresem zapadalności. 

 

1.2.7   Pożyczki udzielone i należności własne 
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Na pozycję tą składają się: 

- pożyczki udzielone oraz przejęte w wyniku fuzji odbiorcom – Aptekom wyceniane według 

skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocą efektywnej stopy procentowej. 

- należności z tytułu leasingu finansowego wyceniane są według skorygowanej ceny nabycia 

oszacowanej za pomocą efektywnej stopy procentowej. 
 

1.2.8   Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności 

 
stanowią zakupione krótkoterminowe obligacje wyemitowane przez spółki zależne. Transakcje te są 

dokonywane na warunkach rynkowych. 

 

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży stanowią posiadane udział w Serum Software Sp. z o.o. w 

Gdańsku,   które zostały sprzedane w m-cu kwietniu 2003 roku. 

 

1.2.9   Odpisy aktualizujące aktywa finansowe ilustruje poniższe zestawienie     

 

Treść od 01.01 do 31.12.2002 od 01.01 do 31.12.2001 

1.  Zwiększenia 778 2 482 

     - utrata wartości udziałów w spółkach - 308 

     - obligacje nabyte – dodatnia wycena  bilansowa - 30 

     - odpis wartości udzielonych pożyczek długo-  
       i krótkoterminowych 

478 927 

     - odsetki od pożyczek 229 1 207 

     - włączenie do konsolidacji – odsetki od pożyczek 71 - 

     - odpis wartości należności z tytułu 
       leasingu finansowego 

- 8 

     - odsetki od leasingu finansowego - 2 

2. Zmniejszenia 505 1 289 
     - przywrócenie wartości udziałów          
       w spółce 

22                         343 

     - zapłata pożyczek 228 - 

     - spisanie pożyczek 43 - 

     - zapłata odsetek od pożyczek 212 944 

     - umorzenie odsetek od pożyczek - 2 

3. Wycena bilansowa dodatnia 171 30 

     - wycena bilansowa nabytych obligacji  - 30 

     - wycena bilansowa jednostek uczestnictwa funduszu 
       Gamma   

                                      171 - 

 

1.2.10 Koszty odsetek od zobowiązań finansowych długo- i krótkoterminowych ilustruje poniższa 

tabela: 

 

Koszty zobowiązań finansowych od 01.01 do 31.12.2002 od 01.01 do 31.12.2001 

1.  Zobowiązania długoterminowe 9 178 14 319 

a) Odsetki zrealizowane 6 423 9 543 

    - wyemitowane obligacje w okresie spłaty 5 834 9 543 

    - odsetki od kredytów 589 - 

b) Odsetki niezrealizowane 2 755 4 776 

    - wyemitowane obligacje w okresie spłaty 2 699 4 776 

    - odsetki od kredytów 56 - 

2. Zobowiązania krótkoterminowe 25 114 54 642 

a) Odsetki zrealizowane 24 921 53 584 
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Koszty zobowiązań finansowych od 01.01 do 31.12.2002 od 01.01 do 31.12.2001 

    - kredyty bankowe 21 548 36 916 

    - wyemitowane obligacje 3 026 - 

    - wyemitowane bony komercyjne - 15 803 

    - zobowiązania wobec Skarbu Państwa  300 865 

    - leasing środków trwałych 24 - 

    - pożyczki 23 - 

b) Odsetki niezrealizowane 193 1 058 

    - kredyty bankowe - 1 052 

    - wyemitowane obligacje 193 - 

    - zobowiązania wobec Skarbu Państwa  - 6 

Razem koszty zobowiązań 34 292 68 961 

* Wszystkie odsetki niezrealizowane przypadają do zapłaty w terminie 3 miesięcy  

 

2. Za zobowiązania warunkowe Grupa uznaje potencjalny przyszły obowiązek wykonania świadczeń,  

których powstanie jest uzależnione od zaistnienia określonych zdarzeń. 

Zobowiązania warunkowe (po uwzględnieniu eliminacji w Grupie) wynoszą 212 139 tys. zł., w tym 

poręczenia i gwarancje 145 572 tys. zł.  

 

Zobowiązania warunkowe (z wyłączeniem poręczeń i gwarancji) odnoszą się głównie do: 

- wartości towarów obcych wyprowadzanych sukcesywnie ze składu celnego w kwocie  

32 145 tys. zł., 

- weksli odbiorców oddanych do dyskonta w kwocie 19 743 tys. zł., 

- zawartych umów o roszczenia odszkodowawcze w kwocie 9 815 tys. zł., 

- zobowiązań wobec BZ WBK S.A. w kwocie 4 744 tys. zł. z tytułu opcji prawa odkupu do dnia  

30 sierpnia 2003r. oraz obowiązku odkupu po 31 sierpnia 2003r. 129.901 szt. akcji PGF S.A. 

zakupionych wcześniej przez bank od spółek zależnych Grupy. 

 

Kwota udzielonych gwarancji i poręczeń dotyczy: 

- posiadaczy obligacji wyemitowanych przez URTICA FINANSE S.A. w związku z obsługą 

Programu Sekurytyzacji do kwoty                   53.000 tys. zł, 

- kredytów w łącznej kwocie           10 760 tys. zł,  

z tego: 

• spółce SPV (URTICA FINANSE S.A.) w ramach Programu Sekurytyzacji w okresie 

trwania tego programu w kwocie       10.500 tys. zł. 

• dwóm odbiorcom spółek zależnych w kwocie               260 tys. zł. 

- wystawionych weksli gwarancyjnych i poręczeń dla 6 kontrahentów na łączną kwotę  

50 370 tys. zł., oraz dalszym 13-tu dostawcom wystawiono weksle in blanco do wysokości 

zobowiązań, 

- poręczenia za zobowiązanie spółki zależnej PGF URTICA Sp. z o.o. we Wrocławiu z tytułu 

udzielenia jej kredytu dyskontowego w łącznej kwocie     31.207 tys. zł. 

• przez BIG Bank Gdański S.A. w Warszawie     13.920 tys. zł. 

• przez BRE Bank S.A. Oddział Regionalny Wrocław       7.000 tys. zł. 

• przez BPH PBK S.A., Centrum Korporacyjne Wrocław     7.000 tys. zł. 

• przez Reinffeisen Bank Polska S.A. w Warszawie      3.000 tys. zł. 

• przez ING BŚ S.A. w Katowicach                 287 tys. zł. 

- na rzecz odbiorców nagród loterii Programu „Dbam o Zdrowie” w kwocie               60 tys. zł. 

- udzielonego poręczenia dla odbiorcy spółki zależnej z tytułu najmu lokalu      175 tys. zł. 

Zobowiązania warunkowe występujące w ramach Grupy prezentuje szczegółowo nota 26 b. 
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3. Zobowiązania wobec budżetu państwa lub jednostek samorządu terytorialnego z tytułu prawa własności 

budynków i budowli – nie występują. 

 

4. W okresie sprawozdawczym w Grupie Kapitałowej nie zaniechano żadnego rodzaju działalności oraz nie 

przewiduje się takiego zaniechania w następnym okresie. 

 
5. W okresie sprawozdawczym nie były ponoszone koszty z tytułu wytworzenia środków trwałych w 

budowie, środków trwałych na własne potrzeby. 

 
6.   Nakłady inwestycyjne poniesione w okresie sprawozdawczym br. wyniosły             24 632  tys. zł. 

 z tego: 

− na inwestycje rzeczowe                     21 732  tys. zł. 

− na inwestycje kapitałowe                     2 900  tys. zł. 

 

Planowane nakłady inwestycyjne w okresie najbliższych 12 miesięcy wynoszą             63 500  tys. zł. 

z tego:  

− na inwestycje rzeczowe                     27 500  tys. zł. 

− na inwestycje kapitałowe                      36 000  tys. zł. 

  

7 Transakcje z podmiotami powiązanymi, jeżeli jednorazowa lub łączna wartość kilku transakcji zawartych 

przez dany podmiot powiązany w okresie 12 miesięcy stanowi wyrażoną w złotych równowartość kwoty  

500.000 EURO. 

 

W okresie objętym raportem PGF S.A. lub jednostki od niego zależne nie zawierały transakcji  

z podmiotami powiązanymi, których wartość przekracza 500 tys. EURO, poza typowymi i rutynowymi 

transakcjami w ramach Grupy Kapitałowej zawieranych na warunkach rynkowych, których charakter  

i warunki wynikają z bieżącej działalności operacyjnej. 

 

W ramach zarządzania gotówką w Grupie Kapitałowej PGF S.A. spółka zależna – Cefarm - Lublin S.A. 

nabywała krótkoterminowe obligacje wyemitowane przez PGF S.A. (na koniec roku spółka ta posiadała 

obligacje o łącznej wartości 21,9 mln PLN). Jednocześnie PGF S.A. nabywała krótkoterminowe obligacje 

emitowane przez spółki zależne PGF Urtica Sp. z o.o. i Farm-Serwis Sp. z o.o. (na koniec roku PGF S.A. 

posiadała obligacje o wartości nominalnej – odpowiednio 16 i 4 mln PLN). Transakcje te były 

dokonywane na warunkach rynkowych. 

 

7.1. Dane liczbowe podmiotów powiązanych kapitałowo z PGF S.A. prezentuje poniższa tabela. 
Wzajemne rozrachunki Wzajemne transakcje  

Lp 

 

Nazwa podmiotu 

Procent 

posiadanego 

kapitału Należności 
Aktywa 

finansowe 
Zobowiązania Przychody Koszty 

1. PGF - Łódź Sp. z o.o. 

w Łodzi 
100 12 469 - 88 758 47 977 289 988 

2. PGF Sp. z o.o.  

w likwidacji w Sosnowcu 
100 - - 5 718 17 142 

3. PGF Sp. z o.o. w Gdańsku 100 82 - 48 800 672 144 885 

4. PGF Sp. z o.o. w Szczecinie 100 118 - 27 853 1 025 87 741 

5. PGF Sp. z o.o. w Łomży 56,10 593 - 20 379 3 944 110 275 

6. PGF Sp. z o.o.  

w likwidacji  w Katowicach 
100 1 295 - 13 155 16 448 226 389 

7. PGF Sp. z o.o. w Tarnowcu 100 9 - 32 443 1 556 147 378 

8. PGF Sp. z o.o. we Wrocławiu 100 2 835 - 117 493 7 578 352 937 
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Wzajemne rozrachunki Wzajemne transakcje  

Lp 

 

Nazwa podmiotu 

Procent 

posiadanego 

kapitału Należności 
Aktywa 

finansowe 
Zobowiązania Przychody Koszty 

9. Bez Recepty Sp. z o.o. 

w Łodzi 
100 6 - 204 1 236 89 

10. PGF -BYDGOSZCZ S.A.  

w Bydgoszczy 
97,73 1 418 - 30 236 20 296 123 043 

11. PGF Sp. z o.o.  

w likwidacji w Kaliszu 
100 369 - 18 476 4 435 51 876 

12. PGF URTICA Sp. z o.o. we 

Wrocławiu 
100 124 - 23 596 1 438 39 053 

13. BIOMEDIC Sp. z o.o.  

w upadłości w Kielcach 
100 - - 9 716 74 53 

14. PGF CEFARM  

Sp. z o.o. w Dywitach 
100 742 - 40 120 8 748 164 808 

15. PZF CEFARM-Lublin  

S.A. w Lublinie 
100 961 21 829 1 453 5 847 58 855 

16. PGF CEFARM – Poznań 

Sp. z o.o. w Poznaniu 
100 2 562 - 58 407 20 587 242 084 

17. CLINIKA.PL S.A. Gdańsk 97,43 14 - 579 108 56 

18. „Laboratorium Galenowe 

Olsztyn” Sp. z o.o. Dywity 
100 41 - 68 770 123 

19. PGF Sp. z o.o.  w Warszawie 100 24 - 42 400 263 139 856 

20. „FARM-SERWIS”  

Sp. z o.o. w Łodzi 
100 183 186 5 060 271 436 

21. CDL URTICA– TERPOL Sp. z 

o.o. w Sieradzu 
100 52 - - 3 019 37 

22. Apteki „CEFARM”  

Sp. z o.o. w Bydgoszczy 
100  90 - 4 379 978 45 805 

23. PGF CEFARM-Lublin  

Sp. z o.o. w Lublinie 
100 468 - 58 218 59 310 199 102 

24. URTICA Zaop. Aptek  

Sp. z o.o. we Wrocławiu 
100 - - - - - 

 Razem  24 455 22 015 647 511 206 597 2 425 011 

 

8.  W bieżącym okresie nie wystąpiły żadne wspólne przedsięwzięcia, które nie podlegałyby  konsolidacji. 
 

9. Przeciętne zatrudnienie w 2002 roku w jednostce dominującej oraz w spółkach zależnych objętych 

konsolidacją wynosiło  3 336 osób, z tego: 

− na stanowiskach robotniczych                   1.145 osób, 

− na stanowiskach nierobotniczych      2.191 osób.  

Stan zatrudnienia na dzień 31.12.2002 r. Wynosił   3.173 osoby. 

 

10. W okresie sprawozdawczym w organom zarządczym i nadzoru jednostki dominującej wypłacono 

wynagrodzenia: 

− członkom Zarządu     2 047   tys. zł 

− członkom Rady Nadzorczej      254   tys. zł 

 
Członkowie Zarządu nie pobierali wynagrodzenia w spółkach zależnych. 
 
Osobom nadzorującym Spółkę wypłacono wynagrodzenia z innych tytułów niż udział w Radzie w kwocie     

333 tys. zł.  
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Członkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzenia w spółkach zależnych. 

 

Organom zarządczym i nadzorczym spółek zależnych w okresie sprawozdawczym wypłacono 

wynagrodzenia jak niżej:  

− członkom Zarządu    7 281 tys. zł 

− członkom Rady Nadzorczej      294 tys. zł 

 

Osobom nadzorującym spółki zależne wypłacono wynagrodzenia z innych tytułów niż udział w Radzie                      

w kwocie 101 tys. zł. 
 

11.  W okresie sprawozdawczym jednostka dominująca nie udzieliła kredytów, pożyczek i gwarancji członkom  

       zarządu i jej organom nadzoru.   

 

Nie występują również żadne tego typu zadłużenia z lat ubiegłych w odniesieniu do członków organów 

nadzoru oraz ich współmałżonków, krewnych i powinowatych .  

 
Zadłużenie członków Zarządu PGF S.A. z tytułu udzielonych pożyczek na dzień 31.12.2002 r. wynosi  

12 tys. zł. Zgodnie z umową pożyczka oprocentowana jest wg zmiennej stopy procentowej WIBOR 6 M na 

ostatni dzień każdego miesiąca i podlega spłacie w równych ratach miesięcznych do końca miesiąca marca 

2003 roku. 

 
Zadłużenie współmałżonków, krewnych i powinowatych członków Zarządu PGF S.A. z tytułu udzielonych 

pożyczek wynosi na dzień 31.12.2002r. łącznie 476 tys. zł. plus odsetki. 

Oprocentowanie w/w pożyczek wynosi 15% w skali roku, zaś ich spłata nastąpić ma w równych ratach 

miesięcznych do końca miesiąca lutego 2007r. 

 
Wartość niespłaconych pożyczek  udzielonych przez podmioty zależne na dzień 31.12.2002 roku wynosi 

w odniesieniu do: 

- członków Zarządu - 38 tys. zł. Oprocentowanie wynosi odpowiednio 18% w skali roku, zgodnie  

z umową spłata nastąpi  do końca listopada  2003 r.  oraz 11,8 % i przewidywanym umową 

terminem spłaty do września 2005r. 
- członków Rady Nadzorczej – 8 tys. zł. Oprocentowanie wynosi 15,5% w skali roku. Zgodnie  

z umową spłata nastąpi do końca lutego 2003r.  
12. Sprawozdanie finansowe nie ujmuje żadnych zdarzeń, które dotyczyły lat ubiegłych. 

 
13. Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nie zostały uwzględnione 

w sprawozdaniu finansowym. 

• W dniu 06.01.2003 r. złożono w Sądzie Rejonowym w Katowicach VIII Wydział Gospodarczy 

Krajowego Rejestru Sądowego wniosek o zarejestrowanie otwarcia postępowania likwidacyjnego 

spółki zależnej od PGF - "Polska Grupa Farmaceutyczna" Sp. z o.o. w Katowicach. Likwidatorem jest 

Pan Franciszek Cag. 

Likwidacja Spółki zależnej w Katowicach jest jednym z elementów procesu optymalizacji i 

reorganizacji Grupy Kapitałowej PGF ukierunkowanej na uproszczenie struktury organizacyjnej i 

redukcję kosztów stałych. Działalność operacyjną w zakresie zaopatrzenia farmaceutycznego aptek 

została w pełni przejęta przez PGF S.A. Oddział w Katowicach. 

 
• W dniu 12.01.2003 r. spółka wykupiła 200 szt. trzyletnich obligacji korporacyjnych serii A o łącznej 

wartości nominalnej 40 mln PLN wyemitowanych w dniu 12.01.2000 r. 

Agentem emisji był Bank Pekao S.A. Zgodnie z warunkami emisji obligacje zostały wykupione w 

dniu zapadalności (12.01.2003 r.) po wartości nominalnej. 
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• W dniu 24.01.2003 r. PGF S.A. podpisała dokumenty dotyczące prywatyzacji Przedsiębiorstwa 

Państwowego PZF "Cefarm" w Krakowie w trybie przepisów art. 39 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 30 

sierpnia 1996 roku o komercjalizacji i prywatyzacji przedsiębiorstw państwowych wydane na 

podstawie art. 39 ust. 3 tej ustawy. Podpisane dokumenty obejmują: 

− akt zawiązania spółki akcyjnej - Przedsiębiorstwa Zaopatrzenia Farmaceutycznego CEFARM - 

Kraków Spółka Akcyjna w Krakowie (nowopowołana spółka), 

− statut Spółki Akcyjnej 

Główne elementy umów prywatyzacyjnych to, między innymi: 

− kapitał nowopowołanej spółki będzie wynosił 72.000.100,00 zł i będzie się dzielił na 720.001 akcji 

imiennych o wartości nominalnej 100 zł każda, 

− PGF S.A. obejmie 360.001 akcji o łącznej wartości nominalnej 36.000.100,00 zł i pokryje je w 

całości wkładem pieniężnym, 

− Skarb Państwa obejmie 360.000 akcji o łącznej nominalnej wartości 36.000.000,00 zł i pokryje je  

w całości wnosząc do Spółki aport rzeczowy w postaci przedsiębiorstwa w rozumieniu art. 551 KC 

pozostającego do dnia przekazania Spółce we władaniu Przedsiębiorstwa Państwowego pod nazwą 

Przedsiębiorstwo Zaopatrzenia Farmaceutycznego "CEFARM" w Krakowie, 

− uprawnionym pracownikom Przedsiębiorstwa Zaopatrzenia Farmaceutycznego "CEFARM" w 

Krakowie przysługuje prawo do nieodpłatnego nabycia do 15% akcji Spółki należących do Skarbu 

Państwa na zasadach określonych w art. 36-38 w związku z art. 49 ust.4 ustawy z dnia 30 sierpnia 

1996 roku  

o komercjalizacji i prywatyzacji przedsiębiorstw państwowych oraz rozporządzeniu Ministra 

Skarbu Państwa z dnia 3 kwietnia 1997 roku w sprawie szczegółowych zasad podziału 

uprawnionych pracowników na grupy, ustalenia liczby akcji przypadających na każdą z tych grup 

oraz trybu nabywania akcji przez uprawnionych pracowników (Dz. U. Nr 33, poz. 200), 

− Skarb Państwa przyznaje Polskiej Grupie Farmaceutycznej Spółce Akcyjnej z siedzibą w Łodzi, 

jako założycielowi Spółki, prawo pierwszeństwa nabycia akcji Skarbu Państwa przeznaczonych do 

zbycia,  

z wyłączeniem akcji dla uprawnionych pracowników, przez okres 5 lat od dnia zawarcia umowy 

przenoszącej prawo użytkowania wieczystego i własność nieruchomości. Ceną nabycia akcji przy 

korzystaniu z prawa pierwszeństwa będzie ich wartość bilansowa ustalona na podstawie ostatniego 

zatwierdzonego rocznego sprawozdania finansowego. Nie może być ona niższa od ceny nominalnej 

akcji. Prawo pierwszeństwa nie obejmuje  pakietu 15% akcji zbywanych przez Skarb Państwa 

pracownikom. 

 
 

− Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. jako akcjonariusz większościowy zobowiązuje się, iż  

nowopowołana spółka w okresie pięciu lat od jej rejestracji dokona inwestycji w aktywa trwałe 

przedmiotu umowy w wysokości 14.000.000,00 zł (czternaście milionów złotych) z tym 

zastrzeżeniem, że inwestycje w finansowy majątek trwały będą zgodne z planami rzeczowo-

finansowymi inwestycji, 

− Stosownie do art. 44 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 roku o komercjalizacji i prywatyzacji 

przedsiębiorstw państwowych w związku z art. 231 kodeksu pracy nowopowołana spółka przejmuje 

wszystkich pracowników zatrudnionych na umowę o pracę na czas nie określony w PZF 

"CEFARM" w Krakowie w dniu zarejestrowania spółki i zobowiązuje się, że nie rozwiąże z nimi 

umów o pracę przez okres minimum 5 /pięciu/ lat. 

 

• W dniu 14.02.2003r. Spółka podpisała z Kredyt Bank S.A. w Warszawie II Oddział w Katowicach: 

− aneks do umowy kredytowej z dnia 14.02.2002r. dotyczącej odnawialnego kredytu obrotowego  

w wysokości 12 mln PLN. Zgodnie z aneksem termin spłaty kredytu przypada na dzień 13.02.2004 

r. 
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− umowę o odnawialny kredyt obrotowy w wysokości 15 mln PLN, będący odnowieniem kredytu 

spłaconego w dniu 08.11.2002r. Termin spłaty kredytu przypada na 13.02.2004 r. 

Kredyty przeznaczone są na finansowanie prowadzonej działalności gospodarczej. Ich 

oprocentowanie oparte jest na stawce WIBOR 1M, powiększonej o marżę banku. Kredyty nie są 

zabezpieczone na aktywach spółki. 

Spółka podpisała z Kredyt Bank S.A. umowy kredytowe na łączną kwotę 75 mln PLN. 

 
• W dniu 28.02.2003 r. zostały podpisane z Bankiem Zachodnim WBK S.A. trzy aneksy do umów o 

kredyt  

w rachunku bieżącym, zawartych w dniu 28.02.2002 r. : 

− umowy w wysokości 51 mln PLN, zawartej pomiędzy PGF S.A. i BZ WBK S.A. II O/Łódź 

− umowy w wysokości 4 mln PLN, zawartej pomiędzy PGF S.A. i BZ WBK S.A. I O/Katowice 

− umowy w wysokości 7 mln PLN, zawartej pomiędzy PGF S.A. i BZ WBK S.A. III O/Poznań. 

Aneksy wydłużają okres kredytowania do dnia 31.03.2003 r.  

W dniu 28.02.2003 r. została podpisana umowa zlecenia gwarancji dewizowej na rzecz jednego  

z dostawców PGF na kwotę 4 mln USD (jest to kontynuacja  gwarancji wygasającej w dniu 

28.02.2003 r.). 

 

• W dniu 21.03.2003 r. spółka wykupiła 200 szt. trzyletnich obligacji korporacyjnych serii B o łącznej 

wartości nominalnej 40 mln PLN wyemitowanych w dniu 21.03.2000 r. 

Agentem emisji był Bank Pekao S.A. Zgodnie z warunkami emisji obligacje zostały wykupione w 

dniu zapadalności po wartości nominalnej. 

 

• W dniu 28.03.2003 r. udzielone zostało poręczenie wierzytelności Banku Millennium S.A., 

wynikających  

z wystawienia gwarancji bankowej do kwoty 1.500,- tys. PLN, na rzecz "PGF Urtica" Sp. z o.o. 

Poręczenie udzielone zostało do kwoty 1.933,33 tys. PLN na okres 6 miesięcy. 

Z tytułu poręczenia PGF S.A. nie otrzyma od spółki zależnej wynagrodzenia. 

PGF S.A. udzieliła poręczeń dla "PGF Urtica" Sp. z o.o. na łączną kwotę 24.357,93 tys. PLN.  

 

• W dniu 31.03.2003r. zostały podpisane z Bankiem Zachodnim WBK S.A. następujące umowy 

kredytowe oraz aneksy do funkcjonujących umów kredytowych: 

− umowa o kredyt rewolwingowy w transzach w wysokości 51 mln PLN na okres do dnia 28 lutego  

2006 r., zawarta pomiędzy PGF S.A. i BZ WBK S.A. II O/Łódź, 

− aneks do umowy o kredyt w rachunku bieżącym, zmniejszający kwotę kredytu do 20 mln PLN  

i wydłużający okres kredytowania do dnia 29 lutego 2004 r. Aneks dotyczy umowy zawartej 

pomiędzy  

PGF S.A. i BZ WBK S.A. II O/Łódź, 

− aneks do umowy o kredyt w rachunku bieżącym, zmniejszający kwotę kredytu do 2 mln PLN  

i wydłużający okres kredytowania do dnia 29 lutego 2004 r. Aneks dotyczy umowy zawartej 

pomiędzy PGF S.A. O/Katowice i BZ WBK S.A. I O/Katowice, 

− aneks do umowy o kredyt w rachunku bieżącym, zmniejszający kwotę kredytu do 2 mln PLN  

i wydłużający okres kredytowania do dnia 29 lutego 2004 r. Aneks dotyczy umowy zawartej 

pomiędzy PGF S.A. O/Poznań i BZ WBK S.A. III O/Poznań, 

− umowa o kredyt w rachunku bieżącym, w wysokości 2 mln PLN na okres do dnia 29 lutego 2004 r., 

zawarta pomiędzy PGF S.A. O/Łódź i BZ WBK S.A. II O/Łódź, 

W wyniku podpisanych umów zrestrukturyzowane zostało zadłużenie PGF S.A. w BZ WBK S.A.  

 

Spółka zawarła z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowy o kredytowanie na łączną kwotę 77 mln 

PLN oraz umowę zlecenia gwarancji dewizowej na kwotę 4 mln USD, z czego największa umowa 
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dotyczy kredytu rewolwingowego w transzach w wysokości 51 mln PLN. Kredyty nie są 

zabezpieczone na składnikach majątkowych PGF. Umowy zawierają zapisy nie odbiegające w sposób 

znaczący od zapisów typowych dla tego rodzaju umów kredytowych. 

 
• W dniu 29 kwietnia 2003r. Fitch Ratings, międzynarodowa agencja ratingowa zmieniła perspektywę 

ratingu dla Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. ze stabilnej na pozytywną. Ratingi krajowe PGF 

S.A. zostały utrzymane na dotychczasowym poziomie, to znaczy rating długoterminowy dla 

zadłużenia niezabepieczonego na poziomie "BB+(pol)" (podwójne B z plusem) oraz rating 

krótkoterminowy na poziomie "B(pol)" (pojedyncze B).  

 
• W dniu 06.05.2003 r. Rada Nadzorcza PGF S.A. na podstawie § 13 ust 9. Statutu Spółki, zdecydowała  

o wyborze "Ernst & Young Audit" Sp. z o.o. w Warszawie, ul. Emilii Plater 59 - podmiotu 

uprawnionego do badania sprawozdań finansowych (nr uprawnień: 130), z którym ma zostać zawarta 

umowa o badanie sprawozdań finansowych i skonsolidowanego sprawozdania finansowego PGF za 

2003 rok oraz przegląd jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego PGF za 6 

miesięcy 2003 roku. Wcześniej Spółka nie korzystała z usług spółki "Ernst & Young Audit" Sp. z o.o. 

w zakresie badania sprawozdań finansowych. 

 
• W dniu 09 maja 2003 r. została podpisana z Kredyt Bankiem S.A. umowa o odnawialny kredyt 

obrotowy  

w wysokości 30 mln PLN na okres od 9 maja 2003 r. do 9 maja 2005 r.  

Ponadto podpisany został aneks do umowy o odnawialny kredyt obrotowy w kwocie 20 mln PLN z 

dnia 08.08.2002 r., zmieniający rodzaj kredytu na kredyt w rachunku bieżącym i zmniejszający kwotę 

kredytu do 15 mln PLN. Umowa obowiązuje do 8 sierpnia 2003 r.  

Podpisane umowy nie zmieniły łącznej wysokości zadłużenia kredytowego PGF S.A. w Kredyt Banku 

S.A.  

W ciągu ostatnich 12 miesięcy Spółka zawarła z Kredyt Bankiem S.A. umowy kredytowe na łączną 

kwotę 72 mln PLN.  

Kredyty nie są zabezpieczone na składnikach majątkowych PGF. Umowy zawierają zapisy nie 

odbiegające w sposób znaczący od zapisów typowych dla tego rodzaju umów kredytowych.  

 
• W związku z otrzymaną zgodą Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumenta oraz podpisanymi w dniu  

24.01.2003 r. dokumentami dotyczącymi prywatyzacji Przedsiębiorstwa Państwowego PZF "Cefarm"  

w Krakowie, w dniu 27.05.2003 r. spółka przekazała kwotę 36.000.100 zł (pomniejszoną o 2.000.000 

zł przekazanego w procesie prywatyzacji wadium) na konto PZF CEAFRM - Kraków S.A. (spółki  

w organizacji), obejmując jednocześnie 360.001 akcji serii A o wartości nominalnej 100 zł każda, 

które uprawniają do 50% + jeden głos w nowo tworzonej spółce. 360.000 akcji serii B o wartości 

nominalnej 100 zł każda obejmuje Skarb Państwa, pokrywając je w całości wkładem rzeczowym 

(aportem) w postaci prywatyzowanego przedsiębiorstwa. 

Inwestycja ma charakter długoterminowy i jest finansowana kapitałami własnymi PGF.  

 
• W dniu 02.06.2003r. została podpisana z Bankiem Przemysłowo-Handlowym PBK S.A. umowa  

o Wielocelową Linię Kredytową w wysokości 10 mln PLN na okres do 31.03.2004 r. 

Kredyt nie jest zabezpieczony na składnikach majątkowych PGF S.A.  

Ponadto, w dniu 02.06.2003 r. podpisana została Umowa z Dodatkowym Dealerem włączająca do 

Programu Emisji Obligacji, w którym Dealerem jest ABN AMRO Bank Polska S.A., Bank 

Przemysłowo Handlowy PBK S.A. w charakterze subdealera.  

W dniu 02.06.2003 r. podpisana została również Umowa Gwarancji Objęcia Obligacji. Kwota 

Gwarancji wynosi 20 mln PLN. Umowa zawarta jest do dnia 22.01.2004 r. 
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• W dniu 06.06.2003 r. odbyło się WZA PGF S.A., które podjęło uchwały o: 

− zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spółki za okres od 1 stycznia 2002 r. do 31 grudnia 

2002 r., 

− zatwierdzeniu sprawozdania Zarządu z działalności Spółki w roku obrotowym 2002, 

− przeznaczeniu zysku pochodzącego z roku obrotowego 2001 w wysokości  2.719.544,78 – w 

całości na kapitał zapasowy Spółki, 

− przeznaczeniu część zysku osiągniętego w roku obrotowym 2002 w kwocie 12.235.613 na 

wypłatę dywidendy, zaś pozostałej części zysku w kwocie 7.393.088,23 zł na kapitał 

zapasowy Spółki,  

− udzieleniu Członkom Zarządu oraz Członkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania 

obowiązków,  

− powołaniu  Członków Rady Nadzorczej   

Obecnie Członkami Rady Nadzorczej są: 

Jerzy Leszczyński  

Krzysztof Kilian  

Marek Budzisz  

Jacek Radziwilski 

Piotr Dubno 

Wiesław Oleś 

Hubert Janiszewski 

− wyrażeniu pozytywnej opinii w kwestii projektu wdrożenia w Spółce zasad ładu 

korporacyjnego, określonych w uchwale Rady Giełdy Papierów Wartościowych, 

− zatwierdzeniu Regulaminu Walnego Zgromadzenia Spółki, 

− zmianie Statutu Spółki – uzupełnienie treści § 5 opisującego przedmiot działalności Spółki – 

poprzez dodanie zapisu w brzmieniu: „Działalność rachunkowo-księgowa.”  
 

14. PGF S.A. nie ma prawnego poprzednika. Powstała w 1994 roku jako Spółka Akcyjna. 
 

15. Skumulowana średnioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat działalności Grupy nie osiągnęła 

100 %. 
 

16. Nie zmieniono zasad rachunkowości i sposobu sporządzania sprawozdania finansowego w stosunku do 

roku ubiegłego za wyjątkiem zmian wynikających z przepisów znowelizowanej ustawy o rachunkowości 

oraz zmiany kwalifikowania wyposażenia do środków trwałych o jednostkowej cenie nabycia z 500 zł w 

roku ubiegłym do 1.000 zł w roku sprawozdawczym. Zmiana ta nie miała wpływu na osiągnięte wyniki, 

spowodowała tylko przemieszczenie w pozycjach kosztów rodzajowych, stąd nie dokonywano korekt 

prezentacyjnych. Szczegółowe objaśnienie różnic pomiędzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu 

finansowym  i porównywalnymi danymi finansowymi, a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi 

sprawozdaniami finansowymi wynikające z nowelizacji ustawy o rachunkowości zawierają poniższe 

tabele. 
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16.1 Objaśnienie różnic do skonsolidowanego bilansu na dzień 31.12.2001r. 
 

    

Przekształcenie prezentacyjne 
  

Po 
przekształceniu 

Przed  
przekształceniu 

Różnica 
WN MA Opis* 

AKTYWA             

I. Aktywa trwałe                   177 164                    169 992                        7 172             18 550        11 378    

                                         9 966    

           6 850  prawo wieczystego użytk.gruntów (poz. I.3. - rzecz.aktywa trwałe) 

            1 056  koszty podwyższenia kapitału (poz. I.6.2. - długoterm. rozlicz. międzyokresowe) 

               1 381  koszty podwyższenia kapitału (poz. II.4. - krótkoterm. rozlicz. międzyokresowe) 

1. Wartości niematerialne i prawne, w tym:                       2 770                      12 736  
                    (9 

966) 

               679  spółdzielcze własnościowe prawo do lokalu (poz. I.3. - rzecz.aktywa trwałe) 

2. Wartość firmy jednostek podporządkowanych                           -                              -                              -          

        11 647                      -      

            6 850    prawo wieczystego użytk.gruntów (poz. I.1. - WNiP) 

       4 118    
prawo wieczystego użytk. gruntów - ewid. pozabil.nieodpłatnie otrzymane od 
Skarbu Państwa 

3. Rzeczowe aktywa trwałe                   156 270                    144 623                      11 647  

    679    spółdzielcze własnościowe prawo do lokalu (poz. I.1. - WNiP) 

                                           1 412    

  
                         

620  
należności długoterminowe z tyt. dostaw i usług (poz. II.2. - należności 
krótkoterminowe) 4. Należności długoterminowe                          757                        2 169  

                    (1 
412) 

  
                         

792  
należności długoterminowe z tyt. leasingu finansowego (poz. I.5.3. - 
długoterminowe aktywa finansowe) 

5. Inwestycje długoterminowe                     11 257                      10 464                           793                  793                       -      

5.1. Nieruchomości                           -                              -                              -          

5.2.  Wartości niematerialne i prawne                           -                              -                              -          

                         
792  

  
należności długoterminowe z tyt. leasingu finansowego (poz. I.4. - należności 
długoterminowe) 5.3. Długoterminowe aktywa finansowe                     11 257                      10 464                        793  

                     1    udzielone pożyczki długoterminowe (poz. II.2. - należności króktoterminowe) 

5.4. Inne inwestycje długoterminowe                           -                              -                              -          

6. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe                       6 110                            -                          6 110               6 110                    -      

6.1. Aktywa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego 

                      5 054                            -                          5 054              5 054    spółki do końca 2001r. nie aktywowały podatku odroczonego 
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6.2. Inne rozliczenia międzyokresowe                       1 056                            -                          1 056  
                1 

056  
  koszty podwyższenia kapitału (poz. I.1. - WNiP) 

II. Aktywa obrotowe                   952 407                    951 133                        1 274  
             12 

005  
              10 

731  
  

1. Zapasy                   203 277                    203 277                            -          

             620              9 790    

         8 830  udzielone pozyczki krótkoterm. (poz. II.3.1. - króktotermin.aktywa finnansowe) 

                1  udzielone pożyczki długoterm. (poz. I.5.3. - długoterminowe aktywa finansowe) 

          620    
należności długoterminowe z tyt. dostaw i usług (poz. I.4. - należności 
długoterminowe) 

              2  odsetki od pożyczek niewymagalne (poz. II.3.1. - kr. aktywa finansowe) 

           20  zmiana sposobu dokonywania wyceny bilansowej rozrachunków zagranicznych 

           885  
należności krótkoterminowe z tyt. leasingu finansowego (poz. II.3.1. - krótkoterm. 
aktywa fiansowe) 

            1  odsetki od leasingu finansowego (poz. II.3.1. - krótkoterm. aktywa fiansowe) 

2. Należności krótkoterminowe                   705 657                    714 827  
                    (9 

170) 

      51  
środki pieniężne - wymagalne odsetki od pożyczek (poz. II.3.1. - 
krótkoterm.aktywa finansowe - inne aktywa pieniężne) 

3. Inwestycje krótkoterminowe                     40 437                      31 155                        9 282      10 004           722    

      10 004      722    

    706  akcje własne do zbycia (poz. pasywów I.3. - akcje (udziały) własne) 

       121    odsetki od pożyczek (poz. II.4. - krótkoterm. rozlicz. międzyokresowe) 

      16           16  
przeniesienie lokat między środkami pieniężnymi w banku a innymi aktywami 
pieniężnymi 

    8    
odsetki od kredytów, lokat  i rachunków bankowych ( poz. II.4. - krótkoterm. 
rozlicz. międzyokresowe) 

     8 830    udzielone pozyczki krótkoterminowe (poz. II.2. - należności krótkoterminowe) 

      90    
pochodne instrumenty finansowe (poz. II.4. - krótkoterm. rozlicz. 
międzyokresowe) 

    885    
należności krótkoterminowe z tyt. leasingu finansowego (poz. II.2. - należności 
krótkoterminowe) 

               1    odsetki od leasingu finansowego (poz. II.2. - należności krótkoterminowe) 

             51    
środki pieniężne - wymagalne odsetki od pożyczek (poz. II.2. - należności 
krótkoterminowe) 

3.1. Krótkoterminowe aktywa finansowe                     40 437                      31 155                        9 282  

              2    odsetki od pożyczek niewymagalne (poz. II.2 - nalezności krótkoterminowe) 

3.2. Inne inwestycje krótkoterminowe                           -                              -                              -          

4. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe                       3 036                        1 874                        1 162                  1 
381  

               219    
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       1 381    koszty podwyższenia kapitału (poz. I.1. - WNiP) 

       121  odsetki od pozyczek (poz. II.3.1. - krótkoterminowe aktywa finansowe) 

      8  
odsetki od kredytów, lokat i rachunków bankowych ( poz. II.3.1. - krótkotermin. 
aktywa finansowe) 

              90  
wycena bilansowa pochodnych instrumentów finansowych (poz. II.3.1. - 
krótkotermin.aktywa finansowe) 

Aktywa razem                1 129 571                 1 121 125                        8 446       30 555          22 109    

 
 

      

Przekształcenie prezentacyjne 
 Poprzekształceniu 

Przed 
przekształceniu 

Różnica 
WN MA Opis* 

I. Kapitał własny                   123 461                    119 939                        3 522                6 432              9 954    

1. Kapitał zakładowy                     24 471                      24 471                            -          

2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy (wielkość 
ujemna) 

                          -                              -                              -          

                         
706  

 
akcje własne do zbycia (poz. aktywów II.3.1. - krótkoterminowe aktywa 
finansowe) 

3. Akcje (udziały) własne (wielkość ujemna) 
                       

(766) 
                          -    

                       
(766)                            

60  
  

kor.wyceny akcji własnych do ceny nabycia z niepodzielonym wynikiem z lat 
ubiegłych 

4. Kapitał zapasowy                   114 578                    114 578                            -          

5. Kapitał z aktualizacji wyceny                           -                              -                              -          

6. Pozostałe kapitały rezerwowe                       2 686                        2 686                            -          

7. Różnice kursowe z przeliczenia jednostek 
podporządkowanych 

                          -                              -            

           2 100                8 675    

          8 150  aktyw z tyt.podatku odroczonego ustalone na BO 

           2 100    rezerwa z tyt.podatku odroczonego ustalona na BO 

 465                       Odwrócenie wyceny bilansowej akcji wlasnych z  wynikiem bieżącym 

  60                    kor.wyceny akcji własnych do ceny nabycia 

8. Zysk (strata) z lat ubiegłych        (17 986)        (24 561)          6 575  
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               3 

566  
          1 279    

              3 096    zmiany aktywu z tyt.podatku odroczonego w 2001 roku 

                             
5 

                         
852 

zmiany rezerw z tyt.podatku odroczonego w 2001 roku 

  5                            zmiana podatku dochodowego bieżącego 

  
                  

422  
zmiana spowodowana obowiazkiem ujęcia dodatnich różnic kursowych z wyceny 
bilansowej rozrachunków w walutach obcych 

9. Zysk (strata) netto                          478                        2 765  
                    (2 

287) 

                         
465  

  
Odwrócenie wyceny bilansowej akcji wlasnych z niepodzielonym wynikiem z lat 
ubiegłych 

10. Odpisy z zysku netto w ciągu roku 
obrotowego (wielkość ujemna) 

                          -                              -                              -          

II. Kapitały mniejszości                       1 317                        1 317                            -          

III. Ujemna wartość firmy jednostek 
podporządkowanych 

                          -                              -                              -          

IV. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania                1 004 793                    999 869                        4 924        10 918           15 842    

1. Rezerwy na zobowiązania                     12 467                        5 782                        6 685  
                         
-    

         6 685    

1.1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego 

                      1 253                    5                        1 248           1 248  rezerwa z tyt.podatku odroczonego  

1.2. Rezerwa na świadczenia emerytalne i 
podobne 

                      5 030                            -                          5 030            5 030  świadczenia pracownicze (poz. IV.4.2. - Inne rozlicz. międzyokresowe) 

1.3. Pozostałe rezerwy                       6 184                        5 777                           407    
                         

407  
rezerwa na przyszłe koszty zwiazane z restrukturyzacją (poz. IV.4.2. - inne 
rozliczenia międzyokresowe) 

2. Zobowiązania długoterminowe                   103 283                    103 283                            -    -  -    

                                      4 344    

          3 350  
wycena bilansowa pochodnych instrumentów finsowych (poz. IV.4.2. - Inne 
rozlicz. międzyokr.) 

                          
-    

                           
17  

odsetki od kredytu (poz. IV.4. - inne rozliczenia międzyokresowe) 
3. Zobowiązania krótkoterminowe                   879 650                    875 306                        4 344  

  
                         

977  
zmiana sposobu wyceny bilasowej rozrachunków zagranicznych 

4. Rozliczenia międzyokresowe                       9 393                      15 498  
                    (6 

105) 
        10 918                4 813    

4.1. Ujemna wartość firmy                          695                            -                             695    
                         

695  
ujemna wartość firmy (poz. IV.4.2. - inne rozliczenia międzyokresowe) 
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       10 918          4 118    

              3 350   
wycena bilansowa pochodnych instrumentów finsowych (poz. IV.3 - zobowiazania 
finansowe) 

           4 118  
prawo wieczystego użytk. gruntów - ewid. pozabil.nieodpłatnie otrzymane od 
Skarbu Państwa 

              5 030    świadczenia pracownicze (poz. IV.1.2. - rezerwa na świadczenia pracownicze) 

               1 
419  

  zmiana sposobu wyceny bilasowej rozrachunków zagranicznych  

                      
407  

  
rezerwa na przyszłe koszty zwiazane z restrukturyzacją (poz. IV.1.3. - pozostałe 
rezerwy) 

                         
17  

  
odsetki od kredytu (poz. IV.3. - zobowiazania krótkoterminowe - kredyty 
bankowe) 

4.2. Inne rozliczenia międzyokresowe                       8 698                      15 498  
                    (6 

800) 

                       
695  

  ujemna wartość firmy (poz. IV.4.1. - ujemna wartość firmy) 

Pasywa razem              1 129 571         1 121 125        8 446              17 350           25 796    

* w nawiasach podano pozycje bilansu zgodnie ze znowelizowaną ustawą o rachunkowości    
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Objaśnienia  różnic do skonsolidowanego rachunku zysków i strat za okres od 01.01.2001 do 31.12.2001 
 

   

Przekształcenie prezentacyjne 
  

po 
przekształceniu 

przed  
przekształceniem 

różnica 
WN MA Opis* 

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów  
i materiałów, w tym: 

               3 081 556                3 081 827                        (271)                          271                           -  

- od jednostek powiązanych                   158 422                   158 422                           -  -  -  

1. Przychody netto ze sprzedaży produktów                     32 009                     32 280                        (271)                          271  -
przeniesienie odsetek od leasingu 
(poz. X.2. - przychody finansowe  
z tyt. odsetek) 

2. Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów                3 049 547                3 049 547                           - -  -   

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów,  
w tym: 

               2 758 011                2 758 011                           -  -  -  

- od jednostek powiązanych                   150 398                   150 398                           -  -  -  

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów                     22 892                     22 892                           -  -  -  

2. Wartość sprzedanych towarów i materiałów                2 735 119                2 735 119                           -  -  -  

III. Zysk (strata) brutto ze sprzedaży (I-II)                   323 545                   323 816                        (271)  -  -  

IV. Koszty sprzedaży                   188 729                   188 729                           -  -  -  

V. Koszty ogólnego zarządu                     71 381                     72 762                     (1 381)  -                       1 381 
przeniesienie amortyzacji kosztów 
podwyższenia kapitału (poz. XI.4. - 
inne koszty finansowe) 

VI. Zysk (strata) na sprzedaży (III-IV-V)                     63 435                     62 325                       1 110      

VII. Pozostałe przychody operacyjne                     66 087                     67 972                     (1 885)                       2 342                          457   

                      2 337  -
przeniesiono do poz. VIII.1.celem 
uzyskania wyniku na sprzedaży 

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych                       1 304                       3 646                     (2 342)

                             5  -
inwestycje zaniechane przeniesione 
z poz. VIII.3. Inne koszty 
operacyjne 

2. Dotacje                          588                          588                           -  -  -  

3. Inne przychody operacyjne                     64 195                     63 738                          457  -                          457 
przeniesiono z zysków 
nadzwyczajnych (poz. XIII.1.) 
zgodnie z ustawą 

VIII. Pozostałe koszty operacyjne                     57 458                     60 213                     (2 755)                     29 046                     31 801   

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych                           -                          2 337                     (2 337)  -                       2 337 
przeniesiono z poz. VII.1.celem 
uzyskania wyniku na sprzedaży 

2. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych                     28 522                           -                     28 522                     28 522  -
przeniesienie odpisów 
aktualizujących należności  
z innych kosztów operacyjnych 



 

Prospekt emisyjny PGF S.A.    Rozdział VII Sprawozdania finansowe 

 317 

                         524  -
przeniesiono ze strat 
nadzwyczajnych (poz. XIII.2.) 
zgodnie z ustawą 

 -                          927 
aktualizacja wartości udzielonych 
pożyczek - przeniesiono  
do kosztów finansowych 

 -                            10 

aktualizacja należności  
z tyt.leasingu finansowego - 
przeniesiono do kosztów 
finansowych 

 -                     28 522 

przeniesienie odpisów 
aktualizujących należności  
do aktualizacji wart. Aktywów 
niefinansowych 

3. Inne koszty operacyjne                     28 936                     57 876                   (28 940)

 -                              5 
inwestycje zaniechane przeniesione 
do zysku ze zbycia niefinansowych 
aktywów trwałaych 

 Zysk (strata) z działalności operacyjnej (VI+VII-VIII)                      72 064                     70 084                       1 980  -  -  

X. Przychody finansowe                     46 103                     50 478                     (4 375)                       6 042                       1 667   

1. Dywidendy i udziały w zyskach, w tym:                              3                              3                           -  -  -  

- od jednostek powiązanych                           -                              -                           -  -  -  

 -                          271 
przeniesienie odsetek od leasingu 
(poz. I.1. - przychody netto ze 
sprzedazy produktów) 

2. Odsetki, w tym:                     30 172                     29 931                          241 

                           30  -
przeniesienie dyskonta odsetek od 
obligacji do aktualizacji wartości 
inwestycji 

- od jednostek powiązanych                          894                          924                          (30)                            30  -
przeniesienie dyskonta odsetek od 
obligacji do aktualizacji wartości 
inwestycji 

3. Zysk ze zbycia inwestycji                           -                             324                        (324)                          324  -korekta do wyceny akcji własnych 

 -                            30 
przeniesienie dyskonta odsetek od 
obligacji z poz. X.2. Odsetki 

 -                          944 
aktualizacja odsetek od pożyczek 
przeniesiona z poz. 5. Inne 

4. Aktualizacja wartości inwestycji                       1 317                          484                          833 

                         141  -
korekta odpisów aktualizujących 
wartość akcji własnych 

5. Inne                     14 611                     19 736                     (5 125)                       4 603  -
przeniesiono z poz.XI.4. Celem 
uzyskania wyniku na dodatnich 
róznicach kursowych 
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                         944  -
aktualizacja pożyczek odsetek od 
pożyczek przeniesiona do poz. 4. 
Aktualizacja wartości inwestycji 

                           422 
dodatnie różnice kursowe z wyceny 
bilansowej 

XI. Koszty finansowe                   104 101                   106 386                     (2 285)                       2 318                       4 603   

1. Odsetki, w tym:                     77 353                     77 353                           -  -  -  

- dla jednostek powiązanych                              2                              2                           -  -  -  

2. Strata ze zbycia inwestycji                           -                              -                           -  -  -  

                           10  -

aktualizacja należności z tyt. 
leasingu finansowego - 
przeniesiono z kosztów 
operacyjnych 

                      1 207  -
aktualizacja odsetek od pożyczek 
przeniesiona z poz. 4. Inne 

3. Aktualizacja wartości inwestycji                       2 452                          308                       2 144 

                         927  -
aktualizacja wartości udzielonych 
pożyczek - przeniesiono z kosztów 
operacyjnych 

                      1 381  -
przeniesione koszty amortyzacji 
podwyższenia kapitału (poz. V. - 
koszty ogólnego zarządu) 

 -                       1 207 
aktualizacja odsetek od pożyczek 
przeniesiona do poz. 3. 
Aktualizacja wartości inwestycji 

4. Inne                     24 296                     28 725                     (4 429)

 -                       4 603 
przeniesiono do poz.X.5. celem 
uzyskania wyniku na dodatnich 
róznicach kursowych 

XII. Zysk (strata) na sprzedaży całości lub części udziałów 
jednostek podporządkowanych 

                             -  -  -  

XIII. Zysk (strata) z działalności gospodarczej 
 (IX+X-XI+/-XII) 

                    14 066                     14 176                        (110)  -  -  

XIV. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych (XIII.1. - XIII.2.)                           -                             (67)                            67                          457                          524   

1. Zyski nadzwyczajne                           -                             457                        (457)                          457  -

przeniesienie zysków 
nadzwyczajnych do poz. VII.3. - 
pozostałe przych.operacyjne 
zgodnie z ustawą 

2. Straty nadzwyczajne                           -                             524                        (524)  -                          524 
przeniesienie strat nadzwyczajnych 
do poz. VIII.3. - pozostałe koszty 
operacyjne zgodnie z ustawą 

XV. Odpis wartości firmy jednostek podporzadkowanych                       5 526                       5 526                           -  -  -  
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XVI. Odpis ujemnej wartości firmy jednostek 
podporządkowanych 

                         815                           815                            -     -  -   

XVII. Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV-XV+XVI)                       9 355                        9 398                           (43)  -  -   

XVIII. Podatek dochodowy                       8 086                        5 842                        2 244                        2 249                               5    

a) część bieżąca                       5 837                        5 842                             (5)  -                              5  rezerwa na podatek dochodowy  

b) część odroczona                       2 249                          2 249                        2 249   - 
zmiany aktywów i rezerw 
podatkowych w bieżącym 
okresie 

XIX. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia 
straty) 

                          -                                -     -  -   

XX. Udział w zyskach (stratach) netto jednostek 
podporządkowanych wycenianych metodą praw własności 

                          -                                -     -  -   

XXI. (Zyski) straty mniejszości                        (791)                        (791)                           -     -  -   

XVIII. Zysk (strata) netto (XVII-XVIII-XIX+/-XX+/-XXI)                          478                        2 765                      (2 287)                     42 866                      40 579    
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17. Sprawozdanie nie zawiera korekty błędów podstawowych, gdyż publikowane wcześniej sprawozdania 

sporządzane były zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowości przedstawiając rzetelnie i jasno sytuację 

majątkową, finansową i wynik finansowy Grupy Kapitałowej.  

 

18. Z objęcia konsolidacją wyłączono dziewięć spółek zależnych. Wykaz tych jednostek oraz podstawowe 

dane osiągnięte za rok ubiegły zostały zaprezentowane w pkt 8.1 Wprowadzenia do niniejszego 

sprawozdania.  

Podstawę prawną wyłączenia omówiono szczegółowo w pkt 8.2 Wprowadzenia.  

Skrócone sprawozdania finansowe tych jednostek obejmujące bilans i rachunek zysków i strat prezentujące 

dane na rok bieżący i rok ubiegły stanowią załączniki do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 

Przeciętne zatrudnienie w okresie sprawozdawczym i porównywalnym tych jednostek prezentuje poniższa 

tabela: 

 

Przeciętne zatrudnienie w osobach 
Lp. Nazwa jednostki 

rok 2002 rok 2001 

1. PGF Sp. z o.o. w likwidacji w Sosnowcu 2 25 

2. Bez Recepty Sp. z o.o. w Łodzi 2 2 

3. Zioła Lecznicze Sp. z o.o. w likwidacji w Krakowie 2 4 

4. CDL URTICA TERPOL Sp. z o.o. w Sieradzu 24 26 

5. BIOMEDIC Sp. z o.o. w upadłości w Kielcach 7 91 

6. BIOMEDIC Sp. z o.o. w likwidacji w Opolu 0 0 

7. Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z o.o. w Dywitach 12 0 

8. URTICA Zaopatrzenie Aptek Sp. z o.o. we Wrocławiu 0 0 

9. URTICA FINANSE S.A. we Wrocławiu 0 0 

 

19. Informacja o sytuacji finansowej Grupy Kapitałowej PGF   

 

Polska Grupa Farmaceutyczna w roku 2001 zakończyła proces restrukturyzacji Grupy Kapitałowej, który miał 

doprowadzić do uzyskania pełnych efektów synergii po procesach konsolidacyjnych. W wyniku 

przeprowadzonej restrukturyzacji w zakresie sprzedaży i dystrybucji został wyeliminowany problem 

wewnętrznej konkurencji, uporządkowano prawno-organizacyjne struktury w Grupie oraz zoptymalizowano 

potencjał logistyczny i zatrudnienie w holdingu. Rok 2002 ujawnił pierwsze efekty przeprowadzonych działań, 

a więc zmniejszenie kosztów operacyjnych (spadek o 9% w stosunku do roku ubiegłego), redukcję zadłużenia, 

a w rezultacie wzrost rentowności osiąganej przez Grupę PGF. Wyniki roku 2002 można uznać za zapowiedź 

trwałej poprawy sytuacji finansowej Holdingu. 

W 2002 r. Grupa zanotowała wzrost przychodów ze sprzedaży o 2,5% w porównaniu do roku poprzedniego. 

Zysk na działalności operacyjnej wyniósł 70.779 tys. zł, co oznacza osiągnięcie rentowności operacyjnej 

2,24%. Wygenerowanie zysku na poziomie operacyjnym pozwoliło Spółce na pokrycie kosztów finansowych 

netto (po odjęciu przychodów finansowych) i wypracowanie 33.928 tys. zł zysku przed opodatkowaniem oraz  

24.504 tys. zł zysku netto. 

Kolejny rok Grupa Kapitałowa wygenerowała dodatnie przepływy z działalności operacyjnej w kwocie  

153 766 tys. zł, co pozwoliło na sfinansowanie działalności inwestycyjnej Spółki, obsługę zadłużenia oraz 

zmniejszenie o ponad 107 mln zł jego poziomu. Obecnie PGF w części nie wykorzystuje przyznanych jej 

limitów kredytowych, które stanowią zabezpieczenie utrzymania bieżącej płynności i finansowania dalszego 

rozwoju Grupy. Redukcja zadłużenia oraz spadkowa tendencja w poziomie rynkowych stóp procentowych 

przyczyni się do zmniejszenia w roku 2003 kosztów odsetkowych, a przez to dalszej poprawy osiąganej 

rentowności netto. 

Reasumując, sytuacja finansowa Grupy Kapitałowej PGF na koniec 2002 roku wskazuje na utrwalenie 

pozytywnych efektów przeprowadzonego procesu restrukturyzacji i stanowi podstawę do dalszego rozwoju.  
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Skrócone sprawozdania finansowe podmiotów wyłączonych  
z obowiązku objęcia konsolidacją 

 
 

1. PGF Spółka z o. o. w likwidacji w Sosnowcu 
- bilans 

- rachunek zysków i strat 

 

2. BEZ RECEPTY Spółka z o. o. w Łodzi 
- bilans 

- rachunek zysków i strat 

 

3. Centrum Dystrybucji Leków URTICA - TERPOL Spółka z o. o. w Sieradzu 
- bilans 

- rachunek zysków i strat 

 

4. BIOMEDIC Spółka z o. o. w upadłości w Kielcach 
- bilans 

- rachunek zysków i strat 

 

5. Laboratorium Galenowe Olsztyn Spółka z o. o. w Dywitach 
- bilans 

- rachunek zysków i strat 

 

6. URTICA Zaopatrzenie Aptek Spółka z o. o. we Wrocławiu 
- bilans 

- rachunek zysków i strat 

 
7. URTICA FINANSE S.A. we Wrocławiu 
 - bilans 

- rachunek zysków i strat 

 
8. BIOMEDIC Sp z o.o. w likwidacji w Opolu 
- bilans 

- rachunek zysków i strat 

 
9.ZIOŁA LECZNICZE Sp z o.o. w likwidacji w Krakowie 
- bilans 

- rachunek zysków i strat 

 
 



 

Prospekt emisyjny PGF S.A.   Rozdział VII Sprawozdania finansowe 

 323 

1. Skrócone sprawozdanie finansowe (w tys. zł) 
 

PGF Spółka z o.o. 
w likwidacji 

ul. Ostrogórska 41 
41-222 Sosnowiec 

 
 

BILANS NA DZIEŃ 31.12.2002 r. 

Stan na Stan na  
AKTYWA 31.12.02 31.12.01 

 
PASYWA 31.12.02 31.12.01 

I. Aktywa trwałe 4 71 I. Kapitał własny (5 675) (5 547) 
1. Wartości niematerialne i prawne, 
w tym: 

- - 1. Kapitał zakładowy 4 4 

- wartość firmy - - 2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy (wielkość 
ujemna) 

- - 

2. Rzeczowe aktywa trwałe 4 28 3. Akcje (udziały) własne (wielkość ujemna) - - 
3. Należności długoterminowe - - 4. Kapitał zapasowy - - 
3.1  Od jednostek powiązanych - - 5. Kapitał z aktualizacji wyceny - - 
3.2  Od pozostałych jednostek - - 6. Pozostałe kapitały rezerwowe - - 
4.  Inwestycje długoterminowe - 43 7. Zysk (strata) z lat ubiegłych (5 551) (3 960)- 
4.1  Nieruchomości - - 8. Zysk (strata) netto (128) (1 591) 
4.2   Wartości niematerialne i 
prawne 

- - 9. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego 
(wielkość ujemna) 

- - 

4.3  Długoterminowe aktywa 
finansowe 

- 43 II.  Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 5 830 10 737 

a) w jednostkach powiązanych, w 
tym: 

- - 1. Rezerwy na zobowiązania - - 

- udziały lub akcje w jednostkach 
podporządkowanych wyceniane 
metodą praw własności 

- - 1.1  Rezerwa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego 

- - 

b) w pozostałych jednostkach - 43 1.2  Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne - - 
4.4  Inne inwestycje długoterminowe - - a) długoterminowa - - 
5.  Długoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 

- - b) krótkoterminowa - - 

5.1  Aktywa z tytułu odroczonego 
podatku dochodowego 

- - 1.3  Pozostałe rezerwy - - 

5.2  Inne rozliczenia 
międzyokresowe 

- - a) długoterminowe - - 

II.  Aktywa obrotowe 151 5 119 b) krótkoterminowe - - 
1.  Zapasy - 1 2.  Zobowiązania długoterminowe - - 
2.  Należności krótkoterminowe 64 4 916 2.1 Wobec jednostek powiązanych - - 
2.1  Od jednostek powiązanych - - 2.2 Wobec pozostałych jednostek - - 
2.2  Od pozostałych jednostek 64 4 916 3.  Zobowiązania krótkoterminowe 5 830 10 729 
3.  Inwestycje krótkoterminowe 87 201 3.1  Wobec jednostek powiązanych 5 718 10 457 
3.1  Krótkoterminowe aktywa 
finansowe 

87 201 3.2  Wobec pozostałych jednostek 97 245 

a) w jednostkach powiązanych - - 3.3  Fundusze specjalne 15 27 
b) w pozostałych jednostkach 30 147 4.  Rozliczenia międzyokresowe - 8 
c) środki pieniężne i inne aktywa 
pieniężne 

57 54 4.1  Ujemna wartość firmy - - 

3.2  Inne inwestycje 
krótkoterminowe 

- - 4.2  Inne rozliczenia międzyokresowe - 8 

4  Krótkoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 

0 1 a) długoterminowe - 3 

   b) krótkoterminowe 0 5 
SUMA AKTYWÓW 155 5 190 SUMA PASYWÓW 155 5 190 

 
Za zgodność z oryginałem 
Główny Księgowy PGF S.A. 
 
 
 
mgr Teresa Wiśniewska 
 
 
 
 
 
Łodź, dn. 11.06.2003 r. 
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w tys. zł 
PGF Spółka z o.o. 
w likwidacji 

ul. Ostrogórska 41 
41-222 Sosnowiec 

 
RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
WARIANT KALKULACYJNY 

ZA OKRES OD 01.01.2002 DO 31.12.2002 r. 
Za okres Za okres  

KOSZTY I STRATY 01.01. -
31.12.02 

01.01. -
31.12.01 

 
PRZYCHODY I ZYSKI 01.01. -

31.12.02 
01.01. -
31.12.01 

II.  Koszty sprzedanych 
produktów, towarów i materiałów, 
w tym: 

273 22 363 I.  Przychody netto ze sprzedaży produktów, 
towarów i materiałów, w tym: 

(7) 21 362 

- od jednostek powiązanych - - - od jednostek powiązanych 2 1 032 
1. Koszt wytworzenia sprzedanych 
produktów 

- - 1.  Przychody netto ze sprzedaży produktów (9) 1 048 

2.  Wartość sprzedanych towarów i 
materiałów 

- 20 233 2. Przychody netto ze sprzedaży towarów i 
materiałów 

2 20 314 

3. Koszty sprzedaży - 1 480  - - 
4. Koszty ogólnego zarządu 273 650  - - 
II Zysk na sprzedaży - - II Strata na sprzedaży 280 1 001 
III Pozostałe koszty operacyjne 2 157 1 015 III Pozostałe przychody operacyjne 3 207 411 
1. Strata ze zbycia niefinansowych 
aktywów trwałych 

3 - 1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów 
trwałych 

- - 

2. Aktualizacja wartości aktywów 
niefinansowych 

1 736 860 2. Dotacje - - 

3. Inne koszty operacyjne 418 155 3. Inne przychody operacyjne 3 207 411 
IV Zysk na działalności 
operacyjnej 

770 - IV Strata na działalności operacyjnej - 1 605 

V. Koszty finansowe 1 244 406 V. Przychody finansowe 346 420 
1.  Odsetki, w tym: 35 126 1. Dywidendy i udziały w zyskach, w tym: - - 
- dla jednostek powiązanych 35 126 - od jednostek powiązanych - - 
2.  Strata ze zbycia inwestycji - - 2.  Odsetki, w tym: 38 416 
3.  Aktualizacja wartości inwestycji 76 24 - od jednostek powiązanych - - 
4.  Inne 1 133 256 3. Zysk ze zbycia inwestycji - - 
 - - 4.  Aktualizacja wartości inwestycji 65 3 
 - - 5.  Inne 243 1 
VI. Zysk na działalności 
gospodarczej 

- - VI. Strata na działalności gospodarczej 128 1 591 

VII. Straty nadzwyczajne - - VII. Zyski nadzwyczajne - - 

VIII. Zysk brutto - - VIII. Strata brutto 128 1 591 
IX. Podatek dochodowy - -  - - 
1. część bieżąca - -  - - 
2. część odroczona - -  - - 
X. Pozostałe obowiązkowe 
zwiększenia straty 

- - X. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku - - 

XI. Udział w stratach netto 
jednostek podporządkowanych 
wycenianych metodą praw 
własności 

- - XI. Udział w zyskach netto jednostek 
podporządkowanych wycenianych metodą 
praw własności 

- - 

XII. Zysk netto - - XII. Strata netto 128 1 591 

 
Za zgodność z oryginałem 
Główny Księgowy PGF S.A. 
 
 
 
mgr Teresa Wiśniewska 
 
 
 
 
 
Łodź, dn. 11.06.2003 r. 
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2. Skrócone sprawozdanie finansowe (w tys. zł) 
 

Bez recepty Spółka z o.o. 
ul. Zbąszyńska 3 
91-342 Łódź 

 
 

BILANS NA DZIEŃ 31.12.2002 r. 
Stan na Stan na  

AKTYWA 31.12.02 31.12.01 
 

PASYWA 31.12.02 31.12.01 

I. Aktywa trwałe             -                 -    I. Kapitał własny             (13)              40  
1. Wartości niematerialne i prawne, 
w tym: 

            -                 -    1. Kapitał zakładowy             253             253  

- wartość firmy             -                 -    2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy (wielkość 
ujemna) 

             -                 -    

2. Rzeczowe aktywa trwałe             -                 -    3. Akcje (udziały) własne (wielkość ujemna)              -                 -    
3. Należności długoterminowe             -                 -    4. Kapitał zapasowy                 5                 5  
3.1  Od jednostek powiązanych             -                 -    5. Kapitał z aktualizacji wyceny              -                 -    
3.2  Od pozostałych jednostek             -                 -    6. Pozostałe kapitały rezerwowe              -                 -    
4.  Inwestycje długoterminowe             -                 -    7. Zysk (strata) z lat ubiegłych           (218)          (239) 
4.1  Nieruchomości             -                 -    8. Zysk (strata) netto             (53)              21  
4.2   Wartości niematerialne i 
prawne 

            -                 -    9. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego 
(wielkość ujemna) 

             -                 -    

4.3  Długoterminowe aktywa 
finansowe 

            -                 -    II.  Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania             585             104  

a) w jednostkach powiązanych, w 
tym: 

            -                 -    1. Rezerwy na zobowiązania              -                 -    

- udziały lub akcje w jednostkach 
podporządkowanych wyceniane 
metodą praw własności 

            -                 -    1.1  Rezerwa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego 

             -                 -    

b) w pozostałych jednostkach             -                 -    1.2  Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne              -                 -    
4.4  Inne inwestycje długoterminowe             -                 -    a) długoterminowa              -                 -    
5.  Długoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 

            -                 -    b) krótkoterminowa              -                 -    

5.1  Aktywa z tytułu odroczonego 
podatku dochodowego 

            -                 -    1.3  Pozostałe rezerwy              -                 -    

5.2  Inne rozliczenia 
międzyokresowe 

            -                 -    a) długoterminowe              -                 -    

II.  Aktywa obrotowe            572             144  b) krótkoterminowe              -                 -    
1.  Zapasy             -                 -    2.  Zobowiązania długoterminowe              -                 -    
2.  Należności krótkoterminowe            334             127  2.1 Wobec jednostek powiązanych              -                 -    
2.1  Od jednostek powiązanych                6   2.2 Wobec pozostałych jednostek              -                 -    
2.2  Od pozostałych jednostek            328             127  3.  Zobowiązania krótkoterminowe             585             104  
3.  Inwestycje krótkoterminowe            238               17  3.1  Wobec jednostek powiązanych             204               36  
3.1  Krótkoterminowe aktywa 
finansowe 

           238               17  3.2  Wobec pozostałych jednostek             381               68  

a) w jednostkach powiązanych             -                 -    3.3  Fundusze specjalne              -    
b) w pozostałych jednostkach   4.  Rozliczenia międzyokresowe              -                 -    
c) środki pieniężne i inne aktywa 
pieniężne 

           238               17  4.1  Ujemna wartość firmy              -                 -    

3.2  Inne inwestycje 
krótkoterminowe 

            -                 -    4.2  Inne rozliczenia międzyokresowe              -                 -    

4  Krótkoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 

            -                 -    a) długoterminowe              -                 -    

             -                 -    b) krótkoterminowe              -                 -    
SUMA AKTYWÓW            572             144  SUMA PASYWÓW             572             144  

 
Za zgodność z oryginałem 
Główny Księgowy PGF S.A. 
 
 
 
mgr Teresa Wiśniewska 
 
 
 
 
 
Łodź, dn. 11.06.2003 r. 
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w tys. zł 
 

Bez recepty Spółka z o.o. 
ul. Zbąszyńska 3 
91-342 Łódź 

 
RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
WARIANT KALKULACYJNY 

ZA OKRES OD 01.01.2002 DO 31.12.2002 r. 
Za okres Za okres  

KOSZTY I STRATY 01.01. -
31.12.02 

01.01. -
31.12.01 

 
PRZYCHODY I ZYSKI 01.01. -

31.12.02 
01.01. -
31.12.01 

II.  Koszty sprzedanych 
produktów, towarów i materiałów, 
w tym: 

        2 717             406  I.  Przychody netto ze sprzedaży produktów, 
towarów i materiałów, w tym: 

        2 675             423  

- od jednostek powiązanych              -                 -    - od jednostek powiązanych         1 236   
1. Koszt wytworzenia sprzedanych 
produktów 

             -                 -    1.  Przychody netto ze sprzedaży produktów 2 675            422  

2.  Wartość sprzedanych towarów i 
materiałów 

             -                   1  2. Przychody netto ze sprzedaży towarów i 
materiałów 

             -                   1  

3. Koszty sprzedaży              -                 -                  -                 -    
4. Koszty ogólnego zarządu         2 717             405                -                 -    
II Zysk na sprzedaży              -                 17  II Strata na sprzedaży              42               -    
III Pozostałe koszty operacyjne                2                 1  III Pozostałe przychody operacyjne              -                 13  
1. Strata ze zbycia niefinansowych 
aktywów trwałych 

             -                 -    1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów 
trwałych 

             -                 -    

2. Aktualizacja wartości aktywów 
niefinansowych 

             -                 -    2. Dotacje              -                 -    

3. Inne koszty operacyjne                2                 1  3. Inne przychody operacyjne              -                 13  
IV Zysk na działalności 
operacyjnej 

             -                 29  IV Strata na działalności operacyjnej               44              -    

V. Koszty finansowe              10                 7  V. Przychody finansowe                1                 1  
1.  Odsetki, w tym:              10                 5  1. Dywidendy i udziały w zyskach, w tym:              -                 -    
- dla jednostek powiązanych   - od jednostek powiązanych              -                 -    
2.  Strata ze zbycia inwestycji              -                 -    2.  Odsetki, w tym:                1                 1  
3.  Aktualizacja wartości inwestycji              -                 -  - od jednostek powiązanych              -                 -    
4.  Inne              -                   2  3. Zysk ze zbycia inwestycji              -                 -    
              -                 -    4.  Aktualizacja wartości inwestycji              -                 -    
              -                 -    5.  Inne              -                 -    
VI. Zysk na działalności 
gospodarczej 

             -                 23  VI. Strata na działalności gospodarczej               53              -    

VII. Straty nadzwyczajne              -                 -    VII. Zyski nadzwyczajne              -                 -    

VIII. Zysk brutto              -                 23  VIII. Strata brutto               53              -    
IX. Podatek dochodowy              -                   2                -                 -    
1. część bieżąca                 2                -                 -    
2. część odroczona              -                 -                  -                 -    
X. Pozostałe obowiązkowe 
zwiększenia straty 

             -                 -    X. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku              -                 -    

XI. Udział w stratach netto 
jednostek podporządkowanych 
wycenianych metodą praw 
własności 

             -                 -    XI. Udział w zyskach netto jednostek 
podporządkowanych wycenianych metodą 
praw własności 

             -                 -    

XII. Zysk netto              -                 21  XII. Strata netto               53              -    
 
 
 
Za zgodność z oryginałem 
Główny Księgowy PGF S.A. 
 
 
 
mgr Teresa Wiśniewska 
 
 
 
 
 
Łódź, dn. 11.06.2003 r. 
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3. Skrócone sprawozdanie finansowe (w tys. zł) 
 
Centrum Dystrybucji Leków 
URTICA TERPOL Sp.z o.o. 
ul. Wojska Polskiego 73 
98 - 200 Sieradz 

 

 
 

BILANS NA DZIEŃ 31.12.2002 r. 

Stan na Stan na  
AKTYWA 31.12.02 31.12.01 

 
PASYWA 31.12.02 31.12.01 

I. Aktywa trwałe              53             182  I. Kapitał własny             157           (228) 
1. Wartości niematerialne i prawne, 
w tym: 

            -                 23  1. Kapitał zakładowy             140             140  

- wartość firmy             -                 23  2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy (wielkość 
ujemna) 

             -                 -    

2. Rzeczowe aktywa trwałe              28             159  3. Akcje (udziały) własne (wielkość ujemna)              -                 -    
3. Należności długoterminowe              25               -    4. Kapitał zapasowy              -                 -    
3.1  Od jednostek powiązanych             -                 -    5. Kapitał z aktualizacji wyceny              -                 -    
3.2  Od pozostałych jednostek              25               -    6. Pozostałe kapitały rezerwowe              -                 -    
4.  Inwestycje długoterminowe             -                 -    7. Zysk (strata) z lat ubiegłych           (368)          (461) 
4.1  Nieruchomości             -                 -    8. Zysk (strata) netto             385               93  
4.2   Wartości niematerialne i 
prawne 

            -                 -    9. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego 
(wielkość ujemna) 

             -                 -    

4.3  Długoterminowe aktywa 
finansowe 

            -                 -    II.  Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania               43             570  

a) w jednostkach powiązanych, w 
tym: 

            -                 -    1. Rezerwy na zobowiązania              -                 -    

- udziały lub akcje w jednostkach 
podporządkowanych wyceniane 
metodą praw własności 

            -                 -   1.1  Rezerwa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego 

             -                 -    

b) w pozostałych jednostkach             -                 -    1.2  Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne              -                 -    
4.4  Inne inwestycje długoterminowe             -                 -    a) długoterminowa              -                 -    
5.  Długoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 

            -                 -    b) krótkoterminowa              -                 -    

5.1  Aktywa z tytułu odroczonego 
podatku dochodowego 

            -                 -    1.3  Pozostałe rezerwy              -                 -    

5.2  Inne rozliczenia 
międzyokresowe 

            -                 -    a) długoterminowe              -                 -    

II.  Aktywa obrotowe            147             160  b) krótkoterminowe              -                 -    
1.  Zapasy             -                 -    2.  Zobowiązania długoterminowe              -                 -    
2.  Należności krótkoterminowe            105             146  2.1 Wobec jednostek powiązanych   
2.1  Od jednostek powiązanych              52             146  2.2 Wobec pozostałych jednostek              -                 -    
2.2  Od pozostałych jednostek              53               -    3.  Zobowiązania krótkoterminowe               43             570  
3.  Inwestycje krótkoterminowe              37                 3  3.1  Wobec jednostek powiązanych              -               388  
3.1  Krótkoterminowe aktywa 
finansowe 

             37                 3  3.2  Wobec pozostałych jednostek               42             181  

a) w jednostkach powiązanych             -                 -    3.3  Fundusze specjalne                 1                 1  
b) w pozostałych jednostkach             -                 -    4.  Rozliczenia międzyokresowe              -                 -    
c) środki pieniężne i inne aktywa 
pieniężne 

             37                 3  4.1  Ujemna wartość firmy              -                 -    

3.2  Inne inwestycje 
krótkoterminowe 

            -                 -    4.2  Inne rozliczenia międzyokresowe              -                 -    

4  Krótkoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 

               5               11  a) długoterminowe              -                 -    

             -                 -    b) krótkoterminowe              -                 -    
SUMA AKTYWÓW            200             342  SUMA PASYWÓW             200             342  

 
Za zgodność z oryginałem 
Główny Księgowy PGF S.A. 
 
 
 
mgr Teresa Wiśniewska 
 
 
 
 
 
Łódź, dn. 11.06.2003 r. 
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w tys. zł 
Centrum Dystrybucji Leków 
URTICA TERPOL Sp.z o.o. 
ul. Wojska Polskiego 73 
98 - 200 Sieradz 

 

 
RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
WARIANT KALKULACYJNY 

ZA OKRES OD 01.01.2002 DO 31.12.2002 r. 

Za okres Za okres  
KOSZTY I STRATY 01.01. -

31.12.02 
01.01. -
31.12.01 

 
PRZYCHODY I ZYSKI 01.01. -

31.12.02 
01.01. -
31.12.01 

II.  Koszty sprzedanych 
produktów, towarów i materiałów, 
w tym: 

        2 526          2 379  I.  Przychody netto ze sprzedaży produktów, 
towarów i materiałów, w tym: 

        3 019          2 531  

- od jednostek powiązanych         2 526          2 379  - od jednostek powiązanych         3 019          2 531  
1. Koszt wytworzenia sprzedanych 
produktów 

             -                 -    1.  Przychody netto ze sprzedaży produktów              -                 -    

2.  Wartość sprzedanych towarów i 
materiałów 

        2 526          2 379  2. Przychody netto ze sprzedaży towarów i 
materiałów 

        3 019          2 531  

3. Koszty sprzedaży              -                 -                  -                 -    
4. Koszty ogólnego zarządu              -                 -                  -                 -    
II Zysk na sprzedaży            493             152  II Strata na sprzedaży              -                 -    
III Pozostałe koszty operacyjne              25               18  III Pozostałe przychody operacyjne              30                 6  
1. Strata ze zbycia niefinansowych 
aktywów trwałych 

               2               -    1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów 
trwałych 

             -                   2  

2. Aktualizacja wartości aktywów 
niefinansowych 

             -                 -    2. Dotacje              -                 -    

3. Inne koszty operacyjne              23               18  3. Inne przychody operacyjne              30                 4  
IV Zysk na działalności 
operacyjnej 

           498             140  IV Strata na działalności operacyjnej              -                 -    

V. Koszty finansowe              17               57  V. Przychody finansowe                2               10  
1.  Odsetki, w tym:              17               56  1. Dywidendy i udziały w zyskach, w tym:              -                 -    
- dla jednostek powiązanych              17               56  - od jednostek powiązanych              -                 -    
2.  Strata ze zbycia inwestycji               -    2.  Odsetki, w tym:                2               10  
3.  Aktualizacja wartości inwestycji              -                 -    - od jednostek powiązanych              -                 -    
4.  Inne              -                   1  3. Zysk ze zbycia inwestycji              -                 -    
              -                 -    4.  Aktualizacja wartości inwestycji              -                 -    
              -                 -    5.  Inne   
VI. Zysk na działalności 
gospodarczej 

           483               93  VI. Strata na działalności gospodarczej              -                 -    

VII. Straty nadzwyczajne              -                 -    VII. Zyski nadzwyczajne              -                 -    

VIII. Zysk brutto            483               93  VIII. Strata brutto              -                 -    
IX. Podatek dochodowy              98               -                  -                 -    
1. część bieżąca              98               -                  -                 -    
2. część odroczona              -                 -                  -                 -    
X. Pozostałe obowiązkowe 
zwiększenia straty 

             -                 -    X. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku              -                 -    

XI. Udział w stratach netto 
jednostek podporządkowanych 
wycenianych metodą praw 
własności 

             -                 -    XI. Udział w zyskach netto jednostek 
podporządkowanych wycenianych metodą 
praw własności 

             -                 -    

XII. Zysk netto            385               93  XII. Strata netto              -                 -    

 
Za zgodność z oryginałem 
Główny Księgowy PGF S.A. 
 
 
 
mgr Teresa Wiśniewska 
 
 
 
 
 
Łódź, dn. 11.06.2003 r. 
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3. Skrócone sprawozdanie finansowe (w tys. zł) 
 
Centrum Dystrybucji Leków 
URTICA TERPOL Sp.z o.o. 
ul. Wojska Polskiego 73 
98 - 200 Sieradz 

 

 
 

BILANS NA DZIEŃ 31.12.2002 r. 

Stan na Stan na  
AKTYWA 31.12.02 31.12.01 

 
PASYWA 31.12.02 31.12.01 

I. Aktywa trwałe              53             182  I. Kapitał własny             157           (228) 
1. Wartości niematerialne i prawne, 
w tym: 

            -                 23  1. Kapitał zakładowy             140             140  

- wartość firmy             -                 23  2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy (wielkość 
ujemna) 

             -                 -    

2. Rzeczowe aktywa trwałe              28             159  3. Akcje (udziały) własne (wielkość ujemna)              -                 -    
3. Należności długoterminowe              25               -    4. Kapitał zapasowy              -                 -    
3.1  Od jednostek powiązanych             -                 -    5. Kapitał z aktualizacji wyceny              -                 -    
3.2  Od pozostałych jednostek              25               -    6. Pozostałe kapitały rezerwowe              -                 -    
4.  Inwestycje długoterminowe             -                 -    7. Zysk (strata) z lat ubiegłych           (368)          (461) 
4.1  Nieruchomości             -                 -    8. Zysk (strata) netto             385               93  
4.2   Wartości niematerialne i 
prawne 

            -                 -    9. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego 
(wielkość ujemna) 

             -                 -    

4.3  Długoterminowe aktywa 
finansowe 

            -                 -    II.  Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania               43             570  

a) w jednostkach powiązanych, w 
tym: 

            -                 -    1. Rezerwy na zobowiązania              -                 -    

- udziały lub akcje w jednostkach 
podporządkowanych wyceniane 
metodą praw własności 

            -                 -    1.1  Rezerwa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego 

             -                 -    

b) w pozostałych jednostkach             -                 -    1.2  Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne              -                 -    
4.4  Inne inwestycje długoterminowe             -                 -    a) długoterminowa              -                 -    
5.  Długoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 

            -                 -    b) krótkoterminowa              -                 -    

5.1  Aktywa z tytułu odroczonego 
podatku dochodowego 

            -                 -    1.3  Pozostałe rezerwy              -                 -    

5.2  Inne rozliczenia 
międzyokresowe 

            -                 -    a) długoterminowe              -                 -    

II.  Aktywa obrotowe            147             160  b) krótkoterminowe              -                 -    
1.  Zapasy             -                 -    2.  Zobowiązania długoterminowe              -                 -    
2.  Należności krótkoterminowe            105             146  2.1 Wobec jednostek powiązanych   
2.1  Od jednostek powiązanych              52             146  2.2 Wobec pozostałych jednostek              -                 -    
2.2  Od pozostałych jednostek              53               -    3.  Zobowiązania krótkoterminowe               43             570  
3.  Inwestycje krótkoterminowe              37                 3  3.1  Wobec jednostek powiązanych              -               388  
3.1  Krótkoterminowe aktywa 
finansowe 

             37                 3  3.2  Wobec pozostałych jednostek               42             181  

a) w jednostkach powiązanych             -                 -    3.3  Fundusze specjalne                 1                 1  
b) w pozostałych jednostkach             -                 -    4.  Rozliczenia międzyokresowe              -                 -    
c) środki pieniężne i inne aktywa 
pieniężne 

             37                 3  4.1  Ujemna wartość firmy              -                 -    

3.2  Inne inwestycje 
krótkoterminowe 

            -                 -    4.2  Inne rozliczenia międzyokresowe              -                 -    

4  Krótkoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 

               5               11  a) długoterminowe              -                 -    

             -                 -    b) krótkoterminowe              -                 -    
SUMA AKTYWÓW            200             342  SUMA PASYWÓW             200             342  

 
Za zgodność z oryginałem 
Główny Księgowy PGF S.A. 
 
 
 
mgr Teresa Wiśniewska 
 
 
 
 
 
Łódź, dn. 11.06.2003 r. 
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w tys. zł 
Centrum Dystrybucji Leków 
URTICA TERPOL Sp.z o.o. 
ul. Wojska Polskiego 73 
98 - 200 Sieradz 

 

 
RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
WARIANT KALKULACYJNY 

ZA OKRES OD 01.01.2002 DO 31.12.2002 r. 

Za okres Za okres  
KOSZTY I STRATY 01.01. -

31.12.02 
01.01. -
31.12.01 

 
PRZYCHODY I ZYSKI 01.01. -

31.12.02 
01.01. -
31.12.01 

II.  Koszty sprzedanych 
produktów, towarów i materiałów, 
w tym: 

        2 526          2 379  I.  Przychody netto ze sprzedaży produktów, 
towarów i materiałów, w tym: 

        3 019          2 531  

- od jednostek powiązanych         2 526          2 379  - od jednostek powiązanych         3 019          2 531  
1. Koszt wytworzenia sprzedanych 
produktów 

             -                 -    1.  Przychody netto ze sprzedaży produktów              -                 -    

2.  Wartość sprzedanych towarów i 
materiałów 

        2 526          2 379  2. Przychody netto ze sprzedaży towarów i 
materiałów 

        3 019          2 531  

3. Koszty sprzedaży              -                 -                  -                 -    
4. Koszty ogólnego zarządu              -                 -                  -                 -    
II Zysk na sprzedaży            493             152  II Strata na sprzedaży              -                 -    
III Pozostałe koszty operacyjne              25               18  III Pozostałe przychody operacyjne              30                 6  
1. Strata ze zbycia niefinansowych 
aktywów trwałych 

               2               -    1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów 
trwałych 

             -                   2  

2. Aktualizacja wartości aktywów 
niefinansowych 

             -                 -    2. Dotacje              -                 -    

3. Inne koszty operacyjne              23               18  3. Inne przychody operacyjne              30                 4  
IV Zysk na działalności 
operacyjnej 

           498             140  IV Strata na działalności operacyjnej              -                 -    

V. Koszty finansowe              17               57  V. Przychody finansowe                2               10  
1.  Odsetki, w tym:              17               56  1. Dywidendy i udziały w zyskach, w tym:              -                 -    
- dla jednostek powiązanych              17               56  - od jednostek powiązanych              -                 -    
2.  Strata ze zbycia inwestycji               -    2.  Odsetki, w tym:                2               10  
3.  Aktualizacja wartości inwestycji              -                 -    - od jednostek powiązanych              -                 -    
4.  Inne              -                   1  3. Zysk ze zbycia inwestycji              -                 -    
              -                 -    4.  Aktualizacja wartości inwestycji              -                 -    
              -                 -    5.  Inne   
VI. Zysk na działalności 
gospodarczej 

           483               93  VI. Strata na działalności gospodarczej              -                 -    

VII. Straty nadzwyczajne              -                 -    VII. Zyski nadzwyczajne              -                 -    

VIII. Zysk brutto            483               93  VIII. Strata brutto              -                 -    
IX. Podatek dochodowy              98               -                  -                 -    
1. część bieżąca              98               -                  -                 -    
2. część odroczona              -                 -                  -                 -    
X. Pozostałe obowiązkowe 
zwiększenia straty 

             -                 -    X. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku              -                 -    

XI. Udział w stratach netto 
jednostek podporządkowanych 
wycenianych metodą praw 
własności 

             -                 -    XI. Udział w zyskach netto jednostek 
podporządkowanych wycenianych metodą 
praw własności 

             -                 -    

XII. Zysk netto            385               93  XII. Strata netto              -                 -    

 
Za zgodność z oryginałem 
Główny Księgowy PGF S.A. 
 
 
 
mgr Teresa Wiśniewska 
 
 
 
 
 
Łódź, dn. 11.06.2003 r. 
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4. Skrócone sprawozdanie finansowe (w tys. zł) 
 

BIOMEDIC Spółka z o.o. 
w upadłości 

ul. Zagnańska 149 
25 - 563  Kielce 

 

 
 

BILANS NA DZIEŃ 17.11.2002 r. 

Stan na Stan na  
AKTYWA 17.11.02 31.12.01 

 
PASYWA 17.11.02 31.12.01 

I. Aktywa trwałe             -                 70  I. Kapitał własny        (9 716)     (10 033) 
1. Wartości niematerialne i prawne, 
w tym: 

            -                 -    1. Kapitał zakładowy                 4                 4  

- wartość firmy             -                 -    2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy (wielkość 
ujemna) 

             -                 -    

2. Rzeczowe aktywa trwałe             -                 20  3. Akcje (udziały) własne (wielkość ujemna)              -                 -    
3. Należności długoterminowe             -                 -    4. Kapitał zapasowy              -                 -    
3.1  Od jednostek powiązanych             -                 -    5. Kapitał z aktualizacji wyceny              -                 -    
3.2  Od pozostałych jednostek             -                 -    6. Pozostałe kapitały rezerwowe              -                 -    
4.  Inwestycje długoterminowe             -                 50  7. Zysk (strata) z lat ubiegłych      (10 037)       (7 981) 
4.1  Nieruchomości             -                 -    8. Zysk (strata) netto             317        (2 056) 
4.2   Wartości niematerialne i 
prawne 

            -                 -    9. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego 
(wielkość ujemna) 

             -                 -    

4.3  Długoterminowe aktywa 
finansowe 

            -                 50  II.  Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania          9 842        11 019  

a) w jednostkach powiązanych, w 
tym: 

            -                 50  1. Rezerwy na zobowiązania              -                 35  

- udziały lub akcje w jednostkach 
podporządkowanych wyceniane 
metodą praw własności 

            -                 -    1.1  Rezerwa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego 

             -                 -    

b) w pozostałych jednostkach             -                 -    1.2  Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne              -                 -    
4.4  Inne inwestycje długoterminowe             -                 -    a) długoterminowa              -                 -    
5.  Długoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 

            -                 -    b) krótkoterminowa              -                 -    

5.1  Aktywa z tytułu odroczonego 
podatku dochodowego 

            -                 -    1.3  Pozostałe rezerwy              -                 35  

5.2  Inne rozliczenia 
międzyokresowe 

            -                 -    a) długoterminowe              -                 -    

II.  Aktywa obrotowe            126             916  b) krótkoterminowe              -                 35  
1.  Zapasy             -                 -    2.  Zobowiązania długoterminowe              -                 -    
2.  Należności krótkoterminowe              29             760  2.1 Wobec jednostek powiązanych              -                 -    
2.1  Od jednostek powiązanych             -               354  2.2 Wobec pozostałych jednostek              -                 -    
2.2  Od pozostałych jednostek              29             406  3.  Zobowiązania krótkoterminowe          9 842        10 919  
3.  Inwestycje krótkoterminowe              97             152  3.1  Wobec jednostek powiązanych          9 716        10 572  
3.1  Krótkoterminowe aktywa 
finansowe 

             97             152  3.2  Wobec pozostałych jednostek             120             249  

a) w jednostkach powiązanych             -                 -    3.3  Fundusze specjalne                 6               98  
b) w pozostałych jednostkach             -                 32  4.  Rozliczenia międzyokresowe              -                 65  
c) środki pieniężne i inne aktywa 
pieniężne 

             97             120  4.1  Ujemna wartość firmy              -                 -    

3.2  Inne inwestycje 
krótkoterminowe 

            -                 -    4.2  Inne rozliczenia międzyokresowe              -                 65  

4  Krótkoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 

            -                   4  a) długoterminowe              -                 -    

             -                 -    b) krótkoterminowe              -                 65  
SUMA AKTYWÓW            126             986  SUMA PASYWÓW             126             986  

 
Postanowieniem Sądu Rejonowego w Kielcach, Sąd Gospodarczy z dnia 14.11.2002 r. spółka zależna 
Biomedic Sp. z o.o. w likwidacji w Kielcach została postawiona w stan upadłości z dniem 18.11.2002 r.  PGF 
S.A. utraciła kontrolę w spółce i nie posiada danych na dzień 31.12.2002r. 
 
Za zgodność z oryginałem 
Główny Księgowy PGF S.A. 
 
 
 
mgr Teresa Wiśniewska 
 
 
 
 
 
Łódź, dn. 11.06.2003 r. 
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w tys. zł 
BIOMEDIC Spółka z o.o. 

w upadłości 
ul. Zagnańska 149 
25 - 563  Kielce 

 

 
RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
WARIANT KALKULACYJNY 

ZA OKRES OD 01.01.2002 DO 17.11.2002 r. 

Za okres Za okres  
KOSZTY I STRATY 01.01. –

17.11.02 
01.01. -
31.12.01 

 
PRZYCHODY I ZYSKI 01.01. –

17.11.02 
01.01. -
31.12.01 

II.  Koszty sprzedanych 
produktów, towarów i materiałów, 
w tym: 

           264        40 324  I.  Przychody netto ze sprzedaży produktów, 
towarów i materiałów, w tym: 

             79        37 332  

- od jednostek powiązanych              -            2 267  - od jednostek powiązanych              54          2 318  
1. Koszt wytworzenia sprzedanych 
produktów 

             -                 -    1.  Przychody netto ze sprzedaży produktów              54               89  

2.  Wartość sprzedanych towarów i 
materiałów 

             -          34 049  2. Przychody netto ze sprzedaży towarów i 
materiałów 

             25        37 243  

3. Koszty sprzedaży              -            4 460                -                 -    
4. Koszty ogólnego zarządu            264          1 815                -                 -    
II Zysk na sprzedaży              -                 -    II Strata na sprzedaży            185          2 992  
III Pozostałe koszty operacyjne              18          1 363  III Pozostałe przychody operacyjne            509          2 303  
1. Strata ze zbycia niefinansowych 
aktywów trwałych 

             -                   5  1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów 
trwałych 

               1               -    

2. Aktualizacja wartości aktywów 
niefinansowych 

             -                 -    2. Dotacje              -                 -    

3. Inne koszty operacyjne              18          1 358  3. Inne przychody operacyjne            508          2 303  
IV Zysk na działalności 
operacyjnej 

           306               -    IV Strata na działalności operacyjnej              -            2 052  

V. Koszty finansowe              61             107  V. Przychody finansowe              72             103  
1.  Odsetki, w tym:                3             107  1. Dywidendy i udziały w zyskach, w tym:              -                 -    
- dla jednostek powiązanych              -               107  - od jednostek powiązanych              -                 -    
2.  Strata ze zbycia inwestycji              -                 -    2.  Odsetki, w tym:              72             103  
3.  Aktualizacja wartości inwestycji              -                 -    - od jednostek powiązanych              -                 -    
4.  Inne              58               -    3. Zysk ze zbycia inwestycji              -                 -    
              -                 -    4.  Aktualizacja wartości inwestycji              -                 -    
              -                 -    5.  Inne              -                 -    
VI. Zysk na działalności 
gospodarczej 

           317               -    VI. Strata na działalności gospodarczej              -            2 056  

VII. Straty nadzwyczajne              -                   0  VII. Zyski nadzwyczajne              -                 -    

VIII. Zysk brutto            317               -    VIII. Strata brutto              -            2 056  
IX. Podatek dochodowy              -                 -                  -                 -    
1. część bieżąca              -                 -                  -                 -    
2. część odroczona              -                 -                  -                 -    
X. Pozostałe obowiązkowe 
zwiększenia straty 

             -                 -    X. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku              -               -    

XI. Udział w stratach netto 
jednostek podporządkowanych 
wycenianych metodą praw 
własności 

             -                 -    XI. Udział w zyskach netto jednostek 
podporządkowanych wycenianych metodą 
praw własności 

             -               -    

XII. Zysk netto            317               -    XII. Strata netto              -            2 056  

 
Za zgodność z oryginałem 
Główny Księgowy PGF S.A. 
 
 
 
mgr Teresa Wiśniewska 
 
 
 
 
 
Łódź, dn. 11.06.2003 r. 
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5. Skrócone sprawozdanie finansowe (w tys. zł) 
 
Laboratorium Galenowe Olsztyn 

Spółka z o.o. 
ul. Spółdzielcza 25 
11-001 Dywity 

 

 
 

BILANS NA DZIEŃ 31.12.2002 r. 

Stan na Stan na  
AKTYWA 31.12.02 31.12.01 

 
PASYWA 31.12.02 31.12.01 

I. Aktywa trwałe            716               -    I. Kapitał własny             768               (9) 
1. Wartości niematerialne i prawne, 
w tym: 

            -                 -    1. Kapitał zakładowy             772                 4  

- wartość firmy             -                 -    2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy (wielkość 
ujemna) 

             -                 -    

2. Rzeczowe aktywa trwałe            716               -    3. Akcje (udziały) własne (wielkość ujemna)              -                 -    
3. Należności długoterminowe             -                 -    4. Kapitał zapasowy              -                 -    
3.1  Od jednostek powiązanych             -                 -    5. Kapitał z aktualizacji wyceny              -                 -    
3.2  Od pozostałych jednostek             -                 -    6. Pozostałe kapitały rezerwowe              -                 -    
4.  Inwestycje długoterminowe             -                 -    7. Zysk (strata) z lat ubiegłych             (13)                0  
4.1  Nieruchomości             -                 -    8. Zysk (strata) netto                 9             (13) 
4.2   Wartości niematerialne i 
prawne 

            -                 -    9. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego 
(wielkość ujemna) 

             -                 -    

4.3  Długoterminowe aktywa 
finansowe 

            -                 -    II.  Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania             162               10  

a) w jednostkach powiązanych, w 
tym: 

            -                 -    1. Rezerwy na zobowiązania              -                 -    

- udziały lub akcje w jednostkach 
podporządkowanych wyceniane 
metodą praw własności 

            -                 -    1.1  Rezerwa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego 

             -                 -    

b) w pozostałych jednostkach             -                 -    1.2  Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne              -                 -    
4.4  Inne inwestycje długoterminowe             -                 -    a) długoterminowa              -                 -    
5.  Długoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 

            -                 -    b) krótkoterminowa              -                 -    

5.1  Aktywa z tytułu odroczonego 
podatku dochodowego 

            -                 -    1.3  Pozostałe rezerwy              -                 -    

5.2  Inne rozliczenia 
międzyokresowe 

            -                 -    a) długoterminowe              -                 -    

II.  Aktywa obrotowe            214                 1  b) krótkoterminowe              -                 -    
1.  Zapasy            127               -    2.  Zobowiązania długoterminowe              -                 -    
2.  Należności krótkoterminowe              81                 1  2.1 Wobec jednostek powiązanych              -                 -    
2.1  Od jednostek powiązanych              41               -    2.2 Wobec pozostałych jednostek              -                 -    
2.2  Od pozostałych jednostek              40                 1  3.  Zobowiązania krótkoterminowe             162               10  
3.  Inwestycje krótkoterminowe                5               -    3.1  Wobec jednostek powiązanych               68                 9  
3.1  Krótkoterminowe aktywa 
finansowe 

               5               -    3.2  Wobec pozostałych jednostek               94                 1  

a) w jednostkach powiązanych             -                 -    3.3  Fundusze specjalne              -                 -  
b) w pozostałych jednostkach             -                 -    4.  Rozliczenia międzyokresowe              -                 -    
c) środki pieniężne i inne aktywa 
pieniężne 

               5                 0  4.1  Ujemna wartość firmy              -                 -    

3.2  Inne inwestycje 
krótkoterminowe 

            -                 -    4.2  Inne rozliczenia międzyokresowe              -                 -    

4  Krótkoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 

               1               -    a) długoterminowe              -                 -    

             -                 -    b) krótkoterminowe              -     
SUMA AKTYWÓW            930                 1  SUMA PASYWÓW             930                 1  

 
 
 
Za zgodność z oryginałem 
Główny Księgowy PGF S.A. 
 
 
 
mgr Teresa Wiśniewska 
 
 
 
 
 
Łódź, dn. 11.06.2003 r. 
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w tys. zł 
Laboratorium Galenowe Olsztyn 

Spółka z o.o. 
ul. Spółdzielcza 25 
11-001 Dywity 

 

 
RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
WARIANT KALKULACYJNY 

ZA OKRES OD 01.01.2002 DO 31.12.2002 r. 

Za okres Za okres  
KOSZTY I STRATY 01.01. –

31.12.02 
01.01. -
31.12.01 

 
PRZYCHODY I ZYSKI 01.01. –

31.12.02 
01.01. -
31.12.01 

II.  Koszty sprzedanych 
produktów, towarów i materiałów, 
w tym: 

              928                  13  I.  Przychody netto ze sprzedaży produktów, 
towarów i materiałów, w tym: 

              952                  -    

- od jednostek powiązanych               631                  -    - od jednostek powiązanych               770                  -    
1. Koszt wytworzenia sprzedanych 
produktów 

              778                  -    1.  Przychody netto ze sprzedaży produktów 950                 -    

2.  Wartość sprzedanych towarów i 
materiałów 

                  2                  -    2. Przychody netto ze sprzedaży towarów i 
materiałów 

                  2                  -    

3. Koszty sprzedaży                 -                    -                     -                    -    
4. Koszty ogólnego zarządu               148                  13                   -                    -    
II Zysk na sprzedaży                 24                  -    II Strata na sprzedaży                 -                    13  
III Pozostałe koszty operacyjne                 -                    -    III Pozostałe przychody operacyjne                 -                    -    
1. Strata ze zbycia niefinansowych 
aktywów trwałych 

                -                    -    1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów 
trwałych 

                -                    -    

2. Aktualizacja wartości aktywów 
niefinansowych 

                -                    -    2. Dotacje                 -                    -    

3. Inne koszty operacyjne                   0                    0  3. Inne przychody operacyjne                   0                  -    
IV Zysk na działalności 
operacyjnej 

                24                  -    IV Strata na działalności operacyjnej                 -                     13 

V. Koszty finansowe                   9                  -    V. Przychody finansowe                 -                    -    
1.  Odsetki, w tym:                   9                  -    1. Dywidendy i udziały w zyskach, w tym:                 -                    -    
- dla jednostek powiązanych                   9                  -    - od jednostek powiązanych                 -                    -    
2.  Strata ze zbycia inwestycji                 -                    -    2.  Odsetki, w tym:                   0                  -    
3.  Aktualizacja wartości inwestycji                 -                    -    - od jednostek powiązanych                 -                    -    
4.  Inne                 -                    -    3. Zysk ze zbycia inwestycji                 -                    -  
                 -                    -    4.  Aktualizacja wartości inwestycji                 -                    -    
                 -                    -    5.  Inne                 -                      0  
VI. Zysk na działalności 
gospodarczej 

                15                  -    VI. Strata na działalności gospodarczej                 -                     13 

VII. Straty nadzwyczajne                 -                    -    VII. Zyski nadzwyczajne                 -                    -    

VIII. Zysk brutto                 15                  -    VIII. Strata brutto                 -                     13 
IX. Podatek dochodowy                   6                  -                     -                    -    
1. część bieżąca                   6                  -                     -                    -    
2. część odroczona                  -                     -                    -    
X. Pozostałe obowiązkowe 
zwiększenia straty 

                -                    -    X. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku                 -                    -    

XI. Udział w stratach netto 
jednostek podporządkowanych 
wycenianych metodą praw 
własności 

                -                    -    XI. Udział w zyskach netto jednostek 
podporządkowanych wycenianych metodą 
praw własności 

                -                    -    

XII. Zysk netto                   9                  -    XII. Strata netto                 -                     13 

 
Za zgodność z oryginałem 
Główny Księgowy PGF S.A. 
 
 
 
mgr Teresa Wiśniewska 
 
 
 
 
 
Łódź, dn. 11.06.2003 r. 
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6. Skrócone sprawozdanie finansowe (w tys. zł) 
 
URTICA Zaopatrzenie Aptek 

Spółka z o.o. 
ul. Krzemieniecka 120 
54-613 Wrocław 

 

 
 

BILANS NA DZIEŃ 31.12.2002 r. 

Stan na Stan na  
AKTYWA 31.12.02 31.12.01 

 
PASYWA 31.12.02 31.12.01 

I. Aktywa trwałe           -              -    I. Kapitał własny               4               4  
1. Wartości niematerialne i prawne, 
w tym: 

          -              -    1. Kapitał zakładowy               4               4  

- wartość firmy           -              -    2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy (wielkość 
ujemna) 

           -              -    

2. Rzeczowe aktywa trwałe           -              -    3. Akcje (udziały) własne (wielkość ujemna)            -              -    
3. Należności długoterminowe           -              -    4. Kapitał zapasowy            -              -    
3.1  Od jednostek powiązanych           -              -    5. Kapitał z aktualizacji wyceny            -              -    
3.2  Od pozostałych jednostek           -              -    6. Pozostałe kapitały rezerwowe            -              -    
4.  Inwestycje długoterminowe           -              -    7. Zysk (strata) z lat ubiegłych            -              -    
4.1  Nieruchomości           -              -    8. Zysk (strata) netto            -              -    
4.2   Wartości niematerialne i 
prawne 

          -              -    9. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego 
(wielkość ujemna) 

           -              -    

4.3  Długoterminowe aktywa 
finansowe 

          -              -    II.  Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania            -              -    

a) w jednostkach powiązanych, w 
tym: 

          -              -    1. Rezerwy na zobowiązania            -              -    

- udziały lub akcje w jednostkach 
podporządkowanych wyceniane 
metodą praw własności 

          -              -    1.1  Rezerwa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego 

           -              -    

b) w pozostałych jednostkach           -              -    1.2  Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne            -              -    
4.4  Inne inwestycje długoterminowe           -              -    a) długoterminowa            -              -    
5.  Długoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 

          -              -    b) krótkoterminowa            -              -    

5.1  Aktywa z tytułu odroczonego 
podatku dochodowego 

          -              -    1.3  Pozostałe rezerwy            -              -    

5.2  Inne rozliczenia 
międzyokresowe 

          -     a) długoterminowe            -              -    

II.  Aktywa obrotowe              4               4  b) krótkoterminowe            -              -    
1.  Zapasy           -              -    2.  Zobowiązania długoterminowe            -              -    
2.  Należności krótkoterminowe           -              -    2.1 Wobec jednostek powiązanych            -              -    
2.1  Od jednostek powiązanych           -              -    2.2 Wobec pozostałych jednostek            -              -    
2.2  Od pozostałych jednostek           -              -    3.  Zobowiązania krótkoterminowe            -              -    
3.  Inwestycje krótkoterminowe              4               4  3.1  Wobec jednostek powiązanych            -              -    
3.1  Krótkoterminowe aktywa 
finansowe 

             4               4  3.2  Wobec pozostałych jednostek            -            -    

a) w jednostkach powiązanych           -              -    3.3  Fundusze specjalne            -              -    
b) w pozostałych jednostkach           -              -    4.  Rozliczenia międzyokresowe            -              -    
c) środki pieniężne i inne aktywa 
pieniężne 

             4               4  4.1  Ujemna wartość firmy            -              -    

3.2  Inne inwestycje 
krótkoterminowe 

          -              -    4.2  Inne rozliczenia międzyokresowe            -              -    

4  Krótkoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 

          -              -    a) długoterminowe            -              -    

           -              -    b) krótkoterminowe            -              -    
SUMA AKTYWÓW              4               4  SUMA PASYWÓW               4               4  

 
 
 
Za zgodność z oryginałem 
Główny Księgowy PGF S.A. 
 
 
 
mgr Teresa Wiśniewska 
 
 
 
 
 
Łódź, dn. 11.06.2003 r. 
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w tys. zł 
URTICA Zaopatrzenie Aptek 

Spółka z o.o. 
ul. Krzemieniecka 120 
54-613 Wrocław 

 

 
RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
WARIANT KALKULACYJNY 

ZA OKRES OD 01.01.2002 DO 31.12.2002 r. 

Za okres Za okres  
KOSZTY I STRATY 01.01. –

31.12.02 
01.01. -
31.12.01 

 
PRZYCHODY I ZYSKI 01.01. –

31.12.02 
01.01. -
31.12.01 

II.  Koszty sprzedanych 
produktów, towarów i materiałów, 
w tym: 

               -                    -    I.  Przychody netto ze sprzedaży produktów, 
towarów i materiałów, w tym: 

                -                    -    

- od jednostek powiązanych                -                    -    - od jednostek powiązanych                 -                    -    
1. Koszt wytworzenia sprzedanych 
produktów 

               -                    -    1.  Przychody netto ze sprzedaży produktów                 -                    -    

2.  Wartość sprzedanych towarów i 
materiałów 

               -                    -    2. Przychody netto ze sprzedaży towarów i 
materiałów 

                -                    -    

3. Koszty sprzedaży                -                    -                    -                    -    
4. Koszty ogólnego zarządu                -                    -                     -                    -    
II Zysk na sprzedaży                -                    -    II Strata na sprzedaży                 -                    -    
III Pozostałe koszty operacyjne                -                    -    III Pozostałe przychody operacyjne                 -                    -    
1. Strata ze zbycia niefinansowych 
aktywów trwałych 

               -                    -    1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów 
trwałych 

                -                    -    

2. Aktualizacja wartości aktywów 
niefinansowych 

               -                    -    2. Dotacje                 -                    -    

3. Inne koszty operacyjne                -                    -    3. Inne przychody operacyjne                 -                    -    
IV Zysk na działalności 
operacyjnej 

               -                    -    IV Strata na działalności operacyjnej                 -                    -    

V. Koszty finansowe                -                    -    V. Przychody finansowe                 -                    -    
1.  Odsetki, w tym:                -                    -    1. Dywidendy i udziały w zyskach, w tym:                 -                    -    
- dla jednostek powiązanych                -                    -    - od jednostek powiązanych                 -                    -    
2.  Strata ze zbycia inwestycji                -                    -    2.  Odsetki, w tym:                 -                    -    
3.  Aktualizacja wartości inwestycji                -                    -    - od jednostek powiązanych                 -                    -    
4.  Inne                -                    -    3. Zysk ze zbycia inwestycji                 -                    -    
                -                    -    4.  Aktualizacja wartości inwestycji                 -                    -    
                -                    -    5.  Inne                 -                    -    
VI. Zysk na działalności 
gospodarczej 

               -                    -    VI. Strata na działalności gospodarczej                 -                    -    

VII. Straty nadzwyczajne                -                    -    VII. Zyski nadzwyczajne                 -                    -    

VIII. Zysk brutto                -                    -    VIII. Strata brutto                 -                    -    
IX. Podatek dochodowy                -                    -                     -                    -    
1. część bieżąca                -                    -                     -                    -    
2. część odroczona                -                    -                     -                    -    
X. Pozostałe obowiązkowe 
zwiększenia straty 

               -                    -    X. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku                 -                    -    

XI. Udział w stratach netto 
jednostek podporządkowanych 
wycenianych metodą praw 
własności 

               -                    -    XI. Udział w zyskach netto jednostek 
podporządkowanych wycenianych metodą 
praw własności 

                -                    -    

XII. Zysk netto                -                    -    XII. Strata netto                 -                    -    

 
Za zgodność z oryginałem 
Główny Księgowy PGF S.A. 
 
 
 
mgr Teresa Wiśniewska 
 
 
 
 
 
Łódź, dn. 11.06.2003 r. 
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7. Skrócone sprawozdanie finansowe (w tys. zł) 
 

URTICA FINANSE S.A. 
ul. Prosta 36 
53-508 Wrocław 

 

 
 

BILANS NA DZIEŃ 31.12.2002 r. 

Stan na Stan na  
AKTYWA 31.12.02 31.12.01 

 
PASYWA 31.12.02 31.12.01 

I. Aktywa trwałe              264             754  I. Kapitał własny         1 828            412  
1. Wartości niematerialne i prawne, 
w tym: 

              -                -    1. Kapitał zakładowy            100            100  

- wartość firmy               -                -    2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy (wielkość 
ujemna) 

            -               -    

2. Rzeczowe aktywa trwałe               -                -    3. Akcje (udziały) własne (wielkość ujemna)             -               -    
3. Należności długoterminowe               -                -    4. Kapitał zapasowy            400            400  
3.1  Od jednostek powiązanych               -                -    5. Kapitał z aktualizacji wyceny             -               -    
3.2  Od pozostałych jednostek               -                -    6. Pozostałe kapitały rezerwowe             -               -    
4.  Inwestycje długoterminowe               -                -    7. Zysk (strata) z lat ubiegłych             (88)          (347) 
4.1  Nieruchomości               -                -    8. Zysk (strata) netto         1 416            259  
4.2   Wartości niematerialne i 
prawne 

              -              -    9. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego 
(wielkość ujemna) 

            -               -    

4.3  Długoterminowe aktywa 
finansowe 

              -                -    II.  Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania        18 349        34 402  

a) w jednostkach powiązanych, w 
tym: 

              -                -    1. Rezerwy na zobowiązania            340            610  

- udziały lub akcje w jednostkach 
podporządkowanych wyceniane 
metodą praw własności 

              -                -    1.1  Rezerwa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego 

           340            610  

b) w pozostałych jednostkach               -                -    1.2  Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne             -               -    
4.4  Inne inwestycje długoterminowe               -                -    a) długoterminowa             -               -    
5.  Długoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 

             264             754  b) krótkoterminowa             -               -    

5.1  Aktywa z tytułu odroczonego 
podatku dochodowego 

             264             548  1.3  Pozostałe rezerwy             -               -    

5.2  Inne rozliczenia 
międzyokresowe 

              -               206  a) długoterminowe             -               -    

II.  Aktywa obrotowe          19 913         34 060  b) krótkoterminowe             -               -    
1.  Zapasy               -                -    2.  Zobowiązania długoterminowe             -               -    
2.  Należności krótkoterminowe          19 124         31 174  2.1 Wobec jednostek powiązanych             -               -    
2.1  Od jednostek powiązanych               -                -    2.2 Wobec pozostałych jednostek             -               -    
2.2  Od pozostałych jednostek          19 124         31 174  3.  Zobowiązania krótkoterminowe        18 009        33 792  
3.  Inwestycje krótkoterminowe              592          2 544  3.1  Wobec jednostek powiązanych             -                11  
3.1  Krótkoterminowe aktywa 
finansowe 

             592          2 544  3.2  Wobec pozostałych jednostek        18 009        33 781  

a) w jednostkach powiązanych               -                -    3.3  Fundusze specjalne             -               -    
b) w pozostałych jednostkach               -                -    4.  Rozliczenia międzyokresowe             -               -    
c) środki pieniężne i inne aktywa 
pieniężne 

             592          2 544  4.1  Ujemna wartość firmy             -               -    

3.2  Inne inwestycje 
krótkoterminowe 

              -                -    4.2  Inne rozliczenia międzyokresowe             -               -    

4  Krótkoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 

             197             342  a) długoterminowe             -               -    

               -                -    b) krótkoterminowe             -               -    
SUMA AKTYWÓW          20 177         34 814  SUMA PASYWÓW        20 177        34 814  

 
 
 
Za zgodność z oryginałem 
Główny Księgowy PGF S.A. 
 
 
 
mgr Teresa Wiśniewska 
 
 
 
 
 
Łódź, dn. 11.06.2003 r. 
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w tys. zł 
URTICA FINANSE S.A. 

ul. Prosta 36 
53-508 Wrocław 

 

 
RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
WARIANT KALKULACYJNY 

ZA OKRES OD 01.01.2002 DO 31.12.2002 r. 
Za okres Za okres  

KOSZTY I STRATY 01.01. –
31.12.02 

01.01. -
31.12.01 

 
PRZYCHODY I ZYSKI 01.01. –

31.12.02 
01.01. -
31.12.01 

II.  Koszty sprzedanych 
produktów, towarów i materiałów, 
w tym: 

          1 338            1 328  I.  Przychody netto ze sprzedaży produktów, 
towarów i materiałów, w tym: 

             -                 -    

- od jednostek powiązanych              -                 -    - od jednostek powiązanych              -                 -    
1. Koszt wytworzenia sprzedanych 
produktów 

             -                 -    1.  Przychody netto ze sprzedaży produktów              -                 -    

2.  Wartość sprzedanych towarów i 
materiałów 

             -                 -    2. Przychody netto ze sprzedaży towarów i 
materiałów 

             -                 -    

3. Koszty sprzedaży              -                 -                  -                 -    
4. Koszty ogólnego zarządu           1 338            1 328                -                 -    
II Zysk na sprzedaży              -                 -    II Strata na sprzedaży           1 338            1 328  
III Pozostałe koszty operacyjne             177                88  III Pozostałe przychody operacyjne             566            1 082  
1. Strata ze zbycia niefinansowych 
aktywów trwałych 

             -                  36  1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów 
trwałych 

             -                 -    

2. Aktualizacja wartości aktywów 
niefinansowych 

             -                 -    2. Dotacje              -                 -    

3. Inne koszty operacyjne             177                52  3. Inne przychody operacyjne             566            1 082  
IV Zysk na działalności 
operacyjnej 

             -                 -    IV Strata na działalności operacyjnej              949              334 

V. Koszty finansowe           1 915            4 721  V. Przychody finansowe           4 752            5 376  
1.  Odsetki, w tym:           1 816            4 100  1. Dywidendy i udziały w zyskach, w tym:              -                 -    
- dla jednostek powiązanych              -                 -    - od jednostek powiązanych              -                 -    
2.  Strata ze zbycia inwestycji              -                 -    2.  Odsetki, w tym:           4 752            5 376  
3.  Aktualizacja wartości inwestycji              -                 -    - od jednostek powiązanych              -                 -    
4.  Inne               99              621  3. Zysk ze zbycia inwestycji              -                 -    
              -                 -    4.  Aktualizacja wartości inwestycji              -                 -    
              -                 -    5.  Inne              -                 -    
VI. Zysk na działalności 
gospodarczej 

          1 888              321  VI. Strata na działalności gospodarczej              -                 -    

VII. Straty nadzwyczajne              -                 -    VII. Zyski nadzwyczajne              -                 -    

VIII. Zysk brutto           1 888              321  VIII. Strata brutto              -                 -    
IX. Podatek dochodowy             472                62                -                 -    
1. część bieżąca             472                62                -                 -    
2. część odroczona              -                 -                  -                 -    
X. Pozostałe obowiązkowe 
zwiększenia straty 

             -                 -    X. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku              -                 -    

XI. Udział w stratach netto 
jednostek podporządkowanych 
wycenianych metodą praw 
własności 

             -                 -    XI. Udział w zyskach netto jednostek 
podporządkowanych wycenianych metodą 
praw własności 

             -                 -    

XII. Zysk netto           1 416              259  XII. Strata netto              -                 -    

 
Za zgodność z oryginałem 
Główny Księgowy PGF S.A. 
 
 
 
mgr Teresa Wiśniewska 
 
 
 
 
 
Łódź, dn. 11.06.2003 r. 
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8. Skrócone sprawozdanie finansowe (w tys. zł) 
 

Biomedic 
Sp z o.o. w likwidacji 
ul. Głogowa 22 
45-815 Opole 

 
 

BILANS NA DZIEŃ 27.12.2002 r. 

Stan na Stan na  
AKTYWA 27.12.02 31.12.01 

 
PASYWA 27.12.02 31.12.01 

I. Aktywa trwałe                -                      8  I. Kapitał własny                  11                  17  
1. Wartości niematerialne i prawne, 
w tym: 

               -                   -    1. Kapitał zakładowy                108                108  

- wartość firmy                -                   -    2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy (wielkość 
ujemna) 

                -                   -    

2. Rzeczowe aktywa trwałe                -                      8  3. Akcje (udziały) własne (wielkość ujemna)                 -                   -    
3. Należności długoterminowe                -                   -    4. Kapitał zapasowy                 -                   -    
3.1  Od jednostek powiązanych                -                   -    5. Kapitał z aktualizacji wyceny                 -                   -    
3.2  Od pozostałych jednostek                -                   -    6. Pozostałe kapitały rezerwowe                 -                   -    
4.  Inwestycje długoterminowe                -                   -    7. Zysk (strata) z lat ubiegłych                (91)               (86) 
4.1  Nieruchomości                -                   -    8. Zysk (strata) netto                  (6)                 (5) 
4.2   Wartości niematerialne i 
prawne 

               -                   -    9. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego 
(wielkość ujemna) 

                -                   -    

4.3  Długoterminowe aktywa 
finansowe 

               -                   -    II.  Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania                 -                   -    

a) w jednostkach powiązanych, w 
tym: 

               -                   -    1. Rezerwy na zobowiązania                 -                   -    

- udziały lub akcje w jednostkach 
podporządkowanych wyceniane 
metodą praw własności 

               -                   -    1.1  Rezerwa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego 

                -                   -    

b) w pozostałych jednostkach                -                   -    1.2  Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne                 -                   -    
4.4  Inne inwestycje długoterminowe                -                   -    a) długoterminowa                 -                   -    
5.  Długoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 

               -                   -    b) krótkoterminowa                 -                   -    

5.1  Aktywa z tytułu odroczonego 
podatku dochodowego 

               -                   -    1.3  Pozostałe rezerwy                 -                   -    

5.2  Inne rozliczenia 
międzyokresowe 

               -     a) długoterminowe                 -                   -    

II.  Aktywa obrotowe                11                    9  b) krótkoterminowe                 -                   -    
1.  Zapasy                -                   -    2.  Zobowiązania długoterminowe                 -                   -    
2.  Należności krótkoterminowe                -                      1  2.1 Wobec jednostek powiązanych                 -                   -    
2.1  Od jednostek powiązanych                -                   -    2.2 Wobec pozostałych jednostek                 -                   -    
2.2  Od pozostałych jednostek                -                      1  3.  Zobowiązania krótkoterminowe                 -                   -    
3.  Inwestycje krótkoterminowe                11                    8  3.1  Wobec jednostek powiązanych                 -                   -    
3.1  Krótkoterminowe aktywa 
finansowe 

               11                    8  3.2  Wobec pozostałych jednostek                 -                   -    

a) w jednostkach powiązanych                -                   -    3.3  Fundusze specjalne                 -                   -    
b) w pozostałych jednostkach                -                   -    4.  Rozliczenia międzyokresowe                 -                   -    
c) środki pieniężne i inne aktywa 
pieniężne 

               11                    8  4.1  Ujemna wartość firmy                 -                   -    

3.2  Inne inwestycje 
krótkoterminowe 

               -                   -    4.2  Inne rozliczenia międzyokresowe                 -                   -    

4  Krótkoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 

               -                   -    a) długoterminowe                 -                   -    

                -                   -    b) krótkoterminowe                 -                   -    
SUMA AKTYWÓW                11                  17  SUMA PASYWÓW                  11                  17  

 
W dniu 27.12.2002 r. nastąpiło zamknięcie likwidacji spółki Biomedic Sp. z o.o. w likwidacji w Opolu 
 
Za zgodność z oryginałem 
Główny Księgowy PGF S.A. 
 
 
 
mgr Teresa Wiśniewska 
 
 
 
 
 
Łódź, dn. 11.06.2003 r. 
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w tys. zł 
Biomedic 

Sp z o.o. w likwidacji 
ul. Głogowa 22 
45-815 Opole  

 
RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
WARIANT KALKULACYJNY 

ZA OKRES OD 01.01.2002 DO 27.12.2002 r. 
Za okres Za okres  

KOSZTY I STRATY 01.01. –
27.12.02 

01.01. -
31.12.01 

 
PRZYCHODY I ZYSKI 01.01. –

27.12.02 
01.01. -
31.12.01 

II.  Koszty sprzedanych 
produktów, towarów i materiałów, 
w tym: 

                  3                  -    I.  Przychody netto ze sprzedaży produktów, 
towarów i materiałów, w tym: 

                  2                  -    

- od jednostek powiązanych                -                    -    - od jednostek powiązanych                   2                  -    
1. Koszt wytworzenia sprzedanych 
produktów 

               -                    -    1.  Przychody netto ze sprzedaży produktów                 -                    -    

2.  Wartość sprzedanych towarów i 
materiałów 

               -                    -    2. Przychody netto ze sprzedaży towarów i 
materiałów 

                  2                  -    

3. Koszty sprzedaży                   3                  -                     -                    -    
4. Koszty ogólnego zarządu                -                    -                     -                    -    
II Zysk na sprzedaży                -                    -    II Strata na sprzedaży                   1                  -    
III Pozostałe koszty operacyjne                   6                    6  III Pozostałe przychody operacyjne                   1                    1  
1. Strata ze zbycia niefinansowych 
aktywów trwałych 

                  6                  -    1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów 
trwałych 

                -                      1  

2. Aktualizacja wartości aktywów 
niefinansowych 

               -                      6  2. Dotacje                 -                    -    

3. Inne koszty operacyjne                -                    -    3. Inne przychody operacyjne                   1                  -    
IV Zysk na działalności 
operacyjnej 

               -                    -    IV Strata na działalności operacyjnej                    6                    5 

V. Koszty finansowe                -                    -    V. Przychody finansowe                 -                    -    
1.  Odsetki, w tym:                -                    -    1. Dywidendy i udziały w zyskach, w tym:                 -                    -    
- dla jednostek powiązanych                -                    -    - od jednostek powiązanych                 -                    -    
2.  Strata ze zbycia inwestycji                -                    -    2.  Odsetki, w tym:                 -                    -    
3.  Aktualizacja wartości inwestycji                -                    -    - od jednostek powiązanych                 -                    -    
4.  Inne                -                    -    3. Zysk ze zbycia inwestycji                 -                    -    
                -                    -    4.  Aktualizacja wartości inwestycji                 -                    -    
                -                    -    5.  Inne                 -                    -    
VI. Zysk na działalności 
gospodarczej 

               -                    -    VI. Strata na działalności gospodarczej                    6                    5 

VII. Straty nadzwyczajne                -                    -    VII. Zyski nadzwyczajne                 -                    -    

VIII. Zysk brutto                -                    -    VIII. Strata brutto                    6                    5 
IX. Podatek dochodowy                -                    -                     -                    -    
1. część bieżąca                -                    -                     -                    -    
2. część odroczona                -                    -                     -                    -    
X. Pozostałe obowiązkowe 
zwiększenia straty 

               -                    -    X. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku                 -                    -    

XI. Udział w stratach netto 
jednostek podporządkowanych 
wycenianych metodą praw 
własności 

               -                    -    XI. Udział w zyskach netto jednostek 
podporządkowanych wycenianych metodą 
praw własności 

                -                    -    

XII. Zysk netto                -                    -    XII. Strata netto                    6                    5 

 
Za zgodność z oryginałem 
Główny Księgowy PGF S.A. 
 
 
 
mgr Teresa Wiśniewska 
 
 
 
 
 
Łódź, dn. 11.06.2003 r. 
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9. Skrócone sprawozdanie finansowe (w tys. zł) 
 
Zioła Lecznicze Sp z o.o. w likwidacji  

Spółka z o.o. 
ul. Wł. Żeleńskiego 16 
31-356 Kraków 

 
 

BILANS NA DZIEŃ 20.12.2002 r. 

Stan na Stan na  
AKTYWA 20.12.02 31.12.01 

 
PASYWA 20.12.02 31.12.01 

I. Aktywa trwałe                 -                  -    I. Kapitał własny                   
(2) 

            (71) 

1. Wartości niematerialne i prawne, 
w tym: 

                -                  -    1. Kapitał zakładowy                  4  

- wartość firmy                 -                  -    2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy (wielkość 
ujemna) 

                 -                 -    

2. Rzeczowe aktywa trwałe                 -                  -    3. Akcje (udziały) własne (wielkość ujemna)                  -                 -    
3. Należności długoterminowe                 -                  -    4. Kapitał zapasowy                  -                 -    
3.1  Od jednostek powiązanych                 -                  -    5. Kapitał z aktualizacji wyceny                  -                 -    
3.2  Od pozostałych jednostek                 -                  -    6. Pozostałe kapitały rezerwowe                  -                 -    
4.  Inwestycje długoterminowe                 -                  -    7. Zysk (strata) z lat ubiegłych                 

(68) 
            (17) 

4.1  Nieruchomości                 -                  -    8. Zysk (strata) netto                   66              (58) 
4.2   Wartości niematerialne i 
prawne 

                -                  -    9. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego 
(wielkość ujemna) 

                 -                 -    

4.3  Długoterminowe aktywa 
finansowe 

                -                  -    II.  Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania                 333           1 890  

a) w jednostkach powiązanych, w 
tym: 

                -                  -    1. Rezerwy na zobowiązania                  -                 -    

- udziały lub akcje w jednostkach 
podporządkowanych wyceniane 
metodą praw własności 

                -                  -    1.1  Rezerwa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego 

                 -                 -    

b) w pozostałych jednostkach                 -                  -    1.2  Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne                  -                 -    
4.4  Inne inwestycje długoterminowe                 -                  -    a) długoterminowa                  -                 -    
5.  Długoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 

                -                  -    b) krótkoterminowa                  -                 -    

5.1  Aktywa z tytułu odroczonego 
podatku dochodowego 

                -                  -    1.3  Pozostałe rezerwy                  -                 -    

5.2  Inne rozliczenia 
międzyokresowe 

                -     a) długoterminowe                  -                 -    

II.  Aktywa obrotowe               331           1 819  b) krótkoterminowe                  -     
1.  Zapasy                 -                  -    2.  Zobowiązania długoterminowe                  -                 -    
2.  Należności krótkoterminowe               314           1 564  2.1 Wobec jednostek powiązanych                  -                 -    
2.1  Od jednostek powiązanych                 -                  -    2.2 Wobec pozostałych jednostek                  -                 -    
2.2  Od pozostałych jednostek               314           1 564  3.  Zobowiązania krótkoterminowe                 333           1 890  
3.  Inwestycje krótkoterminowe                 17              255  3.1  Wobec jednostek powiązanych                 333           1 887  
3.1  Krótkoterminowe aktywa 
finansowe 

                17              255  3.2  Wobec pozostałych jednostek                  -                    3  

a) w jednostkach powiązanych                 -                  -    3.3  Fundusze specjalne                  -                 -    
b) w pozostałych jednostkach                 -                  -    4.  Rozliczenia międzyokresowe                  -                 -    
c) środki pieniężne i inne aktywa 
pieniężne 

                17              255  4.1  Ujemna wartość firmy                  -               -    

3.2  Inne inwestycje 
krótkoterminowe 

                -                  -    4.2  Inne rozliczenia międzyokresowe                  -                 -    

4  Krótkoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 

                -                  -    a) długoterminowe                  -                 -    

                 -                  -    b) krótkoterminowe                  -                 -    
SUMA AKTYWÓW               331           1 819  SUMA PASYWÓW                 331           1 819  

 
W dniu 20.12.2002 r. nastąpiło zamknięcie likwidacji spółki Zioła Lecznicze Sp. z o.o. w likwidacji w 
Krakowie 
 
 
Za zgodność z oryginałem 
Główny Księgowy PGF S.A. 
 
 
 
mgr Teresa Wiśniewska 
 
 
 
 
 
Łódź, dn. 11.06.2003 r. 
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w tys. zł 
Zioła Lecznicze Sp z o.o. w likwidacji  

Spółka z o.o. 
ul. Wł. Żeleńskiego 16 
31-356 Kraków 

 
RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
WARIANT KALKULACYJNY 

ZA OKRES OD 01.01.2002 DO 20.12.2002 r. 
Za okres Za okres  

KOSZTY I STRATY 01.01. –
20.12.02 

01.01. -
31.12.01 

 
PRZYCHODY I ZYSKI 01.01. –

20.12.02 
01.01. -
31.12.01 

II.  Koszty sprzedanych 
produktów, towarów i materiałów, 
w tym: 

              182             8 961  I.  Przychody netto ze sprzedaży produktów, 
towarów i materiałów, w tym: 

                -               8 778  

- od jednostek powiązanych                -                    -    - od jednostek powiązanych                 -                    -    
1. Koszt wytworzenia sprzedanych 
produktów 

               -                    -    1.  Przychody netto ze sprzedaży produktów                 -                    -    

2.  Wartość sprzedanych towarów i 
materiałów 

            8 282  2. Przychody netto ze sprzedaży towarów i 
materiałów 

            8 778  

3. Koszty sprzedaży                -                    -                     -                    -    
4. Koszty ogólnego zarządu               182                679                   -                    -    
II Zysk na sprzedaży                -                    -    II Strata na sprzedaży               182                183  
III Pozostałe koszty operacyjne                 80                  30  III Pozostałe przychody operacyjne                 50                    8  
1. Strata ze zbycia niefinansowych 
aktywów trwałych 

               -                   -    1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów 
trwałych 

                -                    -    

2. Aktualizacja wartości aktywów 
niefinansowych 

               -                    -    2. Dotacje                 -                    -    

3. Inne koszty operacyjne                 80                  30  3. Inne przychody operacyjne                 50                    8  
IV Zysk na działalności 
operacyjnej 

               -                    -    IV Strata na działalności operacyjnej                212                205 

V. Koszty finansowe                -                      3  V. Przychody finansowe               278                156  
1.  Odsetki, w tym:                -                    -    1. Dywidendy i udziały w zyskach, w tym:                 -                    -    
- dla jednostek powiązanych                -                    -    - od jednostek powiązanych                 -                    -    
2.  Strata ze zbycia inwestycji                -                    -    2.  Odsetki, w tym:               278                152  
3.  Aktualizacja wartości inwestycji                -                    -    - od jednostek powiązanych                 -                    -    
4.  Inne                -                      3  3. Zysk ze zbycia inwestycji                 -                    -    
                -                    -    4.  Aktualizacja wartości inwestycji                 -                    -    
                -                    -    5.  Inne                 -                      4  
VI. Zysk na działalności 
gospodarczej 

                66                  -    VI. Strata na działalności gospodarczej                 -                     52 

VII. Straty nadzwyczajne                -                    -    VII. Zyski nadzwyczajne                 -                    -    

VIII. Zysk brutto                 66                  -    VIII. Strata brutto                 -                     52 
IX. Podatek dochodowy                -                      6                   -                    -    
1. część bieżąca                    6                   -                    -    
2. część odroczona                -                    -                     -                    -    
X. Pozostałe obowiązkowe 
zwiększenia straty 

               -                   -    X. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku                 -                    -    

XI. Udział w stratach netto 
jednostek podporządkowanych 
wycenianych metodą praw 
własności 

               -                    -    XI. Udział w zyskach netto jednostek 
podporządkowanych wycenianych metodą 
praw własności 

                -                    -    

XII. Zysk netto                 66                  -    XII. Strata netto                 -                     58 

 
Za zgodność z oryginałem 
Główny Księgowy PGF S.A. 
 
 
 
mgr Teresa Wiśniewska 
 
 
 
 
 
Łódź, dn. 11.06.2003 r. 
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Sprawozdanie Zarządu z działalności  Grupy Kapitałowej  PGF  za  rok  2002 
 

W roku 2002 Grupa PGF utrzymała pozycję lidera na krajowym rynku dystrybutorów 
farmaceutyków, a jej  udział   w rynku na przestrzeni  2002 r. zwiększył się o 1,5 pkt. proc., do poziomu 20,4% 
w grudniu 2002r.  

W analizowanym okresie kontynuowane były prace związane z optymalizacją kosztów operacyjnych  
w zakresie sprzedaży, dystrybucji, zasobów logistycznych oraz optymalizacją majątku obrotowego. Wdrożono 
centralny program marketingowy „Dbam o zdrowie” oraz promowano markę PGF. Prowadzone były prace nad 
dalszym ujednoliceniem i uproszczeniem struktury Grupy w ramach prowadzonego procesu restrukturyzacji. 
Nastąpiły zmiany w powiązaniach organizacyjno-prawnych PGF S.A. z innymi podmiotami Grupy Kapitałowej 
PGF: 
 
• 22.01.2002 r. została zawarta umowa sprzedaży, na mocy której PGF SA nabyła od PZF CEFARM-

LUBLIN SA w Lublinie (spółka w 100% zależna od PGF SA) 100 udziałów PF "CEFARM - Lublin"  
Sp. z o.o. w Lublinie, stanowiących 100% kapitału zakładowego Spółki. W ten sposób nastąpiła zmiana 
zależności z pośredniej na bezpośrednią w stosunku do spółki PF Cefarm-Lublin Sp. z o.o.( obecnie PGF 
Cefarm –Lublin Sp. z o.o. ) 

 
• 28.02.2002 roku została podjęta decyzja o wniesieniu przez PGF "CEFARM" Sp. z o.o. w Dywitach  

do spółki "LABOLATORIUM GALENOWE OLSZTYN" Sp. z o.o. w Dywitach (obie spółki są w 100% 
zależne od PGF S.A.) aktywów w formie wkładu niepieniężnego. 
Spółka "LABOLATORIUM GALENOWE OLSZTYN" Sp. z o.o. w Dywitach zajmuje się produkcją 
farmaceutyków, kontynuując działalność w tym zakresie zlokalizowaną w spółce PGF "CEFARM"  
Sp. z o.o. 
Na wkład niepieniężny o wartości 768.000,- zł składa się : 
- prawo użytkowania wieczystego działki gruntu w Olsztynie,  
- budynek usytuowany na tej działce o wartości,  
- maszyny, urządzenia, sprzęt komputerowy, narzędzia, przyrządy i wyposażenie o łącznej wartości.  
W zamian za wkład niepieniężny PGF "CEFARM" Sp. z o.o. objął 7.680 nowych udziałów o wartości  
100 zł każdy, co po zarejestrowaniu podwyższenia kapitału  stanowi 99,5% kapitału Spółki 
"LABOLATORIUM GALENOWE OLSZTYN" Sp. z o.o. w Dywitach. 
W dniu 27.11.2002 r. PGF S.A. nabyła od spółki PGF Cefarm Sp. z o.o. w Dywitach 7.680 w spółce 
„LABOLATORIUM GALENOWE” Sp. z o.o. w Dywitach o łącznej wartości nominalnej 768.000 zł. 
Cena sprzedaży wyniosła 499.200 zł. PGF S.A. posiada 100% udziałów PGF Cefarm Sp. z o.o.  
w Dywitach oraz, po dokonanej transakcji, 100% udziałów w „LABOLATORIUM GALENOWE”  
Sp. z o.o. w Dywitach. 

 
• 27.05.2002 r. zostało zarejestrowane połączenie dwóch spółek zależnych : "CARBO TARNÓW Sp. z o.o. 

(spółka przejmująca) oraz "MEDICINES JASŁO" Sp. z o.o. (spółka przejmowana). Zarejestrowana 
została zmiana nazwy spółki "CARBO TARNÓW" na PGF Sp. z o.o.  z siedzibą w Tarnowcu. Połączenie 
spółek zakończyło proces restrukturyzacji rejonu południowo-wschodniego,  

 
• 3.06.2002 r.  PGF SA nabyła 480.000 szt. akcji   Cliniki.pl SA oraz w dniu 21.06.2002 r. nastąpiło 

podwyższenie kapitału zakładowego o 170.000 szt. akcji, które zostały opłacone i objęte przez PGF S.A. 
W wyniku powyższych operacji Clinika.pl SA stała się ze spółki stowarzyszonej  spółką zależną.  
Po nabyciu akcji  PGF SA posiadała 97,4% kapitału oraz głosów na Walnym Zgromadzeniu 
Akcjonariuszy. 
W dniu 31.12.2002r została podpisana umowa warunkowej sprzedaży 950.000 akcji spółki Clinika.pl S.A. 
należących do PGF S.A. stanowiących 97,4% kapitału akcyjnego oraz uprawniających do 97,4% głosów  
w tej spółce. Nabywcą akcji była PZF Cefarm-Lublin S.A. w Lublinie spółka w 100% zależna od PGF 
S.A. Cena sprzedaży akcji wyniosła 950.000 zł. Sprzedaż nastąpiła pod warunkiem zawieszającym,  
że Computerland S.A. w Warszawie nie skorzysta z przysługującego jej prawa pierwszeństwa nabycia 
przedmiotowych akcji. Warunek ten został spełniony. 

 

• 11.06.2002 została podpisana umowa sprzedaży udziałów w spółce "Biomedic" Sp. z o.o. w Toruniu 
(wcześniej w Bydgoszczy), stanowiących 97,8% wszystkich udziałów i uprawniających do 97,8% głosów 
w tej spółce. Nabywcą była osoba niepowiązana z PGF i osobami zarządzającymi lub nadzorującymi PGF. 
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• 03.07.2002 r. rozpoczęto postępowanie likwidacyjne spółki zależnej od PGF SA- "Biomedic" Sp. z o.o.  
w Kielcach. W dniu 07.08.2002r. Spółka "Biomedic" Sp. z o.o. w likwidacji złożyła wniosek o upadłość. 
W dniu 18.11.2002 r Sąd Rejonowy w Kielcach  Sąd Gospodarczy wydał postanowienie o ogłoszeniu 
upadłości Spółki. 

 
• W dniu 09.07.2002 r. Sąd Rejonowy w Gdańsku zarejestrował spółkę SERUM SOFTWARE Sp. z o.o.  

o kapitale zakładowym 160.000,- zł, który dzieli się na 160 udziałów po 1.000,- zł każdy. 
W nowozarejestrowanej spółce 60 udziałów po 1.000,- zł każdy o łącznej wartości 60.000,- zł objęła  
i opłaciła gotówką spółka zależna od PGF S.A. - Clinika.pl S.A., która tym samym posiada 37,5% kapitału 
i udziału w spółce SERUM SOFTWARE Sp. z o.o. 
Inwestycja była finansowana z kapitałów własnych  spółki Clinika.pl S.A. W dniu 23.04.2003r.  
Clinika.PL S.A. sprzedała wszystkie posiadane udziały w spółce SERUM SOFTWARE Sp. z o.o. 
Nabywcą była osoba niepowiązana ze Spółkami Grupy PGF oraz osobami zarządzającymi lub 
nadzorującymi PGF.  

 
• 01.08.2002 r. został złożony wniosek o zarejestrowanie otwarcia likwidacji spółki zależnej od PGF SA- 

"PGF Sosnowiec" Sp. z o.o. w Sosnowcu. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach, Wydział 
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego w dniu 27.11.2002r. Spółka została postawiona w stan 
likwidacji. Likwidacja Spółki jest jednym z elementów toczącego się procesu restrukturyzacji w rejonie 
Śląskim. 

 
• W dniu 31.10.2002 r.Spółka PGF-Bydgoszcz S.A. w Bydgoszczy zbyła 100 udziałów (które stanowią 

100% kapitałów i uprawniają do 100% głosów) o łącznej wartości nominalnej 50.000 zł w spółce Apteki 
CEFARM Sp. z o.o.  w Bydgoszczy. Nabywcą była spółka PZF CEFARM-Lublin S.A. w Lublinie. Cena 
sprzedaży wyniosła 50.000 zł. PGF S.A. posiada 97,7% akcji PGF-Bydgoszcz S.A. oraz 100% akcji PZF 
CEFARM-Lublin S.A.  

 
• W dniu 12.12.2002 została podpisana umowa sprzedaży 200 udziałów w spółce  PGF Sp. z o.o. w Kaliszu 

o wartości nominalnej 100 złotych każdy, stanowiących 100% wszystkich udziałów i uprawniających do 
100% głosów w tej spółce. Cena sprzedaży wyniosła 20.000,- zł. Nabywcą była PGF "Cefarm-Poznań" Sp. 
z o.o. - spółka w 100% zależna od PGF S.A. W dniu  01.02.2003r. PGF Sp. z o.o.  w Kaliszu została 
postawiona w stan likwidacji. 
 

• W dniu 06.01.2003 r. został złożony wniosek o zarejestrowanie otwarcia postępowania likwidacyjnego 
spółki zależnej od PGF S.A.  –PGF Sp. z o.o. w Katowicach. Działalność operacyjną w zakresie 
zaopatrzenia farmaceutycznego aptek została w pełni przejęta przez PGF S.A. Oddział w Katowicach. 
Postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach, Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego  
z dnia 14.02.2003r. Spółka została postawiona w stan likwidacji z dniem 01.01.2003 r. 

 
W roku 2002 PGF S.A. jako inwestor strategiczny wzięła udział w przygotowaniach do procesu 
prywatyzacji przedsiębiorstwa państwowego PZF Cefarm-Kraków.  
W dniu 23.09.2002r. zostały parafowane przez PGF S.A. i Małopolski Urząd Wojewódzki projekty 
dokumentów dotyczących prywatyzacji PZF Cefarm-Kraków.  
W dniu 24.01.2003r. PGF S.A. podpisała dokumenty dotyczące prywatyzacji przedsiębiorstwa 
państwowego PZF "Cefarm" w Krakowie w trybie przepisów art. 39 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 30 sierpnia 
1996 roku o komercjalizacji i prywatyzacji przedsiębiorstw państwowych wydane w na podstawie art. 39 
ust. 3 tej ustawy.  
 
Podpisane dokumenty obejmują: 

• Akt zawiązania spółki akcyjnej - Przedsiębiorstwa Zaopatrzenia Farmaceutycznego  CEFARM - Kraków 
Spółka Akcyjna w Krakowie (nowopowołana spółka)- której kapitał zakładowy będzie wynosił  
72.000.100 zł i będzie się dzielił na 720.001 akcji imiennych o wartości nominalnej 100 zł każda. PGF 
S.A. obejmie 360.001 akcji  o łącznej wartości nominalnej 36.000.100 i pokryje je  w całości wkładem 
pieniężnym. Skarb Państwa obejmie 360.000 akcji o łącznej nominalnej wartości 36.000.000,00 zł  
i pokryje je w całości wnosząc do Spółki aport rzeczowy w postaci przedsiębiorstwa w rozumieniu art. 551 
KC pozostającego do dnia przekazania Spółce we władaniu przedsiębiorstwa państwowego pod nazwą 
Przedsiębiorstwo Zaopatrzenia Farmaceutycznego "CEFARM" w Krakowie 
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• Statut Spółki Akcyjnej 
Uprawnionym pracownikom PZF "CEFARM" w Krakowie będzie przysługiwać prawo do nieodpłatnego 
nabycia do 15% akcji Spółki, należących do Skarbu Państwa na zasadach określonych w art. 36-38  
w związku z art. 49 ust.4 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 roku o komercjalizacji i prywatyzacji 
przedsiębiorstw państwowych oraz rozporządzeniu Ministra Skarbu Państwa z dnia 3 kwietnia 1997 roku 
w sprawie szczegółowych zasad podziału uprawnionych pracowników na grupy, ustalenia liczby akcji 
przypadających na każdą z tych grup oraz trybu nabywania akcji przez uprawnionych pracowników  
(Dz.U. Nr 33, poz. 200 ). 
Skarb Państwa przyznał PGF S.A. prawo pierwszeństwa nabycia akcji Skarbu Państwa przeznaczonych 
do zbycia, z wyłączeniem akcji dla uprawnionych pracowników, przez okres 5 lat od dnia zawarcia 
umowy przenoszącej prawo użytkowania wieczystego i własność nieruchomości. Prawo pierwszeństwa 
nie obejmuje  pakietu 15% akcji zbywanych przez Skarb Państwa pracownikom. 
PGF S.A. jako akcjonariusz większościowy zobowiązuje się, iż  nowopowołana spółka w okresie pięciu 
lat od jej rejestracji dokona inwestycji w aktywa trwałe przedmiotu umowy w wysokości 14 mln zł z tym 
zastrzeżeniem, że inwestycje w finansowy majątek trwały będą zgodne z planami rzeczowo-finansowymi 
inwestycji. 
 
Nowopowołana spółka przejmuje wszystkich pracowników zatrudnionych na umowę o pracę na czas nie 
określony w PZF "CEFARM" w Krakowie w dniu zarejestrowania spółki i zobowiązuje się, że nie 
rozwiąże z nimi umów o pracę  przez okres minimum pięciu lat. 
 
W związku z otrzymaną zgodą Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumenta , w dniu 27.05.2003r.   
PGF S.A. przekazała kwotę 36.000.100 zł (pomniejszoną o 2.000.000 zł przekazanego w procesie 
prywatyzacji wadium) na konto PZF CEAFRM - Kraków S.A. (spółki w organizacji), obejmując 
jednocześnie 360.001 akcji serii A o wartości nominalnej 100 zł każda, które uprawniają do 50% + jeden 
głos w nowoutworzonej spółce. Inwestycja ma charakter długoterminowy i jest finansowana kapitałami 
własnymi PGF.  

 
 

CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITAŁOWEJ 
 
Obowiązkiem konsolidacyjnym na dzień 31.12.2002r objęte zostały następujące jednostki zależne wchodzące 
w skład Grupy Kapitałowej:  
 

Lp. Nazwa jednostki Siedziba 

1 PGF Sp. z o.o.  Łomża 
2 PGF Sp. z  o.o. Gdańsk 
3 PGF-Łódź Sp. z o.o. Łódź 
4 PGF Sp. z o.o. w likwidacji Katowice 
5 PGF Sp. z o.o. Wrocław 
6 PGF Sp. z o.o. Tarnowiec 
7 PGF Sp. z o.o. Szczecin 
8 PGF-Bydgoszcz S.A. Bydgoszcz 
9 PGF Urtica   Sp. z o.o. Wrocław 

10 PGF Sp. z o.o. w likwidacji Kalisz 

11 PGF CEFARM Sp. z o.o. Dywity 
12 PZF CEFARM-Lublin S.A. Lublin 

13 PGF CEFARM-Poznań Sp. z o.o. Poznań 

14 PGF Sp. z o.o. Warszawa 

15 PGF CEFARM-Lublin Sp. z o.o. Lublin 
16 Apteki Cefarm Sp. z o.o.  Bydgoszcz 
17 Farm-Serwis Sp. z o.o. Łódź 
18 Clinika.PL SA Gdańsk 

 
Konsolidacji  dokonano metodą pełną. 
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Poniżej zamieszczono wykaz jednostek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej, których sprawozdania 
finansowe zostały wyłączone z konsolidacji ( na podstawie Art.58 ust.1 p. 1 Znowelizowanej Ustawy o 
Rachunkowości): 
 
 
 
Lp. 

Jednostki nie podlegające konsolidacji Siedziba 

1 PGF Sp. z o.o. w likwidacji Sosnowiec 
2 Bez Recepty Sp. z o.o.  Łódź 
3 CDL URTICA TERPOL Sp. z o.o.  Sieradz 
4 BIOMEDIC Sp. z o.o. w upadłości Kielce 
5 Laboratorium Galenowe  Olsztyn Sp. z o.o.  Dywity 
6 URTICA Zaopatrzenie Aptek Sp. z o.o. Wrocław 
7 Zioła Lecznicze Sp. z o.o. w  likwidacji Kraków 
8 Biomedic Sp. z o.o. w likwidacji Opole 
9  Urtica Finanse SA Wrocław 

 
Przedmiot działalności  
Podstawowym przedmiotem działalności większości spółek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej jest 
hurtowa dystrybucja farmaceutyków oraz w niewielkim stopniu dystrybucja detaliczna  (PZF Cefarm Lublin 
S.A., Apteki Cefarm Sp. z o.o. w Bydgoszczy). Spółki działają w oparciu o koncesję Ministra Zdrowia  
i Opieki Społecznej na prowadzenie hurtowni farmaceutycznej. Oferta handlowa PGF S.A. skierowana jest  
do odbiorców hurtowych oraz do aptek (po przejęciu przez PGF S.A. Oddział w Katowicach działalności 
operacyjnej prowadzonej uprzednio przez spółkę zależną PGF Sp. z o.o. w Katowicach). Oferta spółek 
zależnych skierowana jest przede wszystkim do odbiorcy detalicznego tj. aptek otwartych i szpitalnych, 
sklepów zielarskich, placówek medycznych. W roku 2002 sprzedaż do własnych spółek zależnych stanowiła 
83,5% przychodów ze sprzedaży towarów w Spółce dominującej.  
 
Spółki Farm-Serwis Sp. z o.o. i Clinika.PL S.A. prowadzą działalność inną niż dystrybucja farmaceutyków. 
Podstawowym przedmiotem działalności Farm –Serwis Sp. z o.o. jest udzielanie pożyczek poza systemem 
bankowym oraz usługi pośrednictwa finansowego. Spółka  zajmuje się również monitoringiem i windykacją 
należności w ramach Grupy. 
Natomiast Clinika.PL S.A. zajmuje się prowadzeniem i rozwojem portalu internetowego dla profesjonalistów 
medycznych, doradztwem w zakresie sprzętu komputerowego oraz  tworzeniem oprogramowania  
dla przychodni i gabinetów lekarskich. 
 
Podstawowe produkty i rynki działalności 
W stałej ofercie handlowej holdingu  znajduje się ok. 25 tysięcy  pozycji asortymentowych. W przeważającej 
części są to leki, obejmujące wszystkie grupy farmakologiczne. Poza lekami spółki oferują również sprzęt 
medyczny, zioła, kosmetyki. 
Sprzedaż leków stanowi dominującą część przychodów ze sprzedaży towarów ( w roku 2002 ponad 90%). 
Obserwuje się rosnący udział sprzedaży leków w przychodach ogółem oraz malejący  udział sprzedaży 
kosmetyków. 
 
Dystrybucja 
 

Zadania Grupy w zakresie współpracy z dostawcami  oraz zaopatrzenia  spółek zależnych realizowane 
są poprzez  trzy Oddziały : 

• w Katowicach, którego obszarem działania są spółki zależne z Polski Południowej oraz 
hurtownie zewnętrzne i apteki z rejonu śląskiego 

• w Łodzi – zaopatrujący spółki zależne  z Polski Centralnej i Północnej,  
• w Poznaniu - zaopatrujący spółki zależne z Wielkopolski i z północno-zachodniej części kraju. 

Oddziały funkcjonujące jako centra dystrybucji zapewniają aptekarzom, poprzez spółki Grupy PGF, 
dostępność do każdego specyfiku dopuszczonego do obrotu na polskim rynku.  
Przeprowadzony proces restrukturyzacji pozwolił  na  wprowadzenie  ścisłej rejonizacji kraju, a co się z tym 
wiąże wyłączności geograficznej związanej z zaopatrzeniem aptek przez Spółki.  Obszar Polski został 
podzielony na dwanaście rejonów, które hurtowo zaopatrują  przede wszystkim  apteki otwarte. Zaopatrzenie 
aptek szpitalnych  realizowane jest głównie poprzez spółkę  PGF Urtica Sp. z o.o.. Dystrybucja detaliczna 
przeprowadzana jest poprzez spółki PZF Cefarm Lublin S.A. i  Apteki Cefarm Sp. z o.o.. 
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W  prezentowanym  okresie Grupa współpracowała z kilkuset dostawcami polskimi i zagranicznymi. 
PGF nie była uzależniona od jednego dostawcy, którego udział w zaopatrzeniu przekroczyłby 10%.  
W roku  2002 spółki Grupy przeprowadziły 538 promocji handlowych. 

 
 

ZDARZENIA  ISTOTNE  W  ROKU 2002  
 

Poniżej przedstawiono w kolejności chronologicznej ważniejsze wydarzenia w 2002 roku, które miały 
wpływ na  działalność  Grupy:  
 
• Program emisji obligacji  
W dniu 22.01.2002 roku uchwałą Zarządu została podjęta decyzja o uruchomieniu Programu Emisji Obligacji. 
Podpisane zostały  Umowa Agencyjna i Depozytowa oraz Umowa Dealerska pomiędzy PGF S.A. i ABN 
AMRO Bank (Polska) SA dotyczące obsługi Programu. 
W okresie dwóch lat trwania programu PGF SA planuje emitować obligacje krótkoterminowe oraz 
średnioterminowe o łącznej wartości nie przekraczającej 150 mln zł, rozumianej jako wartość nominalna 
wszystkich wyemitowanych i nie wykupionych obligacji w każdym dniu trwania Programu. 
Obligacje są niezabezpieczone i nie wiążą się z nimi żadne świadczenia niepieniężne. Środki z emisji obligacji  
służą finansowaniu bieżącej działalności Spółki. 
Spółka nie planuje ubiegania się o wprowadzenie emitowanych w ramach programu obligacji do publicznego 
obrotu. 
 
• Podpisanie umowy  kredytowej 
W dniu 15.02.2002r. została podpisana z Kredyt Bank SA w Warszawie II Oddział w Katowicach umowa  
o odnawialny kredyt obrotowy w kwocie 12 mln złotych. Przeznaczeniem kredytu jest finansowanie bieżącej 
działalności Spółki. Umowa jest odnowieniem kredytu w wysokości 12 mln zł udzielonego na podstawie 
umowy z dnia 15.02.2001 roku, którego termin spłaty przypadał na 14.02.2002 r.  
Termin spłaty kredytu przypadł na dzień 14.02.2003 r.  
W dniu 14.02.2003r. Spółka podpisała aneks do umowy kredytowej, zgodnie z którym termin spłaty kredytu 
przypadnie na dzień 13.02.2004 r. oraz umowę o odnawialny kredyt obrotowy w wysokości 15 mln PLN, 
będący odnowieniem kredytu spłaconego w dniu 08.11.2002r.. Termin spłaty kredytu przypada  
na 13.02.2004r. 
Kredyty przeznaczone są na finansowanie prowadzonej działalności gospodarczej. Ich oprocentowanie oparte 
jest na stawce WIBOR 1M, powiększonej o marżę banku. Kredyty nie są zabezpieczone na aktywach spółki. 
Spółka zawarła z Kredyt Bank SA umowy o kredytowanie na łączną kwotę 75 mln zł, z czego największa 
umowa dotyczy kredytu w rachunku bieżącym w kwocie 25 mln zł. 
 
• Podpisanie umów z BZ WBK 
W dniu 28.02.2002r. został podpisany z Bankiem Zachodnim WBK SA pakiet umów w zakresie finansowania 
działalności PGF SA na który składają się: 
- umowa ramowa dotycząca zasad finansowania PGF SA przez Bank w okresie 12 miesięcy; 
- trzy umowy o kredyt w rachunku bieżącym na łączną kwotę 62 mln zł. Przeznaczeniem kredytów jest 

finansowanie bieżącej działalności Spółki. Zabezpieczeniem kredytów jest weksel PGF SA oraz 
pełnomocnictwo do rachunków bankowych prowadzonych w Banku Zachodnim WBK. Umowy są 
odnowieniem kredytów w rachunkach bieżących w wysokości 62 mln zł, których termin spłaty przypadał 
na 28.02.2002 r. Termin spłaty kredytów przypadł na dzień 28.02.2003 r. W dniu 28.02. 2003 r. zostały 
podpisane trzy aneksy do umów o kredyt w rachunku bieżącym, zawartych w dniu 28.02.2002 r, zgodnie  
z którymi okres kredytowania został wydłużony do dnia 31.03.2003 r. 

- umowa zlecenia wystawienia gwarancji na rzecz jednego z dostawców PGF na kwotę 4 mln USD (jest to 
kontynuacja gwarancji wygasającej w dniu 28.02.2002 r.) W dniu 28.02.2003 r. została podpisana umowa, 
która jest  kontynuacją  gwarancji wygasającej w tym dniu. 

 
W dniu 31.03.2003r. zostały podpisane następujące umowy kredytowe oraz aneksy do funkcjonujących umów 
kredytowych: 
- umowa o kredyt rewolwingowy w transzach w wysokości 51 mln PLN na okres do dnia 28 lutego 2006 r., 

zawarta pomiędzy PGF SA i BZ WBK SA II O/Łódź, 
- aneks do umowy o kredyt w rachunku bieżącym, zawartej pomiędzy PGF SA i BZ WBK SA II O/Łódź 

,zmniejszający kwotę kredytu do 20 mln PLN i wydłużający okres kredytowania do dnia 29 lutego 2004,  
- aneks do umowy o kredyt w rachunku bieżącym, zawartej pomiędzy PGF SA O/Katowice i BZ WBK S.A. 

I O/Katowice, zmniejszający kwotę kredytu do 2 mln PLN i wydłużający okres kredytowania do dnia 29 
lutego 2004, 
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- aneks do umowy o kredyt w rachunku bieżącym, zawartej pomiędzy PGF SA O/Poznań i BZ WBK S.A. 
III O/Poznań, zmniejszający kwotę kredytu do 2 mln PLN i wydłużający okres kredytowania do dnia  
29 lutego 2004 

- umowa o kredyt w rachunku bieżącym, w wysokości 2 mln PLN na okres do dnia 29 lutego 2004, zawarta 
pomiędzy PGF SA O/Łódź i BZ WBK SA II O/Łódź 
W wyniku podpisanych umów zrestrukturyzowane zostało zadłużenie PGF SA w  BZ WBK S.A.  

Spółka zwarła z BZ WBK S.A. umowy o kredytowanie na łączną kwotę  77 mln zł oraz umowę zlecenia 
gwarancji dewizowej na kwotę 4 mln USD, z czego największa umowa dotyczy kredytu rewolwingowego 
opisanego powyżej. Kredyty nie są zabezpieczone na składnikach majątkowych PGF.  
 
• Konwersja akcji imiennych 
2 maja 2002 r. nastąpiła zamiana 35 akcji imiennych zwykłych PGF SA na akcje zwykłe na okaziciela. 
Konwersja akcji odbyła się na wniosek akcjonariusza. Po konwersji łączna liczba głosów w Spółce  nie 
zmieniła się. 
 
• Nadanie ratingu przez Fitch Ratings 
W dniu 02.07.2002 Agencja ratingowa Fitch Ratings nadała Polskiej Grupie Farmaceutycznej SA krajowy 
rating długoterminowy w wysokości "BB+(pol)". W ten sposób zakończony został proces zamiany ratingu 
nadanego w 2001 r. przez CERA SA na rating krajowy Fitch Ratings. 
W dniu 29.04.2003r. Agencja Fitch Ratings zmieniła perspektywę ratingu dla PGF S.A. ze stabilnej na 
pozytywną. Ratingi krajowe PGF zostały utrzymane na dotychczasowym poziomie. 
 
• Aneks do umowy kredytowej 
W dniu 08.08.2002 r. spółka podpisała aneks do umowy kredytowej z Kredyt Bank SA w Warszawie  
II Oddział w Katowicach z dnia 09.08.2001 r. dotyczącej odnawialnego kredytu obrotowego w wysokości  
20 mln PLN przeznaczonego na finansowanie prowadzonej działalności gospodarczej. Zgodnie z aneksem 
termin spłaty kredytu przypada na dzień 08.08.2003 r. W dniu 09.05.2003 r. został podpisany aneks do ww.  
umowy zmieniający rodzaj kredytu na kredyt w rachunku bieżącym i zmniejszający kwotę kredytu do 15 mln 
PLN. Termin spłaty kredytu nie zmienił się. 
 
• Podpisanie umowy faktoringowej 
W dniu 09.08.2002r. została podpisana z Bankiem Śląskim SA w Katowicach Umowa o wykup wierzytelności 
na zasadach faktoringu o wartości maksymalnie 20 mln zł. Umowa została zawarta na okres od 09.08.2002 r. 
do 26.06.2003 r. Umowa ta jest kontynuacją Umowy faktoringowej z dnia 09.08.2001 r. 
Spółka zawarła z Bankiem Śląskim SA umowy finansowe o łącznej wartości 35 mln zł (opisywana  umowa 
oraz umowa o kredyt w rachunku bieżącym w wysokości 15 mln zł). 
 
• Podpisanie umowy kredytowej 
W dniu 02.09.2002r. została podpisana z Bankiem Zachodnim WBK SA umowa o kredyt w rachunku 
bieżącym w wysokości 15 mln PLN. Kredyt podlega spłacie do dnia 31.08.2003 r. i jest przeznaczony  
na finansowanie kapitału obrotowego. Umowa jest kontynuacją kredytu w rachunku bieżącym z dnia 
31.08.2001r. w tej samej wysokości. 
 
• Aneksy umów kredytowych 
W dniu 04.11. 2002 r zostały podpisane aneksy do dwóch umów kredytowych podpisanych w dniu 4.12.2001r. 
na łączną kwotę 40 mln złotych w tym: 
- umowy o kredyt w rachunku bieżącym w kwocie 10 mln zł z Pekao S.A. II Oddział w Katowicach oraz 
- umowy o odnawialny kredyt obrotowy w kwocie 30 mln zł z Pekao S.A.V Oddział w Łodzi, 
na mocy których termin spłaty kredytów został określony na 20.12.2002 r. W dniu 20.12.2002r. zostały 
podpisane aneksy wydłużające termin spłaty kredytów do dnia 28.11.2003 r. Pozostałe warunki umów 
pozostały bez zmian. 
 
• Rating Fitch Ratings dla transakcji sekurytyzacji 
Międzynarodowa agencja ratingowa Fitch Ratings, nadała krajowy, krótkoterminowy rating w wysokości 
“B(pol)” (pojedyncze B) programowi emisji krótkoterminowych obligacji zabezpieczonych aktywami spółki 
Urtica Finanse S.A. 
Tym samym został zakończony proces dostosowania ratingu nadanego Urtica Finanse S.A. przez CERA S.A. 
do standardów agencji Fitch. Obligacje te emitowane są w ramach programu sekurytyzacji należności  
PGF Urtica Sp. z o.o. od szpitali publicznych, spółki w 100% zależnej od PGF. Wartość programu wynosi  
50 milionów złotych a jego organizatorem jest  Bank Handlowy w Warszawie S.A. 
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Krajowy rating w wysokości „B(pol)” jest nowym ratingiem nadanym przez agencję Fitch i nie oznacza 
pogorszenia przepływów finansowych czy wyników operacyjnych emitenta. Rating oparty jest  
na nieodwołalnym poręczeniu pełnej i terminowej spłaty zobowiązań wobec obligatariuszy w wysokości  
53 milionów złotych udzielonym przez PGF. Ze względu na fakt, że ważność poręczenia upływa z dniem  
30 czerwca 2003 roku, rating dotyczy krótkoterminowych obligacji z terminem wykupu do tego dnia.  
 
• Programu Opcji Menedżerskich 
W dniu  29.11.2002 NWZA PGF S.A.,  podjęło uchwałę: w sprawie wprowadzenia Programu Opcji 
Menedżerskich dla  Zarządu i kadry zarządzającej PGF SA 
Główne założenia Programu to: 
1. Program zostanie zrealizowany w drodze wyemitowania 390.000 akcji.  
2. Regulamin programu  do realizacji uchwali: 
a) dla członków zarządu PGF SA - Rada Nadzorcza 
b) dla pozostałych osób - Zarząd PGF SA 
3. Program realizowany będzie w okresie obejmującym skonsolidowane wyniki działalności PGF SA za lata 
2003 - 2005. 
4. Podstawowe i konieczne kryterium przyznania opcji stanowić będzie wzrost wartości skonsolidowanego  
zysku netto przypadającego na 1 akcję ( EPS ). 
5. Bazę do ustalenia wzrostu wartości skonsolidowanego zysku netto przypadającego na 1 akcję - EPS -   
w kolejnych latach realizacji programu stanowi EPS(o) za rok 2002, ale nie mniej niż  2,04 zł, przy czym 
warunkiem realizacji uprawnień w poszczególnych latach Programu jest aby EPS za dany rok Programu był 
równy lub wyższy EPS za rok poprzedni. 
6. Ustalenie wartości EPS w kolejnych latach (2003 - 2005) dokonywane jest po zweryfikowaniu 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez audytora. 
7. Ustalenie ceny, po jakiej mają prawo nabyć akcje w kolejnych latach uczestnicy Programu dokonywane jest 
wg następującego wzoru: 

Za rok 2003 :  
        P(2003)=P(o) x [ 1 -  ( EPS2003/EPSo - 1) x 1,5  ]  
Za rok 2004  : 
        P(2004)=P(o) x [ 1 -  ( EPS2004/EPSo - 1) x 1,3  ]  
Za rok 2005 : 
        P(2005)=P(o) x [ 1 -  ( EPS2005/EPSo - 1)  x 1,2 ] 

Gdzie :  
P(o) - oznacza średnią cenę akcji z notowań giełdowych z ostatnich 6 pełnych miesięcy przed Uchwałą  
o przyjęciu programu opcji  
P(2003,2004,2005) - oznacza cenę nabywania akcji przez uczestników w kolejnych latach trwania programu  
EPS(2003,2004,2005) - oznacza wartość skonsolidowanego zysku netto przy-padającego na 1 akcję  
w poszczególnych latach obrotowych 
Cena, po której uczestnicy Programu mogą obejmować akcje w poszczególnych latach nie może być niższa niż 
wartość nominalna akcji. 
8. Zakup akcji przez osoby uprawnione może być dokonany z własnych środków jak i finansowany pożyczką 
udzieloną na ten cel przez PGF S.A. oprocentowaną w wysokości nie mniejszej niż WIBOR 1M + 2p.p. 
Pożyczka może zostać udzielona wyłącznie osobom zatrudnionym w PGF SA lub spółkach zależnych, na okres 
nie dłuższy niż 6 miesięcy. 
9. Ustala się, że uczestnicy Programu mają prawo nabycia i swobodnego dysponowania następującą ilością 
akcji z puli przeznaczonej im zgodnie z Programem : 

a) 30  % akcji po  roku 2003  
b) 30  % akcji po  roku 2004  
c) 40 %  akcji  po  roku 2005  

10. Realizacja zakupu akcji będzie się odbywała w ciągu 2 miesięcy od otrzymania przez PGF opinii audytora 
dot. skonsolidowanego sprawozdania.  
11. Warunkiem pozostawania w programie przez okres jego trwania i prawa do zakupu akcji wg ustalonych 
zasad jest praca na stanowisku uprawniającym do udziału w programie lub pozostawanie w kręgu osób 
uprawnionych." 

Akcje przeznaczone dla beneficjentów Programu pochodzić będą z emisji przeprowadzonej na podstawie 
uchwały Walnego Zgromadzenia o podwyższeniu kapitału zakładowego lub o zmianie Statutu upoważniającej 
Zarząd Spółki do podwyższenia kapitału zakładowego w granicach i na zasadach w niej określonych (kapitał 
docelowy) podjętej w terminie wystarczającym dla realizacji Programu. 
 



 

Prospekt emisyjny PGF S.A.   Rozdział VII Sprawozdania finansowe 

 350 

• Konwersja akcji imiennych 
2 grudnia 2002 r. nastąpiła zamiana 24.725 akcji imiennych uprzywilejowanych PGF S.A. na akcje zwykłe  
na okaziciela. Konwersja akcji odbyła się na wniosek akcjonariusza.  
Po dokonanej konwersji łączna liczba akcji PGF (12.235.613) dzieli się na: 
-  1.773.300 akcji imiennych uprzywilejowanych co do głosu (5:1), 
- 10.462.313 akcji zwykłych na okaziciela. 
Wszystkie akcje uprawniają łącznie do 19.328.813 głosów. 
 
• Podjęcie decyzji o wyborze Audytora 
 W dniu 06.05.2003r. Rada Nadzorcza PGF zdecydowała o wyborze "Ernst & Young Audit" Sp. z o.o. 
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych, z którym ma zostać zawarta umowa o badanie, 
sprawozdań finansowych i skonsolidowanych sprawozdań finansowych PGF za 2003 rok oraz przegląd 
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego PGF za 6 miesięcy 2003 roku. Wcześniej 
Spółka nie korzystała z usług spółki "Ernst & Young Audit" Sp. z o.o. w zakresie badania sprawozdań 
finansowych. 
 
• Podpisanie umów kredytowych z Kredyt Bankiem S.A. 
 W dniu 09.05.2003 r. została podpisana z Kredyt Bankiem S.A. umowa o odnawialny kredyt obrotowy  
w wysokości 30 mln PLN na okres od 09 maja 2003 r. do 09 maja 2005 r.  
Łączna wysokości zadłużenia kredytowego PGF S.A. w Kredyt Banku S.A. nie zmieniła się. 
 
• Podpisanie umów z Bankiem Przemysłowo-Handlowym PBK S.A. 
W dniu 02.06.2003r. została podpisana z Bankiem Przemysłowo-Handlowym PBK S.A. Umowa  
o Wielocelową Linię Kredytową w wysokości 10 mln PLN na okres do 31.03.2004 r. 
Kredyt nie jest zabezpieczony na składnikach majątku PGF S.A.  
Ponadto, w dniu 02.06.2003r. podpisana została Umowa z Dodatkowym Dealerem włączająca do Programu 
Emisji Obligacji, w którym Dealerem jest ABN AMRO Bank Polska SA, Bank Przemysłowo Handlowy  
PBK SA w charakterze subdealera.  
W dniu 02.06.2003 r. podpisana została również Umowa Gwarancji Objęcia Obligacji. Kwota Gwarancji 
wynosi 20 mln PLN. Umowa zawarta jest do dnia 22.01.2004 r. 
 
• WZA 
W dniu 06.06.2003 odbyło się WZA, które podjęło uchwały o: 
− zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spółki za okres od 1.01.2002 r. do 31.12. 2002 r., 
− zatwierdzeniu sprawozdania Zarządu z działalności Spółki w roku obrotowym 2002, 
− przeznaczeniu w całości na kapitał zapasowy Spółki zysku pochodzącego z roku obrotowego 2001  

w wysokości  2.719.544,78 zł,  
− przeznaczeniu część zysku osiągniętego w roku obrotowym 2002 w kwocie 12.235.613 na wypłatę 

dywidendy, zaś pozostałej części zysku w kwocie 7.393.088,23 zł na kapitał zapasowy Spółki,  
− udzieleniu Członkom Zarządu oraz Członkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowiązków,  
− powołaniu  Członków Rady Nadzorczej,   
− wyrażeniu pozytywnej opinii w kwestii projektu wdrożenia w Spółce zasad ładu korporacyjnego, 

określonych w uchwale Rady Giełdy Papierów Wartościowych, 
− zatwierdzeniu Regulaminu Walnego Zgromadzenia Spółki, 
− zmianie Statutu Spółki – uzupełnienie treści § 5 opisującego przedmiot działalności Spółki –  poprzez 

dodanie zapisu w brzmieniu : „Działalność rachunkowo-księgowa.”  
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ANALIZA  WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ  SYTUACJI  MAJĄTKOWEJ I FINANSOWEJ  
GRUPY 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2002 w zakresie rachunku zysków i strat obejmuje zsumowane 
przychody i koszty spółek objętych konsolidacją  z odpowiednimi pozycjami rachunku zysków i strat jednostki 
dominującej   przy uwzględnieniu wyłączeń i korekt, zgodnie z  obowiązującymi zasadami rachunkowości. 
Bilans sporządzony na dzień 31.12.2002r. stanowi sumę wielkości  bilansowych spółek objętych konsolidacją  
z odpowiednimi pozycjami bilansu jednostki dominującej przy uwzględnieniu wyłączeń i korekt 
konsolidacyjnych, zgodnie z obowiązującymi zasadami rachunkowości. 
 
I. ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO 
 

1. DZIAŁALNOŚĆ  OPERACYJNA 

 
PRZYCHODY  ZE  SPRZEDAŻY 
 
a) W 2002 roku  Grupa zrealizowała przychody ze sprzedaży w wysokości 3.157.830 tys. zł , tj. o 2,5% 

większe  niż w  roku 2001. Sprzedaż towarów i materiałów wyniosła 3.127.814 tys. zł, co stanowiło 99,0% 
przychodów ogółem .  

 

 Wykres 1 – Przychody ze sprzedaży  Grupy PGF  w latach 2000 – 2002 ( w mln  zł) 

 
Na przychody ze sprzedaży produktów i usług w kwocie  30.016 tys. zł składały się przede wszystkim prowizje 
handlowe oraz usługi świadczone na rzecz podmiotów nie wchodzących w skład Grupy np. wynajem 
nieruchomości i ruchomych środków trwałych. Ponadto Spółki PZF Cefarm-Lublin S.A. oraz  Laboratorium 
Galenowe Olsztyn Sp. z o.o. uzyskały przychody ze sprzedaży środków farmaceutycznych  wyprodukowanych 
we własnych laboratoriach galenowych. PGF Sp. z o.o. w Łomży świadczyła usługi medyczne  
za pośrednictwem własnego, nowocześnie wyposażonego, specjalistycznego Centrum Medyczno - 
Rehabilitacyjnego. 
 
b) W okresie 12 miesięcy 2002 r. Spółki prowadziły sprzedaż towarów wyłącznie na rynek krajowy. 

Głównym odbiorcą  jednostki dominującej  były spółki zależne, natomiast  odbiorcami spółek zależnych 
były apteki otwarte i szpitalne, sklepy zielarskie, gabinety lekarskie.  
Spółki zależne zajmujące się hurtową dystrybucją farmaceutyków prowadzą działalność w różnym 
rozmiarze. Największa spółka osiągnęła w 2002 r. przychody  przekraczające 367 mln zł, najmniejsza  
55 mln zł. 

 
WYNIK  NA SPRZEDAŻY 
 

Skonsolidowana marża brutto na sprzedaży towarów ( przychody ze sprzedaży towarów i materiałów – 
wartość sprzedanych towarów i materiałów w cenach zakupu ) w roku 2002 osiągnęła  poziom 313.847 tys. zł. 
Wskaźnik marży wyniósł 10,0% i zmniejszył się w stosunku do roku ubiegłego o 0,3 pkt. proc.  
Po uwzględnieniu premii od dostawców, które  zawarte są w  pozostałych przychodach operacyjnych,  
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w wysokości 51.954 tys. zł ( w roku 2001 30.022 tys. zł) oraz premii przekazanych odbiorcom, które stanowią  
znaczącą część pozostałych kosztów operacyjnych, wskaźnik marży wyniósł 10,3% i był niższy o 0,4 pkt. proc. 
niż w roku 2001.  

W okresie  12 miesięcy 2002 r.  Grupa Kapitałowa wypracowała zysk brutto ze sprzedaży na poziomie  
319.286 tys. zł  oraz  zysk na sprzedaży w wysokości 86.152 tys. zł.  

Koszty sprzedaży i ogólnego zarządu łącznie zmniejszyły się o 26.976 tys. zł tj. o 10,4% w stosunku 
do roku ubiegłego, w tym koszty sprzedaży o 22.810 tys. zł tj. o 12,1%. Udział kosztów sprzedaży i kosztów 
ogólnego zarządu w przychodach wynosił 7,4% ( w roku 2001 8,4%). Zmniejszenie  wskaźnika  ww. kosztów  
o 1,0 pkt. proc. przyczyniło się do uzyskania  rentowności sprzedaży o 0,6 pkt. proc. wyższej niż w roku 
ubiegłym tj. 2,7%. 

 
2. POZOSTAŁA DZIAŁALNOŚĆ OPERACYJNA 
 
Największe  pozycje pozostałych przychodów operacyjnych przedstawia poniższa tabela: 
 
Tabela 1 -  Pozostałe przychody operacyjne Grupy  PGF – 2002 r. 

POZYCJA WARTOŚĆ  
W TYS.ZŁ 

STRUKTURA   
w % 

Premie finansowe od dostawców 51.954 54,8 
Zwrot kosztów cła 16.413 17,3 
Zapłata należności  i zasądzonych kosztów sądowych objętych odpisami 
aktualizującymi 

13.129 13,9 

Rozwiązane rezerwy 3.792 4,0 
Nadwyżki inwentaryzacyjne 2.304 2,4 
Pozostałe 7.146 7,6 
Razem pozostałe przychody operacyjne 94.738 100,0 
 

Na pozostałe  koszty operacyjne  w  roku 2002  w wysokości  110.111 tys. zł złożyły się przede 
wszystkim:  
• premie finansowe udzielone odbiorcom   - 45.309 tys. zł, 
• odpisy aktualizujące wartość aktywów niefinansowych   - 34.754 tys. zł, 
• koszty cła – 16.406 tys. Zł, 
• ujawnione niedobory i szkody – 5.791 tys. zł, 
• utworzone rezerwy – 2.344 tys. zł, 

Ujemne saldo pozostałych przychodów i kosztów operacyjnych (15.373 tys. zł ) pomniejszyło wynik  
na działalności operacyjnej  do poziomu  70.779 tys. zł. Wskaźnik rentowności operacyjnej  ( zysk z 
działalności operacyjnej / przychody ze sprzedaży )  wyniósł 2,24% i był o 0,10 pkt. proc. niższy niż w roku 
ubiegłym. Główną przyczyną mniejszej rentowności operacyjnej były wysokie premie przekazane odbiorcom 
oraz utworzone wysokie odpisy aktualizujące  należności. 
 
Wykres 2 – Wynik na działalności operacyjnej Grupy w latach 2000 –2002 ( tys. zł) 

*) w tym umorzenie wartości firmy na kwotę 109.434 tys. zł 
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3. DZIAŁALNOŚĆ  FINANSOWA 
 
W prezentowanym okresie PGF zrealizowała następujące wielkości przychodów i kosztów finansowych: 
Przychody finansowe    49.619 tys. zł 
Koszty finansowe          87.390 tys. zł 
 
Istotną pozycję w przychodach finansowych stanowiły : 
- odsetki (35.808 tys. zł), których udział  w przychodach finansowych  wynosił  72,2%  
- zyski z tytułu stosowania pochodnych instrumentów finansowych i wycena bilansowa pochodnych 

instrumentów finansowych – 12,4% przychodów finansowych 
- zapłata odsetek od należności, które uprzednio aktualizowano  -11,4%. 
 

W strukturze kosztów finansowych największą część stanowiły  odsetki – 55,2% oraz straty z tytułu 
stosowania pochodnych instrumentów finansowych i wycena bilansowa pochodnych instrumentów 
finansowych – 20,0% kosztów finansowych.  

W roku 2002 PGF przeprowadzała transakcje w zakresie pochodnych instrumentów finansowych. 
Wykorzystywane instrumenty ( głównie kontrakty typu forward, kontrakty swap, opcje i zerokosztowe strategie 
opcyjne)  służą między innymi do :  
• ograniczenia ryzyka wzrostu kursu walutowego związanego ze spłatą zobowiązań handlowych powstałych 

przy imporcie towarów  
• zabezpieczenia przed wzrostem stóp procentowych, a przez to wzrostem kosztów finansowych  PGF jako 

kredytobiorcy; 
• zminimalizowania kosztów finansowych poprzez wykorzystanie dysparytetu stóp procentowych 

związanych z różnymi walutami i zabezpieczenia przed wzrostem rynkowych stóp procentowych w PLN 
wg których są obliczane koszty finansowe związane z zadłużeniem PGF. 
 

WYNIK FINANSOWY  

 
Rok 2002 Grupa zamknęła zyskiem brutto w wysokości 33.928 tys. zł oraz zyskiem netto równym  
24.504 tys. zł . 
Wskaźnik rentowności brutto (zysk brutto / przychody ze sprzedaży ogółem) wyniósł 1,1 %, natomiast 
rentowność netto  zysk netto  / przychody ze sprzedaży ogółem) 0,8% 
Poniżej przedstawiono podstawowe wielkości rachunku zysków i strat w porównaniu z  rokiem  2001 r. 
 
Tabela 2 – Podstawowe wielkości rachunku zysków i strat  Grupy PGF  -    2002 r i 2001 r. 

 

Wielkość 2002 2001 Zmiana  
Przychody ze sprzedaży  ( tys. zł ) 3 157 830 3 081 556 +2,5% 
Zysk operacyjny              ( tys. zł ) 70 779 72 064 -1,8% 
Zysk brutto                      ( tys. zł ) 33 928 9 355 +263% 
Zysk netto                       ( tys. zł ) 24 504 478 5 026% 
Rentowność operacyjna       % 2,2 2,3 -0,1 pkt. p. 

Rentowność brutto                % 1,1 0,3 +0,8 pkt. p. 

Rentowność netto                 % 0,8 0,0 +0,8 pkt. p. 

 
 
II.   SYTUACJA  MAJĄTKOWA  I  FINANSOWA  GRUPY 
 
1.STRUKTURA MAJĄTKU 
 
Strukturę majątku na dzień 31.12.2002 r. obrazuje wykres: 
 

Wykres 3 – Struktura majątku  Grupy PGF  na dzień 31.12.2002 r. 
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Wobec roku poprzedniego nie nastąpiły  istotne zmiany w strukturze majątku. 
Dominującą pozycję stanowiły aktywa obrotowe ( 85,4% aktywów ogółem ) , których głównym składnikiem 
były należności z tytułu dostaw  i usług ( 57,3% majątku obrotowego; odpowiednio na koniec roku 2001 – 
68,1% ). Należności krótkoterminowe zmniejszyły się o ponad 45 mln zł. Wskaźnik rotacji należności z tytułu 
dostaw i usług (stan należności z tytułu dostaw i usług na początek okresu + stan należności z tytułu dostaw  
i usług na koniec okresu/2 / przychody ze sprzedaży ogółem) na dzień 31.12.2002 r. wyniósł 71 dni i był  
o 7 dni krótszy niż w roku 2001.  

Wskaźnik rotacji zapasów (stan zapasów na początek okresu +stan zapasów na koniec okresu/2 
/koszty działalności operacyjnej), na koniec roku 2002 wzrósł o 6 dni w stosunku do wskaźnika na koniec roku 
2001  i wyniósł 31 dni. Zapasy stanowiły 31,3% majątku obrotowego spółki na koniec roku 2002 r. Wysoki 
poziom zapasów na dzień bilansowy miał charakter przejściowy i do końca stycznia 2003 roku zmniejszył się  
o ponad 26% w stosunku do końca roku 2002. 

Na koniec roku 2002 PGF posiadała  krótkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach spoza Grupy  
w wysokości  14.005 tys. zł, w tym udzielone pożyczki na kwotę 11.032 tys. zł. 

Na dzień 31.12.2002 roku udział aktywów trwałych  w sumie bilansowej wynosił  14,6% i zmniejszył 
się w stosunku do roku poprzedniego o 1,1 pkt. proc. Jego struktura nie uległa znaczącej zmianie.  

 
 
Tabela  3 – Struktura majątku trwałego Grupy PGF  – 2002  i  2001 

 
Pozycja 31.12.2002      

( tys. zł) 
Struktura % 31.12.2001      

( tys. zł ) 
Struktura % Zmiana 

% 
Wartości niemat. i prawne 2 816 1,6 2 770 1,6 +1,7 

Rzeczowe aktywa trwałe 151 339 87,0 156 270 88,2 -3,2 

Inwestycje długoterminowe 9 189 5,3 11 257 6,4 -18,4 

Należności długoterm. 366 0,2 757 0,4 -51,7 

Długoterm. rozliczenia 
międzyokresowe 

10 306 5,9 6 110 3,4 +68,7 

Aktywa trwałe 174 016 100,0 177 164 100,0 -1,7 

 
92,2% wartości niematerialnych i prawnych stanowią nabyte licencje, koncesje, patenty   itp. 
 W strukturze rzeczowych aktywów trwałych dominowały, podobnie jak w poprzednich latach, budynki  
i budowle. Udział tej pozycji w aktywach  ogółem wyniósł  10,2%. 

Pozostałe 

aktywa

1,1%

Wartości 

niemat. i 

prawne

0,2%

Rzeczowe 

aktywa trwałe

12,7%

Inwestycje 

długot.

0,8%

Zapasy

26,8%

Należności 

krótkot.

55,3%

Inwestycje         

krótkotermin.

3,1%
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99,8% długoterminowych rozliczeń międzyokresowych stanowił aktyw z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego, którego zwiększenie spowodowało wysoką dynamikę długookresowych rozliczeń 
międzyokresowych. 

Inwestycje długoterminowe  to przede wszystkim udzielone pożyczki długoterminowe, które stanowią, 
tak jak w roku ubiegłym 0,6% wartości aktywów ogółem, a także udziały i akcje w jednostkach zależnych  
i współzależnych nie objętych konsolidacją (0,1% sumy bilansowej)   oraz udziały w jednostkach spoza Grupy 
PGF( 0,03% sumy bilansowej). 
 
Na dzień 31.12.2002r Grupa posiadała udziały i akcje w następujących podmiotach zależnych  
i stowarzyszonych : 
 
Tabela 4 – Udziały i akcje w jednostkach podporządkowanych ( lokaty ) na dzień 31.12.2002r: 

Nazwa spółki Siedziba 
Wartość bilansowa posiadanych 
akcji / udziałów      w tys. zł 

%  kapitału zakładowego 

Jednostki objęte konsolidacją 

PGF Łódź Sp. z o.o. Łódź - 100,0 

PGF - Bydgoszcz S.A. Bydgoszcz 12 648 97,73 

PGF  Sp. z o.o. Gdańsk - 100,0 

PGF  Sp. z o.o. Szczecin - 100,0 

PGF  Sp. z o.o. Łomża 8 485 56,10 

PGF w likwidacji Sp. z o.o.* Katowice - 100,0 

PGF Sp. z o.o. Tarnowiec 20 100,0 

PGF  Sp. z o.o. Wrocław - 100,0 

 

Tabela 4 C.D. 

 

   

Nazwa spółki Siedziba 
Wartość bilansowa posiadanych 
akcji / udziałów      w tys. zł 

%  kapitału zakładowego 

PGF w likwidacji Sp. z o.o.** Kalisz - 100,0 

PGF URTICA Sp. z o.o. Wrocław 1 008 100,0 

PGF CEFARM Sp.  z o.o. Dywity 21 802 100,0 

PZF CEFARM-Lublin SA Lublin 61 997 100,0 

PGF CEFARM-Lublin Sp. z o.o. Lublin - 100,0 

PGF  Sp. z o.o. Warszawa - 100,0 

PGF CEFARM-Poznań Sp. z o.o. Poznań - 100,0 

FARM-SERWIS  Sp.  z o.o. Łódź - 100,0 

CLINIKA.PL SA 
Gdańsk 950 97,43 

Apteki „CEFARM” Sp. z o.o. Bydgoszcz 50 100,0 

Jednostki wyłączone z konsolidacji 

PGF  w likwidacji Sp. z o.o.*** Sosnowiec - 100,0 
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Bez Recepty Sp. z o.o. Łódź - 100,0 

CDL URTICA Terpol  
Sp. z o.o. 

Sieradz 140 100,0 

BIOMEDIC w upadłości      
Sp. z o.o.**** 

Kielce - 100,0 

Laboratorium Galenowe Olsztyn  
Sp. z o.o. 

Dywity 509 100,0 

URTICA Zaopatrzenie Aptek   
Sp. z o.o. 

Wrocław 7 100,0 

 
* - Postanowieniem Sądu Rejonowego w Katowicach, Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego  
z dnia 14.02.2003r. Spółka została postawiona w stan likwidacji z dniem 01.01.2003r. 
**- Postanowieniem Sądu Rejonowego w Poznaniu, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 
z dnia 04.02.2003 r., Spółka została postawiona w stan likwidacji  z dniem 01.02.2003 r. 
***- Postanowieniem Sądu Rejonowego w Katowicach, Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 
w dniu 27.11.2002r. Spółka została postawiona w stan likwidacji 
****- Postanowieniem Sądu Rejonowego w Kielcach, Sąd Gospodarczy Spółka została postawiona w stan 
upadłości z dniem 18.11.2002r. 
 
 
2.STRUKTURA PASYWÓW 
 

Na dzień 31.12.2002r. aktywa finansowane były kapitałem własnym w 11,7%. Zobowiązania  
i rezerwy na zobowiązania stanowiły 88,2% pasywów tj. o 0,8 pkt. proc. mniej  niż na koniec ubiegłego roku. 
Udział zobowiązań z tytułu dostaw i usług w pasywach ogółem na dzień 31.12.2002r. wyniósł 58,7% i był  
o 11,4 pkt. proc. większy niż na koniec 2001 r.  ( w związku ze zwiększeniem zakupów towarów, a co za tym 
idzie zapasów na koniec roku 2002). Wskaźnik rotacji zobowiązań z tytułu dostaw i usług (stan zobowiązań  
z tytułu dostaw i usług na początek okresu + stan zobowiązań z tytułu dostaw i usług na koniec okresu/2 / 
koszty działalności operacyjnej) w roku 2002  wyniósł 73 dni tj. o 7 dni więcej niż na koniec  roku 2001. 
Podobnie jak w przypadku zapasów, wzrost poziomu zobowiązań z tytułu dostaw i usług miał charakter 
przejściowy. 

 
W strukturze krótkookresowych obcych źródeł finansowania znaczący udział , oprócz zobowiązań  

z tytułu dostaw i usług,  miały kredyty bankowe  i zobowiązania z tytułu emisji dłużnych papierów 
wartościowych, które stanowiły na koniec roku 2002 22,7% sumy bilansowej (w 2001 roku 33,6% łącznie  
z 80.000  tys. zł zobowiązań długoterminowych z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych*)  

 
Na zobowiązania długoterminowe składały się  zobowiązania wobec Skarbu Państwa z tytułu zakupu 

przedsiębiorstwa od Skarbu Państwa w wysokości 17.862 tys. zł. oraz kredyt w wysokości 8.000 tys. zł. Udział 
zobowiązań długoterminowych w sumie bilansowej w roku 2002 wyniósł 2,2% (w roku 2001   odpowiednio 
9,1% - w tym 7,1% pasywów ogółem stanowiły  obligacje długoterminowe).  

W stosunku do roku poprzedniego Grupa znacznie zmniejszyła zadłużenie. Zobowiązania z tytułu 
kredytów i dłużnych papierów wartościowych krótko- i długoterminowych   zmniejszyły się o 101.248 tys. zł  
tj. o 26,6%, a zobowiązania wobec Skarbu Państwa o 5.840 tys.  zł tj. o 20,1%. 

Przeksięgowanie 80 mln zł obligacji długoterminowych na krótkoterminowe oraz wzrost zapasów  
i zobowiązań z tytułu dostaw i usług na koniec roku 2002 pogorszyły wskaźniki płynności w stosunku do roku 
2001,  jednak nie istnieje zagrożenie utraty zdolności do spłaty zobowiązań. 
 
Tabela 4a - Wskaźniki płynności Grupy PGF  
 
WSKAŹNIK 31.12.2002 31.12.2001 
PŁYNNOŚĆ BIEŻĄCA 1,0 1,1 
PŁYNNOŚĆ SZYBKA 0,7 0,9 
 
płynność bieżąca = majątek obrotowy / zobowiązania bieżące 

                                                           
*) w roku 2002 przeksięgowano 80.000 tys. zł długoterminowych zobowiązań z tytułu wyemitowanych  

dłużnych papierów wartościowych  na zobowiązania krótkoterminowe z tytułu wyemitowanych dłużnych 
papierów wartościowych 
 



 

Prospekt emisyjny PGF S.A.   Rozdział VII Sprawozdania finansowe 

 357 

płynność szybka = (majątek obrotowy –zapasy ) / zobowiązania bieżące 
 
Kapitał długookresowy (kapitał własny + zobowiązania długoterminowe) pokrywa majątek trwały w  95%  
( w roku 2001 w 128%)  
W I półroczu 2003 r. podjęto prace nad  restrukturyzacją kredytów przyznanych PGF S.A., mające m.in.  
na celu przekształcenie części zadłużenia na kredyty długoterminowe, a poprzez to zwiększenie  poziomu 
kapitału długookresowego Grupy. Podpisano długoterminowe umowy kredytowe na łączna kwotę 81 mln zł, co  
poprawiło płynność Grupy. 
 

Struktura majątku  i źródeł jego finansowania na dzień  bilansowy w porównaniu z końcem roku 2001 
została przedstawiona w poniższym zestawieniu. 
 
Tabela 5 – Struktura majątku  Grupy  i źródeł  jego finansowania – porównanie stanu na dzień 31.12.2002 

                  i 31.12.2001. 

 

Wielkość Stan na dzień 31.12.2002 Stan na dzień 
31.12.2001 

Aktywa trwałe 14,6% 15,7% 
Aktywa obrotowe  w tym: 85,4% 84,3 % 

- zapasy 26,8% 18,0% 
- należności 55,3% 62,5% 
AKTYWA  RAZEM 100,0% 100,0% 
Kapitał własny 11,7% 10,9% 
Kapitał mniejszości 0,1% 0,1% 
Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania  w tym: 88,2% 89,0% 
- rezerwy na zobowiązania 0,8% 1,1% 
- zobowiązania długoterminowe 2,2% 9,1% 
- zobowiązania krótkoterminowe 84,6% 77,9% 
PASYWA  RAZEM 100,0% 100,0% 

 
Grupa  w roku 2002 wygenerowała 153.766 tys. zł dodatnich przepływów pieniężnych z  działalności 

operacyjnej, co przy niewielkich ujemnych przepływach z działalności inwestycyjnej (12.417 tys. zł) pozwoliło 
na wspomniane wyżej znaczne zmniejszenie zadłużenia– ujemne przepływy z działalności finansowej wyniosły    
145.191 tys. zł.  

INWESTYCJE 

W roku 2002   nakłady inwestycyjne w Grupie  wyniosły 24.632 tys. zł  z  tego: 
- na inwestycje rzeczowe -   21.732  tys. zł, 
- na inwestycje kapitałowe –  2.900   tys. zł.  

Największe inwestycje w rzeczowe aktywa trwałe były związane z rozbudową bazy magazynowej  
we Wrocławiu i Katowicach. 
Największe inwestycje  kapitałowe to wydatki na zakup: 

- akcji Clinika.pl S.A. – 1.901 tys. zł ( akcje zostały sprzedane spółce zależnej od PGF S.A. w dniu 
31.12.2002r.) 

- udziałów Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z o.o. – 504 tys. zł (aktualnie PGF S.A. posiada 100%  
udziałów ), 

- udziałów PGF Cefarm Lublin Sp. z o.o. – 242 tys. zł (aktualnie 100%  udziałów ), 
oraz na podwyższenie kapitału w spółce Biomedic Sp. z o.o. w Toruniu ( wcześniej w Bydgoszczy ) – 430 
tys. zł  (PGF S.A. sprzedała wszystkie posiadane udziały w spółce w czerwcu 2002 r. osobie 
niepowiązanej z PGF) 

Inwestycje kapitałowe mają charakter długoterminowy i  były finansowane kapitałem własnym. 
 
Inwestycje planowane.   
W okresie najbliższych 12 miesięcy spółka zamierza przeznaczyć na finansowanie inwestycji 63.500 tys. zł  
w tym 36.000 tys. zł na inwestycje kapitałowe ( PZF Cefarm-Kraków). 
Źródłem finansowania inwestycji będzie kapitał własny. 
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OSOBY  ZARZĄDZAJĄCE  I  NADZORUJĄCE 
 
Skład Zarządu PGF SA na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego: 
Jacek Szwajcowski     Prezes Zarządu, 
Zbigniew Molenda    Członek Zarządu, 
Anna Biendara    Członek Zarządu, 
Aleksandra Szyndler  Członek Zarządu, 
Dariusz Gambuś  Członek Zarządu. 
 

W 2002 r. nie nastąpiły  zmiany w składzie Zarządu 

Zmiany w Radzie Nadzorczej  Spółki 

Z dniem 31.07.2002 r. , w związku ze zbyciem znacznego pakietu akcji PGF SA, Pan Michał Sołowow 
zrezygnował z pełnienia funkcji Członka Rady Nadzorczej.  

W dniu 29.11.2002 r. NWZA Spółki powołało Pana Wiesława Olesia do pełnienia funkcji w Radzie 
Nadzorczej PGF S.A. 

Na dzień 31.12.2002 r. skład Rady Nadzorczej był następujący: 
Jerzy Leszczyński - Przewodniczący Rady Nadzorczej  ( Przewodniczący Rady Nadzorczej PGF w poprzedniej 
kadencji) 
Ignacy Przystalski - Członek Rady Nadzorczej (Członek Rady Nadzorczej PGF w poprzedniej kadencji) 
Michał Rusiecki - Członek Rady Nadzorczej ( Członek Rady Nadzorczej PGF w poprzedniej kadencji) 
Hubert Janiszewski - Członek Rady Nadzorczej (Członek Rady Nadzorczej PGF w poprzedniej kadencji) 
Krzysztof Kilian -  Członek Rady Nadzorczej (Członek Rady Nadzorczej PGF w poprzedniej kadencji) 
Marek Budzisz - Członek Rady Nadzorczej  (Członek Rady Nadzorczej PGF w poprzedniej kadencji) 
Wiesław Oleś - Członek Rady Nadzorczej 
 
W dniu 06.06.2003 r. WZA  dokonało wyboru Rady Nadzorczej nowej kadencji w następującym składzie: 
Jerzy Leszczyński 
Krzysztof Kilian 
Marek Budzisz 
Wiesław Oleś 
Jacek Radziwilski 
Piotr Dubno 
Hubert Janiszewski 
 
Łączna liczba i wartość nominalna wszystkich akcji i udziałów w jednostkach grupy kapitałowej emitenta, 
będących w posiadaniu osób zarządzających i nadzorujących. 
 
Na dzień 31.12.2002r. Członkowie Zarządu posiadali następującą ilość akcji Spółki: 
 

Imię 
i Nazwisko 

Ilość 
posiadanych 

akcji 

Wartość nominalna 
w PLN 

Jacek Szwajcowski 1 419 312 2 838 624 

Zbigniew Molenda 760 550 1 521 100 

Anna Biendara 0 0 

Aleksandra Szyndler 0 0 

Dariusz Gambuś 0 0 

 
Ponadto  Jacek Szwajcowski ( podmiot dominujący) oraz Zbigniew Molenda są jedynymi udziałowcami spółki 
KIPF Sp. z o.o. (Korporacja Inwestycyjna Polskiej Farmacji Sp. z o.o.),  która posiadała 1 308 887 akcji PGF 
S.A. o wartości nominalnej 2 617 774 zł. 
 
Na dzień 31.12.2002r. Członkowie Zarządu nie posiadali akcji lub udziałów w innych spółkach Grupy 
Kapitałowej PGF S.A 
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Na dzień 31.12.2002 r. Członkowie Rady Nadzorczej posiadali następującą ilość akcji Spółki: 
 

Imię 
i Nazwisko 

Ilość 
posiadanych 

akcji 

Wartość nominalna 
w PLN 

Jerzy Leszczyński 0 0 

Hubert Janiszewski 0 0 

Marek Budzisz 0 0 

Krzysztof Kilian 0 0 

Ignacy Przystalski 54 400 108 800 

Michał Rusiecki 0 0 

Wiesław Oleś  0 0 

 
Członkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji lub udziałów w innych spółkach Grupy Kapitałowej PGF. 
 
ZATRUDNIENIE 
 
Przeciętne zatrudnienie w  2002r. w  spółkach zależnych objętych konsolidacją oraz jednostce dominującej  
wynosiło 3.336 osób ( na koniec 2002 roku  3.173 osób ), w tym na stanowiskach robotniczych 1.145 osoby 
oraz 2.191 osoby na stanowiskach nierobotniczych.  

Umowy znaczące dla działalności gospodarczej emitenta 

 
-  umowy współpracy – wymiana handlowa realizowana jest przez spółkę w oparciu o każdorazowo składane 
zamówienia. Jeżeli spółka zawiera umowy handlowe mają one charakter ramowy i regulują przede wszystkim 
indywidualne dla każdej umowy warunki współpracy. Z uwagi na indywidualny charakter każdej umowy  
w większości przypadków umowy zawierają także klauzulę poufności dotyczącą warunków współpracy. 

 
-  umowy pomiędzy akcjonariuszami – 

Prezes Zarządu PGF S.A. Jacek Szwajcowski  oraz Członek Zarządu Zbigniew Molenda, którzy są 
akcjonariuszami posiadającymi  ponad 10% głosów na WZA PGF S.A. ,wnieśli w roku  2000 w formie wkładu 
niepieniężnego  do spółki „Korporacja Inwestycyjna Polskiej Farmacji” Sp. z o.o. , której są jedynymi 
udziałowcami, akcje PGF S.A. Na dzień      31.12.2002 r. KIPF Sp. z o.o. posiadała 1.308.887 akcji PGF S.A., 
co dawało 6,77%  głosów na WZA. 
- umowy ubezpieczeniowe – Grupa jest stroną umów ubezpieczeniowych o różnym charakterze.  
 

Poniżej przedstawiono rodzaje i kwoty ubezpieczeń. 

Rodzaj ubezpieczenia 
Kwota  objęta ubezpieczeniem w tys. 

zł 

Ubezpieczenie mienia w systemie wszystkich ryzyk 415.846 
Ubezpieczenie ładunku w transporcie 2.000 
Ubezpieczenie zysku utraconego 170.000 
Ubezpieczenie OC działalności 15.000 
Ubezpieczenie OC farmaceutów 1.000 
Ubezpieczenie OC Członków Zarządu 7.500 

Ponadto Grupa jest stroną  umów ubezpieczeń komunikacyjnych.(OC, AC,NW) . 
 

 
Transakcje z podmiotami powiązanymi, których jednorazowa lub łączna wartość kilku transakcji zawartych 
przez dany podmiot powiązany w okresie 12 miesięcy stanowi wyrażoną w złotych równowartość kwoty 
500.000 EURO 
 
W roku 2002 PGF S.A. lub jednostki od niej zależne, w zakresie transakcji których wartość przekracza 500 tys. 
EURO, zawierały w ramach Grupy Kapitałowej jedynie transakcje typowe i rutynowe. Ich charakter i warunki 
wynikały  z bieżącej działalności operacyjnej i zawierane były na warunkach rynkowych. 

 
W ramach zarządzania gotówką w Grupie Kapitałowej PGF S.A. spółka zależna - Cefarm-Lublin S.A. 
nabywała krótkoterminowe obligacje wyemitowane przez PGF S.A. (na koniec grudnia spółka  
ta posiadała obligacje o łącznej wartości 21,9 mln PLN). Jednocześnie PGF S.A. nabywała krótkoterminowe 
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obligacje emitowane przez spółki zależne PGF Urtica Sp. z o.o. i Farm-Serwis  
Sp. z o.o. (na koniec grudnia PGF S.A. posiadała obligacje o wartości nominalnej – odpowiednio 16  
i 4 mln PLN). Transakcje te były dokonywane na warunkach rynkowych. 

Umowy o zaciągniętych kredytach i pożyczkach 

 
Informacje  o zaciągniętych kredytach i pożyczkach na dzień 31.12.2002r. oraz terminach ich  wymagalności 
zawiera poniższe zestawienie: 
 
ZOBOWIĄZANIA  KRÓTKOTERMINOWE   Z   TYTUŁU   KREDYTÓW BANKOWYCH I POŻYCZEK 

Kwota kredytu / pożyczki 
wg umowy 

Kwota kredytu / pożyczki 
pozostała do spłaty Termin spłaty 

Nazwa Siedziba 
tys. zł waluta tys. zł waluta  

Bank Handlowy                
w Warszawie S.A.      

Warszawa 10 000 PLN 18 PLN bez term. 

Bank Handlowy              
 w Warszawie S.A.      

Warszawa 9 000 PLN 9 000 PLN 14-03-2003 

Bank Handlowy                
w Warszawie S.A.      

Katowice 2 000 PLN 2 005 PLN bez term. 

Bank Pekao SA Łódź 30 000 PLN 0 PLN 28-11-2003 

Bank Pekao SA Katowice 10 000 PLN 2 745 PLN 28-11-2003 
ING Bank Śląski SA Łódź 15 000 PLN 12 498 PLN 25-06-2003 

BRE Bank S.A.  Łódź 12 000 PLN 8 798 PLN 03-01-2003 

LG Petro Bank S.A. Łódź 18 000 PLN 18 000 PLN 17-05-2003 

LG Petro Bank S.A. Łódź 2 000 PLN 487 PLN 17-05-2003 

Kredyt Bank S.A.   Katowice 20 000 PLN 20 000 PLN 08-08-2003 

Kredyt Bank S.A.   Katowice 10 000 PLN 0 PLN 09-05-2003 

Kredyt Bank S.A.   Katowice 15 000 PLN 15 000 PLN 09-05-2003 

Kredyt Bank S.A.   Katowice 12 000 PLN 12 000 PLN 14-02-2003 

Bank Zachodni WBK S.A.            Łódź 51 000 PLN 51 000 PLN 28-02-2003 

Bank Zachodni WBK S.A. Łódź 15 000 PLN 7 295 PLN 31-08-2003 

Bank Zachodni WBK S.A. Katowice 4 000 PLN 2 016 PLN 28-02-2003 

Bank Zachodni WBK S.A Poznań 7 000 PLN 6 245 PLN 28-02-2003 

Bank Przemysłowo-Handlowy 
PBK S.A.  
w Krakowie 

Oddział w 
Łomży 

2 000 
 

PLN 2 000 
 

PLN 27-02-2003 

Raiffeisen Bank Polska SA Warszawa 8 000 PLN 6 997 PLN 29-08-2003 

ZOBOWIĄZANIA  DŁUGOTERMINOWE   Z   TYTUŁU   KREDYTÓW BANKOWYCH I POŻYCZEK 

Fortis Bank Polska SA Warszawa 10 000 PLN 8 000 PLN 05-03-2004 

 
Aneksy  do umów kredytowych podpisane po dniu bilansowym, zostały opisane w części dotyczącej  zdarzeń 
istotnych w roku 2002 r. 
 

ZOBOWIĄZANIA  Z TYTUŁU WYEMITOWANYCH DŁUŻNYCH PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH 

1.   ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE  Z TYTUŁU WYEMITOWANYCH DŁUŻNYCH PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 

Dłużne papiery wartościowe wg 
rodzaju 

Wartość nominalna                 
( tys. zł ) 

Wartość 
poszczególnych 
transzy ( tys. zł ) 

Termin wykupu Dodatkowe prawa 

Bank Pekao S.A. - Grupa Pekao 
S.A.  

           
80 000 

40 000 
40 000 

12-01-2003                                                                 
21-03-2003 

Niezabezpieczone 
obligacje na 
okaziciela 
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ABN AMRO SA  32 000 8 000 
2 000 

47 
37 
21 
65 

08-01-2003                    
08-01-2003 
22-01-2003 
06-02-2003 
24-02-2003 
21-03-2003 

Niezabezpieczone 
obligacje na 
okaziciela 

Bank Handlowy SA 16 000 20 06-01-2003  

Bank Handlowy SA 4 000 53 07-03-2003  

 
• W dniu 12.01.2003 r. spółka wykupiła 200 szt. trzyletnich obligacji korporacyjnych serii A o łącznej 

wartości nominalnej 40 mln PLN wyemitowanych w dniu 12.01.2000 r. 
W dniu 21.03.2003 r. spółka wykupiła 200 szt. trzyletnich obligacji korporacyjnych serii B o łącznej 
wartości nominalnej 40 mln PLN wyemitowanych w dniu 21.03.2000 r. Agentem emisji był Bank Pekao 
S.A. Zgodnie z warunkami emisji obligacje zostały wykupione w dniu zapadalności  (seria A 12.01.2003r. 
oraz seria B 21.03.2003 r. ) po wartości nominalnej. 

Pożyczki  udzielone  jednostkom  Grupy  Kapitałowej 

 
W  roku  2002 PGF S.A.  udzieliła  pożyczek na kwotę 3.323 tys. zł , w tym  jednostkom Grupy Kapitałowej na 
kwotę 3.249 tys. zł : 

- Clinika.pl  S.A.  -  1.049 tys. zł ( na koniec 2002 r. pozostało do spłaty 555 tys. zł) 
- Farm-Serwis Sp. z o.o.  – 1.500 tys. zł – pożyczka została spłacona w roku 2002 
- Bez Recepty Sp. z o.o. - 400 tys. zł ( na koniec 2002 r. pozostało do spłaty 200 tys. zł) 
- Apteki Cefarm Bydgoszcz  Sp. z o.o.- 300 tys. zł – pożyczka została spłacona w roku 2002 
 

PORĘCZENIA I GWARANCJE 
 
Na dzień 31.12.2002 r. zobowiązania warunkowe wynoszą 212 139 tys. zł., w tym poręczenia i gwarancje   

145 572 tys. zł.  

Zobowiązania warunkowe (z wyłączeniem poręczeń i gwarancji) odnoszą się głównie do: 

- wartości towarów obcych wyprowadzanych sukcesywnie ze składu celnego - 32 145 tys. zł, 

- weksli odbiorców oddanych do dyskonta -  19 743 tys. zł, 

- zawartych umów o roszczenia odszkodowawcze -  9 815 tys. zł, 

- zobowiązania wobec BZ WBK S.A. w kwocie 4 744 tys. zł. z tytułu opcji prawa odkupu do dnia 30 sierpnia 

2003r. oraz obowiązku odkupu po 31 sierpnia 2003r. 129.901 szt. akcji PGF S.A. zakupionych wcześniej przez 

bank od spółek zależnych Grupy. 

 

Kwota udzielonych gwarancji i poręczeń dotyczy: 

- posiadaczy obligacji wyemitowanych przez URTICA FINANSE S.A. w związku z obsługą Programu 

Sekurytyzacji do kwoty  53.000 tys. zł, 

- kredytów w łącznej kwocie  10 760 tys. zł, z tego: 

• spółce SPV (URTICA FINANSE S.A.) w ramach Programu Sekurytyzacji w okresie trwania tego 

programu w kwocie  10.500 tys. zł, 

• dwóm odbiorcom spółek zależnych w kwocie 260 tys. zł. 

- wystawionych weksli gwarancyjnych i poręczeń dla 6 kontrahentów na łączną kwotę 50 370 tys. zł., oraz 

dalszym 13-tu dostawcom, którym wystawiono weksle in blanco do wysokości zobowiązań, 

- poręczenia za zobowiązanie spółki zależnej PGF URTICA Sp. z o.o. we Wrocławiu z tytułu udzielenia jej 

kredytu dyskontowego w łącznej kwocie 31.207 tys. zł. 

• przez BIG Bank Gdański S.A. w Warszawie     13.920 tys. zł, 

• przez BRE Bank S.A. Oddział Regionalny Wrocław     7.000 tys. zł, 

• przez BPH PBK S.A., Centrum Korporacyjne Wrocław    7.000 tys. zł, 

• przez Rainffeisen Bank Polska S.A. w Warszawie     3.000 tys. zł, 

• przez ING BŚ S.A. w Katowicach           287 tys. zł, 

- gwarancji wypłaty wygranych  na rzecz odbiorców nagród loterii Programu „Dbam o Zdrowie” 60 tys. zł, 
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- udzielenia poręczenia odbiorcy spółki zależnej z tytułu najmu lokalu 175 tys. zł. 

 
• Poręczenie za zobowiązania spółki zależnej 
W dniu 28.03.2003 r. udzielone zostało poręczenie wierzytelności Banku Millennium S.A., wynikających z 
wystawienia gwarancji bankowej do kwoty 1.500 tys. PLN, na rzecz PGF Urtica Sp. z o.o. Poręczenie 
udzielone zostało do kwoty 1.933,33 tys. PLN na okres 6 miesięcy. 
 
Różnice w prognozie i zrealizowanych wynikach 
 
Zarząd PGF w dniu 4.03.2002 roku przekazał do publicznej wiadomości prognozę wyników, która następnie 
została zweryfikowana w zakresie zysku netto przy publikowaniu raportu za III kwartał 2002 roku.  
Pierwotna prognoza  zakładała osiągnięcie: 

- przychodów ze sprzedaży na poziomie 3,2 mld zł,  
- zysku operacyjnego  - 96 mln zł, 
- zysku EBIDTA – 116 mln zł, 
- oraz zysku netto w wysokości 28 mln zł. 

 
Prognoza przychodów ze sprzedaży została wykonana.  
 
Realizacja prognozy w zakresie wyników jest następująca: 
 

 Prognoza Wyniki Odchylenie 
Zysk operacyjny 96.000 70.779 -26% 
Zysk EBIDTA 116.000 91.602 -21% 
Zysk netto 28.000 24.504 -12% 
 
Na niewykonanie prognozy zysku operacyjnego (odchylenie -25,2 mln zł )  i zysku netto          
(odchylenie -3,5 mln zł) wpływ miały przede wszystkim: 
• niższa od zakładanej marża na sprzedaży, w tym wyższe premie finansowe przekazane odbiorcom  

(odchylenie  ok. 20 mln zł) 
• wyższe od planowanego saldo utworzonych i odwróconych odpisów aktualizujących należności - 

porządkowanie struktury portfela klientów oraz podjęte działania windykacyjne, często prowadzą  
do kierowania sprawy na drogę sądową z jednoczesnym utworzeniem odpisów   
( odchylenie  ok. 13,0 mln zł) 

Dalsza optymalizacja kosztów operacyjnych oraz znaczna redukcja zadłużenia w Grupie przyczyniły się  
do  wygenerowania oszczędności w kosztach rodzajowych  w wysokości  26 mln zł i finansowych (18 mln zł)  
w stosunku do  prognozy, co zmniejszyło niewykonanie planu spowodowane  wspomnianymi wyżej wysokimi 
odpisami aktualizującymi i niską marżą. 
 
Ocena czynników i nietypowych zdarzeń mających wpływ na wynik z działalności gospodarczej  
 
W roku 2002 utworzono odpis aktualizujący w wysokości 5,7 mln zł na należności od spółki PGF  
w likwidacji Sp. z o.o. w Sosnowcu, która w ramach toczącego się procesu restrukturyzacji w rejonie śląskim 
zaprzestała działalności operacyjnej i została postawiona w stan likwidacji.  
 

Zewnętrzne i wewnętrzne czynniki istotne dla rozwoju przedsiębiorstwa, zmiany w sposobie zarządzania 
Spółką 

 
W związku  z otwarciem postępowania likwidacyjnego spółki zależnej PGF Sp. z o.o. w Katowicach 

pod koniec roku 2002 działalność operacyjną w zakresie zaopatrzenia farmaceutycznego aptek w rejonie 
śląskim przejął Oddział w Katowicach, który nadal prowadzi działalność w zakresie organizacji i obsługi 
zaopatrzenia spółek zależnych  oraz innych odbiorców hurtowych na terenie Polski  południowej. Przejęcie 
zaopatrzenia aptek wpłynie w przyszłości na wzrost uzyskiwanej przez Oddział marży– do tej pory część marży 
hurtowej  generowana była w spółce zależnej. Z punktu widzenia Grupy przejęcie zaopatrzenia aptek nie 
będzie miało wpływu na uzyskaną marżę. 

Nowe regulacje w zakresie listy leków objętych refundacją i zmiany w zasadach odpłatności za leki, 
(wprowadzone w II kwartale 2002 r. ) oraz spadek udziału leków OTC w rynku farmaceutycznym 
spowodowany w dużej  mierze zubożeniem społeczeństwa,   mogły negatywnie wpłynąć na przychody  
uzyskane przez Grupę. Aby zneutralizować negatywny wpływ tych czynników na wyniki podjęto wysiłki  
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w celu zwiększenia udziału w rynku (np. wdrożono centralny program marketingowy „Dbam o zdrowie”) oraz 
kontynuowano prace nad optymalizacją kosztów działalności operacyjnej ( również poprzez ujednolicenie 
struktur Grupy Kapitałowej ). 
 
Poziom  komputeryzacji w Spółce 

 
PGF dąży do zbudowania jednolitego systemu informatycznego w spółkach należących do Grupy oraz 
podmiocie dominującym i jego oddziałach, w pełni wspierającego system organizacyjny i logistyczny Grupy.  
Na przestrzeni 2002 roku w poszczególnych obszarach działania zrealizowano następujące zadania w zakresie 
komputeryzacji: 
1. Systemy informatyczne 

a) Istotnie rozwinięto system centralnego zarządzania zapasami, którym objęto wszystkie spółki 
wchodzące w skład Grupy. W ramach tego projektu wdrożono szereg nowych funkcjonalności takich 
jak: 
- centralne zarządzanie zapasami wewnątrz holdingu 
- niezależne korygowanie zapasów on-line z poziomu dowolnego centrum dystrybucyjnego w 

ramach grupy  
- zintegrowaną wymianę informacji o nadwyżkach i zapasach 
- zarządzanie magazynem wysokiego składowania 

b) Opracowano i wdrożono w Katowicach nowy pakiet oprogramowania wspierający całkowicie nowy 
model jednostki operacyjnej łączącej w sobie cechy zarówno centrum zaopatrzeniowego dla regionu 
Południowego jak i Spółki prowadzącej dystrybucję środków farmaceutycznych do odbiorców 
hurtowych, w tym do innych hurtowni. 

c) Opracowano oprogramowanie wspierające sprzedaż hurtową i wzbogacono o szereg nowych i 
przydatnych narzędzi, z których  warto wymienić m.in.: 
• Obsługę zestawów promocyjnych 
• Obsługę przetargów publicznych 
• Informacje o zamiennikach leków 

d) Rozpoczęto realizację nowego projektu informatycznego kategorii CRM w ramach którego m.in. 
zrealizowano funkcjonalności wspierające: windykowanie należności, ocenę ryzyka handlowego, 
wyliczanie premii i bonifikat, analizę zadłużenia oraz realizuje się aktualnie projekty w zakresie 
obsługi klienta, marketingu, reklamacji, 

e) Rozpoczęto realizację nowych  projektów informatycznych np.: Centralny System Informacyjny – 
Hurtownia Danych PGF,  

f) Wdrożono nowe rozwiązania poprawiające czynny i bierny poziom bezpieczeństwa pracy  
i dostępności systemów informatycznych. Rozwiązania w tym zakresie realizowane były zarówno  
w warstwie hardware’u i software’u. W ramach tego projektu zrealizowane zostały rozwiązania 
kontrolujące poziom dostępu do danych oraz zakres i sposób ich wykorzystywania przez 
użytkowników., 

g) Opracowany został pakiet programów diagnostyczno – kontrolnych mających praktyczne znaczenie   
w trakcie prowadzenia prac wdrożeniowych. Przekłada się to na podwyższenie jakości tych prac oraz 
możliwość przeprowadzenia większej liczby wdrożeń w ciągu roku. 

 
Akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio poprzez podmioty zależne co najmniej 5%  
w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu emitenta na dzień 31.12.2002r. (według informacji 
posiadanych przez Spółkę ) przedstawia poniższe zestawienie 

 
 
 

LP. 

 
Nazwa podmiotu posiadającego pow. 5% 

głosów na WZA 
 

 
Liczba 

posiadanych akcji 

 
Udział  

w kapitale 
akcyjnym (%) 

 
Liczba głosów 

 
Udział głosów na 

WZA(%) 

1 Jacek Szwajcowski 1 419 312 11,60% 6 086 112 31,49% 

2 Zbigniew Molenda 760 550 6,22% 3 093 740 16,01% 

3 KIPF Sp. z o.o. 1 308 887 10,70% 1 308 887 6,77% 

4 CU OFE BPH CU WBK S.A. 983 318 8,04% 983 318 5,09% 

5 ING NN Polska OFE 971 526 7,94% 971 526 5,03% 

6 Michał Sołowow 969 442 7,92% 969 442 5,02% 
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*KIPF Sp. z o.o. - jest spółką zależną od Jacka Szwajcowskiego. Jedynymi udziałowcami są Jacek 
Szwajcowski i Zbigniew Molenda 
 
• w dniu 21.01.2003r. wpłynęło do Spółki zawiadomienie Pana Michała Sołowowa, że w związku  

ze zbyciem akcji PGF S.A. (zapis na rachunku papierów wartościowych w dniu 17.01.2003r.) zmienił się 
stan posiadania przez niego akcji PGF S.A. z 969.442 akcji stanowiących 7,92% kapitału akcyjnego, 
dających 969.442 głosy na WZA stanowiących 5,02% w ogólnej liczbie głosów, na 914.442 akcji 
stanowiących 7,47% kapitału akcyjnego, uprawniających do 914.442 głosów na WZA stanowiących 4,37% 
w łącznej liczbie głosów na WZA spółki PGF S.A. 
Jednocześnie Pan Michał Sołowow poinformował, że przekroczył próg 5% w ogólnej liczbie głosów  
na WZA PGF poprzez osiągniecie wspomnianego udziału 5,02% w ogólnej liczbie głosów na WZA  
w następstwie dokonanej w dniu 02.12.2002 r. konwersji 24.725 akcji imiennych uprzywilejowanych PGF 
(należących do innych akcjonariuszy) na akcje zwykłe imienne, co skutkowało zmniejszeniem łącznej 
liczby głosów na WZA PGF. 

 
Umowy w wyniku, których mogą w przyszłości  nastąpić zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez 
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy 
 
Nie występują umowy o takim charakterze. 

Kierunki  Rozwoju 

 
W roku  2003 będą kontynuowane  prace zmierzające do poprawy uzyskanej przez Holding rentowności:  
ujednolicenie struktur organizacyjnych Grupy Kapitałowej, dalsza optymalizacja kosztów operacyjnych, 
usprawnienie zarządzanie Grupą.  
Do Grupy Kapitałowej PGF w 2003 r zostanie włączona kolejna spółka -  PZF Cefarm Kraków S.A.,  
co wpłynie na zwiększenie udziałów Grupy w rynku farmaceutycznym. Do aktywizacji sprzedaży, a tym 
samym  do  zwiększenia udziału w rynku powinien także przyczynić się rozwijany  centralny program 
marketingowy „ Dbam o Zdrowie”.  
Nadal będą trwały prace nad uporządkowaniem struktury portfela klientów oraz poprawą efektywności 
zarządzania kapitałem obrotowym.  
Podejmowane będą działania zmierzające do zmniejszenia zadłużenia (głównie poprzez poprawę rotacji 
aktywów obrotowych) oraz restrukturyzacji zadłużenia  (przekształcenie części kredytów  krótkoterminowych 
na długoterminowe), co poprawi płynność finansową. 

Spółka będzie również kontynuowała działania w zakresie ujednolicenia i integracji systemów 
komputerowych działających w PGF oraz spółkach zależnych.  
 
Podpisy wszystkich Członków Zarządu 

 
11.06.2003 r. mgr inż. Jacek Szwajcowski Prezes Zarządu .................................................. 
   podpis 

    

    

11.06.2003 r. mgr inż. Zbigniew Molenda Członek Zarządu .................................................. 
   podpis 

    

    

11.06.2003 r. mgr  Anna Biendara Członek Zarządu .................................................. 
   podpis 

    

    

11.06.2003 r. mgr Aleksandra Szyndler Członek Zarządu .................................................. 
   podpis 

    

    

11.06.2003 r. mgr inż. Dariusz Gambuś Członek Zarządu .................................................. 
   podpis 

 


