Prospekt emisyjny PGF S.A.

ROZDZIAL VIII INFORMACJE DODATKOWE

Rozdziat VIII Informacje dodatkowe

1. Skonsolidowany Raport Kwartalny Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. za I kwartal 2003

roku

Formularz SA-QSr 1/2003

(dla emitentow papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

Zgodniez § 57 ust. 2 1 § 58 ust. 1 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r.
-Dz.U. Nr 139, poz. 1569 1z 2002r. Nr 31, poz. 280

Zarzad Spolki Polska Grupa Farmaceutyczna Spotka Akcyjna

podaje do wiadomosci skonsolidowany raport kwartalny za I kwartal roku obrotowego 2003

dnia 15.05.2003

(data przekazania)
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE I kwartal 2003 | I kwartal 2002 | I kwartal 2003 | I kwartal 2002
okres okres okres okres

od 01.01.2003
do 31.03.2003

od 01.01.2002
do 31.03.2002

od 01.01.2003
do 31.03.2003

od 01.01.2002
do 31.03.2002

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 882 776 806 466 207 839 223 243
1. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 19 303 23 785 4545 6 584
111. Zysk (strata) brutto 16 026 13 015 3773 3603
1V. Zysk (strata) netto 12 205 9475 2 874 2623
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 54915 16 365 12 929 4530
VI. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 5466 10 305 1287 2 853
VII. Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej (66 239) (27 950) (15 595) (7 737)
VIIIL Przeptywy pienig¢zne netto, razem (5 858) (1280) (1379) (354)
IX. Aktywa razem 1 064 392 1 149 708 241 622 319 044
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 909 068 1021171 206 362 283 375
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 16 519 21 890 3750 6074
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 875 806 979 297 198 812 271 755
XIIIL Kapitat wlasny 153 560 126 813 34 859 35191
XIV. Kapitat zaktadowy 24 471 24 471 5555 6791
XV. Liczba akcji 12 235613 12235613 12235613 12235613
XVI. Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zZ/EUR) 2,23 0,12 0,52 0,03
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zt/EUR) - - - -
XVIIIL Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zZ/EUR) 12,55 10,36 2,85 2,88
SKONSOLIDOWANY BILANS w tys. zi stan na stan na stan na stan na
31.03.2003 31.12.2002 31.03.2002 31.12.2001
koniec koniec koniec koniec
I kwartalu 2003 | IV kwartalu I kwartalu IV kwartalu
2002 2002 2001

AKTYWA
I. Aktywa trwale 160 411 174 310 173 169 177 375
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 2 063 2 817 2 355 2770

- warto$¢ firmy - - - -
2. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych - - - -
3. Rzeczowe aktywa trwale 142 712 151 417 153 089 156 270
4. Nalezno$ci dlugoterminowe 662 842 1053 757
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4.1. Od jednostek powiazanych

4.2. Od pozostatych jednostek 662 842 1053 757
5. Inwestycje dlugoterminowe 6 394 8 819 11 632 11 256
5.1. Nieruchomosci - - - -
5.2. Wartosci niematerialne i prawne - - - -
5.3. Dhugoterminowe aktywa finansowe 6394 8 819 11 632 11256
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 716 656 4028 3015
- udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane - - - -
metoda praw wiasnosci
- udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych i wspolzaleznych 716 656 3728 3015
nieobjetych konsolidacja
b) w pozostatych jednostkach 5678 8163 7 604 8241
5.4. Inne inwestycje dlugoterminowe - - - -
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 580 10 415 5040 6 322
6.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8565 10377 4974 5266
6.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 15 38 66 1056
I1. Aktywa obrotowe 903 981 1021 352 976 539 952 408
1. Zapasy 190 773 316 736 189 396 203 276
2. Nalezno$ci krétkoterminowe 677 432 661 475 731 609 705 640
2.1. Od jednostek powiazanych 6762 696 11280 72 289
2.2. Od pozostatych jednostek 670 670 660 779 720 329 633 351
3. Inwestycje krétkoterminowe 31455 40 526 49 231 40 456
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 31455 40 526 49 231 40 456
a) w jednostkach powiazanych 217 4165 1564 4332
b) w pozostatych jednostkach 13 554 12 819 22 340 9517
c) srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 17 684 23 542 25327 26 607
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - - -
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4321 2615 6303 3036
Aktywa, razem 1064 392 1195 662 1149 708 1129 783
PASYWA
1. Kapital wlasny 153 560 139 152 126 813 123 613
1. Kapital zakladowy 24 471 24 471 24 471 24 471
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielko$¢ ujemna) - - - -
3. Akcje (udzialy) wlasne (wielko$¢ ujemna) (599) (766) (766) (766)
4. Kapital zapasowy 98 127 98 127 114 578 114 578
5. Kapital z aktualizacji wyceny - - - -
6. Pozostale kapitaly rezerwowe 2 686 2 686 2 686 2 686
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych - - - -
a). dodatnie r6znice kursowe - - - -
b). ujemne réznice kursowe - - - -
8. Zysk (strata) z lat ubieglych 16 670 (9 870) (23 631) (17 803)
9. Zysk (strata) netto 12 205 24 504 9 475 447
10. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego - - - -
(wielko$¢ ujemna)
11. Kapital mniejszos$ci 1764 1498 1724 1317
I11. Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych - 669 - -
1V. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 909 068 1054 343 1021171 1 004 853
1. Rezerwy na zobowigzania 10 744 10 486 11913 12 528
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 396 423 846 1313
1.2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 4 841 5192 6241 5030
a). dlugoterminowa 4250 4337 5384 4476
b). krotkoterminowa 591 855 857 554
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1.3. Pozostale rezerwy 5507 4871 4826 6185
a). dlugoterminowa 849 - 420 1095
b). krotkoterminowa 4658 4871 4406 5090
2. Zobowiazania dlugoterminowe 16 519 25 862 21 890 103 282
2.1. Wobec jednostek powigzanych - - - -
2.2. Wobec pozostatych jednostek 16 519 25 862 21890 103 282
3. Zobowiazania krotkoterminowe 875 806 1010 568 979 297 879 650
3.1. Wobec jednostek powigzanych 1215 122 4245 1015
3.2. Wobec pozostatych jednostek 868 405 1 006 162 968 697 874 009
3.3. Fundusze specjalne 6 186 4284 6355 4626
4. Rozliczenia mi¢dzyokresowe 5999 7427 8071 9393
4.1. Ujemna warto$¢ firmy 221 316 600 695
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 5778 7111 7471 8 698
a). dlugoterminowa 3802 4076 4920 5126
b). krétkoterminowa 1976 3035 2551 3572
Pasywa, razem 1064 392 1195 662 1149 708 1129 783
Warto$¢ ksiegowa 153 560 139 152 126 813 123 613
Liczba akcji 12 235 613 12 235 613 12 235 613 12 235 613
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zl) 12,55 11,37 10,36 10,10
POZYCJE POZABILANSOWE stan na stan na stan na stan na
w tys. zi 31.03.2003 31.12.2002 31.03.2002 31.12.2001
koniec koniec koniec koniec
I kwartalu 2003 | IV kwartalu I kwartalu IV kwartalu
2002 2002 2001

1. Naleznosci warunkowe 1507 1005 583 583
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu): - - - -
- otrzymanych gwarancji i porgczen - - - -
1.2. Od pozostalych jednostek (z tytutu): 1507 1 005 583 583
- otrzymanych gwarancji i porgczen - 161 - -

- umorzone spr. sadowe z tyt. sprzed. towaréw handl. 1099 436 333 343

- naleznosci od bytych przewoznikoéw 393 393 235 225

- umorzone spr.sadowe z tyt. sprzed.sr.trw. 15 15 15 15

2. Zobowigzania warunkowe 145 714 149 234 109 797 111 504
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu): 27 364 34 884 15 000 19 656
- udzielonych gwarancji i porgczen 27 364 34 884 15 000 19 656
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu): 118 350 114 350 94 797 91 848
- udzielonych gwarancji i porgczen 118 350 114 350 94 797 91 848

3. Inne (z tytulu): 65 537 67 181 70 963 87 242
- towary obce na sktadach 29 034 32 145 28 321 37280

- weksle odbiorcow oddane do dyskonta 18 606 19 862 15 035 400

- umowy o roszczenia odszkodowawcze 12 927 10310 6197 10916

- zabezpieczenie parkowania akcji wlasnych 4 866 4 745 4711 4711

- leasing $rodkow trwatych 104 119 178 198

- zobowigzania warunkowe (cesje naleleznosci z regresem itp.) - - 16 521 33737
Pozycje pozabilansowe, razem 212 758 217 420 181 343 199 329
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT I kwartal 2003 | I kwartal 2002

okres okres

w tys. zl

od 01.01.2003
do 31.03.2003

od 01.01.2002
do 31.03.2002
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1. Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towarow i materialéw, w tym: 882 776 806 466
- od jednostek powiazanych 4658 754
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 6777 6420
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 875999 800 046
I1. Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i materialéw, w tym: 793 264 723 775
- od jednostek powigzanych 4397 750
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 5163 5028
2. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 788 101 718 747
I11. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-1I) 89 512 82 691
IV. Koszty sprzedazy 40 572 44193
V. Koszty ogolnego zarzadu 16 236 16 189
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) 32704 22 309
VII. Pozostale przychody operacyjne 11 363 14 379
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 151
2. Dotacje 186 95
3. Inne przychody operacyjne 11177 14133
VIII. Pozostale koszty operacyjne 24 764 12 903
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 2 883 -
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 3738 1709
3. Inne koszty operacyjne 18 143 11194
IX. Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 19 303 23 785
X. Przychody finansowe 10 668 10 377
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -
- od jednostek powigzanych - -
2. Odsetki, w tym: 4290 4257
- od jednostek powigzanych 8 73
3. Zysk ze zbycia inwestycji - 452
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 125 43
5. Inne 6253 5625
XI. Koszty finansowe 13 945 21 147
1. Odsetki, w tym: 5205 11 764
- dla jednostek powiazanych - 1
2. Strata ze zbycia inwestycji - -
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 259 126
4. Inne 8481 9257
XII. Zysk (strata) na sprzedazy calo$ci lub czesci udzialow jednostek podporzadkowanych - -
XIII. Zysk (strata) na dzialalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XII) 16 026 13 015
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1. - XIV.2.) - -
1. Zyski nadzwyczajne - -
2. Straty nadzwyczajne - -
XV. Odpis warto$ci firmy jednostek podporzadkowanych - -
XVI. Odpis ujemnej warto$ci firmy jednostek podporzadkowanych - -
XVII. Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV-XV+XVI) 16 026 13 015
XVIII. Podatek dochodowy 3 555 3139
a). czg$¢ biezaca 1770 3403
b). czg$¢ odroczona 1785 (264)
XIX. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
XX. Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wlasnosci
XXI. (Zyski) straty mniejszos$ci (266) (401)
XXII. Zysk (strata) netto (XVII-XVIIT-XIX+/-XX+/-XXI) 12 205 9475
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Zysk (strata) netto (zanualizowany) 27234 1487
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 12 235 613 12 235 613
Zysk (strata) na jedng akcje (w z) 2,23 0,12
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM I kwartal 2003 | I kwartal 2002
w tys. zt okres okres
0d 01.01.2003 | od 01.01.2002

do 31.03.2003

do 31.03.2002

1. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)

139 152

119 939

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

4113

b) korekty bledow podstawowych

L.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

139 152

124 052

1. Kapital zakladowy na poczatek okresu

24 471

24 471

1.1. Zmiany kapitatu zakladowego

a) zwigkszenia (z tytutu)

- emisji akeji i udziatdow

- inne

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia akcj 1 udzialow

- inne

1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu

2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wplat na kapital zaktadowy

a) zwigkszenia (z tytulu)

b) zmniejszenia (z tytulu)

2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu

3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu

(766)

a) zmiany przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci - wycena akcji

(766)

b) korekty blgdow podstawowych

3.1. Akeje (udzialy) wlasne na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

(766)

(766)

3.2. Zmiany akcji (udziatéw) wlasnych

167

a) zwigkszenia (z tytutu)

- wycena bilansowa akcji PGF S.A. w posiadaniu spotek powigzanych

b) zmniejszenia (z tytutu)

(167)

- wylaczenie z konsolidacji

(167)

3.3. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu

(599)

(766)

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu

98 127

114 578

4.1. Zmiany kapitalu zapasowego

a) zwigkszenie (z tytutu)

- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng warto$¢)

- z podziatu zysku zgodnie ze statutem

- przeniesienie z kapitatu rezerwowego z aktualizacji

- pozostate korekty konsolidacyjne

- inne

b) zmniejszenie (z tytulu)

- pokrycia straty

- amortyzacja warto$ci firmy

- pozostate korekty konsolidacyjne

- inne
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4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu

98 127

114 578

5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- przeniesienie na kapitat zapasowy - sprzedaz

- inne

5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmian pozostatych kapitalow rezerwowych

a) zwigkszenie (z tytutu)

- przeniesienie z funduszu prywatyzacyjnego

b) zmniejszenie (z tytulu)

6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu

2 686

7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych

8. Zysk (strat) z lat ubieglych na poczatek okresu

(21 796)

8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

a). zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

4879

b). korekty blgdow podstawowych

8.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

4879

a) zwigkszenie (z tytutu)

- podziahu zysku

- wlaczenie do konsolidacji spotek zaleznych (zm. zasad rach.)

- inne

b) zmniejszenie (z tytulu)

- przeniesienie na kapitat zapasowy

- przeniesienia straty do pokrycia

- wyptata dywidendy jednostce dominujace;j

- wyptata dywidendy udzialowcom mniejszo$ciowym

8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

24 504

8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

9870

a). zmiany przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci

b). korekty bledow podstawowych

8.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréownywalnych

9 870

a) zwigkszenie (z tytutu)

12 900

- przeniesienia straty do pokrycia

- pokrycie straty

- wlaczenie do konsolidacji spotek zaleznych

- korekty konsolidacyjne

12 900

- inne

b) zmniejszenie (z tytutu)

14 936

- pokrycie straty

- wylaczenie z konsolidacji

14 936

- pozostate korekty konsolidacyjne

- odwrocenie wyceny akcji wlasnych

8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu

7 834

28 510

8.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

16 670

(23 631)

9. Wynik netto

12 205

9475

a) zysk netto

12 205

9475

b) strata netto

¢) odpisy z zysku

11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ )

153 560

126 813

I11. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku (pokrycia straty)
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH I kwartal 2003 | I kwartat 2002
W tys. zd okres okres
od 01.01.2003 | od 01.01.2002
do 31.03.2003 | do 31.03.2002
A. Przeplywy §rodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 12 205 9 475
I1. Korekty razem 42 710 6 890
1. Zyski (straty) mniejszo$ci 266 401
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wasnosci - -
3. Amortyzacja, w tym: 4500 4810
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej wartosci firmy jednostek - -
podporzadkowanych
4. Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych - -
5. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 3836 7041
6. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 2 883 (628)
7. Zmiana stanu rezerw 591 (1958)
8. Zmiana stanu zapasow 125 659 25932
9. Zmiana stanu nalezno$ci (129 402) 40 155
10. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i kredytow 35733 (64 561)
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (1323) (5 446)
12. Inne korekty (33) 1144
111. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+11) 54 915 16 365
B. Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 13 666 57 096
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 9534 2223
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne - -
3. Z aktywow finansowych, w tym: 4132 54 524
a) w jednostkach powigzanych 154 51914
- zbycie aktywow finansowych - 50
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 150 34
- odsetki 4 -
- inne wpltywy z aktywow finansowych - 51 830
b) w pozostatych jednostkach 3978 2610
- zbycie aktywow finansowych 202 -
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 3001 1 666
- odsetki 606 621
- inne wptywy z aktywow finansowych 169 323
4. Inne wplywy inwestycyjne - 349
II. Wydatki 8200 46 791
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 4584 2 445
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 3616 43 946
a) w jednostkach powigzanych 1 740 31612
- nabycie aktywow finansowych 1 640 31312
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 100 300
b) w pozostatych jednostkach 1876 12 334
- nabycie aktywow finansowych - 10 705
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 1876 1629

4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszo$ci

373




Prospekt emisyjny PGF S.A.

Rozdziat VIII Informacje dodatkowe

5. Inne wydatki inwestycyjne - 400
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci Inwestycyjnej (I-11) 5 466 10 305
C. Przeplywy $srodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 134 934 116 477

1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitalowych oraz doptat do - -
kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 95 046 29 174
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 37709 85956
4. Inne wptywy finansowe 2179 1347
11. Wydatki 201173 144 427
1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych - -
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli - -
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Sptaty kredytow i pozyczek 76 763 93 865
5. Wykup dtuznych papierow wartosciowych 104 000 38 324
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych - 1607
7. Platnosci zobowigzan z tytulu leasingu finansowego 1437 1039
8. Odsetki 4 895 7 660
9. Inne wydatki finansowe 14 078 1932
I11. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej (I-1I) (66 239) (27 950)
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.I11+B.I11+C.III) (5 858) (1280)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych, w tym: (G-F) (5 858) (1280)

- zmiana stanu srodkow pienigznych z tytutu roznic kursowych -

F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 23 542 26 607
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 17 684 25 327
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
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BILANS w tys. z1 stan na stan na stan na stan na
31.03.2003 31.12.2002 31.03.2002 31.12.2001
koniec koniec koniec koniec
I kwartahlu IV kwartalu I kwartalu IV kwartalu
2003 2002 2002 2001
AKTYWA
I. Aktywa trwale 245 740 255116 250 769 254107
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 2 816 1576 1904 2270
- warto$¢ firmy - - - -
2. Rzeczowe aktywa trwale 127 671 135 621 134 345 136 151
3. Nalezno$ci dlugoterminowe 591 800 641 715
3.1. Od jednostek powigzanych - - - -
3.2. Od pozostatych jednostek 591 800 641 715
4. Inwestycje dlugoterminowe 108 178 108 526 111 029 110 829
4.1. Nieruchomosci - - - -
4.2. Warto$ci niematerialne i prawne - - - -
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 108 178 108 526 111 029 110 829
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 106 476 106 476 109 050 108 807
- udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane - - - -
metoda praw whasnos$ci
b) w pozostatych jednostkach 1702 2 050 1979 2022
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe - - - -
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 484 8593 2 850 4142
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6479 8586 2787 3091
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 5 7 63 1051
11. Aktywa obrotowe 764 253 915 701 839 502 784 191
1. Zapasy 65 492 142 833 63 672 66 581
2. Naleznosci krétkoterminowe 669 273 744 823 749 626 685 760
2.1. Od jednostek powigzanych 506 045 569 887 651 102 607 537
2.2. Od pozostatych jednostek 163 228 174 936 98 524 78 223
3. Inwestycje krotkoterminowe 27008 25925 22 246 29 437
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 27 008 25925 22 246 29 437
a) w jednostkach powigzanych 20 122 20 683 17 531 20292
b) w pozostatych jednostkach 4041 2 744 2284 545
¢) srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 2 845 2498 2431 8 600
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - - -
4. Krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 2 480 2120 3958 2413
Aktywa, razem 1009 993 1170 817 1090 271 1038298
PASYWA
1. Kapital wlasny 236 541 229 206 214 306 209 577
1. Kapital zakladowy 24 471 24 471 24 471 24 471
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielko$¢ ujemna) - - - -
3. Akcje (udzialy) wlasne (wielko$¢ ujemna) - - - -
4. Kapital zapasowy 182 386 182 386 176 217 176 217
5. Kapital z aktualizacji wyceny - - - -
6. Pozostale kapitaly rezerwowe - - - -
7. Zysk (strata) z lat ubieglych 22 349 2720 8 889 4561
8. Zysk (strata) netto 7 335 19 629 4729 4328
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9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego

(wielko$¢ ujemna)

11. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 773 452 941 611 875 965 828 721
1. Rezerwy na zobowigzania 3168 3327 3433 3583
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 303 247 593 708
1.2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 1390 1391 986 981
a). dlugoterminowa 1168 1168 908 908
b). krotkoterminowa 222 223 78 73
1.3. Pozostale rezerwy 1475 1 689 1854 1894
a). dlugoterminowa - - 420 -
b). krotkoterminowa 1475 1 689 1434 1894
2. Zobowigzania dlugoterminowe 6 735 7 154 8409 88 827
2.1. Wobec jednostek powigzanych - - - -
2.2. Wobec pozostatych jednostek 6735 7154 8 409 88 827
3. Zobowiazania krétkoterminowe 762 307 928 872 862 195 733 861
3.1. Wobec jednostek powigzanych 2743 24 254 1705 2 500
3.2. Wobec pozostatych jednostek 757 905 903 453 859 563 730 594
3.3. Fundusze specjalne 1659 1165 927 767
4. Rozliczenia mi¢dzyokresowe 1242 2258 1928 2 450
4.1. Ujemna warto$¢ firmy - - - -
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1242 2258 1928 2 450
a). dlugoterminowa 756 822 1231 1052
b). krétkoterminowa 486 1436 697 1398
Pasywa, razem 1009 993 1170 817 1090 271 1038 298
Warto$¢ ksiegowa 236 541 229 206 214 306 209 577
Liczba akcji 12 235 613 12 235 613 12 235 613 12 235 613
Warto$¢ ksiggowa na jedna akceje (w zh) 19,33 18,73 17,51 17,13
POZYCJE POZABILANSOWE stan na stan na stan na stan na
w tys. zt 31.03.2003 31.12.2002 31.03.2002 31.12.2001
koniec koniec koniec koniec
I kwartalu IV kwartalu I kwartalu IV kwartalu
2003 2002 2002 2001
1. Nalezno$ci warunkowe 844 844 573 573
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu): - - - -
- otrzymanych gwarancji i porgczen - - - -
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu): 844 844 573 573
- otrzymanych gwarancji i porgczen - - - -
- umorzone spr.sadowe z tyt. sprzed.tow.handl. 436 436 333 333
- nalezno$¢ od bytych przewoznikow 393 393 225 225
- umorzone spr.sadowe z tyt. sprzed.sr.trw. 15 15 15 15
2. Zobowigzania warunkowe 169 348 170 731 139 033 117 584
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu): 53738 59 141 53703 32314
- udzielonych gwarancji i porgczen 53738 59 141 53703 32314
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu): 115610 111 590 85330 85270
- udzielonych gwarancji i porgczen 115610 111 590 85330 85270
3. Inne (z tytutu): 61 459 43 037 47 311 70 792
3.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu): - - 300 -
- przekazanie weksli do indosu - - 300 -
3.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu): 61459 43 037 47011 70 792
- towary obce na sktadach 29 034 32 040 27 094 35 896
- z tyt. faktoringu 19 850 - 9104 -
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- umowy o roszczenia odszkodowawcze 7526 6031 5433 9730

- zabezpieczenie parkowania akcji wlasnych w posiadaniu spotek 4 866 4745 4711 4711
zaleznych

- leasing $rodkow trwalych 104 119 178 198

- zobowigzanie do zakupu przedmiotu leasingu 79 102 491 203

- cesje naleznosci z regresem - - - 19 654

- weksle odbiorcow oddane do dyskonta - - - 400

Pozycje pozabilansowe, razem 231 651 214 612 186 917 188 949

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT I kwartal 2003 | I kwartal 2002

okres okres

w tys. zt

od 01.01.2003
do 31.03.2003

od 01.01.2002
do 31.03.2002

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardow i materialéw, w tym: 704 358 666 450
- od jednostek powigzanych 520 602 565 185

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 13016 9691
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 691 342 656 759
11. Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i materialéw, w tym: 671 868 643 358
- od jednostek powigzanych 500 284 546 928

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 3930 3730
2. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 667 938 639 628
I11. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-II) 32 490 23 092
IV. Koszty sprzedazy 10 407 5 660
V. Koszty ogélnego zarzadu 8478 7407
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (11I-IV-V) 13 605 10 025
VII. Pozostale przychody operacyjne 7 355 7 821
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 7
2. Dotacje - -
3. Inne przychody operacyjne 7355 7814
VIII. Pozostale koszty operacyjne 6 650 2707
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 2 897 -
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 754 258
3. Inne koszty operacyjne 2999 2 449
IX. Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 14 310 15139
X. Przychody finansowe 6 533 10 462
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -

- od jednostek powigzanych - -

2. Odsetki, w tym: 1210 5776
- od jednostek powigzanych 584 486

3. Zysk ze zbycia inwestycji 279 452
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 120 -
5. Inne 4924 4234
XI. Koszty finansowe 11 345 19 237
1. Odsetki, w tym: 4862 11105

- dla jednostek powiazanych 366 386

2. Strata ze zbycia inwestycji - -
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 1 -
4. Inne 6482 8132
XII. Zysk (strata) na dzialalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XII) 9 498 6 364
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XII1.1. — XIIL.2.) - -
1. Zyski nadzwyczajne - -
2. Straty nadzwyczajne - -
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 9 498 6 364
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XV. Podatek dochodowy 2163 1635
a). czg$¢ biezaca - 1446
b). czg$¢ odroczona 2163 189

XVI. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - -

XVII. Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw - -

wlasnoS$ci

XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVIII) 7 335 4729

Zysk (strata) netto (zanualizowany) 22235 2 811

Srednia wazona liczba akeji zwyklych 12 235613 12 235613

Zysk (strata) na jedng akcje (w zl) 1,82 0,23

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM I kwartal 2003 | I kwartat 2002
okres okres

w tys. zt

od 01.01.2003
do 31.03.2003

od 01.01.2002
do 31.03.2002

1. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)

229 206

206 857

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

2720

b) korekty blgdow podstawowych

L.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

229 206

209 577

1. Kapital zakladowy na poczatek okresu

24 471

24 471

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

a) zwigkszenia (z tytulu)

- emisji akeji i udziatow

- inne

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia akcj i udziatow

- inne

1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu

2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wplat na kapitat zaktadowy

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu

3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akcji (udziatow) wlasnych

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akceje (udzialy) wlasne na koniec okresu

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu

182 386

176 217

4.1. Zmiany kapitalu zapasowego

a) zwigkszenie (z tytutu)

- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$c)

- z podziatu zysku zgodnie ze statutem

- przeniesienie z kapitatu rezerwowego z aktualizacji

- inne

b) zmniejszenie (z tytulu)

- pokrycia straty

- zwrot doptat do kapitatu

- inne

4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu

182 386

176 217
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5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - -
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - -
a) zwigkszenie (z tytutu) - -
b) zmniejszenia (z tytulu) - -
- przeniesienie na kapitat zapasowy - sprzedaz - -
- inne - -
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu - -
6.1. Zmian pozostatych kapitatéw rezerwowych - -
a) zwigkszenie (z tytutu) - -
b) zmniejszenie (z tytulu) - -
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu - -
7. Zysk (strat) z lat ubieglych na poczatek okresu 22 349 6169
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 22 349 6169
a). zmiany przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci - 2720
b). korekty bledow podstawowych - -
7.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 22 349 8 889
a) zwigkszenie (z tytutu) - -
- podzialu zysku - -
- inne - -
b) zmniejszenie (z tytulu) - -
- przeniesienie na kapital zapasowy - -
- inne - -
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 22 349 8 889
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -
a). zmiany przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci - -
b). korekty blgdéw podstawowych - -
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych - -
a) zwigkszenie (z tytutu) - -
- przeniesienia straty do pokrycia - -
- pokrycie straty - -
- inne - -
b) zmniejszenie (z tytulu) - -
- pokrycie straty - -
- inne - -
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu - -
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 22 349 8 889
8. Wynik netto 7 335 4729
a) zysk netto 7335 4729
b) strata netto - -
¢) odpisy z zysku - -
11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 236 541 214 306
I11. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku (pokrycia straty) - -
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIEN IE2N YCH I kwartal I kwartal
2003 okres | 2002 okres

w tys. zi

od 01.01.2003
do 31.03.2003

od 01.01.2002
do 31.03.2002

A. Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej

1. Zysk (strata) netto

7335

4729

I1. Korekty razem

55 305

9714

1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci
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2. Amortyzacja 3281 3655
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4286 6 628
S. Zysk (strata) z dziatalnoci inwestycyjnej 2618 (115)
6. Zmiana stanu rezerw (158) (428)
7. Zmiana stanu zapasow 77 341 2910
8. Zmiana stanu nalezno$ci 71 400 (39 813)
9. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i kredytow (104 970) 37763
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 733 (1801)
11. Inne korekty 774 915
111. Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+11) 62 640 14 443
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 62 697 52112
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 9 494 47
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne - -
3. Z aktywow finansowych, w tym: 53203 52 065
a) w jednostkach powigzanych 52 854 51 863
- zbycie aktywow finansowych 52 000 -
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 840 34
- odsetki 14 -
- inne wplywy z aktywow finansowych - 51 829
b) w pozostatych jednostkach 349 202
- zbycie aktywow finansowych 202 -
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 73 51
- odsetki 29 33
- inne wpltywy z aktywow finansowych 45 118
4. Inne wplywy inwestycyjne - -
II. Wydatki 58 215 50 382
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 5065 1653
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 53 150 48 729
a) w jednostkach powigzanych 53120 48 729
- nabycie aktywow finansowych 52 835 48 729
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 285 -
b) w pozostatych jednostkach 30 -
- nabycie aktywow finansowych - -
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 30 -
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
111. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci Inwestycyjnej (I-1I) 4482 1730
C. Przeplywy $§rodkow pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
1. Wplywy 152 129 111 095
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialéw) i innych instrumentéw kapitalowych oraz doptat do - -
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 91 723 24 148
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 58 300 85 600
4. Inne wptywy finansowe 2 106 1347
1. Wydatki 218 904 133 437
1. Nabycie akcji (udziatow) wlasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli - -
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Sptaty kredytow i pozyczek 74 204 85 154
5. Wykup dtuznych papierow wartosciowych 126 000 37 969
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6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych - 1303
7. Platnosci zobowigzan z tytulu leasingu finansowego 418 418
8. Odsetki 4329 6661
9. Inne wydatki finansowe 13 953 1932
I11. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej (I-11) (66 775) (22 342)
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.I11+B.I11+C.I1I) 347 (6 169)
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym: (G-F) 347 (6 169)
- zmiana stanu srodkow pienigznych z tytutu roznic kursowych 4 -
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 2 498 8600
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym: 2 845 2 431
- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania

Komentarz do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PGF S.A.zal
kwartal 2003r.

Prezentowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za I kwartal biezacego roku oraz za analogiczny
okres roku ubieglego zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami znowelizowanej ustawy o rachunkowosci z dnia
9.11.2000 roku (Dz.U. Nr 113 poz. 1186), stad dane objgte raportem sa porownywalne.

Zasady wyceny aktywow i pasywow nie ulegly zmianie w stosunku do zasad omoéwionych szczegdbtowo w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za I pétrocze 2002 roku.

Zmiany zasad rachunkowo$ci zaprezentowane w niniejszym raporcie (dane okresu poréwnywalnego) odnosza
si¢ tylko do nowych regulacji wynikajacych ze zmiany ustawy o rachunkowosci, ktore weszly w zycie od 1
stycznia 2002 roku.

Dane poréwnywalne prezentowane w niniejszym raporcie roznig si¢ od ogloszonych we wczesniejszych

raportach za I 1 IV kwartat 2002 r. jak nizej:

—  Dbilans na dzien 31.03.2002 r. uwzglednia zmiang wcze$niej ustalonego aktywu i rezerwy na odroczony

podatek dochodowy na dzien 01.01.2002 r.
Ukazujace si¢ w trakcie I poélrocza 2002 r. liczne komentarze do znowelizowanej ustawy
o rachunkowos$ci spowodowaty ,nowe spojrzenie” na to zagadnienie i konieczno$¢ ostrozniejszego
podejscia do wstepnie utworzonego i zaprezentowanego w raporcie za I kw. 2002 r. aktywu na odroczony
podatek  dochodowy. Poprawno$¢  nowego  podejScia  znalazia swoje  potwierdzenie
w raporcie Audytora z przegladu za I pétrocze 2002 r.

—  Dbilans na dzien 31.12.2002 r. uwzglednia zmiang spowodowana weryfikacja jednostkowego sprawozdania
finansowego PGF S.A. (raport z dnia 30.04. br.) oraz zmiany w danych spoétek zaleznych zweryfikowanych
przez Biegtego Rewidenta do dnia dzisiejszego.

Prezentowane dane na 31.12.2002 r. nie sa ostateczne, gdyz trwaja jeszcze w Grupie prace Audytora
zwiazane z weryfikacja sprawozdan finansowych za rok 2002.

—  rachunek zyskéw i strat za okres 01.01.-31.03.2002 r. uwzglednia konsekwencje oméwionej wczesniej
zmiany w poziomie aktywu i rezerwy na odroczony podatek dochodowy na dzien 1.01.2002 r.
Spowodowato to zmiang czg$ci odroczonej podatku dochodowego o 1.324 tys. zl., a tym zmiang wyniku —
zysku netto z ogloszonego w kwocie 8.151 tys. zt. na 9.475 tys. zt.

Powyzsze zmiany spowodowaty réwniez konieczno$¢ korekt w ,,Zestawieniu zmian w kapitale wlasnym”
oraz ,,Rachunku przeptywow pienigznych”.

Nie uwzgledniono natomiast zmian w zakresie spotek objetych konsolidacja w 2003 roku w stosunku do 2002

roku uznajac, iz naklad zwiazanej z tym pracy bylby niewspdétmierny do korzysci uzyskanych przez

uzytkownikoéw niniejszego sprawozdania. Jest to zgodne z MSR nr 8 oraz SIC — 8.

Raport zostatl sporzadzony z zastosowaniem zasad wyceny aktywow 1 pasywOw oraz pomiaru wyniku

finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy.

Charakterystyka i struktura Grupy Kapitatowej PGF S.A. nie ulegta zadnym zmianom w stosunku do oméwionej

w ogloszonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za I potrocze 2002 roku.

W okresie objetym raportem nie nastapity zmiany w zaleznosciach w ramach Grupy.

W I kwartale br. zrezygnowano z konsolidacji nizej wymienionych spotek:

—  PGF Sp. z 0.0. w Katowicach w likwidacji -z dniem 01.01.2003 r.

—  PGF Sp. z 0.0. w Kaliszu w likwidacji - z dniem 01.02.2003 r.

Zakonczenie procesu likwidacji w/w spotek przewidywane jest na przestrzeni biezacego roku.
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Dane prezentowane w raporcie za I kwartat obejmuja wyniki jednostkowe PGF S.A. za ten okres i nizej
wymienionych spotek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31.03.2003r.

Udziat Udziat Data
Nazwa jednosthi Stedziba w kapitale w catkowitej objgcia
zaktadowym liczbie glosow kontroli
PGF S.A.
1 |PGF Sp. zo.0. Lomza ul. Nowogrodzka 151a 56,10% 56,10% 26.01.1998
2 |PGF Sp.z o.o. Gdansk, ul. Rakietowa 20 100% 100% 15.10.1998
3 |PGF-L6dz Sp. z o.0. L6dz ul. Zbaszynska 3 100% 100% 19.10.1998
4 |PGF Sp. zo.0. Wroctaw, ul. Krzemieniecka 120 100% 100% 31.12.1998
5 |PGF Sp. z o.0. Tarnowiec ul. Tarnowska 79a 100% 100% 31.12.1998
6 |PGF Sp.zo.0. Szczecin, ul. Pomorska 115b 100% 100% 13.04.1999
7 |PGF-Bydgoszcz S.A. Bydgoszcz, ul. Cicha 19/27 97,73% 97,73% 01.09.1999
8 |PGF URTICA Sp. zo.0. Wroctaw, ul. Krzemieniecka 120 100% 100% 31.12.1999
9 |PGF Cefarm Sp. zo.0. Dywity, ul. Spotdzielcza 25 100% 100% 03.01.2000
10 [PZF CEFARM-Lublin S.A.  |Lublin, ul. Bramowa 2/8 100% 100% 03.02.2000
11 |PGF CEFARM-Poznan Sp. z|Poznan, ul. Bulgarska 59/61 100% 100% 04.10.2000
0.0.
12 |Apteki CEFARM Sp. zo.0. |Bydgoszcz, ul. Cicha 19/27 100% 100% 11.12.2000
13 |PGF Sp. z 0.0. Warszawa, ul. Marywilska 42b 100% 100% 04.12.2000
14 |PGF CEFARM-Lublin Sp. z|Lublin, ul. Bramowa 2/8 100% 100% 13.02.2001
0.0.
15 |CLINIKA.PL S.A. Gdansk, ul. Kartuska 385b 97,43% 97,43% 07.12.2000
16 |[FARM — SERWIS Sp. z 0.0. |L6dz, ul. Zbaszynska 3 100% 100% 04.12.2000

W oparciu o przepisy zawarte w art. 58 ust. 1 pkt 1 znowelizowanej ustawy o rachunkowosci nizej podane spotki
wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej zostaty wytaczone z konsolidacji w 2003 roku.

Wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej tacznie z jednostka dominujaca PGF S.A.

Przychody ze Przychody
Nazwa jednostki zaleznej sprzedazy towarow i z operacji Razem przychody Suma bilansowa
produktéw finansowych
PGF S.A. 704 358 6533 710 891 1 009 993
PGF Sp. z 0.0. w Lomzy 33934 20 33 954 24 147
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Przychody ze Przychody
Nazwa jednostki zaleznej sprzedazy towarow i z operacji Razem przychody Suma bilansowa
produktéw finansowych
PGF Sp. z 0.0. w Gdansku 47 886 198 48 084 52234
PGF-L6dzZ Sp. z 0.0. w Lodzi 90 757 1073 91 830 79 391
PGF Sp. z 0.0. w likwidacji w Sosnowcu 1 57 58 66
PGF Sp. z 0.0. w likwidacji w Katowicach 19 695 714 1386
PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu 108 329 495 108 824 106 860
PGF Sp. z 0.0. w Tarnowcu 35 044 15 35059 28 348
Bez Recepty Sp. z 0.0. w Lodzi 1563 - 1563 1089
PGF Sp. z 0.0. w Szczecinie 27 494 372 27 866 21737
PGF-Bydgoszcz S.A. w Bydgoszczy 42014 400 42 414 40 537
PGF Sp. z 0.0. w likwidacji w Kaliszu 8 004 157 8161 2288
PGF URTICA Sp. z 0.0. we Wroctawiu 67 442 1 644 69 086 98 531
CDL URTICA TERPOL Sp. z 0.0. w Sieradzu 686 1 687 365
BIOMEDIC Sp. z 0.0. w upadtosci w Kielcach* - - - -
PGF Cefarm Sp. z 0.0. w Dywitach 53374 63 53437 47 474
PZF Cefarm-Lublin S.A. w Lublinie 21 740 403 22 143 41267
PGF Cefarm-Poznan Sp. z 0.0. w Poznaniu 90 035 177 90212 72 832
Apteki ,,CEFARM” Sp. z 0.0. w Bydgoszczy 15129 1 15130 6 088
Ilsz;l::/)irté;tcogium Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0. W 374 ) 374 913
PGF Sp. z 0.0. w Warszawie 40 545 118 40 663 36 908
FARM — SERWIS Sp. z 0.0. w Lodzi 1 408 409 10 634
PGF Cefarm-Lublin Sp. z 0.0. w Lublinie 70 023 269 70 292 62 705
Clinika.PL S.A. w Gdansku 136 - 136 2554
Urtica Zaopatrzenie Aptek Sp. z o0.0. we ) ) ) 4
Wroctawiu
URTICA FINANSE S.A. we Wroclawiu** - 1041 1041 19 897
Razem 1 458 888 14 140 1473 028 1768 248
* brak danych
** Kontrola poprzez osobg fizyczng bedaca cztonkiem Zarzadu podmiotu zaleznego.
Przychody ze Przychody
Jednostki nie podlegajace konsolidacji sprzedazy towarow i z operacji Razem przychody | Suma bilansowa
produktow finansowych
PGF Sp. z 0.0. w likwidacji w Sosnowcu 1 57 58 66
PGF Sp. z 0.0. w likwidacji w Katowicach 19 695 714 1386
Bez Recepty Sp. z 0.0. w Lodzi 1563 - 1563 1089
PGF Sp. z 0.0. w likwidacji w Kaliszu 8 004 157 8161 2288
CDL URTICA TERPOL Sp. z 0.0. w Sieradzu 686 1 687 365
BIOMEDIC Sp. z 0.0. w upadtosci w Kielcach - - - -
I]Sz;lz;)irtzt:}fium Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0. W 374 ) 374 913
Urtica Z_aopatrzenie Aptek Sp. z o0.0. we ) ) ) 4
Wroctawiu
URTICA FINANSE S.A. we Wroctawiu - 1041 1041 19 897
Razem 10 647 1951 12 598 26 008
Udzial procentowy wylaczonych
z konsolidacji spotek w wielko$ciach 0,73 % 13,79 % 0,85 % 1,47 %
Grupy Kapitalowej
Zasady konsolidacji
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Konsolidacji dokonano metoda pelna. Wszystkie podmioty Grupy Kapitatowej stosuja jednolity Zaktadowy Plan
Kont, jednolita formuleg i zakres sprawozdan jednostkowych stanowiacych podstawe konsolidacji.

Korekty i wylaczenia zastosowane przy konsolidac;ji:

e wylaczenia posiadanych przez jednostk¢ dominujaca udziatow z kapitatem wlasnym jednostek zaleznych w
czgsdei w jakiej stanowi on wiasnos¢ jednostki dominujace;,

e  wylaczenia wzajemnych naleznos$ci i zobowiazan,
e wylaczenia przychodow i kosztow z tytulu wzajemnych operacji kupna — sprzedazy w Grupie Kapitatowej,
e  korekty niezrealizowanych zyskow odlozonych w zapasach majatku Grupy Kapitatowe;,

e wylaczenie z przychodow i kosztéw finansowych zyskow zrealizowanych w ramach Grupy na obrocie
papierow wartosciowych, ktére stanowia obligacje wyemitowane przez podmioty powiazane,

e wylaczenie z przychodow i kosztow finansowych odsetek naliczonych wzajemnie w podmiotach
powiazanych za nieterminowe regulowanie zobowiazan z tytutu dostaw towarow,

e wylaczenie z kosztow finansowych skutkow wyceny akcji PGF S.A. posiadanych przez spotki zalezne na
dzien 31.03.2003r. wobec zmiany ich prezentacji wprowadzonej nowelizacja ustawy o rachunkowosci.

Ponadto skonsolidowany wynik finansowy uwzglednia udziat udziatowcéw mniejszosciowych.

Osiagniety skonsolidowany zysk brutto za I kwartat biezacego roku obejmuje :

e r0znicg migdzy utworzonymi a rozwigzanymi odpisami aktualizujacymi naleznosci z tytutu dostaw, robot i
ustug w kwocie 2.885 tys. zt.

e nadwyzk¢ ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi w tacznej kwocie 1.069 tys. zl. (w tym z wyceny
bilansowej 921 tys. zt.).

e nadwyzke zyskéw nad stratami z tytutlu stosowania pochodnych instrumentéw finansowych w lacznej
kwocie 301 tys. zt. (z uwzglednieniem wyceny rynkowej transakcji otwartych na dzien 31.03.2003 r.
w kwocie 401 tys. zt.)

e r0znicg¢ migdzy utworzonymi a rozwigzanymi odpisami aktualizujacymi nalezno$ci z tytutu odsetek
naliczonych kontrahentom w tacznej kwocie 502 tys. zt.

e r0znicg pomigdzy utworzonymi a rozwiazanymi rezerwami na przyszle zobowiazania w kwocie
1.097 tys. zt..

Zysk netto zawiera korektg ,,in minus” na czgs¢ odroczong podatku dochodowego w zwiazku z przejsciowymi
réznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych warto$cia aktywow i pasywéw a ich warto$cia
podatkowa.

Korekta w kwocie 1.785 tys. zl. stanowi rdéznicg pomigdzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku
odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego z tego:

- zmiana stanu aktywow zmniejszajaca osiagnigty zysk netto stanowi kwote 1.812 tys. zt.
- zmiana stanu rezerwy zwigkszajaca zysk netto wynosi 27 tys. zt.

Zobowiazania warunkowe na dzien 31.03.2003 r. wynosza 211.251 tys. zk., w tym porgczenia i gwarancje
145.714 tys. zt.

Kwota udzielonych gwarancji i porgczen dotyczy:

- posiadaczy obligacji wyemitowanych przez URTICA FINANSE S.A. w zwiazku z obstuga Programu
Sekurytyzacji do kwoty 53.000 tys. zt,
- kredytow w tacznej kwocie 14.956 tys. zt, z tego:

e spotce SPV (URTICA FINANSE S.A.) w ramach Programu Sekurytyzacji w okresie trwania tego
programu w kwocie 10.500 tys. zt.,

e dla ALCON Polska Sp. z 0.0. w kwocie 3.000 tys. zt.,
e  spolce zaleznej PGF Urtica Sp. z 0.0. w kwocie 1.196 tys. zt.,
e trzem odbiorcom spotek zaleznych w kwocie 260 tys. zt.

- wystawionych weksli gwarancyjnych i porgezen dla 6 kontrahentéw na laczna kwotg 50.370 tys. zt.,
oraz dalszym 13-tu dostawcom wystawiono weksle in blanco do wysokosci zobowiazan,
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- porgczenie za zobowiazanie spotki zaleznej PGF URTICA Sp. z 0.0. we Wroctawiu z tytutu udzielenia

jej kredytu dyskontowego w tacznej kwocie 26.168 tys. zt
e  przez Bank Milenium S.A. w Warszawie 13.920 tys. z1,
e  przez Bank Milenium S.A. w Warszawie 1.933 tys. zt,
e przez BPH PBK S.A., Centrum Korporacyjne Wroctaw 7.000 tys. zt,
e  przez Reinffeisen Bank Polska S.A. w Warszawie 3.000 tys. zt,
e  przez ING BS S.A. w Katowicach 315 tys. zt.

- porgczenie optat za najem lokalu dla aptek w kwocie 140 tys. zt.

- na rzecz odbiorcéw nagrdd loterii Programu ,,Dbam o Zdrowie” w kwocie 1.080 tys. zt.

Do przeliczenia podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywu Srodkéw
pienigznych zastosowano odpowiednio nizej wskazane kursy :

e dla danych wynikajacych z bilanséw — $redni kurs EURO obowiazujacy na koniec kazdego
okresu,

e dla danych wynikajacych z rachunkéow zyskow i strat oraz rachunkow przeptywow srodkow
pienigznych - $redni kurs danego okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie.

Lp. Tresé Okres sprawozdawczy | Okres poréwnywalny
01.01 - 31.03.2003 | 01.01 - 31.03.2002
1 [$redni kurs na koniec okresu 4,4052 3,6036
2 |$redni kurs okresu 4,2474 3,6125
3 |najwyzszy $redni kurs w okresie 4,4052 3,6974
4 |najnizszy $redni kurs w okresie 3,9773 3,5015

Polska Grupa Farmaceutyczna utrzymuje pozycjg¢ lidera w branzy hurtowej dystrybucji farmaceutykow w
Polsce. Wzrost przychodow ze sprzedazy w I kwartale 2003 r rok do roku wyniost 9,5%, co pozwolito utrzymacé
udzial w rynku farmaceutycznym na poziomie 20% (uwzglgdniajac 18,5% udzialu w rynku aptecznym i 35,6%
udzial w rynku szpitalnym.

W okresie I kwartatu 2003 r. prowadzone byly dalsze prace nad optymalizacja dzialan operacyjnych w PGF S.A.
i spotkach zaleznych, co pozwolito uzyska¢ kolejne oszczgdnosci w kosztach. Porownujac I kwartat 2003 roku z
I kwartatem 2002 nastapit spadek kosztow sprzedazy (-8,2%) oraz stabilizacja kosztéw ogdlnego zarzadu
(+0,3%) przy jednoczesnym wzroScie sprzedazy (+9,5%). Wskaznik kosztow wg rodzaju spadt o 1,09 punktu
procentowego, w porownaniu z I kwartatem 2002 r., osiagajac poziom 7,02%.

Poza redukcja kosztow nastapita rowniez znaczaca poprawa w zakresie zarzadzania kapitalem obrotowym, ktory
w perspektywie roku zostalt zmniejszony o 78,4 mln PLN. Nastapito to gtownie dzigki lepszej $ciagalnosci
naleznosci (wskaznik rotacji naleznosci krotkoterminowych obnizyt si¢ z 81,6 dni do 69,1 dni) oraz poprawie w
zarzadzaniu zapasami (spadek wskaznika rotacji zapaséw z 21,1 dni do 19,4 dni).

W I kwartale b.r. Grupa PGF wygenerowala znaczne dodatnie przeptywy z dziatalnos$ci operacyjnej — 54,9 min
PLN (w I kwartale 2002 roku byto to 16,3 mln zt), co pozwolito utrzyma¢ trend w zmniejszaniu zadluzenia. Na
koniec marca 2003 roku zadluzenie odsetkowe Grupy (zobowiazania z tytutu kredytow i wyemitowanych
papierow wartosciowych oraz z tytutu faktoringu naleznosci w wewnatrz Grupy) wynosito 245,5 min PLN, co
oznacza spadek o 35,4 min PLN w stosunku do stanu na koniec grudnia 2002 oraz o 127,2 mln PLN w
poréwnaniu do stanu na koniec marca 2002 roku (redukcj¢ dlugu o 34% w ciagu czterech ostatnich kwartatow).
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W I kwartale 2003 roku nastapita dalsza poprawa wynikdéw finansowych Grupy Kapitatowej PGF, co przetozyto
si¢ na wzrost zysku netto o 29% w stosunku do I kwartatu roku 2002.

Istotniejsze wydarzenia od przekazania ostatniego raportu kwartalnego (03.03.2003 — 15.05.2003):

® w dniu 28.02.2003r. zostaly podpisane z Bankiem Zachodnim WBK S.A. trzy aneksy do umoéw o kredyt w
rachunku biezacym, zawartych w dniu 28.02.2002:

- umowy w wysokosci 51 mln PLN, zawartej pomigdzy PGF SA i BZ WBK SA II O/L6dz,

- umowy w wysokosci 4 miln PLN, zawartej pomigdzy PGF SA i BZ WBK SA I O/Katowice,
- umowy w wysokosci 7 mln PLN, zawartej pomiedzy PGF SA i BZ WBK SA III O/Poznan.
Aneksy wydtuzaja okres kredytowania do dnia 31.03.2003 r.

Aktualnie trwaja prace nad restrukturyzacja przyznanych PGF SA przez BZ WBK SA kredytow, majace m.in.
na celu przeksztatcenie czg$ci zadluzenia na kredyty dtugoterminowe. Docelowe umowy kredytowe zostana
podpisane w miesigcu marcu br. Ponadto w dniu 28.02.2003 r. zostata podpisana umowa zlecenia gwarancji
dewizowej na rzecz jednego z dostawcoOw PGF na kwote 4 mln USD (jest to kontynuacja gwarancji wygasajacej
w dniu 28.02.2003 r1.).

e wdniu 21.03.2003 r. spotka wykupita 200 szt. trzyletnich obligacji korporacyjnych serii B o lacznej wartosci
nominalnej 40 min PLN wyemitowanych w dniu 21.03.2000 r.Agentem emisji byt Bank Pekao S.A. Zgodnie
z warunkami emisji obligacje zostaly wykupione w dniu zapadalnosci (21.03.2003 r.) po wartosci
nominalnej.

e w dniu 28.03.2003 r. udzielone zostato porgczenie wg. prawa cywilnego wierzytelnosci Banku Millennium
S.A., wynikajacych z wystawienia gwarancji bankowej do kwoty 1.500,- tys. PLN, na rzecz "PGF Urtica"
Sp. z 0.0. Porgczenie udzielone zostato do kwoty 1.933,33 tys. PLN na okres 6 miesiecy. Z tytutu por¢czenia
PGF S.A. nie otrzyma od spotki zaleznej wynagrodzenia. W ostatnich 12 miesiacach PGF S.A. udzielita
porgczen dla "PGF Urtica" Sp. z 0.0. na taczna kwotg 24.357,93 tys. PLN.

e w dniu 31.03.2003r. zostaly podpisane z Bankiem Zachodnim WBK S.A. nastgpujace umowy kredytowe
oraz aneksy do funkcjonujacych uméw kredytowych:
- umowa o kredyt rewolwingowy w transzach w wysokosci 51 mln PLN na okres do dnia 28 lutego 2006 r.,
zawarta pomig¢dzy PGF SA i BZ WBK SA 11 O/Lédz,
- aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym, zmniejszajacy kwote kredytu do 20 mln PLN i
wydtuzajacy okres kredytowania do dnia 29 lutego 2004. Aneks dotyczy umowy zawartej pomi¢dzy PGF SA
i BZ WBK SA II O/L4dz,
- aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym, zmniejszajacy kwote kredytu do 2 min PLN i wydtuzajacy
okres kredytowania do dnia 29 lutego 2004. Aneks dotyczy umowy zawartej pomigedzy PGF SA O/Katowice
i BZ WBK SA I O/Katowice,
- aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym, zmniejszajacy kwot¢ kredytu do 2 mln PLN i wydtuzajacy
okres kredytowania do dnia 29 lutego 2004. Aneks dotyczy umowy zawartej pomigdzy PGF SA O/Poznan i
BZ WBK SA III O/Poznan,
- umowa o kredyt w rachunku biezacym, w wysokos$ci 2 min PLN na okres do dnia 29 lutego 2004, zawarta
pomigdzy PGF SA O/L6dz i BZ WBK SA II O/Lodz.
W wyniku podpisanych umow zrestrukturyzowane zostato zadluzenie PGF SA w BZ WBK SA. W ciagu
ostatnich 12 miesigcy Spotka zwarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowy o kredytowanie na taczna
kwote 77 min zl oraz umoweg zlecenia gwarancji dewizowej na kwote 4 min USD, z czego najwigksza
umowa dotyczy Kredytu w rachunku rewolwingowego w transzach w wysokos$ci 51 miln zt (opisanego
powyzej).
Kredyty nie sa zabezpieczone na sktadnikach majatkowych PGF. Umowy zawieraja zapisy nie odbiegajace w
sposob znaczacy od zapisow typowych dla tego rodzaju uméw kredytowych.

e w dniu 29 kwietnia 2003r. Fitch Ratings, migdzynarodowa agencja ratingowa zmienita perspektywe ratingu
dla Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. ze stabilnej na pozytywna. Ratingi krajowe PGF zostaty utrzymane
na dotychczasowym poziomie, to znaczy rating diugoterminowy dla zadluzenia niezabepieczonego na
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poziomie "BB+(pol)" (podwdjne B z plusem) oraz rating krétkoterminowy na poziomie "B(pol)"
(pojedyncze B).

e w dniu 06.05.2002 r. Rada Nadzorcza PGF na podstawie § 13 ust 9. Statutu Spotki, zdecydowata o wyborze
"Ernst & Young Audit" Sp. z 0.0. w Warszawie, ul. Sienna 39 - podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych (nr uprawnien: 130) , z ktéorym ma zosta¢ zawarta umowa o badanie sprawozdan
finansowych 1 skonsolidowanych sprawozdan finansowych PGF za 2003 rok oraz przeglad jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego PGF za 6 miesigcy 2003 roku. Wczesniej Spotka nie
korzystala z ustug spotki "Ernst & Young Audit" Sp. z 0.0. w zakresie badania sprawozdan finansowych.

e w dniu 09 maja 2003 r. zostala podpisana z Kredyt Bankiem S.A. umowa o odnawialny kredyt obrotowy w
wysokosci 30 min PLN na okres od 09 maja 2003 r. do 09 maja 2005 r. Ponadto podpisany zostal aneks do
umowy o odnawialny kredyt obrotowy w kwocie 20 min PLN z dnia 08.08.2002 r., zmieniajacy rodzaj
kredytu na kredyt w rachunku biezacym i zmniejszajacy kwotg kredytu do 15 min PLN. Umowa obowiazuje
do 8 sierpnia 2003 r.

Podpisane umowy nie zmienily tacznej wysokosci zadluzenia kredytowego PGF S.A. w Kredyt Banku S.A.. W
ciagu ostatnich 12 miesigcy Spotka zwarta z Kredyt Bankiem S.A. umowy kredytowe na taczna kwotg 72 min
PLN.

Kredyty nie sa zabezpieczone na sktadnikach majatkowych PGF. Umowy zawieraja zapisy nie odbiegajace w
sposéb znaczacy od zapisoOw typowych dla tego rodzaju uméw kredytowych.

Wykonanie prognoz sprzedazy i zyskow w roku 2003.

Ponizej przedstawiono zestawienie prognozowanych pozycji rachunku wynikow Grupy Kapitalowej PGF z
wykonaniem w roku 2003 roku:

Pozycja Prognoza Wykonanie po Zaawansowanie

na 2003 1. I kwartale 2003r. | Wykonania prognozy (%)
Przychody ze sprzedazy (mln PLN) 3.400 882,7 26,0%
Rentowno$¢ netto 1% 1,4%

W I kwartale Grupa wykonata 26,0% wartosci sprzedazy prognozowanej w calym 2003 roku. Jest to wynik
lepszy niz w poprzednim roku, gdzie wykonanie wyniosto 25,2%. Fakt ten oraz osiagnigta w I kwartale
rentownos¢ netto powoduje, ze Zarzad nie widzi obecnie zagrozenia co do realizacji prognozy na rok 2003.

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu PGF S.A. na dzien 15.05.2003 r.
(wedhlug informacji posiadanych przez Spétke):

LP. | Nazwa podmiotu posiadajacego pow. 5% Liczba Udziat w kapitale | Liczba gloséw | Udziat gtosow
glosow na WZA posiadanych akcji akcyjnym (%) na WZA(%)
I |Jacek Szwajcowski 1359312 11,11% 6026112 31,18%
2 |Zbigniew Molenda 730 550 5,97% 3063 740 15,85%
3 |KIPF Sp. z 0.0. 1308 887 10,70% 1308 887 6,77%
4 |CU OFE BPH CU WBK S.A. 983 318 8,04% 983 318 5,09%
5 |ING NN Polska OFE 971 526 7,94% 971 526 5,03%

KIPF Sp. z 0.0. - jest spotka zalezna od Jacka Szwajcowskiego. Jedynymi udzialowcami sa Jacek Szwajcowski i
Zbigniew Molenda
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Wedhug informacji posiadanych przez Spotke w okresie od 03.03.2003 r. do dnia 15.05.2003 r. nastapity
nastgpujece zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji PGF S.A:

. Pan Jacek Szwajcowski zbyt 60.000 akcji PGF S.A.
. Pan Zbigniew Molenda zbyt 30.000 akcji PGF S.A.

Zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami w okresie od 03.03.2003r. do dnia 15.05.2003r. nastapity
ponizsze zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace emitenta:

Dane dotyczace Cztonkéw Zarzadu:

Imig i Nazwisko Stan na dzien: Nabycie akcji w | Zbycie akcji w Stan na dzien:
03.03.2003 rap. Okresie rap. Okresie 15.05.2003
Jacek Szwajcowski 1419312 0 60 000 1359312
Anna Biendara 0 0 0 0
Zbigniew Molenda 760 550 0 30 000 730 550
Aleksandra Szyndler 0 0 0 0
Dariusz Gambus 0 0 0 0

Ponadto Pan Jacek Szwajcowski (podmiot dominujacy) oraz Zbigniew Molenda sa jedynymi udzialowcami
spotki KIPF Sp. z o.0., ktora posiada 1 308 887 akcji PGF S.A. (od daty przekazania ostatniego raportu
kwartalnego stan ten nie zmienit sig).

Dane dotyczace Rady Nadzorczej:

Imig i Nazwisko Stan na dzien: Nabycie akcji w | Zbycie akeji w rap. Stan na dzien:
03.03.2003 rap. Okresie okresie 15.05.2003
Jerzy Leszczynski 0 0 0 0
Hubert Janiszewski 0 0 0 0
Marek Budzisz 0 0 0 0
Krzysztof Kilian 0 0 0 0
Ignacy Przystalski 54 400 0 0 54 400
Michat Rusiecki 0 0 0 0
Wiestaw Oles 0 0 0 0

Obecnie nie tocza si¢ przed sadem lub organem administracji publicznej postgpowania dotyczace zobowigzan
badz wierzytelnosci PGF S.A. oraz jednostek od niej zaleznych, ktorych taczna warto$¢ stanowi odpowiednio co
najmniej 10% kapitalow wtasnych PGF S.A.

W okresie objgtym raportem PGF lub jednostki od niego zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami
powiazanymi, ktorych warto$¢ przekracza 500 tys EURO, poza typowymi i rutynowymi transakcjami w ramach
grupy kapitalowej zawieranych na warunkach rynkowych, ktérych charakter i warunki wynikaja z biezacej
dziatalnosci operacyjne;.

W ramach zarzadzania gotowka w Grupie Kapitatowej PGF spdtka zalezna - Cefarm-Lublin S.A. nabywata
krétkoterminowe obligacje wyemitowane przez PGF S.A. (na koniec marca spotka ta posiadala obligacje o
facznej wartosci 21,3 min PLN). Jednoczesnie PGF S.A. nabywata krotkoterminowe obligacje emitowane przez
spotki zalezne PGF Urtica Sp. z 0.0. i Farm-Serwis Sp. z 0.0. (na koniec wrzesnia PGF S.A. posiadata obligacje
o warto$ci nominalnej — odpowiednio 16 i 4 mIin PLN). Transakcje te byly dokonywane na warunkach
rynkowych.
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Komentarz do skroconego sprawozdania finansowego PGF _S.A. za I kwartal 2003r.

Prezentowane skrécone sprawozdanie finansowe PGF S.A. za I kwartal biezacego roku oraz za analogiczny
okres roku ubieglego zostato sporzadzone zgodnie z zasadami znowelizowanej ustawy o rachunkowos$ci z dnia
9.11.2000 roku (Dz.U. Nr 113 poz. 1186) stad dane obj¢te raportem sa poréwnywalne.

Zasady wyceny aktywow i pasywow nie ulegly zmianie w stosunku do zasad omoéwionych szczegdétowo w
raporcie PGF S.A. za 2002 rok.

Zmiany zasad rachunkowosci zaprezentowane w niniejszym raporcie odnosza si¢ tylko do nowych regulacji
wynikajacych ze zmiany ustawy o rachunkowosci, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2002 roku.

Dane poroéwnywalne za 1 kwartat 2002 roku oraz bilans na dzien 31.12.2002 r. ulegly zmianie
w stosunku do wczesniej publikowanych raportami za I i IV kwartat 2002 r. z powodu innego podejscia do
odroczonego podatku dochodowego (omdéwionego w Komentarzu do skonsolidowanego raportu za I kw. br.)
oraz zweryfikowania przez Biegltego Rewidenta sprawozdania finansowego PGF S.A. za 2002 rok.

Zmiany w ,,podatku odroczonym” spowodowaty jego zmiang w I kw. 2002 roku z kwoty 585 tys. na kwotg 189
tys., co w konsekwencji wptyneto ,,in plus” na wynik netto o 396 tys. tj. 4.729 tys. zt.

Raport zostatl sporzadzony z zastosowaniem zasad wyceny aktywow 1 pasywOw oraz pomiaru wyniku
finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy. Uwzglgdnia on rowniez wymogi zawarte w art. 51 ustawy o
rachunkowosci.

Osiagnigty zysk brutto za pierwszy kwartal biezacego roku obejmuje :

- réznice miedzy utworzonymi a rozwiazanymi odpisami aktualizujacymi naleznosci z tytulu dostaw,
robot i ustug w kwocie 640 tys. zt.

- nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi w tacznej kwocie 722 tys. zt. (w tym z wyceny
bilansowej 664 tys. zt.)

- nadwyzke strat nad zyskami z tytulu stosowania pochodnych instrumentow finansowych w lacznej
kwocie 270 tys. zt. (z uwzglgdnieniem wyceny rynkowej transakcji otwartych na dzien 31.03.2003 r. w
kwocie 403 tys. z1.)

- roéznicg migdzy utworzonymi a rozwigzanymi odpisami aktualizujacymi naleznosci z tytutu odsetek
naliczonych kontrahentom w tacznej kwocie 283 tys. zt.

Zysk netto zawiera korektg ,,in minus” na czgs¢ odroczong podatku dochodowego w zwiazku z przejsciowymi
roznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscia aktywow i pasywow a ich wartoscia
podatkowa.

Korekta w kwocie 2.163 tys. zl. stanowi rdéznicg pomigdzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku
odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego z tego :

- zmiana stanu aktywow zmniejszajaca osiagnigty zysk netto stanowi kwote 2.107 tys. zt.

- zmiana stanu rezerwy zmniejszajaca zysk netto wynosi 56 tys. zk.

Podpisy oséb reprezentujacych Spotke:

Data Imig¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpisy
03-05-15 Anna Biendara Czlonek Zarzadu
03-05-15 Teresa Wisniewska Gtowny Ksiggowy
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2. Skonsolidowany Raport Kwartalny Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. za II kwartal 2003

roku

Formularz SA-QSr 2/2003

(dla emitentow papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

Zgodniez § 57 ust. 2 1 § 58 ust. 1 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r.
-Dz.U. Nr 139, poz. 1569 i z2002r. Nr 31, poz. 280

Zarzad Spolki Polska Grupa Farmaceutyczna Spotka Akcyjna

podaje do wiadomosci skonsolidowany raport kwartalny za II kwartat roku obrotowego 2003

dnia 14.08.2003

(data przekazania)

wiys. o w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE II kwartaly II kwartaly II kwartaly II kwartaly
2003 okres 2002 okres 2003 okres 2002 okres
od 01.01.2003 | od 01.01.2002 | od 01.01.2003 | od 01.01.2002
do 30.06.2003 | do 30.06.2002 | do 30.06.2003 | do 30.06.2002
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow 1702214 1570 682 394 854 424211
i materialow
1. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 30 082 37201 6978 10 047
III. Zysk (strata) brutto 24 964 13 350 5791 3 606
IV. Zysk (strata) netto 14 750 10 818 3421 2922
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjne;j 64 964 50 006 15 069 13 506
VL. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (31957) (3724) (7 413) (1 006)
VII. Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j (37 158) (48 952) (8619) (13 221)
VIIIL Przeptywy pieni¢zne netto, razem (4 151) (2 670) (963) (721)
IX. Aktywa razem 1085135 1055183 243 468 263 197
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 942 279 925 559 211416 230 865
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 96 137 20 547 21570 5125
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 831 107 887 384 186 472 221 342
XIII. Kapitat wlasny 141 848 128 667 31 826 32094
XIV. Kapital zaktadowy 24 471 24 471 5490 6104
XV. Liczba akcji 12235613 12235613 12235613 12235613
XVI. Zysk (strata) na jedng akcjg¢ zwykta (w zZt/EUR) 2,32 0,40 0,54 0,11
XVIL.  Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje¢ zwykla - - - -
(w zt/EUR)
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt/EUR) 11,59 10,52 2,60 2,62
XIX. Rozwodniona  warto$¢  ksiggowa na jedna  akcjg - - - -
(w zZ/EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcjg (w - - - -
z/EUR)
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SKONSOLIDOWANY BILANS stan na stan na stan na stan na
w tys. zt 30.06.2003 31.03.2003 30.06.2002 31.03.2002
koniec koniec koniec koniec
II kwartalu I kwartalu II kwartalu I kwartalu
2003 2003 2002 2002
AKTYWA
I. Aktywa trwale 193 824 160 411 174 925 173 169
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 2563 2 063 2263 2 355
- warto$¢ firmy - - - -
2. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych - - - -
3. Rzeczowe aktywa trwale 143 173 142 712 150 942 153 089
4. Nalezno$ci dlugoterminowe 283 662 451 1 053
4.1. Od jednostek powiazanych - - - -
4.2. Od pozostatych jednostek 283 662 451 1053
5. Inwestycje dlugoterminowe 43 997 6 394 12 214 11 632
5.1. Nieruchomosci 189 - - -
5.2. Warto$ci niematerialne i prawne - - - -
5.3. Dhugoterminowe aktywa finansowe 43 808 6394 12214 11632
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 656 716 5605 4028
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane - - - -
metoda praw wiasnosci
- udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych i wspodtzaleznych 656 716 5355 3728
nieobjetych konsolidacja
b) w pozostatych jednostkach 43152 5678 6 609 7 604
5.4. Inne inwestycje dlugoterminowe - - - -
6. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3808 8 580 9 055 5040
6.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3795 8565 8 645 4974
6.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 13 15 410 66
11. Aktywa obrotowe 891 311 903 981 880 258 976 539
1. Zapasy 237 316 190 773 157 943 189 396
2. Nalezno$ci krétkoterminowe 618 857 677 432 678 306 731 609
2.1. Od jednostek powiazanych 4095 6762 2907 11280
2.2. Od pozostatych jednostek 614 762 670 670 675 399 720 329
3. Inwestycje krétkoterminowe 31755 31455 39 318 49 231
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 31755 31455 39318 49231
a) w jednostkach powiazanych 200 217 4202 1564
b) w pozostatych jednostkach 12 943 13 554 11179 22 340
c) srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 18 612 17 684 23937 25327
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - - -
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3383 4321 4691 6303
Aktywa, razem 1085 135 1064 392 1055 183 1149 708
PASYWA
1. Kapital wlasny 141 848 153 560 128 667 126 813
1. Kapital zakladowy 24 471 24 471 24 471 24 471
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielko$¢ ujemna) - - - -
3. Akcje (udzialy) wlasne (wielko$¢ ujemna) (599) (599) (766) (766)
4. Kapital zapasowy 128 278 128 278 111977 114 578
5. Kapital z aktualizacji wyceny - - - -
6. Pozostale kapitaly rezerwowe 2 686 2 686 2 686 2 686
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych - - - -

a). dodatnie ro6znice kursowe

b). ujemne réznice kursowe
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8. Zysk (strata) z lat ubieglych (27 738) (13 481) (20 519) (23 631)
9. Zysk (strata) netto 14 750 12 205 10 818 9 475
10. Odpisy z zysku netto w ciaggu roku obrotowego - - - -
(wielko$¢ ujemna)
11. Kapital mniejszo$ci 1008 1764 957 1724
I11. Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych - - - -
1V. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 942 279 909 068 925 559 1021171
1. Rezerwy na zobowigzania 9773 10 744 10 616 11913
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 409 396 745 846
1.2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 4780 4841 6 106 6241
a). dlugoterminowa 4239 4250 5399 5384
b). krotkoterminowa 541 591 707 857
1.3. Pozostale rezerwy 4584 5507 3765 4826
a). dlugoterminowa 835 849 1069 420
b). krotkoterminowa 3749 4658 2 696 4406
2. Zobowigzania dlugoterminowe 96 137 16 519 20 547 21 890
2.1. Wobec jednostek powigzanych - - - -
2.2. Wobec pozostatych jednostek 96 137 16 519 20 547 21 890
3. Zobowiazania krotkoterminowe 831 107 875 806 887 384 979 297
3.1. Wobec jednostek powigzanych 594 1215 332 4245
3.2. Wobec pozostatych jednostek 824 903 868 405 881 076 968 697
3.3. Fundusze specjalne 5610 6186 5976 6355
4. Rozliczenia mi¢dzyokresowe 5262 5999 7012 8071
4.1. Ujemna warto$¢ firmy 126 221 506 600
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 5136 5778 6 506 7471
a). dlugoterminowa 3550 3802 4477 4920
b). krétkoterminowa 1586 1976 2029 2551
Pasywa, razem 1085 135 1064 392 1055 183 1149 708
Wartos¢ ksiegowa 141 848 153 560 128 667 126 813
Liczba akcji 12 235 613 12 235 613 12 235 613 12 235 613
Warto$¢ ksiegowa na jedng akeje (w zl) 11,59 12,55 10,52 10,36
POZYCJE POZABILANSOWE stan na stan na stan na stan na
w tys. zi 30.06.2003 31.03.2003 30.06.2002 31.03.2002
koniec koniec koniec koniec
II kwartalu I kwartalu II kwartalu I kwartalu
2003 2003 2002 2002
1. Nalezno$ci warunkowe 1 826 1507 583 583
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu): - - - -
- otrzymanych gwarancji i porgczen - - - -
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu): 1826 1507 583 583
- otrzymanych gwarancji i porgczen - - - -
- umorzone spr. sadowe z tyt. sprzed. towaréw handl. 678 1099 343 333
- naleznoéci od bytych przewoznikow 393 393 225 235
- umorzone spr.sadowe z tyt. sprzed.sr.trw. 15 15 15 15
- nalezno$ci umorzone z powodu bezskutecznej egzekucji 740 - - -
2. Zobowigzania warunkowe 141 482 145 714 133 431 109 797
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu): 23172 27 364 40 285 15 000
- udzielonych gwarancji i porgczen 23172 27 364 40 285 15 000
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu): 118 310 118 350 93 146 94 797
- udzielonych gwarancji i porgczen 118 310 118 350 93 146 94 797
3. Inne zobowiazania (z tytulu): 66 584 65 537 70 642 70 963
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- towary obce na sktadach 31397 29 034 28 718 28 321
- weksle odbiorcow oddane do dyskonta 17 354 18 606 - 15 035
- umowy o roszczenia odszkodowawcze 12 855 12 927 6815 6197
- zabezpieczenie parkowania akcji wlasnych 4 865 4 866 4711 4711
- leasing $rodkow trwatych 113 104 158 178
- zobowigzania warunkowe (cesje naleleznosci z regresem itp.) - - 17 820 16 521
- z tytutu faktoringu - - 11916 -
- zobowigzanie z tytutu przedmiotu leasingu - - 178 -
- przystapienie do dlugu - - 326 -
Pozycje pozabilansowe, razem 209 892 212 758 204 656 181 343

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT [II kwartal 2003 1II kwartaly |II kwartal 2002 II kwartaly

W tys. 71 okres 2003. okres 2002‘
0d 01.04.2003 | MArastajaco | ,q01.04.2002 | Marastajaco
do 30.06.2003 okres | 40 30.06.2002 okres
od 01.01.2003 od 01.01.2002
do 30.06.2003 do 30.06.2002
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow, 819 438 1702 214 764 216 1570 682
w tym:

- od jednostek powigzanych 45 4703 - 251
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 8 689 15 466 6539 12 959
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialow 810 749 1 686 748 757 677 1557723
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialéw, w tym: 734 919 1528 183 691 728 1415503
- od jednostek powigzanych 11 4408 - 243
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 5576 10 739 6 599 11627
2. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 729 343 1517 444 685 129 1403 876
I11. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-II) 84 519 174 031 72 488 155179
1V. Koszty sprzedazy 40 638 81210 39 414 83 607
V. Koszty ogélnego zarzadu 16 274 32510 16 023 32212
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) 27607 60 311 17 051 39360
VII. Pozostale przychody operacyjne 21181 32 149 22 107 36 486
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 395 - 16 167
2. Dotacje 150 336 116 211
3. Inne przychody operacyjne 20 636 31813 21975 36 108
VIII. Pozostale koszty operacyjne 38 009 62 378 25742 38 645
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 2488 - -
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 18 655 22 393 14277 15986
3. Inne koszty operacyjne 19 354 37497 11 465 22 659
IX. Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 10 779 30 082 13 416 37201
X. Przychody finansowe 8213 18 881 11 551 21476
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: - - - -
- od jednostek powigzanych - - - -
2. Odsetki, w tym: 6 544 10 834 7724 11981
- od jednostek powigzanych 4 12 126 199
3. Zysk ze zbycia inwestycji 10 10 - -
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 275 400 221 264
5. Inne 1384 7637 3606 9231
XI. Koszty finansowe 10 054 23 999 24 631 45 326
1. Odsetki, w tym: 4258 9463 11037 22 801
- dla jednostek powiazanych - - 63 64
2. Strata ze zbycia inwestycji - - 601 149
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 1 865 2124 155 281
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4. Inne 3931 12 412 12 838 22 095
XII. Zysk (strata) na sprzedazy calo$ci lub czeSci udzialow - - - -
jednostek podporzadkowanych
XIII. Zysk (strata) na dzialalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XII) 8938 24 964 336 13 351
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1. - XIV.2.) - - - -

1. Zyski nadzwyczajne - - - -
2. Straty nadzwyczajne - - - -
XV. Odpis warto$ci firmy jednostek podporzadkowanych - - 1) 1)
XVI. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych - - - -
XVII. Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV-XV+XVI) 8938 24 964 335 13 350
XVIII. Podatek dochodowy 6 259 9 814 (1094) 2 045
a). czgs$¢ biezaca 1476 3 246 1639 5042

b). czg$¢ odroczona 4783 6568 (2733) (2997)
XIX. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia - - -
straty)

XX. Udziat w  zyskach  (stratach) netto  jednostek - - -
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci
XXI. (Zyski) straty mniejszoS$ci 134) (400) (86) (487)
XXII. Zysk (strata) netto (XVII-XVII-XIX+/-XX+/-XXI) 2545 14 750 1343 10 818
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 28 436 4 892
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 12 235613 12 235613
Zysk (strata) na jedng akcje (w zl) 2,32 0,40
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM II kwartal 2003| II kwartaly [II kwartal 2002 II kwartaly
KAPITALE WELASNYM okres 2003 okres 2002
w tys. 71 od 01.04.2003 nar:ls‘:?saco 0d 01.04.2002 “ar(?li;zlsﬁlc"
do 30.06.2003 oa 01012003 do 30.06.2002 od 01.01.2002
do 30.06.2003 do 30.06.2002
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 151 357 139 152 126 813 119 939
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - 4113
b) korekty bledow podstawowych - - - -
I.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do 151 357 139 152 126 813 124 052
danych poréwnywalnych
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 24 471 24 471 24 471 24 471
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego - - - -
a) zwigkszenia (z tytutu) - - - -
- emisji akeji i udziatow - - - -
- inne - - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - - -
- umorzenia akcj 1 udzialow - - - -
- inne - - - -
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 24 471 24 471 24 471 24 471
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu - - - -
2.1. Zmiany naleznych wplat na kapitat zaktadowy - - - -
a) zwigkszenia (z tytutu) - - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - - -
2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu - - - -
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu (766) (766) (766) -
a) zmiany przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci - wycena akcji - - - (766)

b) korekty bledow podstawowych
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3.1. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

(766)

(766)

(766)

(766)

3.2. Zmiany akcji (udziatéw) wlasnych

167

167

a) zwigkszenia (z tytutu)

- wycena bilansowa akcji PGF S.A. w posiadaniu spotek
powiazanych

b) zmniejszenia (z tytutu)

(167)

(167)

- wylaczenie z konsolidacji

(167)

(167)

3.3. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu

(599)

(599)

(766)

(766)

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu

118 146

118 146

114 578

114 578

4.1. Zmiany kapitalu zapasowego

10132

10 132

(2 601)

(2 601)

a) zwigkszenie (z tytutu)

10 582

10 582

110

110

- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

10 582

10 582

110

110

- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng warto$¢)

- z podziatu zysku zgodnie ze statutem

- przeniesienie z kapitatu rezerwowego z aktualizacji

- pozostate korekty konsolidacyjne

- inne

b) zmniejszenie (z tytutu)

450

450

2711

2711

- pokrycia straty

450

450

2711

2711

- amortyzacja warto$ci firmy

- pozostate korekty konsolidacyjne

- inne

4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu

128 278

128 278

111 977

111 977

5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- przeniesienie na kapitat zapasowy - sprzedaz

- inne

5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmian pozostatych kapitatlow rezerwowych

a) zwigkszenie (z tytutu)

- przeniesienie z funduszu prywatyzacyjnego

b) zmniejszenie (z tytutu)

6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu

2 686

2 686

2 686

2 686

7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych

8. Zysk (strat) z lat ubieglych na poczatek okresu

6 820

(5 385)

(14 156)

(21 796)

8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

36709

24 504

9 475

a). zmiany przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci

4879

b). korekty blgdow podstawowych

8.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

36709

24 504

9 475

4879

a) zwigkszenie (z tytutu)

511

511

- podziatlu zysku

- whaczenie do konsolidacji spotek zaleznych (zm. zasad rach.)

511

511

- inne

b) zmniejszenie (z tytutu)

22 803

22 803

110

110

- przeniesienie na kapitat zapasowy

10 582

10 582

110

110

- przeniesienia straty do pokrycia
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- wyptata dywidend 12 221 12 221 - -
8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 13 906 1701 9 876 5280
8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 29 889 29 889 23 631 21 796
a). zmiany przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci - - - -
b). korekty blgdéw podstawowych - - - -
8.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do 29 889 29 889 23 631 21796
danych poréwnywalnych
a) zwigkszenie (z tytutu) - - - 6714

- przeniesienia straty do pokrycia - - - -

- pokrycie straty - - - -

- wlaczenie do konsolidacji spotek zaleznych - - - 6711

- korekty konsolidacyjne - - - 3

- inne - - - -
b) zmniejszenie (z tytulu) 450 450 2711 2711

- pokrycie straty 450 450 2711 2711

- wylaczenie z konsolidacji - - - -

- pozostate korekty konsolidacyjne - - - -

- odwrocenie wyceny akcji wlasnych - - - -
8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 29 439 29 439 20 920 25799
8.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu (15533) (27 738) (11 044) (20 519)
9. Wynik netto 2545 14 750 1343 10 818
a) zysk netto 2 545 14 750 1343 10 818
b) strata netto - - - -
¢) odpisy z zysku - - - -
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 141 848 141 848 128 667 128 667
III. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu - - - -
zysku (pokrycia straty)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW |1l kwartal 2003| II kwartaly |IT kwartal 2002| I kwartaly

PIENIEZNYCH okres 2003. okres 2002.
w tys. 71 od 01.04.2003 “af(‘;‘li:zl:!c“ od 01.04.2002 “afslﬁlsﬁ!c“
do 30.06.2003 od 01.01.2003 do 30.06.2002 od 01.01.2002
do 30.06.2003 do 30.06.2002
A. Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnos$ci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 2 545 14 750 1343 10 818
11. Korekty razem 6 725 50 214 32298 39 188
1. Zyski (straty) mniejszo$ci 134 400 86 487
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych - - -
wycenianych metoda praw wiasnosci
3. Amortyzacja, w tym: 4121 8621 5026 9836
- odpisy warto$ci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej - - -
wartosci firmy jednostek podporzadkowanych
4. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - -
5. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 1 860 5696 7 989 15030
6. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej (405) 2478 696 68
7. Zmiana stanu rezerw (882) (291) (1057) (3015)
8. Zmiana stanu zapasow (46 543) 79 116 31443 57375
9. Zmiana stanu naleznosci 58 001 20276 27 394 67 549
10. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych z wyjatkiem (2082) (57 247) (48 848) (113 409)
pozyczek i kredytow
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 4 884 3561 (299) (5 745)
12. Inne korekty (12 363) (12 396) 9 868 11012
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+1I) 9270 64 964 33 641 50 006
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B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej

1. Wplywy 7269 20 935 51 835 34770
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 1687 11221 901 3124
aktywoOw trwalych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i - - -
prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 5582 9714 50934 31 646
a) w jednostkach powiazanych 1041 1195 27476 5578
- zbycie aktywow finansowych 1020 1020 26 367 4435
- dywidendy i udziaty w zyskach - - -
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 17 167 1069 1103
- odsetki 4 8 23 23
- inne wptywy z aktywow finansowych - - 17 17
b) w pozostatych jednostkach 4541 8519 23 458 26 068
- zbycie aktywow finansowych - 202 18 360 18 360
- dywidendy i udziaty w zyskach - - -
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 3927 6928 1757 3423
- odsetki 558 1164 630 1251
- inne wpltywy z aktywow finansowych 56 225 2711 3034
4. Inne wplywy inwestycyjne - - - -
1I. Wydatki 44 692 52 892 65 864 38 494
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 5477 10 061 4228 6673
aktywoOw trwalych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 327 327 - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 37 344 40 960 59 285 29 419
a) w jednostkach powiazanych 33814 35554 48 339 6139
- nabycie aktywow finansowych 33814 35454 47 445 4945
- udzielone pozyczki dlugoterminowe - 100 894 1194
b) w pozostatych jednostkach 3530 5406 10 946 23 280
- nabycie aktywow finansowych 240 240 9739 20 444
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 3290 5166 1207 2 836
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszo$ci 890 890 850 850
5. Inne wydatki inwestycyjne 654 654 1501 1552
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci Inwestycyjnej (I-II) (37 423) (31 957) (14 029) (3724)
C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
1. Wplywy 180 265 315199 93 593 210 070
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych - - 4 4
instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 117 988 213 034 20 857 50031
3. Emisja dtuznych papieréow wartosciowych 60 186 97 895 71948 157 904
4. Inne wptywy finansowe 2091 4270 784 2131
II. Wydatki 151 184 352 357 114 595 259 022
1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych - - - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli - - - -
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytulu podziatu - - - -
zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 98 644 175 407 16 532 110 397
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 41 000 145 000 82921 121 245
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych 2 685 2 685 - -
7. Platnosci zobowigzan z tytulu leasingu finansowego (1270) 167 39 2 685
8. Odsetki 3094 7989 8 644 16 304
9. Inne wydatki finansowe 7031 21109 6459 8391
I11. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej (I-11) 29 081 (37 158) (21 002) (48 952)
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.III+B.III+C.III) 928 4151) (1390) (2 670)
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E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych, w tym: (G-F) 928 4 151) (1390) (2670)

- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu roznic kursowych - 1 - (1)
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 17 684 22763 25 327 26 607
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 18 612 18 612 23937 23937

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Polskiej Grupy Farmaceutycznej za II kwartal roku

obrotowego 2003
BILANS stan na stan na stan na stan na
w tys. zi 30.06.2003 31.03.2003 30.06.2002 31.03.2002
koniec koniec koniec koniec
II kwartalu I kwartalu II kwartalu I kwartalu
2003 2003 2002 2002
AKTYWA
1. Aktywa trwale 278 848 245 740 254 958 250 769
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 3245 2 816 1948 1904
- warto$¢ firmy - - - -
2. Rzeczowe aktywa trwale 128 857 127 671 133 440 134 345
3. Nalezno$ci dlugoterminowe 415 591 409 641
3.1. Od jednostek powiazanych - - - -
3.2. Od pozostatych jednostek 415 591 409 641
4. Inwestycje dlugoterminowe 144 353 108 178 112 649 111 029
4.1. Nieruchomosci 189 - - -
4.2. Wartosci niematerialne i prawne - - - -
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 144 164 108 178 112 649 111029
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 106 476 106 476 110 709 109 050
- udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane - - - -
metoda praw wiasnosci
b) w pozostatych jednostkach 37 688 1702 1 940 1979
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe - - - -
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1978 6 484 6512 2 850
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1974 6479 6 106 2787
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 4 5 406 63
11. Aktywa obrotowe 788 346 764 253 779 834 839 502
1. Zapasy 121 240 65 492 53 313 63 672
2. Naleznosci krétkoterminowe 640 188 669 273 683 143 749 626
2.1. Od jednostek powigzanych 497 330 506 045 581 867 651 102
2.2. Od pozostatych jednostek 142 858 163 228 101 276 98 524
3. Inwestycje krétkoterminowe 24 998 27 008 40 287 22 246
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 24998 27008 40 287 22 246
a) w jednostkach powiazanych 18 141 20 122 27 480 17 531
b) w pozostatych jednostkach 4186 4041 2222 2284
c) srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 2671 2845 10 585 2431
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - - -
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1920 2 480 3091 3958
Aktywa, razem 1067 194 1009 993 1034 792 1090 271
PASYWA
1. Kapital wlasny 246 070 236 541 227 158 214 306
1. Kapital zakladowy 24 471 24 471 24 471 24 471

2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielko$¢ ujemna)

3. Akcje (udzialy) wlasne (wielko$¢ ujemna)
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4. Kapital zapasowy 192 499 182 386 176 217 176 217
5. Kapital z aktualizacji wyceny - - - -
6. Pozostale kapitaly rezerwowe - - - -
7. Zysk (strata) z lat ubieglych - 22 349 8 889 8 889
8. Zysk (strata) netto 29 100 7 335 17 581 4729
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego - - - -
(wielko$¢ ujemna)
11. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 821 124 773 452 807 634 875 965
1. Rezerwy na zobowigzania 3071 3168 2484 3433
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 396 303 487 593
1.2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 1390 1390 981 986
a). dlugoterminowa 1168 1168 908 908
b). krotkoterminowa 222 222 73 78
1.3. Pozostale rezerwy 1285 1475 1016 1854
a). dlugoterminowa - - - 420
b). krotkoterminowa 1285 1475 1016 1434
2. Zobowigzania dlugoterminowe 87277 6 735 7990 8 409
2.1. Wobec jednostek powigzanych - - - -
2.2. Wobec pozostatych jednostek 87277 6735 7990 8 409
3. Zobowiazania krétkoterminowe 729 744 762 307 795 625 862 195
3.1. Wobec jednostek powigzanych 1107 2743 27 465 1705
3.2. Wobec pozostatych jednostek 727 107 757 905 767 057 859 563
3.3. Fundusze specjalne 1530 1659 1103 927
4. Rozliczenia mi¢dzyokresowe 1032 1242 1535 1928
4.1. Ujemna warto$¢ firmy - - - -
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1032 1242 1535 1928
a). dlugoterminowa 691 756 953 1231
b). krotkoterminowa 341 486 582 697
Pasywa, razem 1067 194 1009 993 1034 792 1090 271
Warto$¢ ksiegowa 246 070 236 541 227 158 214 306
Liczba akcji 12 235 613 12 235 613 12 235 613 12 235 613
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zl) 20,11 19,33 18,57 17,51
POZYCJE POZABILANSOWE stan na stan na stan na stan na
w tys. zt 30.06.2003 31.03.2003 30.06.2002 31.03.2002
koniec koniec koniec koniec
II kwartalu I kwartahlu II kwartahlu I kwartalu
2003 2003 2002 2002
1. Nalezno$ci warunkowe 924 844 573 573
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu): - - - -
- otrzymanych gwarancji i porgczen - - - -
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu): 924 844 573 573
- otrzymanych gwarancji i porgczen - - - -
- umorzone spr.sadowe z tyt. sprzed.tow.handl. 516 436 333 333
- naleznos$¢ od bytych przewoznikow 393 393 225 225
- umorzone spr.sadowe z tyt. sprzed.sr.trw. 15 15 15 15
2. Zobowigzania warunkowe 171 045 169 348 139 271 139 033
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu): 55435 53 738 49 541 53703
- udzielonych gwarancji i porgczen 55435 53 738 49 541 53703
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu): 115610 115610 89 730 85330
- udzielonych gwarancji i porgczen 115610 115610 89 730 85330
3. Inne (z tytutu): 44 367 61 459 49 767 47 311
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3.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu): - - - 300

- przekazanie weksli do indosu - - - 300

3.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu): 44 367 61 459 49 767 47011

- towary obce na sktadach 31397 29 034 27 094 27 094

- 7 tyt. faktoringu - 19 850 11916 9104

- umowy o roszczenia odszkodowawcze 7946 7526 5709 5433

- zabezpieczenie parkowania akcji wlasnych w posiadaniu spotek 4 865 4 866 4711 4711
zaleznych

- leasing $rodkow trwatych 113 104 158 178

- zobowigzanie do zakupu przedmiotu leasingu 46 79 179 491

Pozycje pozabilansowe, razem 216 336 231 651 189 611 186 917

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT II kwartal 2003 | II kwartaly [II kwartal 2002| II kwartaly
W tys. 21 okres 2003. okres 2002.
0d 01.04.2003 | DAarastajaco | oq¢7,04.2002 | Marastajaco
do 30.06.2003 okres do 30.06.2002 okres
od 01.01.2003 od 01.01.2002
do 30.06.2003 do 30.06.2002
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialow, 679 617 1383975 619 449 1285 899
w tym:

- od jednostek powigzanych 507 658 1028 260 506 400 1071 585

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 14 818 27 834 9 844 19 535

2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 664 799 1356 141 609 605 1266 364

11. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w tym: 645 779 1317 647 599 341 1242 699

- od jednostek powiazanych 487 769 988 053 493 110 1040 038

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 4367 8297 5296 9026

2. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 641412 1309 350 594 045 1233673

I11. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-II) 33 838 66 328 20 108 43200

IV. Koszty sprzedazy 10 249 20 656 5793 11 453

V. Koszty ogélnego zarzadu 9360 17 838 7521 14 928

VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) 14 229 27 834 6794 16 819

VII. Pozostale przychody operacyjne 13 065 20 122 13 690 21511

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 298 - 5 12

2. Dotacje - - - -

3. Inne przychody operacyjne 12 767 20 122 13 685 21499

VIII. Pozostale koszty operacyjne 7 886 14 238 6410 9117

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 2599 - -

2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 4802 5556 5791 6 049

3. Inne koszty operacyjne 3084 6 083 619 3068

IX. ZysKk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 19 408 33718 14 074 29213

X. Przychody finansowe 12 976 19 508 15291 25753

1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 9 546 9 546 8125 8125

- od jednostek powigzanych 9 546 9 546 8125 8125

2. Odsetki, w tym: 2839 4049 3778 9554

- od jednostek powigzanych 481 1 065 2271 6463

3. Zysk ze zbycia inwestycji 345 624 50 502

4. Aktualizacja wartosci inwestycji 13 132 148 148

5. Inne 233 5157 3190 7 424

XI. Koszty finansowe 5776 17 120 18 946 38 183

1. Odsetki, w tym: 3901 8763 10 363 21 468

- dla jednostek powiazanych 319 685 648 1034

2. Strata ze zbycia inwestycji - - - -

3. Aktualizacja warto$ci inwestycji - - 242 242

4. Inne 1875 8357 8341 16 473
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XII. Zysk (strata) na dzialalno$ci gospodarczej (IX+X-XI+/-XII) 26 608 36 106 10 419 16 783
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. — XIIL.2.) - - - -
1. Zyski nadzwyczajne - - - -
2. Straty nadzwyczajne - - - -
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 26 608 36 106 10 419 16 783
XV. Podatek dochodowy 4 843 7 006 (2 433) (798)
a). czgs$¢ biezaca 244 244 992 2438
b). czg$¢ odroczona 4599 6762 (3 425) (3 236)
XVI. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia - - - -
straty)
XVII. Udziat w  zyskach (stratach) netto jednostek - - - -
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVIII) 21765 29100 12 852 17 581
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 31148 12 368
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 12 235613 12 235613
Zysk (strata) na jedng akcje (w zl) 2,55 1,01
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM II kwartal 2003| II kwartaly [II kwartal2002( II kwartaly
W tys. 21 okres 2003. okres 2002.
0d 01.04.2003 | DArastajaco | oq¢7,04.2002 | narastajaco
do 30.06.2003 okres do 30.06.2002 okres
od 01.01.2003 od 01.01.2002
do 30.06.2003 do 30.06.2002
1. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 236 541 229 206 214 306 206 857
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - 2720
b) korekty bltgdow podstawowych - - - -
La. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do 236 541 229 206 214 306 209 577
danych poréwnywalnych
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 24 471 24 471 24 471 24 471
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego - - - -
a) zwigkszenia (z tytutu) - - - -
- emisji akeji i udziatow - - - -
- inne - - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - - -
- umorzenia akcj 1 udzialow - - - -
- inne - - - -
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 24 471 24 471 24 471 24 471
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu - - - -
2.1. Zmiany naleznych wplat na kapitat zaktadowy - - - -
a) zwigkszenia (z tytutu) - - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - - -
2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu - - - -
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu - - - -
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wlasnych - - - -
a) zwigkszenia (z tytutu) - - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - - -
3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu - - - -
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 182 386 182 386 176 217 176 217
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego 10113 10113 - -
a) zwigkszenie (z tytutu) 10113 10113 - -
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej - - - -
- z podziatu zysku (ustawowo) 10113 10 113 - -
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- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng warto$¢)

- z podziatu zysku zgodnie ze statutem

- przeniesienie z kapitatu rezerwowego z aktualizacji

- inne

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty - - - -
- zwrot doplat do kapitatu - - - -
- inne - - - -
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 192 499 192 499 176 217 176 217
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - - - -
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - - - -
a) zwigkszenie (z tytutu) - - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - - -
- przeniesienie na kapital zapasowy - sprzedaz - - - -
- inne - - - -
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu - - - -
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu - - - -
6.1. Zmian pozostatych kapitatéw rezerwowych - - - -
a) zwigkszenie (z tytutu) - - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - - -
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu - - - -
7. Zysk (strat) z lat ubieglych na poczatek okresu 29 684 22 349 13 618 6169
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 29 684 22 349 13 618 6169
a). zmiany przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci - - - 2720
b). korekty blgdow podstawowych - - - -
7.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do 29 684 22 349 13 618 8 889
danych poréwnywalnych
a) zwigkszenie (z tytutu) - - - -
- podziatu zysku - - - -
- inne - - - -
b) zmniejszenie (z tytulu) 22 349 22 349 - -
- przeniesienie na kapitat zapasowy 10113 10113 - -
- wyplata dywidend 12 236 12 236 - -
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 7 335 - 13 618 8 889
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu - - - -
a). zmiany przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci - - - -
b). korekty bigdow podstawowych - - - -
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do - - - -
danych poréwnywalnych
a) zwigkszenie (z tytutu) - - - -
- przeniesienia straty do pokrycia - - - -
- pokrycie straty - - - -
- inne - - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - - -
- pokrycie straty - - - -
- inne - - - -
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu - - - -
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 7 335 - 13 618 8 889
8. Wynik netto 21765 29 100 12 852 17 581
a) zysk netto 21765 29 100 12 852 17 581

b) strata netto

¢) odpisy z zysku
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11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 246 070 246 070 227 158 227 158
III. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu - - - -
zysku (pokrycia straty)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH II kwartal 2003 | II kwartaly [II kwartal 2002| II kwartaly
W tys. 21 okres 2003. okres 2002.
0d 01.04.2003 | DArastajaco | oq¢7,04.2002 | narastajaco
do 30.06.2003 okres do 30.06.2002 okres
od 01.01.2003 od 01.01.2002
do 30.06.2003 do 30.06.2002
A. Przeplywy §rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 21765 29 100 12 852 17 581
I1. Korekty razem (21 003) 34302 3919) 5795
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych - - - -
wycenianych metoda praw wlasnosci
2. Amortyzacja 3288 6 569 3925 7 580
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - - -
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (7 075) (2789) 7741 14 369
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (642) 1976 (313) (428)
6. Zmiana stanu rezerw 97) (255) (671) (1 099)
7. Zmiana stanu zapasow (55 749) 21592 10 358 13 268
8. Zmiana stanu naleznosci 26 269 97 669 42721 2908
9. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych z wyjatkiem 8390 (96 580) (68 569) (30 806)
pozyczek i kredytow
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 4857 5590 (2162) (3963)
11. Inne korekty (244) 530 3051 3966
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+11) 762 63 402 8933 23 376
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy 62 763 125 324 103 366 103 620
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych - 9403 21 68
aktywoOw trwalych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i - - - -
prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 62 763 115921 103 345 103 552
a) w jednostkach powiazanych 62 651 115 505 103 144 103 195
- zbycie aktywow finansowych 52950 104 950 101 001 101 001
- dywidendy i udziaty w zyskach 9546 9546 1101 1101
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 130 970 1019 1053
- odsetki 25 39 23 23
- inne wptywy z aktywow finansowych - - - 17
b) w pozostatych jednostkach 112 416 201 357
- zbycie aktywow finansowych - 202 - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - - - -
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 81 154 185 236
- odsetki 31 60 16 49
- inne wptywy z aktywow finansowych - - - 72
4. Inne wptywy inwestycyjne - - - -
1I. Wydatki 89 401 147 480 111913 110 437
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 4518 9492 3122 4775
aktywoOw trwalych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 327 327 - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 83 902 137 007 108 791 105 662
a) w jednostkach powigzanych 83 827 136 947 106 745 103 662
- nabycie aktywow finansowych 83 697 136 532 105 551 102 468
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- udzielone pozyczki dlugoterminowe 130 415 1194 1194
b) w pozostatych jednostkach 75 60 2 046 2 000
- nabycie aktywow finansowych 45 - 2 046 2 000
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 30 60 - -
4. Inne wydatki inwestycyjne 654 654 - -
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci Inwestycyjnej (I-1I) (26 638) (22 156) (8547) (6 817)
C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
1. Wplywy 193 320 345 449 120 910 232 005
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udzialéw) i innych - - - -
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 113 129 204 852 21 526 45674
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 78 100 136 400 98 600 184 200
4. Inne wptywy finansowe 2091 4197 784 2131
11. Wydatki 167 618 386 522 113 142 246 579
1. Nabycie akcji (udziatow) wiasnych - - - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - - - -
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu - - - -
zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 95 482 169 686 15409 100 563
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 62 300 188 300 83277 121 246
6. Z tytuhu innych zobowiazan finansowych 837 837 (1303) -
7. Platnosci zobowiazan z tytutu leasingu finansowego 417) 1 419 837
8. Odsetki 2527 6 856 8 881 15 542
9. Inne wydatki finansowe 6 889 20 842 6459 8391
I11. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej (I-1I) 25702 (41 073) 7768 (14 574)
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.I11+B.I1I+C.I1I) (174) 173 8154 1985
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych, w tym: (G-F) (174) 173 8154 1985
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu roznic kursowych 3) 1 (1) (1)
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 2 845 2 498 2431 8600
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 2671 2671 10 585 10 585
- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania - - - -

Komentarz do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej

2003r.

PGF za II kwartal

Prezentowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za II kwartat biezacego roku oraz za analogiczny
okres roku ubiegtego zostato sporzadzone zgodnie z zasadami znowelizowanej ustawy o rachunkowosci z dnia
9.11.2000 roku (tekst jednolity Dz.U. Nr 76 z 2002r. poz. 694) oraz polityka rachunkowos$ci przyj¢ta przez

Zarzad z zachowaniem ciagtosci, stad dane objgte raportem sa poréwnywalne.

Zasady wyceny aktywow i pasywow nie ulegly zmianie w stosunku do zasad omoéwionych szczegdlowo w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2002.

Dane porownywalne prezentowane w niniejszym raporcie ulegly zmianie w odniesieniu do:

zmiany stanu w kapitatach — za II kwartal 2002 r. uwzgledniono roznice szczegdélowo omodwione
w czgsci opisowej raportu opublikowanego za I kwartat 2003, a takze zmiany w wynikach spolek zaleznych
objetych konsolidacja wskutek audytu za 2001 rok,

zobowiagzan pozabilansowych - stan na dzien 30.06.2002 zostal zaprezentowany odmiennie anizeli w
raporcie za I potrocze 2002r., gdyz kwoty tych zobowiazan zostalty zawyzone, (nie uwzgledniaty eliminacji

wzajemnych  gwarancji i1 poreczen w  Grupie).  Przedstawione  dane sa = zgodne

z ogloszonym raportem za II kwartat 2002r.

Rowniez zmiany stanu w kapitatach za II kwartat 2003 r. — uwzgledniaja korekt¢ wynikow finansowych spotek
zaleznych objegtych konsolidacja wskutek audytu za rok 2002.
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Ponadto dokonano zmiany prezentacji danych bilansowych w zakresie kapitaldow wilasnych w stosunku do
wezesniej ogltoszonych raportem za I kwartat br.

Raport zostatl sporzadzony z zastosowaniem zasad wyceny aktywow 1 pasywOw oraz pomiaru wyniku
finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy.

Charakterystyka i struktura Grupy Kapitatowej PGF S.A. nie ulegta zadnym zmianom w stosunku do oméwionej
w ogloszonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2002.

W okresie objetym raportem nie nastapity zmiany w zaleznosciach w ramach Grupy.

Wzrost stanu dlugoterminowych aktywow finansowych dotyczy wniesienia wplaty na poczet nabycia akcji
Cefarmu Krakow.

Dane prezentowane w raporcie za Il kwartal obejmuja wyniki jednostkowe PGF S.A. za ten okres i nizej

wymienionych spotek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 30.06.2003r.

Udziat Udziat Data
Nazwa jednostki Siedziba w kapitale w catkowitej objgcia
zaktadowym liczbie gltosow kontroli

PGF S.A.
1 |PGF Sp. zo.o. Lomza ul. Nowogrodzka 151a 56,10% 56,10% 26.01.1998
2 |PGF Sp. z o.0. Gdansk, ul. Rakietowa 20 100% 100% 15.10.1998
3 |PGF-Lodz Sp. z o.0. L6dz ul. Zbaszynska 3 100% 100% 19.10.1998
4 |PGF Sp. zo.0. Wroctaw, ul. Krzemieniecka 120 100% 100% 31.12.1998
5 |PGF Sp. zo.0. Tarnowiec ul. Tarnowska 79a 100% 100% 31.12.1998
6 |PGF Sp.zo.0. Szczecin, ul. Pomorska 115b 100% 100% 13.04.1999
7 |PGF-Bydgoszcz S.A. Bydgoszcz, ul. Cicha 19/27 97,73% 97,73% 01.09.1999
8 |PGF URTICA Sp. zo.0. Wroctaw, ul. Krzemieniecka 120 100% 100% 31.12.1999
9 |PGF Cefarm Sp. zo.0. Dywity, ul. Spotdzielcza 25 100% 100% 03.01.2000
10 |PZF CEFARM-Lublin S.A. Lublin, ul. Bramowa 2/8 100% 100% 03.02.2000
11 |PGF CEFARM-Poznan Sp. z 0.0. |Poznan, ul. Butgarska 59/61 100% 100% 04.10.2000
12 |Apteki CEFARM Sp. z 0.0. Bydgoszcz, ul. Cicha 19/27 100% 100% 11.12.2000
13 |PGF Sp. z 0.0. Warszawa, ul. Marywilska 42b 100% 100% 04.12.2000
14 |PGF CEFARM-Lublin Sp. z 0.0. |Lublin, ul. Bramowa 2/8 100% 100% 13.02.2001
15 |CLINIKA.PL S.A. Gdansk, ul. Kartuska 385b 97,43% 97,43% 07.12.2000
16 |[FARM — SERWIS Sp. z 0.0. L6dz, ul. Zbaszynska 3 100% 100% 04.12.2000

W oparciu o przepisy zawarte w art. 58 ust. 1 pkt 1 znowelizowanej ustawy o rachunkowosci nizej podane spotki
wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej zostaly wytaczone z konsolidacji w 2003 roku:

- PGF Sp. z 0.0. w likwidacji w Sosnowcu

- PGF Sp. z o0.0. w likwidacji w Katowicach

- Bez Recepty Sp. z 0.0. w Lodzi

- PGF Sp. z 0.0. w likwidacji w Kaliszu

- CDL URTICA TERPOL Sp. z 0.0. w Sieradzu
- BIOMEDIC Sp. z 0.0. w upadtosci w Kielcach
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- Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0. w Olsztynie

- Urtica Zaopatrzenie Aptek Sp. z 0.0. we Wroctawiu

- Urtica Finanse S.A. we Wroctawiu

Wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej tacznie z jednostka dominujaca PGF S.A.

Rozdziat VIII Informacje dodatkowe

Przychody ze

sprzedazy Przychody Razem
Nazwa jednostki zaleznej towaréw i z operacji przychody Suma bilansowa
produktéw finansowych
PGF S.A. 1383975 19 508 1403483 1067 194
PGF Sp. z 0.0. w Lomzy 65 650 70 65 720 22 545
PGF Sp. z 0.0. w Gdansku 97 840 314 98 154 60 244
PGF-L6dzZ Sp. z 0.0. w Lodzi 170 099 2184 172 283 71 760
PGF Sp. z 0.0. w likwidacji w Sosnowcu *** 5 226 231 1
PGF Sp. z 0.0. w likwidacji w Katowicach 25 3978 4003 914
PGF Sp. z 0.0. we Wroclawiu 200 682 1034 201716 85 866
PGF Sp. z0.0. w Tarnowcu 62 555 26 62 581 26 432
Bez Recepty Sp. z 0.0. w Lodzi 2915 1 2916 542
PGF Sp. z 0.0. w Szczecinie 53 802 560 54362 21156
PGF-Bydgoszcz S.A. w Bydgoszczy 82208 808 83016 35722
PGF Sp. z 0.0. w likwidacji w Kaliszu 8 006 225 8 231 663
PGF URTICA Sp. z 0.0. we Wroclawiu 138 776 3528 142 304 99016
CDL URTICA TERPOL Sp. z 0.0. w Sieradzu 1377 1 1378 401
BIOMEDIC Sp. z 0.0. w upadtosci w Kielcach* - - - -
PGF Cefarm Sp. z 0.0. w Dywitach 102 996 188 103 184 44 555
PZF Cefarm-Lublin S.A. w Lublinie 41775 758 42 533 37 091
PGF Cefarm-Poznan Sp. z 0.0. w Poznaniu 177 972 563 178 535 66 652
Apteki ,,CEFARM” Sp. z 0.0. w Bydgoszczy 29 461 1 29 462 6169
Iv;ag(l):;l:;rlliirf** Salenowe Olsztyn Sp. z o.0. 318 | 819 995
PGF Sp. z 0.0. w Warszawie 78 450 273 78 723 32359
FARM — SERWIS Sp. z 0.0. w Lodzi 2 956 958 7411
PGF Cefarm-Lublin Sp. z 0.0. w Lublinie 133 406 482 133 888 61030
Clinika.PL S.A. w Gdansku 279 11 290 2233
Urtica Zaopatrzenie Aptek Sp. z o0.0. we ) ) ) 4
Wroclawiu
URTICA FINANSE S.A. we Wroctawiu** - 1 540 1 540 28 613
Razem 2 833074 37236 2 870 310 1779 568

* Brak danych

**  Kontrola poprzez osobg fizyczna bedaca cztonkiem Zarzadu podmiotu zaleznego.

**% Zaprezentowane dane obejmuja okres od 01.01 do 28.05.2003 r., w ktorym to dniu nastapito zamknigcie likwidacji spotki, brak
jest postanowienia Sadu o wykresleniu spoiki z rejestru

**%%  Postanowieniem Sadu Rejonowego w Olsztynie, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS: 25303 w dniu 11.12.2002 r. Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z o0.0. w Dywitach zmienito siedzib¢ na Olsztyn ul.

Wankowicza 7

Przychody ze

da Przychody
Jednostki niepodlegajace konsolidacji :(I::vz:r;?; z operacji Razem przychody | Suma bilansowa
produktéw finansowych
PGF Sp. z 0.0. w likwidacji w Sosnowcu 5 226 231 1
PGF Sp. z 0.0. w likwidacji w Katowicach 25 3978 4003 914
Bez Recepty Sp. z 0.0. w Lodzi 2915 1 2916 542
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Przychody ze Przychody
Nazwa jednostki zaleznej :(I)):vz:i;?; Z operacji prl:;:lelror:iy Suma bilansowa
produktéw finansowych
PGF Sp. z 0.0. w likwidacji w Kaliszu 8 006 225 8231 663
CDL URTICA TERPOL Sp. z 0.0. w Sieradzu 1377 1 1378 401
BIOMEDIC Sp. z 0.0. w upadtosci w Kielcach - - - -
Iaaltz);r;:;)enum Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0. W 318 1 319 995
Urtica Zaopatrzenie Aptek Sp. z 0.0. we ) ) ) 4
Wroctawiu
URTICA FINANSE S.A. we Wroclawiu - 1 540 1 540 28 613
Razem 13 146 5972 19118 32133
Udzial procentowy wylaczonych
z konsolidacji spétek w wielkosciach 0,46 % 16,04 % 0,67 % 1,81 %
Grupy Kapitalowej
Zasady konsolidacji

Konsolidacji dokonano metoda pelna. Wszystkie podmioty Grupy Kapitatowej stosuja jednolity Zaktadowy Plan
Kont, jednolita formule i zakres sprawozdan jednostkowych stanowiacych podstawe konsolidacji.

Korekty i wylaczenia zastosowane przy konsolidacji:

wylaczenia posiadanych przez jednostk¢ dominujaca udziatow z kapitalem wlasnym jednostek zaleznych
w czg$ci, w jakiej stanowi on wlasno$¢ jednostki dominujacej,

wylaczenia wzajemnych naleznosci i zobowiazan,
wylaczenia przychodow i kosztow z tytulu wzajemnych operacji kupna — sprzedazy w Grupie Kapitatowe;,
korekty niezrealizowanych zyskow odtozonych w zapasach majatku Grupy Kapitalowe;j,

wylaczenie z przychodéw i kosztow finansowych zyskow zrealizowanych w ramach Grupy na obrocie
papierow wartosciowych, ktore stanowia obligacje wyemitowane przez podmioty powiazane,

wylaczenie z przychodow 1 kosztow finansowych odsetek naliczonych wzajemnie w podmiotach
powiagzanych za nieterminowe regulowanie zobowiazan z tytutu dostaw towarow,

wylaczenie z kosztéw finansowych skutkow wyceny akcji PGF S.A. posiadanych przez spéiki zalezne na
dzien 30.06.2003r. wobec zmiany ich prezentacji wprowadzonej nowelizacja ustawy o rachunkowosci,

dywidendy wyplacone przez spotki zalezne jednostce dominujacej oraz naliczenie do spotki zaleznej
posiadajacej akcje PGF S.A.,

przywrdcenie  odpiséw  aktualizujacych  nalezno$ci  pochodzace od  spolek  wytaczonych

z konsolidacji,

korekta dotyczaca eliminacji wynikow z lat ubieglych spotek wytaczonych z konsolidacji (postawionych
w stan likwidacji).

Ponadto skonsolidowany wynik finansowy uwzglednia udziat udziatowcéw mniejszosciowych.

Osiagniety skonsolidowany zysk brutto za dwa kwartaty biezacego roku obejmuje:

roznice migdzy utworzonymi a rozwiazanymi odpisami aktualizujacymi naleznosci z tytulu dostaw,
robot i ustug w kwocie 19.011 tys. zt.,

nadwyzke ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi w lacznej kwocie 1.048 tys. zt. (w tym
z wyceny bilansowej 597 tys. zt.),

nadwyzke strat nad zyskami z tytulu stosowania pochodnych instrumentéw finansowych w tacznej
kwocie 231 tys. zt. (z uwzglednieniem wyceny rynkowej transakcji otwartych na dzien 30.06.2003 r.
w kwocie 23 tys. zt1.),

407




Prospekt emisyjny PGF S.A. Rozdziat VIII Informacje dodatkowe

- roznice migdzy utworzonymi a rozwiazanymi odpisami aktualizujacymi naleznosci z tytulu odsetek
naliczonych kontrahentom w lacznej kwocie 2.406 tys. zh, z tego w II kwartale
1.904 tys. zt.,

- roznicg pomigdzy utworzonymi a rozwiazanymi rezerwami na przyszte zobowiazania w kwocie 1.637
tys. zt., z tego w II kwartale 540 tys. zt.,

- osiagnigty zysk z rozliczenia spotek wylaczonych z konsolidacji, postawionych w stan likwidacji
w kwocie 2.102 tys. zt.,

- aktualizacja warto$ci inwestycji powodujaca zmniejszenie wyniku w kwocie 1.724 tys. zk..

Zysk netto zawiera korekte ,,in minus” na czg§¢ odroczona podatku dochodowego w zwiazku z przejSciowymi
roznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscia aktywow i pasywow a ich wartoscia
podatkowa.

Korekta w kwocie 6.568 tys. zt. stanowi réznice pomigdzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku
odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego z tego:

- zmiana stanu aktywOw zmniejszajaca osiagnigty zysk netto stanowi kwotg 6.520 tys. zt.
- zmiana stanu rezerwy zmniejszajaca zysk netto wynosi 48 tys. zk.

Zobowiazania warunkowe na dzien 30.06.2003 r. wynosza 208.066 tys. zl., w tym porgczenia i gwarancje
141.482 tys. 7.

Kwota udzielonych gwarancji i porgczen dotyczy:

- posiadaczy obligacji wyemitowanych przez URTICA FINANSE S.A. w zwiazku z obstuga
Programu Sekurytyzacji do kwoty 53.000 tys. zt,

- kredytow w tacznej kwocie 13.760 tys. zt, z tego:

e spolce SPV (URTICA FINANSE S.A.) w ramach Programu Sekurytyzacji w okresie trwania
tego programu w kwocie 10.500 tys. zt.,

e dla ALCON Polska Sp. z 0.0. w kwocie 3.000 tys. zt.,
e trzem odbiorcom spotek zaleznych w kwocie 260 tys. zt.

- wystawionych weksli gwarancyjnych i porgczen dla 6 kontrahentéw na taczna kwote 50.370 tys.
zt., oraz dalszym 13-tu dostawcom wystawiono weksle in blanco do wysokosci zobowiazan,

- porgczenie za zobowiazanie spotki zaleznej PGF URTICA Sp. z o.0. we Wroclawiu z tytutu

udzielenia jej kredytu dyskontowego w tacznej kwocie 23.172 tys. zt
e przez Bank Milenium S.A. w Warszawie 13.920 tys. zt,
e przez Bank Milenium S.A. w Warszawie 1.933 tys. zt,
e przez BPH PBK S.A., Centrum Korporacyjne Wroctaw 7.000 tys. zt,
e przez ING BS S.A. w Katowicach 319 tys. zt.

- porgczenie optat za najem lokalu dla aptek w kwocie 100 tys. zt.

- narzecz odbiorcow nagrod loterii Programu ,,Dbam o Zdrowie” w kwocie 1.080 tys. zt.

Do przeliczenia podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywu srodkow
pienigznych zastosowano odpowiednio nizej wskazane kursy:

. dla danych wynikajacych z bilansow — $redni kurs EURO obowigzujacy na koniec kazdego okresu,

o dla danych wynikajacych z rachunkéw zyskoéw i strat oraz rachunkow przeptywow srodkow
pienigznych - $redni kurs danego okresu, obliczony jako s$rednia arytmetyczna kursow
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie.
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Lp. Tresé Okres sprawozdawczy | Okres poréwnywalny
01.01 - 30.06.2003 | 01.01 - 30.06.2002
1 |$redni kurs na koniec okresu 4,4570 4,0091
2 |$redni kurs okresu 43110 3,7026
3 |najwyzszy $redni kurs w okresie 4,4896 4,0091
4 |najnizszy $redni kurs w okresie 3,9773 3,5015

Polska Grupa Farmaceutyczna utrzymuje pozycje lidera w branzy hurtowej dystrybucji farmaceutykdéw
w Polsce. Wzrost przychodow ze sprzedazy po dwoch kwartatach 2003 r rok do roku wyniost 8,4%, co
pozwolito utrzyma¢ udziat w rynku farmaceutycznym na poziomie ponad 20%.

W okresie dwoch kwartalow 2003 r. prowadzone byty dalsze prace nad optymalizacja dziatan operacyjnych
w PGF S.A. i spotkach zaleznych, co pozwolito uzyska¢ kolejne oszczednosci w kosztach. Porownujac I 1 11
kwartat 2003 roku z analogicznym okresem 2002 nastapit spadek kosztow sprzedazy (-2,9%) oraz niewielki
wzrost kosztow ogolnego zarzadu (+0,9%) przy jednoczesnym wzroscie sprzedazy (+8,4%). Wskaznik kosztow
wg rodzaju spadt o 0,52 punktu procentowego, w poréwnaniu z I potowa 2002 r., osiagajac poziom 7,59%.

Nastapil spadek rotacji nalezno$ci krotkoterminowych, ktory na przestrzeni czterech kwartaldéw obnizyl sie
z 78,2 dni do 71,3 dni.

W pierwszej potowie 2003 r. Grupa PGF wygenerowata znaczne dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej
— 65 mln PLN, tj. o 30% wigcej niz w I potowie 2002 roku. Na koniec czerwca 2003 roku zadhuzenie
odsetkowe Grupy (zobowiazania z tytutu kredytow i wyemitowanych papieréw warto§ciowych oraz z tytulu
faktoringu naleznosci w wewnatrz Grupy) wynosito 264,9 min PLN i wzrosto o 19,4 mln PLN w stosunku do
stanu na koniec marca, co jest spowodowane gtéwnie sfinansowaniem objgcia 50% akcji w PZF Cefarm
Krakow S.A. — spotce powstalej na bazie prywatyzowanego przedsigbiorstwa panstwowego (spotka ta bedzie
podlegata konsolidacji od 1 lipca 2003 r.). Od poczatku roku zadtuzenie odsetkowe Grupy zmniejszyto o 16 min
zt, natomiast w perspektywie 12 miesigcy o 103,4 min zt.

W okresie dwoch kwartaldéw 2003 roku nastapita dalsza poprawa wynikéw finansowych Grupy Kapitalowe;j
PGF, co przetozylo si¢ na wzrost zysku netto o 36% w stosunku do pierwszego potrocza 2002 r.

Istotniejsze wydarzenia od przekazania ostatniego raportu kwartalnego (16.05.2003 — 14.08.2003):

e W zwiazku z otrzymana zgoda Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumenta oraz podpisanymi w dniu
24.01.2003 r. dokumentami dotyczacymi prywatyzacji Przedsigbiorstwa Panstwowego PZF "Cefarm" w
Krakowie, w dniu 27.05.2003 r. Spoika przekazata kwote 36.000.100 zt (pomniejszona o 2.000.000 zt
przekazanego w procesie prywatyzacji wadium) na konto PZF CEAFRM - Krakow S.A. (spotki w
organizacji), obejmujac jednoczesnie 360.001 akcji serii A o warto$ci nominalnej 100 zt kazda, ktore
uprawniaja do 50% + jeden glos w nowo tworzonej spotce. 360.000 akcji serii B o warto$ci nominalne;j
100 zt kazda obejmuje Skarb Panstwa, pokrywajac je w catosci wkladem rzeczowym (aportem) w
postaci prywatyzowanego przedsigbiorstwa. Inwestycja ma charakter dlugoterminowy 1 jest
finansowana kapitatami wlasnymi PGF.

e w dniu 02.06.2003r. zostata podpisana z Bankiem Przemyslowo-Handlowym PBK S.A. Umowa
o Wielocelowa Lini¢ Kredytowa w wysokosci 10 mln PLN na okres do 31.03.2004r. Kredyt nie jest
zabezpieczony na sktadnikach majatkowych PGF S.A.

Ponadto, w dniu 02.06.2003r. podpisana zostata Umowa z Dodatkowym Dealerem wlaczajaca do
Programu Emisji Obligacji, w ktérym Dealerem jest ABN AMRO Bank Polska SA, Bank Przemystowo
Handlowy PBK SA w charakterze subdealera.

W dniu 02.06.2003 r. podpisana zostatla réwniez Umowa Gwarancji Objecia Obligacji. Kwota
Gwarancji wynosi 20 min PLN. Umowa zawarta jest do dnia 22.01.2004 r.

e W dniu 06.06.2003 r. WZA PGF S.A. podjeto uchwaty dotyczace:

- Zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki w roku obrotowym 2002
i sprawozdania finansowego za okres os 1 stycznia 2002 r. do 31 grudnia 2002 r.

- Podziatu zysku za 2002 r., w tym wyptaty dywidendy.
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- Udzielenia absolutorium z wykonania obowiazkéw dla cztonkéw zarzadu i Rady Nadzorczej
Spoiki

- Powotania RN

- wyrazenia pozytywnej opinii w kwestii projektu wdrozenia w Spoélce zasad tadu
korporacyjnego, okreSlonych w uchwale Rady Gietdy Papierow Wartosciowych nr
58/952/2002 z dnia 16 pazdziernika 2002 r. oraz zmieniajace] ja uchwale nr 68/962/2002 z
dnia 20 listopada 2002 r.

- zatwierdzenia Regulamin Walnego Zgromadzenia Spoiki
- zmiany Statutu Spotki
e  wdniu 06.06.2003 r. zostal dokonany wybér Rady Nadzorczej nowej kadencji w sktadzie:
Jerzy Leszczynski
Krzysztof Kilian
Marek Budzisz
Jacek Radziwilski
Piotr Dubno
Wiestaw Oles
Hubert Janiszewski
e w dniu 05.08.2003 wptyneta do Spoétki rezygnacja z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej z dniem
31.07.2003 r. ztozona przez Pana Piotra Dubno. Rezygnacja zostala ztozona w zwiazku z objgciem
przez Pana Dubno od 01.08.2003 r. obowiazkoéw cztonka zarzadu Polskich Linii Lotniczych LOT S.A.

a do jej ztozenia obliguja przepisy Ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o ograniczeniu dziatalnosci
gospodarczej przez osoby pehiace funkcje publiczne.

e w dniu 08.08.2003 r. zostata podpisana z Kredyt Bankiem S.A. II Oddziat w Katowicach umowa o
odnawialny kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 15 mln PLN na okres od 08.08.2003 r. do
08.08.2005 r. Podpisana umowa nie zmienita tacznej wysokosci zadtuzenia kredytowego PGF S.A. w
Kredyt Banku S.A. i jest kontynuacja kredytu w rachunku biezacym w kwocie 15 min PLN,
zapadajacym w dniu 08.08.2003 r. W ciagu ostatnich 12 miesigecy Spoétka zwarla z Kredyt Bankiem
S.A. umowy kredytowe na taczna kwotg¢ 72 mln PLN. Kredyt nie jest zabezpieczony na sktadnikach
majatkowych PGF. Umowa zawieraja zapisy nieodbiegajace w sposob znaczacy od zapiséw typowych
dla tego rodzaju uméw kredytowych.

Zdarzenia nietypowe w II kwartale majace wplyw na osiagniety wynik:

- w drugim kwartale na wynik netto miaty istotny wpltyw odpisy aktualizacyjne na nalezno$ci. Saldo
utworzonych i rozwiazanych odpiséw aktualizacyjnych zwigkszyto si¢ w II kwartale o 16,1 mln zl, z czego 7,5
mln zt dotyczy naleznosci od spotki OFICYNA TOM Sp. z o0.0. we Wroclawiu, ktora w czerwcu b.r. zostata
postawiona w stan upadiosci. Spoltka ta zarzadzata siecia kilku z najwigkszych aptek we Wroctawiu i okolicach.

Wykonanie prognoz sprzedazy i zyskow w roku 2003.

Ponizej przedstawiono zestawienie prognozowanych pozycji rachunku wynikéw Grupy Kapitatowej PGF
z wykonaniem w roku 2003 roku:

Pozycja Prognoza Wykonanie po Zaawansowanie

na 2003 r. 11 kwartale 2003r. | Wykonania prognozy (%)
Przychody ze sprzedazy (mln PLN) 3.400 1.702,2 50,0%
Rentownos¢ netto 1% 0,9%

Po dwoch kwartatach Grupa wykonata 50,0% wartosci sprzedazy prognozowanej w catym 2003 roku. Jest to
wynik lepszy niz w poprzednim roku, gdzie wykonanie wyniosto 49,1%. Osiagnigta po II kwartale rentowno$¢
netto jest o 0,1 punktu procentowego mniejsza od prognozowanej w 2003 r., jednak uwzgledniajac sezonowos¢
w branzy, Zarzad nie widzi obecnie zagrozenia, co do realizacji prognozy na rok 2003.
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Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu PGF S.A. na dzien 14.08.2003 r.
(wedlug informacji posiadanych przez Spétke):

LP. | Nazwa podmiotu posiadajacego pow. 5% Liczba Udziat w kapitale | Liczba glosow | Udzial gtosow
glosow na WZA posiadanych akcji akcyjnym (%) na WZA(%)
I |Jacek Szwajcowski 1359312 11,11% 6026112 31,18%
2 |Zbigniew Molenda 730 550 5,97% 3 063 740 15,85%
3 |KIPF Sp. z 0.0. 1308 887 10,70% 1308 887 6,77%
4 |CU OFE BPH CU WBK S.A. 983 318 8,04% 983 318 5,09%
5 |ING NN Polska OFE 971 526 7,94% 971 526 5,03%

KIPF Sp. z 0.0. - jest spotka zalezng od Jacka Szwajcowskiego. Jedynymi udziatowcami sa Jacek Szwajcowski i
Zbigniew Molenda

Wedtug informacji posiadanych przez Spotke w okresie od 15.05.2003 r. do dnia 14.08.2003 r. nie nastapity
zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji PGF S.A.

Zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami w okresie od 15.05.2003r. do dnia 14.08.2003r. nie
nastapity zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace emitenta:

Dane dotyczace Cztonkéw Zarzadu:

Imig i Nazwisko Stan na dzien: Nabycie akcjiw | Zbycie akcji w Stan na dzien:
15.05.2003 rap. Okresie rap. Okresie 14.08.2003
Jacek Szwajcowski 1359312 0 0 1359312
Anna Biendara 0 0 0 0
Zbigniew Molenda 730 550 0 0 730 550
Aleksandra Szyndler 0 0 0 0
Dariusz Gambus 0 0 0 0

Ponadto Pan Jacek Szwajcowski (podmiot dominujacy) oraz Zbigniew Molenda sa jedynymi udziatowcami
spotki KIPF Sp. z o.0., ktéra posiada 1 308 887 akcji PGF S.A. (od daty przekazania ostatniego raportu
kwartalnego stan ten nie zmienit sig).

Dane dotyczace Rady Nadzorczej:

Imig i Nazwisko Stan na dzien: Nabycie akcji w | Zbycie akcji w rap. Stan na dzien:
15.05.2003 rap. Okresie Okresie 14.08.2003
Jerzy Leszczynski 0 0 0 0
Hubert Janiszewski 0 0 0 0
Marek Budzisz 0 0 0 0
Krzysztof Kilian 0 0 0 0
Jacek Radziwilski* n.d. 0 0 0
Piotr Dubno* n.d. 0 0 n.d.
Wiestaw Oles 0 0 0 0

* zasiada w RN od 06.06.2003
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** zasiadal w RN od 06.06.2003 do 31.07.2003

Obecnie nie tocza si¢ przed sadem lub organem administracji publicznej postgpowania dotyczace zobowiazan
badz wierzytelnosci PGF S.A. oraz jednostek od niej zaleznych, ktoérych taczna warto§¢ stanowi odpowiednio co
najmniej 10% kapitatow wlasnych PGF S.A.

Na dzien 30.06.2003 r. toczylo sig¢ 217 postgpowan dotyczacych wierzytelnosci jednostek z Grupy Kapitatlowej
PGF na laczna kwotg 17.541 tys PLN, z czego najwigksze postgpowanie dotyczy wierzytelnosci na kwotg
1.892 tys PLN oraz 31 postepowan dotyczacych zobowiazan jednostek z Grupy Kapitatowej PGF na taczna
kwote 3.328 tys PLN, z czego najwigksze postgpowanie dotyczy wierzytelnosci na kwote 3.085 tys PLN.

W okresie objetym raportem PGF lub jednostki od niego zalezne nie zawieraly transakcji z podmiotami
powiazanymi, ktérych warto$¢ przekracza 500 tys EURO, poza typowymi i rutynowymi transakcjami w ramach
grupy kapitatowej zawieranych na warunkach rynkowych, ktorych charakter i warunki wynikaja z biezacej
dziatalnosci operacyjne;.

W ramach zarzadzania gotowka w Grupie Kapitatowej PGF spdtka zalezna - Cefarm-Lublin S.A. nabywata
krétkoterminowe obligacje wyemitowane przez PGF S.A. (na koniec czerwca spotka ta posiadata obligacje o
facznej wartosci 17,1 min PLN). Jednoczesnie PGF S.A. nabywata krétkoterminowe obligacje emitowane przez
spoiki zalezne PGF Urtica Sp. z 0.0. i Farm-Serwis Sp. z 0.0. (na koniec czerwca PGF S.A. posiadata obligacje o
warto$ci nominalnej — odpowiednio 16 i 3 min PLN). Transakcje te byly dokonywane na warunkach rynkowych.

Komentarz do skréconego sprawozdania finansowego PGF S.A. za Il kwartal 2003r.

Prezentowane skrocone sprawozdanie finansowe PGF S.A. za II kwartal biezacego roku oraz za analogiczny

okres roku ubieglego zostato sporzadzone zgodnie z zasadami znowelizowanej ustawy o rachunkowos$ci z dnia

9.11.2000 roku (tekst jednolity Dz.U. Nr 76 z 2002 r. poz. 694) oraz polityka rachunkowosci przyjgta przez

Zarzad z zachowaniem ciagtosci, stad dane objgte raportem sa porownywalne.

Zasady wyceny aktywow i pasywow nie ulegly zmianie w stosunku do zasad omowionych szczegdétowo

w raporcie PGF S.A. za 2002 rok.

Dane poréwnywalne prezentowane w niniejszym raporcie ulegly zmianie w odniesieniu do:

e zmiany stanu w kapitatach — za II kwartat 2002 r. uwzgledniono réznice szczegétowo omdéwione w czesci
opisowej raportu opublikowanego za [ kwartat 2003, a takze zmiany w wyniku po ostatecznym
zweryfikowaniu sprawozdania finansowego za rok 2002,

Raport zostal sporzadzony z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i1 pasywoOw oraz pomiaru wyniku

finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy. Uwzglgdnia on rowniez wymogi zawarte w art. 51 ustawy o

rachunkowosci.

Osiagniety zysk brutto za drugi kwartat biezacego roku obejmuje:

- roznice migdzy utworzonymi a rozwiazanymi odpisami aktualizujacymi naleznosci z tytulu dostaw,
robot i ustug w kwocie 5.115 tys. zt., z tego w II kwartale 4.475 tys. zt.

- nadwyzke¢ ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi w tacznej kwocie 783 tys. zt. (w tym z wyceny
bilansowej 529 tys. zt.)

- nadwyzke strat nad zyskami z tytulu stosowania pochodnych instrumentéw finansowych w tacznej
kwocie 270 tys. zt.

- roéznicg migdzy utworzonymi a rozwiazanymi odpisami aktualizujacymi naleznos$ci z tytutu odsetek
naliczonych kontrahentom w tacznej kwocie 1.528 tys. zl., z tego w II kwartale 1.245 tys. zt.

- dywidendy otrzymane 9.546 tys. zt.
- strata ze zbycia aktywow niefinansowych 2.599 tys. zi.

Zysk netto zawiera korekte ,,in minus” na czg$¢ odroczong podatku dochodowego w zwiazku z przej$ciowymi
roznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscia aktywow i pasywow a ich wartoscia
podatkowa.

Korekta w kwocie 6.762 tys. zt. stanowi réznice pomigdzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku
odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego z tego:
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- zmiana stanu aktywdOw zmniejszajaca osiagnigty zysk netto stanowi kwotg 6.613 tys. zt.

- zmiana stanu rezerwy zmniejszajaca zysk netto wynosi 149 tys. zt.

Podpisy 0sob reprezentujacych Spotke:

Data Imig¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpisy
03-08-14 Zbigniew Molenda Cztonek Zarzadu
03-08-14 Teresa Wisniewska Gtowny Ksiggowy
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3. Skonsolidowany Raport Kwartalny Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. za III kwartal 2003

roku

Formularz SA-QSr 3/2003

(dla emitentow papieréw warto§ciowych o dziatalnosci wytworczej, budowlanej, handlowej lub uslugowe;j)

Zgodniez § 57 ust. 2 1 § 58 ust. 1 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r.
-Dz.U. Nr 139, poz. 1569 1z 2002r. Nr 31, poz. 280

Zarzad Spolki Polska Grupa Farmaceutyczna Spotka Akcyjna

podaje do wiadomosci skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat roku obrotowego 2003

dnia 14.11.2003

(data przekazania)
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE III kwartaly | III kwartaly | III kwartaly III kwartaly
2003 okres 2002 okres 2003 okres 2002 okres
od 01.01.2003 (od 01.01.2002( od 01.01.2003 | od 01.01.2002
do 30.09.2003 (do 30.09.2002( do 30.09.2003 | do 30.09.2002
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materialow 2575570 2318308 590 483 605 555
1I. Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 52 804 57 637 12 106 15 055
III. Zysk (strata) brutto 48 096 23 385 11027 6108
IV. Zysk (strata) netto 30 146 16 003 6911 4180
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 89 259 124 293 20 464 32 466
VL. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (13 476) (7192) (3 090) (1879)
VII. Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci finansowej (79 961) (124 990) (18 332) (32 648)
VIII. Przeplywy pienigzne netto, razem (4 178) (7 889) (958) (2061)
IX. Aktywa razem 1145323 1073 759 246 651 263 292
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 950 541 938 730 204 704 230 182
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 96 858 19 205 20 859 4709
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 833 160 904 701 179 425 221 838
XIII. Kapitat wlasny 157 843 133 852 33992 32821
XIV. Kapitat zaktadowy 24 471 24 471 5270 6 000
XV. Liczba akcji 12235613 12235613 12235613 12235613
XVI. Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zZ/EUR) 3,16 1,31 0,72 0,34
XVIIIL Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zZ/EUR) 12,90 10,94 2,78 2,68
SKONSOLIDOWANY BILANS stan na stan na stan na stan na
w tys. zI 30.09.2003 30.06.2003 30.09.2002 30.06.2002
koniec koniec koniec koniec
III kwartalu II kwartalu III kwartalu II kwartalu
2003 2003 2002 2002
AKTYWA
I. Aktywa trwale 202 313 157 822 172 994 174 925
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 6 482 2 563 2013 2263
2. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 1187 1202
3. Rzeczowe aktywa trwale 180 017 143 173 151 583 150 942
4. Nalezno$ci dlugoterminowe 218 283 515 451
4.2. Od pozostatych jednostek 218 283 515 451
5. Inwestycje dlugoterminowe 10 544 6 795 11 684 12 214
5.1. Nieruchomosci 481 189
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5.3. Dhugoterminowe aktywa finansowe 10 063 6 606 11 684 12214
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 1707 656 5450 5605
- udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych i wspodtzaleznych 1707 656 5350 5355
nieobjetych konsolidacja
b) w pozostatych jednostkach 8356 5950 6234 6 609
6. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3 865 3 806 7199 9 055
6.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3708 3795 7143 8 645
6.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 157 11 56 410
11. Aktywa obrotowe 943 010 927 313 900 765 880 258
1. Zapasy 272 208 237 316 205 952 157 943
2. Naleznosci krétkoterminowe 631 169 618 857 657 117 678 306
2.1. Od jednostek powigzanych 272 4095 824 2907
2.2. Od pozostatych jednostek 630 897 614 762 656 293 675 399
3. Inwestycje krotkoterminowe 37324 67 755 34 644 39 318
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 37324 67 755 34 644 39318
a) w jednostkach powiazanych 100 200 4906 4202
b) w pozostatych jednostkach 18 639 12 943 11028 11179
c) srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 18 585 54 612 18710 23937
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2309 3385 3052 4691
Aktywa, razem 1145323 1085 135 1073 759 1055 183
PASYWA
1. Kapital wlasny 157 843 141 848 133 852 128 667
1. Kapital zakladowy 24 471 24 471 24 471 24 471
3. Akcje (udzialy) wlasne (wielko$¢ ujemna) (599) (766) (766)
4. Kapital zapasowy 128 278 128 278 118 146 111 977
6. Pozostale kapitaly rezerwowe 2 686 2 686 2 686 2 686
8. Zysk (strata) z lat ubieglych (27 738) (27 738) (26 688) (20 519)
9. Zysk (strata) netto 30 146 14 750 16 003 10 818
11. Kapital mniejszosci 36 939 1008 1177 957
IV. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 950 541 942 279 938 730 925 559
1. Rezerwy na zobowiazania 15 640 9773 8706 10 616
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 291 409 491 745
1.2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 7 818 4780 5137 6106
a). dlugoterminowa 7017 4239 4672 5399
b). krotkoterminowa 801 541 465 707
1.3. Pozostale rezerwy 7531 4584 3078 3765
a). dlugoterminowa 821 835 1044 1 069
b). krotkoterminowa 6710 3749 2034 2 696
2. Zobowiazania dlugoterminowe 96 858 96 141 19 205 20 547
2.2. Wobec pozostatych jednostek 96 858 96 141 19 205 20 547
3. Zobowigzania krétkoterminowe 833 160 831 156 904 701 887 384
3.1. Wobec jednostek powigzanych 846 594 617 332
3.2. Wobec pozostatych jednostek 825 811 824 952 898 593 881076
3.3. Fundusze specjalne 6503 5610 5491 5976
4. Rozliczenia mi¢dzyokresowe 4 883 5209 6118 7012
4.1. Ujemna warto$¢ firmy 32 126 411 506
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 4851 5083 5707 6 506
a). dlugoterminowa 3230 3550 4076 4477
b). krotkoterminowa 1621 1533 1631 2029
Pasywa, razem 1145 323 1085 135 1073 759 1055 183

Wartos$¢ ksiggowa

157 843 018,08| 141 848 110,04 133 852 757,04| 128 667 390,49
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Liczba akcji 12 235 613 12 235 613 12 235 613 12 235 613
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akeje (w zl) 12,90 11,59 10,94 10,52
POZYCJE POZABILANSOWE stan na stan na stan na stan na
w tys. zk 30.09.2003 30.06.2003 30.09.2002 30.06.2002
koniec koniec koniec koniec
III kwartalu | II kwartalu | III kwartalu | II kwartalu
2003 2003 2002 2002
1. Nalezno$ci warunkowe 1829 1 826 1052 583
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu): - - 291 -
- otrzymanych gwarancji i porgczen 291
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu): 1 829 1 826 761 583
- otrzymanych gwarancji i porgczen 152
- umorzone spr. sadowe z tyt. sprzed. towaréw handl. 678 678 369 343
- naleznoséci umorzone z powodu bezskutecznej egzekucji 743 740
- naleznosci od bytych przewoznikow 393 393 225 225
- umorzone spr.sadowe z tyt. sprzed.sr.trw. 15 15 15 15
2. Zobowigzania warunkowe 180 377 145 554 141 149 129 181
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu): 49 660 27 244 42901 36 035
- udzielonych gwarancji i porgczen 49 660 27 244 42901 36 035
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu): 130 717 118310 98 248 93 146
- udzielonych gwarancji i porgczen 130 717 118 310 98 248 93 146
3. Inne (z tytutu): 78 396 66 584 84 469 70 642
3.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu): - - 6190 18 146
- cesja nalezno$ci z regresem oraz inne 6190 17 820
- przystapienie do dlugu 326
3.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu): 78 396 66 584 78 279 52 496
- towary obce na sktadach 46 944 31397 40 488 28 718
- weksle odbiorcow oddane do dyskonta 18 886 17 354 15 626
- umowy o roszczenia odszkodowawcze 12 469 12 855 9 144 6 815
- zabezpieczenie parkowania akcji wlasnych 4 865 4712 4711
- leasing $rodkow trwatych 97 113 138 158
- z tytutu faktoringu 7391 11916
- zobowigzanie z tytutu przedmiotu leasingu 150 178
- przystapienie do dlugu 630
Pozycje pozabilansowe, razem 260 602 213 964 226 670 200 406

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

IIT kwartat

III kwartaly

IIT kwartal

III kwartaly

2003 okres 2003 2002 okres 2002
w tys. zl . .
0d 01.07.2003 | Marastajaco | ,q01,07.2002 | Marastajaco
okres okres
do 30.09.2003 do 30.09.2002
0d 01.01.2003 od 01.01.2002
Do 30.09.2003 do 30.09.2002
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardow i materialow, w 873 356 2575570 747 626 2 318 308,
tym:
- od jednostek powigzanych 81 4784 29 280
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 9399 24 865 6103 19 062
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 863 957 2 550 705 741 523 2299 246
I1. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialéw, w tym: 794 877 2 323 060 672 737 2 088 240
- od jednostek powigzanych 1393 5801 - 243
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 14 989 25728 5783 17 410
2. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 779 888 2297332 666 954 2070 830,
I11. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-1I) 78 479 252 510 74 889 230 068
IV. Koszty sprzedazy 37973 119 183 39936 123 543

416



Prospekt emisyjny PGF S.A.

Rozdziat VIII Informacje dodatkowe

V. Koszty ogélnego zarzadu 17 761 50 269 14 732 46 944
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) 22 745 83 058 20 221 59 581
VII. Pozostale przychody operacyjne 38 746 68 407 17 507 53 993
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 9 006 6518 818 985
2. Dotacje 146 482 168 379
3. Inne przychody operacyjne 29 594 61407 16 521 52 629
VIII. Pozostale koszty operacyjne 38771 98 661 17 292 55937
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 11267 33 660 4103 20 089
3. Inne koszty operacyjne 27 504 65 001 13 189 35 848
IX. Zysk (strata) na dzialalnoS$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 22 720 52 804 20 436 57 637
X. Przychody finansowe 8 436 27170 13714 35075
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: - 2 2
2. Odsetki, w tym: 5639 16 327 11041 23022
- od jednostek powigzanych 3 15 - 161
3. Zysk ze zbycia inwestycji 1079 1 089 115
4. Aktualizacja wartosci inwestycji - 173 248 512
5. Inne 1718 9581 2308 11539
XI. Koszty finansowe 8009 31 863 24 115 69 326
1. Odsetki, w tym: 4427 13 890 17 759 40 560
- dla jednostek powiazanych - 16 80,
2. Strata ze zbycia inwestycji - - 34
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 514 2412 201 482
4. Inne 3068 15 561 6155 28 250
XIII. Zysk (strata) na dzialalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XII) 23 147 48 111 10 035 23 386,
XV. Odpis warto$ci firmy jednostek podporzadkowanych (15) (15) - 1)
XVII. Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV-XV+XVI) 23132 48 096 10 035 23 385
XVIII. Podatek dochodowy 7 804 17 618 4630 6 675
a). czg$¢ biezaca 7 835 11 081 3382 8 424
b). czg$¢ odroczona (31) 6 537 1248 (1749)
XXI. (Zyski) straty mniejszos$ci 68 (332) (220) (707)
XXII. Zysk (strata) netto (XVII-XVIII-XIX+/-XX+/-XXI) 15 396 30 146 5185 16 003
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 38 646 961,31 16 056 178,14
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 12 235613 12 235613
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zh) 3,16 1,31

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM

IIT kwartat

III kwartaly

IIT kwartal

III kwartaly

KAPITALE WLASNYM 2003 okres 2003 2002 okres 2002
w tys. 7k 0d 01.07.2003 “ar;‘li;?:!“’ 0d 01.07.2002 “ar;‘li;?:!“’
do 30.09.2003 do 30.09.2002
od 01.01.2003 od 01.01.2002
do 30.09.2003 do 30.09.2002
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 141 848 139 152 128 667 119 939
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 4113
L.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do 141 848 139 152 128 667 124 052
danych poréwnywalnych
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 24 471 24 471 24 471 24 471
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 24 471 24 471 24 471 24 471
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu (599) (766) (766)
a) zmiany przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci - wycena akcji (766)
3.1. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu, po uzgodnieniu do (599) (766) (766) (766)
danych poréwnywalnych
3.2. Zmiany akcji (udziatéw) wlasnych 599 766 - -
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b) zmniejszenia (z tytutu) (599) (766) - -
- wylaczenie z konsolidacji (167)
- sprzedaz akcji (599) (599)
3.3. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu - - (766) (766)
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 128 278 118 146 111977 114 578
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego - 10 132 6169 3568
a) zwigkszenie (z tytutu) - 10 582 6169 6279
- z podziatu zysku (ustawowo) 10 582 6169 6279
b) zmniejszenie (z tytutu) - 450 - 2711
- pokrycia straty 450 2711
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 128 278 128 278 118 146 118 146
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 2 686 2 686 2 686 2 686
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 2 686 2 686 2 686 2 686
8. Zysk (strat) z lat ubieglych na poczatek okresu (12 988) (5385) 9701) (21 796)
8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 16 451 24 504 16 098
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 4879
8.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do 16 451 24 504 16 098 4879
danych poré6wnywalnych
a) zwigkszenie (z tytutu) - - - 511
- wlaczenie do konsolidacji spotek zaleznych (zm. zasad rach.) 511
b) zmniejszenie (z tytutu) - 22803 5280 5390
- przeniesienie na kapitat zapasowy 10 582 6169 6279
- przeniesienia straty do pokrycia (889) (889)
- wyplata dywidendy 12 221
8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 16 451 1701 10 818 -
8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 29 439 29 889 25799 21796
8.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do 29 439 29 889 25799 21796
danych poréwnywalnych
a) zwigkszenie (z tytutu) - - 889 7603
- przeniesienia straty do pokrycia 889 889
- wlaczenie do konsolidacji spotek zaleznych 6711
- korekty konsolidacyjne 3
b) zmniejszenie (z tytutu) - 450 - 2711
- pokrycie straty 450 2711
8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 29 439 29 439 26 688 26 688
8.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu (12 988) (27 738) (15 870) (26 688)
9. Wynik netto 15 396 30 146 5185 16 003
a) zysk netto 15396 30 146 5185 16 003
11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 157 843 157 843 133 852 133 852
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW IIT kwartal III kwartaly III kwartal III kwartaly
PIENIEZNYCH 2003 okres 2003 2002 okres 2002
0d 01.07.2003 | Rarastajaco |44 01.07.2002| narastajaco
vyt do30.09.2003 | ojff.szoos do30.09.2002| ojff.szooz
do 30.09.2003 do 30.09.2002
A. Przeplywy §rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 15 396 30 146 5185 16 003
II. Korekty razem 8945 59113 69 094 108 290
1. Zyski (straty) mniejszosci (68) 332 220 707
3. Amortyzacja, w tym: 5065 13 686 4765 14 601
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej 15 15 1 1

wartosci firmy jednostek podporzadkowanych
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5. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 4567 10 248 9812 24 842
6. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej (10 132) (7 657) (135) 67)
7. Zmiana stanu rezerw (745) (1036) (1910) (4 925)
8. Zmiana stanu zapasow (24 861) 54254 (48 010) 9365
9. Zmiana stanu nalezno$ci 25973 46 251 21535 28 468
10. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych z wyjatkiem pozyczek 7904 (49 345) 76 023 23238
i kredytow
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 665 4174 1756 (3 989)
12. Inne korekty 577 (11 794) 5038 16 050
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+1I) 24 341 89 259 74 279 124 293
B. Przeplywy Srodkoéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy 10 546 28 558 8536 43172
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 3292 12 814 1649 4773
aktywow trwatych
3. Z aktywow finansowych, w tym: 6977 15 744 6 887 38 399
a) w jednostkach powigzanych 764 1009 2 898 8 469
- zbycie aktywow finansowych 661 731 2691 7126
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 100 267 200 1303
- odsetki 3 11 7 30
- inne wptywy z aktywow finansowych - - 10
b) w pozostatych jednostkach 6213 14 735 3989 29930
- zbycie aktywow finansowych 2 846 3051 270 18 630
- dywidendy i udziaty w zyskach - 2 2
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 2642 9570 2720 6143
- odsetki 614 1778 469 1720
- inne wptywy z aktywow finansowych 111 336 528 3435
4. Inne wplywy inwestycyjne 277 -
1I. Wydatki 24 925 42 034 12 004 50 364
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 10511 20 081 5786 12 459
aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 292 619 -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 14122 20 067 6211 35630
a) w jednostkach powiazanych 1050 1589 3281 9420
- nabycie aktywow finansowych 1050 1489 2841 7786
- udzielone pozyczki dlugoterminowe - 100 440 1634
b) w pozostatych jednostkach 13072 18 478 2930 26210
- nabycie aktywow finansowych 7760 8 000 - 20 444
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 5312 10 478 2930 5766
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszo$ci - 890 - 850
5. Inne wydatki inwestycyjne - 377 7 1425
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci Inwestycyjnej (I-1I) (14 379) (13 476) (3 468) (7192)
C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
1. Wplywy 57 422 338 015 36 168 230 265
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) 1 innych 1057 3057 - 4
instrumentoéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 2 888 179 316 3610 37 668
3. Emisja dtuznych papieréow wartosciowych 53477 151372 32108 190 012
4. Inne wptywy finansowe - 4270 450 2 581
11. Wydatki 103 411 417 976 112 206 355 255
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli 12 221 12 221 -
4. Sptaty kredytow i pozyczek 33771 172 519 43 749 138 173
5. Wykup dtuznych papierow warto$ciowych 49 900 194 900 56 513 177 758
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych 2 094 4779 -
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7. Platnosci zobowiazan z tytutu leasingu finansowego 84 251 1343 4028
8. Odsetki 5184 12 037 10 290 26 594
9. Inne wydatki finansowe 157 21269 311 8702
I11. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej (I-1I) (45 989) (79 961) (76 038) (124 990)
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.II1+B.I1I+C.III) (36 027) 4178) (5227) (7 889)
E. Bilansowa zmiana stanu $Srodkéw pieni¢znych, w tym: (G-F) (36 027) 4178) (5227) (7 889)
- zmiana stanu srodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych - 1 7 6
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 54 612 22763 23 937 26 599
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym: 18 585 18 585 18 710 18 710

Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe Polskiej Grupy Farmaceutycznej za III kwartal roku

obrotowego 2003
BILANS stan na stan na stan na stan na
w tys. zi 30.09.2003 30.06.2003 30.09.2002 30.06.2002
koniec koniec koniec koniec
III kwartalu II kwartalu III kwartalu II kwartalu
2003 2003 2002 2002
AKTYWA
I. Aktywa trwale 284 263 278 848 254 538 254 958
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 2932 3245 1771 1948
2. Rzeczowe aktywa trwale 133 768 128 857 134 917 133 440
3. Nalezno$ci dlugoterminowe 266 415 369 409
3.2. Od pozostatych jednostek 266 415 369 409
4. Inwestycje dlugoterminowe 145 343 144 353 112 626 112 649
4.1. Nieruchomosci 189 189
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 145 154 144 164 112 626 112 649
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 144 678 143 678 110 675 110 709
b) w pozostatych jednostkach 476 486 1951 1 940
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1954 1978 4 855 6512
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 898 1974 4801 6106
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 56 4 54 406
11. Aktywa obrotowe 803 467 788 346 807 086 779 834
1. Zapasy 127 558 121 240 63 301 53313
2. Naleznosci krétkoterminowe 651 023 640 188 715 493 683 143
2.1. Od jednostek powigzanych 521 047 497 330 615 157 581 867
2.2. Od pozostatych jednostek 129 976 142 858 100 336 101 276
3. Inwestycje krétkoterminowe 23 587 24 998 26 081 40 287
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 23 587 24 998 26 081 40 287
a) w jednostkach powiazanych 18 039 18 141 20 851 27 480
b) w pozostatych jednostkach 4286 4186 2321 2222
c) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 1262 2671 2909 10 585
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1299 1920 2211 3091
Aktywa, razem 1087 730 1067 194 1061 624 1034 792
PASYWA
1. Kapital wlasny 256 235 246 070 233 582 227 158
1. Kapital zakladowy 24 471 24 471 24 471 24 471
4. Kapital zapasowy 192 499 192 499 182 386 176 217
7. Zysk (strata) z lat ubieglych 2720 8 889
8. Zysk (strata) netto 39 265 29 100 24 005 17 581
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 831 495 821 124 828 042 807 634
1. Rezerwy na zobowigzania 3128 3071 2224 2484
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1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 287 396 393 487
1.2. Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne 1383 1390 981 981
a). dlugoterminowa 1163 1168 908 908
b). krotkoterminowa 220 222 73 73
1.3. Pozostale rezerwy 1458 1285 850 1016
b). krotkoterminowa 1458 1285 850 1016
2. Zobowigzania dlugoterminowe 89 673 87 281 7572 7990
2.2. Wobec pozostatych jednostek 89 673 87 281 7572 7990,
3. Zobowiazania krétkoterminowe 737 788 729 740 817 095 795 625
3.1. Wobec jednostek powigzanych 3559 18 129 1511 27 465
3.2. Wobec pozostatych jednostek 733 014 710 081 814 664 767 057
3.3. Fundusze specjalne 1215 1530 920 1103
4. Rozliczenia mi¢dzyokresowe 906 1032 1151 1535
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 906 1032 1151 1535
a). dlugoterminowa 626 691 887 953
b). krétkoterminowa 280 341 264 582
Pasywa, razem 1087 730 1067 194 1061 624 1034 792
Wartos¢ ksiggowa 256 234 441,15 | 246 069 862,41| 233 581 872,10 227 157 673,21
Liczba akeji 12 235 613 12 235 613 12 235 613 12 235 613
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zl) 20,94 20,11 19,09 18,57
POZYCJE POZABILANSOWE stan na stan na stan na stan na
w tys. zl 30.09.2003 30.06.2003 30.09.2002 30.06.2002
koniec koniec koniec koniec
II kwartalu | II kwartalu III kwartalu | II kwartalu
2003 2003 2002 2002
1. Nalezno$ci warunkowe 924 924 609 573
1.2. Od pozostalych jednostek (z tytutu): 924 924 609 573
- umorzone spr.sadowe z tyt. sprzed.tow.handl. 516 516 369 333
- naleznos$¢ od bytych przewoznikow 393 393 225 225
- umorzone spr.sadowe z tyt. sprzed.sr.trw. 15 15 15 15
2. Zobowigzania warunkowe 208 469 171 045 144 619 139 271
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu): 80 352 55435 54 089 49 541
- udzielonych gwarancji i porgczen 80 352 55435 54 089 49 541
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu): 128 117 115610 90 530 89 730
- udzielonych gwarancji i porgczen 128 117 115610 90 530 89 730
3. Inne (z tytulu): 55 054 44 367 60 174 49 767
3.1 Inne zobowiazania (z tytutu): 55054 44 367 60 174 49 767
- towary obce na sktadach 46 944 31397 39 578 27 094
- 7 tyt. faktoringu 7391 11916
- umowy o roszczenia odszkodowawcze 8001 7946 8205 5709
- zabezpieczenie parkowania akcji wilasnych w posiadaniu spotek 4 865 4712 4711
zaleznych
- leasing $rodkow trwatych 97 113 138 158
- zobowigzanie do zakupu przedmiotu leasingu 12 46 150 179
Pozycje pozabilansowe, razem 264 447 216 336 205 402 189 611
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT IIT kwartal III kwartaly IIT kwartal III kwartaly
w tys. 7k 2003 okres 2003‘ 2002 okres 2002‘
0d 01.07.2003 | Marastajaco | ,q01,07.2002 | Marastajaco
030092003 | " | 4030002002 | O
od 01.01.2003 od 01.01.2002
do 30.09.2003 do 30.09.2002
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialow, w 741 936 2125911 660 931 1 946 830
tym:
- od jednostek powigzanych 573 338 1601 598 553 108 1624 693
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 12 539 40373 9970 29 505
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 729 397 2 085 538 650 961 1917 325
11. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialéw, w tym: 720 919 2 038 566 636 352 1879 051
- od jednostek powiazanych 552 551 1 540 604 533 726 1573 764
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 13 142 21439 4726 13 752
2. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 707 777 2017127 631 626 1 865299
I11. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-1I) 21017 87 345 24 579 67779
IV. Koszty sprzedazy 3499 24 155 6211 17 664
V. Koszty ogolnego zarzadu 9 369 27207 7213 22 141
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (I1I-IV-V) 8149 35983 11 155 27974
VII. Pozostale przychody operacyjne 23 309 43 104 10 606 31766
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 327 -
3. Inne przychody operacyjne 22 982 43 104 10 606 31766
VIII. Pozostale koszty operacyjne 14 656 28 567 1495 10 261
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 2272 27 15
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 3 660 9216 - 5710,
3. Inne koszty operacyjne 10 996 17079 1468 4536
IX. Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 16 802 50 520 20 266 49 479
X. Przychody finansowe 2906 22 488 12 577 38 330
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - 9546 - 8125
- od jednostek powigzanych - 9546 - 8125
2. Odsetki, w tym: 1 486 5535 10372 19 926
- od jednostek powigzanych 406 1471 2244 8707
3. Zysk ze zbycia inwestycji 1115 1739 523 1025
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 19 151 91 239
5. Inne 286 5517 1591 9015
XI. Koszty finansowe 5149 22 343 22 819 61 002
1. Odsetki, w tym: 3913 12 676 17208 38 676
- dla jednostek powigzanych 362 1047 702 2 006
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 2 2 35 277
4. Inne 1234 9 665 5576 22 049
XII. Zysk (strata) na dzialalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XII) 14 559 50 665 10 024 26 807
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 14 559 50 665 10 024 26 807
XV. Podatek dochodowy 4394 11 400 3600 2 802
a). czgs$¢ biezaca 4427 4672 2 389 4827
b). czg$¢ odroczona (33) 6728 1211 (2 025)
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVIII) 10 165 39 265 6 424 24 005
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 34 888 182,05 17 730 218,26
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 12 235 613 12 235613
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 2,85 1,45
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM III kwartal | III kwartaly | III kwartal | III kwartaly
2003 okres 2003 2002 okres 2002
w tys. zk . .
0d 01.07.2003 | Marastajaco | ,q01,07.2002 | Marastajaco
okres okres
do 30.09.2003 do 30.09.2002
od 01.01.2003 od 01.01.2002
do 30.09.2003 do 30.09.2002
1. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 246 070 229 206 227 158 206 857
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 2720
La. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do 246 070 229 206 227158 209 577
danych poréwnywalnych
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 24 471 24 471 24 471 24 471
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 24 471 24 471 24 471 24 471
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 192 499 182 386 176 217 176 217
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego - 10113 6 169 6169
a) zwigkszenie (z tytutu) - 10113 6169 6169
- z podziatu zysku (ustawowo) 10113 6 169 6169
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 192 499 192 499 182 386 182 386,
7. Zysk (strat) z lat ubieglych na poczatek okresu 29100 22 349 26 470 6169
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 29100 22 349 26 470 6169
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 2720
7.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do 29 100 22 349 26470 8 889
danych poréwnywalnych
b) zmniejszenie (z tytutu) - 22 349 6169 6169
- przeniesienie na kapitat zapasowy 10 113 6169 6 169
- wyplata dywidendy 12 236
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 29100 - 20301 2720
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 29 100 - 20 301 2720
8. Wynik netto 10 165 39 265 6424 24 005
a) zysk netto 10 165 39265 6424 24 005
11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 256 235 256 235 233 582 233 582
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH IIT kwartal III kwartaly III kwartal III kwartaly
2003 okres 2003 2002 okres 2002
w tys. zk . .
0d 01.07.2003 | harastajaco | ;4 g1,07.2002 | Marastajaco
okres okres
do 30.09.2003 do 30.09.2002
od 01.01.2003 od 01.01.2002
do 30.09.2003 do 30.09.2002
A. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 10 165 39 265 6424 24 005
11. Korekty razem 21 986 56 292 64 907 70 702
2. Amortyzacja 3403 9972 3764 11 344
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 5283 2494 3707 18076
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (1511) 462 (583) (1011)
6. Zmiana stanu rezerw 58 (198) (260) (1359)
7. Zmiana stanu zapasow (6318) 15275 (9 988) 3280,
8. Zmiana stanu nalezno$ci (10 675) 86 994 (32318) (29 410)
9. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych z wyjatkiem pozyczek 31186 (65 394) 86 339 55533
i kredytow
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 519 6108 2154 (1809)
11. Inne korekty 41 579 12 092 16 058
111. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+11) 32151 95 557 71 331 94 707
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy 52331 177 018 60 433 164 030
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 673 10 076 1275 1343

aktywoOw trwalych
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3. Z aktywow finansowych, w tym: 51018 166 942 59 158 162 687
a) w jednostkach powigzanych 50 100 165 587 59 082 162 270
- zbycie aktywow finansowych 50 000 154 950 52 000 153 001
- dywidendy i udziaty w zyskach - 9546 7 024 8125
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 100 1070 50 1103
- odsetki - 21 8 31
- inne wptywy z aktywow finansowych - - 10
b) w pozostatych jednostkach 918 1355 76 417
- zbycie aktywow finansowych 832 1037 30 30
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 75 229 35 271
- odsetki 11 89 11 60,
- inne wptywy z aktywow finansowych - - 56
4. Inne wplywy inwestycyjne 640 -
1I. Wydatki 59 931 206 778 57 688 168 102
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 9082 18 581 5682 10 457
aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - 327 -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 50 849 187 856 51983 157 645
a) w jednostkach powiazanych 50 726 187 673 51953 155615
- nabycie aktywow finansowych 50 726 187 258 51513 153 981
- udzielone pozyczki dlugoterminowe - 415 440 1 634
b) w pozostatych jednostkach 123 183 30 2 030,
- nabycie aktywow finansowych - - 2 000,
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 123 183 30 30
4. Inne wydatki inwestycyjne - 14 23
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci Inwestycyjnej (I-11) (7 600) (29 760) 2745 4 072)
C. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
1. Wplywy 123 485 423 624 61 160 276 520
2. Kredyty i pozyczki 10 985 170 527 3610 32 639
3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych 112 500 248 900 57 100 241 300
4. Inne wptywy finansowe - 4197 450 2 581
1. Wydatki 149 445 490 657 142 912 372 846
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 12 236 12 236 -
4. Sptaty kredytow i pozyczek 34 325 158 701 44 422 128 340
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 97 100 285 400 87012 208 258
6. Z tytuhlu innych zobowiazan finansowych 418 1255 -
7. Platnosci zobowiazan z tytutu leasingu finansowego - 1 418 1255
8. Odsetki 5293 12 149 10 749 26291
9. Inne wydatki finansowe 73 20915 311 8702
I11. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej (I-1I) (25 960) (67 033) (81 752) (96 326)
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.I11+B.I1I+C.I1I) (1409) (1236) (7 676) (5691)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych, w tym: (G-F) (1 409) (1236) (7 676) (5691)
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu roznic kursowych (1) 7 6
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 2671 2 498 10 585 8 600
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 1262 1262 2909 2 909

4. Inne dane majace wedlug Emitenta znaczenie dla wprowadzenia papierow wartosciowych do

publicznego obrotu

Poza umieszczonymi w Prospekcie danymi, nie ma innych informacji o istotnym znaczeniu dla wprowadzenia

papierow wartosciowych do publicznego obrotu.
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Komentarz do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PGF
za III kwartal 2003r.

Prezentowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za III kwartat biezacego roku oraz za analogiczny okres
roku ubieglego zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami znowelizowanej ustawy o rachunkowosci z dnia 9.11.2000
roku (tekst jednolity Dz.U. Nr 76 z 2002 r. poz. 694) oraz polityka rachunkowos$ci przyjeta przez Zarzad z
zachowaniem ciaglos$ci, stad dane objgte raportem sa poréwnywalne.

Zasady wyceny aktywow i pasywOw nie ulegly zmianie w stosunku do omoéwionych szczegdétowo w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za I poétrocze 2003.

Dane porownywalne prezentowane w niniejszym raporcie nie ulegly zmianie w odniesieniu do opublikowanych.

Raport zostat sporzadzony z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego
netto okreslonych na dzien bilansowy.

W III kwartale 2003 r. PGF S.A, nabyta 47,64% udzialow w spotce Pharmena Sp. z 0.0. w Lodzi w zwiazku z
emisja nowych 91 udziatow. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 14.10.2003 .

Ponadto spotka zalezna PZF Cefarm-Krakow S.A. objgta 100% udzialéw w nowo utworzonej spotce PGF Cefarm-
Krakéw Sp. z o.0. w Krakowie zarejestrowanej w dniu 21.10.2003 r. (KRS: 177108). Do dnia opublikowania
raportu spotka nie podjgta dziatalnosci.

Dane prezentowane w raporcie za III kwartal obejmuja wynik finansowy PGF S.A. za ten okres 1 nizej
wymienionych spotek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 30.09.2003 r.

. . Lo Udziat w kapitale Udzliai W CalkO,Witej Data obj Q.Cia
Nazwa jednostki Siedziba zakladowym liczbie glosow kontroli

PGF S.A.

1 | PGF Sp.zo.o. t.omza ul. Nowogrodzka 151a 56,10% 56,10% 26.01.1998
2 | PGF Sp. zo.0. Gdansk ul. Rakietowa 20 100% 100% 15.10.1998
3 | PGF—-L6dz Sp. z 0.0. 1.6dz ul. Zbaszynska 3 100% 100% 19.10.1998
4 | PGF Sp.zo.o. Wroctaw ul. Krzemieniecka 120 100% 100% 31.12.1998
5 | PGF Sp. zo.o. Tarnowiec ul. Tarnowska 79a 100% 100% 31.12.1998
6 | PGF Sp. zo.0. Szczecin ul. Pomorska 115b 100% 100% 13.04.1999
7 | PGF — Bydgoszcz S.A. Bydgoszcz ul. Cicha 19/27 97,73% 97,73% 01.09.1999
8 | PGF Urtica Sp. z 0.0. Wroctaw ul. Krzemieniecka 120 100% 100% 31.12.1999
9 | PGF Cefarm Sp. z 0.0. Dywity ul. Spétdzielcza 25 100% 100% 03.01.2000
10 | PZF Cefarm — Lublin S.A. Lublin ul. Bramowa 2/8 100% 100% 03.02.2000
11 | PGF Cefarm — Poznan Sp. z 0.0. | Poznan ul. Bulgarska 59/61 100% 100% 04.10.2000
12 | Apteki Cefarm Sp. z 0.0. Bydgoszcz ul. Cicha 19/27 100% 100% 11.12.2000
13 | PGF Sp. zo.0. Warszawa ul. Marywilska 42b 100% 100% 04.12.2000
14 | PGF Cefarm — Lublin Sp. z0.0. | Lublin ul. Bramowa 2/8 100% 100% 13.02.2001
15 | Clinika.PL S.A. Gdansk ul. Kartuska 385b 97,43 97,43% 07.12.2000
16 | Farm — Serwis Sp. z o.0. 1.6dZ ul Zbaszynska 3 100% 100% 04.12.2000
17 | PZF Cefarm — Krakow S.A. Krakéw ul. Pilotow 2 50% + 1 szt. 50% + 1 szt. 25.06.2003

W oparciu o przepisy zawarte w art. 58 ust. 1 pkt 1 znowelizowanej ustawy o rachunkowosci nizej podane spotki
wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej zostaly wytaczone z konsolidacji w 2003 roku:

PGF Sp. z 0.0. w likwidacji w Sosnowcu

PGF Sp. z 0.0. w likwidacji w Katowicach

Bez Recepty Sp. z 0.0. w Lodzi

PGF Sp. z 0.0. w likwidacji w Kaliszu

CDL Urtica Terpol Sp. z 0.0. w Sieradzu
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e Biomedic Sp. z 0.0. w upadtosci w Kielcach

Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0. w Olsztynie

Urtica Zaopatrzenie Aptek Sp. z 0.0. we Wroclawiu

Pharmena Sp. z 0.0. w Lodzi

Urtica Finanse S.A. we Wroclawiu

PGF Cefarm Krakéw Sp. z 0.0. w Krakowie.

Wykaz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej tacznie z jednostka dominujaca PGF S.A.

Przychod}./ ze Przychody 7
Nazwa jednostki P rzed,az)./ operacji Razem Suma bilansowa
towarow i przychody
produktow finansowych
Spélki konsolidowane
PGF S.A. 2125910 22 488 2 148 398 1087 730
PGF Sp. z 0.0. w Lomzy 98 024 113 98 137 24 855
PGF Sp. z 0.0. w Gdansku 149 562 538 150 100 54 091
PGF — £6dz Sp. z 0.0. w Lodzi 253 466 3029 256 495 74 687
PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu 295110 1576 296 686 86 908
PGF Sp. z 0.0. w Tarnowcu 94 485 50 94 535 30 000
PGF Sp. z 0.0. w Szczecinie 83 808 681 84 489 22 497
PGF — Bydgoszcz S.A. w Bydgoszczy 123 929 1469 125 398 37227
PGF Urtica Sp. z 0.0. we Wroctawiu 212 834 5268 218 102 95 126
PGF Cefarm Sp. z 0.0. w Dywitach 155019 449 155 468 46 370
PZF Cefarm — Lublin S.A. w Lublinie 61716 1078 62 794 45 817
PGF Cefarm Poznan Sp. z 0.0. w Poznaniu 263 028 630 263 658 67431
Apteki Cefarm Sp. z 0.0. w Bydgoszczy 44 096 1 44 097 6970
PGF Sp. z 0.0. w Warszawie 116 889 371 117 260 37499
Farm — Serwis Sp. z 0.0. w Lodzi 3 1378 1381 6567
PGF Cefarm - Lublin Sp. z 0.0. w Lublinie 197 512 844 198 356 66 159
Clinika.PL S.A. w Gdansku 371 22 393 1926
PZF Cefarm - Krakéw S.A. w Krakowie 38419 890 39309 94 254
Razem spélki konsolidowane 4314181 40 875 4 355 056 1886114
Spolki niekonsolidowane
PGF Sp. z 0.0. w likwidacji w Sosnowcu* 5 226 231 1
PGF Sp. z 0.0. w likwidacji w Katowicach** 20 5798 5818 676
Bez Recepty Sp. z 0.0. w Lodzi 4992 3 4995 1215
PGF Sp. z 0.0. w likwidacji w Kaliszu*** 8011 270 8281 260
CDL Urtica Terpol Sp. z 0.0. w Sieradzu 2023 1 2024 389
Biomedic Sp. z 0.0. w upadloéci w Kielcach**** - - - -
Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0. w Olsztynie 1 646 1 1647 1239
Urtica Zaopatrzenie Aptek Sp. z 0.0. we Wroclawiu***** - - - 4
Urtica Finanse S.A. we Wroclawiu***##* - 237 237 2240
Pharmena Sp. z 0.0. w Lodzi******* 148 1 149 541
PGF Cefarm-Krakow Sp. z 0.0. w Krakowie***##*** - - - 50
Razem spélki niekonsolidowane 16 845 6537 23 382 6 615
Razem 4331 026 47 412 4378 438 1892 729
* Zaprezentowane dane obejmuja okres od 01.01 do 28.05.2003 r., w ktérym to dniu nastapito zamknigcie likwidacji spotki, brak
jest postanowienia Sadu o wykresleniu spotki z rejestru.

wx Spotka postawiona w stan likwidacji z dniem 01.01.2003 r.
HHE Spotka postawiona w stan likwidacji z dniem 01.02.2003 r.
HokAk Brak danych.
HoHA AR Spotka nie podjgta dziatalnosci.

*##x%%k  Kontrola poprzez osobg fizyczna bedaca cztonkiem Zarzadu podmiotu zaleznego. PGF S.A. posiada 10% udzialéw w kapitale.

Prezentowane dane wykazane sa w wysokosci 10% posiadanego kapitatu.
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FHAARRk PGF S.A. posiada 47,64% udziatlow w kapitale spotki. Prezentowane dane wykazane sa w wysokos$ci 47,64% posiadanego kapitatu.

wawkekxSpolka nie podjeta dziatalnoscei.

Zasady konsolidacji

Konsolidacji dokonano metoda pelna. wszystkie podmioty Grupy Kapitatowej stosuja jednolity Zaktadowy Plan
Kont, jednolita formule i zakres sprawozdan jednostkowych stanowiacych podstawe konsolidacji.

Korekty i wylaczenia zastosowane przy konsolidacji:

e wylaczenia posiadanych przez jednostk¢ dominujaca udziatdéw z kapitatem wilasnym jednostek zaleznych w
czes$ci, w jakiej stanowi on wlasnos$¢ jednostki dominujacej,

e wylaczenia wzajemnych naleznosci 1 zobowiazan,
e wylaczenia przychodow i kosztow z tytutu wzajemnych operacji kupna - sprzedazy w Grupie Kapitatowej,
o korekty niezrealizowanych zyskow odtozonych w zapasach majatku Grupy Kapitatowe;j,

e wylaczenie z przychodow i kosztéw finansowych zyskow zrealizowanych w ramach Grupy na obrocie papierami
warto$ciowymi, ktore stanowia obligacje wyemitowane przez podmioty powiazane,

o wylaczenie z przychodow i kosztow finansowych odsetek naliczonych wzajemnie w podmiotach powiazanych za
nieterminowe regulowanie zobowiazan z tytutu dostaw towaréw,

o korekty dotyczace sprzedazy akcji wlasnych w posiadaniu spotek zaleznych,

e wyptacone dywidendy,

e przywrdcenie odpisow aktualizujacych naleznosci od spétek wytaczonych z konsolidacji,
o korekta dotyczaca eliminacji wynikow z lat ubiegtych spotek wylaczonych z konsolidacji,

o korekta wyniku finansowego o czg$¢ przypadajaca udzialowcom mniejszosciowym.

Osiagniety skonsolidowany zysk brutto za III kwartat biezacego roku obejmuje:

e r6znice miedzy utworzonymi a rozwiazanymi odpisami aktualizujacymi naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug
w kwocie 27.589 tys. zt., z tego w III kwartale 8.578 tys. zt.,

e nadwyzke¢ ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi w tacznej kwocie 1.482 tys. zh. (w tym z wyceny
bilansowej 876 tys. zt.),

e nadwyzke strat nad zyskami z tytulu stosowania pochodnych instrumentéw finansowych w tacznej kwocie 261
tys. zt. (z uwzglgdnieniem wyceny rynkowej transakcji otwartych na dzien 30.09.2003 r. w kwocie 43 tys. zt.),

e r6znice miedzy utworzonymi a rozwigzanymi odpisami aktualizujacymi naleznosci z tytutu odsetek naliczonych
kontrahentom w tacznej kwocie 2.775 tys. zt., z tego w Il kwartale 369 tys. zt.,

e roznicg pomigdzy utworzonymi a rozwiazanymi rezerwami na przyszte zobowiazania w kwocie 1.157 tys. zt.,

e osiagnigty zysk z rozliczenia spotek wytaczonych z konsolidacji, postawionych w stan likwidacji w kwocie 2.102
tys. zt.,

o aktualizacja warto$ci inwestycji powodujaca zmniejszenie wyniku w kwocie 2.239 tys. zt..

Zysk netto zawiera korekte "in minus" na czg$¢ odroczona podatku dochodowego w zwiazku z przejsciowymi
réznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscia aktywoéw i pasywow a ich wartoscia
podatkowa.

Korekta w kwocie 6.537 tys. zl. stanowi r6znicg¢ pomig¢dzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego
na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego, z tego:

e zmiana stanu aktywow zmniejszajaca osiagnigty zysk netto stanowi kwotg 6.580 tys. zt.

e zmiana stanu rezerwy zwigkszajaca zysk netto wynosi 43 tys. zt..

Zobowiazania warunkowe na dzien 30.09.2003 r. wynosza 258.773 tys. zt., w tym poreczenia i gwarancje 180.377
tys. zt..

Kwota udzielonych gwarancji i porgczen dotyczy:

e posiadaczy obligacji wyemitowanych przez Urtica Finanse S.A. w zwiazku z obstuga Programu Sekurytyzacji do
kwoty 53.000 tys. zt.,
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o kredytow w tacznej kwocie 13.660 tys. zt., z tego:

- spotce SPV (Urtica Finanse S.A.) w ramach Programu Sekurytyzacji w okresie trwania tego programu w
kwocie 10.500 tys. zt.,

- dla ALCON Polska Sp. z 0.0. w kwocie 3.000 tys. zt.,
- trzem odbiorcom spotek zaleznych w kwocie 160 tys. zi.

o wystawionych weksli gwarancyjnych i porgczen dla 10 kontrahentdw na taczna kwotg 70.730 tys. zt., oraz
dalszym 13-tu dostawcom wystawiono weksle in blanco do wysoko$ci zobowiazan,

e porgczenie za zobowiazania spéiki zaleznej PGF Urtica Sp. z 0.0. we Wroctawiu z tytulu udzielenia jej kredytu

dyskontowego w tacznej kwocie 41.932 tys. zt.
- przez Bank Milenium S.A. w Warszawie 16.736 tys. zk.
- przez Bank Milenium S.A. w Warszawie 1.196 tys. zt.
- przez BPH PBK S.A., Centrum Korporacyjne Wroctaw 24.000 tys. zt.

e porgczenie optat za najem lokalu dla 3-ch aptek w kwocie 172 tys. zt.,

¢ na rzecz odbiorcéw nagrod loterii Programu "Dbam o Zdrowie" w kwocie 883 tys. zt..

Do przeliczenia podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych
zastosowano odpowiednio nizej wskazane kursy:

e dla danych wynikajacych z bilanséw - $redni kurs EURO obowiazujacy na koniec kazdego okresu,

e dla danych wynikajacych z rachunkow zyskow i strat oraz rachunkow przeptywow pienigznych - $redni kurs
danego okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursoéw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca
w danym okresie.

Okres .
- Okres porownywalny
Lp. Tresé sprawozdawczy
01.01 —30.09.2003 | 01.01—30.09.2002
1 $redni kurs na koniec okresu 4,6435 4,0782
2 $redni kurs okresu 43618 3,8284
3 | najwyzszy $redni kurs w okresie 4,6435 4,2116
4 | najnizszy $redni kurs w okresie 3,9773 3,5015

Polska Grupa Farmaceutyczna utrzymuje pozycje¢ lidera w branzy hurtowej dystrybucji farmaceutykow
w Polsce. Wzrost przychoddéw ze sprzedazy — liczony rok do roku - po trzech kwartatach 2003 r wyniost 11,1%,
natomiast w samym III kwartale wzrost ten wyniost 16,9%. CzeSciowy wplyw na tak wysoka dynamike
przychodow miato wiaczenie do konsolidacji spotki PZF Cefarm — Krakow S.A. - eliminujac ten wplyw Grupa
zwigkszyta w III kwartale sprzedaz o ponad 12% w poréwnaniu do III kw. 2002.

W okresie trzech kwartatéw 2003 r. prowadzone byty dalsze prace nad optymalizacja dziatan operacyjnych w
PGF S.A. i spotkach zaleznych, co pozwolito uzyskaé¢ kolejne oszczedno$ci w kosztach Przytaczenie w III
kwartale PZF Cefarm-Krakéw S.A. — spotki, ktora nie podlegata jeszcze restrukturyzacji - spowodowato
niewielki wzrost wskaznika kosztow z poziomu 7,31% na koniec II kwartatu do poziomu 7,54% na koniec
wrzesnia b.r., jednak i tak oznacza to spadek o 0,56 punktu procentowego w porownaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego.

Na koniec wrzesnia 2003 r. nastapit spadek rotacji nalezno$ci krotkoterminowych, ktory na przestrzeni czterech
kwartalow obnizyt si¢ z 77 dni do 74 dni.

Po III kwartatach 2003 r. Grupa PGF wygenerowata znaczne dodatnie przepltywy z dzialalnosci operacyjnej
wynoszace 89,3 miln PLN, co pozwolito utrzymaé tendencje do obnizania zadtuzenia Grupy. Na koniec
wrzesnia 2003 roku zadtuzenie odsetkowe Grupy (zobowiazania z tytulu kredytow i wyemitowanych papierow
wartosciowych) wynosito 244,6 min PLN i spadto 0 20,3 min PLN w stosunku do stanu na koniec czerwca. Od
poczatku roku zadtuzenie to zmniejszyto o 34,2 min zt, natomiast w perspektywie 12 miesiecy o 47,1 min zt.

W okresie trzech kwartatow 2003 roku nastapita dalsza znaczaca poprawa wynikow finansowych
Grupy Kapitatowej PGF, co przetozylo si¢ na wzrost zysku netto o 88,4% w stosunku do analogicznego okresu
roku ubieglego r.
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Istotniejsze wydarzenia od przekazania ostatniego raportu kwartalnego (15.08.2003 — 14.11.2003):
42/2003 z 15.09.2003 r.

Zbycie akcji PGF przez spélki zalezne

e W dniu 11.09.2003 r. dwie sp6tki zalezne od PGF S.A. - PGF Sp. z 0.0. w Katowicach w likwidacji oraz

PGF Cefarm Dywity Sp. z 0.0. - zbyly odpowiednio 4.950 oraz 14.900 akcji zwyktych na okaziciela PGF
S.A. Transakcje sprzedazy zostaly dokonane na gietdzie po kursie 44,50 zt za akcjg. Laczna warto$§¢
nominalna zbytych akcji wynosi 39.700 zi, co stanowi 0,16% kapitalu akcyjnego. Akcje uprawnialy do
19.850 glosoéw co stanowi 0,1% gloséw na WZA z wszystkich akcji PGF.
Zbycie akcji wiazalo si¢ z procesem likwidacji jednej ze spotek (w Katowicach), a takze ostateczna
likwidacja posredniego posiadania akcji wlasnych w Grupie PGF. Obecnie zadna ze spotek z Grupy
Kapitatlowej PGF nie posiada akcji spotki dominujacej. Moment zbycia akcji byl zwiazany ze zwigkszona
ich ptynnoscia na rynku, a takze brakiem publikacji istotnych raportow biezacych i okresowych przez PGF
S.A.

e W dniu 19.09.2003 r. NWZA PGF podjeto nastgpujace uchwaty:
- Uchwale w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2002 r.
- Uchwal¢ w sprawie emisji obligacji z prawem pierwszenstwa do objgcia akcji serii N,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmian Statutu Spotki oraz wylaczenia prawa
poboru akcji (emisja zwiazana z uchwalonym w listopadzie 2002 r. Programem opcji

menedzerskich)
- Uchwalg w sprawie powotania w sktad Rady Nadzorczej Pana Jana Kalinki.

e w dniu 30.09.2003 r. PZF Cefarm Lublin S.A.- spétka w 100% zalezna od PGF S.A. zbyta nieruchomos$¢
potozona w Lublinie przy ul. Bramowej. Nieruchomos$¢ zostata sprzedana za kwote 9.200.000 zi, a jej
warto$¢ ewidencyjna wynosita 500.949 zt. Nabywca bylta spotka prawa handlowego, podmiot niepowiazany
z PGF SA oraz osobami zarzadzajacymi lub nadzorujacymi PGF SA.

e w dniu 21.10.2003 r. wptyngta do Spoétki informacja o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu w spotce

Pharmena sp. z 0.0., poprzez utworzenie nowych 91 udzialdw o wartosci nominalnej 500 PLN za kazdy
udzial, ktore w calos$ci zostaly objete przez PGF SA. Udzialy w caloéci zostaly pokryte wkladem
pieni¢znym o tacznej warto$ci 1.000.000 PLN. Po zarejestrowaniu zmian dotyczacych podwyzszenia
kapitalu, PGF SA posiada 47,6% kapitatu zaktadowego spotki oraz tyle samo udziatow glosow na Walnym
Zgromadzeniu Wspolnikow.
Udziaty spétki Pharmena sp. z 0.0. objete zostaly na mocy Oswiadczenia PGF SA ztozonego w dniu
05.08.2003 r. w formie Aktu Notarialnego, zarejestrowanych postanowieniem Sadu z dnia 14.10.2003 r.
Zarzad PGF SA informuje, ze nie wystgpuja powiazania pomigdzy spotka Pharmena sp. z 0.0., a osobami
zarzadzajacymi i nadzorujacymi PGF SA.
Niniejsza inwestycja ma charakter dlugoterminowy i finansowana jest z kapitatow wlasnych.

e w dniu 06.11.2003 r. wptyngta do Spoétki informacja o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu w spotce
"Dosis" sp. z 0.0. w Warszawie, poprzez utworzenie nowych 450 udziatéw o wartosci nominalnej 500 PLN
za kazdy udziat i tacznej wartosci 225.000,- zt, ktore w catosci zostaty objete przez "Cefarm - Lublin" S.A.
w Lublinie - spotke w 100% zalezna od PGF S.A. Udzialy w catosci zostaty pokryte wkladem pieni¢znym o
facznej wartosci 1.200.000 PLN. Po zarejestrowaniu zmian dotyczacych podwyzszenia kapitalu, "Cefarm-
Lublin" S.A. posiada 90,0% kapitalu zakladowego spotki oraz tyle samo udzialdéw gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Wspolnikow.

Udziaty spétki "Dosis" sp. z 0.0. objete zostaty na mocy Oswiadczenia "Cefarm-Lublin" S.A. ztozonego w
dniu 08.09.2003 r. w formie Aktu Notarialnego.

Zarzad PGF SA informuje, ze nie wystgpuja powiazania pomigdzy spdtka "Dosis" sp. z 0.0., a osobami
zarzadzajacymi i nadzorujacymi PGF SA.

Niniejsza inwestycja ma charakter dlugoterminowy i finansowana jest z kapitatow wlasnych spotki zalezne;j
- "Cefarm-Lublin" S.A.

Zdarzenia nietypowe w III kwartale majace wplyw na osiagniety wynik:
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- w trzecim kwartale na wynik netto miata istotny wplyw transakcja sprzedazy przez PZF Cefarm Lublin S.A.-
spotke w 100% zalezna od PGF S.A. nieruchomosci polozonej w Lublinie przy ul. Bramowej. Nieruchomos$¢
zostata sprzedana za kwote 9.200.000 zi, a jej warto$¢ ewidencyjna wynosita 500.949 zt.

Wykonanie prognoz sprzedazy i zyskow w roku 2003.

Ponizej przedstawiono zestawienie prognozowanych pozycji rachunku wynikow Grupy Kapitalowej PGF z
wykonaniem w roku 2003 roku:

Pozycja Prognoza Wykonanie po Zaawansowanie

na 2003 . 11l kwartale 2003r. | Wykonania prognozy (%)
Przychody ze sprzedazy (mln PLN) 3.400 2.575,6 75,8%
Rentownos¢ netto 1% 1,2%

Po trzech kwartatach Grupa wykonala 75,8% wartosci sprzedazy prognozowanej w calym 2003 roku. Jest to
wynik lepszy niz w poprzednim roku, gdzie wykonanie wyniosto 72,4%. Osiagnigta po III kwartale rentownos¢
netto jest o 0,2 punktu procentowego wigksza od prognozowanej w 2003 r. Wobec powyzszego Zarzad nie
widzi zagrozenia, co do realizacji prognozy na rok 2003.

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu PGF S.A. na dzien 14.11.2003 r.
(wedlug informacji posiadanych przez Spéltke):

LP. | Nazwa podmiotu posiadajacego pow. 5% Liczba Udziat w kapitale | Liczba gloséw | Udziat gtosow
glosow na WZA posiadanych akcji akcyjnym (%) na WZA(%)
I |Jacek Szwajcowski 1359312 11,11% 6026112 31,18%
2 |Zbigniew Molenda 730 550 5,97% 3063 750 15,85%
3 |KIPF Sp. z 0.0. 1308 887 10,70% 1308 887 6,77%
4 |OFE CU BPH WBK 1 000 000 8,17% 1 000 000 5,17%
5 |ING NN Polska OFE 971 526 7,94% 971 526 5,03%

KIPF Sp. z 0.0. - jest spotka zalezna od Jacka Szwajcowskiego. Jedynymi udziatowcami sa Jacek Szwajcowski i
Zbigniew Molenda

Wedhug informacji posiadanych przez Spotke w okresie od 14.08.2003 r. do dnia 14.11.2003 r. nie nastapity
istotne zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji PGF S.A. Zostala jedynie zaktualizowana ilo$¢
akcji posiadanych przez OFE CU BPH WBK — na podstawie zarejestrowanych przez tego akcjonariusza akcji na
NWZA w dniu 19.09.2003 r.

Zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami w okresie od 14.08.2003r. do dnia 14.11.2003r. nie
nastapily zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta poza podanymi w ponizszych tabelach:

Dane dotyczace Cztonkéw Zarzadu:

Imig i Nazwisko Stan na dzien: Nabycie akcji w | Zbycie akcji w Stan na dzien:
14.08.2003 rap. Okresie rap. Okresie 14.11.2003
Jacek Szwajcowski 1359312 75000 75 000 1359312
Anna Biendara 0 0 0 0
Zbigniew Molenda 730 550 0 0 730 550
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Aleksandra Szyndler 0 0 0 0
Dariusz Gambus 0 0 0 0

Ponadto Pan Jacek Szwajcowski (podmiot dominujacy) oraz Zbigniew Molenda sa jedynymi udzialowcami
spotki KIPF Sp. z o.0., ktora posiada 1 308 887 akcji PGF S.A. (od daty przekazania ostatniego raportu
kwartalnego stan ten nie zmienit sig).

Dane dotyczace Rady Nadzorczej:

Imig i Nazwisko Stan na dzien: Nabycie akcji w | Zbycie akcji w rap. Stan na dzien:
14.08.2003 rap. Okresie Okresie 14.11.2003
Jerzy Leszczynski 0 0 0 0
Hubert Janiszewski 0 0 0 0
Marek Budzisz 0 0 0 0
Krzysztof Kilian 0 0 0 0
Jacek Radziwilski 0 0 0 0
Wiestaw Oles 0 0 0 0
Jan Kalinka* n.d. n.d. n.d 2797

* zasiada w RN od 19.09.2003

Na dzien 30.09.2003 r. toczylo si¢ 342 postgpowan dotyczacych wierzytelnosci jednostek z Grupy
Kapitatlowej PGF na taczna kwotg 26.168 tys PLN (co oznacza przekroczenie 10% kapitatow wlasnych PGF
S.A.), z czego najwigksze postgpowanie dotyczy wierzytelnosci na kwotg 769 tys PLN objgtej postgpowaniem
uktadowym z dnia 27.01.2003 r. i zatwierdzonego w dniu 01.09.2003 r. spotki PGF Sp. z 0.0. w Szczecinie
wobec ,,AiK” Sp. z 0.0. w Kotobrzegu. W gupie zobowiazan jednostek z Grupy Kapitatowej PGF z toczyto si¢
36 postegpowan na taczna kwote 3.858 tys PLN, z czego najwigksze postepowanie dotyczy zobowiazania w
kwocie 3.085 tys PLN.

W okresie objetym raportem PGF lub jednostki od niego zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami
powiazanymi, ktérych warto$¢ przekracza 500 tys EURO, poza typowymi i rutynowymi transakcjami w ramach
grupy kapitatowej zawieranych na warunkach rynkowych, ktorych charakter i warunki wynikaja z biezacej
dziatalnosci operacyjne;.

W ramach zarzadzania gotowka w Grupie Kapitatlowej PGF spotka zalezna - Cefarm-Lublin S.A. oraz
PZF Cefarm - Krakow S.A. nabywaty krotkoterminowe obligacje wyemitowane przez PGF S.A. (na koniec
wrzesnia spotki te posiadaly obligacje o tacznej wartosci odpowiednio 15,9 min PLN i 13,1 miln PLN).
Jednoczesnie PGF S.A. nabywata krétkoterminowe obligacje emitowane przez spotki zalezne PGF Urtica Sp. z
0.0. 1 Farm-Serwis Sp. z 0.0. (na koniec wrzesnia PGF S.A. posiadata obligacje o wartosci nominalnej —
odpowiednio 16 i 2 mln PLN). Transakcje te byty dokonywane na warunkach rynkowych.

Komentarz do skroconego sprawozdania finansowego PGF_S.A. za III kwartal 2003r.

Prezentowane skrocone sprawozdanie finansowe PGF S.A. za III kwartat biezacego roku oraz za analogiczny okres
roku ubieglego zostato sporzadzone zgodnie z zasadami znowelizowanej ustawy o rachunkowosci z dnia 9.11.2000
roku (tekst jednolity Dz.U. Nr 76 z 2002 r. poz. 694) oraz polityka rachunkowos$ci przyjeta przez Zarzad z

zachowaniem ciaglosci, stad dane objgte raportem sa poréwnywalne.

Zasady wyceny aktywow i1 pasywow nie ulegly zmianie w stosunku do omoéwionych szczegélowo w raporcie PGF

S.A. za I pétrocze 2003 roku.

Dane porownywalne prezentowane w niniejszym raporcie nie uleglty zmianie w odniesieniu do opublikowanych.
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Raport zostal sporzadzony z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego
netto okreslonych na dzien bilansowy. Uwzglednia on rdéwniez wymogi zawarte w art.51 ustawy o rachunkowosci.

Osiagniety zysk brutto za trzeci kwartat biezacego roku obejmuje:

e rd6znicg miedzy utworzonymi a rozwigzanymi odpisami aktualizujacymi naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug
w kwocie 8.688 tys. zt., z tego w III kwartale 3.573 tys. zl.

e nadwyzkg¢ ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi w tacznej kwocie 1.143 tys. zh. (w tym z wyceny
bilansowej 777 tys. zt.)

e nadwyzke strat nad zyskami z tytulu stosowania pochodnych instrumentéw finansowych w lacznej kwocie 270
tys. zt.

e r6znice miedzy utworzonymi a rozwigzanymi odpisami aktualizujacymi naleznosci z tytutu odsetek naliczonych
kontrahentom w tacznej kwocie 1.715 tys. zt., z tego w III kwartale 187 tys. zt.

o dywidendy otrzymane 9.546 tys. zi.

e strata ze zbycia aktywow niefinansowych 2.494 tys.zt..

Zysk netto zawiera korekte "in minus" na czg$¢ odroczona podatku dochodowego w zwiazku z przejsciowymi
roznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscia aktywow i pasywoéw a ich wartoscia
podatkowa.

Korekta w kwocie 6.728 tys. zl. stanowi r6znice pomigdzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego
na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego z tego:

e zmiana stanu aktywow zmniejszajaca osiagnigty zysk netto stanowi kwotg 6.688 tys. zt.

e zmiana stanu rezerwy zmniejszajaca zysk netto wynosi 40 tys. zt..

Podpisy oséb reprezentujacych Spotke:

Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpisy
03-11-14 Anna Biendara Cztonek Zarzadu
03-11-14 Teresa Wisniewska Gtowny Ksiggowy

4. Inne dane majace wedlug Emitenta znaczenie dla wprowadzenia papieréw wartosciowych do
publicznego obrotu

Poza umieszczonymi w Prospekcie danymi, nie ma innych informacji o istotnym znaczeniu dla wprowadzenia
papierow wartosciowych do publicznego obrotu.
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ROZDZIAL IX ZAL.ACZNIKI
1. Statut Spétki

Statut
Polskiej Grupy Farmaceutycznej Spotki Akcyjnej

tekst jednolity
uwzgledniajqcy zmiany wprowadzone uchwatq Walnego Zgromadzenia

w dniu 6 czerwca 2003 r.

§ 1.

Maria Szwajcowska, Jacek Szwajcowski oraz Zbigniew Molenda o$wiadczaja, ze sa zatozycielami Spotki
dziatajacej pod firma podana nize;j.

§2.

1. Firma Spoétki brzmi: ,,POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA” Spotka Akcyjna. Spotka moze uzywaé
skrotu firmy - ,,PGF” SA.

2. Siedziba Spoéiki jest miasto Lodz.

§ 3.

Obszarem dziatania Spolki jest Polska oraz zagranica.

2. Spoétka moze tworzy¢ oddzialy i przedstawicielstwa w kraju i za granica, a takze uczestniczy¢ w innych
spotkach w kraju i za granica.

§ 4.

Czas trwania Spoiki jest nie ograniczony.

§5.
Spoétka prowadzi dziatalno§¢ w nastepujacych dziedzinach (wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci):

- 24.41.Z-Produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych,
- 24.42.7Z-Produkcja lekow i preparatow farmaceutycznych,

- 51.18.Z-Dziatalno$¢ agentéw specjalizujacych si¢ w sprzedazy okreslonego towaru lub okreslonej
grupy towaroéw, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

- 51.36.Z-Sprzedaz hurtowa cukru, czekolady i wyrobow cukierniczych,
- 51.37.Z-Sprzedaz hurtowa herbaty, kawy, kakao i1 przypraw,

- 51.44.Z-Sprzedaz hurtowa wyroboéw metalowych, porcelanowych, ceramicznych i szklanych do
uzytku domowego, tapet i sSrodkow czyszczacych,

- 51.45.Z-Sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw,

- 51.46.Z-Sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych,

- 51.47.Z-Sprzedaz hurtowa pozostatych artykutéw uzytku domowego i osobistego,
- 51.55.Z-Sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych,

- 51.64.Z-Sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen biurowych,
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- 51.70.A-Pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

- 51.70.B-Pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana,

- 60.24.A-Towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi,

- 60.24.B-Towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

- 63.11.C-Przetadunek towaréw w pozostalych punktach przetadunkowych,

- 63.12.C-Magazynowanie i przechowywanie towarow w pozostatych sktadowiskach,
- 63.21.Z-Pozostata dzialalno$¢ wspomagajaca transport ladowy,

- 65.21.Z-Leasing finansowy,

- 65.22.7Z-Udzielanie pozyczek poza systemem bankowym,

- 65.23.Z-Pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane,
- 67.13.Z-Dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
- 70.20.Z-Wynajem nieruchomosci na whasny rachunek,

- 71.10.Z-Wynajem samochod6éw osobowych,

- 71.21.Z-Wynajem pozostatych srodkéw transportu ladowego,

- 71.33.Z-Wynajem maszyn i urzadzen biurowych,

- 71.34.Z-Wynajem pozostatych maszyn i urzadzen,

- 72.10.Z-Doradztwo w zakresie sprz¢tu komputerowego,

- 72.20.Z-Dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania,

- 72.30.Z-Przetwarzanie danych,

- 72.40.Z-Dziatalno$¢ zwiazana z bazami danych,

- 74.12 Z-Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiggowa,

- 74.14.A-Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
- 74.14.B-Zarzadzanie i kierowanie w zakresie dzialalnosci gospodarczej,

- 74.40.Z-Reklama,

§ 6.

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 24.471.226 zi. (dwadziescia cztery miliony czterysta siedemdziesiat jeden
tysiecy dwiescie dwadziescia sze$¢ ztotych) i dzieli si¢ na 12.235.613 (dwanascie milionéw dwiescie trzydziesci
pig¢ tysigey szescset trzynascie) akcji o wartosci nominalnej 2 zt (dwa ztote) kazda akcja. Akcje te sa okreslone
jako akcje:

serii A i ponumerowane od 1 do 150.000,
serii B 1 ponumerowane od 1 do 350.000,
serii C i ponumerowane od 1 do 1.250.000,
serii D i ponumerowane od 1 do 1.279.300,
serii E i ponumerowane od 1 do 2.500.000,
serii F i ponumerowane od 1 do 425.000,
serii G i ponumerowane od 1 do 2.455.000,
serii H i ponumerowane od 1 do 415.380,
serii I i ponumerowane od 1 do 380.835,
serii J i ponumerowane od 1 do 841.785,
serii K i ponumerowane od 1 do 430.000,
serii L i ponumerowane od 1 do 511.750,
serii M i ponumerowane od 1 do 1.246.563.

§7.

1. Wszystkie akcje serii A, B, C, F, H, [ 1 K sa imienne. Akcje serii D, E, G, J, L i M sa na okaziciela.
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2.  Wszystkie akcje serii A, B, C, F i H sa uprzywilejowane w ten sposob, ze na kazda akcj¢ przypada 5 (pigc)
glosow na Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcje imienne serii [ 1 K sg akcjami zwyktymi.

§ 8.

1. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji imiennych lub na okaziciela, badz
poprzez podwyzszenie wartosci akcji. Nowe akcje moga by¢ pokrywane wkiadami pienigznymi Iub
niepieni¢znymi.

2. Podwyzszenie kapitatu zakladowego moze nastapi¢ przez przelanie do niego czgsci kapitatu zapasowego
ponad rezerwg¢ na pokrycie strat bilansowych wymagana przepisami kodeksu spotek handlowych.
Podwyzszenie kapitalu dokonane w ten sposéb nastapi przez emisje nowych akcji. Akcje pokryte w ten
sposob beda wydawane nieodptatnie dotychczasowym akcjonariuszom proporcjonalnie do ilosci
posiadanych przez nich wczesniej akcji.

3. Akcje imienne moga by¢ zamienione na akcje na okaziciela z zastrzezeniem ograniczen stawianych przez
kodeks spotek handlowych dotyczacych akcji imiennych wydawanych za wkiady niepieni¢zne. Akcje na
okaziciela nie moga by¢ zamieniane na akcje imienne.

4. Akcje Spotki moga by¢ umarzane na warunkach wynikajacych z przepisow Kodeksu Spotek Handlowych.

§ 9.

Przeniesienie wlasnosci akcji imiennych uprzywilejowanych powoduje utratg uprzywilejowania z wyjatkiem
przypadku, gdy zmiana wtasciciela nastepuje w drodze dziedziczenia.

§ 10.

1. Spotka tworzy kapital zapasowy oraz moze tworzy¢ inne fundusze rezerwowe.

2. Spoétka moze tworzy¢ z czystego zysku fundusz na premie (tantiemy) dla cztonkéw Zarzadu w wysokosci
nie przekraczajacej 5% czystego zysku. Przyznanie okre§lonych premii dla kazdego z cztonkow Zarzadu
nastgpuje uchwata Rady Nadzorczej.

§11.
Wiadzami spotki sa:
1) Walne Zgromadzenie,
2) Rada Nadzorcza,
3) Zarzad.
§12.

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

1) rozpatrzenie 1 zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium cztonkom organdow spolki z
wykonywania przez nich obowiazkow;

2) podziat zysku uzyskanego przez Spotke w ubieglym roku obrotowym lub pokrycie straty;

3) podjgcie uchwaly w sprawie dalszego istnienia Spotki jezeli bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze
stratg przewyzszajaca sumg kapitatow zapasowego i rezerwowego;

4) postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawiazaniu spolki lub
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

5) zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czgsci oraz ustanowienie na nich
0graniczonego prawa rzeczowego,
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6) mnabycie lub zbycie nieruchomosci lub udzialu w nieruchomosci, jezeli jednorazowa warto$¢ danej
transakcji przekracza 10% kapitatow wilasnych Spotki wedlug ostatniego bilansu; w pozostatych
przypadkach wyrazenie zgody na nabycie lub zbycie nieruchomosci lub udzialu w nieruchomosci
nalezy do kompetencji Rady Nadzorczej, jezeli jednorazowa warto$¢ transakcji przekracza 5%
kapitatow wiasnych Spotki wedlug ostatniego bilansu, oraz do kompetencji Zarzadu Spotki jezeli
jednorazowa wartos¢ transakcji jest mniejsza;

7) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;

8) nabycie akcji wlasnych, ktore maja zosta¢ zaoferowane do nabycia pracownikom lub osobom, ktore
byly zatrudnione w Spodice lub w spodtce z nia powiazanej przez okres co najmniej trzech lat;

9) ustalenie wysokoséci wynagrodzenia naleznego cztonkom Rady Nadzorcze;j;

10) ustanowienie pelnomocnika reprezentujacego Spotke w umowie pomiedzy Spotka a cztonkiem
Zarzadu, jak réwniez w sporze pomiedzy Spdtka a czlonkiem Zarzadu, oraz w sporze dotyczacym
uchylenia Iub stwierdzenia niewaznosci podjgtej przez Walne Zgromadzenie uchwaty;

11) umorzenie akcji;

12) zmiana statutu Spotki;

13) zmiana przedmiotu dziatalnosci Spoitki;

14) podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki lub jego obnizenie;

15) przymusowy wykup akcji akcjonariuszy reprezentujacych mniej niz 5% kapitalu zaktadowego przez nie
wigeej niz 5 akcjonariuszy, posiadajacych tacznie nie mniej niz 90% kapitatu zaktadowego;

16) potaczenie, podziat, przeksztalcenie lub rozwiazanie Spoiki;

17) postanowienie o cofnigciu likwidacji i o dalszym istnieniu Spoiki;

18) inne sprawy przewidziane przepisami prawa.

2.  Walne Zgromadzenie zwoluje sig¢ przez ogloszenie w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, ktore powinno
by¢ dokonane co najmniej na trzy tygodnie przez terminem Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie
odbywa si¢ w siedzibie Spotki. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spoiki.

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie winno si¢ odby¢ w terminie szesciu miesigcy po uptywie kazdego roku
obrotowego.

4. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia jezeli Zarzad nie zwota go w
terminie wskazanym w ust. 3 oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli zwotanie go uzna za
wskazane, a Zarzad nie zwola Walnego Zgromadzenia w terminie dwoch tygodni od dnia zgloszenia
odpowiedniego zadania przez Rad¢ Nadzorcza.

5. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/10 kapitatu zakladowego moga zadaé
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak réwniez umieszczenia okre§lonych spraw w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy zglosi¢ na pismie do Zarzadu
najpdzniej na miesiac przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia.

§13.

1. Rada Nadzorcza sktada si¢ z siedmiu lub wigkszej liczby cztonkéw. Trzech cztonkdéw powotuje Walne
Zgromadzenie. Pozostali cztonkowie sa powotywani i odwotywani przez akcjonariuszy, ktérym przystuguje
co najmniej 6% gloséw na Walnym Zgromadzeniu, w ktérego porzadku obrad przewidziano powotanie lub
zmian¢ sktadu Rady Nadzorczej. Kazdy z takich akcjonariuszy ma prawo powotaé jednego cztonka Rady
Nadzorczej. Powotanie lub odwotanie nastgpuje przez pisemne o$wiadczenie akcjonariusza ztozone Spotce
przed otwarciem Walnego Zgromadzenia, w ktorego porzadku obrad przewidziano powotanie lub zmiang
sktadu Rady Nadzorczej. Jezeli wobec braku uprawnionych akcjonariuszy badz nie skorzystania przez nich z
przystugujacego im prawa, nie zostanie osiagnigta minimalna liczba cztonkow Rady Nadzorczej, wyboru
uzupetniajacego do tej liczby dokonuje Walne Zgromadzenie. Cztonkowie Rady Nadzorczej sa powolywani
na jeden rok.

2. Rada Nadzorcza dziala na podstawie przyjgtego przez siebie regulaminu. Wyboru Przewodniczacego
dokonuje Rada na swoim pierwszym posiedzeniu.

3. Do wazno$ci uchwat Rady Nadzorczej jest wymagane zaproszenie wszystkich cztonkéw Rady i obecnos¢ co
najmniej polowy cztonkéw. Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje jej Przewodniczacy badz trzech jej
cztonkow.

4. Rada Nadzorcza powinna si¢ zbiera¢ przynajmniej raz na kwartat. Rada Nadzorcza moze oddelegowaé
poszczeg6lnych cztonkdéw do wykonywania okreslonych czynno$ci nadzoru nad dziatalnoscia Spotki.
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Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty w sprawach powierzonych jej przez przepisy prawa i statut oraz w
sprawach, w ktorych zwroéci si¢ do niej Zarzad Spotki.

Uchwata Rady Nadzorczej o zawieszeniu z waznych powodow w czynno$ciach poszczegdlnych lub
wszystkich cztonkéw Zarzadu, jak réwniez uchwata o delegowaniu cztonka Rady Nadzorczej do czasowego
wykonywania czynnos$ci cztonka Zarzadu, zapada wigkszoscia 4/5 (czterech piatych) gloséw oddanych, w
obecnosci co najmniej 4/5 (czterech piatych) sktadu Rady Nadzorczej.

7. W razie rownosci glosoéw o wyniku glosowania decyduje gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza dokonuje wyboru bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdan
finansowych Spotki.

10.Uchwaly Rady Nadzorczej moga by¢ powzigte w drodze pisemnego glosowania, zarzadzonego przez

11.

12.

Przewodniczacego Rady Nadzorczej, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni na
pisSmie o tresci projektu uchwaty i wyrazili na piSmie zgodeg na tres¢ uchwat lub na pisemne glosowanie. Za
date podjecia uchwaty uwaza sig datg otrzymania przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej dokumentéw
zawierajacych o§wiadczenia wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej.

Posiedzenia Rady Nadzorczej moga odbywaé si¢ przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odlegto$¢, zapewniajacego co najmniej mozliwos¢ jednoczesnego styszenia sig przez
wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej uczestniczacych w takim posiedzeniu. W takim przypadku
przyjmuje sig, ze miejscem odbycia posiedzenia i sporzadzenia protokolu jest miejsce, w ktérym
przewodniczacy posiedzenia Rady Nadzorczej uczestniczyl w posiedzeniu. Uchwata jest wazna, jezeli
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Podejmowanie uchwat w trybie okre§lonym w pkt. 10 i 11 nie dotyczy wyboréw Przewodniczacego Rady
Nadzorczej, powotania cztonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszania w czynno$ciach tych osob.

§ 14.
Zarzad Spoftki jest wieloosobowy.

Czlonkow Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu oraz Wiceprezesow powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.
Liczbe cztonkoéw Zarzadu, w tym WiceprezesOw ustala Rada Nadzorcza. Pierwszy Zarzad bedzie powolany
na dwa lata, nastgpne na trzy lata.

Do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkoéw
Zarzadu.

Rada Nadzorcza moze zatwierdzi¢ regulamin Zarzadu, w ktérym dokonany zostanie w szczegodlnosci
podziata kompetencji cztonkéw Zarzadu do prowadzenia spraw Spotki.
Wynagrodzenie cztonkow Zarzadu ustala Rada Nadzorcza.

§15.

Czlonkowie Rady Nadzorczej, Zarzadu oraz pracownicy Spdiki zobowiazania sa do zachowania w
tajemnicy informacji, ktére dotycza dziatalnosci gospodarczej Spoiki oraz stosunkdéw wewngtrznych
Spotki. W celu realizacji tego obowiazku Rada Nadzorcza okresli jakie dokumenty lub informacje
przekazywane ustnie beda zastrzezone jako poufne oraz jaka forme bedzie mialo to zastrzezenie. Rada
Nadzorcza okresli rowniez tre§¢ oswiadczenia jakie beda sktadali pracownicy Spétki w zwiazku z
obowiazkiem zachowania tajemnicy.

Obowiazek zachowania tajemnicy informacji, o ktérych mowa w ust. 1 nie narusza obowiazkéw
informacyjnych wynikajacych z prawa o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi.

§ 16.

Zarzad, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, jest upowazniony do wyplaty zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy, zgodnie z zasadami przewidzianymi w Kodeksie spétek handlowych.

§17.

W sprawach nie uregulowanych w niniejszym statucie zastosowanie maja przepisy Kodeksu spotek handlowych.
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2. Odpis z Rejestru Przedsi¢biorcow

ODDZIAL CENTRALNEJ INFORMACII
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
uL. Pomorska 37

Lodz

KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 07.11.2003 godz. 11:23:42
Numer KRS: 0000049482

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

03.10.2001

LD. XX NS-REJ. KRS/5673/03420

SAD REJONOWY DLA LODZI-SRODMIESCIA W LODZI, XX WYDZIAL
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dzial 1
1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2. Numer REGON 470929074
3.Firma, pod ktora spotka dziata “POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA” SPOLKA AKCYJNA
4.Dane o wcze$niejszej rejestracji RHB 5262 SAD REJONOWY DLA EODZI -SRODMIESCIA W EODZI
5.Czy przedsigbiorca prowadzi dziatalnosé
gospodarcza z innymi podmiotami na NIE
podstawie umowy spolki cywilnej ?

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. LODZKIE, powiat M. EODZ, gmina M. EODZ, miejsc. LODZ

2.Adres ul. ZBASZYNSKA, nr 3, lok. ---, kod 91-342, poczta LODZ

”POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA” SPOLKA AKCYJNA W LODZI
ODDZIAL KATOWICE

kraj POLSKA, woj. SLASKI, powiat M. KATOWICE, gmina M. KATOWICE,
miejsc. KATOWICE

ul. KOLISTA, nr 5, lok.---, kod 40-486, poczta KATOWICE

”POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA” SPOLKA AKCYJNA W LODZI
ODDZIAL W £LODZI

kraj POLSKA, woj. LODZKIE, powiat M. EODZ, gmina M. EODZ, migjsc. EODZ

ul. ZBASZYNSKA, nr 3, lok. ---, kod 91-342, poczta LODZ
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3 1.Firma oddziatu ”POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA” SPOLKA AKCYJNA W LODZI
ODDZIAL W POZNANIU
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat M. POZNAN, gmina M.

POZNAN-GRUNWALD, miejsc. POZNAN

3.Adres ,
ul. BULGARSKA, nr 59/61, lok. ---, kod 60-320, poczta POZNAN

Rubryka 4 — Informacje o statucie

1. Informacja o sporzadzeniu lub |1 STATUT Z 29.11.1994 R, NOTARIUSZ ANNA SIWINSKA,
zmianie statutu KANCELARIA NOTARIALNA W LODZI, REP. A NR
5829/94;

AKT NOTARIALNY Z 28.06.2001 R, NOTARIUSZ
MALGORZATA Z. KROL, KANCELARIA NOTARIALNA
W LODZL REP. A NR 4542/2001 — ZMIANA
PARAFRAFOW 5,6,8,12,13,UST 2,3 1 51 PARAGRAFU

16 STATUTU

2 | AKTEM NOTARIALNYM/PROTOKOL WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI/Z DNIA 29 LISTOPADA 2002 R.,SPORZADZONYM PRZEZ
NOTARIUSZA MALGORZATE ZOFIE KROL,

KANCELARIA NOTARIALNA W £ODZI DODANO DO § 13 UST. 111
UST. 12/ REPETYTORIUM a NR 7636/2002

3 29.11.2002 r., REPETYTORIUM A NR 7636/2002, NOTARIUSZ
MALGORZATA Z. KROL,

KANCELARIA NOTARIALNA W LODZI (PROTOKOL KORYGUJACY Z
29.05.2003 R.,

REPETYTORIUM A NR 3830/2003, NOTARIUSZ MALGORZATA Z.
KROL) - DODANO NOWY § 16, DOTYCHCZASOWY § 16 OZNACZONO
JAKO § 17

4 AKTEM NOTARIALNYM Z DNIA 6.V1.2003 R.-REP. A NR 4389/2003
ZMIENIONO § 5 STATUTU

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spotka NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor | ---—---
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spotki

3.Wspo6lnik moze mie¢: kg

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste NIE
okreslonym akcjonariuszom lub tytuty
uczestnictwa w dochodach lub majatku spotki
nie wynikajacych z akcji ?

5.Czy obligatariusze maja prawo udziatu w | NIE
zysku ?

Rubryka 6 — Sposob powstania spotki

Brak wpiséw

Rubryka 7 — Dane jednego akcjonariusza

Brak wpiséw
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Rubryka 8 — Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

24 471 226,00 ZL

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji

12235613

4.Warto$¢ nominalna akcji

2,00 ZL

5.Kwotowe okreslenie czgsci kapitatu wptaconego

24 471 226,00 ZL

Podrubryka 1
Informacje o wniesieniu aportu

1.Okreslenie wartosci akcji objetych za

1 532 900,00 ZL.
aport
Rubryka 9 — Emisja akcji
1 1.Nazwa serii akcji A
2.Liczba akcji w danej serii 150000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba 150.009 AKCII UPRZYWILEJ OWANYCH - NA KAZDA AKCJE PRZYPADA
akcji uprzywilejowanych lub 5 (PIEC) GLOSOW NA ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane
2 1.Nazwa serii akcji B
2.Liczba akcji w danej serii 350000
3 Rodzaj uprzywilejowania i liczba | 350.000 AKCJI UPRZY WILEJOWANYCH — NA KAZDA AKCIE PRZYPADA
akcji uprzywilejowanych lub 5 (PIEC) GLOSOW NA ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane
3 1.Nazwa serii akcji C
2.Liczba akcji w danej serii 1250000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba | 1.250.000 AKCJI URRZYWILEJ OWANYCH — NA KAZDA AKCIE
akcji uprzywilejowanych lub PRZYPADA 5 (PIEC) GLOSOW NA ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane
4 1.Nazwa serii akcji D
2.Liczba akcji w danej serii 1279300
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba | ------
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
5 1.Nazwa serii akcji E
2.Liczba akcji w danej serii 2500000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba | ------
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane
6 1.Nazwa serii akcji F
2.Liczba akcji w danej serii 425000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba 425.009 AKCII UPRZYWILEJ OWANYCH - NA KAZDA AKCJE PRZYPADA
akcji uprzywilejowanych lub 5 (PIEC) GLOSOW NA ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane
7 1.Nazwa serii akcji | G

440




Prospekt emisyjny PGF S.A.

Rozdzial IX Zalqczniki

2.Liczba akcji w danej serii

2455000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

1.Nazwa serii akcji

2.Liczba akcji w danej serii

415380

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

415.380 AKCJI UPRZYWILEJOWANYCH — NA KAZDA AKCJE PRZYPADA
5 (PIEC) GLOSOW NA ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY

1.Nazwa serii akcji

I

2.Liczba akcji w danej serii

380835

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

10

1.Nazwa serii akcji

2.Liczba akcji w danej serii

841785

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

11

1.Nazwa serii akcji

2.Liczba akcji w danej serii

430000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

12

1.Nazwa serii akcji

2.Liczba akcji w danej serii

511750

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

13

1.Nazwa serii akcji

2.Liczba akcji w danej serii

1246563

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

Rubryka 10 — Wzmianka o podjgciu uchwatly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpiséw

Dzial 2

Rubryka 1 — Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa podmiotu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD
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2.Sposdb reprezentacji podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN I PODPISYWANIA W IMIENIU
SPOLKI WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH
CZLONKOW ZARZADU

1.Nazwisko/Nazwa lub firma SZWAJCOWSKI
2.Imiona JACEK

3. Numer PESEL/REGON 64012600591

4. Numer KRS ke

5.Funkcja w organie reprezentujacym PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sktad zarzadu

zostata zawieszona w czynnosciach ? NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona | ---—--—-
1.Nazwisko/Nazwa lub firma MOLENDA

2.Imiona ZBIGNIEW JACEK

3. Numer PESEL/REGON 63032403717

4. Numer KRS ak

5.Funkcja w organie reprezentujacym CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sktad zarzadu

zostata zawieszona w czynnosciach ? NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona =~ | ------
1.Nazwisko/Nazwa lub firma BIENDARA

2.Imiona ANNA

3. Numer PESEL/REGON 51091103123

4. Numer KRS ak

5.Funkcja w organie reprezentujacym CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sktad zarzadu

zostala zawieszona w czynno$ciach ? NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona =~ | ------
1.Nazwisko/Nazwa lub firma SZYNDLER

2.Imiona ALEKSANDRA JADWIGA
3. Numer PESEL/REGON 54100604880

4. Numer KRS HA Ak

5.Funkcja w organie reprezentujacym CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sktad zarzadu

zostala zawieszona w czynno$ciach ? NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona =~ | ------
1.Nazwisko/Nazwa lub firma GAMBUS

2.Imiona DARIUSZ EDWARD
3. Numer PESEL/REGON 64090807578

4. Numer KRS HA Ak

5.Funkcja w organie reprezentujacym CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sktad zarzadu

zostala zawieszona w czynno$ciach ? NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

RADA NADZORCZA

1 Nazwisko LESZCZYNSKI

2.Imiona JERZY
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3.Numer PESEL 60061602157
1.Nazwisko JANISZEWSKI
2.Imiona HUBERT
3.Numer PESEL 44051702276
1.Nazwisko KILIAN
2.Imiona KRZYSZTOF
3.Numer PESEL 58110702433
1.Nazwisko BUDZISZ
2.Imiona MAREK

3 .Numer PESEL 64061800935
1.Nazwisko KALINKA
2.Imiona JAN

3. Numer PESEL 41062404115
1.Nazwisko WIESLAW
2.Imiona OLES
3.Numer PESEL 65102910631
1.Nazwisko RADZIWILSKI
2.Imiona JACEK
3.Numer PESEL 72091200696

Rubryka 3 — Prokurenci

Brak wpiséw

Dzial 3

Rubryka 1 — Przedmiot dziatalnos$ci

dziatalnosci

przedsigbiorcy

24 41 Z PRODUKCJA PODSTAWOWYCH SUBSTANCJI FARMACEUTYCZNYCH

24 42 Z PRODUKCJA LEKOW I PREPARATOW FARMACEUTYCZNYCH

51 18 Z DZIALALNOSC AGENTOW SPECJALIZUJACYCH SIE W SPRZEDAZY
OKRESLONEGO TOWARU LUB OKRESLONEJ GRUPY TOWAROW, GDZIE
INDZIEJ NIE SKLASYFIKOWANYCH

51 36 Z SPRZEDAZ HURTOWA CUKRU, CZEKOLADY I WYROBOW
CUKIERNICZYCH

5137 Z SPRZEDAZ HURTOWA HERBATY, KAWY, KAKAO I PRZYPRAW

51 44 Z SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW METALOWYCH, PORCELANOWYCH,
CERAMICZNYCH I SZKLANYCH DO UZYTKU DOMOWEGO, TAPET I
SRODKOW CZYSZCZACYCH

51 45 Z SPRZEDAZ HURTOWA PERFUM I KOSMETYKOW

51 46 Z SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH

5147 Z SPRZEDAZ HURTOWA POZOSTALYCH

10

51 55 Z SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW CHEMICZNYCH

11

51 64 Z SPRZEDAZ HURTOWA MASZYN I URZADZEN BIUROWYCH

12

5170 A POZOSTALA SPRZEDAZ HURTOWA WYSPECJALIZOWANA

13

51 70 B POZOSTALA SPRZEDAZ HURTOWA NIE WYSPECJALIZOWANA

14

60 24 A TOWAROWY TRANSPORT DROGOWY POJAZDAMI
SPECJALIZOWANYMI

15

60 24 B TOWAROWY TRASPORT DROGOWY POJAZDAMI UNIWERALNYMI

16

63 11 C PRZELADUNEK TOWAROW W POZOSTALYCH PUNKTACH
PRZELADUNKOWYCH

17

63 12 C MAGAZYNOWANIE I PRZECHOWYWANIE TOWAROW W
POZOSTALYCH SKEADOWISKACH
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63 21 Z POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA TRANSPORT LADOWY

6521 Z LEASING FINANSOWY

65 22 Z UDZIELENIE POZYCZEK POZA SYSTEMEM BANKOWYM

65 23 Z POZOSTALE POSREDNICTWO FINANSOWE, GDZIE INDZIEJ NIE
SKLASYFIKOWANE

67 13 Z POZOSTALE POMOCNICZA FINANSOWA, GDZIE INDZIE]J NIE
SKLASYFIKOWANA

70 20 Z WYNAJEM NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

71 10 Z WYNAJEM SAMOCHODOW OSOBOWYCH

71 21 Z WYNAJEM POZOSTALYCH SRODKOW TRANSPORTU LADOWEGO

71 33 Z WYNAJEM MASZYN I URZADZEN BIUROWYCH

71 34 Z WYNAJEM POZOSTALYCH MASZYN I URZADZEN

72 10 Z DORADZTWO W ZAKRESIE SPRZETU KOMPUTEROWEGO

72 20 Z DZIALALNOSC W ZAKRESIE OPROGRAMOWANIA

72 30 Z PRZETWARZANIE DANYCH

72 40 Z DZIALALNOSC ZWIAZANA Z BAZAMI DANYCH

74 14 A DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIADZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ I ZARZADZANIA

74 14 B ZARZADZANIE I KIEROWANIE W ZAKRESIE PROWADZENIA
DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

74 40 REKLAMA

74 12 Z DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA

1.Wzmianka o ztozeniu
rocznego sprawozdania
finansowego

2.Wzmianka o zlozeniu
opinii biegtego rewidenta

3.Wzmianka o zlozeniu
uchwaty lub postanowienia
o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego

4.Wzmianka o ztozeniu
sprawozdania z
dziatalnos$ci podmiotu

05.07.2002 01.01.2001 R. —31.12.2001 R.

23.06.2003 01.01.2002 —31.12.2002

HrAEE 01.01.2001 R. —31.12.2001 R.
ool 01.01.2002 —31.12.2002
lokololl 01.01.2001 R. —31.12.2001 R.

skeskoskoskok

01.01.2002 —31.12.2002

ok 01.01.2001 R. —31.12.2001 R.

seokokskosk

01.01.2002 —31.12.2002
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Dzial 4

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpiséw

Brak wpiséw

Dzial 5

Brak wpisow

Dzial 6

Brak wpiséw

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpiséw
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Brak wpisow

1.6dz, 07.11.2003 godz: 11:28:44 pieczgé

z godlem

Podpis

RZASA MACIE]
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3. Uchwaly NWZA PGF S.A. z dnia 19 wrze$nia 2003 r. w sprawie emisji Akcji

Uchwata nr 3
w sprawie emisji obligacji 7 prawem pierwszenstwa

do objecia akcji serii N, warunkowego podwyiszenia kapitatu zakltadowego, zmian Statutu Spotki oraz
wylqczenia prawa poboru akcji

Na podstawie art. 393 pkt 5) oraz art. 448 Kodeksu spotek handlowych, art. 9 pkt 3), art. 22 i 23 Ustawy z dnia
29 czerwca 1995 roku o obligacjach oraz na podstawie § 12 ust. 1 pkt 7) Statutu Spotki "POLSKA GRUPA
FARMACEUTYCZNA" S.A. (zwanej dalej "Spotkq"), dzialajac celem wykonania postanowien uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 listopada 2002r. w sprawie Programu Opcji Menedzerskich
dla Zarzqdu i kadry zarzqdzajqcej PGF S.A., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwala, co nastepuje:

$ 1. (Emisja Obligacji)
1. Spotka wyemituje lqcznie nie wiecej niz 7.800 (siedem tysiecy osiemset) obligacji imiennych o wartosci
nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda (zwanych dalej "Obligacjami"), z prawem pierwszenstwa do objecia 390.000
(trzystu dziewieldziesieciu tysiecy) akcji Spotki na okaziciela serii N, o wartosci nominalnej 2 zt (dwa zlote)
kazda (zwanych dalej "Akcjami").
2. Obligacje wyemitowane zostanq w nastepujqcych seriach:
1) 2.340 Obligacji serii A uprawniajqcych tqcznie do 117.000 Akcji,
2) 2.340 Obligacji serii B uprawniajqcych tqcznie do 117.000 Akcji,
3) 3.120 Obligacji serii C uprawniajqcych lqcznie do 156.000 Akcji.
3. Obligacje bedq posiadaty forme dokumentu.
4. Spotka prowadzi¢ bedzie rejestr Obligacji, w ktorym ewidencjonuje sie wyemitowane Obligacje, przyznane
Obligatariuszom, odkupione przez Spotke oraz zamienione na Akcje. Zasady prowadzenia rejestru ustali Zarzqd
w formie regulaminu.

5. Obligacje bedq niezabezpieczone w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach
(Dz.U. Nr 83, poz. 420 z pozn. zm.) - "Ustawa o obligacjach”.

6. Obligacje zostanq zaoferowane poprzez skierowanie propozycji nabycia do indywidualnych adresatow, w
liczbie nie wiekszej niz 300 0sob, zgodnie z art. 9 pkt 3) Ustawy o obligacjach. 7. Obligacje zostanq wykupione
przez Spotke w terminie nie dluzszym niz do dnia 31 grudnia 2007 roku, z zastrzezeniem postanowien ust. 13
ponizej. ("Dzien Wykupu").

8. Obligacje zostanq wykupione za zaptatq kwoty pienieznej rownej ich wartosci nominalnej.

9. Obligacje bedq nieoprocentowane.

10. Obligacje bedq niezbywalne, za wyjqtkiem przypadkow okreslonych przez Rade Nadzorczq, wskazanych w
warunkach emisji.

11. Obligacje zostang wyemitowane w celu zrealizowania Programu Opcji Menedzerskich dla Zarzqdu oraz
kadry zarzaqdzajqcej PGF S.A. i innych osob zakwalifikowanych do Programu (zwanego dalej "Programem”),
wprowadzonego przez Spotke na podstawie uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
29 listopada 2002 roku w sprawie Programu Opcji Menedzerskich dla Zarzqdu i kadry zarzqdzajqcej PGF S.A.
(zwanej dalej "Uchwalq w sprawie Programu”).

12. Warunki emisji Obligacji zostanq uchwalone przez Rade Nadzorczq w oparciu o: przepisy obowiqzujqcego
prawa, zapisy niniejszej uchwaty, Uchwaly w sprawie Programu oraz Regulaminow Programu uchwalonych
przez Rade Nadzorczq oraz Zarzqd Spotki na podstawie pkt 2 Uchwaly w sprawie Programu (zwanych dalej
"Regulaminami”).

13. Warunki emisji Obligacji okresla¢ bedq w szczegolnosci przypadki, w ktorych Spotka bedzie uprawniona do
wezesniejszego odkupu Obligacji w celu ich umorzenia, z tym zastrzezeniem, ze Spotka bedzie uprawniona do
wezesniejszego odkupu Obligacji w celu umorzenia w dniu 31 grudnia 2006r.

$§ 2. [Serie Obligacji]

1. Po wprowadzeniu Akcji do publicznego obrotu papierami wartosciowymi, Spotka zlozy osobom uprawnionym
do uczestnictwa w Programie, okreslonym w postanowieniach Regulaminow (zwanym dalej "Uczestnikami
Programu"), propozycje nabycia nastepujqcych Obligacji:

1) 2.340 Obligacji serii A uprawniajqcych tqcznie do objecia 117.000 Akcji, w tym:

a) 630 Obligacji serii A - cztonkom Zarzqdu Spotki,
b) 1.710 Obligacji serii A - pozostatym Uczestnikom Programu;
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2) 2.340 Obligacji serii B uprawniajqcych tqcznie do objecia 117.000 Akcji, w tym:
a) 630 Obligacji serii B - cztonkom Zarzqdu Spotki,

b) 1.710 Obligacji serii B - pozostatym Uczestnikom Programu;

3) 3.120 Obligacji serii C uprawniajqcych tqcznie do objecia 156.000 Akcji, w tym:
a) 840 Obligacji serii C - cztonkom Zarzqdu Spotki,

b) 2.280 Obligacji serii C - pozostatym Uczestnikom Programu.

2. Propozycja nabycia Obligacji zostanie skierowana wylqcznie do Uczestnikow Programu, w liczbie okreslonej
indywidualnie dla kazdej osoby przez:

1) Rade Nadzorczq - w stosunku do Czlonkow Zarzqdu Spotki,
2) Zarzqd - w stosunku do pozostatych Uczestnikow Programu.
$ 3. (Prawo do objecia Akcji)
1. Obligatariuszom przystuguje prawo do objecia na kazdq posiadang Obligacje 50 (piecdziesieciu) Akcji.
2. Prawo do objecia Akcji wygasa z Dniem Wykupu Obligacji, a takze z chwilq ich umorzenia w nastepstwie
przedterminowego odkupu przez Spotke.

3. Prawo do objecia Akcji moze zostaé zrealizowane w sposob okreslony w art. 451 Kodeksu spolek handlowych,
poprzez zlozenie pisemnego oswiadczenia o objeciu Akcji, w terminach okreslonych w warunkach emisji.

4. W przypadku Obligacji poszczegolnych serii prawo do objecia Akcji moze by¢ zrealizowane w nastepujqcych
terminach poczqtkowych:

a) w przypadku Obligacji serii A - od dnia 31 sierpnia 2004r.
b) w przypadku Obligacji serii B - od dnia 31 sierpnia 2005r.
¢) w przypadku Obligacji serii C - od dnia 31 sierpnia 2006r.

5. Cena emisyjna Akcji ustalona zostanie w oparciu o wskaznik wartosci skonsolidowanego zysku netto
przypadajqcego na 1 akcje Spotki (EPS) w kolejnych latach realizacji programu, w stosunku do wskaznika
bazowego EPS0, odpowiadajqcego wartosci skonsolidowanego zysku netto na 1 akcje w 2002r., wynoszqcej nie
mniej niz 2,04 PLN.

6. Cena emisyjna Akcji obejmowanych w wyniku realizacji prawa pierwszenstwa wynikajqcego z Obligacji
ustalona zostanie wedtug nastepujqcych formut:

1) dla Akcji przypadajacych do objecia przez posiadaczy Obligacji serii A:
Pipos = Pyx [1— (EPSy005/EPSy)— 1) x 1,5]
2) dla Akcji przypadajacych do objecia przez posiadaczy Obligacji serii B:
Py = Pyox [1— (EPSy00/EPSy)— 1) x 1,3]
3) dla Akcji przypadajqcych do objecia przez posiadaczy Obligacji serii C:
Pipos = Pyx [1— (EPS3005/EPSy— 1) x 1,2]
gdzie:
P, — srednia cena akcji z notowan gietdowych z ostatnich 6 pelnych miesiecy przed datq podjecia Uchwaly w
sprawie Programu zaokraglona do 1 grosza,

P003, 2004, 2005 — cena nabywania akcji przez uczestnikow w kolejnych latach trwania Programu zaokrqglona do 1
grosza;

EPS5003, 2004, 2005 — Wartos¢ skonsolidowanego zysku netto przypadajqcego na 1 akcje w poszczegolnych latach
obrotowych zaokrqglona do 1 grosza.

7. Jezeli po zapisaniu Obligacji w rejestrze a przed Dniem Wykupu zmianie ulegta wartos¢ nominalna akcji
Spotki, to:

1) Prawo do objecia Akcji, o ktorym mowa w § 3 ust. 1 zmienia sie w ten sposob, ze Obligatariuszowi
przystugiwaé bedzie prawo do objecia na kazdq Obligacje Akcji w liczbie rownej ilorazowi liczby 50
(piecdziesiqt) i liczby wyrazajqcej nowq wartos¢ nominalng,

2) Cena emisyjna Akcji ulegnie zmianie w taki sposob, ze bedzie rowna iloczynowi ceny emisyjnej i ilorazowi
wartosci nominalnej nowej i stavej zaokrqglonemu w dot do 1 (jednego) grosza.

$ 4. (Warunkowe podwyzszenie kapitatu)

1. W zwiqzku z wyemitowaniem Obligacji na zasadach okreslonych Uchwalq kapital zaktadowy Spotki
podwyzsza sie warunkowo z kwoty 24.471.226 zi (dwadziescia cztery miliony czterysta siedemdziesiqt jeden
tysiecy dwiescie dwadziescia szes¢ zlotych) do kwoty nie wiekszej niz 25.251.226 zt (dwadziescia pie¢ milionow
dwiescie piecdziesiqt jeden tysiecy dwiescie dwadziescia szes¢ zlotych), tj. o kwote nie wiekszq niz 780.000 zt
(siedemset osiemdziesiqt tysiecy zlotych) (warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego).
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2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktorym mowa w ust. 1, dokona sie poprzez emisje nie
wiecej niz 390.000 (trzysta dziewiecdziesiqt tysiecy) akcji na okaziciela serii NI, N2 i N3, o wartosci nominalnej
2 zt (dwa zlote) kazda i tqcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 780.000 zt (siedemset osiemdziesiqt tysiecy
ztotych) przeznaczonych do objecia odpowiednio przez obligatariuszy posiadajqcych Obligacje serii A, B i C.

3. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktorym mowa w ust. I, uchwalone zostaje w celu
przyznania praw do objecia Akcji posiadaczom Obligacji, zatem podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji
bedaq wylqcznie Obligatariusze.

4. Posiadacze Obligacji mogq wykonywac prawo do objecia Akcji w terminach okreslonych na zasadzie § 3 ust.
2 i 4 niniejszej uchwaty.

5. Cena emisyjna Akcji zostanie ustalona przez Rade Nadzorczq Spotki odrebnie dla przypadajqcych do objecia
Akcji, emitowanych w ramach poszczegolnych procesow emisyjnych, na zasadach okreslonych w § 3 ust. 6
niniejszej uchwaty. Cena emisyjna nie moze by¢ nizsza od wartosci nominalnej Akcji.

6. Akcje uczestniczy¢ beda w dywidendzie na nastepujacych warunkach:

1) w przypadku, gdy Akcje zostanq zapisane na rachunku papierow wartosciowych akcjonariusza najdalej w
dniu poprzedzajqcym dzien Walnego Zgromadzenia Spotki, w ktorego porzadku obrad jest przewidziane
podjecie uchwaly w sprawie podziatu zysku lub pokrycia straty - Akcje uczestniczq w zysku za poprzedni rok
obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku obrotowego, poprzedzajqcego bezposrednio rok, w ktorym doszto
do ich zapisu na rachunku papierow wartosciowych akcjonariusza;

2) w przypadku, gdy Akcje zostanq zapisane na rachunku papierow wartosciowych akcjonariusza w dniu
przypadajqcym w dniu odbycia lub w dniach nastepujacych po odbyciu Walnego Zgromadzenia Spotki, w
ktorego porzadku obrad znalazta sie uchwata w sprawie podziatu zysku lub pokryciu straty - Akcje uczestniczq w
zysku poczqwszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w ktorym doszto do ich zapisu na rachunku papierow
wartosciowych akcjonariusza.

UZASADNIENIE

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki dokonane zostaje w celu przyznania praw do objecia

Akcji posiadaczom Obligacji, stosownie do zapisow § 4 niniejszej uchwaty. Zgodnie zas z art. 448 § 4 k.s.h.

podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonane w celu przyznania praw do objecia akcji przez obligatariuszy

obligacji z prawem pierwszenstwa moze nastqpi¢ wylqcznie w trybie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego.

$5. ( Wylqczenie prawa poboru Akcji)

1. W interesie Spotki, w odniesieniu do Akcji wylqcza sie w calosci prawo poboru przystugujqce
dotychczasowym akcjonariuszom Spotki.

2. Opinia Zarzqdu Spotki uzasadniajqca powody wylqczenia prawa poboru oraz uzasadniajqca cene emisyjng
Akcji, sporzqdzona po mysli art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, stanowi zalqcznik do niniejszej
uchwaty.

$6. (Zmiana Statutu)

1. W zwiqzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu akcyjnego w drodze emisji Akcji zmienia sie:

1) dotychczasowy zapis § 6 Statutu Spotki w ten sposob, ze otrzymuje on nastepujqce brzmienie:
. Kapital zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 24.471.226 zi (dwadziescia cztery miliony czterysta
siedemdziesiqt jeden tysiecy dwiescie dwadziescia szes¢ zlotych) i nie wiecej niz 25.251.226 z¢ (dwadziescia
pie¢ milionow dwiescie piecdziesiqt jeden tysiecy dwiescie dwadziescia szes¢ ztotych) i dzieli sie na nie
mniej niz 12.235.613 (dwanascie milionow dwiescie trzydziesci piec tysiecy szescset trzynascie) i nie wiecej
niz 12.625.613 (dwanascie milionow szescset dwadziescia piec tysiecy szesc¢set trzynascie) akcji o wartosci
nominalnej 2 zI (dwa ziote) kazda akcja. Akcje te sq okreslone jako akcje:
serii A i ponumerowane od 1 do 150.000,
serii B i ponumerowane od 1 do 350.000,
serii C i ponumerowane od I do 1.250.000,
serii D i ponumerowane od 1 do 1.279.300,
serii E i ponumerowane od 1 do 2.500.000,
serii F i ponumerowane od 1 do 425.000,
serii G i ponumerowane od 1 do 2.455.000,
serii H i ponumerowane od 1 do 415.380,
serii I i ponumerowane od 1 do 380.835,
serii J i ponumerowane od 1 do 841.785,
serii K i ponumerowane od 1 do 430.000,
serii L i ponumerowane od 1 do 511.750,
serii M i ponumerowane od 1 do 1.246.563,
serii N1, N2, N3 i ponumerowane od 1 do 390.000.”
2) dotychczasowy zapis § 7 Statutu Spotki w ten sposob, zZe otrzymuje on nastepujqce brzmienie:
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1. Wszystkie akcje serii A, B, C, F, H, I i K sq imienne. Akcje serii D, E, G, J, L, M i NI, N2 i N3 sq na
okaziciela.
2. Wszystkie akcje serii A, B, C, F i H sq uprzywilejowane w ten sposob, ze na kazdq akcje przypada 5 (piec)
glosow na Walnym Zgromadzeniu. Akcje imienne serii I i K sq akcjami zwyklymi.”
2. Dzialajqc na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu Spotek Handlowych upowaznia sie Rade Nadzorczq Spotki do
ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spotki uwzgledniajqcego zmiany wynikajqce z niniejszej uchwaty.
§ 7. (Postanowienia przejsciowe i konicowe)

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Zalqcznik do uchwaly nr 2
w sprawie emisji obligacji 7 prawem pierwszenstwa
do objecia akcji serii N, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego, zmian Statutu Spotki oraz
wylqczenia prawa poboru akcji

OPINIA ZARZADU
"POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA" S.A. z siedzibg w Lodzi
w sprawie wylqczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w odniesieniu do akcji Spotki serii N
oraz w sprawie zasad ustalenia ceny emisyjnej akcji nowej emisji

Zarzqd Spotki "POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA" S.A. z siedzibq w Lodzi (zwana dalej "Spotkq"),
dzialajqc w trybie art. 433 § 2 Kodeksu spolek handlowych przedstawia swojq opinie w sprawie wylqczenia
prawa poboru akcji serii N oraz w sprawie zasad ustalenia ceny emisyjnej tych akcji.

Zgodnie z zapisem § 1 ust. 1 uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia
19.09.2003 r. w sprawie emisji obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia akcji serii N, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakiadowego, zmian statutu Spotki oraz wylqczenia prawa poboru akcji (zwanej dalej
"Uchwalq"), w zwiqzku z wyemitowaniem obligacji na zasadach okreslonych Uchwalq, kapitat zaktadowy Spotki
ma zosta¢ warunkowo podwyzszony z kwoty 24.471.226 ziI (dwadziescia cztery miliony czterysta siedemdziesiqt
Jeden tysiecy dwiescie dwadziescia szes¢ zlotych) do kwoty nie wiekszej niz 25.251.226 zI (dwadziescia pigé
milionow dwiescie piecdziesiqt jeden tysiecy dwiescie dwadziescia szes¢ zlotych), tj. o kwote nie wigkszq niz
780.000 zt (siedemset osiemdziesiqt tysiecy zlotych).

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, dokona si¢
poprzez emisje nie wiecej niz 390.000 (trzysta dziewiecdziesiqt tysiecy) akcji na okaziciela serii N o wartosci
nominalnej 2 zI (dwa zlote) kazda i lqcznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz 780.000 zt (siedemset
osiemdziesiqt tysiecy zlotych).

Wszystkie nowo emitowane akcje serii N zostanq wiec przeznaczone do objecia przez posiadaczy obligacji.
Zgodnie z zapisem art. 448 § 4 k.s.h. podwyzszenie kapitatu zakiadowego dokonane w celu przyznania praw do
objecia akcji przez obligatariuszy obligacji z prawem pierwszenstwa moze nastqpic wylqcznie w trybie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakiadowego.

Wyltqczenie prawa poboru akcji serii N jest wiec w peini uzasadnione, ma bowiem na celu stworzenie
obligatariuszom, ktorzy posiadajq wyemitowane przez Spotke obligacje prawnej mozliwosci realizacji
ucielesnionego w tych obligacjach prawa pierwszenstwa do objecia akcji Spotki. Co wiecej, wylqczenie prawa
poboru zgodne jest z art. 23 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz.U. Nr 83, poz. 420 z pozn.
zm.), ktory stanowi, ze w przypadku, gdy akcjonariuszom stuzy prawo poboru do objecia nowych akcji, uchwata
o emisji obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa powinna prawo to wylqczy¢, z
zachowaniem odrebnych przepisow, w zakresie niezbednym do wykonania uprawnien obligatariuszy.

Wobec powyzszego, Zarzqd Spotki rekomenduje akcjonariuszom glosowanie za wylqczeniem w catosci prawa
poboru akcji serii N przystugujqcego dotychczasowym akcjonariuszom Spotki.

Zgodnie z § 3 ust. 5 wzw. z § 4 ust. 5 Uchwaly, cena emisyjna akcji serii N ustalona zostanie przez Rade
Nadzorczq Spotki odrebnie dla przypadajacych do objecia akcji, emitowanych w ramach poszczegolnych
procesow emisyjnych w oparciu o wskaznik wartosci skonsolidowanego zysku netto przypadajacego na 1 akcje
(EPS) w kolejnych latach realizacji programu, w stosunku do wskaznika bazowego EPS0, odpowiadajqcego
wartosci skonsolidowanego zysku netto na 1 akcje w 2002r., wynoszqcego nie mniej niz 2,04 PLN, wedlug
stosownych formut obliczeniowych, szczegotowo przedstawionych w § 3 ust. 6 Uchwaty.

W opinii Zarzqdu Spotki, wskazana wyzej formuta ustalenia ceny emisyjnej akcji uwzgledniajqca wskaznik
wartosci skonsolidowanego zysku netto na akcje Spotki jest adekwatna do celow i zatozen Programu Opcji
Menedzerskich, a jednoczesnie zapewnia Spoice korzystne warunki uzyskania srodkow na realizacje
planowanych inwestycji.
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4. Uchwala nr 4 WZA PGF S.A. z dnia 29 listopada 2002 roku w sprawie wprowadzenia
Programu Opcji Menedzerskiej dla Zarzadu i kadry zarzadzajacej PGF S.A.

UCHWALA NR 4
w sprawie wprowadzenia Programu Opcji MenedZerskich
dla Zarzqdu i kadry zarzqdzajgcej PGF SA

Walne Zgromadzenie POLSKIEJ GRUPY FARMACEUTYCZNEJ Spotki Akcyjnej w Lodzi:

1. Upowaznia Zarzqd Spotki oraz Rade Nadzorczq do wdrozenia Programu Opcji Menedzerskich dla Zarzqdu i
kadry zarzqdzajqcej PGF SA (zwanego dalej "Programem”) z zachowaniem nastepujqcych zatozen:

1. Program zostanie zrealizowany w drodze wyemitowania 390.000 akcji.
2. Regulamin programu do realizacji uchwali:

a) dla cztonkow zarzqdu PGF SA - Rada Nadzorcza

b) dla pozostalych osob - Zarzqd PGF SA

3. Program realizowany bedzie w okresie obejmujqcym skonsolidowane wyniki dziatalnosci PGF SA za lata
2003 - 2005.

4. Podstawowe i konieczne kryterium przyznania opcji stanowic¢ bedzie wzrost wartosci skonsolidowanego zysku
netto przypadajqcego na 1 akcje (EPS).

5. Baze do ustalenia wzrostu wartosci skonsolidowanego zysku netto przypadajqcego na 1 akcje - EPS - w
kolejnych latach realizacji programu stanowi EPS(o) za rok 2002, ale nie mniej niz 2,04 zi, przy czym
warunkiem realizacji uprawnienn w poszczegolnych latach Programu jest aby EPS za dany rok Programu byt
rowny lub wyzszy EPS za rok poprzedni.

6. Ustalenie wartosci EPS w kolejnych latach (2003 - 2005) dokonywane jest po zweryfikowaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez audytora.

7. Ustalenie ceny, po jakiej majq prawo nabyc¢ akcje w kolejnych latach uczestnicy Programu dokonywane jest
wg nastepujqcego wzoru:

Za rok 2003:
P2003 :P()x[] — (EPSZ()(B/EPS()* I)X 1,5]
Za rok 2004:

P2004 :ng[l - (EPS2004/EPS0— I)X 1,3]
Za rok 2005:

P2005:ng[l—(EPSZOO_;/EPSO—I))C1,2]

gdzie:

Py — Srednia cena akcji z notowan gietdowych z ostatnich 6 pelnych miesiecy przed Uchwalq o przyjeciu
programu opcji;

P03, 2004, 2005 — cena nabywania akcji przez uczestnikow w kolejnych latach trwania Programu;

EPS5003, 2004, 2005 — Wartos¢ skonsolidowanego zysku netto przypadajqcego na 1 akcje w poszczegolnych latach
obrotowych.

Cena, po ktorej uczestnicy Programu mogq obejmowac akcje w poszczegolnych latach nie moze by¢ nizsza niz
wartos¢ nominalna akcji.

8. Zakup akcji przez osoby uprawnione moze by¢é dokonany z wiasnych srodkow jak i finansowany pozyczkq
udzielonq na ten cel przez PGF S.A. oprocentowanq w wysokosci nie mniejszej niz WIBOR IM + 2p.p. Pozyczka
moze zostac udzielona wylqcznie osobom zatrudnionym w PGF SA lub spotkach zaleznych, na okres nie dluzszy
niz 6 miesiecy.
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9. Ustala sie, ze uczestnicy Programu majq prawo nabycia i swobodnego dysponowania nastepujqcq ilosciq
akcji z puli przeznaczonej im zgodnie z Programem:

a) 30 % akcji po roku 2003
b) 30 % akcji po roku 2004
¢) 40 % akcji po roku 2005

10. Realizacja zakupu akcji bedzie sie odbywala w ciqgu 2 miesiecy od otrzymania przez PGF opinii audytora
dot. skonsolidowanego sprawozdania.

11. Warunkiem pozostawania w programie przez okres jego trwania i prawa do zakupu akcji wg ustalonych
zasad jest praca na stanowisku uprawniajqcym do udzialu w programie lub pozostawanie w kregu o0sob
uprawnionych.

1I. Akcje przeznaczone dla beneficjentow Programu pochodzi¢ bedq z emisji przeprowadzonej na podstawie
uchwaly Walnego Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitalu zakiadowego lub o zmianie Statutu upowazniajqcej
Zarzqd Spotki do podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach i na zasadach w niej okreslonych (kapitat
docelowy) podjetej w terminie wystarczajqcym dla realizacji Programu.
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5. Regulaminy Programu

REGULAMIN PROGRAMU
Opcji menedzerskich dla czlonkow zarzadu PGF S.A.

I. Postanowienia wstgpne

1. Regulamin programu opcji menedzerskich dla czlonkéw zarzadu PGF S.A. okresla cele, zatozenia i
warunki realizacji programu.

2. Program okreslony Regulaminem zostanie zrealizowany poprzez emisje specjalna, z ktorej 105.000 akcji
przeznaczonych zostanie na realizacj¢ programu wg niniejszego Regulaminu, wzglgdnie poprzez nabycie akcji
w ramach kapitalu warunkowego utworzonego celem realizacji uprawnien wynikajacych z obligacji z prawem
pierwszenstwa.

3. llekro¢ w Regulaminie mowa jest o nabyciu akcji rozumie si¢ przez to w szczeg6lnosci objecie akcji.

II. Cel i zalozenia programu

1. Celem programu jest stworzenie mechanizmoéw, ktéore motywujac cztonkéw zarzadu do skutecznego
dziatania beda jednoczesnie w sposob optymalny taczyty interesy kadry zarzadzajacej z interesami
akcjonariuszy.

2. Program realizowany bgdzie w okresie obejmujacym skonsolidowane wyniki dziatalnosci PGF S.A. za lata
2003 — 2005 .

3. Podstawowe kryterium, w oparciu o ktéore zbudowany jest program stanowi wzrost wartosci
skonsolidowanego zysku netto przypadajacego na 1 akcje (EPS) w okresie, o ktérym mowa w czesci 11 /2
(lata 2003 —2005).

III. Uprawnienia do uczestnictwa w Programie

1.  Po rozpatrzeniu wniosku Prezesa Zarzadu, Rada Nadzorcza w drodze uchwaty okresli jaka ilo§¢ akcji
bedzie przypadata poszczegdlnym czionkom Zarzadu. Do uczestniczenia w programie uprawnieni sa WSzyscy
cztonkowie zarzadu PGF S.A. pozostajacy w jego sktadzie w dniu podjgcia uchwaly przez Radg Nadzorcza.

2. O przyznaniu prawa do uczestnictwa w programie i o warunkach tego uczestnictwa osoby uprawnione
zostana poinformowane na pismie przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

3.  Prawo do nabycia akcji w danym roku realizacji programu opcji powstanie z chwila otrzymania przez
Spoltke opinii audytora dotyczacego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z ktore wynika osiagnigcie
efektow ekonomicznych okreslonych w pkt IV niniejszego Regulaminu. W terminie 14 dni od dnia otrzymania
przez Spotke takiej opinii osoba uprawniona zlozy Przewodniczacemu Rady Nadzorczej o$wiadczenie, w
ktérym zobowiaze si¢ do nabycia akcji przypadajacych jej zgodnie z Regulaminem.

4, Uczestnicy programu uzyskuja prawo nabycia i swobodnego dysponowania nastepujaca iloscia akcji z
puli przeznaczonej im zgodnie z programem:

a) 30 % akcji po roku 2003

b) 30 % akcji po roku 2004

c) 40 % akcji po roku 2005

5. Nabycie akcji, o ktorych mowa w pkt 4 najwczesniej w ciagu 1 miesiaca od otrzymania przez PGF S.A.
opinii audytora dotyczacego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i nie pozniej niz do dnia 31 grudnia
2006 roku chyba, ze Rada Nadzorcza wyznaczy inny, dtuzszy termin, nie przekraczajacy jednak 31 grudnia 2007
roku.

6. Cena po jakiej bgda nabywane akcje przez uprawnionych zalezy od warunkow okreslonych w pkt IV
niniejszego Regulaminu.

7. Warunkiem pozostawania w programie przez okres jego realizacji i uzyskanie prawa do zakupu akcji
wedtug ustalonych zasad jest pozostawanie cztonkiem zarzadu PGF S.A. W przypadku, gdy osoba uprawniona
zaprzestanie sprawowaé funkcje cztonka Zarzadu po uzyskaniu prawa do nabycia akcji jednakze przed ich
nabyciem, prawo do nabycia akcji wygasa.

8. W przypadku zaprzestania przez dana osobg wykonywania funkcji czlonka Zarzadu pula akcji przyznana
tej osobie moze by¢ rozdysponowana przez Zarzad zgodnie z "Regulaminem Programu Opcji menedzerskich
dla kadry zarzadzajacej PGF S.A. i innych osob zakwalifikowanych do Programu" chyba, ze Rada Nadzorcza
rozdysponuje cz¢$¢ lub catosé tej puli migdzy pozostatych cztonkéw Zarzadu. W przypadku rozszerzenia sktadu
Zarzadu o nowa osobg, Rada Nadzorcza na wniosek Prezesa Zarzadu moze postanowi¢ o uczestniczeniu tej
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osoby w programie opcji i okresli¢ ilos¢ akcji (pozostajacych w dyspozycji Zarzadu) jaka moze by¢ przez nia
nabyta.

IV. Warunki realizacji programu

1. Baze do ustalenia wzrostu wartosci skonsolidowanego zysku netto przypadajacego na 1 akcje — EPS - w
kolejnych latach realizacji programu stanowi EPS(o) za rok 2002 ale nie mniej niz 2,04 zt , przy czym
warunkiem realizacji uprawnien w poszczegdlnych latach Programu jest aby EPS za dany rok programu byt
rowny lub wyzszy EPS za rok poprzedni .
2. Ustalenie wartosci EPS w kolejnych latach ( 2003 — 2005 ) dokonywane jest po zweryfikowaniu
sprawozdania finansowego przez audytora .
3. Ustalenie ceny , po jakiej maja prawo naby¢ akcje w kolejnych latach uczestnicy Programu dokonywane
jest wg nastgpujacego wzoru :
Za rok 2003 :

P(2003)=P(0) x [ 1 - ( EPSy00s/EPS,—1)x 1,5 ]
Za rok 2004 :

P(2004)=P(0) x [ 1 - ( EPS;004/EPS,— 1) x 1,3 ]
Za rok 2005 :

P(2005)=P(0) x [ 1 - ( EPSy0s/EPS,— 1) x 1,2]

Gdzie :

P(0) — oznacza $rednia ceng akcji z notowan gietdowych z ostatnich 6 pelnych miesigcy przed Uchwata o
przyjgciu programu opcji

P(2003,2004,2005) — 0znacza ceng nabywania akcji przez uczestnikow w kolejnych latach trwania programu
EPS(2003,2004,2005) — 0znacza warto$¢ skonsolidowanego zysku netto przypadajacego na 1 akcjg w poszczegdlnych
latach obrotowych

4.  Cena , po ktorej uczestnicy Programu moga obejmowac akcje w poszczegbélnych latach , nie moze by¢
nizsza niz warto$¢ nominalna akcji.

V. Finansowanie nabycia akcji przez osoby uprawnione.

1. Zakup akcji przez osoby uprawnione moze by¢ dokonany z wtasnych srodkéw jak i finansowany pozyczka
udzielona na ten cel przez PGF S.A. oprocentowana w wysokosci WIBOR 1M + 2p.p. Pozyczka moze zostac
udzielona wyltacznie osobom zatrudnionym w PGF S.A., na okres nie dluzszy niz 6 miesigcy.

2. Szczegotowe warunki splaty pozyczki okresli umowa pozyczki , ktora z zainteresowanymi zawiera¢ bgdzie
w imieniu spotki przewodniczacy Rady Nadzorczej PGF S.A. .

REGULAMIN PROGRAMU

Opcji menedzerskich dla kadry zarzadzajacej PGF S.A. i innych oséb zakwalifikowanych do Programu.

I. Postanowienia wstepne

1. Regulamin programu opcji menedzerskich dla kadry zarzadzajacej PGF S.A. okresla cele, zatozenia i
warunki realizacji programu. Ustala zasady i tryb kwalifikowania uczestnikow oraz kryteria przydziatu akcji
osobom uprawnionym, wskazanym w cze$ci III Regulaminu oraz precyzuje warunki obejmowania akcji .

2. Program okreslony Regulaminem zostanie zrealizowany poprzez emisj¢ specjalna, z ktorej 285.000 akcji
przeznaczonych zostanie na realizacje programu wg niniejszego Regulaminu, wzglednie poprzez nabycie
akcji w ramach kapitalu warunkowego utworzonego celem realizacji uprawnien wynikajacych z obligacji z
prawem pierwszenstwa.

3. llekro¢ w Regulaminie mowa jest o nabyciu akcji rozumie si¢ przez to w szczegolnosci objgcie akcji.

II. Cel i zaloZenia programu
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1. Celem programu jest stworzenie mechanizméw, ktére motywujac kadre zarzadzajaca grupy kapitatowej PGF
do skutecznego dziatania bgda jednoczesnie w sposob optymalny taczyly interesy kadry zarzadzajacej z
interesami akcjonariuszy.

2. Program realizowany bgdzie w okresie obejmujacym skonsolidowane wyniki dziatalno$ci PGF S.A. za lata
2003 — 2005 .

3. Podstawowe kryterium, w oparciu o ktéore zbudowany jest program stanowi wzrost wartosci
skonsolidowanego zysku netto przypadajacego na 1 akcje (EPS) w okresie, o ktérym mowa w czegsci II /2
(lata 2003 —2005).

II1. Uprawnienia do uczestnictwa w Programie

1. Do uczestniczenia w programie uprawnieni sa:

a) kadra zarzadzajaca w randze dyrektorow i zastgpcow dyrektora PGF S.A. (w tym dyrektorzy
rejonow, petnomocnik ds. aptek szpitalnych, kadra spotek aptecznych )

b) dyrektorzy oddzialow

¢) inne osoby , ktorych praca ma szczegdlne znaczenie dla grupy kapitatowej PGF.

2. Dla zakwalifikowania do programu nie ma znaczenia rodzaj stosunku prawnego laczacego uczestnika
programu z PGF S.A. badz spotkami grupy kapitatowe;.

3. Przeznaczona na cele programu pula akcji (285.000) w czesci bedzie rozdysponowana pomigdzy
uprawnionych uczestnikow programu wymienionych w czesci IIT ust.1 pkt. a — ¢, w pozostatej czgsci bedzie
przeznaczona na rezerwe do dyspozycji zarzadu PGF S.A. (pula rezerwowa). Zarzad podejmie w drodze
uchwaly decyzj¢ o rozdysponowaniu akcji pomiedzy uprawnionych uczestnikow programu oraz o wielkos$ci
puli rezerwowej,z zastrzezeniem pkt IV.9. Akcje z puli rezerwowej moga zostaé przyznane nowym
uczestnikom programu.

4. Podejmujac decyzj¢ o rozdysponowaniu akcji Zarzad kieruje si¢ zasada, ze liczba akcji przeznaczona dla
dyrektorow rejonu, pelnomocnika ds. aptek szpitalnych, oraz czlonkéw zarzadow spolek aptecznych jest
zalezna od udziatu zarzadzanych jednostek organizacyjnych w obrotach PGF S.A.

5. W przypadku gdyby uczestnik programu z racji sprawowania dwoch réznych funkcji w  kadrze
zarzadzajacej byl uprawniony do opcji z dwdch tytutdow, przystuguje mu prawo do opcji wylacznie z jednego
tytutu, z prawem do nabycia korzystniejszej dla niego, wyzszej liczby akcji.

6. O przyznaniu prawa do uczestnictwa w programie i ilosci akcji przyznanych w ramach opcji osoby
uprawnione zostana poinformowane indywidualnie na piSmie przez Prezesa Zarzadu.

IV. Warunki realizacji programu

1. Bazg do ustalenia wzrostu wartosci skonsolidowanego zysku netto przypadajacego na 1 akcj¢ — EPS - w
kolejnych latach realizacji programu stanowi EPS(0) za rok 2002 ale nie mniej niz 2,04 zt , przy czym
warunkiem realizacji uprawnien w poszczegolnych latach Programu jest aby EPS za dany rok programu byt
rowny lub wyzszy EPS za rok poprzedni.

2. Ustalenie wartosci EPS w kolejnych latach (2003 — 2005) dokonywane jest po zweryfikowaniu
sprawozdania finansowego przez audytora .

3. Ustalenie ceny, po jakiej maja prawo naby¢ akcje w kolejnych latach uczestnicy Programu dokonywane jest
Wwg nastgpujacego wzoru :

Zarok 2003 :

P(2003)=P(0) x [ 1 - ( EPSy003/EPS,— 1) x 1,5 ]
Zarok 2004 :

P(2004)=P(0) x [ 1 - ( EPSy004/EPS,—1)x 1,3 ]
Zarok 2005 :

P(2005)=P(0) x [ 1 - ( EPS00s/EPS,— 1) x 1,2]

Gdzie :

P(0) — oznacza $rednig ceng akcji z notowan gietdowych z ostatnich 6 pelnych miesigcy przed Uchwata o
przyjeciu programu opcji

P(2003,2004,2005) — 0znacza ceng nabywania akcji przez uczestnikow w kolejnych latach trwania programu
EPS(2003,2004200s) — Oznacza warto$¢ skonsolidowanego zysku netto przypadajacego na 1 akcje w
poszczegodlnych latach obrotowych

4. Cena, po ktorej uczestnicy programu moga obejmowac akcje w poszczegdlnych latach nie moze by¢ nizsza
niz warto$¢ nominalna akcji.

5. Ustala sig, ze uczestnicy programu maja prawo nabycia i swobodnego dysponowania nastgpujaca iloscia
akcji z puli przeznaczonej im zgodnie z programem :
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b) 30 % akcji po roku 2003
c¢) 30 % akcji po roku 2004
d) 40 % akcji po roku 2005

6. Prawo do nabycia akcji w danym roku realizacji programu opcji powstanie z chwila otrzymania przez Spotke
opinii audytora dotyczacego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z ktore wynika osiagnigcie
efektow ekonomicznych okreslonych w pkt IV niniejszego Regulaminu. W terminie 14 dni od dnia
otrzymania przez Spotke takiej opinii osoba uprawniona zlozy Prezesowi Zarzadu os§wiadczenie, w ktérym
zobowiaze si¢ do nabycia akcji przypadajacych jej zgodnie z Regulaminem.

7. Warunkiem pozostawania w programie przez okres jego realizacji i uzyskanie prawa do zakupu akcji wedtug
ustalonych zasad jest praca na stanowisku uprawniajacym do udziatu w programie lub pozostawanie w kregu
0s6b uprawnionych wymienionych w czgsci IIT ust.1 pkt. ¢. W przypadku, gdy osoba uprawniona utraci
prawo do pozostawania w programie po uzyskaniu prawa do nabycia akcji jednakze przed ich nabyciem,
prawo do nabycia akcji wygasa.

8. W przypadkach szczegolnych, gdy osoba uprawniona do uczestnictwa w programie z racji zajmowanego
stanowiska zaprzestaje pracy na tym stanowisku, zarzad PGF S.A. ma prawo zaliczenia jej do grupy osob
wymienionych w czgsci 111 ust.1pkt.c.

9. Zarzad ma prawo do przeniesienia do puli rezerwowej akcji, co do ktérych osoba uprawniona nie zlozyta
o$wiadczenia, o ktorym mowa w pkt 6 oraz akcji co do ktorych osoba uprawniona utracita prawo nabycia na
podstawie pkt 7.

V. Finansowanie nabycia akcji przez osoby uprawnione.

1. Zakup akcji przez osoby uprawnione moze by¢ dokonany z wtasnych srodkéow jak i finansowany pozyczka
udzielona na ten cel przez PGF S.A. oprocentowana w wysokosci WIBOR 1M + 2p.p. Pozyczka moze zostac
udzielona wylacznie osobom zatrudnionym w PGF S.A. lub Spotkach zaleznych , na okres nie dtuzszy niz 6
miesigcy.

2. Szczegodtowe warunki splaty pozyczki okresli umowa pozyczki.
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6. Wzor formularza zapisu na Akcje

Formularz zapisu na Akcje serii N1, N2, N3 Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A.

Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje serii N1, N2, N3 N Grupy Farmaceutycznej S.A., bedace akcjami zwyktymi na okaziciela o warto$ci nominalnej
2,00 zt kazda, emitowane w liczbie 390.000 na mocy Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 19 wrzesnia 2003 r. i
odpowiednich przepisow Kodeksu Spotek Handlowych. Akcje serii N1, N2, N3 przeznaczone sa do objgcia przez posiadaczy Obligacji Serii A, B i C. na
warunkach okre$lonych w Prospekcie i w niniejszym formularzu.

1. Imig i Nazwisko / Nazwa (Firma):

4. Status dewizowy: O rezydent nierezydent (zaznaczy¢ wlasciwe)

5. Liczba Obligacji, z ktorych realizowane sa prawa pierwszenstwa do nabycia  Akcji |_|_|_| [ 1]
stownie:

6. Liczba subskrybowanych Akcji |7| [T T T ] SEOWIEE 1o e e

7. Laczna kwota wptaty na Akcje |7| || |7|7|7| |7|7|7|,|7|7|zi, STOWIIIC, .ttt et

8. Sposob zaplaty za Akcje: U przelew [ gotowka [l gotowka 1 przelew tacznie (zakresli¢ wlasciwe)

N

. Zwrot nadptaconej kwoty poprzez: (zakresli¢ wlasciwe)
PIZEIEW N TACHUNEK NMUIMCE: .....cuiitiiiiieii ittt ettt et et et et sttt es e bt e e et e st ebe b e st e s easeneeb e ebe st eneeseabensen e s en s e e enesseseneesenseneeneasenen

W DAINKLL oottt ettt ettt ettt et et e e s te st et et e s et e et e eb et eaeesebe s bt e s e et e st e Rebea s eRe s ea s eR s eheese e e Re ke s s e st R e s eR s ebeeheeeenbes e b enseneeseeb et eneesenbesaesennans

Uwaga:

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niepetnego lub niewlasciwego wypehienia formularza zapisu ponosi osoba sktadajaca zapis. W przypadku podania
niepetnego lub niewlasciwego numeru rachunku Emitent lub osoby dziatajace w imieniu Emitenta nie ponosza odpowiedzialno$ci za nieterminowy zwrot
wplat. Zwrot wplat nastgpuje bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

Oswiadczenia subskrybenta:

Ja, nizej podpisany(a) oswiadczam, ze zapoznatem(am) sig z trescig Prospektu Emisyjnego Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. i akceptuj¢ zawarte w
nim warunki oferty. Jest mi znana tre§¢ Statutu Spolki i zgadzam si¢ na jego brzmienie. Zapoznalem (am) si¢ z Regulaminem Programu i akceptujg jego
tres¢. Wyrazam zgodg na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do realizacji Programu przez Oferujacego jako administratora danych
W rozumieniu przepiséw o ochronie danych osobowych i zastrzegam sobie prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania.

........................................................... pieczec teleadresowa

data i podpis Punktu Obstugi Klienta data przyjecia
sktadajacego zapis Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A pieczed i podpis przyjmujqcego zapis
przyjmujqcego zapis

Dyspozycja deponowania Akcji serii N1, N2, N3 Polskiej Grupy Farmaceutycznej SA

Proszg o zdeponowanie na rachunku papieréw wartosciowych nr

prowadzonym przez

KtOrego WHASCICICIIM JEST . ..euivitiiirieiiiieteiei ettt sttt st se e wszystkich przydzielonych Akcji serii
N1, N2, N3 N Polskiej Grupy Farmaceutycznej SA  (nazwa wiasciciela rachunku)

Uwaga:

Dyspozycja bez wpisanego pelnego numeru rachunku oraz nazwy podmiotu maklerskiego i wiadciciela rachunku jest niewazna. Wszelkie konsekwencje z
tytulu niewlasciwego wypenienia dyspozycji ponosi wypetniajacy.

Oswiadczenia subskrybenta:

Zobowiazujg si¢ do niezwlocznego poinformowania na pismie Oferujacego o wszelkich zmianach danych dotyczacych wymienionego wyzej rachunku
papierow wartosciowych.

pieczec teleadresowa

data i podpis Punktu Obstugi Klienta data przyjecia
skiadajqcego dyspozycje Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A pieczec i podpis przyjmujgcego dyspozycje
przyjmujqcego dyspozycje
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Rozdzial IX Zalqczniki

7. Lista Punktéw Obstugi Klienta przyjmujacych zapisy na Akcje serii N1, N2, N3 PGF S.A.

Centrala Bielsko Biata
Oddziat Katowice
Oddziat Krakow
Oddziat Warszawa
Oddziat Wroctaw
POK Bytom

POK Cieszyn

POK Dabrowa Goérnicza
POK Jastrzgbie Zdroj
POK Kety

POK Lubin

POK Sosnowiec

POK Tarnow

POK Tychy

POK Zary

43-300 Bielsko Biata, ul. Stojatowskiego 27
40-096 Katowice, ul. 3-go Maja 23

31-013 Krakow, Plac Szczepanski 5

04-359 Warszawa, ul. Kobielska 19

50-061 Wroctaw, Plac Solny 13

41-902 Bytom, ul. Rycerska 11

43-400 Cieszyn, ul. Gorna 24

41-300 Dabrowa Gornicza, ul. 3-go Maja 11
44-335 Jastrzgbie Zdrdj, ul. Harcerska 14
32-650 Kety, ul. Sobieskiego 16

59-300 Lubin, Rynek 11

41-200 Sosnowiec, ul. Modrzejowska 32a
33-100 Tarnow, ul. Krétka 4

43-100 Tychy, Aleja Jana Pawta II 20
68-200 Zary, ul. Wyszynfiskiego 1

tel. (033) 812-84-41; fax (033) 812-84-42
tel. (032) 208-14-00; fax (032) 208-14-02

tel. (012) 423-22-21; fax (012) 423-22-21

tel. (022) 612-45-45; fax (022) 879-84-79
tel./ fax (071) 372-35-40; (071) 344-11-28

tel. (032) 282-52-65; fax (032) 282-83-39

tel. (033) 851-50-01; fax (033) 851-50-02

tel. (032) 262-00-10; tel./ fax (032) 262-68-58
tel./ fax (032) 471-14-40

tel. (033) 845-07-66; fax (033) 845-07-51

tel./ fax (076) 846-67-32; (076) 846-67-34
tel./ fax (032) 266-45-76

tel. (014) 621-31-86; fax (014) 627-31-80

tel. (032) 217-78-75; fax (032) 217-78-77
tel./ fax (068) 375-98-51
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8. Definicje i skréoty

Rozdzial IX Zalqczniki

DEFINICJE I SKROTY UZYTE W PROSPEKCIE

AKkcje serii N1, N2, N3, Akcje

Akcjonariusz

Beskidzki Dom Maklerski S.A.,
BDM S.A.

Doradca Prawny

Emitent, PGF S.A., Spétka
EUR, EURO

Gielda, GPW

Grupa Kapitalowa PGF S.A.,
Grupa Kapitalowa, Grupa

Inwestor krajowy, Rezydent

Inwestor zagraniczny,
Nierezydent

KDPW

Kodeks Cywilny, K.c.

Kodeks Handlowy, K.h.

Kodeks Spélek Handlowych,
K.s.h.

Komisja, KPWiG
KRS

NWZA, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

NBP
Obligacje

Obligatariusz

Oferta, Oferta publiczna

Ordynacja podatkowa

Osoba Uprawniona

PLN, zl, zloty
Podmiot Oferujacy, Oferujacy

390.000 akcji zwyktych na okaziciela serii N1, N2, N3 o warto$ci nominalnej
2 zt kazda, przeznaczonych dla posiadaczy Obligacji z prawem pierwszenstwa,
wyemitowanych przez Polska Grupg Farmaceutyczna S.A. na podstawie
Uchwaty nr 2 NWZA Spotki z dnia 19 wrzesnia 2003 .

Wriasciciel akcji wyemitowanych przez Emitenta

Beskidzki Dom Maklerski S.A. z siedziba w Bielsku-Bialej, ul. Stojatowskiego
27, 43-300 Bielsko-Biata

Kancelaria Radcow Prawnych ,,0le$ & Rodzynkiewicz” Spotka Jawna
Polska Grupa Farmaceutyczna Spdtka Akcyjna z siedziba w Lodzi
Euro - jednostka monetarna Unii Europejskiej

Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie Spotka Akcyjna

Grupa kapitatowa spétki Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. z siedziba w Lodzi,
ktoérej sktad zostat opisany w Rozdziale I niniejszego Prospektu

Osoba, o ktorej mowa w art. 2 ust. 1 pkt. 1 Prawa Dewizowego

Osoba, o ktorej mowa w art. 2 ust. 1 pkt. 2 Prawa Dewizowego

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz.93 ze
zm.)

Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczpospolitej Polskiej z dnia 27 czerwca 1934
roku Kodeks handlowy (Dz. U. Nr 57, poz. 502 ze zm.)

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94,
poz. 1037 ze zm.)

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
Krajowy Rejestr Sadowy
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PGF S.A.

Narodowy Bank Polski

7.800 (siedem tysigcy osiemset) obligacji imiennych Spotki o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda z prawem pierwszenstwa do objecia Akcji serii NI,
N2, N3 emitowanych w nastgpujacych seriach i ilo$ci:

Obligacje serii A — 2.340 (dwa tysiace trzysta czterdziesci) sztuk,

Obligacje serii B — 2.340 (dwa tysiace trzysta czterdziesci) sztuk,,

Obligacje serii C — 3.120 (trzy tysiace sto dwadziescia) sztuk

Osoba uprawniona z Obligacji, wpisana w Rejestrze jako posiadacz Obligacji

Oferta PGF S.A. dotyczaca emisji nie wigcej niz 390.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii N1, N2, N3 o warto$ci nominalnej 2,00 zt kazda, przeznaczonych
dla posiadaczy Obligacji z prawem pierwszenstwa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa (Dz.U. nr 137, poz.
926 ze zmianami)

Osoba uprawniona do objgcia Akcji serii N1, N2, N3 Spotki na podstawie
Uchwaty nr 3 Rady Nadzorczej z dnia 7 marca 2003 roku i Uchwaty Zarzadu z
dnia 11 grudnia 2002 roku.

Ztoty - jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Beskidzki Dom Maklerski S.A. z siedziba w Bielsku-Biatej, ul. Stojatowskiego
27, 43-300 Bielsko-Biata
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POK, Punkt Obslugi Klienta

Program

Prawo Bankowe

Prawo Dewizowe

Prawo o Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi,
Prawo o Publicznym Obrocie

Prospekt, Prospekt Emisyjny

Publiczna Subskrypcja

Rada Gieldy
Rada Nadzorcza, RN

Regulamin

Regulamin GPW, Regulamin
Gieldy

Rozporzadzenie o Prospekcie

Rozporzadzenie o raportach
biezacych i okresowych

S.A.
Sad Rejestrowy, Sad

Skarb Panstwa

Skrot Prospektu Emisyjnego,
Skrot Prospektu

Sp. z o.0.

Statut, Statut Emitenta
UOKIiK

USD

Ustawa o KRS
Ustawa o Obligacjach
Ustawa o Ochronie Konkurencji

i Konsumentow
Ustawa o Oplacie Skarbowej

Rozdzial IX Zalqczniki

Punkt Obstugi Klienta Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A., ktory bedzie
przyjmowac zapisy na Akcje serii N1, N2, N3 Spotki

Program Opcji Menedzerskich dla Zarzadu i kadry zarzadzajacej PGF S.A.
przyjety Uchwata Nr 4 NWZA Spotki z dnia 29 lipca 2002 roku.

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe (jednolity tekst Dz. U. z
2002 r. Nr 72, poz. 665 ze zm.)

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo Dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178)

Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami
warto$ciowymi (jednolity tekst Dz. U. z 2002 r. Nr 49 poz. 447 ze zm.)

Niniejszy, jedynie prawnie wiazacy dokument, sporzadzony zgodnie z
Rozporzadzeniem o Prospekcie, zawierajacy informacje o Ofercie i Spotce

Publiczna subskrypcja PGF S.A. dotyczaca emisji nie wigcej niz 390.000 akcji
zwyklych na okaziciela serii N1, N2, N3 o warto$ci nominalnej 2,00 zt kazda,
przeznaczonych dla posiadaczy Obligacji z prawem pierwszenstwa

Rada Gietdy Papierow Warto§ciowych w Warszawie Spotka Akcyjna
Rada Nadzorcza PGF S.A.

Regulamin Programu opcji menedzerskich dla cztonkéw zarzadu PGF S.A. oraz
opcji menedzerskich dla kadry zarzadzajacej PGF S.A. i innych osob
zakwalifikowanych do Programu zatwierdzony Uchwata nr 3 Rady Nadzorczej
Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. w Lodzi z dnia 07.03.2003 r. oraz
Uchwata Zarzadu z dnia 11.12.2002 r.

Regulamin Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie
szczegdtowych warunkéw, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz
skrot prospektu (Dz. U. Nr 139, poz. 1568 ze zm.)

Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych (Dz. U. Nr 139 poz. 1569 ze zmianami)

Spotka Akcyjna

Sad Rejonowy dla Eodzi-Srodmiescia w Eodzi, XX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej

Dokument przygotowany zgodnie z Rozporzadzeniem o Prospekcie, ktory
bedzie opublikowany w formie i trybie art. 81 ust. 1 Ustawy Prawo o
publicznym obrocie papierami warto$ciowymi

Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia

Statut PGF S.A.

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Dolar amerykanski - jednostka monetarna Stanéw Zjednoczonych Ameryki

Potnocne;j

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym (jednolity
tekst Dz.U. z 2001 r. Nr 17 poz. 209 ze zm.)

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz. U. z 1998 r. Nr 83, poz.
420 ze zm.)

Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 roku o ochronie konkurencji i konsumentow (Dz.
U. Nr 122, poz. 1319 ze zm.)

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 roku o optacie skarbowej (Dz. U. Nr 86, poz. 960
ze zm.)
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Ustawa o Podatku Dochodowym
od Oséb Fizycznych

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Oséb Prawnych

Ustawa o Podatku od CzynnoSci
Cywilnoprawnych

Ustawa o  Przeciwdzialaniu
Praktykom Monopolistycznym

Ustawa o Rachunkowos$ci

VAT
WIBOR

WZA, Walne Zgromadzenie
AKcjonariuszy, Walne
Zgromadzenie

Zarzad, Zarzad Spélki
Zarzad Gieldy

Rozdzial IX Zalqczniki

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych
(Dz. U. 22000 r. Nr 14, poz. 176 ze zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych
(Dz. U. 22000 r. Nr 54, poz. 654 ze zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych
(Dz. U. Nr 86, poz. 959, ze zm.)

Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U.
Nr 122, poz. 1319)

Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (jednolity tekst Dz. U. z
2002 roku Nr 76, poz. 694 ze zm.)

Podatek od towarow i ustug

Warsaw Inter Bank Offered Rate — stopa procentowa przyjgta na polskim rynku
miedzybankowym dla kredytéw migdzybankowych

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PGF S.A.

Zarzad PGF S.A.
Zarzad Gietdy Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A.
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