Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy MEDICINES S.A. podje¢lo w dniu
12.11.1998 r. uchwale w przedmiocie zmiany nazwy spolki. Zgodnie z ta uchwala Firma
Spolki brzmi: “Polska Grupa Farmaceutyczna” Spoltka Akcyjna. Spolka moze uzywac
skrétu firmy 'PGF S.A.'.

Nazwe MEDICINES S.A. w konteks$cie opisu terazniejszosci w niniejszym prospekcie
emisyjnym nalezy odnosi¢ do Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A.



Prospekt akcji serii F, G, H, I i J MEDICINES S.A.

OFERTA PUBLICZNA

MEDICINES S.A.

z siedziba w Lodzi
reprezentowana przez Zarzad

oferuje do objgcia

o 425.000 imiennych uprzywilejowanych akcji serii F

J 2.455.000 zwyktych na okaziciela akcji seriit G
o warto$ci nominalnej 2 zt kazda emitowanych w celu potaczenia MEDICINES S.A. z
CARBO S.A., ktére zostang wydane osobom bedacym w dniu rejestracji potaczenia
Spotek akcjonariuszami CARBO S.A. w miejsce posiadanych przez nich akcji CARBO
S.A. w relacji 25 akcji MEDICINES S.A. za 1 akcjg¢ CARBO S.A.

oraz

. 415.380 imiennych uprzywilejowanych akcji serii H

. 380.835 imiennych nieuprzywilejowanych akcji serii I

. 841.785 zwyktych na okaziciela akcji serii J
o wartos$ci nominalnej 2 zt kazda emitowanych w celu potaczenia MEDICINES S.A. z
CEFARM-B S.A., ktére zostana wydane osobom bedacym w dniu rejestracji potaczenia
Spotek akcjonariuszami CEFARM-B S.A. w miejsce posiadanych przez nich akcji
CEFARM-B S.A. w relacji 35 akcji MEDICINES S.A. za 1 akcje CEFARM-B S.A.

Ze wzgledu na prawny charakter akcje serii F, G, H, I oraz J nie posiadaja ceny emisyjne;j.
Oferta zostanie przeprowadzona na warunkach okreslonych w niniejszym Prospekcie,
ktory jest jedynym prawnie wiazacym dokumentem zawierajacym informacje
o niniejszej Ofercie.

Prospekt nie stanowi oferty w rozumieniu Art. 66 Kodeksu cywilnego.
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Prospekt emisyjny

MEDICINES
Spotka Akcyjna

z siedziba w Lodzi

przygotowany w zwiazku z wprowadzeniem do publicznego obrotu i1 publiczng oferta objgcia:
e 425.000 imiennych uprzywilejowanych akcji serii F o warto$ci nominalnej 2 zt kazda

e 2.455.000 zwyktych na okaziciela akcji serii G o warto$ci nominalnej 2 zt kazda

e 415.380 imiennych uprzywilejowanych akcji serii H o warto$ci nominalnej 2 zt kazda

e 380.835 imiennych nieuprzywilejowanych akcji serii I o wartosci nominalnej 2 zt kazda

e 841.785 zwyktych na okaziciela akcji serii J o warto$ci nominalnej 2 zt kazda

Komisja Papieréow Wartosciowych i Gield ocenila, ze w przedstawionych dokumentach
zostaly zamieszczone wszystkie informacje i dane wymagane przepisami prawa.
Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gield nie ponosi odpowiedzialnosci z tytulu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z nabywaniem papierow wartosciowych oferowanych w
niniejszym prospekcie.

Komisja podkresla, ze odpowiedzialno$¢ za wybor procedury oferty spoczywa na
Emitencie, zas odpowiedzialnos¢ za jaj przeprowadzenie na biurze maklerskim,
pelniacym funkcje¢ oferujgcego.

Decyzja Nr RF-411-17/98-126/98 z dnia 20 listopada 1998 r. Komisja Papierow
Wartosciowych i Gield dopuscila do publicznego obrotu papiery wartosciowe objete tym
prospektem.

1.6dz, 3 czerwca 1998 r.
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DEFINICJE I SKROTY

Biegly Rewident Deloitte & Touche Audit Services Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie

CARBO Carbo Spotka Akcyjna z siedziba w Katowicach

CARBO HF Katowice Carbo Hurtownia Farmaceutyczna Katowice Sp. z 0.0. — podmiot
zalezny od CARBO

CARBO HF Opole Carbo Hurtownia Farmaceutyczna Opole Sp. z 0.0. — podmiot zalezny
od CARBO

CARBO HF Tarnow Carbo Hurtownia Farmaceutyczna Tarnéw Sp. z 0.0. — podmiot
zalezny od CARBO

CEFARM-B Cefarm-B Spotka Akcyjna z siedziba w Opolu

DEM Marka niemiecka, obowiazujacy $rodek ptatniczy na terytorium

Doradca Finansowy

Doradca Prawny

Emisja Polaczeniowa

Emitent, MEDICINES,
Medicines S.A.

Eskulap

Gielda, GPW

GUS

HSBC, Oferujacy
KDPW

KIBR

Kodeks Cywilny, KC

Kodeks Handlowy, KH

KPWiG

KW

Medicines Jasto
MZiOS

NBP

Republiki Federalnej Niemiec
HSBC Investment Services Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie

Kancelaria Radcéw Prawnych Ole§ & Rodzynkiewicz S.C. z siedziba
w Krakowie

Emisja akcji serii F, G, H, I oraz ] MEDICINES, ktore zostana
wydane akcjonariuszom CARBO i CEFARM-B w zamian za majatki
Spoétek Przytaczanych

Medicines Spotka Akcyjna z siedziba w Lodzi, bedaca Emitentem
akcji oferowanych w publicznym obrocie na warunkach okreslonych
w niniejszym Prospekcie

Eskulap Sp. z 0.0. — podmiot zalezny od Emitenta
Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Gtowny Urzad Statystyczny

HSBC Securities Polska S.A. z siedziba w Lodzi
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
Krajowa Izba Bieglych Rewidentéw

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny (Dz. U. nr 16,
poz. 93, z p6ézniejszymi zmianami)

Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 27
czerwca 1934 roku — Kodeks Handlowy (Dz. U. Nr 57, poz. 502 z
pOZniejszymi zmianami)

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

Ksigga wieczysta

Medicines Jasto Sp. z 0.0. — podmiot zalezny od Emitenta
Ministerstwo Zdrowia i Opieki Spotecznej

Narodowy Bank Polski
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Oferta Publiczna

Ordynacja Podatkowa

Podmiot Dominujacy

Prawo o Publicznym
Obrocie Papierami
Wartosciowymi,
Ustawa

Prospekt

Rozporzadzenie o
Prospekcie

Spotka

Spoltka Przylaczajaca
Spotki Przytaczane
Statut

USD

Ustawa o Podatku od
Osob Fizycznych

Ustawa o Podatku od
Oséb Prawnych

Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, Walne
Zgromadzenie

WZA
Zarzad
ztoty, z1, PLN

Oferta objecia na warunkach okreslonych w niniejszym Prospekcie
425.000 akcji serii F; 2.455.000 akc;ji serii G; 415.380 akc;ji serii H;
380.835 akcji serii [; 841.785 akcji serii ] MEDICINES

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa (Dz. U. Nr
137, poz. 926 z p6zniejszymi zmianami)

Pan Jacek Szwajcowski, Prezes Zarzadu MEDICINES

Ustawa z 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie
papierami warto§ciowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754 z pdzniejszymi
zmianami)

Niniejszy, jedyny prawnie wiazacy dokument, zawierajacy
informacje na temat Oferty Publicznej, sporzadzony zgodnie z
Rozporzadzeniem o Prospekcie

Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 11 pazdziernika 1994 r. w
sprawie szczegolnych warunkéw, jakim powinien odpowiadaé
prospekt emisyjny i memorandum informacyjne (Dz. U. Nr 128, poz.
631 z pdzniejszymi zmianami)

Odpowiednio :

e wrozdziatach I-VII oraz w rozdziale VIII pkt. 1 14
- MEDICINES S.A.

e wrozdziale VIII pkt. 2 — CARBO S.A.
e wrozdziale VIII pkt. 3 — CEFARM-B S.A.

MEDICINES
CARBO 1 CEFARM-B
Statut MEDICINES

Dolar amerykanski, obowiazujacy srodek platniczy na terytorium
Stanow Zjednoczonych Ameryki Péinocnej

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od os6b
fizycznych (tekst jednolity Dz. U. Nr 90 z 1993 r., poz. 416 z
pOZniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
prawnych oraz o zmianie niektorych ustaw regulujacych zasady
opodatkowania (tekst jednolity Dz. U. Nr 106 z 1993 r., poz. 482 z
pOZniejszymi zmianami)

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy MEDICINES S.A. w Lodzi

walne zgromadzenie akcjonariuszy
Zarzad MEDICINES S.A. w Lodzi

Prawny $rodek ptatniczy Rzeczypospolitej Polskiej wprowadzony do
obrotu pienigznego od dnia 1 stycznia 1995 roku zgodnie z Ustawa z
dnia 7 lipca 1994 roku o denominacji ztotego (Dz. U. Nr 84, poz.
386)
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Prospekt akcji serii F, G, H, I i J MEDICINES S.A.

ROZDZIAL 1 - WSTEP

1. NAZWA | SIEDZIBA EMITENTA

Firma Spofki: Medicines Spotka Akcyjna
Skroét firmy: Medicines S.A.

Siedziba Spotki:  Lodz

Adres: ul. Zbaszynska 3, 91-342 £.6dz

2. INFORMACJE DOTYCZACE PODMIOTU DOMINUJACEGO

Podmiotem dominujacym jest pan Jacek Szwajcowski, petniacy funkcje Prezesa Zarzadu
Emitenta, zamieszkaty w todzi, ul. Skarbowa 27, ktory posiada 39,17 % akcji MEDICINES
uprawniajacych do wykonywania 54,54 % glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
Szczegotowe informacje o Podmiocie Dominujacym zostaty przedstawione Rozdziale IX.

3. INFORMACJE DOTYCZACE PODMIOTU WPROWADZAJACEGO

W rozumieniu art. 4. pkt. 5) Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi nie
wystgpuje wprowadzajacy papiery wartosciowe do publicznego obrotu.

4. INFORMACJE DOTYCZACE OFERUJACEGO

Podmiotem oferujacym akcje serii F, G, H, I oraz ] MEDICINES w obrocie publicznym jest
HSBC Securities Polska S.A. z siedziba w Lodzi, ul. A. Struga 16.

Pomigdzy Oferujacym a MEDICINES istnieja nastgpujace powiazania umowne:

a) umowa o sporzadzenie czeSci Prospektu emisyjnego oraz oferowanie akcji Emisji
Potaczeniowej w publicznym obrocie;

b) umowa o pelnienie funkcji cztonka gietdy-specjalisty na GPW;

¢) umowa o $wiadczenie ustug maklerskich na rzecz Emitenta.

Pomigdzy Oferujacym a Podmiotem Dominujacym zostala zawarta umowa o $wiadczenie
ustlug maklerskich. Poza tym nie istnieja zadne inne powiazania personalne, kapitatowe ani
umowne.

Poza wymienionymi powyzej nie wystepuja inne powiazania.

5. INFORMACJE DOTYCZACE AKCJI WPROWADZANYCH DO OBROTU
PUBLICZNEGO

Do publicznego obrotu sa wprowadzane nastgpujace akcje Emitenta:
e 425.000 imiennych uprzywilejowanych akcji serii F

e 2.455.000 zwyktych na okaziciela akcji serii G

e 415.380 imiennych uprzywilejowanych akcji serii H

e 380.835 imiennych nieuprzywilejowanych akcji serii I

e 841.785 zwyktych na okaziciela akcji serii J

o wartosci nominalnej 2 zt kazda.

Akcje serii F 1 H sa akcjami imiennymi uprzywilejowanymi w ten sposob, ze na kazda akcjg
przypada 5 (pig¢) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Nie istniejaq prawne ograniczenia co do przenoszenia praw z ww. akcji Spotki.
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Prospekt akcji serii F, G, H, I i J MEDICINES S.A.

6. INFORMACJE DOTYCZACE AKCJI OFEROWANYCH NA PODSTAWIE
PROSPEKTU

Na podstawie niniejszego Prospektu przedmiotem oferty jest:

e 425.000 imiennych uprzywilejowanych akcji serii F

e 2.455.000 zwyktych na okaziciela akcji serii G

e 415.380 imiennych uprzywilejowanych akcji serii H

e 380.835 imiennych nieuprzywilejowanych akcji serii I

e 841.785 zwyktych na okaziciela akcji serii J

o wartosci nominalnej 2 zt kazda.

Zgodnie ze Statutem Spotki nie istnieja zadne ograniczenia co do przenoszenia praw z akcji
Emisji Polaczeniowe;.

7. DATA | MIEJSCE SPORZADZENIA PROSPEKTU

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w Lodzi w dniu 3 czerwca 1998 r. w oparciu o
zweryfikowane sprawozdania finansowe za okresy konczace si¢ 31 grudnia 1995r.,
31 grudnia 1996 1. 1 31 grudnia 1997 r. oraz informacje (w tym prognozy) przekazane przez
Zarzad Spotki oraz Zarzady Spoétek Przytaczanych, dotyczace stanu na dzien 31 grudnia
1997 r.

Informacje zawarte w Prospekcie zostaly uaktualnione wg stanu na dzien 21 pazdziernika
1998 1.

W Prospekcie uwzgledniono réwniez istotne dla dziatalno$ci Emitenta zdarzenia p6zniejsze,
majace miejsce do dnia wydania decyzji Komisji Papierow Wartosciowych 1 Gield
o dopuszczeniu akcji Emisji Potaczeniowej do publicznego obrotu, o ktérych Zarzad Emitenta
oraz Zarzady Spotek Przytaczanych powiadomili sporzadzajacych Prospekt.

Zgodnie z decyzja KPWiG nr RF-411-17/98-126/98 z dnia 20 listopada 1998 r., termin
waznosci Prospektu uptywa z dniem pierwszego notowania akcji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. nie pdzniej niz w dniu 20 marca 1999 r.

Niniejszy Prospekt nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu Cywilnego (art. 66 i nastgpne).
Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia
11 pazdziernika 1994 r. w sprawie szczegdtowych warunkow, jakim powinien odpowiadad
prospekt emisyjny i memorandum informacyjne (Dz. U. Nr 128, poz. 631 z pdzniejszymi
zmianami). Zgodnie z tym rozporzadzeniem Prospekt zawiera prawdziwe 1 rzetelne
informacje o Emitencie i innych osobach, ich sytuacji majatkowej, finansowej 1 prawnej oraz
o papierach wartosciowych wprowadzanych do publicznego obrotu.

8. PODMIOTY SPORZADZAJACE PROSPEKT
Niniejszy Prospekt zostal sporzadzony przez nastgpujace podmioty:

1. MEDICINES S.A., z siedziba:
ul. Zbaszynska 3
91-342 L.6dzZ

2. CARBO S.A., z siedziba:
ul. Porcelanowa 60
40-246 Katowice
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3. CEFARM-B S.A., z siedziba:
ul. Kaszubska 12
45-323 Opole

4. HSBC Securities Polska S.A., z siedziba:
ul. A. Struga 16
90-513 Lodz

Pomigdzy Oferujacym a Emitentem nie istnieja Zzadne powiazania personalne, kapitalowe ani

umowne z wyjatkiem nizej wymienionych:

a) umowa o sporzadzenie czgéci Prospektu oraz oferowanie akcji Emisji Polaczeniowej w
publicznym obrocie;

b) umowa o petnienie funkcji cztonka gietdy-specjalisty na GPW;

¢) umowa o $wiadczenie ustug maklerskich na rzecz Emitenta.

Pomigdzy Oferujacym a Podmiotem Dominujacym zostala zawarta umowa o $wiadczenie
ustlug maklerskich. Poza tym nie istnieja zadne inne powiazania personalne, kapitatowe ani
umowne.

5. HSBC Investment Services Sp. z 0.0., z siedziba:
FIM TOWER, XVI p.

Al. Jerozolimskie 81

02-001 Warszawa

Pomiedzy HSBC Investment Services Sp. z 0.0. a Emitentem nie istnieja zadne powiazania
personalne, kapitalowe ani umowne z wyjatkiem umowy o dokonanie wyceny Spdiek
Przytaczanych oraz sporzadzenie czgsci Prospektu.

Pomiedzy HSBC Investment Services Sp. z 0.0. a Podmiotem Dominujacym nie istnieja
zadne powiazania personalne, kapitatowe ani umowne.

6. Kancelaria Radcow Prawnych Ole$ & Rodzynkiewicz S.C., z siedziba:
ul. Krakowska 1/3a
31-062 Krakow

Pomiedzy Kancelaria Radcow Prawnych Ole$s & Rodzynkiewicz a Emitentem 1 Podmiotem
Dominujacym wobec Emitenta nie istnieja powigzania personalne, kapitalowe ani umowne z
wyjatkiem umowy o $§wiadczenie ustlug doradztwa prawnego obejmujacego prawne aspekty
potaczenia Emitenta z CARBO 1 CEFARM-B oraz o sporzadzenie cz¢sci Prospektu.

7. Deloitte & Touche Audit Services Sp. z 0.0., z siedziba:

ul. Grzybowska 80/82

00-844 Warszawa

Z dniem 5 sierpnia 1998 r. Biegly Rewident przeniost siedzibg na ul. Fredry 6 w Warszawie.

Pomiedzy Deloitte & Touche Audit Services Sp. z 0.0. a Emitentem nie istnieja zadne
powiazania personalne, kapitatowe ani umowne z wyjatkiem umoéw o badanie sprawozdan
finansowych i wykonanie okreslonych procedur oraz sporzadzenie czg$ci Prospektu.

Pomiedzy Deloitte & Touche Audit Services Sp. z 0.0. a Podmiotem Dominujacym nie
istnieja zadne powiazania personalne, kapitatowe ani umowne.
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9. MIEJSCE UDOSTEPNIENIA PROSPEKTU

Prospekt Emisyjny bedzie udostepniony publicznie najpdzniej na dwa tygodnie przed

ztozeniem przez MEDICINES, CARBO i CEFARM-B wnioskdw o zarejestrowanie

potaczenia Spdtek w nastepujacych miejscach:

e w siedzibie MEDICINES, ul. Zbaszynska 3, 91-342 1.6dz,

w siedzibie CARBO, ul. Porcelanowa 60, 40-246 Katowice,

w siedzibie CEFARM-B, ul. Kaszubska 12, 45-323 Opole,

w POK-ach Oferujacego : w Lodzi, ul. Struga 16 oraz w Warszawie, al. Jerozolimskie 81,

w POK-ach Domu Maklerskiego Banku Slaskiego S.A.: w Katowicach, ul. 3 Maja 9, oraz

w Opolu, ul. Katowicka 55,

e w Centrum Informacyjnym Komisji Papieréw Wartosciowych i1 Gietd — ul. Mazowiecka
13, 00-052 Warszawa,

¢ na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Ponadto w siedzibie Spotki beda udostepnione do wgladu nastgpujace dokumenty:

1. Raporty bieglych rewidentow z badania sprawozdan finansowych za lata 1995, 1996,
1997,

Statut Spotki,

Kopie aktéw notarialnych oraz zmian Statutu Spotki,

Kopia aktualnego wypisu z rejestru handlowego,

Opinie biegtych rewidentéw dotyczace wkladdéw niepienig¢znych (akcje serii B i C).

Nk WD

10. MIEJSCE PUBLIKACJI SKROCONEJ WERSJI PROSPEKTU

Skrocona wersja Prospektu zostanie opublikowana w dziennikach ,,Gazeta Wyborcza” oraz
,»(Gazeta Gieldy Parkiet”.

11. TRYB INFORMOWANIA O ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU

Od dnia udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci, Emitent w terminie 24 godzin od
zaj$cia zdarzenia lub powzigcia o nim wiadomos$ci dostarczy KPWiG i GPW informacje o
kazdej zmianie tresci Prospektu, a po uptywie 20 minut od chwili przekazania powyzszych
informacji KPWiG i GPW réwniez Polskiej Agencji Prasowe;.

W przypadku, gdy zmiana danych w Prospekcie moglaby w znaczacy sposob wptyna¢ na
ceng lub wartos$¢ akcji Spoitki, Emitent opublikuje ja w dziennikach: ,,Gazeta Gietdy Parkiet”
oraz ,,Gazeta Wyborcza” w terminie 7 dni od daty zajscia lub od dnia powzigcia o niej
informacji.

12. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

Nizej wymienione osoby sa odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie:

12.1. Osoby dziatajace w imieniu Spotki
W imieniu MEDICINES dziata Zarzad w skladzie:

Jacek Szwajcowski  Prezes Zarzadu
Zbigniew Molenda  Wiceprezes Zarzadu
Anna Biendara Wiceprezes Zarzadu
Stawomir Dudek Czlonek Zarzadu
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12.2. Osoby dziatajace w imieniu sporzadzajacych Prospekt

12.2.1. Osoby dzialajace w imieniu Spotki
W imieniu MEDICINES dziata Zarzad w skladzie:

Jacek Szwajcowski  Prezes Zarzadu
Zbigniew Molenda  Wiceprezes Zarzadu
Anna Biendara Wiceprezes Zarzadu
Stawomir Dudek Czlonek Zarzadu

Osoby dzialajace w imieniu Emitenta ponosza odpowiedzialno§¢ za wszystkie informacje
zawarte w Prospekcie, a w szczegolnosci za :

Rozdziat I punkty 12.1, 12.2.1, 13.1, 13.3.1, 13.3.2, 13.4;
Rozdziat VI punkty 1.6, 2.4;
Rozdziat VIII punkty 1, 4.

12.2.2 Osoby dzialajace w imieniu CARBO
W imieniu CARBO dziala Zarzad w skladzie:

Anna Stachon Prezes Zarzadu

Ignacy Przystalski Czlonek Zarzadu
Adam Lukasik Czlonek Zarzadu
Andrzej Trefon Cztonek Zarzadu
Jozef Bober Czlonek Zarzadu

Osoby dziatajace w imieniu CARBO ponosza odpowiedzialno$¢ za wszystkie informacje
zawarte w Prospekcie dotyczace CARBO, a w szczegdlnosci za :

Rozdziat I punkty 12.2.2'113.3.2.
Rozdziat VIII punkt 2.

12.2.3 Osoby dzialajace w imieniu CEFARM-B
W imieniu CEFARM-B dziata Zarzad w sktadzie:

Marek Wlazto Prezes Zarzadu zam. w Opolu, ul. Jana Bytnara Rudego 21B/501

Osoby dziatajace w imieniu CEFARM-B ponosza odpowiedzialno$¢ za wszystkie informacje
zawarte w Prospekcie dotyczace CEFARM-B, a w szczegdlnosci za :

Rozdziat I punkty 12.2.3 1 13.3.3.
Rozdziat VIII punkt 3.

12.2.4. HSBC Securities Polska S.A.
W imieniu HSBC Securities Polska S.A. dziataja nastgpujace osoby:

Pawet Guziejewski Prezes Zarzadu
Krzysztof Albrecht Wiceprezes Zarzadu
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Odpowiedzialnos¢ HSBC Securities Polska S.A. jest ograniczona do odpowiedzialnosci za
nastgpujace punkty:

Rozdziat I punkt 1-11, 12.2.4, 12.4, 13.3.4, 13.5, 14;

Rozdziat Il punkty 3, 7, 8, 9.1, 9.2, 15-20;

Rozdziat III punkt 15;

Rozdziat V punkty 1.1-1.7, 2-7, 12;

Rozdziat VI punkty 1.1-1.5, 2.1-2.3;

Rozdziat VIII punkty 2.11.1.1-2.11.1.7, 2.11.2-2.11.7, 2.111, 3.11.1.1-3.11.1.7, 3.11.2-3.11.7,
3.101.

12.2.5. HSBC Investment Services Sp. z o.0.
W imieniu HSBC Investment Services Sp. z 0.0. dziataja nast¢pujace osoby:

Marzena B. Bielecka Prokurent
Piotra Wila Prokurent

Odpowiedzialnos¢ HSBC Investment Services Sp. z o0.0. jest ograniczona do
odpowiedzialno$ci za nastgpujace punkty

Rozdziat [ punkty 12.2.5, 13.3.5;
Rozdziat IT punkt 6.

12.2.6. Kancelaria Radcéw Prawnych Oles & Rodzynkiewicz S.C.
W imieniu Kancelarii Radcow Prawnych Ole§ & Rodzynkiewicz S.C. dziataja:

Wiestaw Oles Radca Prawny
Mateusz Rodzynkiewicz Radca Prawny

Odpowiedzialno$¢ Kancelarii Radcoéw Prawnych Ole§ & Rodzynkiewicz S.C. jest
ograniczona do odpowiedzialnosci za nastgpujace punkty:

Rozdziat I punkty 12.2.6, 13.3.6;

Rozdziat Il punkty 1, 2, 4, 5, 9.3, 9.4, 10-14;

Rozdziat III 1-14;

Rozdziat IV w catosci;

Rozdziat V punkty 1.8-1.10, 8-11;

Rozdziat VIII punkt 2.1, 2.11.1.8-2.11.1.10, 2.11.8-2.11.11, 3.1, 3.11.1.8-3.11.1.10, 3.IL.8-
3.IL11.

Rozdziat IX w catosci.

[112.2.7. Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.0.
W imieniu Deloitte & Touche Audit Services Sp. z 0.0. dziata:

Stanistaw Wiktor Rzepnikowski ~ Wiceprezes Zarzadu zam. w Lodzi, ul. Studzinskiego 69
m 10
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Odpowiedzialno$¢ Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o0.0. jest ograniczona do
odpowiedzialnosci za nastgpujace punkty:

Rozdziat I punkty 12.2.7, 12.3, 13.3.7;
Rozdzial VII w caloSci.

12.3. Osoby dokonujace badania sprawozdan finansowych Emitenta

Sprawozdania finansowe Emitenta za okres obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 1995 r. zostaly
zbadane przez Biuro Bieglych Rewidentow ,,Tax-Consultus” Sp. z o0.0. z siedziba w Lodzi,
ul. Piotrkowska 157, wpisane na list¢ podmiotow uprawnionych do weryfikacji sprawozdan
finansowych pod numerem 217.
Spotka ta zostala inkorporowana przez Kancelari¢ Biegltych Rewidentow ,,Czupryniak
1 S-ka” Sp. z o.0., ktora nastgpnie zmienita nazwe¢ na: Kancelaria Bieglych Rewidentow
,»Czupryniak — Snarska i Partnerzy” Sp. z o.0.
Za tre$¢ opinii o prawidlowosci 1 rzetelnosci sprawozdania finansowego za okres
konczacy si¢ 31 grudnia 1995 r. odpowiedzialni sa nastepujacy biegli rewidenci:
e Maria Mirostawa Snarska, zamieszkata w Lodzi, ul. Jeziorna 22A, wpisana na list¢ 0sob
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3707/705
e Cecylia Teresa Wisniewska, zamieszkala w Lodzi, ul. Olimpijska 7 m 141, wpisana na
listg 0s6b uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 4387/3054
Maria Mirostawa Snarska, dziatajaca we wlasnym imieniu i na wlasny rachunek, nie
ma zadnych powigzan z Emitentem, ani Podmiotem Dominujacym. Cecylia Teresa
Wisniewska zostata zatrudniona od 1 czerwca 1996 r. jako Glowny Ksiegowy MEDICINES.
Cecylia Wisniewska nie ma zadnych innych powiazan z Podmiotem Dominujacym poza
zaleznoScia stuzbowa.

Sprawozdania finansowe Emitenta za okres obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 1996 r. zostatly
zbadane przez Firmg Marek Turek ,,REWIDENT”, Biuro Uslug Rachunkowych w Lodzi,
ul. Rysownicza 39/45 m. 97, wpisana na list¢ podmiotow uprawnionych do weryfikacji
sprawozdan finansowych pod numerem 940, reprezentowang przez:

e Marka Turka, bieglego rewidenta, zamieszkatego w Lodzi, ul. Rysownicza 39/45 m. 97

Za tres¢ opinii o prawidlowosci 1 rzetelnosci sprawozdania finansowego za okres
konczacy si¢ 31 grudnia 1996 r. odpowiedzialni sa nastgpujacy biegli rewidenci:

e Wiadystawa Kawa, biegly rewident, zamieszkata w todzi, ul. Olimpijska 3 m. 54,
wpisana na liste os6b uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
1594/4409

e Marek Turek, biegly rewident, zamieszkalty w todzi, ul. Rysownicza 39/45 m. 97,
wpisany na listg¢ 0osob uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
4176/3551.

Nie wystepuja zadne powiazania pomi¢dzy Marek Turek ,,REWIDENT”, Biuro Ustug

Rachunkowych w Lodzi oraz osobami dziatajacymi w jej imieniu a Emitentem, ani

Podmiotem Dominujacym.

Sprawozdania finansowe Emitenta za okres obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 1997 r. zostaly

zbadane przez Deloitte & Touche Audit Services Sp. z 0.0., z siedziba w Warszawie, ul.

Grzybowska 80/82, wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do weryfikacji sprawozdan

finansowych pod numerem 73, reprezentowana przez:

e Stanistawa Wiktora Rzepnikowskiego, Wiceprezesa Zarzadu, zamieszkatego w todzi,
przy ul Studzinskiego 69 m 10 .

W imieniu podmiotu uprawnionego do badania badanie przeprowadzita:
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e Barbara Maciejak, biegly rewident, zamieszkata w Lodzi, ul. Maratonska 35 m5, wpisana
na list¢ osob uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 7825/5313
Nie wystgpuja zadne powiazania pomigdzy Deloitte & Touche Audit Services
Sp. z 0.0. oraz osobami dziatajacymi w jej imieniu a Emitentem z wyjatkiem uméw o badanie
sprawozdan finansowych i wykonanie okreslonych procedur oraz o sporzadzenie czg$ci
niniejszego Prospektu.
Nie wystgpuja zadne powiazania pomigdzy Deloitte & Touche Audit Services
Sp. z 0.0. oraz osobami dzialajacymi w jej imieniu a Podmiotem Dominujacym.

12.4. Osoby dziatajace w imieniu Oferujgcego
W imieniu HSBC Securities Polska S.A. dziataty nastgpujace osoby:

Pawet Guziejewski Prezes Zarzadu
Krzysztof Albrecht Wiceprezes Zarzadu

Nie wystepuja zadne powiazania pomiedzy HSBC Securities Polska S.A. oraz osobami
dziatajacymi w jej imieniu a Emitentem z wyjatkiem umow opisanych w Rozdziale I punkt 4
Prospektu.

Nie wystgpuja zadne powiazania pomigdzy HSBC Securities Polska S.A. oraz
osobami dzialajacymi w jej imieniu a Podmiotem Dominujacym z wyjatkiem umowy
opisanej w Rozdziale I punkt 4 Prospektu.
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13. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE
W PROSPEKCIE

13.1. Oswiadczenia os6b dziatajacych w imieniu Emitenta

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne i nie pomijaja
zadnych istotnych faktow ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane
przepisami prawa, a takze, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi
w Prospekcie, zadne istotne zobowiazania Spotki ani okolicznos$ci, ktére moglyby wywrzec
znaczacy wplyw na sytuacj¢ prawna, majatkowa i finansowa Spolki oraz osiagane przez nia
wyniki finansowe.

Jacek Szwajcowski Zbigniew Molenda
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Anna Biendara Stawomir Dudek

Wiceprezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
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13.2. Oswiadczenia os6b dziatajacych w imieniu Podmiotu Dominujacego
Oswiadczam, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne i nie pomijaja
zadnych faktow ani okoliczno$ci, ktéorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane
przepisami prawa, a takze, ze wedlug mojej najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi
w Prospekcie, zadne istotne moje zobowiazania ani zadne okolicznosci, ktéore moglyby
wywrze¢ znaczacy wplyw na moja sytuacj¢ prawna, majatkowa i finansowa.

Jacek Szwajcowski
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13.3. Oswiadczenia oséb dziatajacych w imieniu podmiotéw sporzadzajacych
Prospekt

13.3.1. Oswiadczenia osob dzialajacych w imieniu Emitenta

Oswiadczamy, ze Prospekt w czg$ciach wymienionych w pkt. 12.2.1. zostat sporzadzony z
zachowaniem nalezytej starannosci zawodowej oraz, ze wedlug naszej najlepsze; wiedzy
informacje zawarte w tych punktach sa prawdziwe i rzetelne 1 nie pomijaja zadnych faktéw
ani okoliczno$ci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa.

Jacek Szwajcowski Zbigniew Molenda
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Anna Biendara Stawomir Dudek

Wiceprezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
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13.3.2. Oswiadczenia osob dzialajacych w imieniu CARBO

Oswiadczamy, ze Prospekt w czesciach wymienionych w pkt. 12.2.2. zostat sporzadzony z
zachowaniem nalezytej staranno$ci zawodowej oraz, ze informacje zawarte w tych czgsciach
sa prawdziwe 1 rzetelne i nie pomijaja zadnych faktow ani okolicznos$ci, ktorych ujawnienie w
Prospekcie jest wymagane przepisami prawa, a takze, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy nie
istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, zadne istotne zobowiazania CARBO ani
okolicznosci, ktore moglyby wywrze¢ znaczacy wplyw na sytuacje prawna, majatkowa i
finansowa CARBO oraz osiagane przez nia wyniki finansowe.

Anna Stachon
Prezes Zarzqdu

Ignacy Przystalski Andrzej Trefon
Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
Adam Lukasik Jozef Bober
Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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13.3.3. Oswiadczenia osob dzialajagcych w imieniu CEFARM-B

Oswiadczamy, ze Prospekt w czesciach wymienionych w pkt. 12.2.3. zostat sporzadzony z
zachowaniem nalezytej staranno$ci zawodowej oraz, ze informacje zawarte w tych czgsciach
sa prawdziwe 1 rzetelne i nie pomijaja zadnych faktow ani okolicznos$ci, ktorych ujawnienie w
Prospekcie jest wymagane przepisami prawa, a takze, ze wedtug mojej najlepszej wiedzy nie
istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, zadne istotne zobowiazania CEFARM-B ani
okolicznosci, ktore moglyby wywrze¢ znaczacy wplyw na sytuacje prawna, majatkowa i
finansowa CEFARM-B oraz osiagane przez nia wyniki finansowe.

Marek Wlazto
Prezes Zarzqdu
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13.3.4. Oswiadczenia os6b dzialajacych w imieniu HSBC Securities Polska S.A.

Oswiadczamy, ze Prospekt w cze$ciach wymienionych w pkt. 12.2.4. zostal sporzadzony
z zachowaniem nalezytej staranno$ci zawodowej oraz, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy
informacje zawarte w tych cze$ciach sa prawdziwe 1 rzetelne i nie pomijaja zadnych faktow
ani okoliczno$ci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa.

Informacje zawarte w Prospekcie sa oparte na tresci dokumentéw udostgpnionych przez
Zarzad Emitenta, pracownikow Emitenta, Zarzady Spoétek Przylaczanych, jak rowniez sa
oparte na opinii Doradcy Prawnego i Bieglego Rewidenta. Wykorzystano takze o$§wiadczenia,
opinie 1 informacje uzyskane w trakcie rozméw z Cztonkami Zarzadu, pracownikami
Emitenta, Zarzadami Spotek Przytaczanych oraz informacje ze Zrddel niezaleznych.

Prognozy zaprezentowane w Rozdziale VI pkt. 6 Prospektu zostaty sporzadzone przez Zarzad
Emitenta, ktory ponosi za nie wytaczna odpowiedzialnosc.

W imieniu HSBC Securities Polska S.A.

Pawetl Guziejewski Krzysztof Albrecht
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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13.3.5. Oswiadczenia osob dzialajacych w imieniu HSBC Investment Services Sp. z o.o.

Oswiadczamy, ze Prospekt w czesciach wymienionych w pkt. 12.2.5. zostat sporzadzony z
zachowaniem nalezytej staranno$ci zawodowej oraz, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy
informacje zawarte w tych cze$ciach sa prawdziwe 1 rzetelne i nie pomijaja zadnych faktow
ani okoliczno$ci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa.

W imieniu HSBC Investment Services Sp. z 0.0.

Marzena B. Bielecka Piotr Wila
Prokurent Prokurent
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13.3.5. Oswiadczenia osob dzialajacych w imieniu Doradcy Prawnego

Oswiadczam, ze Prospekt w punktach wymienionych w pkt. 12.2.6. zostal sporzadzony z
zachowaniem nalezytej staranno$ci zawodowej oraz, ze wedlug mojej najlepszej wiedzy
informacje zawarte w tych punktach sa prawdziwe i rzetelne i nie pomijaja zadnych faktow
ani okoliczno$ci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa.

Informacje zawarte w Prospekcie sa oparte na tresci dokumentéow, informacji i o$wiadczen
otrzymanych od Zarzadow i pracownikow Emitenta oraz Spotek Przylaczanych, innych
dostgpnych dokumentéw oraz powszechnie obowiazujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przepisow prawa.

W imieniu Kancelarii Radcow Prawnych Ole§ & Rodzynkiewicz S.C.:

Wiestaw Oles$ Mateusz Rodzynkiewicz
Wspolnik Wspolnik
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13.3.7. Oswiadczenia os6b dzialajacych w imieniu Bieglego Rewidenta

Oswiadczam, ze Prospekt, w zakresie objetym odpowiedzialnoscia Bieglego Rewidenta
okreslona w punkcie 12.2.7, zostal sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci
zawodowej oraz, ze wedtug mojej najlepszej wiedzy informacje w nim zawarte sa prawdziwe
1 rzetelne 1 nie pomijaja zadnych faktow ani okoliczno$ci, ktdrych ujawnienie w Prospekcie
jest wymagane przepisami prawa.

Za informacje wynikajace z badan sprawozdan finansowych Spoéiki odpowiadaja biegli
rewidenci 1 podmioty uprawnione, ktdrych opinie sa zamieszone w Rozdziale VII Prospektu.

W imieniu Deloitte & Touche Audit Services Sp. z 0.0.

Stanistaw Wiktor Rzepnikowski
Wiceprezes Zarzqdu
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13.4. Oswiadczenia oséb badajacych sprawozdania finansowe za okresy
konczace sie 31 grudnia 1995, 1996 i 1997 r.

13.4.1. Oswiadczenia os6b badajacych sprawozdania finansowe , MEDICINES” S.A. za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 1995 r.

Oswiadczamy, ze przeprowadziliSmy badanie zawartego w Prospekcie sprawozdania
finansowego ,,MEDICINES” S.A. za okres od 1.01.1995r. do 31.12.1995r. zgodnie z
obowiazujacymi przepisami prawa i Srodowiskowymi normami badania. Na podstawie
przeprowadzonego badania wydali$my opini¢ o tym, ze przedlozone sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentownos$ci oraz wyniku
finansowego dziatalno$ci gospodarczej za okres od 1.01.1995r. do 31.12.1995r., jak tez
sytuacji majatkowej i finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.1995 r.

Pelna tres¢ opinii zostata przedstawiona w Rozdziale VII Prospektu.

Cecylia Teresa Wisniewska Maria Mirostawa Snarska
biegly rewident nr ewid. 4387/3054 biegty rewident nr ewid. 3707/705
zam. w Lodzi, ul. Olimpijska 7 m 141 zam. w Lodzi, ul. Jeziorna 22 A

Badanie sprawozdan finansowych MEDICINES S.A. za okres od 1.01.1995r. do
31.12.1995 r przeprowadzita oraz wydata o nim opinig spotka:

Biuro Biegltych Rewidentéw ,,Tax-Consultus” Sp. z 0.0. w Lodzi, ul. Piotrkowska 157
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 217

Spolka ta zostata inkorporowana przez Kancelari¢ Biegltych Rewidentow ,,Czupryniak i S-ka”
Sp. z 0.0., ktéra nastepnie zmienita nazwe na: Kancelaria Biegtych Rewidentow ,,Czupryniak
— Snarska 1 Partnerzy” Sp. z o0.0. Podmiot ten potwierdza opini¢ o sprawozdaniach
MEDICINES S.A. za okres od 1.01.1995r. do 31.12.1995 r wydana przez Biuro Bieglych
Rewidentow ,,Tax-Consultus” Sp. z o.0.

Kancelaria Bieglych Rewidentow ,,Czupryniak — Snarska i Partnerzy” Sp. z o.0.
reprezentowana przez :

Mari¢ Mirostawe Snarska -Wiceprezes Zarzadu
zam. w Lodzi, ul. Jeziorna 22 A
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13.4.2. Oswiadczenia osob badajacych sprawozdania finansowe ,, MEDICINES” S.A. za

okres od 1.01.1996 r. do 31.12.1996 r.

Oswiadczamy, ze przeprowadziliSmy badanie zawartego w Prospekcie sprawozdania
finansowego ,,MEDICINES” S.A. za okres od 1.01.1996r. do 31.12.1996 r. zgodnie z
obowiazujacymi przepisami prawa i Srodowiskowymi normami badania. Na podstawie
przeprowadzonego badania wydaliSmy opini¢ o tym, ze przedtozone sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentownos$ci oraz wyniku
finansowego dziatalno$ci gospodarczej za okres od 1.01.1996r. do 31.12.1996 ., jak tez
sytuacji majatkowej i finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.1996 r.

Pelna tre$¢ opinii zostata przedstawiona w Rozdziale VII Prospektu.

Wiadystawa Kawa

biegly rewident nr ewid. 1594/4409
zam. w Lodzi, ul. Olimpijska 3 m. 54

Marek Turek

biegly rewident nr ewid. 4176/3551
zam. w Lodzi, ul. Rysownicza 39/45 m. 97

Marek Turek ,,REWIDENT”
Biuro ustug Rachunkowych
w Lodzi

ul. Rysownicza 39/45 m. 97

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych Nr 940

Marek Turek
zam. w Lodzi
ul. Rysownicza 39/45 m. 97

3 czerwca 1998 r., aktualizacja na 21 pazdziernika 1998 r.

24



Prospekt akcji serii F, G, H, I i J MEDICINES S.A.

13.4.3. Oswiadczenia os6b badajacych sprawozdania finansowe Medicines S.A. za okres
od 1.01.1997 r. do 31.12.1997 r.

Oswiadczamy, ze przeprowadziliSmy badanie zawartych w Prospekcie sprawozdan
finansowych ,,Medicines” S.A. za okres od 1.01.1997r. do 31.12.1997 r. zgodnie z
obowiazujacymi przepisami prawa i Srodowiskowymi normami badania. Na podstawie
przeprowadzonego badania wydaliSmy opini¢ o tym, Ze przedtozone sprawozdanie finansowe
odzwierciedla rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentownosci oraz
wyniku dziatalno$ci gospodarczej w badanym okresie oraz sytuacji majatkowej 1 finansowe;j
Spoiki na dzien 31 grudnia 1997 r.

Pelna tres¢ opinii zostata przedstawiona w Rozdziale VII Prospektu.

Barbara Maciejak

biegly rewident nr ewid. 7825/5313
zam. w Lodzi, ul. Maratonska 35 m 5

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.0.

ul. Fredry 6, Warszawa

podmiot uprawniony do badania sprawozdaii finansowych nr 73
reprezentowany przez

Stanistawa Wiktora Rzepnikowskiego
Wiceprezesa Zarzadu
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13.5. Oswiadczenie Oferujacego
Oswiadczamy, ze jako Oferujacy akcje serii F, G, H, I oraz J Medicines S.A. w publicznym
obrocie dotozyliSmy nalezytej zawodowej starannos$ci przy przygotowaniu i przeprowadzeniu
wprowadzania papierow wartosciowych do publicznego obrotu.

W imieniu HSBC Securities Polska S.A.

Pawetl Guziejewski Krzysztof Albrecht
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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ROZDZIAL 11 - DANE O EMISJI

1. CHARAKTERYSTYKA AKCJI OFEROWANYCH | WPROWADZANYCH DO
PUBLICZNEGO OBROTU

Do publicznego obrotu papierami wartoSciowymi wprowadzanych jest tacznie 4.518.000
(stownie: cztery miliony pigéset osiemnascie tysigcy) akcji o nominalnej wartosci 2 (stownie:
dwa) zlote kazda, z przeznaczeniem dla akcjonariuszy Spolek Przylaczanych CARBO i
CEFARM-B (Emisja Potaczeniowa).

Na wskazana powyzej taczna liczbe akcji emisji potaczeniowej sktadaja si¢ nastepujace serie
akcji:

a) 425.000 (stownie: czterysta dwadziescia pig¢ tysiecy) akcji serii F imiennych,
uprzywilejowanych, w ten sposob, ze na jedna akcje¢ przypadac bedzie pigé glosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, przeznaczonych dla akcjonariuszy
CARBO,

b) 2.455.000 (stownie: dwa miliony czterysta pigcdziesiat piec tysiecy) akcji serii G
zwyktych na okaziciela, przeznaczonych dla akcjonariuszy CARBO,

c) 415.380 (stownie: czterysta pigtnascie tysigcy trzysta osiemdziesiat) akcji serii H
imiennych uprzywilejowanych, w ten sposob, ze na jedna akcje przypada¢ bedzie
pie¢ gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, przeznaczonych dla
akcjonariuszy CEFARM-B,

d) 380.835 (stownie: trzysta osiemdziesiat tysiecy osiemset trzydziesci piec) akcji serii
I imiennych nieuprzywilejowanych, przeznaczonych dla akcjonariuszy CEFARM-
B,

e) 841.785 (stownie: osiemset czterdziesci jeden tysigcy siedemset osiemdziesiat pigcé)
akcji serii J zwyktych na okaziciela, przeznaczonych dla akcjonariuszy CEFARM-
B.

Z wprowadzanymi do publicznego obrotu papierami warto§ciowymi akcjami serii G 1 J nie sa
zwigzane zadne dodatkowe uprawnienia. Akcje serii F i H sa akcjami imiennymi
uprzywilejowanymi w ten sposob, ze na jedna akcje przypada¢ bedzie pie¢ gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki. Akcje serii I sa akcjami imiennymi
nieuprzywilejowanymi.

Z akcjami z zadnej z wyzej opisanych serii nie wiaza si¢ obowiazki dokonywania
dodatkowych $wiadczen na rzecz Spotki.

Szczegotowe dane o akcjach Emisji Polaczeniowej zawiera zamieszczona ponizej tabela.

Papiery Liczba Wartos¢ Cena Nadwyzka ceny Szacunkowe | Wpltywy
wartosciowe akcji nominalna | emisyjna emisyjnej nad prowizje1 | Emitenta
wedlug warto$cia nominalng | koszty emisji
rodzajow (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Seria F 425.000 850.000 | - -
Seria G 2.455.000| 4.910.000 |- -
Seria H 415.380 830.760 | - -
Seria I 380.835 761.670 | - -
Seria J 841.785| 1.683.570]-
RAZEM 4.518.000| 9.036.000 1.000.000,00

e ze wzgledu na charakter emisji cena emisyjna nie wystepuje jej odpowiednikiem jest
parytet wymiany akcji.
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W dniu dokonywania przydzialu akcji akcjonariuszom CEFARM-B wydanych zostanie
ponadto 46.800 akcji MEDICINES skupionych przez Emitenta na rynku w trybie art. 464 § 3
KH.

2. OCENY KLASYFIKACYJNE (RATING)

Do dnia aktualizacji Prospektu emisyjnego nie byly sporzadzane przez wyspecjalizowane
instytucje oceny klasyfikacyjne (rating) ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z akcjami Emisji
Potaczeniowe;j tj. akcji serii F, G, H, I oraz J lub zdolnoscia kredytowa Emitenta.

3. KOSZTY PUBLICZNEJ SUBSKRYPCJI

Szacunkowe koszty emisji akcji serii F, serii G, serii H, serii I oraz serii J mozna okre$li¢ na

nie wyzsze niz 1.000.000 zt. Kwota ta obejmuje nastepujace koszty:

e wynagrodzenie podmiotéw sporzadzajacych Prospekt;

e koszty druku i publikacji Prospektu oraz miniprospektu;

e koszty ewentualnej kampanii marketingowej zwiazanej z potaczeniem;

e oplaty zwiazane z dopuszczeniem i wprowadzeniem akcji serii G oraz serii J do obrotu
gieldowego;

e optaty administracyjne.

Przedstawione koszty zgromadzenia kapitatu beda rozliczane zgodnie z obowiazujacymi
przepisami, tzn. zostang zaliczone do wartosci niematerialnych i prawnych oraz beda
amortyzowane przez okres 5 lat.

4. PODSTAWY PRAWNE EMISJI

Podstawowym warunkiem potaczenia spotek akcyjnych jest przyjgcie przez walne
zgromadzenia akcjonariuszy tozsamych uchwat w przedmiocie polaczenia. Przez tozsamos¢
uchwat rozumie¢ nalezy, nie tyle ze uchwaty bgda identycznej tresci, lecz raczej, ze beda
zawiera¢ jednakowe postanowienia w omdwionych ponizej sprawach. Stosownie do art. 408
§ 1 K.H. uchwaly o potaczeniu musza by¢ podj¢te kwalifikowana wigkszoscia 3/4 oddanych
glosow. Kodeks Handlowy okresla konieczne elementy uchwatl, wyznaczajace szczegdlowe
warunki polaczenia (art. 464 § 2 K.H.).

4.1. Organy uprawnione do podjecia decyzji o emisji

Zgodnie z przepisem art. 464 § 1 Kodeksu Handlowego oraz § 12 Statutu Spotki jedynym
organem uprawnionym do podejmowania decyzji o polaczeniu Spotki zaréwno poprzez
utworzenie nowej spotki akcyjnej jak i poprzez przylaczenie innego podmiotu jest Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy. Uchwala w sprawie potaczenia winna zosta¢ podjeta
wigkszoscia co najmniej 3/4 oddanych glosow.

4.2. Data i forma uchwaly o emisji akcji Emisji Potagczeniowej

4.2.1. Uchwala MEDICINES

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podj¢lo w dniu 13 maja 1998
roku, w obecnos$ci 0sob reprezentujacych 10.201.544 gloséw, jednomyslnie uchwate nr 5 w
sprawie potaczenia si¢ MEDICINES ze Spotka “CARBO” Spotka Akcyjna w Katowicach
oraz “CEFARM-B” Spoétka Akcyjna w Opolu przez przeniesienie calego majatku CARBO na
MEDICINES oraz catego majatku CEFARM-B na MEDICINES, warunkow tego potaczenia
oraz zmiany Statutu Spotki.
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W dniu 4 wrze$nia 1998 roku, w zwiazku ze zmiana parametréw transakcji potaczenia
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito dokona¢ niewielkich zmian
uchwaly potaczeniowej podjetej w dniu 13 maja 1998 roku i podjeto w tym przedmiocie
uchwate nr 1, ustalajaca ostateczne warunki potaczenia o nast¢pujacej tresci:

., Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,, MEDICINES” SA. w Lodzi- dziatajqc na podstawie
art. 388 kodeksu handlowego oraz § 12 Statutu Spotki zmienia uchwate nr 5 podjetq w dniu
13 maja 1998 roku oraz ustala sie jej tekst w brzmieniu nastepujqcym

1. POLACZENIE Z CARBO S.A.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,, MEDICINES” SA. w Lodzi- dzialajqc na podstawie art.
431 § 1, art. 463 pkt. 1) i art. 464 kodeksu handlowego oraz § 12 Statutu Spotki - uchwala ,
co nastepuje:

§1
MEDICINES” SA w Lodzi, zwana dalej ,,Spotkq” taczy sie ze spotkq ,,CARBO” SA w
Katowicach , zwanq dalej CARBO poprzez przeniesienie catego majqtku CARBO na Spotke,
w zamian za akcje, ktore Spotka wyda akcjonariuszom przytqczanej spotki CARBO.

§2
1. Kapital akcyjny Spotki wskutek polqczenia sie z CARBO zostaje podwyzszony o kwote
5.760.000 (pie¢ milionow siedemset szescdziesiqt tysiecy) zlotych w drodze emisji
2.880.000 (dwa miliony osiemset osiemdziesiqt tysiecy) akcji o nominalnej wartosci 2
(stownie: dwa) ziote kazda, z przeznaczenmiem dla akcjonariuszy przylqczanej spotki
CARBO (emisja polqczeniowa).
2. Podwyzszenie nastqpi w drodze emisji:

1) 425.000 (stownie: czterysta dwadziescia piec tysiecy) akcji serii F imiennych,
uprzywilejowanych, w ten sposob, ze na jednq akcje przypadac bedzie pie¢ gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

2) 2.455.000 (stownie: dwa miliony czterysta piecdziesiqt piec tysiecy) akcji serii G
zwyktych na okaziciela,

3. Spotka wystapi do Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd w Warszawie z wnioskiem o
wydanie zgody na wprowadzenie akcji, o ktorych mowa w ust. 1, do obrotu publicznego.

§3
W zwiqzku z polgczeniem akcjonariuszzom CARBO w zamian za majqtek tej spotki
przyznanych zostanie 2.880.000 (stownie: dwa miliony osiemset osiemdziesiqt tysiecy) akcji,
pochodzqcych z emisji, o ktorejf mowaw § 2 ust. 1, z czego:

a) akcjonariuszom CARBO, ktorzy w dniu przydziatu posiadac bedq akcje
imienne uprzywilejowane wydanych zostanie 425.000 (stownie: czterysta
dwadziescia piec tysiecy) akcji Spotki serii F imiennych uprzywilejowanych,
w ten sposob, ze na jednq akcje przypadac bedzie pie¢ glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki,

b) akcjonariuszom CARBO, ktorzy w dniu przydziatu posiadac¢ bedq akcje
zwykte na okaziciela wydanych zostanie 2.455.000 (stownie: dwa miliony
czterysta piecdziesiqt pie¢ tysiecy) akcji Spotki serii G zwyklych na
okaziciela
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§4
Przydziat akcji emisji polqczeniowej dotychczasowym akcjonariuszom CARBO nastqpi w dniu
zarejestrowania polqczenia Spotki z CARBO, w ten sposob, ze akcjonariuszom CARBO
przypadnie prawo do 25 (stownie: dwadziescia piec) akcji Spotki na kazdq posiadanqg przez
nich akcje CARBO.

§S5
Polqczenie Spotki z CARBO S.A. zostanie dokonane na podstawie ich bilansow,
sporzqdzonych na dzien 31.12.1997r.

§6
Akcje Spotki serii F i G uczestniczy¢ bedq w dywidendzie poczqwszy od dnia 1.01.1998r. tj.
poczawszy od dywidendy za rok obrotowy 1998 [...]

1I. POLACZENIE Z CEFARM-B S.A.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,, MEDICINES” SA. w Lodzi- dzialajqc na podstawie art.
431 § 1, art. 463 pkt. 1) i art. 464 kodeksu handlowego oraz § 12 Statutu Spotki - uchwala co
nastepuje:

§1
MEDICINES” SA w Lodzi, zwana dalej ,,Spotkq” tqczy sie ze spotkq ,,CEFARM-B” SA w
Opolu, zwanq dalej CEFARM-B poprzez przeniesienie catego majqtku CEFARM-B na Spotke,
w zamian za akcje, ktore Spotka wyda akcjonariuszom CEFARM-B.

§2
1. Kapital akcyjny Spotki wskutek potqczenia sie z CEFARM-B zostaje podwyzszony o kwote
3.276.000 (stownie: trzy miliony dwiescie siedemdziesiqt szeS¢ tysiecy) ztotych w drodze
emisji 1.638.000 (stownie: jeden milion szescset trzydziesci osiem tysiecy) akcji o
nominalnej wartosci 2 (stownie: dwa) zlote kazda, z przeznaczeniem dla akcjonariuszy
przytaczanej spotki CEFARM-B (emisja polqczeniowa).
2. Podwyzszenie nastqpi w drodze emisji:

a) 415.380 (stownie: czterysta pietnascie tysiecy trzysta osiemdziesiqt) akcji
serii H imiennych uprzywilejowanych, w ten sposob, Ze na jednq akcje
przypadaé bedzie pie¢ glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spotki,

b) 380.835 (stownie: trzysta osiemdziesiqt tysiecy osiemset trzydziesci piec)
akcji serii I imiennych nieuprzywilejowanych,

c) 841.785 (stownmie: osiemset czterdziesci jeden tysiecy siedemset
osiemdziesiqt piec) akcji serii J zwyklych na okaziciela.

3. Spotka wystapi do Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd w Warszawie z wnioskiem o
wydanie zgody na wprowadzenie akcji, o ktorych mowa w ust. 1, do obrotu publicznego.

§3
W zwiqzku z polqczeniem akcjonariuszom CEFARM-B w zamian za majqtek tej spotki
przyznanych zostanie 1.684.800 (stownie: jeden milion szesc¢set osiemdziesiqt cztery tysiqce
osiemset) akcji, z czego:
a) 1.638.000 (stownie: jeden milion szescset trzydziesci osiem tysiecy) akcji
pochodzqcych z emisji potqczeniowej, o ktorejf mowa w § 2 ust. 1,

3 czerwca 1998 r. aktualizacja na 21 pazdziernika 1998 r. 37



Prospekt akcji serii F, G, H, I i J MEDICINES S.A.

b) 46.800 (stownie: czterdziesci szes¢ tysiecy osiemset) akcji nabytych w tym
celu przez Spotke w trybie art. 464 § 3 kodeksu handlowego.

§4

1. Przydzial akcji emisji polqczeniowej dotychczasowym akcjonariuszom CEFARM-B
nastqpi w dniu zarejestrowania potqczenia Spotki z CEFARM-B, w ten sposob, ze
akcjonariuszom CEFARM-B przypadnie prawo do 35 (stownie: trzydziesci piec)
nowoemitowanych akcji Spotki , o ktorych mowa w § 2 ust. 1 na kazdaq posiadanq przez
nich akcje CEFARM-B [...].

2. W dniu zarejestrowania potqczenia Spotka przydzieli takze akcjonariuszom CEFARM-B
46.800 akcji Spotki nabytych przez Spotke w trybie art. 464 § 3 kodeksu handlowego po 1
akcji na kazdq posiadanq przez nich 1 akcje CEFARM-B.

§5
Polgczenie Spotki z CEFARM-B S.A. zostanie dokonane na podstawie bilansow obu spotek,
sporzqdzonych na dzien 05.01.1998r.

§6
Akcje MEDICINES serii H, I i J uczestniczy¢ bedq w dywidendzie poczqwszy od dnia 1
stycznia 1998 roku tj. poczawszy od dywidendy za rok obrotowy 1998, chyba, ze rejestracja
podwyzszenia kapitatu akcyjnego Spotki na skutek emisji akcji serii H, I i J nastqpi w 1999
roku w takim bowiem przypadku akcje te bedq uczestniczy¢ dywidendzie poczqwszy od dnia 1
stycznia 1999 roku tj. poczqwszy od dywidendy za rok obrotowy 1999./...]

III. Rejestracja polqczenia

1. Zgloszenie do rejestru handlowego podwyzszenia kapitatu akcyjnego oraz polqczenia
Spotki z CARBO nastqpi w terminie nie krotszym niz dwa tygodnie od doreczenia Spotce
zgody, o ktorej mowa w Pkt I § 2 ust. 3, nie pozniej jednak niz 31.12.1998 r.

2. Zgloszenie do rejestru handlowego podwyzszenia kapitatu akcyjnego oraz polqczenia
Spotki z CEFARM-B nastqpi po zarejestrowaniu przez sqd rejestrowy podwyzszenia
kapitatu akcyjnego oraz potqczenia Spotki z CARBO oraz doreczeniu Spolce zgody, o
ktorej mowa w Pkt Il § 2 ust. 3, nie pozniej niz 31.12.1998 r., o ile do dnia 15 paZzdziernika
1998 roku zarejestrowana zostanie przez sqd rejestrowy zmiana Statutu CEFARM-B
ustalajqca, iz kapital akcyjny Spotki wynosi 4.680.000 ztotych i dzieli sie {qcznie na
46.800 akcji o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda.

3. Jezeli do dnia 15 pazdziernika 1998 roku nie zostanq zarejestrowane wskazane w ust. 2
zmiany Statutu CEFARM-B, Zarzqd Spotki zglosi do rejestru handlowego polqczenie
Spotki z CEFARM-B oraz wynikajqce z tego potqczenia podwyzszenie kapitatu akcyjnego
niezwtocznie po dokonaniu zarejestrowania przez sqd rejestrowy zmian Statutu CEFARM-
B ustalajqce, iz kapitat akcyjny Spotki wynosi 4.680.000 ztotych i dzieli sie tqcznie na
46.800 akcji o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda, nie pozniej jednak niz 31.03.1999
roku.

1V. Postanowienia koncowe
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem powziecia.”
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Wyzej opisana uchwata zostata zaprotokotlowana w formie aktu notarialnego przez notariusza
Matgorzate Z. Krol prowadzaca Kancelarie Notarialna w Lodzi przy ulicy Zeligowskiego
32/34 do repertorium A 4991/98.

4.2.2. Uchwala CARBO

W dniu 15 maja 1998 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CARBO
jednomyslnie iloscia 144.620 glosow podjeto analogiczna do uchwaly nr 5 Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta, uchwat¢ nr 5/98 w sprawie potaczenia Spotek.
Podobnie tez jak w przypadku MEDICINES z uwagi na zmiang niektorych parametrow
potaczenia Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CARBO podj¢lo uchwate
zmieniajaca pierwotna uchwale potaczeniowa dostosowujac ja do nowych warunkow
potaczenia. Stosowna uchwata zostata podjgta w dniu 4 wrzesnia 1998 roku i otrzymata
nastgpujaca tresc:

., Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,,CARBO” SA. w Katowicach- dziatajqc na podstawie
art. 388 kodeksu handlowego zmienia uchwate nr 5 podjetq w dniu 13 maja 1998 roku zwanq
dalej Uchwatq w nastepujqcy sposob:
[-]

§1

1. ,,CARBO” SA w Katowicach, zwana dalej ,,Spotkq” taczy sie ze spotkq ,, MEDICINES”
SA w Lodzi, zwanq dalej MEDICINES, przez przeniesienie catego majqtku Spotki na
MEDICINES, w zamian za akcje, ktore MEDICINES wyda akcjonariuszom przejmowanej
Spotki.

2. Kapitat akcyjny MEDICINES wskutek potqczenia sie ze Spotkq zostaje podwyzszony o
kwote 5.760.000 (pie¢ milionow siedemset szescdziesiqt tysiecy) zlotych w drodze emisji
2.880.000 (dwa miliony osiemset osiemdziesiqt osiem tysiecy) akcji o nominalnej wartosci
2 (stownie: dwa) zlote kazda, z przeznaczeniem dla akcjonariuszy przylqczanej spotki
CARBO (emisja potqczeniowa).

§2
1. Akcjonariuszom Spotki w zamian za jej majqtek przyznanych zostanie 2.880.000 (stownie:
dwa miliony osiemset osiemdziesiqt tysiecy) akcji MEDICINES, o wartosci nominalnej 2
(dwa) zlote kazda, pochodzqcych z emisji przeznaczonej dla akcjonariuszy Spotki.
2. Uchwala sie nastepujqce zasady wydania akcji emitowanych celem potqczenia Spotki z
MEDICINES:

a) akcjonariuszom Spotki, ktorzy w dniu przydziatu posiadac¢ bedq akcje
imienne uprzywilejowane wydanych zostanie 425.000 (stownie: czterysta
dwadziescia pie¢ tysiecy) akcji serii F' MEDICINES, imiennych,
uprzywilejowanych, w ten sposob, ze na jednq akcje przypadac bedzie piec
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy MEDICINES,

b) akcjonariuszom Spotki, ktorzy w dniu przydziatu posiadaé bedq akcje
zwykte na okaziciela wydanych zostanie 2.455.000 (stownie: dwa miliony
czterysta piecdziesiqt piec tysiecy) akcji serii G MEDICINES, zwyklych na
okaziciela.

§3
1. Przydziat akcji emisji polqczeniowej dotychczasowym akcjonariuszom Spotki nastqpi w
dniu zarejestrowania polqczenia Spotki z MEDICINES w ten sposob, Ze akcjonariuszom
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Spotki przypadnie prawo do 25 (stownie: dwadziescia piec) akcji MEDICINES na kazdg
posiadang przez nich, w dniu dokonywania przydziatu, jednq akcje Spotki.

2. Zgloszenie do rejestru handlowego wykreslenia Spotki oraz potlqczenia spotek nastqpi w
terminie nie krotszym niz dwa tygodnie od doreczenia MEDICINES zgody Komisji
Papierow Wartosciowych i Gield w przedmiocie dopuszczenia akcji emitowanych celem
potaczenia do publicznego obrotu papierami wartosciowymi, nie pozniej jednak niz
31.12.1998 r.

§4
1. Akcjonariusze Spotki oswiadczajq, ze wiedzq i przyjmujq do akceptujqcej wiadomosci, iz
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy MEDICINES podjeto decyzje o potqczeniu rowniez z
CEFARM-B S.A. w Opolu.
2. Akcjonariusze Spotki akceptujq warunki polqczenia MEDICINES z CEFARM-B S.A. w
Opolu.

§S
Polgczenie zostanie dokonane na podstawie bilansow lqczqcych sie spotek, sporzqdzonych na
dzien 31.12.1997r.

§6
Akcje MEDICINES serii F i G uczestniczy¢ bedq w dywidendzie poczqwszy od dnia 1 stycznia
1998 roku tj. poczawszy od dywidendy za rok obrotowy 1998.

§7

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem powziecia”

Wyzej opisana uchwala zostata zaprotokolowana w formie aktu notarialnego przez notariusza
Ewe Pluta prowadzaca Kancelarie Notarialna w Katowicach przy ulicy Mtynskiej 21/23 i
wpisana do Repertorium A nr 7273/98.

Tym samym zostat spelniony warunek potaczenia okreslony w art. 464 Kodeksu Handlowego

4.2.3. Uchwala CEFARM-B

W dniu 15 maja 1998 roku, analogicznie do uchwaly nr 5 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Emitenta, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CEFARM-B
podjeto jednomyslnie - ilo$cia 96.985 glosow - uchwate nr 1 w sprawie polaczenia Spotek.

Podobnie tez jak w przypadku MEDICINES z uwagi na zmiang niektorych parametrow
potaczenia Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CEFARM-B podj¢to uchwate
zmieniajaca pierwotna uchwale potaczeniowa dostosowujac ja do nowych warunkow
potaczenia. Stosowna uchwata zostala podjgta w dniu 19 wrzesnia 1998 roku i1 otrzymata
nastgpujaca tresc:

. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,,CEFARM-B” SA. w Opolu - dziatajqc na podstawie
art. 388 kodeksu handlowego oraz § 18. Statutu Spotki zmienia uchwate nr 5 podjetq w dniu
15 maja 1998 roku oraz ustala jej tekst w brzmieniu nastepujqcym
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§1

1. ,,CEFARM-B” SA w Opolu, zwana dalej ,,Spotka” tqczy sie ze spotkq ,, MEDICINES” SA
w Lodzi, zwanqg dalej MEDICINES, przez przeniesienie calego majqtku Spotki na
MEDICINES, w zamian za akcje, ktore MEDICINES wyda akcjonariuszom przejmowanej
Spotki.

2. Kapitat akcyjny MEDICINES wskutek polqczenia sie ze Spotkq zostaje podwyzszony o
kwote 3.276.000 (stownie: trzy miliony dwiescie siedemdziesiqt szes¢ tysiecy) ztotych w
drodze emisji 1.638.000 (stownie: jeden milion szescset trzydziesci osiem tysiecy) akcji o
nominalnej wartosci 2 (stownie: dwa) zilote kazda, z przeznaczeniem dla akcjonariuszy
przytaczanej Spotki.

§2

1. Podwyzszenie kapitatu akcyjnego MEDICINES nastqpi w drodze emisji:

a) 415.380 (stownie: czterysta pietnascie tysiecy trzysta osiemdziesiqt) akcji serii H
imiennych uprzywilejowanych, w ten sposob, ze na jednq akcje przypadaé bedzie
piec glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy MEDICINES,

b) 380.835 (stownie: trzysta osiemdziesiqt tysiecy osiemset trzydziesci piec) akcji serii
1 imiennych nieuprzywilejowanych,

c) 841.785 (stownie: osiemset czterdziesci jeden tysiecy siedemset osiemdziesiqt piec)
akcji serii J zwyklych na okaziciela.

2. MEDICINES wystqpi do Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd w Warszawie z
wnioskiem o wydanie zgody na wprowadzenie akcji, o ktorych mowa w ust. 1, do obrotu
publicznego.

§3

W zwiqzku z polqczeniem akcjonariuszom Spotki w zamian za jej majqtek przyznanych

zostanie 1.684.800 (stownie: jeden milion szes¢set osiemdziesiqt cztery tysiqce osiemset) akcji

MEDICINES, z czego:

a) 1.638.000 (stownie: jeden milion szescset trzydziesci osiem tysiecy) akcji
pochodzqcych z emisji potqczeniowej, o ktorej mowa w § 2 ust. 1,

b) 46.800 (stownie: czterdziesci szes¢ tysiecy osiemset) akcji nabytych w tym celu
przez MEDICINES w trybie art. 464 § 3 kodeksu handlowego.

§4
1. Przydzial akcji emisji polqczeniowej dotychczasowym akcjonariuszom Spotki nastqpi w
dniu zarejestrowania potqczenia Spotki z MEDICINES, w ten sposob, ze akcjonariuszom
Spotki przypadnie prawo do 35 (stownie: trzydziesci pie¢) nowoemitowanych akcji
MEDICINES, o ktorych mowa w § 2 ust. I na kazdq posiadanq przez nich akcje Spotkif...].
4. W dniu zarejestrowania potqczenia MEDICINES przydzieli takze akcjonariuszom Spotki
46.800 akcji Spotki nabytych przez Spotke w trybie art. 464 § 3 kodeksu handlowego po 1
akcji na kazdq posiadanqg przez nich 1 akcje Spotki.

§S5
Polqczenie Spotki z MEDICINES zostanie dokonane na podstawie ich bilansow,
sporzqdzonych na dzien 05.01.1998r.

§6
Akcje MEDICINES serii H, I i J uczestniczy¢ bedq w dywidendzie poczqwszy od dnia 1
stycznia 1998 roku tj. poczqwszy od dywidendy za rok obrotowy 1998, chyba, ze rejestracja
podwyzszenia kapitatu akcyjnego MEDICINES na skutek emisji akcji serii H, I i J nastqpi w
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1999 roku w takim bowiem przypadku akcje te bedq uczestniczy¢ w dywidendzie poczqwszy
od dnia 1 stycznia 1999 roku tj. poczawszy od dywidendy za rok obrotowy 1999.

§7

1. Zgloszenie do rejestru handlowego potqczenia Spotki z MEDICINES nastapi po doreczeniu
zgody, o ktorej mowa w § 2 ust. 2 oraz po zarejestrowaniu polqczenia MEDICINES z
CARBO S.A. w Katowicach, nie pozniej niz 31.12.1998 r., o ile do dnia 15 pazdziernika
1998 roku zarejestrowana zostanie przez sqd rejestrowy zmiana Statutu Spotki ustalajqca,
iz kapitat akcyjny Spotki wynosi 4.680.000 zlotych i dzieli sie tqcznie na 46.800 akcji o
wartosci nominalnej 100 ztotych kazda.

2. Jezeli do dnia 15 pazdziernika 1998 roku nie zostanq zarejestrowane wskazane w ust. 1
zmiany Statutu Spotki, zgtoszenie do rejestru handlowego potqczenie Spotki z MEDICINES
oraz wynikajqcego z tego polqczenia podwyzszenie kapitatu akcyjnego MEDICINES
nastqpi niezwlocznie po dokonaniu zarejestrowania przez sqd rejestrowy zmian Statutu
Spotki ustalajacych, iz kapitatl akcyjny Spotki wynosi 4.680.000 zlotych i dzieli sie tqcznie
na 46.800 akcji o wartosci nominalnej 100 zlotych kazda, nie pozniej jednak niz
31.03.1999 roku.

§8

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem powziecia”

Wyzej opisana uchwata zostata zaprotokotlowana w formie aktu notarialnego przez notariusza
Matgorzate Konopnicka - Pgk prowadzacego Kancelari¢ Notarialng w Opolu do repertorium
A 5534/98.

Zmiana Statutu Spotki, ustanawiajaca, ze kapitat akcyjny wynosi 4.680.00 ztotych i dzieli sig
na 46.800 akcji o warto$ci nominalnej 100 ztotych kazda zostata zarejestrowana przez sad w
dniu 28 wrzesnia 1998 r.(emisja akcji serii B).

Tym samym zostal spelniony warunek polaczenia okreslony w art. 464 Kodeksu
Handlowego.

5. PRAWO POBORU DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

Obligatoryjna tres¢ uchwaty walnych zgromadzen akcjonariuszy w sprawie polaczenia spotek
akcyjnych wyznacza norma z art. 464 § 2 Kodeksu Handlowego. Nakazuje ona w
przedmiotowej uchwale uwzgledni¢ migdzy innymi sumg, o jaka podwyzszony zostanie w
nastgpstwie potaczenia kapitat akcyjny spotki przytaczajacej, ilo$¢ 1 rodzaj akceji jakie spotka
przytaczajaca wyda akcjonariuszom spotki przylaczanej, termin przydziatu akcji oraz dat¢ od
jakiej akcje te uczestniczy¢ beda w dywidendzie.

Zawiera wigc istotne postanowienia okreslajace warunki podwyzszenia kapitatu
akcyjnego spoiki przylaczajacej, analogiczne do wymienionych w art. 433 Kodeksu
Handlowego. Art. 464 § 2 nie nakazuje natomiast podejmowania w uchwale polaczeniowej
rozstrzygniecia co do wylaczenia prawa poboru przystugujacego dotychczasowym
akcjonariuszom spotki przytaczajacej. Wynika stad, ze ustawodawca nie tylko nie przewidziat
koniecznosci takiego postanowienia, lecz wrgcz uwazatl ze w sytuacji potaczenia przez
przylaczenie spotek akcyjnych jest ono niedopuszczalne. Za rozwigzaniem takim przemawia,
ze uchwata w sprawie polaczenia Spotek przewiduje wprawdzie podwyzszenie kapitatu
akcyjnego Spoiki, jednakze ma ono specyficzny charakter. Stosownie bowiem do art. 463 pkt.
1) Kodeksu Handlowego podwyzszenie kapitatu akcyjnego spoiki przytaczajacej dokonywane
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jest w zwiazku z przeniesieniem majatku CARBO i CEFARM-B w zamian za akcje, ktoére
Emitent wydaje akcjonariuszom tych spotek. Z charakteru prawnego takiego podwyzszenia
wynika wigc, ze akcje emitowane w zwiazku z potaczeniem musza by¢ przyznane wytacznie
dotychczasowym akcjonariuszom spotki przylaczanej. Nie moze wigc wchodzi¢ w gre
zastosowanie wymogu z art. 435 Kodeksu Handlowego regulujacego ,klasyczny” tryb
podwyzszania kapitalu akcyjnego.

6. CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA CENE AKCJI EMISJI POLACZENIOWEJ

Cena emisyjna jest to cena za jaka inwestorzy moga nabywac akcje spotki. W przypadku
emisji dokonywanej w zwiazku z potaczeniem MEDICINES z CARBO i CEFARM-B
akcjonariusze Spotek Przytaczanych otrzymaja odpowiednio akcje serii F i G w zamian za
majatek spotki CARBO oraz akcje serii H, I 1 ] w zamian za majatek spotki CEFARM-B,
zgodnie z Art. 463 paragraf 1 1 Art. 464 Kodeksu Handlowego, nie dokonujac zadnych wptat
na ich pokrycie. W tym przypadku nie wystepuje wigc cena emisyjna, jej odpowiednikiem
jest natomiast parytet wymiany akcji, zgodnie z ktérym akcjonariusze Spotek Przytaczanych
otrzymaja akcje Spotki Przytaczajacej. W celu ustalenia parytetu wymiany akcji dokonano
relatywnej wyceny MEDICINES, CARBO i CEFARM-B.

Wyceng przeprowadzono na podstawie zweryfikowanych sprawozdan finansowych spotek na

dzien 31.12.1997 i ich trzyletnie plany finansowe w oparciu o:

- mnozniki EV/EBITDA (warto$¢ firmy odniesiona do zysku operacyjnego skorygowanego
o amortyzacj¢), EV/EBIT (warto$¢ firmy odniesiona do zysku operacyjnego), P/E
(cena/zysk),

- DCF (zdyskontowane przeptywy pienigzne),

- wartos$¢ ksiggowa poszczegolnych spotek na dzien 31.12.1997 roku.

W oparciu o wyniki wyceny zarzady spotek taczacych si¢ ustality parytety wymiany akcji,
ktore zostalty przyjete przez akcjonariuszy w drodze stosownych uchwal walnego
zgromadzenia akcjonariuszy poszczegOlnych spotek. Akcjonariusze CARBO w miejsce
kazdej posiadanej przez nich akcji CARBO otrzymaja 25 akcji MEDICINES. Akcjonariusze
CEFARM-B w miejsce kazdej posiadanej przez nich akcji CEFARM-B otrzymaja 35 akcji
MEDICINES pochodzacych z nowych emisji akcji serii H, 11 J oraz 1 akcje pochodzaca z
46.800 akcji nabytych przez MEDICINES w trybie art. 464 § 3 Kodeksu Handlowego.

Zgodnie z uchwalami walnych zgromadzen akcjonariuszy MEDICINES, CARBO i
CEFARM-B proporcja udziatow grup akcjonariuszy w kapitale polaczonego podmiotu
wynosi¢ bedzie odpowiednio: akcjonariusze MEDICINES 54,57%, akcjonariusze CARBO
28,66%, akcjonariusze CEFARM-B 16,77%.

7. STOPIEN PODWYZSZENIA WARTOSCI KSIEGOWEJ NETTO NA JEDNA
AKCJE PO EMISJI POLACZENIOWEJ

Ze wzgledu na prawny charakter emisji akcji Emisji Potaczeniowej oraz sposob pokrycia
kapitatu zaprezentowano jedynie informacj¢ o wartosci ksiggowej netto przypadajacej na
jedna akcje MEDICINES przed emisja Akcji Nowych Emisji, wartosci ksiggowej netto
przypadajacej na jedna akcj¢ po emisji (pro-forma) oraz zmiang warto$ci ksiggowej w wyniku
przeprowadzonej emisji. Inwestorzy obejmujacy Akcje Nowych Emisji nie wnosza do Spotki
wkladoéw pienigznych.
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Obnizenie wartosci ksiegowej netto na jedng akcje

Wartos¢ ksiggowa netto na 1 akcje przed emisja 16,44
Warto$¢ ksiggowa netto na 1 akcje po emisji (pro-forma) 20,94
Podwyzszenie warto$ci ksiggowej na 1 akcje w wyniku emisji 4,50

Obliczenia uwzgledniaja wartos¢ ksiggowa MEDICINES przedstawiona w sprawozdaniu na dzien
31 grudnia 1997 r., zamieszczonym w Rozdziale VII Prospektu, oraz w sprawozdaniu pro-forma
na dzien 31 grudnia 1997 r. zamieszczonym w Rozdziale VIII punkt 4. Prospektu.

8. CELE EMISJI AKCJI EMISJI POLACZENIOWEJ

Celem emisji akcji imiennych uprzywilejowanych serii F w liczbie 425.000 oraz akcji
zwyklych na okaziciela serii G w liczbie 2.455.000 jest wydanie ich w zamian za majatek
CARBO w ramach procesu potaczenia CARBO z MEDICINES. Akcje serii F oraz serii G sa
zatem przeznaczone dla akcjonariuszy CARBO.

Celem emisji akcji imiennych uprzywilejowanych serii H w liczbie 415.380, akcji imiennych
nieuprzywilejowanych serii I w liczbie 380.835 oraz akcji zwyktych na okaziciela serii J w
liczbie 841.785 jest wydanie ich w zamian za majatek CEFARM-B w ramach procesu
polaczenia CEFARM-B z MEDICINES. Akcje serii H, I oraz J sa zatem przeznaczone dla
akcjonariuszy CEFARM-B.

W wyniku polaczenia trzech spolek powstanie najwigksza hurtownia farmaceutyczna w
Polsce z udziatem w rynku krajowym szacowanym na ok. 15 %, co umozliwi dalszy rozwdj
Spotki 1 wzrost jej pozycji na rynku. Zwigkszy si¢ rowniez zasigg terytorialny dziatalnosci
MEDICINES.

9. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z NABYWANIEM AKCJI EMITENTA
9.1. Ryzyka wewnetrzne wynikajace z dziatalnosci gospodarczej Spotki

9.1.1. Proces integracji MEDICINES z CARBO i z CEFARM-B

Proces integracji MEDICINES z CARBO oraz z CEFARM-B bedzie obejmowat wszystkie
obszary dziatalnosci Spotek. Ztozono$¢ przeprowadzanych zmian moze by¢ przyczyna
nieosiagni¢cia wyznaczonych celéw lub ich opdznienia, co z kolei moze negatywnie wptynaé
na funkcjonowanie nowego podmiotu. Proces integracji moze by¢ kosztowniejszy, a
oczekiwane korzys$ci wynikajace z potaczenia Spotek moga by¢ nizsze od zaktadanych.

Nalezy zwroci¢ uwage, ze metoda nabycia, przyj¢ta przy ksiggowym rozliczeniu transakeji
potaczenia firm, prowadzi do powstania w aktywach Spotki po potaczeniu znaczacej pozycji
— Warto$¢ firmy. W skonsolidowanym bilansie pro-forma na dzien 31.12.1998 r. wynosi ona
65.795,4 tys. zt. Zarzad Emitenta planuje, ze warto$¢ ta bedzie podlegata amortyzacji w
okresie 20 lat od momentu potaczenia si¢ firm.

9.1.2. Ujednolicenie zasad rachunkowosci w Spotkach

Wprowadzenie jednolitych zasad rachunkowo$ci oraz zasad wyceny aktywow moze
skutkowa¢ korektami wyniku finansowego w przysztych latach obrotowych.

9.1.3. System logistyczny, system informatyczny

Ze wzgledu na charakter dziatalno$ci Emitenta, polegajacy na dystrybucji lekow do kilku
tysigcy klientow praktycznie kazdego dnia, duze znaczenie dla jego sprawnego dziatania ma
system logistyczny oraz system informatyczny wspomagajacy zarzadzanie logistyka.
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Znaczenie tego faktu zwigksza jeszcze fakt, ze jest to jeden z czynnikow budowania przewagi
konkurencyjnej na rynku.

Chociaz dotychczas oba systemy funkcjonuja poprawnie 1 nie ma przestanek
wskazujacych na ich wadliwo$¢, to wobec znacznego rozszerzenia skali prowadzonej przez
Spotke dziatalnosci, nie mozna w petni wykluczy¢ zaburzen w ich pracy w przysztosci, co
moze mie¢ wptyw na osiagane przez Emitenta wyniki.

Administrowaniem systemu informatycznego obejmujacego komputerowy system
obrotu towarowego zajmuje si¢ autor tego systemu, ktory jest jedyna osoba posiadajaca
dostateczna wiedzg¢ na jego temat.

9.1.4. Ryzyko zwiazane z utratg ulgi inwestycyjnej

W 1995 r. MEDICINES korzystata z ulgi inwestycyjne;j. Istnieje zatem ryzyko zwiazane z jej
utrata, ktorej przyczyna moze by¢ naruszenie wymogdéw okreslonych w Rozporzadzeniu
Rady Ministréw z dnia 25 stycznia 1994 roku w sprawie odliczen od dochodu wydatkow
inwestycyjnych oraz obnizek podatku dochodowego (Dz. U. Nr 39 z 1996 ., poz. 171).
Obecnie zagadnienie to reguluje art. 18A ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.
Niespojnos¢ wyzej powotanych przepisow oraz interpretacje dokonywane na ich podstawie
przez Organy Skarbowe moga spowodowaé utratg¢ lub uznanie utraty prawa do ulgi
inwestycyjnej z konsekwencjami wynikajacymi z powyzszych przepiséw.

9.2. Ryzyka zwigzane z otoczeniem ekonomiczno-prawnym

9.2.1. Sytuacja polityczno-gospodarcza

Wyniki finansowe realizowane przez Spotke sa zwiazane z sytuacja polityczno-gospodarcza
w kraju, a przede wszystkim z tempem wzrostu gospodarczego i poziomem wydatkow
konsumpcyjnych.

Rok 1997 byt kolejnym rokiem wzrostu gospodarczego. Prognozy dotyczace dalszego
wzrostu gospodarczego sa dobre 1 wydaje sig, ze pomys$lna koniunktura wystapi rowniez w
nast¢pnych latach.

Nie mozna jednak wykluczy¢, Ze ostabienie koniunktury zmniejszajace poziom
realnych dochodow ludnosci oraz sktonno$¢ do konsumpcji, przy stale rosnacej konkurencji,
moze mie¢ wptyw na realizowane przez Spotke wyniki finansowe.

9.2.2. Otoczenie prawne

Otoczenie prawne charakteryzuje si¢ czestymi zmianami, na ktére Spotka ma bardzo
niewielki wptyw. Ewentualne zmiany prawa gospodarczego, a w szczegdlnosci prawa
podatkowego, zasad rachunkowos$ci oraz przepisow regulujacych publiczny obrot papierami
warto$ciowymi, moga mie¢ wplyw na dziatalno$¢ Spotki i osiagane przez nia wyniki
finansowe.

Planowane jest rowniez wprowadzenie nowych zasad finansowania ochrony zdrowia.
Zmiany moga rowniez dotyczy¢ innych przepiséw istotnych z punktu widzenia Emitenta, w
tym miedzy innymi w ramach dostosowania prawa polskiego do standardow obowiazujacych
w Unii Europejskiej. Na dzien sporzadzenia Prospektu nie sa znane ostateczne wersje
poszczegbdlnych aktéw prawnych. Zmiany te moga miec¢ istotny wptyw na dziatalno$¢ Spoiki,
skutki czego sa obecnie trudne do okreslenia.

9.2.3. Polityka koncesjonowania, cenowa, celna i kursowa

Obrot lekami  podlega koncesjonowaniu. Koncesje dla poszczegodlnych podmiotow
gospodarczych 1 poszczegdlnych grup towardw, wydaje Minister Zdrowia i1 Opieki
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Spotecznej. Podmioty, ktore uzyskaly koncesj¢ MZiOS zobowiazane sa do Scistego
przestrzegania przepisow prawa regulujacego obrot lekami pod rygorem cofnigcia konces;ji.

Chociaz obecnie nie wystepuja przestanki méwiace o mozliwosci odebrania koncesji
Spolce, ze wzgledu na restrykcyjne przepisy prawa w tym wzgledzie, mozliwosci takiej nie
mozna w pelni wykluczy¢.

Pewna cze$¢ towarow oferowanych przez Spotke objeta jest cenami lub marzami
urzegdowymi. Polityka Panstwa w tym wzgledzie, bgdzie wptywaé na poziom cen i stopien
dofinansowania wybranych lekow. W szczegolnosci uwolnienie cen lekow moze wptywac na
popyt, a przez to na wyniki dziatalnosci Spotki.

Ze wzgledu na prowadzona dzialalno$¢ w zakresie importu lekéw istnieje ryzyko kursowe.
Jego znaczenie jednak nie jest istotne poniewaz import stanowi niewielka cze$¢ zakupow
Emitenta.

Polityka celna Panstwa, a w szczegdlnosci poziom stawek na importowane towary moze mie¢
wplyw na realizowana przez Spotke rentownos$¢ sprzedazy.

9.2.4. Ryzyko konkurencji w swietle konsolidacji dystrybutorow lekow

Dystrybucja lekéw zajmuja si¢ zarowno podmioty panstwowe, jak tez prywatne. Rynek jest
bardzo rozdrobniony. Na rynku dziala kilkaset hurtowni. Udziat w rynku najwigkszej nie
przekracza kilku procent. Taka struktura rynku sprzyja procesowi konsolidacji.
Charakteryzujaca go wysoka dynamika wzrostu oraz stosunkowo niska kapitalizacja
podmiotdow w branzy powoduje zainteresowanie tym rynkiem ze strony podmiotow
gospodarczych krajowych 1 zagranicznych 1 stwarza mozliwo$¢ ich przejgcia przez
migdzynarodowe koncerny dystrybucyjne i farmaceutyczne.

W 1997 r. zaczela sie rysowac tendencja do konsolidacji sektora hurtowej dystrybucji
lekow. Przewiduje sig, ze w roku biezacym oraz w kolejnych latach na rynku dystrybucji
farmaceutykow zachodzi¢ bgda dalsze zmiany strukturalne polegajace na przejmowaniu firm
stabszych przez firmy o ugruntowanej pozycji. Nie bez znaczenia dla procesow
konsolidacyjnych moze pozosta¢ udzial inwestorow zagranicznych, ktorzy moga uzyskaé
dostgp do rynku migdzy innymi poprzez udziat w prywatyzacji spotek Cefarm. W zwiazku z
procesami konsolidacyjnymi nalezy oczekiwa¢ nasilenia konkurencji, co bgdzie miato wplyw
na wyniki dzialalno$ci Spotki.

Przyszta pozycja konkurencyjna Emitenta oraz potencjalne ryzyko jego przejecia,
beda zaleze¢ od tempa wdrozenia planowanej strategii oraz od realizacji wynikow
finansowych na prognozowanym poziomie.

9.2.5. Ryzyko rynku kapitalowego

Znane sa plany innych hurtowych dystrybutoréw lekéw zmierzajacych do przeprowadzenia
publicznych emis;ji akcji oraz ich wprowadzenia do obrotu gietdowego. Moze to spowodowaé
przesunigcie - przez inwestoréw dokonujacych wyboru inwestycji na podstawie
przynalezno$ci branzowej Emitenta - czg$ci $srodkow ulokowanych dotychczas w akcjach
MEDICINES na papiery wartosciowe innych emitentéw, co moze to mie¢ wpltyw na poziom
notowan akcji Spotki na rynku wtdérnym.
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9.3. Ryzyka prawne

9.3.1. Ryzyko uznania akcji wydawanych w zwigzku z polaczeniem za obje¢te regulacja
art. 347 KH

Potaczenie spolek akcyjnych na mocy art. 464 § 1 KH realizowane jest poprzez wydanie akcji
emitowanych przez spotke przylaczajaca w zamian za majatek spotek przylaczanych. W
zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, iz akcje takie zostana uznane za akcje optacone
wktadem niepienigznym, a co za tym idzie objgte regulacja art. 347 KH ograniczajaca
zbywalno$¢ tych akcji w okresie dwoch lat obrotowych. Stanowisko takie nie znajduje
uzasadnienia ani ze wzgledu na przepisy prawne odnoszace si¢ do fuzji jak 1 wkladow
niepieni¢znych jak tez ze wzgledu na specyfikg fuzji odrdzniajaca ten proces od innych
zdarzen stypizowanych w kodeksie handlowym. Potwierdzeniem tego jest takze zasadniczo
spojna linii orzecznictwa sadowego (za wyjatkiem nielicznych orzeczen sadéw rejonowych)
w tym takze Sadu Najwyzszego, ktory wyraznie przychylit si¢ do stanowiska, iz art. 347 KH
nie ma zastosowania do akcji wydawanych w zwiazku z polaczeniem sig spotek.

Niemniej jednak, z uwagi na brak mocy prawnej precedensow sadowych 1 skromny
wymiar doktryny zajmujacej si¢ kwestia fuzji istnieje ryzyko, ze sad uzna iz akcje wydawane
w zwiazku z potaczeniem maja charakter akcji aportowych.

9.4. Ryzyka podatkowe

System prawa podatkowego w Polsce nie zawiera norm, ktore jednoznacznie regulowatyby
sytuacje podatkowa akcjonariuszy oraz spotek uczestniczacych w procesie polaczenia.
Dlatego tez wszelkie wnioski dotyczace skutkéw podatkowych polaczenia spétek akcyjnych
opisane w rozdziale II punkt 9.4 Prospektu, jako sformutowane w drodze wyktadni obciazone
sa ryzykiem przyjecia przez organy podatkowe odmiennych interpretacji obowiazujacego
prawa. W szczegdlnosci wskaza¢ nalezy na :

9.4.1. Ryzyko potraktowania przez organy podatkowe nabycia akcji polaczeniowych
jako zdarzenia rodzacego przychod podlegajacy opodatkowaniu.

Akcjonariusze spotki przytaczanej na skutek przeprowadzenia transakcji fuzji otrzymuja akcje
spotki przylaczajacej w proporcji okreslonej uchwatami walnych zgromadzen akcjonariuszy.
Jednoczesnie bedace ich wlasnoscia akcje spotki przytaczanej przestaja istnie¢. Sytuacja taka
moglaby teoretycznie rzecz biorac zosta¢ oceniona przez organy podatkowe jako pociagajaca
za soba powstanie obowiazku podatkowego analogicznego do tego, ktory zwiazany jest z
przychodami bedacymi efektem wykonania umowy zamiany, co opieraloby si¢ na
stwierdzeniu, ze art. 463 K.H. postuguje si¢ sformutowaniem: “w zamian”.

W opinii Doradcy Prawnego interpretacja taka bylaby jednak bezpodstawna.
Otrzymanie przez akcjonariuszy spoiki przytaczanej akcji spotki przylaczajacej nie stanowi
bowiem nastgpstwa umowy zamiany w rozumieniu przepisow kodeksu cywilnego (por. art.
603 K.C. 1 604 K.C.). Fuzji spotek nie dokonuje si¢ oczywiscie w formie prawnej umowy
zamiany, lecz na podstawie odpowiadajacych sobie aktéw korporacyjnych, tj. uchwat
walnych zgromadzen akcjonariuszy. Do zawarcia umowy zamiany niezbgdne jest ztozenie
zgodnych o$wiadczen woli stron umowy, za$ otrzymanie akcji emitowanych w zwiazku z
potaczeniem dokonuje si¢ bez aktywnego udzialu samego akcjonariusza, jako podmiotu
prawa. Dlatego tez uzasadnione jest twierdzenie, ze akcjonariusz spoiki przytaczanej
otrzymuje akcje spolki przytaczajacej w nastgpstwie zdarzenia, ktore nie jest z pewnoS$cia
prawno-cywilna umowa zamiany.

Otrzymanie akcji emisji potaczeniowej nie moze by¢ takze traktowane jako przychéd
(dochéd) z udzialu w zyskach oséb prawnych ( art. 10 ust. 1 ustawy o podatku
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dochodowym od os6b prawnych) lub z zysku (art. 25 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b
prawnych) - tj. gdy akcjonariuszem jest osoba prawna - ani tez jako przychéd z kapitalow
pieni¢znych w rozumieniu art. 17 ustawy o podatku dochodowym od o0sob fizycznych lub
dochéd z udzialu w zyskach oso6b prawnych (art. 24 ust. 5 ustawy o podatku
dochodowym od o0s6b fizycznych) - tj. gdy akcjonariuszem jest osoba fizyczna. Art. 10 ust. 1
ustawy o podatku dochodowym od o0sob prawnych i analogiczny art. 24 ust. 5 ustawy o
podatku dochodowym od oséb fizycznych daja bowiem podstawe do traktowania jako
przychodu (dochodu) z udzialu w zyskach os6b prawnych tylko takich srodkow, ktére w
sposob oczywisty na podstawie tytutu prawnego zostaly przeniesione z kapitatu zapasowego
lub rezerwowego do kapitatu akcyjnego tej samej osoby prawnej.

9.4.2. Ryzyko potraktowania przez organy podatkowe przejecia przez Emitenta majatku
CARBO i CEFARM-B jako zdarzenia tworzacego przychod w rozumieniu przepisow
ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych

W nastgpstwie potaczenia spotek, spotka przylaczajaca otrzymuje caty majatek spotki
przytaczanej oraz wydaje akcje dotychczasowym akcjonariuszom tej spotki. Poniewaz polskie
prawo nie zawiera precyzyjnej definicji przychodu, definiujac go przez przyktady istnieje
nieznaczne ryzyko przyjecia interpretacji zgodnie, z ktora majatek Spotki przytaczanej
traktowany begdzie jak nieodptatne lub czg¢§ciowo odplatne §wiadczenie rzeczowe. Poniewaz
jednak przejecie majatku w sposob ewidentny dokonane zostaje w celu powigkszenia (fuzja
inkorporacyjna) kapitatu akcyjnego spoiki przylaczajacej - to z mocy art. 12 ust. 4 pkt. 4
ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych, w opinii Doradcy Prawnego, przychodow
takich nie mozna zalicza¢ do przychodéw dla celow podatkowych. Stanowisko takie
akceptowane byto w innych projektach.

9.4.3. Ryzyko opodatkowania dochodow osob fizycznych uzyskanych ze sprzedazy Akcji
Emisji Polaczeniowej

Zgodnie z art. 52 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych dochody uzyskane do
dnia 31 grudnia 2000 roku ze sprzedazy akcji dopuszczonych do publicznego obrotu nabytych
na podstawie publicznej oferty lub na gieldzie papierow wartosciowych albo w regulowanym
pozagieldowym wtoérnym obrocie publicznym, zwolnione sa od podatku dochodowego za
wyjatkiem sytuacji, gdy sprzedaz akcji jest przedmiotem dziatalnosci gospodarcze;.

Powyzszy przepis nie stwierdza wyraznie, ze zwolnienie to ma zastosowanie do
sprzedazy akcji, ktore zostaly wydane akcjonariuszom spotek przylaczanych spotki
publicznej, w zwiazku z czym istnieje ryzyko, iz sprzedaz akcji pochodzacych z potaczenia
zostanie opodatkowana podatkiem dochodowym od 0séb fizycznych. Szerzej problematyka
dotyczaca podatku dochodowego od osoéb fizycznych, wraz z przedstawieniem stanowiska
Doradcy Prawnego zostata opisana w pkt. 14.2.

10. UMOWY DOTYCZACE GWARANCJI OBJECIA AKCJI EMISJI
POLACZENIOWEJ

Ze wzgledu na prawny charakter Akcji Emisji Potaczeniowej, ktore emitowane sa w zwiazku
z przytaczeniem CARBO i CEFARM-B do Emitenta i ktdre przeznaczone sa wylacznie dla
akcjonariuszy spotek przylaczanych, nie jest mozliwe podpisanie umow dotyczacych
gwarancji Emisji Potaczeniowej - umow o subemisj¢ inwestycyjna, o ktorej mowa w art. 76
ust. 1 Ustawy. Umowy z subemitentami inwestycyjnymi (gwarantami) zawierane sa bowiem
w celu zapewnienia objgcia okreslonej liczby emitowanych akcji, a co za tym idzie
zapewnienia dojscia emisji do skutku. W przypadku akcji Emisji Potaczeniowej nie ma
mozliwosci by wszystkie akcje nie zostaty objgte, poniewaz sa one wydawane automatycznie
wszystkim dotychczasowym akcjonariuszom CARBO 1 CEFARM-B. Ich przydziat
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dokonywany jest bez indywidualnych aktow woli akcjonariuszy spotek przytaczanych. Zatem
nie wystgpuje niebezpieczenstwo, ze nie przyjma oni Akcji Emisji Polaczeniowej w zamian
za dotychczasowe akcje CARBO i CEFARM-B.

11. PRAWA | OBOWIAZKI ZWIAZANE Z AKCJAMI MEDICINES

11.1. Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spotki

Akcjonariusz Spotki dysponuje nastgpujacymi prawami o charakterze majatkowym:

prawem do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spoéiki przeznaczonym do podziatu. Statut
Spotki nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, Ze na
kazda z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci;

prawem pierwszenstwa do objgcia akcji nowej emisji;

prawem do udzialu w majatku Spotki w przypadku jej likwidacji. Takze w tym zakresie
Statut Spotki nie przewiduje Zadnego uprzywilejowania;

prawem do zbywania posiadanych akcji. Akcje Spotki serii A, B, C, F 1 H sa akcjami
imiennymi i w stosunku do czg$ci z tych akcji, mianowicie serii A, B i C Statut Emitenta
zawiera postanowienia dotyczace pierwszenstwa w ich nabywaniu 1 tak:

1.

2.
3.

4.

1))

2)

3)

4)

o zamiarze sprzedazy akcji powiadamia si¢ Rad¢ Nadzorcza, ktora niezwlocznie
powiadomi uprawnionych o zamiarze sprzedazy. Rada Nadzorcza okresla termin do
skladania o$wiadczen o korzystaniu z prawa pierwszenstwa, ktory nie moze by¢
dtuzszy niz siedem dni. Jezeli kilku akcjonariuszy korzysta z przystugujacego im
prawa Rada Nadzorcza niezwlocznie rozstrzyga o podziale akcji przeznaczonych do
sprzedazy. Rozstrzygniecie powinno by¢ oparte na zasadzie proporcjonalnego
podzialu akcji w stosunku do posiadanych dotychczas akcji imiennych. Rada
Nadzorcza okresli rowniez termin w jakim sprzedaz powinna by¢ dokonana, a cena
zaplacona, biorac pod uwage interes sprzedajacego oraz czas potrzebny na
oszacowanie ceny sprzedazy w mysl punktu 4)

Jezeli zaden z uprawnionych w mys$l przepisu poprzedniego nie skorzysta w
okreslonym terminie z prawa pierwszenstwa, Rada Nadzorcza zezwala na sprzedaz
akcji osobie wskazanej przez sprzedajacego albo wskaze inng osobg nabywcy oraz
ceng, ktora odpowiada wartos$ci bilansowej akcji. Cena powinna by¢ zaptacona w
catosci w siedzibie spoiki. Jezeli Rada Nadzorcza nie podejmie uchwaty w ciagu 30
(trzydziestu) dni od uptywu terminu skladania o$wiadczen o korzystaniu z prawa
pierwszenstwa, badz osoba nabywcy wskazana przez Radg Nadzorcza w ciagu 14 dni
od podjecia uchwaly nie zaptaci sprzedajacemu ceny, moze on zby¢ akcje dowolne;j
osobie

Jezeli akcjonariusz, ktory oswiadczyl, ze korzysta z prawa pierwszenstwa nie zaptaci
ceny w okreslonym terminie, akcje zostana rozdzielone przez Rad¢ Nadzorcza migdzy
innych akcjonariuszy korzystajacych z prawa pierwszenstwa. Przy podjgciu uchwaty
Rada kieruje si¢ zasadami wyrazonymi w pkt. 1. Jezeli zaden z akcjonariuszy, ktorzy
korzystali z prawa pierwszenstwa nie zaplaci ceny w oznaczonym terminie, z
uptlywem tego terminu sprzedajacy ma prawo zby¢ akcje dowolnej osobie.
Akcjonariusze, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim, zwrdca Spolce koszty
oszacowania ceny akcji.

W przypadku sprzedazy akcji tym akcjonariuszom, ktérzy skorzystali z prawa
pierwszenstwa cena sprzedazy jest ustalana przez Rad¢ Nadzorcza na podstawie opinii
biegtych rewidentéw powotanych przez Radge Nadzorcza. Ceng akcji
uprzywilejowanej nalezy podwyzszy¢ o 25 %. Cena powinna by¢ zaptacona w
siedzibie spoiki.
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11.2. Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Spoftki

Akcjonariuszom Spotki przystuguja nastgpujace uprawnienia zwiazane z uczestnictwem w
Spotce:
1. prawo glosu na Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy. Statutu Emitenta przewiduje
szczegbdlne unormowanie dotyczace prawa glosu i zasad glosowania, to jest:
1) Akcje imienne serii F 1 H sa uprzywilejowane identycznie jak juz istniejace akcje serii
A, B i C w ten sposob, ze jedna akcja daje prawo do pigciu gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy;
2) Z kazda inng akcja Spotki zwiazany jest tylko jeden gtos;
2. prawo do zlozenia wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz do
ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegoélnych spraw, w przypadku
gdy reprezentuja co najmniej 1/10 czes$¢ kapitatu akcyjnego Spoiki.

11.3. Obowiazki zwigzane z akcjami Spotki
Akcjonariusze spotki nie sa zobowiazani do zadnych dodatkowych $wiadczen na jej rzecz.

11.4. Prawa i obowiazki zwigzane z nabywaniem i zbywaniem akcji

Obowiqzki wynikajqgce z Prawa o Publicznym Obrocie:

1) zgodnie z art. 147 kazdy kto przy nabyciu akcji spotki publiczne;j:

e osiagnat lub przekroczyt 5 % lub 10 % ogo6lnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy,

e posiadat przed zbyciem akcje spotki publicznej w ilo$ci zapewniajacej mu wigcej niz
5% lub 10 % gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy , a po zbyciu stal si¢
posiadaczem akcji w iloSci zapewniajacej mu odpowiednio mniej niz 5 % lub 10 % tej
ilosci glosow,

e posiadat akcje spotki publicznej zapewniajace mu powyzej 10 % glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy i nabyt lub zbyt akcje zmieniajace posiadana liczbg glosow
0 2 % lub wigcej obowiazek w tym zakresie powstaje zarowno w przypadku zawarcia
pojedynczej transakcji, jak 1 kilku transakcji tacznie.

zobowiazany jest w terminie 4 dni zawiadomi¢ Komisj¢ Papieréw Wartosciowych 1 Gield,
Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw oraz spotke o ilosci posiadanych gloséw z akcji
w wyniku transakcji. Nabycie lub zbycie akcji przez podmiot zalezny uwaza si¢ przy tym, za
ich nabycie lub zbycie przez podmiot dominujacy. Przez podmiot dominujacy rozumie si¢
sytuacje podmiotu, gdy:
e posiada on wigkszo$¢ gloséw w organach innego podmiotu (zaleznego), takze na
podstawie porozumien z innymi uprawnionymi;

e jest uprawniony do powolywania lub odwotywania wigkszosci czionkéw organow
zarzadzajacych innego podmiotu (zaleznego);

e wigcej niz potowa czlonkow zarzadu drugiego podmiotu (zaleznego) jest jednoczesnie
cztonkami zarzadu albo osobami petniacymi funkcje kierownicze pierwszego podmiotu
lub innego podmiotu pozostajacego z tym pierwszym w stosunku zaleznosci.

2) zgodnie z art. 149 kazdy kto zamierza naby¢ akcje spotki publicznej w ilo$ci zapewniajace;j
mu osiagnigcie lub przekroczenie odpowiednio 25 %, 33 % lub 50 % ogo6lnej liczby glosow
na zgromadzeniu akcjonariuszy zobowiazany jest powiadomi¢ o tym Komisj¢ Papierow
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Wartosciowych 1 Gietd i uzyskac jej zgode na to nabycie. Zamiar nabycia akcji przez podmiot
zalezny uwaza sig, za zamiar ich nabycia przez podmiot dominujacy, przy czym za podmiot
dominujacy uwaza si¢ podmiot w sytuacji opisanej w punkcie 1).

Komisja Papierow Warto$ciowych 1 Gield w ciagu czternastu dni od daty
powiadomienia przez potencjalnego nabywce:

e udziela zgody i przekazuje agencji informacyjnej informacje o zamiarze nabycia akcji
albo

e odmawia udzielenia zgody, jezeli nabycie spowodowaloby naruszenie przepisOw ustawy
lub zagrazatoby waznemu interesowi panstwa lub gospodarki narodowe;.

3) zgodnie z art. 151 nabycie w obrocie wtérnym, w okresie krétszym niz 90 dni, akcji
dopuszczonych do publicznego obrotu, zapewniajacych co najmniej 10 % ogdlnej liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu, dokonuje si¢ w trybie przewidzianym w ustawie wylacznie
w wyniku publicznego ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang
akcji. Ogloszenie wezwania nastgpuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci 50 %
wartos$ci akcji, ktore maja by¢ przedmiotem nabycia. Ustanowienie zabezpieczenia powinno
by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej wiasciwej instytucji.

4) zgodnie z art. 154 kazdy kto wyniku nabycia akcji stat si¢ akcjonariuszem spoiki

publicznej, posiadajacym ponad 50 % ogdlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu, jest

obowiazany do:

e ogloszenia w trybie przewidzianym w ustawie w drodze wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiang pozostatych akcji tej spotki; albo

e zbycia, przed wykonaniem prawa glosu z posiadanych akcji, takiej ilosci akcji, ktore
spowoduje osiagnigcie nie wigce] niz 50 % ogodlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu.

Odpowiedzialnosé z tytutu niedopetnienia obowigzkow wynikajqgcych z Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Wartosciowymi

Ustawa reguluje odpowiedzialnos$¢ z tytutu niedopetnienia obowiazkoéw opisanych w punkcie

poprzednim 1 tak:

e zgodnie z art. 167. kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art.
147 ust. 1 lub 2 oraz w art. 148, podlega karze grzywny do 1.000.000 zt.

e zgodnie z art. 168. Kto nabywa akcje bez zachowania warunkow, o ktorych mowa w art.
151 ust. 1 lub 2, podlega karze grzywny do 1.000.000 zt.

e zgodnie z art. 169. Kto oglasza i przeprowadza wezwanie bez zachowania warunkow, o
ktorych mowa w art. 152 ust. 1 albo w art. 153, podlega karze grzywny do 1.000.000 zt.

e zgodnie z art. 170. Kto odstgpuje od wezwania z naruszeniem przepisu art. 152 ust. 2,
podlega karze grzywny do 1.000.000 zt.

e zgodnie z art. 171. Kto, bedac akcjonariuszem spotki publicznej posiadajacym ponad
50 % ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu, nie dokonuje wezwania, o ktérym
mowa w art. 154 pkt. 1, albo nie zbywa akcji w przypadku wymienionym w pkt. 2 tego
przepisu, podlega karze grzywny do 1.000.000 zt.

e zgodnie z art. 172. Kto w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 154, proponuje ceng nizsza
niz okre$lona na podstawie art. 155 ust. 1 pkt. 1 albo pkt. 2, podlega karze grzywny do
1.000.000 zt.
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12. ZGODA ORGANU KONCESYJNEGO NA WPROWADZENIE AKCJI SPOLKI
DO PUBLICZNEGO OBROTU PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI

Zgodnie z obowiazujacymi przepisami nie jest wymagana zgoda organu koncesyjnego na
wystapienie przez Emitenta o wyrazenie zgody na wprowadzenie akcji Spotki do publicznego
obrotu papierami warto§ciowymi.

13. DYWIDENDA

Zgodnie z uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta z dnia 13 maja 1998 r.
oraz z uchwala nr 1 z dnia 4 wrzesnia 1998 r.. akcje Emisji Potaczeniowej uczestniczy¢ beda
w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 1998 roku, to znaczy od wyptat z zysku, jaki
zostanie wypracowany przez Spotk¢ i przeznaczony do podziatu za rok obrotowy 1998. W
przypadku, gdy zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu akcyjnego Spotki na skutek emisji
akcji serii H, I 1 J (wydawanych w procesie potaczenia z CEFARM-B) nastapi w 1999 roku —
akcje te beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 1999 roku, tj.
poczawszy od dywidendy za rok obrotowy 1999.

Zgodnie z Kodeksem Handlowym oraz Statutem Emitenta organem wtasciwym do
podejmowania decyzji o podziale zysku i wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoiki, ktoére zwotuje Zarzad raz w roku, po zakonczeniu roku
obrotowego. Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen ani uprzywilejowan w
zakresie prawa do dywidendy. Statut nie przewiduje takze jakichkolwiek uprzywilejowan lub
ograniczen w odbiorze dywidendy. Termin wyptaty dywidendy i warunki jej odbioru ustala -
zgodnie ze Kodeksem Handlowym- Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta, w oparciu
o wczesniejsze ustalenia Spotki z KDPW.

Informacja o podjeciu przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwaty w
przedmiocie wyplaty dywidendy przekazana zostanie w ciagu 24 godzin w formie raportu
biezacego Komisji Papierow Wartosciowych i1 Gietd, Gietdzie Papierow Wartosciowych oraz
Polskiej Agencji Prasowe;j.

Zgodnie z wczesniej zaktadana polityka dywidendy, w przysztosci Zarzad Spotki zamierza
rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy wyptate dywidendy na poziomie
okoto 30% wypracowanego zysku netto. Nalezy jednak zastrzec, ze polityka ta moze zosta¢
zmieniona po dokonaniu potaczenia z CARBO 1 CEFARM-B 1 bedzie ona zalezna od potrzeb
inwestycyjnych podmiotu powstatego po potaczeniu.

14. OPODATKOWANIE DOCHODOW ZWIAZANYCH Z POSIADANIEM AKCJI |
ICH SPRZEDAZA

14.1. Opodatkowanie dochodoéw z dywidendy

Opodatkowanie dochodow uzyskiwanych z dywidendy przez krajowe osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0s6b fizycznych przychodow z tytutu dywidendy

odbywa si¢ wedlug nastgpujacych zasad okreslonych przez przepisy ustawy o Podatku

Dochodowym od Oséb Fizycznych:

e podstawa opodatkowania jest caty przychod otrzymany z tytulu dywidendy;

e przychodu z tytutu dywidendy nie taczy si¢ przychodami z innych zrédet;

e podatek z tytulu dywidendy wynosi 20 % przychodu;

e platnikiem podatku jest spotka wyptacajaca dywidendg. Spotka ta potraca kwota podatku
z przypadajacej do wyplaty sumy oraz wptaca ja na rachunek witasciwego dla podatnika
urzedu skarbowego.

3 czerwca 1998 r. aktualizacja na 21 pazdziernika 1998 r. 52



Prospekt akcji serii F, G, H, I i J MEDICINES S.A.

Opodatkowanie dochodow uzyskiwanych z dywidendy przez krajowe osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od o0s6b prawnych odbywa si¢ wedlug

nastepujacych zasad okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych:

e podstawe opodatkowania stanowi caly przychod z tytutlu dywidendy;

e podatek wynosi 20 % otrzymanego przychodu;

e kwot¢ podatku uiszczonego z tytutu otrzymanej dywidendy oraz innych udziatow w
zyskach oso6b prawnych odlicza si¢ od kwoty podatku obliczonego zgodnie z art. 19
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, to jest od sumy pozostatych
dochodow. W braku mozliwosci odliczenia kwotg ta odlicza si¢ w nastepnych latach
podatkowych;

e nplatnikiem podatku jest spotka wyplacajaca dywidendg, ktora potraca kwote
zryczaltowanego podatku dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca ja
na rachunek wiasciwego dla podatnika urzedu skarbowego, chyba ze podatnik ztozy
spotce oswiadczenie, ze dochod z tytutu udzialu w spotce przeznaczy na cele opisane
powyzej.

14.2. Opodatkowanie dochodow ze sprzedazy akcji

Dochody uzyskane ze sprzedazy akcji spotki przez krajowe podmioty opodatkowane sa
wedlug nastgpujacych zasad:

Krajowe OSObV prawne

Dochdd uzyskany ze sprzedazy akcji przez krajowe osoby prawne taczy si¢ z innymi
dochodami uzyskanymi przez podatnika. Od dnia 1 stycznia 1998 r. do dnia 31 grudnia
1998 1. podlega on opodatkowaniu w wysokosci 36 %.

Stosownie do art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych wysoko$¢ podatku
dochodowego od 0s6b prawnych w kolejnych latach bedzie wynosita:

- od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 1999 r. - 34 % podstawy opodatkowania,

- od dnia 1 stycznia 2000 r. - 32 % podstawy opodatkowania.

Krajowe osoby fizyczne

Zgodnie z art. 52 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych dochody uzyskane do
dnia 31 grudnia 2000 roku ze sprzedazy akcji dopuszczonych do publicznego obrotu nabytych
na podstawie publicznej oferty lub na gieldzie papieréw wartosciowych albo w regulowanym
pozagieldowym wtornym obrocie publicznym, zwolnione sa od podatku dochodowego za
wyjatkiem sytuacji, gdy sprzedaz akcji jest przedmiotem dziatalno$ci gospodarcze;.

Zdaniem Doradcy Prawnego zwolnienie to odnosi si¢ takze do akcji przyznanych
akcjonariuszom w zwiazku z potaczeniem Spotek, poniewaz z mocy art. 2 ustawy publicznym
obrotem jest proponowanie nabycia lub nabywanie emitowanych w serii papierow
warto$ciowych, przy wykorzystaniu Srodkéw masowego przekazu albo w inny sposob,
jezeli propozycja skierowana jest do wigcej niz 300 osob albo do nieoznaczonego
adresata. Zatem za ,publiczna ofert¢” nalezy uzna¢ kazda ofert¢ nabycia papierow
wartosciowych ztozona w warunkach publicznego obrotu papierami warto§ciowymi.

Propozycja nabycia akcji emitowanych dla przeprowadzenia potaczenia spotek nie odpowiada
wprawdzie Scisle definicji oferty zawartej w art. 66 § 1 Kodeksu Cywilnego, jednakze mieSci
si¢ w zakresie znaczeniowym terminu ,,oferta”, zwltaszcza w kontekscie rynku kapitatowego,
na ktorym kazda skonkretyzowana propozycj¢ nabycia traktowa¢ mozna jako oferte,
niezaleznie od tego, czy jej przyjgcie prowadzi do zawarcia umowy w sensie cywilistycznym.
Istotne jest bowiem, ze publiczna spotka przytaczajaca proponuje akcjonariuszom
niepublicznej spotki przylaczanej nabycie akcji, za$ adresaci tej propozycji moga ja przyjac
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lub odrzuci¢ poprzez wyzbycie si¢ swych akcji przed dniem dokonania si¢ fuzji. W $swietle
wyktadni j¢zykowej oraz funkcjonalnej, a takze praktyki dzialania organdéw rynku
kapitatowego nie powinno tez budzi¢ watpliwosci, ze kazde nabycie akcji proponowane za
posrednictwem $rodkow masowego przekazu, spelnia warunki publicznego obrotu papierami
wartosciowymi (pytanie ad. b). Art. 2 ustawy postuguje si¢ bowiem konstrukcja alternatywy
rozlacznej (“albo”) stwierdzajac, ze publicznym obrotem jest proponowanie nabycia lub
nabywanie akcji:

e przy wykorzystaniu srodkdw masowego przekazu

e albo w inny sposéb jezeli propozycja skierowana jest do wigcej niz 300 oséb lub

nieoznaczonego adresata.

Dlatego tez zaproponowanie akcjonariuszom publicznej spotki przylaczanej akcji publicznej
spotki przylaczajacej przy wykorzystaniu srodkow masowego przekazu (publikacja Prospektu
1 “miniprospektu”) wymagaé¢ bedzie zgodnie z trescia art. 61 i art. 63 ustawy Prawo o
publicznym obrocie papierami wartosciowymi w zwiazku z art. 84 ust. 1 tej ustawy, zgody
badz zawiadomienia KPWiG - niezaleznie nawet od tego, ilu jest akcjonariuszy publicznej
spoitki przylaczanej.

Co za tym idzie uzna¢ nalezy, ze okre$lenie ,,publiczna oferta” w art. 52 ustawy o
podatku dochodowym od o0s6b fizycznych, oznacza nie odestanie “wprost” do terminologii
ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi, lecz dotyczy kazdego
przypadku, gdy nabycie akcji nastgpuje w publicznym obrocie papierami wartosciowymi w
warunkach okre§lonych w art. 2 tej ustawy i na podstawie oferty zawartej w prospekcie
emisyjnym, w oparciu o stosowna decyzj¢ lub zawiadomienie KPWiG. Niezaleznie od
przedstawionej wyzej interpretacji akcjonariusze, ktoérzy otrzymaja akcje Emisji
Potaczeniowej winni wzia¢ pod uwage mozliwo$¢ przyjecia przez organ podatkowy
odmiennego stanowiska i w konsekwencji wystapienia z zadaniem zaplaty podatku od
dochodu ze sprzedazy Emisji Polaczeniowej. Wowczas beda mogli dochodzi¢ swych praw w
drodze postgpowania administracyjnego.

14.3. Optata skarbowa

Sprzedaz akcji za posrednictwem przedsigbiorstwa maklerskiego wolna jest od optaty
skarbowej. Prawo o Publicznym Obrocie dopuszcza jednak mozliwo$¢ sprzedazy akcji bez
posrednictwa przedsigbiorstwa maklerskiego w nastgpujacych przypadkach:
1) przenoszenie praw z papierdw wartosciowych bezposrednio migdzy osobami
fizycznymi,
2) przenoszenie praw z papierOw wartosciowych migdzy podmiotem dominujacym a
podmiotem zaleznym,
3) przenoszenie praw z papierow wartosciowych wchodzacych w sklad zbywanego
przedsigbiorstwa w rozumieniu przepisow Kodeksu Cywilnego,

4) przenoszenie praw z papierdéw wartoSciowych obcigzonych zastawem w celu
zaspokojenia zastawnika, za zgoda 1 na warunkach okreslonych przez KPWiG.
Przeniesienie praw z akcji w powyzszych przypadkach moze zosta¢ obciazone optata
skarbowa w wysokosci 2 % ceny sprzedazy na podstawie ustawy z dnia 31 stycznia 1989
roku o optacie skarbowej (Dz.U. Nr 4 poz. 23 z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 9 grudnia 1994 roku w sprawie optaty skarbowej (Dz.U. Nr 136
poz. 705). Do uiszczenia oplaty sa solidarnie zobowiazani zardwno sprzedajacy jak i

kupujacy.
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14.4. Podatek dochodowy zagranicznych oséb fizycznych i prawnych

Opisane w punktach poprzednich zasady opodatkowania stosuje si¢ takze do inwestorow
zagranicznych chyba, Ze umowa w sprawie zapobiezeniu podwojnemu opodatkowaniu, ktorej
strong jest Rzeczpospolita Polska oraz kraj bedacy miejscem zamieszkania takiego inwestora
albo miejscem jego siedziby lub zarzadu stanowi inacze;.

Ponadto § 1 Zarzadzenia Ministra FinansoOw z dnia 22 stycznia 1996 roku w sprawie
zaniechania ustalania i poboru podatku dochodowego od niektorych dochodéw zagranicznych
0sob prawnych (M.P. Nr 7 poz. 82) wprowadza zaniechanie ustalania i poboru podatku
dochodowego od zagranicznych o0s6b prawnych uzyskanego =ze sprzedazy akcji
dopuszczonych do obrotu publicznego nabytych na gietdzie papierow wartosciowych, jezeli
panstwo siedziby lub zarzadu podatnika postgpuje wedlug zasad wzajemnosci wobec
opodatkowania takich samych dochodéw w stosunku do os6b prawnych majacych siedzibe
lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Zasady transferu dochodow z tytutu uczestnictwa inwestorow zagranicznych w
spotkach majacych siedzibg na terenie Rzeczypospolitej Polskiej okresla Ustawa z dnia 14
czerwca 1991 r. o spdtkach z udziatem zagranicznym (Dz.U. Nr 60 poz. 253 z po6zniejszymi
zmianami), ktora stanowi, ze inwestor zagraniczny ma prawo zakupi¢ walut¢ obca w banku
upowaznionym do jej skupu walut oraz przekazac ja za granice bez odrgbnego zezwolenia
dewizowego, za:

e kwoty uzyskane z tytulu dywidendy na podstawie zaswiadczenia wystawionego przez
spotke po zatwierdzeniu jej sprawozdania finansowego;

e kwoty uzyskane z tytulu sprzedazy lub umorzenia akcji w spotce nabytych za waluty obce
zgodnie z art. 10 powotanej wyzej Ustawy o spotkach z udzialem zagranicznym,;

e kwoty uzyskane z tytutu likwidacji spotki.

Ponadto zgodnie z § 9 pkt. 5 Zarzadzenia Ministra Finanséw z dnia 16 stycznia 1996 r. w

sprawie ogolnych zezwolen dewizowych (M.P. Nr 6 poz. 73 ze zmianami), osoby zagraniczne

maja prawo transferu zagranicznych $rodkéw ptatniczych zakupionych w bankach za walutg
polska pochodzaca z tytutu udokumentowanych przychodow z papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu dla 0séb zagranicznych, nabytych za walutg polska, ktora:

e zostata uzyskana ze sprzedazy w banku zagranicznych §rodkow ptatniczych wyrazonych
w walutach wymienialnych, pochodzacych z tytutow upowazniajacych do transferu tych
srodkow za granicg;

e stanowi przychdd z tych papierow;

e pochodzi z tytutow upowazniajacych do zakupu i transferu za granic¢ zagranicznych
srodkow platniczych.

Realizacja opisanych wyzej uprawnien uzalezniona jest od zaptacenia przez zagranicznego

inwestora naleznych podatkdw.

14.5. Skutki podatkowe potaczenia

Skutki podatkowe dla spotki przviaczajgcej

Art. 93 § 1 Ordynacji Podatkowej stanowi, ze osoba prawa powstala w wyniku polaczenia si¢
0sO0b prawnych (w tym takze podmiot przylaczajacy inny podmiot) wstepuje we wszelkie
prawa i obowiazki podmiotow laczacych si¢. W zwiazku z powyzszym w ramach podmiotu
potaczonego dojdzie do zsumowania zobowiazan podatkowych obu spdlek oraz uprawnien
wynikajacych z przepisow prawa podatkowego. Powotany wyzej przepis jednoznacznie
przesadza, ze spotka przytaczajaca uprawniona jest do obnizenia podatku naleznego VAT od
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spotki przytaczajacej o podatek VAT naliczony w spoétce przytaczanej. Takze jezeli chodzi o
funkcjonowanie ewentualnych ulg przepis art. 93 pkt. 1) Ordynacji Podatkowej wskazuje, ze
wszystkie te ulgi 1 uprawnienia nabyte przez podmioty taczace si¢ pozostana w spotce
potaczonej. Problem traktowania majatku spotek przylaczanych jako przychodu w rozumieniu
przepisow ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zostal szerzej omowiony w
rozdziale II punkt 9.4.2 Prospektu.

Skutki podatkowe dla akcjonariuszy spotki przvigczanej

W nastepstwie potaczenia Emitenta z CARBO i1 CEFARM-B akcjonariusze Spoélek
Przytaczanych otrzymaja w zamian za majatek tych spotek akcje Emisji Polaczeniowej. Z
chwila wykreslenia z rejestru handlowego spotek przytaczanych akcje tych podmiotow
przestang istnie¢. Zdaniem Doradcy Prawnego otrzymanie przez akcjonariuszy CARBO
1 CEFARM-B akcji Emisji Potaczeniowej nie powinno pociagna¢ za soba powstania po ich
stronie obowiazku podatkowego. Podstawy przyjecia takiej interpretacji opisano w rozdziale
IT punkt 9.4.3 Prospektu, ktory obejmuje takze problematyke opodatkowania dochodu ze
sprzedazy takich akcji przez osoby fizyczne na Gieldzie Papieréw WartoSciowych w
Warszawie.

15. ZASADY DYSTRYBUCJI AKCJI EMISJI POLACZENIOWEJ

15.1. Podmiot oferujacy akcje Emisji Potaczeniowej MEDICINES
Podmiotem oferujacym akcje serii F, G, H, [ oraz ] MEDICINES jest:

HSBC Securities Polska S.A.
ul. A. Struga 16
90-513 Lodz
tel. 0-42/630 01 82, fax. 0-42/630 01 67

15.2. Osoby uprawnione do objecia akcji Emisji Potaczeniowej MEDICINES

15.2.1. Zasady ogolne

Akcje emitowane przez MEDICINES dla przeprowadzenia przytaczenia CARBO i
CEFARM-B otrzymaja osoby, bedace akcjonariuszami Spotek Przytaczanych na koniec dnia
ich wykreslenia z rejestru handlowego.

15.2.2. Osoby uprawnione do objecia akcji serii F
Osobami uprawnionymi do objecia akcji serii F sa osoby begdace posiadaczami akcji
uprzywilejowanych CARBO.

15.2.3. Osoby uprawnione do obje¢cia akcji serii G

Osobami uprawnionymi do objgcia akcji serii G sa osoby bedace posiadaczami akcji
zwyktych CARBO.

15.2.4. Osoby uprawnione do objecia akcji serii H

Osobami uprawnionymi do objecia akcji serii H sa osoby bedace posiadaczami akcji
CEFARM-B serii A o numerach od 3.223 do 13.747 serii B o numerach od 1 do 1.343.
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15.2.5. Osoby uprawnione do obje¢cia akcji serii I

Osobami uprawnionymi do objgcia akcji serii I sa osoby bedace posiadaczami akcji
CEFARM-B serii A o nastgpujacych numerach: od 1 do 290;0d 298 do 642;0d 742 do 1
236;0d 1 699 do 2 238;0d 2 470 do 2 619;0d 2 653 do 3 222;0d 13 748 do 13 982; od 13 990
do 15 729; 0d 16 126 do 17 066; od 17 278 do 17 547; od 17 561 do 18 085; od 18 106 do 19
915;0d20 114 do 21 148; 0od 21 169 do 22 068; od 22 168 do 22 617; od 22 816 do 23 400.

15.2.6. Osoby uprawnione do obje¢cia akcji serii J

Osobami uprawnionymi do objgcia akcji serii J sa osoby bedace posiadaczami akcji
CEFARM-B serii A wydanych za gotowke o numerach: od 291 do 297; od 643 do 741; od 1
237 do 1 698; od 2 239 do 2 469; od 2 620 do 2 652; od 13 983 do 13 989; od 15 730 do 16
125; 0d 17 067 do 17 277; od 17 548 do 17 560; od 18 086 do 18 105; od 19 916 do 20 113;
od 21 149 do 21 168; od 22 069 do 22 167; od 22 618 do 22 815 oraz w miejsce akcji serii B
o numerach od 1.344 do 23.400.

15.3. Harmonogram Emisji Potgczeniowej
Ponizej przedstawiono procedurg przeprowadzenia Emisji Potaczeniowe;.

Procedura

Decyzja KPWiG o dopuszczeniu akcji Emisji Polaczeniowej do obrotu publicznego

Ztozenie wnioskow przez CARBO i MEDICINES w przedmiocie zarejestrowania ich
potaczenia oraz wniosku CEFARM-B w przedmiocie przeniesienia siedziby tej spotki do
Lodzi

Zarejestrowanie potaczenia CARBO z MEDICINES oraz zmiany siedziby CEFARM-B
(przydziat akcji akcjonariuszom CARBO)

ZYozenie wniosku potaczonej spotki MEDICINES-CARBO i CEFARM-B o zarejestrowanie
potaczenia spotek

Zarejestrowanie potaczenia MEDICINES-CARBO i CEFARM-B (przydziat akcji
akcjonariuszom CEFARM-B)

ZYozenie wniosku do KDPW

Zarejestrowanie akcji Emisji Polaczeniowe; w KDPW

Ztozenie o§wiadczenia MEDICINES dla GPW, ze akcje serii G oraz J sa dopuszczone do
obrotu publicznego 1 ich zbywalnos$¢ jest nicograniczona

Rozpoczecie wydawania Swiadectw depozytowych

Asymilacja akcji serii G oraz J z akcjami serii D i1 E 1 wprowadzenie akcji serii G i J do
notowan na GPW

W przypadku zachowania powyzszego harmonogramu bez wigkszych zmian mozna
oczekiwa¢ wprowadzenia akcji serii G oraz J do obrotu na GPW w I kwartale 1999 r.

Ponizej szczegdlowo opisano poszczegdlne etapy przeprowadzenia Emisji Potaczeniowej
oraz wprowadzenia akcji serii G i J do obrotu gietdowego.

15.4. Rejestracja potaczenia

Niezwlocznie po dorgczeniu MEDICINES decyzji zawierajacej zezwolenie Komisji Papieréw
Wartosciowych 1 Gield na wprowadzenie akcji Emisji Potaczeniowej do publicznego obrotu
papierami warto§ciowymi, jednakze w terminie nie krétszym niz 2 tygodnie po dniu
doreczenia tej decyzji, Zarzady CARBO 1 MEDICINES zloza do wtasciwych dla siebie
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sadow rejestrowych wnioski o zarejestrowanie polaczenia tych Spotek oraz Zarzad Emitenta
ztozy wniosek o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu akcyjnego.

W tym samym czasie CEFARM-B ztozy do sadu wtasciwego dla jego siedziby
wniosek o zmiang siedziby tej Spotki wynikajaca z uchwalonej zmiany Statutu.

Niezwlocznie po dokonaniu rejestracji potaczenia CARBO 1 MEDICINES, nie p6zniej jednak
niz do konca 1998 roku Zarzady CEFARM-B, ktorej w tym momencie siedziba bedzie £.6dz,
oraz spotki powstatej z polaczenia CARBO i MEDICINES ztoza do rejestru handlowego
wniosek w przedmiocie zgloszenia do rejestru handlowego podwyzszenia kapitalu akcyjnego
oraz potaczenia tych spotek.

15.5. Przydziat i wydanie akcji emitowanych w celu potaczenia
Dystrybucja akcji Emisji Polaczeniowej zostanie przeprowadzona w nastgpujacy sposob:

15.5.1. Deponowanie akcji w HSBC Securities Polska S.A.

Na mocy umow, ktdre zostang zawarte pomigdzy Oferujacym a CARBO oraz Oferujacym a
CEFARM-B HSBC bedzie przechowa¢ w depozycie akcje Spotek Przytaczanych. Umowy te
beda miaty charakter uméw o $wiadczenie na rzecz oséb trzecich, za§ sama ustuga
przechowania dokumentow akcyjnych jest dla akcjonariuszy nieodptatna. Na podstawie
przedmiotowych umoéw Oferujacy bedzie prowadzil rowniez ksiggi akcyjne Spotek
Przytaczanych.

15.5.2. Dyspozycje deponowania akcji Emisji Polaczeniowej

W celu usprawnienia procesu obejmowania akcji serii F,G,H,I oraz J Emitenta przez
akcjonariuszy spotek CARBO S.A. oraz CEFARM-B S.A., akcjonariusze Spotek
Przytaczanych maja mozliwo$¢ sktadania nieodwotalnej ,,Dyspozycji deponowania akcji
Emisji Potaczeniowej” na swoich rachunkach papierow wartosciowych. Dyspozycje bedzie
mozna sktada¢ w okresie od dopuszczenia akcji Emisji Potaczeniowej do obrotu publicznego
przez Komisje Papierow Wartosciowych i1 Gield do wydania przez sad rejestrowy
postanowienia o zarejestrowaniu potaczenia MEDICINES z CARBO i CEFARM-B.

Formularze ,,Dyspozycji deponowania akcji Emisji Potaczeniowej”, opracowane przez
Oferujacego, beda dostepne w POK-ach o ktorych mowa w pkt. 15.6. Formularz ten stanowi
zatacznik nr 4 do niniejszego Prospektu.

,Dyspozycja deponowania akcji Emisji Polaczeniowej” powinna zosta¢ wypelniona w
pigciu egzemplarzach, po jednym dla akcjonariusza sktadajacego ,,Dyspozycje deponowania
akcji Emisji Potaczeniowej”, POK przyjmujacego dyspozycje i Oferujacego oraz dwa dla
biura maklerskiego petniacego funkcje sponsora emisji.

Formularz ,,Dyspozycji deponowania akcji Emisji Polaczeniowe]” zawiera nastgpujace
informacje:
e Dane o akcjonariuszu CARBO lub CEFARM-B:

— krajowe osoby fizyczne — numer dowodu osobistego lub paszportu oraz numer
ewidencyjny PESEL;

— krajowe osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej
utworzone zgodnie z prawem polskim — numer wilasciwego rejestru oraz numer
REGON;

— zagraniczne osoby fizyczne — numer paszportu oraz nazwa kraju, ktory wydat
paszport;

— zagraniczne osoby prawne 1 jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci
prawnej utworzone zgodnie z prawem panstw obcych — numer wlasciwego rejestru.
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e  Okreslenie liczby akcji znajdujacych si¢ w depozycie Oferujacego.

e Nazwe¢ biura maklerskiego oraz nazwe 1 numer rachunku, na ktorym maja by¢
zdeponowane akcji Emisji Polaczeniowe;.

e Klauzule: ,,zobowiazuje si¢ do niezwlocznego poinformowania na pismie POK, w
ktérym ztozylem dyspozycjg, o wszelkich zmianach dotyczacych mojego rachunku
papieréw wartosciowych”.

e Klauzulg: ,,Niniejszym sktadam dyspozycj¢ blokady akcji spotki CARBO/CEFARM-B
znajdujacych si¢ w depozycie HSBC Securities Polska S.A.”.

e Podpisy: akcjonariusza sktadajacego dyspozycje lub jego pelnomocnika oraz pracownika
POK, ktory przyjmuje zapis.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypelnienia formularza ,,Dyspozycji

deponowania akcji Emisji Potaczeniowej” ponosi sktadajacy ja akcjonariusz.

15.5.3. Charakter prawny akcji MEDICINES emitowanych w celu przeprowadzenia
polaczenia

Poniewaz akcje Emitenta serii F, G, H, I oraz J zostana wprowadzone do publicznego obrotu
papierami warto§ciowymi, to z uwagi na tre$¢ art. 7 ust. 1 1 2 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Warto$ciowymi nie b¢da mie¢ one formy dokumentu. Prawa z tych akcji powstang
z chwila ich zapisania po raz pierwszy na rachunku papierow warto§ciowych uprawnionych
akcjonariuszy i bgda przystugiwac¢ posiadaczom takich rachunkow.

15.5.4. Przydziat akcji

Zarzad MEDICINES dokona przydzialu akcji Emisji Polaczeniowe] dotychczasowym
akcjonariuszom CARBO oraz CEFARM-B w dniu zarejestrowania polaczenia MEDICINES
z CARBO oraz w dniu potaczeni MEDICINES z CEFARM-B.
W miejsce 1 akcji CARBO akcjonariusze tej spotki otrzymaja 25 akcji MEDICINES.
W miejsce 1 akcji CEFARM-B akcjonariusze tej spotki otrzymaja 35 akcji
MEDICINES pochodzacych z nowych emisji akcji serii H, 11 J oraz 1 akcje pochodzaca z
46.800 akcji nabytych przez MEDICINES w trybie art. 464 § 3 Kodeksu Handlowego.

15.6. Wydawanie swiadectw depozytowych

Niezwlocznie po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu akcyjnego MEDICINES zwiazanego
z polaczeniem, Emitent ztozy do Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych dokumenty
niezbedne do zarejestrowania akcji serii F, G, H, I oraz J.

W terminie 10 dni roboczych, liczac od dnia przyjecia akcji Emisji Potaczeniowej
przez KDPW, zostanie rozpoczg¢te wydawanie uprawnionym akcjonariuszom $wiadectw
depozytowych.

Akcjonariusze, ktérzy ztozyli dyspozycje deponowania akcji zgodnie z pkt.15.5.2 nie
odbieraja $wiadectw depozytowych a ich akcje zostana automatycznie zapisane na
wskazanym w dyspozycji rachunku papieréw wartosciowych.

Swiadectwa depozytowe beda wydawane akcjonariuszom Spotek Przytaczanych,
ktorych akcje sa przechowywane w depozycie Oferujacego. Akcjonariusze CARBO, ktorych
akcje nie zostaly ztozone do depozytu otrzymaja $wiadectwa depozytowe po przekazaniu
Oferujacemu oryginatéw akcji CARBO.

Na podstawie porozumienia zawartego przez Oferujacego z Domem Maklerskim Banku
Slaskiego S.A. w Katowicach wydawanie $wiadectw depozytowych Akcji Emisji

Potaczeniowej bedzie prowadzone przez nastepujace POK-i:

dla akcjonariuszy CARBO dla akcjonariuszy CEFARM-B
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POK w Katowicach POK w Opolu
ul. 3 Maja 9 ul. Katowicka 55

Dom Maklerski Banku Slaskiego S.A. w Katowicach zobowiazuje si¢ do otwierania
rachunkéw papieréw warto§ciowych wszystkim akcjonariuszom CARBO oraz CEFARM-B.
Warunki otwarcia rachunkéow beda zgodne w wymogami wlasciwymi dla Domu
Maklerskiego Banku Slaskiego S.A.

W celu odbioru $wiadectw depozytowych osoby fizyczne przedstawiaja dokumenty
tozsamos$ci, a osoby prawne aktualne dokumenty rejestrowe. W przypadku odbioru
swiadectwa przez petnomocnika wymagane jest pelnomocnictwo z podpisem poswiadczonym
notarialnie.

16. SKUTKI PRAWNE NIEDOKONANIA W OKRESLONYM TERMINIE WPLAT NA
EMITOWANE AKCJE

Ze wzgledu na prawny charakter Emisji Potaczeniowej, w jej przypadku nie zachodzi sytuacja
dokonywania wptat na akcje.

17. TERMIN ZWIAZANIA ZAPISEM
Ze wzgledu na prawny charakter Emisji Polaczeniowej, w jej przypadku nie wystepuje
instytucja sktadania zapiséw na akcje.

18. NIEDOJSCIE EMISJI DO SKUTKU

Emisje akcji serii F, G, H, I lub J nie dojda do skutku w przypadku wydania przez sad

rejestrowy prawomocnego postanowienia o odmowie wpisu do rejestru handlowego

polaczenia spoétek. O niedojsciu emisji do skutku Zarzad oglosi niezwlocznie w trybie

przewidzianym dla sporzadzania raportow biezacych, zgodnie z zarzadzeniem

Przewodniczacego KPWiG z dnia 1 kwietnia 1997 r. w sprawie rodzaju, formy i termindéw

przekazywania informacji biezacych i okresowych (M.P. nr 21 poz. 213).Ponadto stosownie

do przepisow Kodeksu handlowego Zarzad w terminie 14 dni oglosi o niedoj$ciu emisji do

skutku poprzez:

e ogloszenie w Monitorze Sadowym i Gospodarczym,

e jednorazowe ogloszenie w dziennikach, w ktorych opublikowane zostang skrdécone wersje
Prospektu.

19. ZAMIARY EMITENTA DOTYCZACE WTORNEGO OBROTU AKCJAMI EMISJI
POLACZENIOWEJ

Niezwlocznie po zarejestrowaniu Akcji Emisji Potaczeniowej w KDPW, MEDICINES,
podejmie dzialania w celu wprowadzenia akcji serii G oraz serii J do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. Emitent dotozy
wszelkich staran, aby pierwsze notowanie akcji serii G oraz J odbylo si¢ w marcu 1999 r.

Emitent nie podejmie dzialan zmierzajacych do wprowadzenia do obrotu gietdowego
akcji serii F oraz serii H, poniewaz sa to akcje imienne uprzywilejowane, ani akcji serii I,
poniewaz sa to akcje imienne, wydane w zamian za akcje imienne CEFARM-B, ktore byty
wydane w zwiazku z przeksztatceniem spoiki z ograniczona odpowiedzialnoscia w spotke
akcyjna. Akcje serii F, H oraz I beda mogly by¢ wprowadzone do obrotu na gietdowego
dopiero w momencie dokonania ich konwersji na akcje zwykle na okaziciela.

Zgodnie z § 7 Regulaminu GPW dopuszczenie do obrotu gietdowego akcji Emitenta,
ktorego akcje tego samego rodzaju sa juz dopuszczone do obrotu gietdowego nie wymaga
uchwaly Rady Gieldy. Dzieje si¢ tak, jezeli we wniosku o ich wprowadzenie do obrotu
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gietdowego Emitent zlozy stosowne o$wiadczenie, ze sa one dopuszczone do obrotu
publicznego, a ich zbywalno$¢ jest nieograniczona. Poniewaz akcje serii D oraz E
MEDICINES sa notowane na GPW Zarzad Emitenta zlozy stosowne oswiadczenie. Wywota
to takie same skutki prawne, jak podjgcie przez Radg Gietdy uchwaly o dopuszczeniu akcji
serii G oraz serii J do obrotu gietdowego.

Opinia Zarzadu Gietdy w sprawie mozliwosci dopuszczenia akcji serii G oraz serii J do
obrotu gieldowego nie jest wymagana, poniewaz akcje serii D oraz E MEDICINES sa
notowane na GPW.

20. UMOWY W SPRAWIE WYSTAWIANIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
ZWIAZKU Z AKCJAMI EMISJI POLACZENIOWEJ

Emitent nie zawarl, jak roOwniez nie zamierza w najblizszym roku obrotowym zawrze¢
umowy, o ktoérej mowa w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, na
podstawie ktdrej poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej wystawiane bylyby papiery
wartosciowe w zwiazku z wyemitowanymi przez Spotke akcjami.
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ROZDZIAL 111 - DANE O EMITENCIE

1. FIRMA, SIEDZIBA, ODDZIALY, PRZEDMIOT PRZEDSIEBIORSTWA

e Firma Emitenta
»~MEDICINES” Spoétka Akcyjna

W dniu 13 maja 1998 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate nr 6/98, w
przedmiocie zmiany nazwy Spoiki.

Uchwala ta zostala zmieniona Uchwata nr 2 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w
dniu 4 wrzesnia 1998 r. w zakresie terminu wejscia w zycie tej uchwaty. Zgodnie ze zmiana
wejdzie ona w zycie po zarejestrowaniu przez wilasciwe sady potaczenia MEDICINES z
CARBO. Po potaczeniu podmiot bgdzie nosit nazwg ,,Polska Grupa Farmaceutyczna” Spotka
Akcyjna.

e Siedziba i adres Emitenta
Siedziba Emitenta jest £.odz.

Adres Emitenta : 91-342 £.6dz, ul. Zbaszynska 3

Numery telekomunikacyjne Emitenta :

telefon 042 64 07 957

fax 042 64 07 143

e Numer identyfikatora GUS (REGON)
470929074

e Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
726-10-09-357

e Informacja o jednostkach organizacyjnych Emitenta
Emitent nie posiada wydzielonych jednostek organizacyjnych. Przedsigbiorstwo Emitenta jest
jednozaktadowe.

2. FORMA PRAWNA EMITENTA
Emitent dziata jako Spotka Akcyjna.

3. PRZEPISY PRAWNE, NA PODSTAWIE KTORYCH DZIAtA EMITENT

Spotka dziala na podstawie Statutu oraz utrzymanych w mocy przepisow Kodeksu
Handlowego a takze na podstawie ustawy z dnia 10 pazdziernika 1991 roku o $rodkach
farmaceutycznych, materiatach medycznych, aptekach, hurtowniach 1 nadzorze
farmaceutycznym (Dz.U. Nr 105, poz. 452 z pdzn. zm.).

4. SAD REJESTROWY

Sadem rejestrowym Spoétki jest Sad Rejonowy w todzi Wydzial XXI Gospodarczy-
Rejestrowy.
Spotka zostala wpisana do rejestru handlowego w dniu 1 grudnia 1994 roku pod numerem
RHB 5262.
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5. HISTORIA EMITENTA

Spotka zostala zawigzana w dniu 29 listopada 1994 r. Zalozycielami Spotki sa : Maria
Szwajcowska, Jacek Szwajcowski 1 Zbigniew Molenda. Akcje w Spotce objeli przy jej
zawiazaniu Jacek Szwajcowski 1 Zbigniew Molenda.

Spoétka kontynuuje dziatalno§¢ Hurtowni Lekow ,,Medicines” Jacek Szwajcowski, firmy ktéra
jest wlasno$cia Jacka Szwajcowskiego i1 ktora zostata zatozona w dniu 20 grudnia 1990 r. W
momencie rozpoczecia dzialalnosci przez Spotke, Hurtownia Lekow ,,Medicines” Jacek
Szwajcowski zwrdcita koncesj¢ do Ministerstwa Zdrowia 1 Opieki Spotecznej i zaprzestata
dziatalnosci w zakresie hurtowej dystrybucji lekéw. Powigzania kapitatlowe 1 organizacyjne
Hurtowni Lekow ,,Medicines” Jacek Szwajcowski ze Spotka opisane zostaly ponizej. W dniu
30 czerwca 1998 r. Hurtownia Lekow ,,Medicines” Jacek Szwajcowski zakonczyla
dziatalnos¢ 1 zostata wykreslona z ewidencji dzialalnosci gospodarcze;j.

6. POWIAZANIA KAPITALOWE | ORGANIZACYJNE EMITENTA Z INNYMI
PODMIOTAMI

Spotka jest wlascicielem akcji 1 udzialdéw w innych podmiotach. Szczegétowe informacje na
temat posiadanych przez Emitenta akcji i udziatlow na dzien aktualizacji Prospektu zawiera
zamieszczona ponizej tabela.

Tabela: MEDICINES - udzialy w innych podmiotach

Firma i siedziba | Ilo$¢ akcji/ | Warto$¢ nominalna | Procent posiadanego Procent
spotki udzialéw posiadanych kapitalu akcyjnego posiadanych
akcji/udzialow lub zakladowego | gloséw na WZA
(PLN)

1. MEDICINES - 2.000 10.000,00 100,00 100,00
Jasto Sp. z o0.0.

2. ESKULAP Sp. 5.829 291.450,00 51,00 51,00
7 0.0. w Lomzy

3. MEDICINES 40 40.000,00 100,00 100,00
Spéika z 0.0. w
Gdansku

4. MEDICINES 72.243 3.612.150,00 100,00 100,00
Lodz Spotka z
0.0. w Lodzi

Medicines Jasto Sp. z o0.0. jest podmiotem jednozaktadowym, prowadzacym dziatalno$¢ w
zakresie technicznego wyposazania placowek medycznych, szpitali i aptek oraz zaopatrzenia
placowek medycznych, szpitali i aptek oraz zaopatrzenia placéwek medycznych, szpitali i
aptek w $rodki farmaceutyczne, materiaty medyczne oraz inne przedmioty niezbgdne do ich
funkcjonowania. Spoétka posiada swoja siedzibg w Jasle, przy ul. Kopernika 18.

Emitent nabyl udziaty w Medicines Jasto Sp. z 0.0. w dniu 9 stycznia 1998 roku.

Eskulap Sp. z o0.0. jest podmiotem jednozaktadowym prowadzacym dziatalno$¢ w zakresie
obrotu $rodkami farmaceutycznymi, materiatami medycznymi, ziolami, $rodkami
farmaceutycznymi, w szczeg6lnosci prowadzi hurtownie farmaceutyczna. Spoétka posiada
swoja siedzibe w Lomzy, przy ul. Nowogrodzkiej 151 A.

Emitent nabyl udziaty w Eskulap Sp. z 0.0. w dniu 26 stycznia 1998 roku.

W dniu 12 wrzesnia 1998 r. odbyto si¢ Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow
ESKULAP Spoétka z o.0., ktéore pojelo uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu
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zaktadowego spotki z kwoty 467.500 ztotych do kwoty 571.250 zl poprzez utworzenie
nowych udzialdw o warto$ci nominalnej 50 ztotych kazdy. MEDICINES objat 51%
podwyzszonego kapitatu, tj. 1.059 udziatow o wartosci 52.950 zt pokrywajac je gotowka. W
zwiazku z tym obecnie MEDICINES posiada 5.829 udzialéw o warto$ci nominalnej 291.450
zt. Udzial posiadanego kapitalu 1 procent gtosow na WZA pozostat niezmieniony i wynosi
51 %.

W dniu 8 pazdziernika 1998 r. zostaty powotane trzy spotki:
1) MEDICINES Lo6dz Spotka z 0.0. w Lodzi,

2) MEDICINES Spoika z 0.0. w Gdansku,

3) MEDICINES Spotka z 0.0. w Sosnowcu.

Kapitaty poszczegolnych spotek wynosza:

1) MEDICINES L6dz Spoétka z 0.0. w Lodzi — 3.612.150 zt i sktada si¢ z 72.243 udziatow
po 50 zt kazdy udzial. 100% udziatow zostato objetych przez MEDICINES w tym: 72.163
udziaty o tacznej wartosci 3.608.150 zt zostaty pokryte aportem w postaci 4.270 akcji
spotki CARBO z siedziba w Katowicach, a 80 udzialow zostatlo pokrytych gotowka.

2) MEDICINES Spoéika z 0.0. w Gdansku — 4.000 zt i sktada si¢ z 40 udzialéw po 100 zt
kazdy udzial. 100% udziatow zostato objetych przez MEDICINES i pokrytych gotowka.

3) MEDICINES Spétka z 0.0. w Sosnowcu — 4.000 zt i sktada si¢ z 40 udziatéw po 100 zt
kazdy udzial. 100% udziatow zostato objetych przez MEDICINES i pokrytych gotowka.

Spotka MEDICINES Spétka z 0.0. w Gdansku zostata zarejestrowana w dniu 15 pazdziernika
1998 r., MEDICINES L6dz Spotka z o0.0. w dniu 19 pazdziernika 1998 r. natomiast
MEDICINES Spoétka z 0.0. w Sosnowcu jest w trakcie rejestracji.

Powotane spotki zalezne beda zajmowaty si¢ hurtowa dystrybucja lekow w ramach
grupy kapitatlowej Polskiej Grupy Farmaceutycznej. Zadna z nowopowotanych spotek na
dzien aktualizacji Prospektu nie rozpoczgta dziatalnosci.

MEDICINES zamierza potaczy¢ si¢ ze Spotkami CARBO i CEFARM-B poprzez
przeniesienie calego majatku CARBO i CEFARM-B na MEDICINES. W aktywach CARBO
znajduja si¢ akcje MEDICINES, natomiast w aktywach CEFARM-B i MEDICINES akcje
CARBO. W wyniku fuzji w zamian za akcje CARBO zostana wydane akcje MEDICINES,
dlatego tez przed dokonaniem potaczenia akcje te zostana przeniesione do spotek zaleznych.
CARBO posiada spotki zalezne, natomiast CEFARM-B utworzy zalezna spotke z
ograniczona odpowiedzialnoscia. Akcje CARBO nalezace do MEDICINES =zostaty juz
wniesione do spotki zaleznej MEDICINES Lo6dZ Spotka z o.0., ktdra zostala zarejestrowana
w dniu 19.10.1998 1.

Spotka jest ponadto powiazana kapitatlowo z Jackiem Szwajcowskim, ktory posiada akcje
dajace mu 54,54 % glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoiki. Jednoczesnie
pomiedzy Spotka a Jackiem Szwajcowskim istnieje powiazanie polegajace na tym, ze Jacek
Szwajcowski petni funkcj¢ Prezesa Zarzadu Spotki

Spolka jest cztonkiem Izby Gospodarczej “Farmacja Polska” - Stowarzyszenia Producentow
Hurtownikow 1 Importerow Lekow majacej swa siedzib¢ w Warszawie

7. CZAS TRWANIA SPOLKI
Czas trwania Spolki jest nieograniczony.
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8. KAPITALY | FUNDUSZE

8.1. Kapitaty Spoftki
Zgodnie z przepisami Kodeksu handlowego oraz zapisami Statutu Spotka moze tworzy¢
nastgpujace kapitaly wlasne:

1. kapital akcyjny - tworzony z wptat na pokrycie warto$ci nominalnej akc;ji;
2. kapitat zapasowy - tworzony z:

e nadwyzek osiagnigtych przy wydaniu akcji powyzej ich wartosci
nominalnej;

e odpisow w wysokosci co najmniej 8 % czystego zysku dokonywanych
corocznie dopoki kapital ten nie osiagnie przynajmniej 1/3 kapitatu
akcyjnego;

e dobrowolnych odpiséw ponad wymagana ustawowo wartos¢;

3. kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny, tworzony na podstawie Ustawy
o rachunkowosci,
4. inne kapitaly rezerwowe tworzone na pokrycie strat.

Ponadto w dniu 13 maja 1998 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato zmiany
Statutu Spotki polegajacej na tym, ze oprécz innych funduszy Spétka moze tworzyé z
czystego zysku fundusz na premie (tantiemy) dla Cztonkéw Zarzadu w wysokosci nie
przekraczajacej 5 % czystego zysku. Przyznanie okreslonych premii dla kazdego z cztonkow
Zarzadu nastgpuje uchwala Rady Nadzorcze;.

Na dzien 31 grudnia 1997 roku kapitaty wtasne Spotki wyniosty:
Tabela: MEDICINES - kapitaly wtasne

Rodzaj kapitalu Wielkos¢ (w tys. PLN)
Kapitat akcyjny 11.058,6
Kapitat zapasowy 71.095,8

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny §rodkow trwatych -

Pozostale kapitaty rezerwowo -

Nie podzielony zysk z lat ubieglych 666,8
Zysk netto biezacego roku obrotowego 8.054,7
Razem 90.875,9

8.2. Kapitat akcyjny

8.2.1. Informacje ogélne

Kapitat akcyjny Spotki wynosi 11.058.600 ztotych i dzieli si¢ na 5.529.300 akcji o wartosci
nominalnej 2 ztote. Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki na akcje Spotki sktadaja sig
nastgpujace serie akcji:

e 150.000 akc;ji serii A imiennych uprzywilejowanych,

350.000 akcji serii B imiennych uprzywilejowanych,

1.250.000 akcji serii C imiennych uprzywilejowanych,

1.279.300 akcji serii D zwyktych na okaziciela,

2.500.000 akcji serii E zwyktych na okaziciela.
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Uprzywilejowanie akcji imiennych serii A, B i C polega na tym, Zze na jedna taka akcje
przypada pig¢ glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Ponadto, zgodnie ze
Statutem Spotki, akcjonariuszom posiadajacym akcje imienne uprzywilejowane serii A, B lub
C shuzy prawo pierwszenstwa w nabyciu akcji imiennych przeznaczonych do sprzedazy.

8.2.2. Zmiany kapitalu akcyjnego w ostatnich trzech latach obrotowych

Spotka zostala zarejestrowana w dniu 1 grudnia 1994 roku z kapitalem akcyjnym w
wysokosci 300.000 zt (stownie: trzysta tysigcy ztotych), podzielonym na 3.000 (stownie: trzy
tysiace) akcji imiennych uprzywilejowanych o warto$ci nominalnej 100 zt (stownie: sto
ztotych) kazda akcja. 1.263 akcji zalozycielskich zostalo oplaconych w catosci gotowka,
natomiast 1.737 akcji zostato pokrytych wktadami niepienigznymi. Uprzywilejowanie Akcji
serii A objelo ilo$¢ gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy przystugujacych kazdej
akcji, prawo do dywidendy uprzywilejowanej oraz prawo do okreslonej czgsci sumy
likwidacyjnej.

W dniu 31 lipca 1995 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo uchwate o
podwyzszeniu kapitatu akcyjnego z kwoty 300.000 zt (stownie: trzysta tysigcy zlotych) do
kwoty 1.000.000 zi (stownie: jeden milion zlotych), tj. o kwote 700.000 zt (stownie:
siedemset tysigcy ztotych) w drodze emisji 7.000 (stownie: siedem tysigcy) Akcji imiennych
uprzywilejowanych serii B o warto$ci nominalnej 100 zt (stownie: sto ztotych ) kazda akcja.
W ramach tej emisji 3.408 Akcji imiennych uprzywilejowanych zostato optaconych gotowka,
natomiast 3.592 Akcje zostaly pokryte wkladami niepieni¢znymi. Podwyzszenie kapitatu
akcyjnego zostalo wpisane do rejestru handlowego na mocy postanowienia Sadu
Rejestrowego z dnia 26 wrzesnia 1995 roku (sygn. XXI Ns rej. H 1546/95).

W dniu 28 marca 1997 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo uchwale o
podwyzszeniu kapitalu akcyjnego z kwoty 1.000.000 zt (stownie: jeden milion ztotych) do
kwoty 6.058.600 zt (stownie: sze$¢ miliondw pigcdziesiat osiem tysigcy sze$cset zlotych), tj.
o kwote 5.058.600 zt (stownie: pig¢ miliondw pigcédziesiat osiem tysiecy szescset ztotych) w
drodze emisji 25.000 (stownie: dwadziescia pig¢ tysigcy) Akcji  imiennych
uprzywilejowanych serii C o warto$ci nominalnej 100 zt (stownie: sto ztotych) kazda akcja
oraz 25.580 (stownie: dwadzie$cia pigé tysigcy pigéset osiemdziesiat szes¢) Akcji na
okaziciela serii D o wartosci nominalnej 100 zt (stownie: sto ztotych) kazda akcja.
Podwyzszenie kapitatu akcyjnego zostalo wpisane do rejestru handlowego na mocy
postanowienia Sadu Rejestrowego z dnia 22 kwietnia 1997 roku (sygn. XXI Nr rej. H 711
/97). W dniu 28 marca 1997 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjg¢to réwniez
uchwal¢ o ograniczeniu uprawnien przystugujacych Akcjom imiennym serii A, B i C, w ten
sposob, ze na kazda Akcje imienna serii A, B 1 C przypada 5 (pie¢) gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, a inne uprzywilejowania tym akcjom nie przystuguja.

W dniu 27 maja 1997 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podj¢to uchwatg¢ o dokonaniu
podziatu kazdej dotychczasowej Akcji imiennej serii A, B 1 C oraz Akcji na okaziciela serii D
Spotki o dotychczasowej wartosci nominalnej 100 zt (stownie: sto zlotych) kazda akcja -
odpowiednio na: 50 (stownie: pigédziesiat) Akcji imiennych serii A, B 1 C oraz 50 (stownie:
piec¢dziesiat) Akcji na okaziciela serii D o warto§ci nominalnej 2 zt (stownie: dwa zlote)
kazda. Powyzsza zmiana warto$ci nominalnej akcji zostala wpisana do rejestru handlowego
na mocy postanowienia Sadu Rejestrowego z dnia 11 czerwca 1997 roku (sygn, XXI Ns rej.
H 1154/97).

W dniu 16 czerwca 1997 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podj¢to uchwate o
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podwyzszeniu kapitatu akcyjnego w drodze publicznej subskrypcji o kwot¢ nie mniejsza niz
4.000.000 1 nie wigksza niz 5.000.000 ztotych. w drodze emisji akcji serii E w liczbie nie
mniejszej niz 2.000.000 1 nie wigkszej niz 2.500.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii E o
warto$ci nominalnej 2 zt kazda akcja.

W dniu 4 wrze$nia 1997 roku decyzja Komisji Papieréw Warto$ciowych (RF-411-60/97)
Spotka uzyskata zgode na wprowadzenie do publicznego obrotu papierami warto$ciowymi
oferowanych akcji wraz z dotychczas istniejacymi akcjami. W drodze przeprowadzonej
subskrypcji objete zostaly wszystkie oferowane akcje, a w zwiazku z tym kapitat akcyjny
podwyzszony zostat o maksymalng kwotg 5.000.000. Nowa wysokos¢ kapitatu akcyjnego w
kwocie 11.058.600 ztotych ujawniona zostata w rejestrze handlowym na mocy postanowienia
Sadu Rejestrowego z dnia 26 listopada 1997 roku (sygn. XXI Nr rej. H 2269 /97).

8.2.3. Oplacenie kapitalu akcyjnego oraz wklady niepieni¢zne
Kapitat akcyjny Spoéiki jest w pelni objety 1 w catosci optacony.

W Spotce w zamian za wklady niepieni¢zne objetych zostato 266.450 (stownie: dwiescie
szesc¢dziesiat sze$¢ tysigey czterysta pigcdziesiat) akcji.

W dniu 30 listopada 1994 roku Jacek Szwajcowski wnidst do Spotki wkiad niepienigzny w
postaci srodkow trwatych 1 wyposazenia biur oraz magazynow o tacznej wartosci 173.728,05
7zt (stownie: sto siedemdziesiat trzy tysiace siedemset dwadzieScia osiem ztotych i pigé
groszy) 1 w zamian za powyzszy wklad objat 1.737 (stownie: jeden tysiac siedemset
trzydziesci siedem) Akcji imiennych uprzywilejowanych serii A po cenie emisyjnej rownej
cenie nominalnej 100 zt (stownie: sto ztotych) kazda, o tacznej wartosci 173.700 zt (stownie;
sto siedemdziesiat trzy tysiace siedemset zlotych).

Opinia dotyczaca przedmiotu wktadu niepienigznego sporzadzona zostata w dniu 30
listopada 1994 roku przez biegltych rewidentow spotki cywilnej "BILANS": Grzegorza
Gorzkowskiego 1 Stanistawa Wtodarczyka wpisanych na krajowa list¢ biegltych rewidentow
odpowiednio pod numerami 7287 i 8044.

W dniu 31 lipca 1995 roku Jacek Szwajcowski wnidst do Spotki wkiad niepienigzny w

postaci:

1) udzialu w prawie wieczystego uzytkowania dziatki gruntu o nr ewid. 162, (obecnie w
nowej ewidencji gruntéw dziatka zostala oznaczona nr 351), dziatki budowlanej potozone;j
w Piotrkowie Trybunalskim , o powierzchni 6 arow, dla ktorej VI Wydzial Ksiag
Wieczystych Sadu Rejonowego w Piotrkowie Trybunalskim prowadzi ksigge wieczysta nr
KW 1 7789. wynoszacego 2/3 czeSci. o wartosci 6.400 zt (stownie: szes$¢ tysigey czterysta
ztotych).

2) udzialu w prawie wilasnosci znajdujacych si¢ na opisanej powyzej dzialce naniesien
budowlanych o wartosci 28.400 zt (stownie; dwadziescia osiem tysigcy czterysta ztotych),

3) pojazdow samochodowych o lacznej wartosci 159.700 zt (stownie: sto piecdziesiat
dziewig¢ tysigcy siedemset ztotych),

4) srodkéw trwatych stanowiacych wyposazenie biur i magazynow o tacznej wartosci 95.200
zt (stownie: dziewigcdziesiat pigc tysigcy dwiescie ztotych).

W zamian za wniesienie powyzszych wktadow niepienigznych Jacek Szwajcowski objat

2.897 (stownie: dwa tysiace osiemset dziewigédziesiat siedem) akcji imiennych

uprzywilejowanych serii B.
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W dniu 31 lipca 1995 roku Zbigniew Molenda wnidst do Spotki wktady niepienigzne w

postaci;

1) pojazdu samochodowego o wartosci 52.100 zt (slownie: pig¢cdziesiat dwa tysiace sto
ztotych),

2) udziatlu w prawie uzytkowania opisane] powyzej dzialtki w Piotrkowie Trybunalskim
wynoszacego 1/3 czeséci o wartosci 3.200 zt (stownie: trzy tysiace dwiescie ztotych),

3)udzialu w prawie wlasnosci znajdujacych si¢ na wyzej opisanej dzialce naniesien
budowlanych o wartosci 14.200 zt (stownie: czternascie tysiecy dwiescie ztotych).

W zamian za wniesienie powyzszych wktadow niepieni¢znych Zbigniew Molenda objat 695
(stownie: sze$¢set dziewigcdziesiat pig¢) akcji imiennych uprzywilejowanych serii B.

Opinia dotyczaca zbadania wyzej opisanych wkladoéw niepienigznych wniesionych w
dniu 31 lipca 1995 roku przez Jacka Szwajcowskiego 1 Zbigniewa Molendg zostata dokonana
w dniu 17 lipca 1995 roku przez biegtych rewidentow "U-FIN" Sp. z o.0. Biuro Ushlug
Finansowo - Ksiggowych 1 Prawnych Stowarzyszenia Ksiggowych w Polsce - Stanistawa
Mierzejewskiego 1 Jerzego Markiewicza, wpisanych na krajowa list¢ bieglych rewidentow
odpowiednio pod numerami 2538 1 2403.

8.3. Akcje uzytkowe

Statut Spotki nie przewiduje mozliwos¢ wydawania akcji uzytkowych w zamian za akcje
umorzone.

8.4. Warunki zmiany kapitatu akcyjnego

Statut Spotki nie przewiduje dodatkowych wymogdéw czy ograniczen dla podnoszenia
kapitatu akcyjnego w porownaniu z przepisami Kodeksu handlowego. Dla podniesienia
kapitatu akcyjnego konieczne jest wigc podjgecie stosownej uchwaly przez Walne
Zgromadzenia Akcjonariuszy wigkszoscia 3/4 glosow oddanych.

9. DANE O AKCJONARIUSZACH POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5 %
KAPITALU AKCYJNEGO | OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY

Na dzien aktualizacji Prospektu Spotka posiadala informacje o nastgpujacych akcjonariuszach
posiadajacych ponad 5 % glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy lub ponad 5 %
akcji Spotki.

Tabela: MEDICINES - gtéwni akcjonariusze

I;‘l‘(‘fj:)::fl‘:’l‘:zl;" Tlos¢é akeji Il"sc\%‘zzw N2 1 o, stosow | % akeji
Jacek Szwajcowski 2.166.062 6.832.862 54,54 39.17
Zbigniew Molenda 1.035.032 3.368.232 26.88 18,72
Polish Enterprise Fund L.P 642.185 642.185 5.13 11,61

Panowie Jacek Szwajcowski oraz Zbigniew Molenda peinia funkcje w organach Spotki,
wzwiazku z czym szczegdlowe informacje ich dotyczace zaprezentowane zostaty
w Rozdziale IV.

Polish Enterprise Fund L.P. jest spotka komandytowa zarejestrowana wedtug prawa stanu
Delaware (Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej), z biurem Zarzadu przy 375 Park Avenue,
1902, New York, New York 10152, Stany zjednoczone Ameryki Polnocnej. Adres

3 czerwca 1998 r. aktualizacja na 21 pazdziernika 1998 r. 68



Prospekt akcji serii F, G, H, I i J MEDICINES S.A.

zarejestrowanej siedziby spotki jest nastepujacy: 1013 Centre Road, Wilmington, Delaware
19805-1297, Stany Zjednocznone Ameryki Péinocne;j.

10. INFORMACJE O UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA
W PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH AKCJI
POSIADANYCH PRZEZ AKCJONARIUSZY WSKAZANYCH W PKT. 9

Emitentowi nie sa znane umowy, w wyniku ktérych mogtyby w przyszto$ci nastapi¢ zmiany
w proporcjach akcji posiadanych przez akcjonariuszy opisanych w punkcie 9 niniejszego
rozdziatu. Zmiana taka nastapi na skutek polaczenia Spotki z CARBO i CEFARM-B i begdzie
wynikiem wydania Akcji Emisji Polaczeniowej akcjonariuszom przylaczanych spotek
CARBO i CEFARM-B.

11. INFORMACJE O UMOWACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA

Z AKCJONARIUSZAMI POSIADAJACYMI CO NAJMNIEJ 5 % KAPITALU
AKCYJNEGO EMITENTA | OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU

1. W dniu 20 marca 1997 roku Spotka zawarta z Jackiem Szwajcowskim umowe sprzedazy
1.730 posiadanych przez niego akcji CARBO o warto$ci nominalnej 100 ztotych kazda.
Ustalona umowa cena sprzedazy wyniosta 302.750 ztotych.

2. W dniu 20 marca 1997 roku Spoétka zawarta ze Zbigniewem Molenda umowe sprzedazy
870 posiadanych przez niego akcji CARBO o warto$ci nominalnej 100 ztotych kazda.
Ustalona umowa cena sprzedazy wyniosta 152.250 ztotych.

3. W dniu 9 stycznia 1998 roku Spoétka zawarta ze Zbigniewem Molenda umowe sprzedazy
340 posiadanych przez niego udziatdéw MEDICINES Jasto Sp. z 0.0. w Jasle, o warto$ci
nominalnej 5 ztotych kazdy. Ustalona umowa cena sprzedazy wyniosta 1.700.000 ztotych.

4. W dniu 9 stycznia 1998 roku Spoétka zawarta z Jackiem Szwajcowskim umowe¢ sprzedazy
660 posiadanych przez niego udziatdéw MEDICINES Jasto Sp. z 0.0. w Jasle, o warto$ci
nominalnej 5 ztotych kazdy. Ustalona umowa cena sprzedazy wyniosta 3.300.000 ztotych.

5. W dniu 27 lutego 1997 roku Spotka zawarta z Jackiem Szwajcowskim, prowadzacym na
wiasny rachunek Hurtowni¢ Lekoéw, umowe najmu, na mocy ktoérej wynajeta od niego
nieruchomos$¢ stanowiaca dziatkg¢ nr 75/49, potozona w Lodzi przy ulicy Zbaszynskiej 3.
Najmem objete sa pomieszczenia uzytkowe o facznej powierzchni 4.365 m”. Umowa
zostala zawarta na okres 5-ciu lat. Czynsz najmu wynosi 34.900 zlotych miesigcznie.
Umowa ta wygasta w zwiazku z podpisaniem umowy opisanej w pkt. 10.

6. W dniu 20 marca 1997 roku Spotka zawarta z Jackiem Szwajcowskim, prowadzacym na
wiasny rachunek Hurtowni¢ Lekéw, umoweg o ustanowienie uzytkowania, na mocy ktorej
Pan Jacek Szwajcowski ustanowit na rzecz Spotki uzytkowanie bedacej jego wlasnosci
dziatki nr 75/49 potozonej w Lodzi, przy ul. Zbaszynskiej 3. Umowa zostata zawarta do
2021 roku a przedmiotowe prawo uzytkowania polega na wzniesieniu na czesci dziatki o
pow. 511,5 m2 budynku gospodarczego. Z tytutu uzytkowania Spoétka uiszcza czynsz w
kwocie stanowiacej 2/5 oplaty rocznej za uzytkowanie wieczyste tej nieruchomosci 1 za
rok 1997 wyniost 455,04 ztotych. Umowa ta wygasta w zwiazku z podpisaniem umowy
opisanej w pkt. 10.
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7. W dniu 27 lutego 1997 roku Spotka zawarta z Jackiem Szwajcowskim, prowadzacym na
wlasny rachunek Hurtowni¢ Lekéw, umowe o $wiadczenie przez niego na rzecz Spotki
ustug polegajacych na prowadzeniu magazynu Spoétki. Z tytutu §wiadczenia niniejszych
ustug Spotka zobowiazana byla do zaptaty wynagrodzenia za dany miesiac w kwocie
rownej 190 % wartoSci wszystkich wynagrodzen pracownikow $wiadczacych ustugi,
stanowiacych koszt poprzedniego miesiaca, nie wigcej niz 1,8 % obrotu netto hurtowni.
Umowa zostala zawarta do 31 grudnia 1997 roku. Umowa ta wygasta w zwiazku z
podpisaniem umowy opisanej w pkt. 10.

8. W dniu 26 czerwca 1997 roku Jacek Szwajcowski zbyl na rzecz Spoétki prawo do
zgloszonego znaku towarowego ,, MEDICINES”. Cena zbycia wyniosta 7.000 ztotych.

9. W dniu 1 stycznia 1998 roku Jacek Szwajcowski sprzedat Spotce ruchomosci w postaci
wyposazenia hurtowni lekéw o tacznej wartosci 137.000 ztotych.

10.W dniu 1 stycznia 1998 roku Jacek Szwajcowski zawart ze Spotke umowg sprzedazy na
mocy, ktérej dokonat zbycia na jej rzecz: prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci
potozonej w Lodzi, przy ul. Zbaszynskiej 3 stanowiacej dziatkg nr 75/49, prawa wiasnos$ci
czterokondygnacyjnego budynku magazynowego stanowiacego odrgbna nieruchomos$¢
posadowionego na tej dzialce, udziatu wynoszacego 2070/20000 w sasiedniej dzialce nr
75/61 stanowiacej droge dojazdowa oraz udziatu w utwardzonej nawierzchni dziatki nr
75/61. Laczna ceng sprzedazy opisanych powyzej nieruchomosci strony ustality w kwocie
2.416.000 ztotych.

Z uwagi na t¢ umowe wygasty umowy opisane w punktach 5, 61 7.

11.W dniu 2 stycznia 1998 roku Spotka wynajeta Jackowi Szwajcowskiemu prowadzacym na
wlasny rachunek Hurtownie Lekow, cze$é pomieszczenia biurowego o pow. 15 m? w
budynku przy ulicy Zbaszynskiej 3. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Czynsz
najmu za okres 6-ciu miesigcy wynosi 900 ztotych miesigcznie.

Z uwagi na fakt, ze w dniu 30 czerwca 1998 r. Hurtownia Lekéw ,,Medicines” Jacek
Szwajcowski zakonczyla dziatalno$¢ 1 zostata wykreslona z ewidencji dziatalnosci
gospodarczej, umowa ta wygasta

12. ISTOTNE POWIAZANIA UMOWNE POMIEDZY EMITENTEM

A PRZEDSIEBIORSTWAMI PROWADZONYMI PRZEZ AKCJONARIUSZY
POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5 % GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
I ZALEZNYMI OD TYCH AKCJONARIUSZY LUB DOMINUJACYMI WOBEC TYCH
AKCJONARIUSZY

Oproécz umé6w  wskazanych w  punkcie poprzednim oraz pelnienia przez Jacka
Szwajcowskiego 1 Zbigniewa Molendg funkcji w organach Emitenta, zdaniem Zarzadu Spoéiki
nie wystgpuja zadne istotne powigzania umowne pomi¢dzy Emitentem, a przedsigbiorstwami
prowadzonymi przez akcjonariuszy dysponujacymi co najmniej 5 % glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
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13. INFORMACJA O AKCJACH EMITENTA POSIADANYCH PRZEZ EMITENTA
I PODMIOTY OD NIEGO ZALEZNE

Na dzien 21pazdziernika 1998 r. MEDICINES posiadat 14.100 wiasnych akcji nabytych na
GPW celem ich wydania akcjonariuszom CEFARM-B w procesie potaczenia obu firm,
zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktére odbylo si¢ w dniu 4
wrzesnia 1998 r. Zgodnie z ta uchwata MEDICINES S.A. nabedzie tacznie 46.800 wiasnych
akcji.

Podmioty zalezne od MEDICINES nie posiadaja zadnych akcji Emitenta.

14. SWIADECTWA ZALOZYCIELSKIE

Statut Emitenta nie przewiduje wydawania swiadectw zalozycielskich na dowod niepelnej
wplaty na akcje imienne.

15. NOTOWANIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Akcje serii D 1 E MEDICINES sa notowane na GPW od 17 lutego 1998 r. poczatkowo na
rynku roéwnoleglym, a od dnia 8 lipca 1998 r. na rynku podstawowym.

Tabela: MEDICINES - Srednie miesieczne notowania na GPW

Sredni kurs w Sredni wolumen na | Sredni obrét na sesji
notowaniach sesji
jednolitych
(PLN) (szt.) (PLN)

Luty 1998 37,4 93 061,7 6 886 003,4
Marzec 1998 433 31 862,4 2769 331,4
Kwiecien 1998 50,0 29 814,8 3002 9594
Maj 1998 43,1 17 075,5 1427 280,3
Czerwiec 1998 359 21313,8 1509 755.,4
Lipiec 1998 41,3 10 770,5 893 597.,6
Sierpien 1998 33,8 93497 615 8447
Wrzesien 1998 26,5 14 149,2 741 551,6
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Wykres: MEDICINES - dzienne notowania akcji
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ROZDZIAL 1V - DANE O CZLONKACH ZARZADU, RADY
NADZORCZEJ I OSOBACH ZARZADZAJACYCH

1. ZARZAD

1.1. Informacje ogodine

Kompetencje Zarzadu oraz zasady reprezentacji reguluje Kodeks handlowy oraz § 14 Statutu
Spotki. Zarzad Spotki jest wieloosobowy. Wybor cztonkéw Zarzadu dokonywany jest w ten
sposoOb, iz Prezesa Zarzadu oraz dwoch Wiceprezesow powotuje Walne Zgromadzenie a
pozostatych cztonkow Zarzadu w liczbie przez siebie ustalonej powotuje Rada Nadzorcza.
Kadencja Zarzadu trwa trzy lata.

Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spoétki upowazniony jest kazdy czlonek
Zarzadu.

Rada Nadzorcza Spotki moze zatwierdzi¢ regulamin Zarzadu, w ktéorym dokonany
zostanie w szczegolnosci podziat kompetencji cztonkéw do prowadzenia spraw Spotki.

1.2. Sklad Zarzadu

Jacek Romuald Szwajcowski - Prezes Zarzadu

Pan Jacek Szwajcowski, 34 lata, wyksztalcenie wyzsze, mgr inz. mechanik. Od momentu

powstania Spotki peini funkcje jej Prezesa Zarzadu.

Pan Jacek Szwajcowski kolejno pracowat:

e w latach 1988 - 1989 w Zaktadach Sprzetu Przeciwpozarowego w Lodzi jako specjalista
ds. postepu technicznego,

e w latach 1989-1992 w Przedsigbiorstwie Wdrazania Postgpu technicznego “Pionier Sp. z
0.0. jako Wiceprezes i Prezes,

e w latach 1990-1998 dyrektor 1 wilasciciel Hurtowni Lekow “Medicines” Jacek
Szwajcowski.

Pan Jacek Szwajcowski nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej poza Spotka. Pan Jacek
Szwajcowski pelni funkcje Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej CARBO. CARBO
— obecnie firma konkurencyjna wobec Emitenta — uczestniczy w procesie fuzji z
MEDICINES.

Zbigniew Jacek Molenda - Wiceprezes Zarzadu

Pan Zbigniew Jacek Molenda lat 35, wyksztatcenie wyzsze, mgr inz. elektryk. Od momentu

powstania Spotki peini funkcje jej Wiceprezesa Zarzadu.

Pan Zbigniew Jacek Molenda kolejno pracowat:

e wlatach 1989 - 1990 w Zaktadzie Energetycznym £.6dz -Teren jako inspektor nadzoru,

e w latach 1991-1998 w Hurtowni Lekéw "Medicines” Jacek Szwajcowski petnit funkcje
Zastegpcy Dyrektora.

Pan Zbigniew Jacek Molenda nie wykonuje poza Spotka Zadnej dziatalnosci.
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Anna Biendara - Wiceprezes Zarzadu

Pani Anna Biendara, 47 lat, wyksztatcenie wyzsze, mgr ekonomii.

Pani Anna Biendara kolejno pracowata:

e w latach 1974 - 1990 w Przedsigbiorstwie Wldkienniczym VIGOPRIM ostatnio jako
Zastgpca Glownego Ksiggowego,

e w latach 1990 - 1993 w TECH AD i TECH Services dunskich spotkach joint venture jako
Dyrektor Finansowy 1 Gléwny Ksiggowy,

e w latach 1993 - 1994 w ABB ELWY Sp. z o0.0. jako Dyrektor Finansowy i Gléwny
Ksiggowy,

e w latach 1994-1998 w Hurtowni Lekow ,,Medicines” Jacek Szwajcowski jako Gtowny
Ksiggowy,

e od 1994 roku pelni funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta.

Od lipca 1998 roku Pani Anna Biendara jest zatrudniona jako Doradca d/s finansowych w
MEDICINES Jasto Sp. z o0.0. podmiocie w 100% nalezacym do MEDICINES. Poza
wymienionymi funkcjami Pani Anna Biendara nie wykonuje zadnej innej dziatalno$ci
gospodarczej.

Stawomir Andrzej Dudek - Czlonek Zarzadu

Pan Stawomir Andrzej Dudek, 35 lat, wyksztalcenie wyzsze, mgr zarzadzania i marketingu,

mgr inz. fizyki technicznej i matematyki stosowanej oraz absolwent MBA.

Pan Stawomir Andrzej Dudek kolejno pracowat:

e wlatach 1991 - 1993 w Instytucie Medycyny Pracy jako doktorant,

e w latach 1993 - 1994 w Lodzkich Zaktadach Wyrobéw Metalowych LZWM WIZAMET
S.A. jako gléwny informatyk,

e w latach 1994 - 1998 w Gillette Poland S.A. jako Kierownik Dzialu Informatyki,

e od 1998 roku petni funkcje Cztonka Zarzadu Emitenta

Stawomir Dudek zostal powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu MEDICINES-L06dZ Spotka
z 0.0. powotanej w dniu 8 pazdziernika 1998 r., ktérej 100 % udzialow nalezy do
MEDICINES. Spoika ta jest w trakcie rejestracji. Ponadto Stawomir Dudek jest wtascicielem
jednoosobowego przedsigbiorstwa PHUP ,,POLEXPERT” Stawomir Dudek, ktére obecnie
nie prowadzi jeszcze zadnej dziatalnosci.

2. RADA NADZORCZA

2.1. Informacje ogélne

Powolywanie i funkcjonowanie Rady Nadzorczej Spoiki reguluja przepisy Kodeksu
handlowego oraz § 13 Statutu Spotki. Zgodnie z uchwalona w dniu 13 maja 1998 roku
zmiang Statutu Spotki Rada Nadzorcza sktada si¢ z siedmiu do dziewigciu Cztonkow.
Cztonkéw Rady w kazdej kolejnej kadencji wybiera Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spolki. Kadencja Rady Nadzorczej trwa jeden rok. Do kompetencji Rady Nadzorczej Spotki
naleza sprawy zastrzezone dla niej w Kodeksie Handlowym i Statucie, ktory zastrzega oprocz
innych kompetencji wynikajacych z kodeksu handlowego dokonywanie wyboru bieglego
rewidenta oraz przyznanie okreslonych premii dla kazdego z czlonkéw Zarzadu ze Srodkow
pochodzacych z powotanego w tym celu funduszu na premie dla Cztonkéw Zarzadu.
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2.2. Sktad Rady Nadzorczej

Marek Stefan Budzisz— Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Marek Stefan Budzisz, lat 34, wyksztalcenie wyzsze, historyk.

Pan Marek Stefan Budzisz kolejno pracowat:

e w latach 1988 - 1994 w prywatnym przedsigbiorstwie,

e wlatach 1994 - 1998 w Telewizji Polskiej S.A.,

e w latach 1996 - 1998 w Domu Wydawniczym Wolne Stowo jako Szef Dziatu
Ekonomicznego.

e od maja 1998 r. czlonek Rady Nadzorczej MEDICINES

Obecnie Pan Marek Stefan Budzisz pelni w Spoétce Producenckiej PLUS funkcje Dyrektora

Programowego oraz jest funkcj¢ Doradcy Ministra Szefa Kancelarii Prezesa Rady Ministrow.

Dziatalno$¢ ta nie jest konkurencyjna wobec Spotki.

Jan Aleksander Kalinka — Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Jan Aleksander Kalinka, lat 57, wyksztatcenie wyzsze, dr nauk farmaceutycznych.

Pani Jan Aleksander Kalinka kolejno pracowat:

e w latach 1963 - 1980 w Akademii Medycznej, Zaktad Chemii Fizycznej jako pracownik
naukowy,

w latach 1980 - 1988 w Benghazi, Libia jako kierownik apteki szpitalne;,

w latach 1988 - 1995 w Akademii Medycznej jako adiunkt,

od 1992 roku jest wlascicielem, kierownikiem apteki.

od 1994 r. jest cztonkiem Rady Nadzorczej MEDICINES

Oprocz kierowania apteka, ktoérej jest wiascicielem Pan Jan Kalinka nie wykonuje zadnej
innej dzialalno$ci poza Spotka. Wykonywana przez niego dziatalnos$¢ nie jest konkurencyjna
wobec Spotki.

Andrzej Czestaw Kaminski— Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Andrzej Czestaw Kaminski, lat 46, wyksztalcenie wyzsze farmaceutyczne.
Pan Andrzej Czestaw Kaminski kolejno pracowat:

e w latach 1976 - 1983 w PZF “Cefarm Opole” jako kierownik apteki,

w latach 1983 - 1988 w ZOZ Przemystowy Opole jako kierownik apteki,

w latach 1991 - 1998 w CEFARM B jako prezes Zarzadu,

od 20.05.1998 w CEFARM B jako Dyrektor Generalny.

od maja 1998 r. cztonek Rady Nadzorczej] MEDICINES

Pan Andrzej Czestaw Kaminski zatrudniony jest w CEFARM B na stanowisku Dyrektora
Generalnego 1 poza tym nie wykonuje poza Spoétka zadnej innej dziatalnosci. CEFARM-B —
obecnie firma konkurencyjna wobec Emitenta - uczestniczy w procesie fuzji z MEDICINES.

Jerzy Wlodzimierz Leszczynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Jerzy Wtodzimierz Leszczynski, lat 38, wyksztalcenie wyzsze, dr prawa.
e 0d 1994 r. jest czloniek Rady Nadzorczej MEDICINES

Pan Jerzy Wtlodzimierz Leszczynski od 1984 pracuje na Uniwersytecie Lodzkim,
poczatkowo jako asystent a od 1993 roku jako adiunkt.

Pan Jerzy Wtodzimierz Leszczynski prowadzi nie konkurencyjna wobec Spoitki
dziatalnos$¢ gospodarcza w postaci kancelarii prawnicze;.
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Krzysztof Jozef Obloj — Czlonek Rady Nadzorczej
Pan Krzysztof Jozef Obtoj, lat 44, wyksztatcenie wyzsze.
e od maja 1998 r. cztonek Rady Nadzorczej MEDICINES

Pan Krzysztof Jozef Obtdj pracuje na Uniwersytecie Warszawskim, gdzie od 1991 roku jest
profesorem.

Poza Spotka Pan Krzysztof Obldj §wiadczy ustugi doradcze. Ponadto Pan Krzysztof Jozef
Obtoj peini funkcje przewodniczacego Rad Nadzorczych nie konkurencyjnych wobec
Emitenta spotek: DWORY S.A., AMBRA S.A., CDC Sp. z o.0.

Andrzej Marian Olechowski— Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Andrzej Marian Olechowski, lat 51, wyksztatcenie wyzsze, dr ekonomii.

Pan Andrzej Marian Olechowski kolejno pracowat:

e wlatach 1974 - 1978 1 1982 - 1984 w Organizacji Narodow Zjednoczonych,

e wlatach 1985 - 1987 w Banku Swiatowym jako ekonomista,

e wlatach 1987 - 1988 w Narodowym Banku Polskim jako dyrektor departamentu,

e w latach 1988 - 1989 w Ministerstwie Wspotpracy Gospodarczej z Zagranica jako dyrektor

departamentu,

w latach 1989 - 1991 w Narodowym Banku Polskim jako Wiceprezes,

e w latach 1991 - 1992 w Ministerstwie Wspotpracy Gospodarczej z Zagranica jako
Sekretarz Stanu,

e w roku 1992 jako Minister Finanséw,

e w latach 1992 - 1995 jako doradca ds. gospodarczych Prezydenta RP,

e w latach 1993 - 1995 jako Minister Spraw Zagranicznych.

Poza pelnieniem funkcji cztonka Rady Nadzorczej Pan Andrzej Marian Olechowski:

e pehi funkcj¢ Przewodniczacego Rady Nadzorczej Central Europe Trust Sp. z o.0.,

¢ pelni funkcje wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej ABB Polska,

e pelni funkcje czlonka Rady Nadzorczej: Banku Handlowego w Warszawie S.A., Atlantis
S.A.,

e jest cztonkiem Rady Dyrektorow Euronet USA,

e jest cztonkiem komitetow doradczych Goldman Sachs International, Creditanstalt, Banca
Nazionale del Lavoro, International Finance Corporation, Textron,

e uczestniczy w inicjatywach obywatelskich: jest Prezesem Stowarzyszenia Euro -
Atlantyckiego, Rady Polityki Zagranicznej,

e pemhi funkcje w radach nadzorczych fundacji charytatywnych 1 edukacyjnych m.in. jest
Przewodniczacym Rady Fundacji Migdzynarodowe Centrum Rozwoju Demokracji,
Centrum Promocji Kobiet, Instytutu Studiow Wschodnich, Fundacji Spraw Publicznych,
Fundacji Batorego, Fundacji Rozwoju SGGW, Fundacji HEPAR, Klubu Wschodniego,
rady redakcyjnej kwartalnika ‘Sprawy Migdzynarodowe”,

e jest wyktadowca w Akademii Teologii Katolickiej, gdzie petni funkcje dyrektora Studium
Generale Europa.

e od maja 1998 r. cztonek Rady Nadzorczej MEDICINES

Opisana powyzej dzialalno$¢ nie jest konkurencyjna wobec Spoiki.

Irena Hanna Rej — Czlonek Rady Nadzorczej

Pani Irena Hanna Rej, lat 56, wyksztatcenie wyzsze, mgr psychologii.

e od maja 1998 r. cztonek Rady Nadzorczej MEDICINES

Pani Irena Hanna Rej jest wlascicielem firmy Pharmaceutical Investment, ktora nie prowadzi
dziatalnosci konkurencyjnej wobec Spotki.
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3. OSOBY ZARZADZAJACE

Spotka nie posiada innych niz czlonkowie Zarzadu oséb zarzadzajacych jej
przedsigbiorstwem. Natomiast z szeregiem osob petniacych funkcje kierownicze zawierane sa
umowy cywilnoprawne o charakterze umoéw zlecenia nazywane umowami o zarzadzanie.
Osob tych nie mozna jednakze nazwac zarzadzajacymi ich rola jest bowiem zasadniczo rézna
od roli czlonkéw zarzadu. Nie posiadaja bowiem uprawnien do samodzielnej reprezentacji
Spotki w rozumieniu prokury, nie sa ujawnieni w rejestrze handlowym i nie ponosza
odpowiedzialno$ci za dziatania Spotki. Rola tych osob sprowadza si¢ do kierowania
komoérkami organizacyjnymi Spotki. Przypisane im funkcje odpowiadaja roli dyrektora
danego dziatu i takie tez funkcje osoby te petnia np. dyrektor ds. logistyki, dyrektor dziatu
marketingu itp. Osoby te moga dzialta¢ w imieniu Spolki na podstawie udzielonego
pelnomocnictwa 1 w granicach zwyklego zarzadu.

4. ZALOZYCIELE SPOLtKI
Zalozycielami Spotki sa: Maria Szwajcowska, Jacek Szwajcowski 1 Zbigniew Molenda

Maria Szwajcowska
Pani Maria Szwajcowska, lat 35, wyksztalcenie wyzsze, dr nauk medycznych.

Pani Maria Szwajcowska prowadzi dziatalno$¢ uslugowa na rzecz ZOZ L6dz oraz
posiada prywatny gabinet lekarski, jest rowniez zatrudniona na stanowisku Asystentki w
Akademii Medycznej w Lodzi. Dzialalnos¢ ta nie jest konkurencyjna wobec Spotki.

Z uwagi, na fakt ze zatozyciele Jacek Szwajcowski i Zbigniew Molenda petnia funkcj¢
cztonkow Zarzadu Emitenta dane ich dotyczace zostaly zaprezentowane w czg$ci niniejszego
rozdzialu dotyczacej czlonkéw Zarzadu.

5. WARTOSC WYNAGRODZEN | NAGROD ZA OSTATNI ZAKONCZONY ROK
OBROTOWY

5.1. Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu

Wynagrodzenia czlonkéw Zarzadu zaliczone w koszty w 1997 roku wyniosty tacznie
431.516,92 ztote.
Innych wynagrodzen oraz nagrod wyptaconych w naturze Zarzad nie otrzymat.

5.2. Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej w 1997 roku wyniosty tacznie 80.909,34 ziote.
Innych wynagrodzen oraz nagrod wyptaconych w naturze Rada Nadzorcza nie otrzymata.

6. WARTOSC WSZYSTKICH NIE SPLACONYCH POZYCZEK, UDZIELONYCH
PRZEZ EMITENTA CZLONKOM WtADZ, ICH MAtZONKOM | BEZPOSREDNIM
WSTEPNYM | ZSTEPNYM, A TAKZE UDZIELONYCH IM GWARANCJI |
PORECZEN

Spotka udzielita Cztonkowi Zarzadu panu Stawomirowi Andrzejowi Dudkowi pozyczki w
kwocie 120.000 zlotych na okres 3 lat oprocentowanej w wysokosci 7 % w skali roku.

Zgodnie z o$wiadczeniami czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej, Emitent za wyjatkiem
umowy opisanej powyzej nie udzielit zadnej gwarancji, porgczenia 1 pozyczki nie spltaconej
na dzien sporzadzenia Prospektu, ktéoremukolwiek z cztonkéw wiadz Spoétki ani ich
wspotmatzonkow a takze wstgpnym oraz zstgpnym tych osob.

3 czerwca 1998 r. aktualizacja na 21 pazdziernika 1998 r. 77



Prospekt akcji serii F, G, H, I i J MEDICINES S.A.

7. INFORMACJE O UMOWACH ZAWARTYCH W OKRESIE DWOCH OSTATNICH
LAT OBROTOWYCH MIEDZY EMITENTEM A CZLONKAMI WLADZ,

DOTYCZACYCH PRZENIESIENIA WSZELKICH PRAW LUB ZOBOWIAZAN

1. W dniu 20 marca 1997 roku Spoétka zawarta z Jackiem Szwajcowski umowe sprzedazy

1.730 posiadanych przez niego akcji CARBO S.A. o warto$ci nominalnej 100 ztotych
kazda. Ustalona umowa cena sprzedazy wyniosta 302.750 ztotych.

. W dniu 20 marca 1997 roku Spoétka zawarta ze Zbigniewem Molenda umowe sprzedazy
870 posiadanych przez niego akcji CARBO S.A. o warto$ci nominalnej 100 ztotych kazda.
Ustalona umowa cena sprzedazy wyniosta 152.250 ztotych.

. W dniu 9 stycznia 1998 roku Spoétka zawarta ze Zbigniewem Molenda umowe sprzedazy
340 posiadanych przez niego udziatdéw MEDICINES Jasto Sp. z 0.0. w Jasle, o warto$ci
nominalnej 5 ztotych kazdy. Ustalona umowa cena sprzedazy wyniosta 1.700.000 ztotych.

. W dniu 9 stycznia 1998 roku Spotka zawarta z Jackiem Szwajcowskim umowe sprzedazy
660 posiadanych przez niego udziatdéw MEDICINES Jasto Sp. z 0.0. w Jasle, o warto$ci
nominalnej 5 ztotych kazdy. Ustalona umowa cena sprzedazy wyniosta 3.300.000 ztotych.

. W dniu 27 lutego 1997 roku Spotka zawarta z Jackiem Szwajcowskim, prowadzacym na
wiasny rachunek Hurtowni¢ Lekoéw, umowe najmu, na mocy ktoérej wynajeta od niego
nieruchomos$¢ stanowiaca dziatkg¢ nr 75/49, potozona w Lodzi przy ulicy Zbaszynskiej 3.
Najmem objete sa pomieszczenia uzytkowe o facznej powierzchni 4.365 m’. Umowa
zostala zawarta na okres 5-ciu lat. Czynsz najmu wynosi 34.900 ztotych miesigcznie.

. W dniu 20 marca 1997 roku Spotka zawarta z Jackiem Szwajcowskim, prowadzacym na
wiasny rachunek Hurtowni¢ Lekéw, umoweg o ustanowienie uzytkowania, na mocy ktorej
Pan Jacek Szwajcowski ustanowit na rzecz Spotki uzytkowanie bedacej jego wlasnosci
dziatki nr 75/49 potozonej w Lodzi, przy ul. Zbaszynskiej 3. Umowa zostata zawarta do
2021 roku a przedmiotowe prawo uzytkowania polega na wzniesieniu na czesci dziatki o
pow. 511,5 m* budynku gospodarczego. Z tytutu uzytkowania Spétka uiszcza czynsz w
kwocie stanowiacej 2/5 oplaty rocznej za uzytkowanie wieczyste tej nieruchomosci 1 za
rok 1997 wyniést 455,04 ztotych.

. W dniu 27 lutego 1997 roku Spoétka zawarta z Jackiem Szwajcowskim, prowadzacym na
wlasny rachunek Hurtowni¢ Lekéw, umowe o $wiadczenie przez niego na rzecz Spotki
ustug polegajacych na prowadzeniu magazynu Spoétki. Z tytutu §wiadczenia niniejszych
ustug Spotka zobowiazana byla do zaptaty wynagrodzenia za dany miesiac w kwocie
rownej 190 % wartosci wszystkich wynagrodzen pracownikéw $wiadczacych ustugi,
stanowiacych koszt poprzedniego miesiaca, nie wigcej niz 1,8 % obrotu netto hurtowni.
Umowa zostata zawarta do 31 grudnia 1997 roku.

. W dniu 26 czerwca 1997 roku Jacek Szwajcowski zbyl na rzecz Spoétki prawo do
zgloszonego znaku towarowego “MEDICINES”. Cena zbycia wyniosta 7.000 ztotych.

. W dniu 1 stycznia 1998 roku Jacek Szwajcowski sprzedal Spétce ruchomosci w postaci
wyposazenia hurtowni lekow o tacznej wartosci 137.000 ztotych.

10.W dniu 1 stycznia 1998 roku Pan Jacek Szwajcowski zawarl ze Spotka umowe sprzedazy

na mocy, ktorej dokonatl zbycia na jej rzecz: prawa uzytkowania wieczystego

3 czerwca 1998 r. aktualizacja na 21 pazdziernika 1998 r. 78



Prospekt akcji serii F, G, H, I i J MEDICINES S.A.

nieruchomosci potozonej w Lodzi, przy ul. Zbaszynskiej 3 stanowiacej dziatke nr 75/49,
prawa wlasnosci czterokondygnacyjnego budynku magazynowego stanowiacego odrgbna
nieruchomo$¢ posadowionego na tej dziatce, udziatlu wynoszacego 2070/20000 w
sasiedniej dziatce nr 75/61 stanowiacej droge dojazdowa oraz udzialu w utwardzonej
nawierzchni dziatki nr 75/61. Laczna ceng sprzedazy opisanych powyzej nieruchomosci
strony ustality w kwocie 2.416.000 ztotych. Z uwagi na t¢ umoweg wygasty umowy opisane
w punktach 5, 6 1 7 umowy na mocy, ktorych Spotka korzystata do dnia 1 stycznia 1998
roku z nieruchomosci nabytych w tym dniu od Pana Jacka Szwajcowskiego.

11.W dniu 2 stycznia 1998 roku Spotka wynajeta Panu Jackowi Szwajcowskiemu
prowadzacym na wilasny rachunek Hurtownie¢ Lekow czg$¢ pomieszczenia biurowego o
pow. 15 m* w budynku przy ulicy Zbaszyfskiej 3. Umowa zostala zawarta na czas
nieokreslony. Czynsz najmu za okres 6-ciu miesi¢cy wynosi 900 ztotych miesigcznie.

Poza przypadkami opisanymi powyzej pomig¢dzy Spdtka a cztonkiem jej wiadz w okresie
ostatnich dwoch lat obrotowych nie byla zawierana zadna umowa dotyczaca przeniesienia
wszelkich praw lub zobowiazan.

8. OKRESL’ENIE tACZNEJ LICZBY | WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH
AKCJI SPOLKI BEDACYCH W POSIADANIU CZLONKOW WLADZ

Jacek Romuald Szwajcowski
Pan Jacek Szwajcowski posiada 2.166.062 akcji Emitenta o warto$ci nominalnej 4.332.124
ztotych.

Zbigniew Jacek Molenda
Pan Zbigniew Molenda posiada 1.035.032 akcji Emitenta o warto$ci nominalnej 2.070.064
ztotych.

Anna Biendara
Pani Anna Biendara posiada 4.020 akcji Emitenta o warto$ci nominalnej 8.040 ztotych.

Stawomir Andrzej Dudek
Pan Stawomir Dudek posiada 3.499 akcji Emitenta o warto$ci nominalnej 6.998 zlotych.

Jan Aleksander Kalinka
Pan Jan Aleksander Kalinka posiada 2.500 akcji Emitenta o warto$ci nominalnej 5.000
ztotych

Jerzy Wlodzimierz Leszczynski
Pan Jerzy Wlodzimierz Leszczynski posiada 4.000 akcji Emitenta o warto$ci nominalne;j
8.000 ztotych.

9. Okreslenie facznej liczby wszystkich akcji badz udziatow w innych niz
Emitent podmiotach bedacych w posiadaniu czionkéw wiadz

Jacek Romuald Szwajcowski

Pan Jacek Szwajcowski posiada portfel papierow wartosciowych zarzadzany przez Dom
Maklerski BOS S.A. o wartoéci 1.000.000 ztotych i zarzadzany przez BRE BROKERS o
wartosci 750.000 ztotych.
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Zbigniew Jacek Molenda

Pan Zbigniew Jacek Molenda posiada 3.700 akcji CARBO o wartosci 370.000 ztotych oraz
portfel papieréw warto$ciowych zarzadzany przez Dom Maklerski BOS S.A. o wartosci
poczatkowej 220.000 zt

Stawomir Andrzej Dudek )
Pan Stawomir Andrzej Dudek posiada 3 akcje Banku Slaskiego S.A. oraz 53 akcje Polifarb
Debica S.A.

Andrzej Czestaw Kaminski
Pan Andrzej Czestaw Kaminski posiada 21.050 akcji CEFARM-B o warto$ci nominalnej
2.105.000 ztotych.

Krzysztof Jozef Obloj
Pan Krzysztof Jozef Obtoj posiada 560 udziatow w firmie doradczej CDC Sp. z 0.0. 0
warto$ci nominalnej 560 ztotych.

Andrzej Marian Olechowski

Pan Andrzej Marian Olechowski posiada 684 akcje Banku Handlowego w Warszawie S.A.,
482 akcje XIV NFI, 200 akcji BRE S.A., 113 akcji KGHM S.A., 48 akcji PBK S.A. oraz
60.000 akcji Atlantis SA.

10. INFORMACJE O TOCZACYCH SIE LUB ZAKONCZONYCH W CIAGU
OSTATNICH PIECIU LAT POSTEPOWANIACH KARNYCH | DYSCYPLINARNYCH
ORAZ POSTEPOWANIACH CYWILNYCH W SPRAWACH MAJATKOWYCH,
KTORYCH STRONA BYLI CZE ONKOWIE WEADZ

Pan Andrzej Czestaw Kaminski jest strong postgpowania karnego na mocy art. 300 KH oraz
art. 94 UKS. W wyniku kontroli przeprowadzonej przez organy skarbowe - co szerzej zostato
opisane w Rozdziale VIII pkt. 3.I1.10 - wobec Pana Andrzeja Czestawa Kaminskiego
sformutowano zarzut z art. 300 KH dotyczacy narazenia Spotki na strat¢ poprzez zaptacenie
odsetek od podatku dochodowego od os6b prawnych oraz zarzut z art. 94 UKS dotyczacy
narazenia Skarbu Panstwa na uszczuplenie podatku poprzez zanizenie podstawy
opodatkowania.

Czlonkowie Zarzadu i pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej w ciagu ostatnich pigciu lat nie
byli strong postgpowania karnego, dyscyplinarnego oraz postgpowania cywilnego w sprawach
majatkowych.

11. INFORMACJE O POSIADANYCH AKCJACH (UDZIALACH) EMITENTA LUB
AKCJACH (UDZIALACH) W INNYCH PODMIOTACH GOSPODARCZYCH,
CZLONKOSTWIE W ICH ORGANACH ZARZADZAJACYCH LUB
PROWADZONEJ DZIALtALNOSCI GOSPODARCZEJ PRZEZ
WSPOLMALZONKOW, DZIECI | RODZICOW, OSOBY PRZYSPOSOBIONE ORAZ
ZWIAZANE Z TYTULU OPIEKI LUB KURATELI Z CZLONKAMI WLADZ

Jacek Romuald Szwajcowski
Zona Pana Jacka Szwajcowskiego, Pani Maria Szwajcowska prowadzi dziatalno$¢ ustugowa
na rzecz ZOZ Lodz, posiada prywatny gabinet lekarski — jest zatrudniona na stanowisku
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Asystentki w Akademii Medycznej w Lodzi.. Dziatalno$¢ ta nie jest konkurencyjna wobec
Spoiki.

Stawomir Andrzej Dudek
Zona Pana Stawomira Andrzeja Dudka peni funkcje Zastepcy Prezesa w PSM Sp. z 0.0. oraz
jest wspotwlascicielem PPHU “Monique”. Ojciec Pana Stawomira Andrzeja Dudka jest
wiascicielem krawieckiego Zaktadu produkcyjno - ustugowego. Opisana powyzej dziatalnosé
nie jest konkurencyjna w stosunku do Emitenta.

Zona Pana Stawomira Dudka posiada akcje 53 akcje Polifarb Debica S.A., 2.700 akcji
PKRE S.A. o wartosci nominalnej 2.700 zltotych, 3 akcje Banku Slaskiego S.A. oraz 9
udziatow w PSM Sp. z 0.0. 0 wartosci 9 zloty kazdy.

Matka Pana Stawomira Andrzeja Dudka oraz jego ojciec Stanistaw Dudek posiadaja
po 3 akcje Banku Slaskiego S.A.

Andrzej Czestaw Kaminski

Zona Pana Andrzeja Czestawa Kaminskiego prowadzi dziatalno§¢ gospodarcza w postaci
Hurtowni Farmaceutycznej “PROFARMA” S.C. w Bielsku Bialej, posiadajac 10 % udzial w
tej Spotce. Dziatalno$¢ ta jest konkurencyjna wobec Spoiki.

Andrzej Marian Olechowski

Zona Pana Andrzeja Olechowskiego, Pani Irena Olechowska, posiada akcje nastepujacych
spotek notowanych na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. - BRE - 50
akcji, BSK - 15 akcji, WBK - 80 akcji, Zywiec - 8 akcji. Ponadto Pani Irena Olechowska
posiada 38.752 jednostki uczestnictwa w funduszu powierniczym PIONEER.

Syn Pana Andrzeja Olechowskiego, Pan Jacek Olechowski, posiada 68 akcji Banku
Handlowego w Warszawie S.A., 4 akcje PBK S.A. Ponadto posiada 6.128 jednostek
uczestnictwa w funduszu PIONEER. Pan Jacek Olechowski jest takze wspdlnikiem spoiki
DFF Distributors Sp. z o.0., gdzie posiada 50 % udzialéw o wartosci 2.500 ztotych i pelni
funkcje Prezesa Zarzadu.

Syn Pana Andrzeja Olechowskiego, Pan Marcin Olechowski, posiada 68 akcji Banku
Handlowego w Warszawie S.A. oraz 1 akcj¢ PBK S.A.

Opisana powyzej dziatalno$¢ nie jest konkurencyjna wobec Spotki.

Za wyjatkiem sytuacji opisanych powyzej wspoOlmatzonkowie, dzieci i rodzice, osoby
przysposobione oraz zwiazane z tytutlu opieki lub kurateli z cztonkami wladz spotki nie
posiadaja akcji spotki lub akeji w innych podmiotach gospodarczych, nie sa cztonkami w ich
organach zarzadzajacych i nie prowadza dziatalnosci gospodarcze;.
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ROZDZIAL V —- DANE O DZIALALNOSCI EMITENTA

1. OPIS DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ SPOLKI

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spotki jest hurtowa dystrybucja farmaceutykow.
MEDICINES dziata w oparciu o koncesj¢ Ministra Zdrowia i Opieki Spolecznej na
prowadzenie hurtowni farmaceutycznej. Emitent posiada zezwolenie Ministra Zdrowia i
Opieki Spotecznej na prowadzenie dziatalno$ci handlowej w zakresie obrotu s$rodkami
odurzajacymi, psychotropowymi, narkotykami i truciznami oraz zezwolenie na zatozenie i
prowadzenie sktadu celnego.

1.1. Produkty i towary

MEDICINES zajmuje si¢ przede wszystkim dystrybucja s$rodkow farmaceutycznych,
materiatéw medycznych oraz innych materiatéw i towaréw potrzebnych do funkcjonowania
aptek — ogolnego dostepu oraz szpitalnych - placowek medycznych i szpitali.

Spoétka posiada w ofercie handlowej okoto 15.000 pozycji asortymentowych. Jest to jedna z
najszerszych ofert wéroéd firm dystrybucyjnych tego typu w kraju. Oprocz lekoéw, sprzetu
medycznego, zid6l czy kosmetykéw oferta zawiera roéwniez artykuly pomocnicze i
eksploatacyjne.

Na potrzeby prospektu oferta handlowa Medicines zostata podzielona na nastgpujace grupy
asortymentowe:

1) leki,

2) preparaty ziolowe,

3) kosmetyki i $rodki higieny,

4) pozostate.

Pierwsza grupa obejmuje preparaty farmaceutyczne krajowe i zagraniczne, znajdujace si¢ w
Rejestrze Srodkéw Farmaceutycznych i Materiatéw Medycznych MZiOS oraz inne preparaty,
znajdujace si¢ w obrocie na postawie - migdzy innymi - §wiadectwa dopuszczenia do obrotu
wystawionego przez Instytut Lekow.

Druga grupa to wszelkiego rodzaju preparaty ziotowe 1 inne, dla sprzedazy ktorych nie
jest wymagane dopuszczenie do obrotu na rynku krajowym, a ktore réwniez shuza leczeniu
lub zapobieganiu chorobom.

Trzecia grupg stanowia $rodki higieny osobistej oraz kosmetyki dostgpne w aptekach.

Czwarta grupa obejmuje wszelkie inne towary dostepne w aptekach, takie jak sprzet
medyczny czy $rodki opatrunkowe. Zostaty do niej zaliczone réwniez inne materiaty i towary
niezbedne do funkcjonowania placéwek medycznych, szpitali i aptek.

Tabela: MEDICINES - sprzedaz towaréw w 1997 r.

Asortyment wartos¢ udzial w obrocie
(tys. PLN) (%)

Leki 246.433,7 88,9 %
Preparaty ziotowe 2.548,5 0,9 %
Kosmetyki i §rodki higieny 21.384,8 7,7 %
Pozostate 6.713,5 2,4 %
Razem 277.080,5 100,0 %
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1.2. Otoczenie Spotki

1.2.1. Polski rynek farmaceutyczny

Na polskim rynku dopuszczonych do obrotu jest okoto 8.000 zarejestrowanych lekow
gotowych. Ponad 5.000 z nich to preparaty producentéw krajowych. Polski rynek jest
zaopatrywany przez ponad 400 przedsigbiorstw zaréwno produkcyjnych, jak tez
dystrybucyjnych.

Rynek farmaceutykow jest jednym z szybciej rozwijajacych si¢ rynkéw konsumenckich w
Polsce. Wartos¢ sprzedazy lekow w Polsce osiagneta w 1995 r. 1,5 mld USD, w 1996 1. — 1,6
mld USD. Wedtug szacunkéw Departamentu Farmacji MZiOS warto$¢ rynku lekoéw w Polsce
wyniosta w 1997 r. okoto 6 mld zt (1,8 mld USD). Od roku 1991 sprzedaz farmaceutykow —
liczona w ztotych — ulegta potrojeniu. Wedtug szacunkéw Banku Swiatowego warto$¢ lekow
sprzedawanych na polskim rynku w latach 1997-2005 bgdzie wzrastaé w tempie 9-11 %
rocznie (liczone w ujeciu USD).

W ciagu ostatnich lat zagraniczni producenci lekéw znaczaco zwigkszyli swodj udziat w
polskim rynku. Ich udzial w wartosci sprzedazy wzrost z 28 % w 1989 r. do ponad 60 % w
roku 1997. Ze wzgledu na wielkos¢ 1 dynamike rozwoju polskiego rynku lekéw sa na nim
obecne  przedstawicielstwa  wszystkich  najwigkszych  $wiatowych  koncernow
farmaceutycznych.

1.2.2. Regulacje cen

Na polskim rynku dla okoto 800 lekéw obowiazuja ceny urzedowe hurtowe ustalane decyzja
Ministra Finansow. Oznacza to, ze Skarb Panstwa refunduje aptekom réznice pomiedzy
wartoscia leku a cena zaptacona przez konsumentow. Leki o cenach urzedowych zostaly
podzielone na trzy listy optat:

e leki podstawowe sprzedawane za optata ryczaltowa, ktora na dzien sporzadzenia

prospektu wynosita 1,50 zt — tzw. lista A,

e leki uzupekiajace wydawane za odptatnoscia 30 % ceny leku— tzw. lista B,

e leki uzupehiajace wydawane za odptatnoscia 50 % ceny leku — tzw. lista C.

W przypadkach chorob przewlektych sa rowniez wydawane leki bezptatnie. Wigkszo$¢ lekow
dostepnych na polskim rynku jest jednakze sprzedawane za petna odptatnoscia.

Do grupy lekow podstawowych naleza leki ratujace zycie oraz leki niezbgdne w terapii 1 dla
podtrzymania zdrowia, wybrane jako najbardziej uzasadnione w danej grupie lekow. Leki
uzupelniajace to leki wspomagajace lub uzupetniajace dziatanie lekow podstawowych, a takze
najnowszej generacji leki o zblizonych wlasciwos$ciach terapeutycznych a wysokiej cenie.
Zaréwno leki podstawowe jak rowniez uzupetliajace sa wydawane z aptek na podstawie
recept.

W ramach realizacji przyjgtego w 1994 roku ,,Programu dziatan dla restrukturyzacji polskiego
przemystu farmaceutycznego” uwolnienie cen urzegdowych lekéw miato nastapi¢ juz w 1995
roku. Termin ten nie zostal dotrzymany. Na dzien sporzadzenia Prospektu sa opracowane
przez Ministerstwo Zdrowia 1 Opieki Spotecznej dwa wstepne projekty uwolnienia cen
urzedowych lekow. Pierwszy z nich zaklada dlugofalowy wzrost cen lekéw w okresie trzech
lat do poziomu ksztaltowanego przez rynek. Drugi natomiast zaktada natychmiastowy wzrost
cen lekow przy zwigkszeniu doptat panstwa.

Oczekuje sig, ze lista lekow z ceng ustalang urzedowo bedzie stopniowo skracana, a
uwalnianiu cen bgdzie rownolegle towarzyszyt wzrost subsydiowania przez panstwo. W
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obecnym systemie finansowania opieki zdrowotnej znaczny wzrost cen medykamentow
spowodowatby zwigkszenie wydatkow budzetowych (refundacja kosztéw doptat do lekow) i
kosztow leczenia ponoszonych przez pacjentdw. Szacuje si¢, ze uwolnienie cen spowoduje
okoto 40 % podwyzke cen lekow w ciagu 2-3 lat.

1.2.3. Spozycie lekow

Dotychczasowe zaniedbania Polakow w dziedzinie ochrony zdrowia i profilaktyki, narastanie
problemu chorob cywilizacyjnych oraz starzenie si¢ polskiego spoteczenstwa, daja podstawe
do dynamicznego wzrostu konsumpcji lekarstw w przysziosci. Szacuje sig, ze w ciagu
najblizszych lat ilosciowa konsumpcja liczona na jednego mieszkanca wzro$nie o 20-30 %,
osiagajac poziom spozycia krajow zachodnioeuropejskich. Od 1990 roku spozycie lekow w
Polsce wzrosto ponad czterokrotnie osiagajac ok. 40 USD per capita w roku 1996.

Przecigtny Polak wydaje na leki mniej niz Czech (74 USD — 1996 r.) czy Wegier (80 USD —
1996 r.). Oznacza to, ze aby doréwnac ze spozyciem lekéw do krajow zblizonych rozwojem,
sprzedaz farmaceutykéw w Polsce powinna ulec dalszemu podwyzszeniu.

Innym waznym czynnikiem powodujacym wzrost spozycia lekow w najblizszych latach jest
starzenie si¢ spoteczenstwa. Na koniec 1997 r. jedna piata populacji Polski stanowi grupa
emerytow. Ludzie starsi sa gléwnymi konsumentami lekéw. Wedlug prognoz
demograficznych w 2000 roku 16 % spoleczenstwa beda stanowi¢ osoby powyzej 60 roku
zycia, w 2005 roku — 17 %, w 2010 roku — 22 %.

1.2.4. Dystrybucja

Kazdy podmiot prowadzacy dzialalnos¢ w zakresie dystrybucji lekow w Polsce musi uzyskac
koncesj¢ Ministra Zdrowia i Opieki Spolecznej. Ponadto niezbgdne jest uzyskanie
dodatkowych zezwolen na obrot $rodkami odurzajacymi i psychotropowymi oraz na
docelowy import lekéw nie dopuszczonych do obrotu na polskim rynku.

Wigkszo§¢ hurtowni farmaceutycznych zaopatruje zaréwno apteki i szpitale, jak i1 inne
hurtownie. Sa jednak takie, ktore wykorzystujac duze rozdrobnienie hurtowej dystrybucji
farmaceutykow, zajmuja si¢ tylko zaopatrzeniem innych hurtowni. Hurtownicy ci czgsto
posiadaja wytaczno$¢ na sprowadzanie lekéw pewnych producentow, cho¢ ich liczba z roku
na rok maleje. Obecnie jedynie kilku producentow sprzedaje swoje produkty na zasadzie
wylacznosci jednego dystrybutora. Istnieja roOwniez na rynku hurtownie farmaceutyczne
specjalizujace si¢ jedynie w zaopatrzeniu aptek.

W zwiazku z tym mozna wyr6zni¢ trzy szczeble dystrybucji lekow: hurtownie zaopatrujace
inne hurtownie, hurtownie zaopatrujace apteki oraz apteki jako ogniwo obstugujace klientow
detalicznych, przy czym pierwszy szczebel jest czgsto pomijany.

Polski hurtowy rynek farmaceutyczny charakteryzuje si¢ duzym rozproszeniem. Dystrybucja
lekow 1 $rodkéw medycznych zajmuje si¢ kilkaset hurtowni. Na rynku dzialaja przede
wszystkim hurtownie o zasiggu regionalnym. Nie ma hurtowni zaopatrujacej bezposrednio
apteki, ktora obejmowalaby swym zasiggiem terytorium catego kraju.

Rynek dystrybutoréw lekéw podlega dynamicznym zmianom. Wg szacunkéw z poczatku
roku 1998 najwigkszy dystrybutor posiadat ok. 6% udzial w rynku aptecznym kolejne
wigksze hurtownie miaty udziaty na poziomie 3-5 %. Dziesigciu najwigkszych hurtownikow
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razem pokrywato ponad 30 % rynku, a udzial w rynku pierwszych 70-80 hurtowni byt
szacowany na ponad 90 %.

Zgodnie z informacjami Naczelnej Izby Aptekarskiej w Polsce dziata okoto 7.700 aptek
ogolnodostgpnych, 900 szpitalnych oraz inne punkty medyczne. Razem tworzy to dobrze
rozwinig¢ta sie¢ dystrybucji detalicznej. Na jedna aptekg przypada w Polsce ok. 5.000
mieszkancow. Dla porownania, w niektorych krajach Unii Europejskiej wskaznik ten
ksztattuje si¢ nastgpujaco: Austria — ok. 8.000 osoéb, Wielka Brytania — ok. 5.000, Niemcy —
ok. 3.900, Francja — ok. 2.600.

W roku 1997 zaczgla sie¢ zarysowywaé tendencja konsolidacji na rynku dystrybucji
farmaceutycznej. Jej objawem jest rosnacy udzial w rynku dystrybucji do aptek dwudziestu
najwigkszych hurtowni, ktory przekroczyt 50 %. Pig¢ najwigkszych hurtowni osiagngto
tacznie 20 % udzial w tym rynku.

Zmniejsza si¢ ilo$¢ zarejestrowanych hurtowni przy jednoczesnym wzros$cie ilosci oddziatow
najwigkszych hurtowni farmaceutycznych. Nadal, cho¢ znacznie wolniej niz w latach
ubieglych, ro$nie ilo$¢ aptek. Apteki znacznie poszerzaja oferowany asortyment, gtownie o
rentowne 1 nie wymagajace refundacji przez budzet panstwa leki OTC (sprzedawane bez
recepty), kosmetyki i $rodki higieniczne. Ta czg$¢ rynku wzrasta znacznie szybciej niz rynek
lekéw zapisywanych na recepty.

1.2.5. Pozycja rynkowa Spolki

Udziat Spotki w krajowym hurtowym obrocie farmaceutykami jest oceniany na ponad 4 %.
W odniesieniu do regionu td6dzkiego wynosi on ponad 30 %. Przy bardzo rozdrobnionym
rynku dystrybucyjnym warto$ci te $wiadcza o wysokiej pozycji Spoiki.

W tabelach ponizej przedstawiono udziat MEDICINES w krajowym rynku dystrybucji
farmaceutykow na podstawie szacunkowych danych statystycznych o wielkos$ci rynku
pochodzacych od IMS Information Medical Statistics AG. Przy interpretacji zamieszczonych
danych nalezy zwrdci¢ uwagg, ze podane wartos$ci dotycza sprzedazy do aptek oraz do
Medicines Jasto Sp. z o.0., ktora wytacznie zaopatruje si¢ w MEDICINES. Przedstawione
dane nie obejmuja sprzedazy do innych odbiorcow.

Tabela: MEDICINES - udziat w sprzedazy lekéw na ogélnopolskim rynku
aptecznym w ujeciu wartosciowym

1995 1996 1997

(%) (%) (%)
Leki z listy A 2,69 3,04 3,66
Leki z listy B 2,80 3,13 3,65
Leki z listy C 3,76 3,88
Leki petnoptatne 3,15 3,49 4,22
Razem 2,87 3,29 4,06

Zrédio: IMS Information Medical Statistics AG

W 1995 r. nie zostat podany udziat MEDICINES w sprzedazy lekow z listy C poniewaz lista
ta zostata wprowadzona poczawszy od roku 1996.
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Tabela: MEDICINES - udziat w sprzedazy na polskim rynku aptecznym w
podziale na kanaty dystrybuciji

1995 1996 1997

(%) (%) (%)
Apteki otwarte 2,87 3,29 4,06
Szpitale 2,38 2,75 3,45

Zrédio: IMS Information Medical Statistics AG

Przedstawione powyzej dane §wiadcza o umacniajacej si¢ pozycji MEDICINES na rynku
hurtowego zaopatrzenia aptek. Tendencja ta widoczna na przestrzeni ostatnich trzech lat
dotyczy wszystkich analizowanych grup lekow, jak rdwniez rynku w podziale na apteczny i
szpitalny.

1.3. Rynki zbytu

MEDICINES zaopatruje w farmaceutyki, srodki opatrunkowe, kosmetyki oraz inne towary
apteki otwarte, szpitale, hurtownie 1 sklepy zielarskie znajdujace si¢ na terenie calego kraju.
Do klientow z Lodzi Spotka dostarcza zamowione preparaty do 4 razy dziennie, do klientow z
wojewodztwa todzkiego do 3 razy dziennie, z wojewodztwa warszawskiego — 2 razy
dziennie. Do pozostatych klientow dostawy sa realizowane raz dziennie. Poza
harmonogramem sa dostarczane leki ,,na ratunek™.

MEDICINES sprowadza réwniez leki nietypowe, niedostgpne na polskim rynku,
poprzez tak zwany import docelowy. Dopuszczalne jest sprowadzenie leku, tak dla oséb
indywidualnych jak i dla szpitali. Zamowienie leku w ramach importu docelowego odbywa
si¢ na podstawie wniosku wypetnionego przez lekarza.

Tabela: MEDICINES - sprzedaz towaréw i materiatéw w podziale na kanaty
dystrybuciji

1995 1996 1997
warto$¢ | udzial | wartos¢ | udzial | wartos¢ | udzial
(tys. PLN) | (%) | (tys. PLN)| (%) | (tys. PLN)| (%)
Apteki otwarte 93.900,4 76,5| 133.809,1 76,3 | 207.940,7 75,0
Szpitale 14.331,0 11,6 21.580,6 12,3 31.502,8 11,4
Hurtownie 13.984,1 11,4 18.791,1 10,7 35.512,0 12,8
Inne 594.4 0,5 1.288,2 0,7 2.157,6 0,8
Razem 122.809,9| 100,0| 175.469,0| 100,0| 277.113,1| 100,0

Najwigkszym rynkiem zbytu Spotki jest Lodz 1 wojewodztwo todzkie (okoto 32,2 %
przychodoéw ze sprzedazy), w nastgpnej kolejnosci sa wojewodztwa: warszawskie (okoto
13,5 %), krosnienskie (okoto 12,5 %), piotrkowskie (okoto 6,5 %), ptockie (okoto 6,0 %)
1 pozostate. Spotka nie prowadzi sprzedazy na eksport.
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Tabela: MEDICINES - udziat procentowy sprzedazy w poszczegolnych

wojewoddztwach
Wojewddztwo 1995 1996 1997
(%) (%) (%)
16dzkie 39,0 34,3 32,2
warszawskie 12,5 13,3 13,5
krosnienskie 6,2 9,5 12,5
piotrkowskie 8,0 7,7 6,5
ptockie 6,9 6,7 6,0
skierniewickie 5,0 5,0 4.9
koninskie 4,3 3.8 39
wloclawskie 3,6 4,0 3,6
sieradzkie 4,1 3,6 3,6
ciechanowskie 3,0 3,6 2.9
czestochowskie 1,8 2,2 1,8
radomskie 1,4 1,5 1,5
kaliskie 2,4 1,9 1,4
pozostate 1,8 2.9 5,7

1.4. Sezonowosé

Dziatalnos¢ MEDICINES podlega nieznacznym wahaniom sezonowym. Sprzedaz Spotki
ro$nie w okresie jesienno-zimowym, co wynika ze wzrostu zachorowan w tych porach roku.
Czynnikiem zmniejszajacym efekt sezonowos$ci jest szeroki asortyment oferowanych
preparatow farmaceutycznych, w tym migdzy innymi takich, ktdrych zwigkszona sprzedaz
przypada na miesiace letnie.

Tabela: MEDICINES - sezonowos¢ sprzedazy towaréw i materiatéw

1995 1996 1997
Kwartal wartos¢ udzial wartos¢ udzial wartos¢ udzial
(tys. PLN) (%) (tys. PLN) (%) (tys. PLN) (%)
I 27.037,7 22,0 42.273,4 24,1 62.176,8 22,4
11 28.329,6 23,1 39.219,3 22,3 63.166,9 22,8
111 30.054,2 24,5 42.256,1 24,1 67.759,3 24,5
v 37.388,4 30,4 51.720,2 29,5 84.010,1 30,3
Razem 122.809,9 100,0 175.469,0 100,0 277.113,1 100,0

1.5. Wartos¢ sprzedazy Spoftki

Ponizej zostalo zaprezentowane zestawienie obrotow

poszczegblne rodzaje dziatalnos$ci.

Tabela: MEDICINES - podziatl przychodéw ze sprzedazy

MEDICINES w podziale na

Przychody netto ze 1,?95 . 1,?96 . 1,?97 .
sprzedazy wartos¢ | udzial | warto$¢ | udzial | wartos¢ | udzial
(tys. PLN) | (%) | (tys. PLN)| (%) |(tys. PLN)| (%)
e towarow 122.809,9 99,9 175.467,4 99,8 | 277.080,5 99,7
e ushig 167,1 0,1 331,6 0,2 781,0 0,3
e materialow 0,0 0,0 1,6 0,0 32,6 0,0
Razem 122.977,0| 100,0| 175.800,6| 100,0| 277.894,1| 100,0
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Decydujace znaczenie dla Spotki maja przychody z tytutu sprzedazy towarow, ktore w 1997 r.
stanowily ponad 99,7 % tacznych przychodéw netto.

W 1997 r. zostata utrzymana tendencja wzrostu przychoddéw ze sprzedazy, ktore
zwigkszyly si¢ o ponad 58 % w poréwnaniu rokiem ubiegtym.

Tabela: MEDICINES - przychody netto ze sprzedazy towaréw

1995 1996 1997

wartos¢ | udzial | warto$é | udzial | warto$¢ | udzial

(tys. PLN) | (%) |(tys. PLN)| (%) | (tys. PLN)| (%)
Leki 112.484,1 91,6 158.245,1 90,2 | 246.433,7 88,9
Preparaty ziotowe 718,4 0,6 1.414,4 0,8 2.548,5 0,9
Kosmetyki i $rodki higieny 6.647,3 54 12.132,0 6,9 21.384,8 7,7
Pozostate 2.960,1 2,4 3.675,9 2,1 6.713,5 2,4
Razem 122.809,9| 100,0| 175.467,4| 100,0| 277.080,5| 100,0

Od poczatku dziatalno$ci podstawowa grupa asortymentowa MEDICINES sa leki. Pomimo
nieznacznej tendencji malejacej stanowily one prawie 89 % lacznej wartosci sprzedazy
towaro6w Spotki w 1997 r.

Tabela: MEDICINES - przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw

1995 1996 1997
wartos¢ | udzial | warto$é | udzial | wartos¢ | udzial
(tys. PLN) | (%) |(tys. PLN)| (%) | (tys. PLN)| (%)
Leki z listy A 18.750,8 15,3 20.053,0 11,4] 25.824,8 9,3
Leki z listy B 23.321,8 19,0 19.231,8 11,0 14.042,5 5,1
Leki z listy C - 0,0 6.031,0 3,4/ 283155 10,2
Leki petnoptatne 47.240,2 38,5| 83.270.4 47,5 130.647,0 47,1
Inne 33.497,1 27,3| 46.882,8 26,7| 78.283,3 28,2
Razem 122.809,9| 100,0| 175.469,0| 100,0| 277.113,1| 100,0

Zgodnie z ustawa o zasadach odptatnosci za leki podzial lekow na poszczegolne listy jest
dokonywany na podstawie rozporzadzenia Ministra Zdrowia i Opieki Spotecznej. Zmiany w
sktadach poszczegolnych list dokonywane sa raz w roku. Powoduje to, ze porownania
struktury przychodoéw ze sprzedazy towarow w podziale na poszczegdlne listy nie posiadaja
duzej wartosci analitycznej, poza ogolnym wnioskiem, ze wzglednie szybciej rosnie sprzedaz
preparatéw pelnoplatnych oraz innych. Jest to zgodne z ogdlna tendencja do ograniczania
liczby lekow zakwalifikowanych do list A, B i C.

1.6. Zrédta zaopatrzenia

Tabela: MEDICINES - struktura geograficzna zaopatrzenia w 1997 r.

Zakup towarow: liczba dostawcow | udzial (%)
- bezposrednio od producentéw 1 wytworcow krajowych 270 37 %
- w innych hurtowniach 230 61 %
- bezposrednio z importu 9 2%

W znaczacym stopniu MEDICINES korzysta z dostawcow krajowych. Regularnie Spotka
wspotpracuje z ponad 300 dostawcami, z ktoérych udzial Zadnego nie przekracza 10 %
wartos$ci przychodow ze sprzedazy Emitenta.
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1.7. Uzaleznienie od odbiorcow i dostawcow

MEDICINES nie jest uzalezniona od zadnego z dostawcéw. Laczna wartos¢ zakupdéw u
najwigkszego dostawcy Emitenta zrealizowana w 1997 r. stanowita 8,81 % przychodéw ze
sprzedazy Spotki. Pomigdzy MEDICINES a tym dostawca nie istnieja zadne powiazania poza
handlowymi.

Najwigkszym odbiorca Spoéiki jest Medicines Jasto Sp. z o0.0. W 1997 r. laczna wartos¢
sprzedazy do tej spotki stanowita 12,5 % wartosci przychodow ze sprzedazy MEDICINES.

Od 8 stycznia 1998 r. Emitent jest wiascicielem 100 % udzialdéw w Medicines Jasto
Sp. z 0.0. W 1997 . 50 % udziatow w Medicines Jasto Sp. z 0.0. bylo w posiadaniu Panow
Jacka Szwajcowskiego oraz Zbigniewa Molendy — najwigkszych akcjonariuszy Emitenta oraz
cztonkow jego wiadz.

1.8. Umowy znaczace dla dziatalnosci Emitenta

1.8.1. Umowy handlowe

W poprzednich punktach wskazane zostato, iz Spdétka nie jest uzalezniona od Zadnego
dostawcy ani tez odbiorcy. Udziat Zzadnego z dostawcow nie przekracza 10 % wartosé
sprzedazy Spotki a tylko dwoch przekracza 5 %, z czego z jednym Spoétka nie posiada
zawartej zadnej umowy handlowej. Podobnie sytuacja wyglada w zakresie odbiorcow, gdzie
najwigkszym odbiorca produktéw Spoiki jest MEDICINES Jasto Sp. z o0.0. - od dnia 9
stycznia 1998 roku podmiot zalezny od Spoitki, z ktérym Spoéika nie posiada zawartej zadnej
umowy handlowe;.

Z uwagi na taki uktad relacji handlowych Spoéiki nie jest ona w stanie wskazac
zadnych umoéw, ktoére mialyby istotne znaczenie dla prowadzonej przez nia dzialalno$ci
gospodarczej, w szczegolnosci rozwiazanie ktorejkolwiek z tych umow nie miatoby
szczegblnego znaczenia dla dziatalnosci Spotki. Wymiana handlowa realizowanych jest przez
Spotke w oparciu o kazdorazowo skladane zamodwienia. Jezeli Spotka zawiera umowy
handlowe majq one charakter ramowy i reguluja przede wszystkim indywidualne dla kazdej
umowy warunki wspoétpracy takie jak terminy platnosci, wielkosci dostaw realizowanych w
danym okresie czasu, stosowane rabaty i1 upusty, okres obowiazywania czy sposob
rozwiazania. Z uwagi na indywidualny charakter kazdej umowy w wigkszosci przypadkow
umowy zawieraja takze klauzulg poufno$ci dotyczaca warunkow wspolpracy handlowe;.
Ponizszy opis prezentuje umowy, ktére zostaly zawarte z gldwnymi kontrahentami Spofki.

1. W dniu 3 stycznia 1995 roku Spotka zawarta umowe z Dostawca 1. Przedmiotem umowy
jest okres$lenie ramowych zasad zakupu przez Spotke wyrobow farmaceutycznych
produkowanych przez Dostawcg 1. Umowa okresla zasady wspotpracy, w szczego6lnosci
terminy platno$ci oraz udzielane rabaty. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony z
mozliwo$cia jej rozwiazania za jednomiesi¢gcznym okresem wypowiedzenia.

2. W dniu 27 lutego 1995 roku Spoétka zawarta umowe z Dostawca 2. Przedmiotem umowy
jest okreslenie ramowych zasad zakupu przez Spotke lekow Dostawcy 2. Umowa okresla
zasady wspolpracy, w szczegdlnosci terminy platnosci oraz udzielane rabaty. Umowa
zostata zawarta na czas nieokreslony z mozliwos$cia jej rozwigzania za trzymiesi¢gcznym
okresem wypowiedzenia.

3. W dniu 22 listopada 1995 roku Spoétka zawarta umowe z Dostawca 3. Przedmiotem
umowy jest okreslenie ramowych zasad zakupu przez Spotke srodkow farmaceutycznych
produkowanych przez Dostawcg 3. Umowa okresla zasady wspotpracy, w szczego6lnosci
terminy platno$ci oraz udzielane rabaty. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony z
mozliwo$cia jej rozwigzania za trzymiesigcznym okresem wypowiedzenia.
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4. W dniu 22 lutego 1996 roku Spotka zawarta umowe Dostawca 4. Przedmiotem umowy jest
okre$lenie =~ ramowych zasad zakupu przez Spotke lekow 1 preparatow
parafarmaceutycznych produkowanych przez Dostawce 4. Umowa okresla zasady
wspotpracy, w szczeg6élnosci terminy platnosci oraz udzielane rabaty. Umowa zostata
zawarta na czas nieokreslony z mozliwos$cia jej rozwiazania za jednomiesigcznym okresem
wypowiedzenia.

5. W dniu 1 wrze$nia 1996 roku Spoétka zawarta umowe z Dostawca 5. Przedmiotem umowy
jest okreslenie ramowych zasad zakupu i dystrybucji przez Spotke towaréw Dostawcy 5.
Umowa okresla zasady wspotpracy, w szczegdlnosci terminy platnosci oraz udzielane
rabaty. Umowa zostala zawarta na czas nieokre$lony z mozliwos$cia jej rozwiazania za
jednomiesigcznym okresem wypowiedzenia.

6. W dniu 1 pazdziernika 1997 roku Spoétka zawarta umowe z Dostawca 6. Przedmiotem
umowy jest okreslenie ramowych zasad zakupu przez Spotke lekow produkowanych przez
Dostawcg 6. Umowa okresla zasady wspolpracy, w szczegolnosci terminy ptatnosci oraz
udzielane rabaty. Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony z mozliwoscia jej
rozwiazania za jednomiesigcznym okresem wypowiedzenia.

7. W dniu 15 listopada 1996 roku Spotka zawarta umowe z Dostawca 7. Przedmiotem
umowy jest dystrybucja przez Spolkg produkowanych przez Dostawcg 7 plynow
infuzyjnych. Umowa okres§la terminy ptatnosci oraz udzielane rabaty. Umowa zostala
zawarta na czas okreslony do 31 grudnia 1998 roku.

8. W dniu 19 lutego 1997 roku Spotka zawarta umowe z Dostawca 8. Przedmiotem umowy
jest okreslenie ramowych zasad zakupu przez Spotke towarow Dostawcy 8. Umowa
okresla zasady wspolpracy, w szczegolnosci terminy ptatnosci oraz udzielane rabaty.
Umowa obowiazuje do 31 grudnia 1998 roku, z mozliwoscia jej wypowiedzenia z 30
dniowym okresem wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego.

9. W dniu 1 pazdziernika 1997 roku Spdtka zawarta umowe z Dostawca 9. Przedmiotem
umowy jest okreslenie ramowych zasad zakupu przez Spotke towarow produkowanych
przez Dostawcg 9. Umowa okresla zasady wspotpracy, w szczegdlnosci terminy platnosci
oraz udzielane rabaty. Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony z mozliwoscia jej
rozwiazania za jednomiesigcznym okresem wypowiedzenia.

10.W dniu 7 stycznia 1998 roku Spoétka zawarta umowe z Dostawca 10. Przedmiotem umowy
jest okreslenie ramowych zasad zakupu przez Spotke materiatow opatrunkowych
produkowanych przez Dostawce 10. Umowa okresla zasady wspotpracy, w szczegolnosci
terminy platnosci oraz udzielane rabaty. Umowa obowigzuje do 31 grudnia 1998 roku, z
mozliwoscia jej rozwiazania z zachowaniem jednomiesi¢cznego okresu wypowiedzenia.

11.W dniu 5 lutego 1998 roku Spotka zawarta umoweg z Dostawca 11. Przedmiotem umowy
jest okreslenie ramowych zasad zakupu przez Spotke pltynow infuzyjnych produkowanych
przez Dostawce 11. Umowa okresla zasady wspotpracy, w szczegolnosci terminy ptatnosci
oraz udzielane rabaty. Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 31 grudnia 1998
roku.

12.W dniu 4 marca 1998 roku Spotka zawarla umoweg z Dostawca 12. Przedmiotem umowy
jest okreslenie ramowych zasad zakupu przez Spotke s$rodkow farmaceutycznych
produkowanych przez Dostawcg 12. Umowa okresla zasady wspolpracy, w szczegdlnosci
terminy ptatnosci oraz udzielane rabaty. Umowa zostala zawarta na czas okreslony do dnia
31 grudnia 1998 roku.

13.W dniu 20 maja 1998 roku Spoétka zawarta umowe z Dostawca 13. Przedmiotem umowy
jest okreslenie ramowych zasad zakupu przez Spotke lekow. Umowa okresla zasady
wspotpracy, w szczegolnosci udzielane rabaty . Umowa obowiazuje do 1 lutego 1999 roku.
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1.8.2. Umowy inwestycyjne

W dniu 15 kwietnia 1998 roku Spotka zawarla umowe z Przedsigbiorstwem Budowy
Elektrowni i Przemystu PEBEX S.A. w Lodzi. Na mocy tej umowy PEBEX zobowiazany jest
jako generalny wykonawca wykona¢ na zlecenie Spoétki hale magazynowa wraz z
zagospodarowaniem placu bodowy, co jest cze$cia calego zadania inwestycyjnego
okreslanego jako ,,Budowa Oddziatu MEDICINES”. Zakonczenie robot ma nastapi¢ 20
pazdziernika 1998 roku. Z tytutu wykonania hali i zagospodarowania placu budowy PEBEX
otrzyma wynagrodzenie ryczattowe w wysokosci 2.687.468 ztotych. Wynagrodzenie to nie
obejmuje robot ziemnych i1 fundamentéw rozliczanych wg stawek godzinowych. W
momencie podpisania umowy Spoéika udzielita wykonawcy zaliczke w kwocie 1.200.000
ztotych. Wykonawca z tytulu zabezpieczenia nalezytego wykonania robot przekazal Spotce
gwarancj¢ na laczna kwotg 2.400.000 wystawiona przez Bank Rozwoju Eksportu S.A.,
Oddzial w Lodzi oraz weksel wilasny in blanco. Umowa reguluje ponadto takie zagadnienia
jak: warunki odstapienia od umowy, kary umowne, ubezpieczenie, udzielone przez
wykonawcg gwarancje z tytutu wykonania robot.

W dniu 6 lipca 1998 roku Spotka zawarta umowe z Zeman Hale-Dachy-Fasady Sp. z 0.0. w
Swietochtowicach. Na mocy tej umowy Zeman Hale-Dachy-Fasady Sp. z 0.0. zobowiazany
jest jako generalny wykonawca wykonaé na zlecenie projektu technicznego, wytworzenie,
kompletacja, dostawa 1 montaz konstrukcji stalowej lekkiej obudowy $cian oraz warstwy
nos$nej dachu hali magazynowej bedacej czgscia zadania inwestycyjnego okreslanego jako
,Budowa Oddzialu MEDICINES” w Gdansku. Zakonczenie robdt ma nastapi¢ 31
pazdziernika 1998 roku. Z tytulu objetych uméw wykonawca otrzyma wynagrodzenie
ryczattowe w wysokosci 1.340.000 ztotych. Umowa reguluje ponadto takie zagadnienia jak:
warunki odstapienia od umowy, kary umowne, udzielone przez wykonawce gwarancje z
tytutu wykonania robot itp.

W dniu 27 lipca 1998 roku Spotka zawarta umowe z Przedsigbiorstwem Budowlanym
ALLCON Sp. z 0.0. Gdyni. Na mocy tej umowy ALLCON zobowiazany jest jako generalny
wykonawca wykona¢ na zlecenie Spotki budynku magazynowo-biurowego wraz z
infrastruktura towarzyszaca w Gdansku-Kokoszkach, co jest czgS$cia catego zadania
inwestycyjnego okreslanego jako ,Budowa Oddzialu MEDICINES” w Gdansku.
Zakonczenie robot ma nastapi¢ 31 grudnia 1998 roku. Z tytulu wykonywanych robot
ALLCON otrzyma wynagrodzenie ryczattowe w kwocie 3.072.000 ztotych. Ponadto czgs¢
prac rozliczanych jest wg stawek godzinowych. Umowa reguluje ponadto takie zagadnienia
jak: warunki odstapienia od umowy, kary umowne, ubezpieczenie, udzielone przez
wykonawce gwarancje z tytutu wykonania robot.

1.8.3. Inne porozumienia

W dniu 17 wrze$nia 1998 roku Pan Jacek Szwajcowski dziatajac w imieniu Emitenta ztozyl
CEFARM-B os$wiadczenie, iz po potaczeniu CEFARM-B z MEDICINES podejmie wszelkie
niezbgdne dzialania, aby utrzymac¢ zatrudnienie pracownikow CEFARM-B, ktérzy byli tymi
pracownikami na dzien przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego w spotke z
ograniczong odpowiedzialnoscia.

W dniu 5 pazdziernika 1998 roku Spoétka zawarta z CEFARM-B porozumienie, w ktorym
strony okreslity zasady, ktoérymi si¢ bgda kierowa¢ w procesie integracji przedsigbiorstw.
Porozumienie powyzsze okreslito, w szczegdlnosci takie kwestie jak:

¢ dazenie stron do jak najszybszego scentralizowania zaopatrzenia,
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e przeznaczanie 50 % zysku netto roku biezacego proporcjonalnie na inwestycje w
kazdej sieci tworzacej spotke potaczona (CARBO, MEDICINES i CEFARM-B),

e zapewnienie dokonywania wyboru i odwotywania cztonkéw Zarzadu przez Radg
Nadzorcza,

e ustalenie, iz Zarzad potaczonego podmiotu sktadat si¢ bedzie z osmiu oséb, z czego
dwie osoby zarzadzajace siecia CARBO, jedna CEFARM-B i jedna MEDICINES,

e osoby zasiadajace w Zarzadzie potaczonego podmiotu z ramienia laczacych sig
spotek otrzymaja po dwa glosy,

e wyplacanie poczawszy od roku 2000 (zysk za 1999) dywidendy w wysokosci co
najmniej 20 % zysku netto,

e nie dokonywanie w okresie do 2002 roku podwyzszenia kapitatow potaczonej
spoiki,

e opracowanie Kodeksu wspoltpracy i konkurencji.

Z uwagi, iz wskazana powyze] problematyka w duzej cze$ci nalezy do kompetencji
Zgromadzenia Akcjonariuszy powyzsze porozumienie nalezy traktowa¢ bardziej jako wyraz
intencji Zarzadow taczacych si¢ Spotek niz umowe wywotujaca bezposrednie skutki prawne.

1.8.4. Umowy ubezpieczeniowe

Spotka jest strona catego pakietu umow ubezpieczeniowych dotyczacych jej majatku,
srodkow finansowych oraz towaréw. W ponizszej tabeli zaprezentowany zostat opis
ubezpieczen z podzialem na najwazniejsze kategorie. Ponadto, zgodnie z obowiazujacymi
przepisami oraz warunkami prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej, Spotka posiada
ubezpieczone samochody. Umowy zawarte sa z HESTIA Insurance S.A., TUK S.A. oraz
WARTA S.A.

Tabela: MEDICINES - ubezpieczenia na dzien aktualizacji Prospektu

w tys. PLN
Rodzaj ubezpieczenia Wartos¢
Ubezpieczenie od ognia 27.809,4
Ubezpieczenie wyposazenia biur od kradziezy z wtamaniem 1.020,0
Ubezpieczenie towaru w transporcie krajowym 300,0
Ubezpieczenie od odpowiedzialno$ci cywilnej firmy 1.000,0
Ubezpieczenie srodkéw obrotowych od kradziezy z wiamaniem 500,0
Ubezpieczenie gotowki w transporcie 50,0
Ubezpieczenie zysku utraconego w skutek ognia i innych zdarzen losowych 18.086,0
Ubezpieczenie sprze¢tu elektronicznego od szkdéd mechanicznych 1.344,0

1.9. Koncesje lub zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej

Spotka korzysta z nastepujacych koncesji i zezwolen na prowadzenie przez nia dziatalnosci

gospodarczej:

1. koncesja na prowadzenie Hurtowni Farmaceutycznej Nr FAH 1138/94 z dnia 29 grudnia
1994 roku,

2. zezwolenie na import docelowy Nr FAH-ID-3/95 z dnia 2 sierpnia 1995 roku,

3. zezwolenie na prowadzenie obrotu hurtowego srodkami psychotropowymi grupy Il i IV-
P z dnia 3 stycznia 1995 roku,

4. zezwolenie na import lekow z grup III-P. 1 IV-P. Nr FAP-95/95 z dnia 17 lipca 1995 roku,

zezwolenie nr FAN-P/245/97 na obrét hurtowy $rodkami odurzajacymi grupy I-N oraz

substancjami psychotropowymi grupy II-P. z dnia 8 pazdziernika 1997 roku,

e
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6. zezwolenie nr FAP/923/168/97 na obrét hurtowy srodkami odurzajacymi grupy I1-N,
7. zezwolenie Prezesa Glownego Urzedu Cet na prowadzenie Sktadu Celnego Nr DNC-VI-
480-330/96/1Z z dnia 11 pazdziernika 1996 roku.

1.10. Posiadane przez Emitenta patenty, licencje oraz znaki towarowe

Spotka posiada zarejestrowany tylko jeden znak towarowy stowno-graficzny stanowiacy
nazwe jej firmy - MEDICINES. Znak zostal zarejestrowany przez Urzad Patentowy RP w
dniu 16 wrzesnia 1997 roku i posiada sygnatur¢ o numerze 97781.

2. ORGANIZACJA SPOLKI

2.1. Informacje ogéline

MEDICINES jest przedsigbiorstwem jednozakladowym nie posiada jednostek
wyodrgbnionych finansowo, terytorialnie lub organizacyjnie.

2.2. Opis struktury organizacyjnej

Struktura organizacyjna Spéiki na dzien sporzadzenia Prospektu zostata dostosowana do
przewidywanych potrzeb Emitenta po polaczeniu z CARBO i CEFARM-B.

W strukturze MEDICINES beda dziata¢ tak zwane Regionalne Centra Dystrybucji
(RCD) - zaopatrujace rynki lokalne oraz Wyr6znione Centra Dystrybucji (WCD), ktore
zaopatruja rynki lokalne oraz inne Regionalne Centra Dystrybuc;ji.

Schemat organizacyjny MEDICINES prezentuje ponizszy diagram. W ramach struktury
Spoiki jest na nim przedstawione rowniez Wyrdznione Centrum Dystrybucji w Lodzi. Na
nast¢pnym schemacie jest zaprezentowana struktura organizacyjna WCD-Lo6dzZ.
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Schemat: MEDICINES - struktura organizacyjna

ZARZAD
[ I I I I | I I I I I |
DYREKTOR D/S DYREKTOR D/S DYREKTOR D/S DYREKTOR D/S DYREKTOR D/S DYREKTOR D/S DYREKTOR GLOWNY DYREKTOR D/S DYREKTOR D/S DZIAL RADCA
OPERACYJNYCH ZAOPATRZENIA HANDLOWYCH MARKETINGU KREDYTOW FINANSOWYCH DIS KSIEGOWY ZARZADZANIA INWESTYCJI PUBLIC PRAWNY
DLA APTEK INFORMATYKI PERSONELEM | REMONTOW RELATIONS
ZASTEPCA
DYREKTORA | DZIAL DZIAL DZIAL PROMOCUI DZIAL DZIAL ANALIZ DZIAL DZIAL D.S DZIAL DZIAL
D/S LOGISTYKI ZAKUPOW H  SPRZEDAZY FIRMY KREDYTOW EKONOMICZN. I  EKSPLOATACU FINANSOWYCH H SZKOLEN BIEZACYCH
SYSTEMOW REMONTOW
DYREKTOR DZIAL DZIAL PRZEDSTAW. DZIAL KONTROLER DZIAL DZIAL DIS DZIAL
RCD GDANSK ZAOPATRZENIA H  HANDLOWYCH MARKETINGU FINANSOWY FH  INTEGRACU RACHUNKOWOSCI |  f— KADR
RCD SYSTEMOW
DYREKTOR DZIAL DZIAL DZIAL DZIAL DIS DZIAL
H  oBstuciBAz INWESTYCJI H NOWYCH RACHUBY PLAC H OCHRONY
RCD SOSNOWIEC DANYCH KAPITALOWYCH OPRACOWAN MIENIA
DYREKTOR |NFcD>§n‘A\20J| Gtgv%/laéso SPGE%%.T;(TA
ReDtomza O LEKU INZYNIERA BHP | P.POZ
DYREKTOR
RCD JASLO
DYREKTOR
WCD tODZ

RCD - Regionalne Centrum Dystrybucji — jednostka organizacyjna zaopatrujaca rynek lokalny.
WCD — Wyréznione Centrum Dystrybucji — jednostka organizacyjna, ktora zaopatruje rynek lokalny oraz Regionalne Centra Dystrybucji.
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Zarzad MEDICINES sprawuje nadzor nad pracami pionow:
Operacyjnego

Zaopatrzenia

Handlowego

Marketingu

Kredytow dla aptek

Finansowego

Informatyki

Ksiggowego

Zarzadzania personelem

Inwestycji i Remontéw

kierowanych przez dyrektorow i gtéwnego ksiggowego.

Dodatkowo Zarzadowi podlegaja rowniez dziat Public Relations i Radcy Prawni.

Dyrektorowi ds. Operacyjnych podlegaja dyrektorzy poszczegdlnych Regionalnych Centrow
Dystrybucji, jako oddzielnych jednostek oraz Dyrektor Wyrdznionego Centrum Dystrybucji
w Lodzi.

Schemat: MEDICINES - struktura organizacyjna WCD - L6dz

Z-CA DYREKTORA
D/S KREDYTOW

KIEROWNIK PEENOMOCNIK
TECHN.-ADMIN. ZAPEWN.JAKOSCI

Z-CA DYREKTORA
D/S LOGISTYKI

Z-CA DYREKTORA
D/S HANDLOWYCH

KIEROWNIK KIEROWNIK DZIAL RECEPCJA L DZIAL
H  maGazYNOW DZIALU KREDYTOW 1 ZAPEWNIENIA
SPRZEDAZY SEKRETARIATY JAKOSCI
ADMINISTRACJA
KOMORA ZESPOL
H  PRzvJEC I SPRZEDAZY
1
BIEZACE REMONTY
1
KOMORA ZESPOL
I EKSPEDYCJI I SPRZEDAZY UTRZYM. RUCHU
[
MAGAZYN 1 ZESPOL
— - SPRZEDAZY
i
MAGAZYN 2 ZESPOL
- L sPrzepAzy
v
KIEROWNIK

“— TRANSPORTU

ZESPOL
— DYSPOZYCJ

ZESPOL
— FAKTUROWANIA

ZESPOL
— PREWOZOW
WELASNYCH

ZESPOL
L+ PRZEWOZOW
ZLECONYCH

3. ZATRUDNIENIE SPOLKI

Na dzien 31 grudnia 1997 r. MEDICINES zatrudniata 155 os6b. W dniu 1 stycznia 1998 r.
nastapita zmiana organizacji obslugi magazynéw, z ktérych korzystata Spotka. Do tego
momentu byly one wynajmowane przez Emitenta od Hurtowni Lekéw Jacek Szwajcowski.
Podmiot ten zapewnial réwniez niezbedna obsluge magazyndéw. W zwiazku z zawarciem
umowy zakupu magazynow opisanej w Rozdziale III pkt. 11. Emitent zatrudnit od dnia 1
stycznia 1998 r. dotychczasowych pracownikéw Hurtowni Lekow Jacek Szwajcowski. Na
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dzien 30 kwietnia 1998 r. zatrudnienie wynosito 342 osoby. Ponizsze tabele przedstawiaja
zatrudnienie MEDICINES w podziale wedlug wyksztatcenia oraz wieku pracownikow.

Tabela: MEDICINES - struktura zatrudnienia wedtug wyksztatcenia na 30
kwietnia 1998 r.

Wyksztalcenie udzial (%)
Wyzsze 10,5 %
w tym farmaceutyczne 2,9 %
Srednie 61,7 %
w tym farmaceutyczne 1,8 %
Zasadnicze 22,5 %
Podstawowe 5,3 %

Tabela: MEDICINES - struktura zatrudnienia wedtug wieku na 30 kwietnia
1998 r.

Wiek udzial (%)
do 30 lat 57,3 %
31-40 lat 21,1 %
41-50 lat 18,4 %
Powyzej 50 lat 3,2%

Na dzien 30 kwietnia 1998 r. wigkszos¢ pracownikéw MEDICINES zatrudniona jest na
podstawie umowy o pracg na czas nieokreslony - 248 osdb. 94 osoby sa zatrudnione na czas
okreslony. Spotka nie zawierala i nie zawiera umow zlecen z pracownikami.

Pracownicy wynagradzani sa na podstawie Regulaminu Wynagradzania MEDICINES
Srednie miesieczne wynagrodzenie brutto pracownika Spétki w okresie od 1 stycznia do 31
grudnia 1997 r. bylo wyzsze od $redniej ptacy w regionie todzkim o 32 % oraz od Srednie;j
ptacy krajowej o 16 % 1 wynosito (bez Zarzadu i kadry kierowniczej wyzszego szczebla)
1.329,0 zt. W okresie od 1 stycznia 1998 r do 30 kwietnia 1998 r. wyniosto 1.414,8 zt (bez
Zarzadu i kadry kierowniczej wyzszego szczebla).

W MEDICINES nie dziataja zwiazki zawodowe.

4. PRACE BADAWCZO- ROZWOJOWE
W lata 1995 — 1997 Spotka nie prowadzita zadnych prac badawczo-rozwojowych.
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5. INWESTYCJE

Tabela: MEDICINES - inwestycje w rzeczowe sktadniki majatku trwatego oraz

wartosci niematerialne i prawne

1995 1996 1997
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
Zakup i budowa nieruchomosci 795,4 1.304,0 375,6
Zakup sieci komputerowe;j 70,1 732,1 480,4
Zakup srodkow transportu 283,0 85,9 316,4
Wyposazenie magazynow i biur 116,8 272,4 1.205,3
Zakup centrali telefonicznej 41,7 17,6 21,4
Budowa sieci transformatorowej 205,5
Zakup wartosci niematerialnych i prawnych 69,9 38,3 4.656,3
Razem 1.376,9 2.450,3 7.260,9

W 1996 r. MEDICINES dokonata zakupu 2.600 akcji CARBO, ktére zostaly nast¢pnie
sprzedane w I kwartale 1997 r.
W 1997 r. MEDICINES dokonata zakupu 8.810 akcji CARBO, ktore stanowity 7,65 %
kapitatu akcyjnego 1 5,90 % tacznej liczby glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.
W styczniu 1998 r. 4.540 akcji CARBO zostalo wykorzystane do czg$ciowego
rozliczenia zakupu udziatéw w Medicines Jasto Sp. z o.0.

W styczniu 1998 r. MEDICINES dokonata zakupu :

a) 2.000 udziatow Medicines Jasto Sp. z 0.0., co stanowi 100 % kapitatu zaktadowego tej
spotki.

b) 4.770 udziatéw Eskulap Sp. z 0.0., co stanowi 51 % kapitatu zatozycielskiego tej spotki.

W dniu 12 wrzesnia 1998 r. odbylo si¢ Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw ESKULAP
Spoltka z o.0., ktére pojeto uchwalg w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z
kwoty 467.500 ztotych do kwoty 571.250 zt poprzez utworzenie nowych udziatow o wartosci
nominalnej 50 ztotych kazdy. MEDICINES objat 51% podwyzszonego kapitatu, tj. 1.059
udziatow o wartosci 52.950 zt pokrywajac je gotowka. W zwiazku z tym obecnie
MEDICINES posiada 5.829 udziatow o warto$ci nominalnej 291.450 zt. Udziat posiadanego
kapitatu 1 procent glosow na WZA pozostat niezmieniony 1 wynosi 51 %.

W dniu 8 pazdziernika 1998 r. zostalty powotane trzy spotki:
1) MEDICINES L6dz Spoéitka z 0.0. w Lodzi,

2) MEDICINES Spoétka z 0.0. w Gdansku,

3) MEDICINES Spétka z 0.0. w Sosnowcu.

Kapitaty poszczegodlnych spotek wynosza:

1) MEDICINES L6dz Spotka z 0.0. w Lodzi — 3.612.150 zt i sktada si¢ z 72.243 udziatow
po 50 zt kazdy udzial. 100 % udzialéw zostato objetych przez MEDICINES w tym: 2.163
udziaty o tacznej wartosci 3.608.150 zt zostaly pokryte aportem w postaci 4.270 akcji
CARBQO, a 80 udzialéw zostato pokrytych gotowka.

2) MEDICINES Spéika z o0.0. w Gdansku — 4.000 zt i sktada si¢ z 40 udziatow po 100 zt
kazdy udzial. 100 % udzialéw zostato objgtych przez MEDICINES i pokrytych gotowka.

3) MEDICINES Spotka z 0.0. w Sosnowcu — 4.000 z1 i sktada si¢ z 40 udziatéw po 100 zt
kazdy udziat. 100 % udziatéw zostato objetych przez MEDICINES S.A. i pokrytych
gotowka.
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Spotka MEDICINES Spotka z o.0. w Gdansku zostala zarejestrowana w dniu 15
pazdziernika 1998 r., MEDICINES Lodz Spoétka z o.0. w dniu 19 pazdziernika 1998 r.
natomiast MEDICINES Spétka z 0.0. w Sosnowcu jest w trakcie rejestracji

Powotane spotki zalezne beda zajmowaly si¢ hurtowa dystrybucja lekow w ramach grupy
kapitatowej Polskiej Grupy Farmaceutycznej. Zadna z nowopowotanych spotek na dzien
aktualizacji Prospektu nie rozpoczgta dziatalnos$ci.

Tabela: MEDICINES - inwestycje kapitalowe na dzien aktualizacji Prospektu

Nazwa podmiotu Wartos¢ Udzial Spotki w Udzial Emitenta w
udzialow w kapitale glosach na zgromadzeniu
cenie nabycia zalozycielskim wspolnikow
(tys. PLN) (%) (%)
Medicines Jasto Sp. z o.0. 10.120,0 100,00 100,00
Eskulap Sp. z 0.0. 7.173,5 51,00 51,00
MEDICINES Spétka z 4,0 100,00 100,00
0.0. w Gdansku
MEDICINES Lodz 3.612,2 100,00 100,00
Spoétka z 0.0. w Lodzi

6. METODY FINANSOWANIA INWESTYCJI

Inwestycje realizowane w latach 1995-1998 byly finansowane ze $rodkow wlasnych Spotki,
w tym migdzy innymi z wptywow uzyskanych z emisji akcji serii D oraz serii E.

7. RACHUNKI BANKOWE SPOLKI

MEDICINES posiada rachunki biezace w sze$ciu bankach:
1) Bank Handlowy w Warszawie S.A. Oddziat w Lodzi
2) LG Petro Bank S.A. Oddziat w Lodzi

3) Wielkopolski Bank Kredytowy S.A. Oddziat w Lodzi
4) Kredyt Bank PBI S.A. Oddziat w Lodzi

5) PKO BP VI Oddziat w Lodzi

6) Raiffeisen Centrobank S.A. Oddzial w Lodzi

Emitent posiada otwarte linie kredytowe w nastgpujacych bankach : LG Petro Bank S.A.,
Bank Handlowy w Warszawie S.A., Wielkopolski Bank Kredytowy S.A. oraz Kredyt Bank
PBI S.A.

W Kredyt Banku PBI S.A. Oddzial w Lodzi Spoétka korzysta z ustug Home Banking.
Z tym bankiem zawarta byla rowniez umowa faktoringowa.

Z Kredyt Bankiem PBI S.A. oraz z Bankiem Handlowych w Warszawie S.A. zostato
zawarte porozumienie debetowe dotyczace realizacji zaplaty za towary zakupione od
kontrahentow.

Kredyt Bank PBI S.A. obstugiwat Spotke w zakresie lokat typu ,,overnight” oraz lokat
kilkudniowych. W LG Petro Bank S.A. dokonywane byty kilkudniowe lokaty terminowe.
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8. KREDYTY, POZYCZKI | GWARANCJE
8.1. Umowy pozyczki, kredytu i gwarancji zawarte przez Emitenta

8.1.1. Umowy pozyczKki

W dniu 14 lutego 1998 roku Spotka zawarta umowe pozyczki z Marig Slusarczyk prowadzaca
Apteke SALUS w Lodzi. Na mocy tej umowy Spotka pozyczyta pozyczkobiorcy 50.000
ztotych. Sptata pozyczki ma nastapi¢ w 36 rownych miesigcznych ratach. Oprocentowanie
pozyczki ustalono na 25 % w stosunku rocznym liczone od kwoty faktycznego dtugu.

W dniu 16 pazdziernika 1997 roku Spotka zawarta umowg pozyczki ze Stawomirem
Dudkiem z Lodzi. Na mocy tej umowy Spotka pozyczyta pozyczkobiorcy 120.000 ztotych.
Sptata pozyczki ma nastapi¢ po trzech latach. Oprocentowanie pozyczki ustalono na 7 % w
stosunku rocznym liczone od kwoty faktycznego dtugu.

8.1.2. Zaciagnig¢te kredyty

Ponizej zaprezentowany zostal opis wszystkich umow kredytowych, ktorych Spotka jest
strong na dzien aktualizacji Prospektu.

Spotka realizuje wszystkie zobowigzania wynikajace z uméw kredytowych w
terminie.

W dniu 13 marca 1997 roku z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. Oddzial w Lodzi
Spotka zawarta umowg o kredyt odnawialny na finansowanie biezacej dziatalnosci w kwocie
10.000.000 zt i zobowiazata si¢ do jego ostatecznej splaty wraz z odsetkami w dniu 24
listopada 1998 roku. Kredyt oprocentowany jest wedlug zmiennej stopy procentowej
obowiazujacej w banku w okresie wykorzystania i splaty kredytu.

Na dzien aktualizacji Prospektu zadtuzenie z tytutu tego kredytu wynosito 753.000,- zt

W dniu 25 sierpnia 1998 roku Spotka zawarta z Wielkopolskim Bankiem Kredytowym S.A.

Oddziat w Lodzi umowe o kredyt denominowany w ztotych polskich w kwocie 2.439.024,39

DEM z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci. Kredyt zostal udzielony do 26

sierpnia 1999 r. Kredyt oprocentowany jest wedlug zmiennej stopy procentowej. Odsetki

pobierane sa wedlug stawki LIBOR dla depozytow jednomiesigcznych powigkszonej o marz¢

banku. Jednorazowa sptata kredytu wraz odsetkami nastapi w dniu 26 sierpnia 1999 r.

Zabezpieczenie splaty wszystkich naleznosci stanowia:

1) hipoteka kaucyjna do sumy najwyzszej 1.800.000 zt ustanowiona na nieruchomosci
polozonej w Lodzi przy ul. Zbaszynskiej 3 (KW 98354),

2) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,

3) weksel wlasny Spotki.

Na dzien aktualizacji Prospektu zadluzenie z tytutu tego kredytu wynosi réwnowartos¢

2.439.024,39 DEM

W dniu 16 kwietnia 1996 roku Spotka zawarta z Kredyt Bank PBI S.A. 1 Oddziat w Lodzi
umowg o kredyt odnawialny w rachunku biezacym na sfinansowanie zakupu lekéw w kwocie
1.000.000 zt 1 zobowiazata si¢ do jego ostatecznej sptaty wraz z odsetkami do dnia 17
kwietnia 1999 roku. Kredyt oprocentowany jest wedlug zmiennej stopy procentowe;.
Zabezpieczenie kredytu wraz z jego kosztami stanowia:

1) zastaw na rzeczach ruchomych - towarach handlowych wraz z cesja praw z polisy

ubezpieczeniowe],
2) weksel in blanco wystawiony przez Spotke.
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Zadtuzenie z tytutu powyzszej umowy kredytowej nie wystepuje

W dniu 20 czerwca 1997 roku Spoétka zawarta z LG Petro Bank S.A. Oddziat w Lodzi umowe
odnawialny kredyt obrotowy w rachunku kredytowym w kwocie 6.000.000 zi. na
finansowanie biezacej dziatalno$ci. Wykorzystanie kredytu nastapi po przejeciu przez bank
wierzytelnosci naleznych od szpitali i ZOZ z tytulu sprzedazy $rodkow farmaceutycznych na
podstawie faktur przedstawionych przez Spotke. Spotka zobowiazata si¢ do ostatecznej splaty
kredytu do dnia 19 czerwca 1999 roku. Oprocentowanie kredytu ustalane jest wedhug
zmiennej stopy procentowe;.

Prawne zabezpieczenie kredytu wraz z odsetkami stanowi:

1) cesja istniejacych i przysztych wierzytelnosci od szpitali i Zaktadow Opieki Zdrowotne;,

2) weksel wlasny in blanco.

Zadtuzenie z tytutu powyzszej umowy kredytowej nie wystepuje

Porozumienie debetowe zawarte w dniu 13 marca 1996 roku pomiedzy Spotka
("Platnikiem"), Kredyt Bankiem S.A. ("Bankiem Platnika"), ORFE Sp. z o.o.
("Beneficjentem") 'i CITIBANK (POLAND) S.A. ("Bank Beneficjenta").

Przedmiotem porozumienia debetowego jest dokonywanie przelewow z rachunku
Platnika prowadzonego przez Bank Platnika na rzecz rachunku Beneficjenta znajdujacego sie
w Banku Beneficjenta. W drodze niniejszego porozumienia Platnik upowaznit nieodwotalnie
1 bezwarunkowo Bank Platnika do przelania na rachunek Beneficjenta w terminie podanym
przez Bank Beneficjenta jakichkolwiek kwot, na ktoére Beneficjent wystawi Platnikowi
faktury. Z tytulu dokonywanych czynnosci Bank Platnika pobiera optate ustalang w
stosownym porozumieniu.

W dniu 12 czerwca 1997 Spotka jako dtuznik ORFE Sp. z o0.0. zawarta z tym podmiotem
oraz Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. ("Bankiem Dtuznika"), i Citibank Poland S.A.
("Bankiem Wierzyciela") umowg o dokonywanie rozliczen bezgotowkowych pomigdzy
stronami. Celem umowy jest utatwienie dokonywania rozliczen pomigdzy Spotke a ORFE.
Na mocy tej umowy ORFE udzielita stalego zlecenia Bankowi Wierzyciela do wystawiania
not debetowych oraz przesytania ich do Banku Dhuznika na podstawie faktur. Dhuznik
nieodwotalnie i bezwarunkowo udzielit dyspozycji Bankowi Dtuznika do dokonywania
przelewow z rachunku Dhuznika na rachunek Wierzyciela. Z tytutu dokonywanych czynnosci
Bank Diuznika pobiera optat¢ ustalana w odrgbnym porozumieniu. Umowa moze zostaé
rozwiazana z zachowaniem 30-dniowego okresu wypowiedzenia.

W dniu 30 stycznia 1998 roku Spotka jako dluznik POLFA Kutno S.A. zawarta z tym
podmiotem oraz Kredyt Bank PBI S.A. ("Bankiem Dhtuznika"), a Citibank Poland S.A.
("Bankiem Wierzyciela") umowg o dokonywanie rozliczen bezgotowkowych pomigdzy
stronami. Celem umowy jest utatwienie dokonywania rozliczen pomiedzy Spotka a POLFA
Kutno SA. Na mocy tej umowy POLFA udzielita stalego zlecenia Bankowi Wierzyciela do
wystawiania not debetowych oraz przesytania ich do Banku Dhuznika na podstawie faktur.
Dhuznik nieodwotalnie i bezwarunkowo udzielit dyspozycji Bankowi Dtuznika do
dokonywania przelewow z rachunku Dhuznika na rachunek Wierzyciela. Z tytutlu
dokonywanych czynno$ci Bank Dluznika pobiera optatg ustalang w odrgbnym porozumieniu.
Umowa moze zosta¢ rozwiazana z zachowaniem 30-dniowego okresu wypowiedzenia.

8.1.3. Gwarancje i por¢czenia
Spotka nie udzielita gwarancji innym podmiotom.
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W dniu 16 lutego 1998 roku Spoéika zawarta z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.,
Oddzial w Lodzi umowg, w ramach ktdrej bank zobowiazat si¢ do zaplaty zobowiazan Spotki
wobec Ministerstwa Finansow w Warszawie, Departament Gier Losowych 1 Zakladow
Wzajemnych do kwoty 160.000 ztotych. Gwarancja jest wazna do 30 kwietnia 1999 r.

8.2. Umowy pozyczki, kredytu, gwarancji lub poreczenia zawarte przez
podmioty zalezne od Emitenta

8.2.1. Medicines Jasto Sp. z o.0.

Medicines Jasto Sp. z 0.0. na dzien sporzadzenia Prospektu byla strona tylko jednej umowy

kredytu zawartej w dniu 1 pazdziernika 1996 roku z PETROBANK S.A., Oddziat w Lodzi.

Na mocy powyzszej umowy Bank udzielit spotce kredytu obrotowego w kwocie 600.000

ztotych do dnia 30.09.1998 roku, kiedy to ma nastapi¢ jego jednorazowa splata.

Oprocentowanie kredytu jest zmienne i wynosi 25,5 % w skali roku. Prawnym

zabezpieczeniem kredytu jest:

1) cesja z wierzytelno$ci od aptek na kwotg nie mniejsza niz 1.200.000 zlotych,

2) porgczenie cywilne ztozone przez Mari¢ Szwajcowska, Ewe Stepniak, Leszka Stepniaka,
Zbigniewa Molendg,

3) weksel whasny in blanco.

8.2.2. Eskulap Sp. z o.0.

W dniu 4 marca 1998 roku Eskulap Sp. z 0.0. zawart z Powszechnym Bankiem Kredytowym

S.A. w Warszawie umoweg o kredyt obrotowy w kwocie 3.000.000 ztotych. Kredyt zostat

udzielony do 3 marca 1999 roku. Oprocentowanie kredytu wynosi 27 % w skali roku co

stanowito rownowarto$¢ stopy kredytu lombardowego NBP. Prawnym zabezpieczeniem

kredytu jest:

1) hipoteka w kwocie 200.000 ztotych na nieruchomosci potozonej w Lomzy, ul.
Nowogrodzka 151 A (KW 29402), wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,

2) hipoteka w kwocie 200.000 zlotych na nieruchomosci potozonej w Lomzy, ul.
Nowogrodzka 151 A (KW 36906), wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,

3) hipoteka w kwocie 1.000.000 ztotych na nieruchomos$ci potozonej w Lomzy, Al
Pitsudskiego (KW 5305), wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,

4) zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,

5) weksel wilasny in blanco.

W dniu 30 wrze$nia 1994 roku Eskulap Sp. z 0.0. zawart z AGROBANK S.A., I Oddzial w

Warszawie umowe pozyczki 4.000.000 ztotych na zasadach okreslonych w porozumieniu

Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Osob Niepelnosprawnych z bankiem. Pozyczka

przeznaczona jest na zakup samochoddéw dostawczych i rozbudoweg bazy magazynowej.

Pozyczka jest oprocentowana wg zmiennej stopy zmiennej wynoszacej potowe stopy kredytu

refinansowego NBP. Splata pozyczki nastgpuje w kwartalnych ratach wynoszacych 300.000

ztotych kazda, z tym, ze dwie ostatnie raty wynosza 500.000 ztotych. Ostatnia rata ma zostac

splacona do 30.09.2000 roku. Prawnym zabezpieczeniem pozyczki jest:

1) przewtaszczenie zakupionych ze $rodkow pozyczki samochodow wraz z cesja praw z
polisy ubezpieczeniowe;j,

2) hipoteka na nieruchomosciach -KW 23127 1 KW 5305,

3) weksel wilasny in blanco.
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9. DANE O POSIADANYCH PRZEZ SPOtKE NIERUCHOMOSCIACH
Na dzien aktualizacji Prospektu Emisyjnego Spétka dysponowata opisanymi w ponizszej tabeli nieruchomos$ciami.

Tabela: MEDICINES — nieruchomosci

Lokalizacja Pow. Oznacz. Obciaz. Oznacz. Sad
L.p. obiektu dzialki dzialki Zabudowa (pow. uzyt. w m’) Tytul prawny nieruchomosci Ksiegi prowadzacy
(m’) Wieczystej KW
l. Sosnowiec 41.712 |[61/84 1) Komory napawalnicze  pow. uzyt. 29,76 uzytkowanie wieczyste - 34974 S
ul. Naftowa 123/10 2) Myjnia samochodowa  pow. uzyt.24,0 33605 Sosnowiec
123/11 3) Budynek socjalno-adm  pow. uzyt. 533,35 5619
130/4 4) Budynek warszt. samoch. pow. uzyt. 6,16 7592
131/1 5) Budynek wiaty pow. uzyt. 144,00 33604
134/1 6) Magazyn mat. tatwopal. pow. uzyt. 65,10 34908
137/1 7) Budynek garazowy pow. uzyt. 174,00
173/2 8) Wiata stacji paliw pow. uzyt. 58,30
136/1 9) Budynek stacji paliw pow. uzyt. 40,00
133/3 10) Wiata o konstr. stalowej pow. uzyt. 332,15
132/1 11) Budynek zbrojowni pow. uzyt. 874,00
135/3
2. Lodz 8.720 75/6 1) Bud. magazyn.-biurowy  pow. uzyt. 4121,45 hipoteka 98354 S
ul. Zbaszynska 3 75/49 2) Bud. magaz parter nicog. pow. uzyt. 1008,54 kaucyjna 98844 Lodz
3) Wiata pow. uzyt. 177,00 | uzytkowanie WBK S.A.
4) Bud. part. magaz. tacznik  pow. uzyt. 1022,90 wieczyste 1.800.000
5) Budynek magaz-biurowy pow. uzyt. 4094,35
3. Lodz 1.262 75/61 droga dojazdowa udziat 2070/20000 98841 S
ul. Zbaszynska 3 W wieczystym Lodz
uzytkowaniu drogi
dojazdowej
4. Lodz 1.707 75/61 droga dojazdowa udziat 2800/20000 w 98841 S
ul. Zbaszynska 3 wieczystym uzytkowaniu Lodz
drogi dojazd.
5. Lodz 16.957 | 70/9 1) Bud. bylego magaz pow. uzyt. 52,92 wieczyste uzytkowanie 126470 S
ul. Brukowa 11 70/10 2) Bud. magaz. mater. fatwop. pow. uzyt. 70,00 Lodz
70/11 3) Bud. magaz. gazow. tech. pow uzyt. 13,65
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Myjnia ptytowa i osadnik btota i thuszczu 34,4

Lodz 1.557 70/6 Droga dojazdowa udzial w wysokosci 1/2 w 127163 S
ul. Brukowa 11 uzytkowaniu drogi Lodz
dojazdowej
Gdansk 54.000 |2 1) Bud. miesz. pow. uzyt. 50,0 wiasno$é 30670 S
ul. Rakietowa 20 2) Bud. gosp. pow. uzyt. 62,8 Gdansk
Szczecin, 46.918 [17/1, Budynek administracyjny 1.509,0 uzytkowanie 95031 S. Szczecin
ul.  Pomorska 17/2, Budynek stacji obstugi transportu 3.518,0 wieczyste gruntow/
115b 5/, }SStlldynek Portierpi i dyspozytorni 628,0 whasnosé budynkow
acja paliw z wiata 78,0
371 Magazyn gazéw latwopalnych 12,1
Magazyn gazéw technicznych 333
Magazyn techniczny 143,0
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10. INFORMACJE O TOCZACYCH SIE POSTEPOWANIACH

Wobec Emitenta nie toczy si¢ postgpowania upadto$ciowe, ukladowe ani likwidacyjne.
Postgpowanie takie nie toczy si¢ takze, zgodnie z informacjami posiadanymi przez Zarzad
Spotki, wobec zadnego z akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Ponadto wobec akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 %
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy nie toczy si¢ postgpowania upadtosciowe,
uktadowe, likwidacyjne ani postgpowanie sadowe lub administracyjne mogace wywrzeé
wplyw na sytuacj¢ Emitenta.

10.1. Postepowania sadowe, w ktoérych strong jest Emitent

Na dzien aktualizacji Prospektu Spotka byla strona ze swojego powddztwa w nastgpujacych
pigciu postgpowaniach sadowych:

1. XGC 692/97 o zaptatg 39.700 zlotych, prowadzona przez Sadem Wojewodzkim we
Wroctawiu, Wydziat Gospodarczy;

2. XVII NG 1834/97 o zaptate 1.500 ztotych, prowadzona przed Sadem Rejonowym w
Lodzi, Wydziat XVIII Gospodarczy;

3. XVIII NG 489/98 o zaptatg kwoty 13.084,64 zlotych, prowadzona przed Sadem
Rejonowym w Lodzi, Wydziat XVIII Gospodarczy.

Z uwagi na niska warto$¢ przedmiotu sporu postgpowania te nie maja istotnego znaczenia dla
dziatalnosci Spofki.

10.2. Postepowania przed organami administracji

Na dzien aktualizacji Prospektu Spdétka nie jest strona zadnego postgpowania
administracyjnego.

10.3. Postepowania prowadzone z udzialem Spétek zaleznych od Emitenta

10.3.1. Medicines Jaslto Sp. z o.0.

Na dzien aktualizacji Prospektu Medicines Jasto Sp. z o0.0. nie byla strona zadnych
postgpowan.

10.3.2. Eskulap Sp. z o.0.

Na dzien aktualizacji Prospektu Eskulap byla strona jednego postgpowania z powodztwa
osoby fizycznej przeciwko Eskulap przed Sadem Rejonowym w Lomzy o zaptlate
dodatkowego wynagrodzenia za pracg w porze nocnej, w niedzielg i $wigta oraz dodatkowe
dni wolne od pracy, w okresie 8 miesigcy,

Powyzsze postepowanie nie ma istotnego wplywu na dziatalno$¢ Eskulap i nie znajduje
uzasadnienia.

11. STANOWISKO URZEDU OCHRONY KONKURENCJI | KONSUMENTOW

Zawiadomieniem z dnia 16 kwietnia 1998 roku (DDR2-411/29/199/98/1B) Urzad Ochrony
Konkurencji 1 Konsumentow o$wiadczyl, ze nie zglasza zastrzezen do zamiaru taczenia
podmiotoéw gospodarczych w drodze fuzji, poprzez przeniesienie calego majatku CARBO. na
MEDICINES, w zamian za akcje, ktore MEDICINES. wyda dotychczasowym
akcjonariuszom CARBO.
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Natomiast zawiadomieniem z dnia 27 kwietnia 1998 roku (DDR2-411/60/283/98/1B)
Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o$wiadczyl, ze nie zglasza zastrzezen do
zamiaru taczenia podmiotéw gospodarczych w drodze fuzji, poprzez przeniesienie catego
majatku CEFARM-B na MEDICINES, w zamian za akcje, ktére MEDICINES wyda
dotychczasowym akcjonariuszom CEFARM-B.

12. OPIS DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Na dzien aktualizacji Prospektu w sklad grupy kapitatowej Emitenta wchodzily trzy spotki

zalezne :

1) Medicines Jasto Sp. z o0.0. z siedziba w Jasle, w ktorej MEDICINES posiadat 100 %
udziatow oraz gloséw na walnym zgromadzeniu wspolnikéw oraz

2) Eskulap Sp. z 0.0. z siedziba w Lomzy, w ktérej MEDICINES posiadat 51 % udziatéw
oraz gtosow na walnym zgromadzeniu wspolnikow.

3) MEDICINES Spoika z o.0. z siedziba w Gdansku, w ktérej MEDICINES posiadat 100 %
udziatow oraz gloséw na walnym zgromadzeniu wspdlnikow.

4) MEDICINES L6dz Spoétka z o.0. z siedziba w Lodzi, w ktorej MEDICINES posiadat
100 % udzialéw oraz glosow na walnym zgromadzeniu wspolnikow.

W zwiazku z nabyciem przez Emitenta udziatow w dwoch pierwszych spotkach zaleznych w
styczniu 1998 r. oraz z objgciem udziatow w trzeciej spotce w pazdzierniku 1998 r. do dnia
aktualizacji Prospektu nie byly wymagane sprawozdania skonsolidowane MEDICINES. W
zwiazku z tym ponizej przedstawiono opis dziatalno$ci gospodarczej dwoch pierwszych
spotek zaleznych oddzielnie. Trzecia 1 czwarta spotka zalezna do dnia aktualizacji Prospektu
nie rozpoczeta prowadzenia dziatalno$ci gospodarcze;.

W dniu 8 pazdziernika 1998 r. poza MEDICINES Spétka z o.0. z siedziba w Gdansku oraz
MEDICINES L6dz Spoétka z o.0. z siedziba w Lodzi zostata powotane spotka MEDICINES
Spotka z 0.0. w Sosnowcu, ktora do dnia aktualizacji Prospektu nie zostala zarejestrowana w
sadzie.

Powotane spotki zalezne beda zajmowaty si¢ hurtowa dystrybucja lekow w ramach
grupy kapitatlowej Polskiej Grupy Farmaceutycznej. Zadna z nowopowotanych spotek na
dzien aktualizacji Prospektu nie rozpoczgta dziatalnosci.

12.1. Informacje o dziatalnosci Medicines Jasto

12.1.1. Produkty i towary

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Medicines Jasto jest hurtowa dystrybucja
farmaceutykow. Dziatalno$¢ ta jest prowadzona w oparciu o koncesj¢ Ministra Zdrowia i
Opieki Spotecznej na prowadzenie hurtowni farmaceutyczne;.

Medicines Jasto zajmuje si¢ dystrybucja srodkdéw farmaceutycznych, materiatéw medycznych
oraz innych materiatow i towarow potrzebnych do funkcjonowania aptek — ogélnego dostepu
oraz szpitalnych - placowek medycznych i szpitali.

Spotka posiada w ofercie handlowej okoto 15.000 pozycji asortymentowych. Jest to jedna z
najszerszych ofert wérod firm dystrybucyjnych tego typu w kraju. Oprocz lekéw, sprzetu
medycznego, zidt czy kosmetykdéw oferta zawiera réwniez artykuly pomocnicze i
eksploatacyjne.
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Na potrzeby prospektu oferta handlowa Medicines Jasto zostala podzielona, tak samo jak
oferta MEDICINES, na nastgpujace grupy asortymentowe:

1) leki,

2) preparaty ziolowe,

3) kosmetyki i srodki higieny,
4) pozostate.

Tabela: MEDICINES JASLO - sprzedaz towarow w 1997 r.

Asortyment Wartos$¢ Udzial w obrocie

(tys. PLN) (%)
Leki 34 055,9 90,5%
Preparaty ziotowe 1187,5 3,2%
Kosmetyki i §rodki higieny 11179 3,0%
Inne 1251,2 3,3%
Razem 37 612,5 100,0%

12.1.2. Pozycja rynkowa Medicines Jasto

Medicines Jasto dziata w tym samej branzy, w ktorej dziatla Emitent. Opis otoczenia zostal
przedstawiony w niniejszym rozdziale punkt 1.2.

Na podstawie szacunkowych danych statystycznych o wielkosci rynku opracowywanych
przez IMS Information Medical Statistics AG udzial Medicines Jasto w roku biezacym w
krajowym rynku sprzedazy do aptek jest szacowany na poziomie 0,75 %. W rynku
wojewodztwa kros$nienskiego — najwazniejszym dla Medicines Jasto — jego udziat w
sprzedazy do aptek jest szacowany na ok. 25 %.

12.1.3. Rynki zbytu

Medicines Jasto zaopatruje w farmaceutyki, srodki opatrunkowe, kosmetyki oraz inne towary
apteki otwarte, szpitale, hurtownie 1 sklepy zielarskie znajdujace si¢ przede wszystkim w
Potudniowo Wschodniej czgsci Polski

Tabela: MEDICINES JASLO - sprzedaz towarow i materiatédw w podziale na
kanaly dystrybucji w 1997 r.

Typ odbiorcy Wartos$¢ Udzial
(tys. PLLN) (%)
Apteki otwarte 35 848.,4 95,3%
Szpitale 16459 4,4%
Hurtownie 33 0,0%
Inne 114,9 0,3%
Razem 37 612,5 100,0%

Najwigkszym rynkiem zbytu Medicines Jasto jest wojewddztwo krosnienskie (okoto 18,6 %
przychodoéw ze sprzedazy), w nastgpnej kolejnosci sa wojewodztwa: przemyskie (okoto
8,0 %), rzeszowskie (okoto 6,6 %), nowosadeckie (okoto 4,8 %) 1 pozostate. Medicines Jasto
nie prowadzi sprzedazy na eksport.
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Tabela: MEDICINES JASLO - udziat procentowy sprzedazy w poszczegélnych
wojewoédztwach w 1997 r.

Wojewodztwo Udzial w sprzedazy ogolem
(%)
kro$nienskie 18,57
przemyskie 8,04
rzeszowskie 6,61
nowosadeckie 4,77
zamojskie 3,76
tarnowskie 3,30

12.1.4. Sezonowos¢é

Analiza wahan sezonowych przychodéw ze sprzedazy Medicines Jasto jest w znacznym
stopniu utrudniona ze wzglgdu na utrzymujaca si¢ bardzo duza dynamik¢ wzrostu sprzedazy.
Mozna stwierdzi¢, ze tendencja wzrostowa jest znacznie silniejsza od wahan sezonowych. W
kazdym kolejnym roku najnizsze w nim przychody w II kwartale sa znacznie wyzsze od
najlepszego kwartatu (czwartego) roku poprzedniego.

Tabela: MEDICINES JASLO- sezonowos¢ sprzedazy towaréow i materiatow

1995 1996 1997
Kwartal Wartos¢ Udzial wartos¢ Udzial wartos¢ udzial
(tys. PLN) (%) (tys. PLN) (%) (tys. PLN) (%)

| 39132 21,1% 7 982,1 21,2%

II 20109 29,3% 3651,8 19,7% 8210,0 21,8%

111 21199 30,9% 4 672,5 25,2% 9 064,2 24.1%

v 27257 39,8% 6 300,4 34,0% 12 356,2 32,9%
Razem 6 856,5 100,0% 18 537,9 100,0% 37612,5 100,0%

12.1.5. Wartos¢ sprzedazy Medicines Jaslo

Ponizej zostalo zaprezentowane zestawienie obrotdow Medicines Jasto w podziale na
poszczegblne rodzaje dziatalnosci.

Tabela: MEDICINES JASLO - podziat przychodow ze sprzedazy

Przychody netto ze 1,9,95 : 1,9,96 - 1,297 .
sprzedazy Wartos¢ | udzial | Wartosé¢ | udzial | Wartos¢ | udzial
(tys. PLN) | (%) | (tys. PLN)| (%) | (tys. PLN)| (%)
e Towarow i1 materialow 6.856,5 99,8 18.537,9 99.9| 37.612,5 99,9
o Ushig 14,2 0,2 9,5 0,1 23,0 0,1
Razem 6.870,7| 100,0 18.547.4| 100,0| 37.635,5| 100,0

Podobnie jak w przypadku Emitenta, decydujace znaczenie dla Medicines Jaslo maja
przychody z tytulu sprzedazy towaréw 1 materiatow, ktore w 1997 r. stanowily 99,9 %
facznych przychodow netto.

W 1997 r. zostata utrzymana tendencja wzrostu przychodéw ze sprzedazy, ktore
zwigkszyly sig o prawie 103 % w pordwnaniu rokiem ubiegltym.

12.1.6. Zrodla zaopatrzenia
Medicines Jasto w calosci zaopatruje si¢ w towary w MEDICINES.
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12.1.7. Uzaleznienie od odbiorcow i dostawcow

Medicines Jasto nie jest uzalezniona od zadnego z odbiorcéw. W 1997 r. udziat najwigkszego
odbiorcy w przychodach ze sprzedazy Medicines Jasto nie przekroczyt 3 %.

Jedynym dostawca Medicines Jasto jest MEDICINES. Od 8 stycznia 1998 r. Emitent jest
wiascicielem 100 % udziatow w Medicines Jasto. Z tego wzgledu uzaleznienie od dostawcow
nie stanowi zagrozenia dla dziatalno$ci Medicines Jasto ani Grupy Kapitatowej MEDICINES.

12.2. Informacje o dziatalnosci Eskulap

12.2.1. Produkty i towary

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Eskulap jest hurtowa dystrybucja farmaceutykow.
Dziatalnos¢ ta jest prowadzona w oparciu o koncesj¢ Ministra Zdrowia i Opieki Spotecznej na
prowadzenie hurtowni farmaceutycznej. Eskulap posiada zezwolenie Ministra Zdrowia i
Opieki Spotecznej na prowadzenie dziatalno$ci handlowej w zakresie obrotu $rodkami,
psychotropowymi grupy IV.

Eskulap zajmuje si¢ dystrybucja srodkéw farmaceutycznych, materiatbw medycznych oraz
innych materiatow i towarow potrzebnych do funkcjonowania aptek — ogoélnego dostgpu oraz
szpitalnych - placoéwek medycznych 1 szpitali.

Spoétka posiada w ofercie handlowej okoto 15.000 pozycji asortymentowych. Jest to jedna z
najszerszych ofert wsrod firm dystrybucyjnych tego typu w kraju. Oprécz lekow, sprzetu
medycznego, zi6lt czy kosmetykéw oferta zawiera roéwniez artykuty pomocnicze i
eksploatacyjne.

Na potrzeby prospektu oferta handlowa Eskulap zostata podzielona, tak samo jak oferta
MEDICINES, na nastgpujace grupy asortymentowe:

1) leki,

2) preparaty ziolowe,

3) kosmetyki i $rodki higieny,

4) pozostate.

Tabela: ESKULAP - sprzedaz towaréow w 1997 r.

Asortyment Wartos¢ Udzial w obrocie
(tys. PLN) (%)
Leki 39.854,6 85,96
Preparaty ziotowe 2.993,7 6,46
Kosmetyki i §rodki higieny 2.972,3 6,41
Inne 5439 1,17
Razem 46.364,5 100,00

12.2.2. Pozycja rynkowa Eskulap

Eskulap dziata w tym samej branzy, w ktorej dziata Emitent. Opis otoczenia zostat
przedstawiony w niniejszym rozdziale punkt 1.2.

Na podstawie szacunkowych danych statystycznych o wielkos$ci rynku opracowywanych
przez IMS Information Medical Statistics AG udzial Eskulap w roku biezacym w krajowym
rynku sprzedazy do aptek jest szacowany na poziomie 0,70 %. W rynkach wojewddztw
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lomzynskiego, ciechanowskiego 1 ostrotgckiego — najwazniejszych dla Eskulap — jego udziat
w sprzedazy do aptek jest szacowany na od 10 % do 20 %.

12.2.3. Rynki zbytu

Eskulap zaopatruje w farmaceutyki, srodki opatrunkowe, kosmetyki oraz inne towary apteki
otwarte, szpitale, hurtownie i sklepy =zielarskie znajdujace si¢ przede wszystkim w
Wschodniej 1 Péinocno Wschodniej czgsci Polski

Tabela: ESKULAP - sprzedaz towaréw w podziale na kanaty dystrybucji

Typ odbiorcow Wartosé Udzial

(tys. PLN) (%)
Apteki otwarte 42.297,7 91,23
Szpitale 626,0 1,35
Hurtownie 88,0 0,19
Inne 3.532,8 7,23
Razem 46.364,5 100,00

Najwigkszym rynkiem zbytu Eskulap jest wojewodztwo tomzynskie (okolo 25,0 %
przychodéw ze sprzedazy), w nastgpnej kolejnosci sa wojewodztwa: ciechanowski (okoto

12,5 %), suwalskie (okoto 9,5 %), ostroteckie

prowadzi sprzedazy na eksport.

Tabela: ESKULAP - udziat procentowy sprzedazy w poszczegdlnych

wojewoddztwach
Wojewodztwo Udzial w sprzedazy ogolem
(%)

tomzynskie 25,01
ciechanowskie 12,51
suwalskie 9,51
ostroteckie 9,16
siedleckie 8,24
biatostockie 7,68
olsztynskie 6,62

12.2.4. Sezonowos¢é

(okoto 9,2 %) 1pozostale. Eskulap nie

Analiza wahan sezonowych przychodéw ze sprzedazy Eskulap jest w znacznym stopniu
utrudniona ze wzgledu na utrzymujaca si¢ duza dynamike wzrostu sprzedazy. Mozna
stwierdzi¢, ze tendencja wzrostowa jest znacznie silniejsza od wahan sezonowych. W kazdym
kolejnym roku przychody w kwartale, w ktérym sa one najnizsze, sa 1 tak wyzsze od
najlepszego kwartatu roku poprzedniego.

Tabela: ESKULAP- sezonowos¢ sprzedazy towarow

1995 1996 1997
Kwartal Wartos¢ Udzial Wartos¢ Udzial wartosé udzial
(tys. PLN) (%) (tys. PLN) (%) (tys. PLN) (%)

| 43477 28,5 5.037,3 18,4 10.546,7 22,7

11 3766,3 24,7 4.730,7 17,3 10.518,8 22,7

111 3316,0 21,7 8.393,4 30,7 11.612,4 25,0

v 3 827,2 25,1 9.175,1 33,6 13.686,6 29,5
Razem 15257,2 100,0 27.336,5 100,0 46.364,5 100,0
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12.2.5. Wartos¢ sprzedazy Eskulap

Ponizej zostato zaprezentowane zestawienie obrotow Eskulap w podziale na poszczegodlne
rodzaje dziatalno$ci.

Tabela: ESKULAP - podziat przychodéw ze sprzedazy

Przychody netto ze 1,?95 ; 1,9,96 . 1,?97 .
sprzedazy warto$¢ | udzial | Wartos¢ | udzial | wartos¢ | udzial
(tys. PLN) | (%) |(tys. PLN)| (%) |(tys. PLN)| (%)
e towarow i materialow 15.257,2 99,5 27.336,5 99,9 46.364,5 99,9
e ushig 70,2 0,5 22,4 0,1 35,1 0,1
Razem 15.327,4] 100,0| 27.358,9| 100,0| 46.399,6| 100,0

Podobnie jak w przypadku Emitenta, decydujace znaczenie dla Eskulap maja przychody z
tytutu sprzedazy towardw 1 materiatow, ktore w 1997 r. stanowity 99,9 % tacznych
przychodow netto.

W 1997 r. zostata utrzymana tendencja wzrostu przychodow ze sprzedazy, ktore
zwigkszyty si¢ o prawie 70 % w poréwnaniu rokiem ubieglym.

12.2.6. Zrédla zaopatrzenia

W 1997 r. 57,6 % zakupow Eskulap dokonywat u pierwszych dziesigciu dostawcéw pod
wzgledem wartosci zakupoéw. Naleza do nich przede wszystkim dystrybutorzy lekow oraz
krajowi producenci.

Prawie 19 % przychodoéw ze sprzedazy przypadato na zakupy w Farmacol S.A. z
siedziba w Katowicach. Kolejnym dostawca byla Orfe S.A. z siedziba w Warszawie z
udzialem na poziomie 10,5 %.

12.2.7. Uzaleznienie od odbiorcow i dostawcow

Eskulap nie jest uzalezniona od zadnego z odbiorcow. W 1997 r. udzial najwigkszego
odbiorcy w przychodach ze sprzedazy Eskulap nie przekroczyt 3,3 %.

W 1997 r. wielkos¢ zakupow realizowanych w Farmacol S.A. oraz w Orfe S.A. spehiata
kryteria uzaleznienia od dostawcow. Pomigdzy Eskulapem a jego podstawowymi dostawcami
w 1997 r. nie byto powiazan kapitatowych ani personalnych.

W biezacym roku na czotowe miejsca na liscie dostawcoéw weszty MEDICINES oraz
CARBO. Emitent jest wlascicielem 51 % udziatow w Eskulap oraz zamierza przeprowadzi¢
fuzj¢ z Carbo. Z tego wzgledu uzaleznienie od dostawcow w 1997 r. nie stanowi zagrozenia
dla dziatalnosci Eskulap ani Grupy Kapitalowej MEDICINES.
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ROZDZIAL VI - OCENY I PROGNOZY EMITENTA DOTYCZACE
PROWADZONEJ PRZEZ NIEGO DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

1. OCENY | PROGNOZY DOTYCZACE EMITENTA

1.1. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Emitenta

Oceny zarzadzania zasobami finansowymi MEDICINES w latach 1995-97 dokonano,
analizujac glowne obszary okres$lajace kondycj¢ finansowa Spotki w zakresie:

e stopnia zadtuzenia,

e plynnosci oraz wykorzystania majatku,

e rentownosci.

Publiczna emisja akcji serii E przeprowadzona w pazdzierniku 1997 r. miata duzy wptyw na
pozycje finansowa Emitenta na koniec tego roku. W jej wyniku MEDICINES pozyskata
brutto (bez uwzglednienia kosztow emisji) 75 mln zt.

1.1.1. Ocena zadluzenia

Wykaz uzytych wskaznikow:

o wskaznik ogolnego zadluzenia — iloraz zobowiazan ogétem do aktywow ogotem,

o wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego — iloraz zobowiazan ogétem do kapitatow
wiasnych,

e pokrycie odsetek zyskiem — iloraz zysku brutto powigkszonego o ptacone odsetki do
odsetek,

e pokrycie zobowiqzan nadwyzkq finansowq — iloraz uproszczonego cash flow (zysk netto +
amortyzacja) do zobowiazan ogotem.

Tabela: MEDICINES - analiza zadluzenia

1995 1996 1997

Wskaznik ogolnego zadtuzenia 92,1% 894%  33,1%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 1160,7 % 847,2%  49,5%
Pokrycie odsetek zyskiem 1,8 2,4 4.2
Pokrycie zobowiqzan nadwyzkq finansowq 82% 82% 20,1 %

W latach 1995 1 1996 MEDICINES w znacznym stopniu korzystata z obcych zrédet
finansowania. Wskazniki ogo6lnego zadluzenia oraz zadluzenia kapitalu wlasnego
utrzymywaty si¢ na bardzo wysokim poziomie. Po emisji akcji serii E warto$ci wskaznikow
zmniejszyly si¢ do bezpiecznych pozioméw. Poprawie ulegly rowniez wskazniki pokrycia
odsetek zyskiem oraz pokrycia zobowiazan nadwyzka finansowa. Na koniec 1997 r. Spdika
nie korzystata z kredytow, ani innych oprocentowanych zewngtrznych Zrédet kapitatu.

1.1.2. Ocena plynnosci oraz wykorzystania majatku

Wykaz uzytych wskaznikow:

e zapotrzebowanie na srodki obrotowe — okreSla, jaka czg$¢ majatku obrotowego bez
srodkow pienigznych 1 papierow wartoSciowych przeznaczonych do obrotu jest
sfinansowana zobowiazaniami krétkoterminowymi, pomijajac kredyty krétkoterminowe,
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e saldo netto srodkow pienieznych — okresla wysoko$¢ zapotrzebowania przedsigbiorstwa
na zewnetrzne zrodta finansowania (-) lub nadmiar §rodkéw pienigznych ponad biezace
potrzeby,

o wskaznik biezqcej plynnosci - iloraz majatku obrotowego do zobowiazan
krétkoterminowych,

o wskaznik ptynnosci Il stopnia - iloraz majatku obrotowego skorygowanego o zapasy do
zobowiazan krotkoterminowych,

e kapital obrotowy - roznica pomigdzy majatkiem obrotowym a zobowigzaniami
krétkoterminowymi,

e rotacja naleznosci w dniach - iloraz $redniego stanu nalezno$ci w roku ($rednia
arytmetyczna stanu na poczatku i na koncu roku, dla roku 1995 stan z konca roku) do
przychodéw netto ze sprzedazy pomnozone przez ilo$¢ dni w roku,

e rotacja zapasow w dniach - iloraz §redniego stanu zapaséw w roku ($rednia arytmetyczna
stanu na poczatku i na koncu roku, dla roku 1995 stan z konca roku) do wartosci
sprzedanych towaréw i materialdéw pomnozone przez ilo$¢ dni w roku,

e rotacja zobowiqzan handlowych w dniach - iloraz $redniego stanu zobowiazan
handlowych (zobowiazania krotkoterminowe pomniejszone o kredyty i obligacje
krétkoterminowe) w roku ($rednia arytmetyczna stanu na poczatku i na koncu roku, dla
roku 1995 stan z konca roku) do wartosci sprzedanych towardéw i materiatow pomnozone
przez ilo$¢ dni w roku,

o cykl srodkow pienieznych - suma rotacji zapasOw w dniach i rotacji naleznosci w dniach
skorygowana o rotacj¢ zobowiazan handlowych w dniach,

e rotacja aktywow - iloraz przychodow 1 $redniej wartosci aktywow w roku ($rednia
arytmetyczna stanu na poczatku i na koncu roku),

e rotacja majqtku obrotowego - iloraz przychodéw 1 $redniej warto$ci majatku obrotowego
w roku ($rednia arytmetyczna stanu na poczatku i na koncu roku).

Na koniec 1997 r. majatek obrotowy stanowit ponad 90 % wartosci aktywow Spotki. Wynika
to ze specyfiki dziatalno$ci Emitenta jako posrednika hurtowego.

W 1997 roku w stosunku do roku poprzedniego warto$§¢ majatku obrotowego wzrosta
ponad 3 razy. Ponizsza tabela przedstawia struktur¢ majatku obrotowego.

Tabela: MEDICINES - struktura majatku obrotowego

1995 1996 1997

Majqtek obrotowy (w tys. PLN) 25.890,3 41.509,3 125.861,9
Udziat zapasow 23,1% 28,1%  20,7%
Udzial naleznosci 73.8% 70,7% 42,7 %
Udziat papierow wartosciowych przeznaczonych do obrotu 0,0% 0,6% 0,4 %
Udziat srodkow pienieznych 3,1% 0,6% 36,3%

Najpowazniejsza zmiana w strukturze majatku obrotowego w 1997 r. jest znaczacy wzrost
udziatu Srodkow pienigznych. Wzrost ten wystapit w zwiazku z emisja akeji serii E. Uzyskane
srodki w czesci zostaty rowniez wykorzystane na tymczasowa splate zadtuzenia kredytowego
w postaci linii kredytowych.

Eliminujac wptyw $rodkéw uzyskanych z emisji akcji serii E mozna roéwniez
zauwazy¢ tendencje¢ do relatywnego wzrostu udzialu zapasow w majatku obrotowym. Ze
wzgledu na znikome znaczenie papierow wartosciowych przeznaczonych do obrotu oraz
przyjecie wielkos$ci srodkow pienigznych na poziomie porownywalnym z latami poprzednimi
(w ujeciu procentowym w stosunku do majatku obrotowego) mozna analizowaé¢ zmiany w
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relacjach pomigdzy nalezno$ciami i zapasami. W 1995r. udzial zapaséw w majatku
obrotowym stanowil mniej niz jedna trzecia udziatu naleznosci. W kolejnych latach ta relacja
zmieniata si¢ nast¢pujaco: prawie 0,4 w 1996 r. oraz prawie 0,5 w 1997 r.

Analizujac dynamike zmian poszczegdlnych pozycji majatku obrotowego w 1997 r.
nalezy zwrdci¢ uwage na wyzsze stopy wzrostu naleznosci 1 zapasow (odpowiednio 83 %
1 123 %) w poréwnaniu do wzrostu przychodéw ze sprzedazy o 58 % w tym samym okresie.

Wzrost zapasow na koniec 1997 roku byl zwiazany z zapowiadana na styczen 1998 r.
podwyzka cen lekow. Wzrost nalezno$ci wynikal natomiast z wysokiej sprzedazy w grudniu
1997 r.

Tabela: MEDICINES - zapotrzebowanie na srodki obrotowe

1995 1996 1997

(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)

1. Majqtek obrotowy 25.890,3 41.509,3 125.861,9
2. Srodki pieniezne i papiery wartoSciowe

przeznaczone do obrotu 804,7 498.,5 46.102,4

3. Majqtek obrotowy skorygowany (1-2) 25.085,6  41.010,8  79.759,5

4. Zobowiqzania krotkoterminowe 22.953,5 36.220,7 44.938,8

5. Kredyty i obligacje krotkoterminowe 5.968,3 8.489,3 0,0

6. Zobowiqzania krotkoterminowe skorygowane (4-5) 16.985,2 27.731,4 44.938,8

7. Zapotrzebowanie na srodki obrotowe (3-6) 8.100,4 13.279,4  34.820,7

8. Kapitat obrotowy (1-4) 2.936,8 5.288,6 80.923,1

9. Saldo netto srodkow pienieznych (8-7) (5.163,6) (7.990,8)  46.102,4

W analizowanym okresie wraz z dynamicznym rozwojem dziatalnosci Spotki nastgpowat
wzrost zapotrzebowania na srodki obrotowe (0 64 % w 1996 1 162 % w 1997). Jednocze$nie
wzrost kapitatu obrotowego w tym okresie byt szybszy od zapotrzebowania na $rodki
obrotowe (w 1996 wzrdst on 0 80 %, a w 1997 roku 15-krotnie).

W latach 1995 i 1996 posiadany kapital obrotowy nie byl jednakze wystarczajacy na
pokrycie zapotrzebowania na $rodki obrotowe. W zwiazku z tym Emitent byl zmuszony
poszukiwa¢ zewngtrznych zrodet finansowania majatku obrotowego. W tym celu byty
zaciagnigte kredyty krotkoterminowe oraz w 1995 r. zostata przeprowadzona emisja rocznych
obligacji.

Sytuacja ta ulegla zmianie w 1997 roku w wyniku pozyskania srodkow z emis;ji akcji
serii E. Obecnie zapotrzebowanie na §rodki obrotowe jest pokryte kapitatem obrotowym z
ponad 130 % nadwyzka.

Tabela: MEDICINES - analiza ptynnosci

1995 1996 1997

Wskaznik biezqcej pbynnosci 1,13 1,15 2,81
Wskaznik ptynnosci Il stopnia 0,87 0,82 2,22
Kapitatl obrotowy (w tys. PLN) 2.936,8 5.288,6 80.923,1
Kapital obrotowy/pasywa ogotem 11,1% 12,1% 59,6 %

Wartosci wskaznikow ptynnosci w 1995 1 1996 roku byly na do$¢ niskim poziomie,
uzasadnionym jednak charakterem prowadzonej przez MEDICINES dziatalnosci.

W roku 1997 wartosci wskaznikéw ptynnosci znacznie wzrosly. Zostalo to
spowodowane zwigkszeniem $srodkow pieni¢znych oraz zmniejszeniem zobowiazan z tytutu
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kredytow. Dzigki temu wzrdst réwniez znacznie kapitat obrotowy oraz jego relacja do
pasywow Spotki.

Tabela: MEDICINES - analiza aktywnosci

1995 1996 1997

Rotacja naleznosci w dniach 56 50 54
Rotacja zobowigqzan handlowych w dniach 55 51 53
Rotacja zapasow w dniach 15 20 28
Cykl srodkow pienieznych w dniach 16 19 28
Rotacja aktywow 8,2 5,0 3,1
Rotacja majqtku obrotowego 8,3 5,2 3,3

W analizowanym okresie warto$ci wskaznikoOw rotacji naleznosci oraz zobowigzan
utrzymywaty si¢ na zblizonym poziomie. Mozna natomiast zauwazy¢ wydtuzajacy si¢ okres
rotacji zapaséw. Jest to wynikiem poszerzania oferty asortymentowej MEDICINES oraz
wspomnianym powyzej celowym wzrostem poziomu zapaséw w 1997 r.

Wzrost zapasow pod koniec roku jest charakterystyczny dla dziatalno$ci prowadzonej
przez MEDICINES. Wynika on z obserwowanego zjawiska wyprzedawania przez apteki
zapasOw na koniec roku i ich odnawianiu w styczniu. Aby przygotowac si¢ na ten wzmozony
popyt hurtownie zwigkszaja zapasy pod koniec roku. Oznacza to, ze okres rotacji zapasow
1 zapotrzebowanie na $rodki obrotowe w ciagu roku jest mniejsze niz obliczane na podstawie
danych bilansowych na koniec roku.

W latach 1995 — 1997 mozna zauwazy¢ malejacy wskaznik rotacji aktywow oraz majatku
obrotowego wynikajace z dynamicznego przyrostu majatku Spoltki. Stopy wzrostu aktywow 1
majatku obrotowego wyniosly o ponad 60 % w 1996 r. oraz ponad 200 % w 1997 r. przy
wzros$cie przychodow ze sprzedazy w tych samych okresach odpowiednio 0 43 % 1 58 %.

1.1.3. Ocena rentownos$ci

Wykaz uzytych wskaznikow:

e rentownos¢ sprzedazy - iloraz wyniku ze sprzedazy i przychodow netto ze sprzedazy,

e rentownosc¢ operacyjna - iloraz wyniku na dzialalno$ci operacyjnej i przychodow netto ze
sprzedazy,

e rentownosS¢ brutto - iloraz wyniku brutto (przed opodatkowaniem) do przychodow netto
ze sprzedazy,

e rentownos¢ aktywow (ROA) jako iloraz wyniku netto do $redniej arytmetycznej wartosci
aktywow na poczatku i na koncu okresu,

o skorygowana rentownos¢ aktywow - iloraz wyniku netto powigkszony o koszty odsetkowe
z uwzglednieniem tarczy podatkowej do S$redniej arytmetycznej warto$ci aktywow na
poczatku 1 na koncu okresu,

o rentownos¢ kapitatow witasnych (ROE) - iloraz wyniku netto do $redniej arytmetycznej
wartos$ci kapitalow wlasnych na poczatku i na koncu okresu,

e wykorzystanie dzwigni finansowej (DFL) - syntetyczna miara obliczona jako roznica
migdzy rentownoscia kapitalow wtasnych (ROE), a skorygowana rentownoscia aktywow.
Miara ta wskazuje o ile punktow procentowych wskaznik ROE jest wyzszy ze wzgledu na
wykorzystanie dzwigni finansowe;.
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Tabela: MEDICINES - rentownos¢ sprzedazy

1995 1996 1997

Rentownosc¢ sprzedazy 42%  3,8% 4,9 %
Rentownos¢ operacyjna 3,6%  3,7% 4,9 %
Rentownosé brutto 6% 23% 4,7 %
Rentownos¢ netto 0,9 % 1,4 % 2,9 %

W analizowanym okresie nastapit znaczny wzrost rentownosci Spotki na kazdym poziomie
zysku w rachunku zyskow 1 strat. Dotyczy to szczegolnie 1997 r., w ktérym rentownos$ci
brutto oraz netto wzrosty ponad dwukrotnie w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

W 1996 r. przy rosnacej Sredniej marzy brutto na sprzedazy (z 10,3 % w 1995 do
10,9 % w 1996 r) Spotka zanotowata spadek rentownosci sprzedazy. Byt on spowodowany
przede wszystkim dynamicznym wzrostem kosztow sprzedazy (o 110 %) oraz kosztow
ogolnego zarzadu (o 49 %). W roku 1997 nastapito odwrdcenie tendencji i stopa rentownosci
sprzedazy wzrosta do 4,9 %. Wynikato to z mniejszego wzrostu kosztow ogdlnego zarzadu
(0 14 %) oraz zmniejszenia dynamiki wzrostu kosztéw sprzedazy (82 %), ktora jednak
pozostala na poziomie wyzszym niz wzrost przychodow netto ze sprzedazy (58 %).

Zmniejszenie rdéznicy pomigdzy rentownoscia operacyjna a rentownoscia brutto w
1997 roku wynika z uzyskanych znacznych przychodéw z operacji finansowych
zrealizowanych po przeprowadzeniu emisji — w stosunku do roku poprzedniego wzrosty one o
ponad 724 %. Dzigki temu przychody finansowe prawie zrownowazyly koszty finansowe,
podczas gdy jeszcze rok wcezesniej byly od nich prawie 6 razy mniejsze.

Tabela: MEDICINES - rentownos¢ zaangazowanych kapitatéw
1995 1996 1997

Rentownos¢ aktywow (ROA) 73% 72% 9,0 %
Skorygowana rentownos¢ aktywow 16,8% 12,0% 11,5%
Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) 91,2% 754 % 16,9 %
Wykorzystanie dzwigni finansowej 74,4 % 63,3 % 5,3 %

W analizowanym okresie mozna zaobserwowac stopniowy wzrost stopy zwrotu z aktywow
Spotki. W 1997 roku znaczaco zmniejszyta si¢ stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych. Wynika to
glownie z przeprowadzonej emisji akcji serii E w pazdzierniku 1997 r. Na koniec 1997 r.
w porownaniu do konca roku poprzedniego kapitaty witasne MEDICINES zwigkszyty sie
prawie dwudziestokrotnie. Pomimo tak znacznego wzrostu ROE nadal jest na poziomie
wyzszym od stopy inflacji.

Dla celow poréwnawczych oszacowano, ze bez przeprowadzenia emisji akcji serii E
Emitent osiagnatby zysk netto nizszy o ok. 1,5 mln zt — w takim razie w 1997 r. stopa ROE
wyniostaby ok. 45 %.

Znaczny przyplyw S$rodkow finansowych zwiazany z emisja akcji w 1997r.
spowodowat zmniejszenie zobowigzan Spolki, a tym samym duzo mniejsze wykorzystanie
dzwigni finansowej niz w latach poprzednich.
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1.2. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Przedstawiony ponizej plan naktadow inwestycyjnych zostat opracowany w oparciu o plan
inwestycyjny na 1998 rok z pominigciem naktadow poniesionych do konca kwietnia 1998 r.

— rozwoj sieci sprzedazy (budowa oddziatow, badz przejecia firm) 26.400,0 tys. zt
— system informatyczny 10.000,0 tys. zt
— automatyzacja prac magazynowych 5.000,0 tys. zt
— modernizacja i rozbudowa sieci komputerowe;j 979,0 tys. zi
— modernizacja posiadanych budynkéw biurowo-magazyn. 450,0 tys. zt
— wyposazenie magazynow i biur 256,0 tys. zt
— zakup samochodow osobowo-dostawczych i osobowych 507,0 tys. zt

Lacznie 43.592,0 tys. z1

Inwestycje begda finansowane ze $rodkow uzyskanych z publicznej emisji akcji serii E
przeprowadzonej w pazdzierniku 1997 roku.

W S$wietle analizy sytuacji finansowej MEDICINES mozna przyjaé, ze jest ona zdolna do
przeprowadzenia inwestycji w planowanym zakresie. Na koniec 1997 r. Emitent posiadat w
postaci srodkow pienigznych oraz krétkoterminowych papierow wartosciowych ponad 46,1
min zl. W dotychczasowej dzialalnos$ci $rednia warto$¢ Srodkow pienigznych wynosita
ponizej 400 tys. zt. Ponadto Emitent zawarl umowy z bankami o finansowanie dziatalnosci
biezace;.

Po przeprowadzeniu potaczenia spotek MEDICINES, CARBO i CEFARM-B zostanie
opracowany nowy, wspolny program inwestycyjny uwzgledniajacy obecne plany
inwestycyjne poszczeg6élnych spolek i zapewniajacy osiagnigecie strategicznych celow przy
optymalizacji naktadéw inwestycyjnych.

1.3. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wyniki
Emitenta za okresy przedstawione w Rozdziale VII

W 1995 r. Spotka korzystala z ulgi inwestycyjnej, ktora obejmowata zakup budynkow
magazynowych na kwotg 680.018,00 zt. Warto§¢ zakupionych s$rodkéw trwatych byla
jednorazowo umorzona i zaksiggowana w koszty, co bezposrednio wplyneto na obnizenie
wyniku finansowego w tym roku o kwotg 666,7 tys. zt.

W ksiggach 1997 roku dokonano korekty ksiggowania ulgi inwestycyjnej. Korekte w
kwocie 666,8 tys. zt ujgto w ramach konta rozliczenie wyniku finansowego i wykazano jako
nie podzielony zysk z lat ubiegtych.

W celu pozyskania srodkow na biezace finansowanie dziatalno$ci w 1995 r. MEDICINES
dokonata dwukrotnie emisji obligacji jednorocznych, tj. 16 stycznia 1995 r. oraz 13 marca
1995 r. Wyzsze oprocentowanie, w stosunku do kredytéw, wptyneto na zwigkszenie kosztow
finansowych o okoto 1.000,00 tys. ztotych.

W pazdzierniku 1997 r. MEDICINES przeprowadzita publiczna emisjg 2.500.000 akcji serii
E. Laczne wptywy z emisji wyniosty 75.000,00 tys. zt. Dzigki temu Spodika zanotowata w IV
kwartale 1997 r. przychody finansowe na poziomie 2.765,9 tys. zt to jest 5,8 razy wigcej niz
srednia warto$¢ przychodow finansowych z trzech poprzednich kwartatow 1997 r. Zysk netto
w roku 1997 wzrést w wyniku tych przychodéw o okoto 1.416,7 tys. zt.
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1.4. Kierunki zmian w dzialalnosci Emitenta w okresie od sporzadzenia
ostatniego sprawozdania finansowego do daty sporzadzenia prospektu

Od dnia ostatniego zbadanego sprawozdania w dziatalnosci operacyjnej Spotki nie nastapity
zadne istotne zmiany za wyjatkiem tych, ktore zostaly opisane w Prospekcie.

1.4.1. Zmiana organizacji obslugi

W dniu 1 stycznia 1998 r. MEDICINES zakupita od Pana Jacka Szwajcowskiego magazyn
wraz z wyposazeniem (transakcja jest opisana w Rozdziale III punkt 11. Prospektu) , ktory
dotychczas wynajmowata. Do 1 stycznia 1998 r. Hurtownia Lekow ,,Medicines” Jacek
Szwajcowski §wiadczyla na rzecz Emitenta ustugi zwiazane z obstuga tego magazynu. W
zwiazku z zawarciem powyzszej umowy od 1 stycznia 1998 r Emitent prowadzi obstuge
magazynu we wiasnym zakresie. MEDICINES zatrudnita réwniez pracownikow Hurtowni
Lekoéw, ktorzy byli zatrudnieni przy obstludze magazyndéw. Migdzy innymi z tego powodu,
zatrudnienie w Spotce wzrosto ze 155 oséb na koniec 1997 r. do 342 oséb na koniec kwietnia
1998 r.

W dniu 30.06.1998 r. Hurtownia Lekow ,,Medicines” Jacek Szwajcowski zakonczyta
dziatalnos¢ i zostata wykreslona z ewidencji dzialalnosci gospodarcze;j.

Zmiany w organizacji obstugi magazynéw nie wpltyna negatywnie na dzialalno$¢
Emitenta.

1.4.2. Inwestycje kapitalowe i powolanie spélek zaleznych

MEDICINES zawarta w dniu 9 stycznia 1998 r. umowy nabycia tacznie 2.000 udziatow
»Medicines Jasto” Spoétka z o0.0. z siedziba w Jasle o wartos$ci nominalnej 5 zt kazdy udziat.
Zaptacona cena wyniosta 10.000,0 tys. z. W wyniku realizacji tej transakcji Emitent jest
wiascicielem 100 % udzialéw w Medicines Jasto Sp. z o.0.

W dniu 26 stycznia 1998 r. Emitent zawart umowy nabycia tacznie 4.770 udziatow tj. 51 %
udziatow Eskulap Sp. z o0.0. z siedziba w Lomzy. Zaptacona cena wyniosta 7.050,0 tys. zt.
Pakiet wielkos$ci 40 % udziatow jest w posiadaniu ponad 200 wilascicieli prywatnych aptek.

W dniu 13 marca 1998 r. Zarzady Spotek MEDICINES, CARBO oraz CEFARM-B zawarty
umowe¢ w sprawie zasad polaczenia spdlek. Polaczenie ma nastapi¢ poprzez inkorporacje
CARBO oraz CEFARM-B przez Emitenta.

W dniu 12 wrze$nia 1998 r. odbyto si¢ Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow ESKULAP
Spoétka z o.0., ktore pojeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki z
kwoty 467.500 ztotych do kwoty 571.250 zt poprzez utworzenie nowych udziatow o wartosci
nominalnej 50 zlotych kazdy. MEDICINES objat 51% podwyzszonego kapitatu, tj. 1.059
udziatow o wartosci 52.950 zt pokrywajac je gotowka. W zwiazku z tym obecnie
MEDICINES posiada 5.829 udziatow o warto$ci nominalnej 291.450 zt. Udzial posiadanego
kapitatu 1 procent glosow na WZA pozostatl niezmieniony i wynosi 51%.

W dniu 8 pazdziernika 1998 r. zostalty powotane trzy spotki:
1) MEDICINES L6dz Spoéitka z 0.0. w Lodzi,

2) MEDICINES Spotka z 0.0. w Gdansku,

3) MEDICINES Spétka z 0.0. w Sosnowcu.

Kapitaty poszczegolnych spotek wynosza:
1) MEDICINES Lo6dz Spoétka z 0.0. w Lodzi — 3.612.150 zt 1 sktada si¢ z 72.243 udziatéw
po 50 zt kazdy udziat. 100% udziatow zostato objgtych przez MEDICINES w tym: 72.163
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udziaty o tacznej wartosci 3.608.150 zt zostaly pokryte aportem w postaci 4.270 akcji
spotki CARBO z siedziba w Katowicach, a 80 udziatéw zostato pokrytych gotowka.

2) MEDICINES Spéika z o.0. w Gdansku — 4.000 zt i sktada si¢ z 40 udziatow po 100 zt
kazdy udzial. 100% udziatdéw zostalo objgtych przez MEDICINES S.A. i pokrytych
gotowka.

3) MEDICINES Spoétka z 0.0. w Sosnowcu — 4.000 zt i sktada si¢ z 40 udzialéw po 100 zt
kazdy udzial. 100% udziatow zostalo objetych przez MEDICINES S.A. i pokrytych
gotowka.

Spotka MEDICINES Spotka z 0.0. w Gdansku zostata zarejestrowana w dniu 15 pazdziernika
1998 r., MEDICINES Lodz Spoétka z o0.0. w dniu 19 pazdziernika 1998 r. natomiast
MEDICINES Spotka z 0.0. w Sosnowcu jest w trakcie rejestracji

Powotane spotki zalezne beda zajmowaty si¢ hurtowa dystrybucja lekow w ramach
grupy kapitalowej Polskiej Grupy Farmaceutycznej. Zadna z nowopowotanych spoltek na
dzien aktualizacji Prospektu nie rozpoczeta dziatalnosci.

1.4.3. Nieruchomosci

W dniu 1 stycznia 1998 r. Spotka nabyta od Pana Jacka Szwajcowskiego na podstawie aktu
notarialnego (Repertorium A Nr 1/98) nieruchomos¢ potozona w Lodzi przy ul. Zbaszynskiej
3. Sklada si¢ na nia prawo wieczystego uzytkowania dziatki o powierzchni 2,528 m? oraz
posadowiony na niej czterokondygnacyjny budynek magazynowy o powierzchni 4,365 m’
stanowiacy odrebna nieruchomos$¢. Cena zakupu nieruchomosci ustalona zostala na poziomie
2.416.000 zt. Umowa zostata zawarta w wykonaniu przedwstgpnej umowy sprzedazy z dnia
26 czerwca 1997 r. opisanej w prospekcie emisyjnym akcji serii E.

Spotka sprzedata za kwotg netto 71,4 tys. zl nieruchomo$¢ potozona w Piotrkowie
Trybunalskim przy ul. Warzywnej 5 zgodnie z umowa sprzedazy z dnia 22 stycznia 1998 r.

W dniu 10 kwietnia 1998 r. Spotka nabyla dziatkg¢ o powierzchni 54 tysiace metrow
kwadratowych zlokalizowana w Gdansku przy ul. Rakietowej. Cena nabycia dziatki wynosi
2.038.014,00 zt.

W dniu 16 kwietnia 1998 r. Spotka nabyta nieruchomos$¢ zlokalizowana w Sosnowcu przy ul.
Naftowej, na ktora sktada si¢ 12 dzialek o lacznej powierzchni 41.712 metrow kwadratowych
wraz z naniesionymi na nie budynkami, budowlami i urzadzeniami. Laczna cena nabycia
netto tej nieruchomos$ci wynosi 2.711.280 zt.

W dniu 20 lipca 1998 r. Spotka jako strona kupujaca podpisala Przedwstgpna Umowe
Sprzedazy nieruchomosci potozonej w Szczecinie przy ul. Pomorskiej. Przedmiotem umowy
sa cztery dziatki o lacznej powierzchni 46.918 m kw. wraz z budynkami, budowlami i
urzadzeniami usytuowanymi na tej nieruchomosci.

Przyrzeczona umowa zostala zawarta w dniu 6 pazdziernika 1998 r. Laczna cena
zakupu wyniosta 6.700.000,- zt.

1.4.4. Wejscie na GPW

Zgodnie z Decyzja Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 17
lutego 1998 r. odbyto si¢ pierwsze gietldowe notowanie akcji MEDICINES na rynku
rownolegtym.
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Zgodnie z Uchwala Nr 366/98 z dnia 1 lipca 1998 r. Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. od dnia 8 lipca 1998 r. akcje serii D i E MEDICINES sa notowane na rynku
podstawowym.

1.5. Perspektywy rozwoju przedsiebiorstwa z uwzglednieniem konsolidacji

Ponizej przedstawiono charakterystyke zewngtrznych i wewngtrznych czynnikéw istotnych
dla dziatalnosci Spoéiki oraz opis perspektyw jej rozwoju.

1.5.1. Prawne aspekty dzialalnos¢ Emitenta.

Ze wzgledu na specyfikg obrotu farmaceutykami, dzialalno§¢ w tym zakresie podlega
nastgpujacym zasadom:

1) Dzialalnos¢ w zakresie obrotu srodkami farmaceutycznymi podlega koncesjonowaniu,
koncesje wydaje Minister Zdrowia i Opieki Spoteczne;.

2) Dla grupy okoto 800 lekow krajowych sa ustalane ceny urzgdowe hurtowe, natomiast dla
czesci lekow importowanych — ceny hurtowe z marza urzgdowa.

3) Srodki farmaceutyczne podlegaja rejestracji i dopuszczeniom do obrotu na rynku
krajowym, na obrot i import wybranych grup lekow wymagane sa oddzielne zezwolenia.

4) Zasady przechowywania i dystrybucji srodkéw farmaceutycznych sa okreslone w ustawie
z dnia 10 pazdziernika 1991 roku o srodkach farmaceutycznych, materiatach medycznych,
aptekach, hurtowniach i nadzorze farmaceutycznym oraz odpowiednie przepisy
wykonawcze.

1.5.2. Konkurencja i konsolidacja w branzy hurtowej dystrybucji farmaceutykow

Polski hurtowy rynek farmaceutyczny charakteryzuje si¢ duzym rozproszeniem. Dystrybucja
lekow 1 $rodkdw medycznych zajmuje si¢ kilkaset hurtowni. Na rynku dzialaja przede
wszystkim hurtownie o zasiggu regionalnym. Nie ma hurtowni zaopatrujacej bezposrednio
apteki, ktora obejmowataby swym zasiggiem terytorium catego kraju. Przy bardzo
jednorodnych towarach jest to rynek bardzo konkurencyjny.

Na rynku mozna zaobserwowac postepujace dziatania konsolidacyjne. Ich objawem
jest rosnacy udzial w rynku dystrybucji do aptek najwigkszych hurtowni. Ponadto zmniejsza
si¢ liczba zarejestrowanych hurtowni przy jednoczesnym wzroscie ilosci oddziatow
najwigkszych hurtowni farmaceutycznych.

Znaczenie dla dzialalnosci MEDICINES bedzie mial rowniez proces prywatyzacji
bedacych jeszcze wilasnoscia Skarbu Panstwa przedsigbiorstw CEFARM. Udziat w procesie
prywatyzacji tych podmiotéw stwarza dla Emitenta szansg¢ rozszerzenia sieci dystrybucji. Z
drugiej jednak strony ewentualne nabycie wszystkich prywatyzowanych przedsigbiorstw
przez jednego inwestora stworzyloby silng konkurencj¢ dla Emitenta.

Obserwowane tendencje konsolidacyjne w polskim sektorze dystrybucji
farmaceutykow pozwalaja oceni¢, ze ewoluuje on w kierunku modelu wystepujacego w
Europie Zachodniej. Model ten charakteryzuje si¢ wysokim stopniem zaawansowania
technologicznego (nowoczesna logistyka, automatyzacja). Dostosowanie do niego bedzie z
pewnoscia wymagato dalszych nakladow inwestycyjnych. Bedzie to mozliwe migdzy innymi
dzigki konsolidacji rynku farmaceutycznego.
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1.5.3. Urzedowe regulacje cen farmaceutykow

Ceny okoto 800 lekow sa cenami regulowanymi. Ich sprzedaz jest dotowana przez Skarb
Panstwa. Ma to bezposredni wptyw na ich zwigkszone spozycie.

Dla czgsci lekow importowanych marza jest regulowana przez rozporzadzenia
Ministra Finanséw. Moze to wptywac¢ na rentownos$¢ dziatalnosci Spoiki.

Dlatego waznym czynnikiem dla rozwoju oraz wynikéw dziatalnosci Emitenta beda
mialy zmiany zasad odptatnosci za leki.

Zasady odpflatnosci za leki moga ulec zmianie w zwiazku z przewidywana reforma
finansowania ochrony zdrowia oraz systemu ubezpieczen spolecznych. Moze mie¢ to wptyw
na poziom konsumpcji lekoéw.

1.5.4. Dzialania producentow lekéow

Wplyw na przyszta dzialalnos¢ Emitenta bgda mialy roznorodne dziatania producentow
lekow.

Poziom nakladow ponoszonych przez producentow lekow na reklame¢ i marketing
produktow moze mie¢ bezposredni wplyw na wzrost konsumpcji farmaceutykow. Powoduje
to réwniez obnizenie kosztow dotarcia produktow do konsumenta dla firm dystrybucyjnych.

Posrednio na dziatalno$¢ firm dystrybucyjnych wplyw moga mie¢ naklady
inwestycyjne w polskich zaktadach farmaceutycznych ponoszone migdzy innymi na badania i
rozwoj, zakup nowych licencji, co moze wptyna¢ na konkurencyjnos$¢ krajowych lekéw na
polskim rynku oraz ich ceny. Duze znaczenie moze réwniez mie¢ dalsza prywatyzacja
przedsigbiorstw produkujacych farmaceutyki w Polsce.

1.5.5. Jednorodnos$¢ towarow

Ze wzgledu na jednorodne towary (farmaceutyki), ktorych sprzedaz prowadza rézne
hurtownie, kluczowe znaczenie dla poszczegodlnych dystrybutorow maja ustugi oferowane
odbiorcom, czyli przede wszystkim aptekom. Dotyczy to liczby posiadanych pozycji
asortymentowych w stalej sprzedazy, terminéw przyjmowania zamdwien na dostawy,
szybkosci 1 terminowosci realizacji dostaw oraz warunkow platnosci.

1.5.6. Strategia rozwoju Emitenta

MEDICINES zamierza zdoby¢ czolowa pozycje¢ w krajowym hurtowym obrocie
farmaceutycznym. Funkcjonowanie Spotki po fuzji bedzie oparte na strukturze holdingowe;.
Sprzedaz do aptek bedzie realizowana poprzez spotki zalezne dziatajace w sieciach sprzedazy
CARBO, CEFARM-B i MEDICINES. W tym celu zostaly lub zostana utworzone spotki z
ograniczona odpowiedzialnoscia, w ktérych kapitat zaktadowy bedzie w 100% naleze¢ do
MEDICINES Zgodnie z uchwata nr 6 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
13.05.1998 r. MEDICINES po zarejestrowaniu fuzji zmieni nazwe¢ na Polska Grupa
Farmaceutyczna S.A.

Plany i strategiczne cele Emitent zamierza zrealizowac poprzez:

a) zwigkszenie geograficznego zasiegu sieci dystrybucji, ktéra docelowo ma pokrywac caty
kraj. Spotka zamierza realizowaé to zadanie poprzez budowe¢ nowych oddzialéw lub
przejecia firm istniejacych,

b) zakup i wdrozenie systemu informatycznego pozwalajacego na lepsze zarzadzanie
powiazaniami logistycznymi z dostawcami, poprawe efektywnosci gospodarki
magazynowej i ekspedycji lekdw oraz zaciesnienie wspolpracy z odbiorcami detalicznymi
(aptekami). W szczegolnosci docelowo przewiduje si¢ wdrozenie komputerowego (przy
wykorzystaniu  laczy telefonicznych) systemu skladania 1 obslugi zamdwien
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pozwalajacego na biezace $ledzenia potrzeb poszczegdlnych aptek oraz odnawianie stanu
ich zapasow wedtug indywidualnych potrzeb,

c) automatyzacja pracy magazynOw pozwalajaca na obnizenie kosztow prowadzonej
dziatalnosci oraz skrdcenie czasu potrzebnego na przygotowanie dostaw do aptek wedhug
indywidualnych zaméwien klientow.

W najblizszych latach Spoétka bedzie dazyla do zwigkszenia udziatu w krajowym rynku
hurtowej dystrybucji lekéw oraz do stworzenia najlepszych w kraju warunkéw obstugi aptek.

1.5.7. Spodziewane efekty polaczenia z CARBO i CEFARM-B

Potaczenie MEDICINES z CARBO oraz CEFARM-B powinno w opinii Zarzadéw tych
spotek przynies¢ szereg korzys$ci w roznych zakresach dziatalnosci.

Przede wszystkim Polska Grupa Farmaceutyczna — bo taka nazwg przyjmie MEDICINES po
potaczeniu — bedzie najwigkszym podmiotem w branzy hurtowej dystrybucji lekéw w Polsce.
Ponizsze tabele prezentuja wybrane pozycje ze sprawozdan Emitenta na koniec 1997 r. w
poréwnaniu z danymi skonsolidowanymi pro-forma na ten sam moment.

Tabela MEDICINES - poréwnanie wybranych wielkosci z wynikéw finansowych
jednostkowych i skonsolidowanych pro-forma na 31.12.1997 r.

w tys. PLN
Dane Zmiana
Wybrane pozycje z bilansu MEDICINES | skonsolidowane
procentowa
pro-forma

Majatek trwaly 9 787.,8 110 208,8 1026%
Warto$ci niematerialne i prawne 4 661,7 70 740,7 1417%
Rzeczowy majatek trwaty 4474,1 29 703,7 564%
Majatek obrotowy 125 861,9 345 337,5 174%
Zapasy 26 077,9 81 586,5 213%
Naleznosci 53 681,6 2159573 302%
Kapital wlasny 90 875,9 210 422,2 132%
Kapitat akcyjny 11 058,6 20 094,6 82%
Kapitat zapasowy 71 095,8 181 606,1 155%
Zobowiazania 44 938,8 244 287,7 444%
Zobowiazania dlugoterminowe 0,0 7 200,0
Zobowiazania krotkoterminowe 44 938,8 237 087,7 428%
RAZEM AKTYWA 135 865,4 456 143,1 236%

Przyjmujac dla poréwnania bilans pro-forma na 31 grudnia 1997 r. warto$¢ aktywow
MEDICINES wzrostaby o 236 % w stosunku do faktycznie osiagnigtej. Kapital whasny jest
wigkszy o 132 %.
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Tabela MEDICINES - poréwnanie przychodéw ze sprzedazy Emitenta w 1997 r.
oraz wielkosci prognozowanych na 1998 r.

w tys. PLN
Przychody ze sprzedazy netto
MEDICINES, CARBO, CEFARM-B, -
Rok obrotowy Medicines Jasto oraz Eskulap z Zmiana
MEDICINES L , Lk procentowa
uwzglednieniem wylaczen wynikajacych z
wzajemnych zakupow.
1997 277 894,1
1998 (prognoza) 391 000,0 1403 073,0 259%

Zarzad Emitenta przewiduje, ze przychody ze sprzedazy w 1998 r. calej Polskiej Grupy
Farmaceutycznej — z uwzglednieniem spolek zaleznych od Emitenta — beda o ok. 259 %
wigksze niz przychody jednostkowe MEDICINES. Po potaczeniu Spoétka bedzie miata
najwigksze obroty w tej branzy na polskim rynku.

Dzigki polaczeniu oraz prowadzonym obecnie pracom nad uruchomieniem kolejnych
oddziatow MEDICINES powinien uzyska¢ korzysci rynkowe.

Poprzez wilasna sie¢ spotek zaleznych Polska Grupa Farmaceutyczna bedzie
prowadzi¢ dystrybucj¢ od producentéw krajowych i zagranicznych bezposrednio do aptek..
Poprzez potaczenie dwoch szczebli dotychczasowej dystrybucji lekow tzn. hurt-do-hurtu oraz
hurt-do-aptek ~ Polska Grupa Farmaceutyczna bedzie mogla przeja¢ czgs¢ prowizji
dotychczasowych posrednikow.

Znaczaco wzro$nie udzial Emitenta w rynku hurtowej dystrybucji lekow. Ostroznie
mozna szacowac, ze wyniesie on co najmniej 15 %.

Znaczaco rozszerzy si¢ rowniez terytorialny zakres dystrybucji obecnego
MEDICINES. Praktycznie obejmie on wigkszo$¢ kraju.

Fuzja pozwoli rowniez na osiagnigcie korzysci wynikajacych z oczekiwanej skali dziatalnosci
Polskiej Grupy Farmaceutycznej.

Spoétka bedzie mogla bardziej racjonalnie zarzadzaé zapasami towarow. Bez
zaangazowania znaczacych srodkéw finansowych — ze wzgledu na centralizacj¢ magazynow -
bedzie mogta posiada¢ duzo wigksza liczbg pozycji asortymentowych szczegolnie towarow,
ktore sa kupowane przez odbiorcow relatywnie rzadko.

Wdrozenie w  Polskiej Grupie Farmaceutycznej nowoczesnego systemu
informatycznego wspomagajacego zarzadzanie powinno by¢ znacznie tansze niz wdrozenie
takich systemow w kazdej spotce oddzielnie.

Polska Grupa Farmaceutyczna bgdzie réwniez bardziej wiarygodnym klientem dla
bankow. Tym samym potaczenie powinno pozwoli¢ na obnizenie kosztow finansowania
kapitatem zewngtrznym.

Skala prowadzonych operacji powinna umozliwi¢ Emitentowi negocjowanie u
dostawcow lepszych warunkéw handlowych.

Dzigki udzialowi CARBO w realizowanym potaczeniu Emitent rozwinie bezposredni import
zagranicznych  preparatow  farmaceutycznych  czg$ciowo  przejmujac  prowizje
dotychczasowych importerow.

Po potaczeniu Polska Grupa Farmaceutyczna bedzie podmiotem duzo stabilniejszym
finansowo i majatkowo. Bardzo znacznie umocni si¢ pozycja Spotki na rynku, a jednoczesnie
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powinna ona uzyska¢ korzystniejsze wyniki dziatalnosci gospodarczej gtownie dzigki
ograniczeniu niektorych kosztow oraz rozszerzeniu zakresu oferty dla aptek..

Nalezy zwréci¢ uwage, ze metoda nabycia, przyjgta przy ksiggowym rozliczeniu transakcji
potaczenia firm, prowadzi do powstania w aktywach Spotki po potaczeniu znaczacej pozycji
— Warto$¢ firmy. W skonsolidowanym bilansie pro-forma na dzien 31.12.1997 r. wynosi ona
65.795,4 tys. zt. Zarzad Emitenta planuje, ze warto$¢ ta bedzie podlegata amortyzacji w
okresie 20 lat od momentu polaczenia sig firm.

Przy okreslaniu okresu amortyzacji wartosci firmy powstalej w wyniku potaczenia si¢ firm
wzigto pod uwage spodziewany okres, w ktorym Spotka bedzie czerpata korzysci z
potaczenia. Specyfika potaczenia jest kontynuacja dziatalnosci wszystkich taczacych si¢ firm
w ramach jednego podmiotu, a okres jego dziatania nie jest niczym ograniczony. W takim
przypadku efekty polaczenia rozktadaja si¢ na dlugi okres czasu i b¢da mialy wpltyw na
wyniki Spotki w przysztosci. W wyniku potaczenia spolki przytaczane wnosza nie tylko
poszczegbdlne sktadniki majatkowe, ale caly swoj potencjal, rynek, doswiadczenie 1 inne
elementy, ktére sktadaja si¢ na ich warto$¢. Doktadny okres korzystania z tych wartosci jest
niemozliwy do oszacowania, jednakze mozna stwierdzi¢, ze bedzie on dtugi. Celem Spoétki po
potaczeniu jest dalsze umacnianie pozycji rynkowej, przy wykorzystaniu catego potencjatu
intelektualnego pracownikéw 1 menadzerow taczacych si¢ firm. Biorac pod uwage
rozwiazania zawarte w Migdzynarodowych Standardach Rachunkowos$ci oraz mozliwy
termin przewidywania zjawisk gospodarczych Zarzad Emitenta podjat decyzje, ze okres
amortyzacji warto$ci firmy powstatej w wyniku fuzji bedzie wynosit 20 lat.

1.6. Prognoza przychodéw ze sprzedazy MEDICINES

Prognozy zawarte w Prospekcie sa oparte na szacunkowych kalkulacjach i zatozeniach, ktore
moga by¢ obarczone blgdem ze wzgledu na pozostajaca poza kontrola Spotki zmiennosé
sytuacji gospodarczej i uktadu sit rynkowych. W zwiazku z powyzszym niniejsze prognozy
nie moga stanowi¢ gwarancji ani petnego obrazu wynikow dziatalno$ci Spotki w przysztosci.

Potencjalni inwestorzy powinni zwroci¢ uwagg, ze prognozy przysztych wynikow dziatalnos¢
nie sg pewne 1 w zwiazku z tym nie powinny stanowi¢ jedynej podstawy do podejmowania
decyzji inwestycyjnej. Potencjalnym inwestorom zaleca si¢ zastosowanie wlasnej oceny
zaro6wno odnosnie prognoz, jak tez lezacych u ich podstaw metodologii 1 zatozen.

Ponizej przedstawiono prognoz¢ Emitenta dotyczaca mozliwych przychodow ze sprzedazy
Spotki. Zaprezentowano warto$ci odnoszace si¢ do nastgpujacych okresow:

e okres konczacy sig¢ 31 grudnia 1997 r. (rzeczywisty),

e okres konczacy si¢ 31 grudnia 1998 r. (prognoza).

Tabela: MEDICINES - prognoza na 1998 r.

w tys. PLN
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 1997 31 grudnia 1998
Dane rzeczywiste Prognoza
Przychody netto ze sprzedazy 277.894,1 391.000,0

Ponizej przedstawiono zestawienie gtownych zalozen wykorzystanych w przygotowaniu
szacunkowej wielko$ci przychodow netto ze sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia
1998 r.
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1) Emitent bedzie kontynuowac prace nad rozwojem sieci dystrybucji. Moze to si¢ odbywac
zardwno poprzez budowg nowych oddziatéw od podstaw, jak rowniez przez przejgcia
kapitatowe innych podmiotow.

2) Prognozowany wzrost sprzedazy w cenach biezacych w stosunku do 1997 r. wynosi
40,7 % 1 wynika z:

zaktadanego wzrostu poziomu cen w 1998 r. 0 11 %,
zaktadanego wzrostu rynku farmaceutycznego w 1998 r. 0 10 %,

dalszego zwigkszenia udziatu MEDICINES w rynku hurtowego zaopatrzenia
farmaceutycznego na obecnych rynkach,

zwigkszeniu sprzedazy na nowych rynkach dzigki rozbudowie sieci dystrybucji.
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2. OCENY I PROGNOZY DOTYCZACE GRUPY KAPITALOWEJ

Na dzien aktualizacji Prospektu w sktad grupy kapitalowej Emitenta wchodzity trzy spoiki

zalezne :

4) Medicines Jasto Sp. z o0.0. z siedziba w Jasle, w ktérej MEDICINES posiadal 100 %
udziatéw oraz gloséw na walnym zgromadzeniu wspolnikow oraz

5) Eskulap Sp. z o0.0. z siedziba w Lomzy, w ktérej MEDICINES posiadal 51 % udziatow
oraz glosdw na walnym zgromadzeniu wspdlnikow.

6) MEDICINES Spoika z o.0. z siedziba w Gdansku, w ktorej MEDICINES posiadat 100 %
udziatéw oraz gloséw na walnym zgromadzeniu wspdlnikow.

7) MEDICINES Lo6dz Spotka z o.0. z siedziba w Lodzi, w ktorej MEDICINES posiadat
100 % udzialéw oraz glosow na walnym zgromadzeniu wspolnikdw.

W zwiazku z nabyciem przez Emitenta udziatow w dwoch pierwszych spotkach zaleznych w
styczniu 1998 r. oraz z objeciem udziatéw w trzeciej spdice w pazdzierniku 1998 r. do dnia
aktualizacji Prospektu nie byly wymagane sprawozdania skonsolidowane MEDICINES. W
zwiazku z tym ponizej przedstawiono oceny dziatalnosci gospodarczej dwoch pierwszych
spotek zaleznych oddzielnie. Trzecia i czwarta spotka zalezna do dnia aktualizacji Prospektu
nie rozpoczeta prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;.

W dniu 8 pazdziernika 1998 r. poza MEDICINES Spotka z o.0. z siedziba w Gdansku oraz
MEDICINES Lo6dz Spoétka z o.0. z siedziba w Lodzi zostata powotane spotka MEDICINES
Spoétka z 0.0. w Sosnowcu, ktora do dnia aktualizacji Prospektu nie zostata zarejestrowana w
sadzie.

2.1. Oceny i prognozy dotyczace Medicines Jasto

2.1.1. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Medicines Jaslo

Oceny zarzadzania zasobami finansowymi Medicines Jasto w latach 1996-97 dokonano,
analizujac glowne obszary okreslajace kondycj¢ finansowa Spotki w zakresie:

e stopnia zadtuzenia,

e plynnosci oraz wykorzystania majatku,

e rentownosci.

Definicje wskaznikow wykorzystanych do oceny zarzadzania zasobami finansowymi sa
podane w pkt. 1.1. w rozdziale VL.

2.1.1.1. Ocena zadluzenia

Tabela: Medicines Jasto — analiza zadluzenia

1996 1997
Wskaznik ogolnego zadtuzenia 93,2% 92,3%
Wskaznik zadluzenia kapitatu wiasnego 1406,3% 1207,2%
Pokrycie odsetek zyskiem 3.9 2,3
Pokrycie zobowiqzan nadwyzkq finansowq 6,8% 5,0%

W latach 1996 i 1997 Medicines Jasto w znacznym stopniu korzystatlo z obcych zrodet
finansowania. Wskazniki ogolnego zadluzenia oraz zadluzenia kapitalu wiasnego
utrzymywaty si¢ na bardzo wysokim poziomie, cho¢ mozna zauwazy¢ nieznaczng poprawg w
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1997 r. Zmniejszytla si¢ natomiast wartos¢ wskaznikéw pokrycia odsetek zyskiem oraz
zobowiazan nadwyzka finansowa.

Taka struktura finansowania jest do$¢ charakterystyczna dla przedsigbiorstw
zajmujacych si¢ hurtowa dystrybucja lekéw. Po wiaczeniu do grupy kapitatowe;j
MEDICINES wielko$¢ zobowiazan nie stanowi zagrozenia dla Medicines Jasto. Ze wzgledu
na bezwzgledna wielko$¢ zobowiazan nie stanowia one rowniez zagrozenia dla Emitenta.

2.1.1.2. Ocena ptynnosci oraz wykorzystania majqtku

Na koniec 1997 r. majatek obrotowy stanowit niemal 99 % wartosci aktywow Medicines
Jasto. Wynika to ze specyfiki dziatalno$ci jako posrednika hurtowego oraz nieznacznego
wyposazenia w kapitat wlasny.

W 1997 roku w stosunku do roku poprzedniego warto$¢ majatku obrotowego wzrosta
ponad 2 razy. Ponizsza tabela przedstawia struktur¢ majatku obrotowego.

Tabela: Medicines Jasto — struktura majatku obrotowego

1996 1997
Majqtek obrotowy (w tys. PLN) 4.908,9 10.774,6
Udziat zapasow 18,0% 17,7%
Udzial naleznosci 81,0% 81,3%
Udziat papierow wartosciowych przeznaczonych do obrotu 0,0% 0,0%
Udzial srodkow pienieznych 1,0% 1,0%

W okresie badanych lat struktura majatku obrotowego nie ulegta praktycznie zmianie.

Tabela: Medicines Jasto — zapotrzebowanie na srodki obrotowe

1996 1997
(tys. PLN) (tys. PLN)
1. Majqtek obrotowy 4.908,9 10.774,6
2. Srodki pieniezne i papiery wartoSciowe przeznaczone do obrotu 51,5 109,4
3. Majqtek obrotowy skorygowany (1-2) 4.857,4 10.665,2
4. Zobowiqzania krotkoterminowe 4.618,0 10.067,8
5. Kredyty i obligacje krotkoterminowe 1.002,5 1.228,1
6. Zobowiqzania krotkoterminowe skorygowane (4-5) 3.615,5 8.839,7
7. Zapotrzebowanie na srodki obrotowe (3-6) 1.241,9 1.825,5
8. Kapitat obrotowy (1-4) 290,9 706,8
9. Saldo netto srodkow pienieznych (8-7) -951,0 -1.118,7

W analizowanym okresie wraz z dynamicznym rozwojem dziatalnosci Medicines Jasto
(wzrost przychodow ze sprzedazy w 1997 r. o 103 % w stosunku do roku poprzedniego)
nastgpowal wzrost zapotrzebowania na $rodki obrotowe (o 47 % w 1997). Jednocze$nie
wzrost kapitatu obrotowego w tym okresie byt szybszy od zapotrzebowania na $rodki
obrotowe 1 wyniost 144 %. Pomimo tego posiadany kapitat obrotowy nie byt wystarczajacy
na pokrycie zapotrzebowania na srodki obrotowe. W zwiazku z tym Medicines Jasto korzystat
z kredytéw krotkoterminowych.

3 czerwca 1998 r. aktualizacja na 21 pazdziernika 1998 r. 126



Prospekt akcji serii F, G, H, | i J MEDICINES S.A.

Tabela: Medicines Jasto — analiza ptynnosci

1996 1997
Wskaznik biezqcej ptynnosci 1,06 1,07
Wskaznik ptynnosci I stopnia 0,87 0,88
Kapital obrotowy (w tys. PLN) 290,9 706,8
Kapital obrotowy/pasywa ogotem 5,9% 6,5%

Wartos$ci wskaznikéw plynnosci w 1996 1 1997 roku byly stabilne, cho¢ na do$¢ niskim
poziomie. Takie wartosci sa charakterystyczne dla dziatalno$ci prowadzonej przez Medicines
Jasto. Pozytywnym czynnikiem jest rosnacy udziat kapitalu obrotowego w stosunku do

pasywow.

Tabela: Medicines Jasto — analiza aktywnosci

1996 1997
Rotacja naleznosci w dniach 51 61
Rotacja zobowigqzan handlowych w dniach 53 66
Rotacja zapasow w dniach 16 15
Cykl srodkow pienieznych w dniach 15 9
Rotacja aktywow 5,4 4,7
Rotacja majqtku obrotowego 5,4 4,8

W analizowanym okresie wartosci wskaznikéw rotacji nalezno$ci oraz zobowiazan
handlowych, pomimo wydtuzenia, utrzymywaly si¢ na zblizonym poziomie. Okres ptacenia
zobowiazan ulegt nawet wigkszemu wydtuzeniu. Przy nieznacznie skréconym okresie rotacji
zapasOw spowodowato to skrdcenie cyklu $rodkéw pienigznych. Spowodowato to
zwigkszenie kapitatu obrotowego.

W latach 1996 — 1997 mozna zauwazy¢ malejacy wskaznik rotacji aktywow oraz majatku
obrotowego. Wynika to z szybszego przyrostu majatku Medicines Jasto (o 120 % w 1997 r. w
porownaniu z 1996 r.) niz przyrost przychodéw ze sprzedazy (o 103 % w 1997 r.).

2.1.1.3. Ocena rentownosci

Tabela: Medicines Jasto — rentownos¢ sprzedazy

1996 1997
Rentownos¢ sprzedazy 3,8% 4,2%
Rentownos¢ operacyjna 3,9% 4,4%
Rentownosé brutto 2,9% 2,4%
Rentownosc¢ netto 1,7% 1,3%

W analizowanym okresie wystapity rozbiezne tendencje w zmianach rentownosci na ro6znych
poziomach zysku w rachunku zyskow i strat. Przy utrzymaniu statej wielkosci sredniej marzy
brutto na sprzedazy na poziomie 10,3 % Medicines Jasto uzyskal wyzsza rentownosé
sprzedazy oraz rentowno$¢ operacyjna. Pogorszeniu ulegly wskazniki rentownosci brutto oraz
netto. Przede wszystkim wynika to ze znacznego wzrostu kosztow obstugi zadtuzenia (o
276 % w 1997 r.) oraz wyzszej efektywnej stopy podatkowej (40,7 % w 1996 r. 1 44,7 % w
1997 r.).
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Tabela: Medicines Jasto — rentownos¢ zaangazowanych kapitatéw

1996 1997
Rentownos¢ aktywow (ROA) 9,2% 6,4%
Skorygowana rentownos¢ aktywow 12,4% 12,0%
Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) 185,8% 87,0%
Wykorzystanie dzwigni finansowej 173,4% 75,0%

W analizowanym okresie mozna zaobserwowac spadek stopy zwrotu z aktywoéw. Wynika on
z szybszego wzrostu wartosci aktywow (o 120 % w 1997 r.) w stosunku do wzrostu zysku
netto (o 60 %). Podobna tendencja — cho¢ na zupelie innym poziomie bezwzglgdnym —
wystapita w odniesieniu do zwrotu z kapitatdw wlasnych (wzrost o 154 % w 1997 r.).
Pomimo znacznego spadku ROE jest nadal na poziomie kilkakrotnie wyzszym od inflacji.

2.1.2. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych Medicines Jaslo

Po przeprowadzeniu potaczenia spotek MEDICINES, CARBO 1 CEFARM-B zostanie
opracowany nowy program inwestycyjny uwzgledniajacy plany rozwojowe Polskiej Grupy
Farmaceutycznej. Medicines Jasto stanowi¢ bedzie jedno z Regionalnych Centrow
Dystrybucji w przyszlej strukturze holdingowe;.

2.1.3. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wyniki Medicines
Jaslo w latach 1996-1997

W ocenie Zarzadu Medicines Jasto w latach 1996-1997 nie nastapity zdarzenia nietypowe
w dziatalnosci spotki. Przez caty okres byl prowadzony ten sam profil dzialalnosci —
zaopatrzenie aptek w $rodki farmaceutyczne 1 materiaty techniczne.

2.1.4. Kierunki zmian w dzialalnos$ci Medicines Jasto w okresie od sporzadzenia
ostatniego sprawozdania finansowego do daty sporzadzenia prospektu

W okresie od konca 1997 r. do dnia aktualizacji prospektu nie nastapily zmiany w
dziatalnosci Medicines Jasto. Na ostatni kwartat 1998 r. planowany jest znaczny wzrost
zatrudnienia wynikajacy z wzrastajacych dynamicznie obrotow.

2.2. Oceny i prognozy dotyczace Eskulap

2.2.1. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Eskulap

Oceny zarzadzania zasobami finansowymi Eskulap w latach 1996-97 dokonano, analizujac
glowne obszary okreslajace kondycjg¢ finansowa Spotki w zakresie:

e stopnia zadtuzenia,

e plynnosci oraz wykorzystania majatku,

e rentownosci.

Definicje wskaznikow wykorzystanych do oceny zarzadzania zasobami finansowymi sa
podane w pkt. 1.1. w rozdziale VL
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2.2.1.1. Ocena zadluzenia

Tabela: Eskulap — analiza zadtuzenia

1996 1997
Wskaznik ogolnego zadtuzenia 86,6% 75,1%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 742,3%  495,2%
Pokrycie odsetek zyskiem 71,0 311,8
Pokrycie zobowiqzan nadwyzkq finansowq 7,1% 11,1%

W latach 1996 i 1997 Eskulap w znacznym stopniu korzystat z obcych Zrdédet finansowania.
Wskazniki ogélnego zadtuzenia oraz zadtuzenia kapitatu wlasnego utrzymywaty si¢ na dos¢
wysokim poziomie, cho¢ nie nalezaty do najwyzszych w branzy. Ze wzgledu na niewielkie
ptatnosci odsetkowe wskaznik pokrycia odsetek zyskiem nie oddaje prawidtowo sytuacji
spotki. Poprawie ulegl wskaznik pokrycia zobowigzan nadwyzka finansowa.

2.2.1.2. Ocena ptynnosci oraz wykorzystania majqtku

Na koniec 1997 r. majatek obrotowy stanowit ponad 82 % wartosci aktywow Eskulap.

Tabela: Eskulap — struktura majatku obrotowego

1996 1997
Majqtek obrotowy (w tys. PLN) 7156,5 9503,6
Udziat zapasow 21,3% 18,6%
Udzial naleznosci 77,6%  76,3%
Udziat papierow wartosciowych przeznaczonych do obrotu 0,0% 0,0%
Udzial srodkow pienieznych 1,1% 5,1%

Najpowazniejsza zmiang w strukturze majatku obrotowego w 1997 r. byl spadek udziatu
zapasow, ktorych wartos¢ wzrosta w 1997 r. o 16 % w pordwnaniu ze wzrostem majatku
obrotowego o 33 % i przychodow ze sprzedazy o 70 %, oraz wzrost udzialu $rodkow
pienigznych.

Tabela: Eskulap — zapotrzebowanie na srodki obrotowe

1996 1997

(tys. PLN) (tys. PLN)
1. Majqtek obrotowy 7 156,5 9503,6
2. Srodki pieniezne i papiery wartoSciowe przeznaczone do obrotu 79,8 483,6
3. Majqtek obrotowy skorygowany (1-2) 7 076,7 9 020,0
4. Zobowiqzania krotkoterminowe 6 651,6 82778
5. Kredyty i obligacje krotkoterminowe 2120,8 3 000,0
6. Zobowiqzania krotkoterminowe skorygowane (4-5) 4 530,8 52778
7. Zapotrzebowanie na srodki obrotowe (3-6) 2 5459 37422
8. Kapitat obrotowy (1-4) 504,9 1225,8
9. Saldo netto srodkow pienieznych (8-7) -2041,0 -2516,4

W analizowanym okresie wraz z rozwojem dziatalnosci Eskulap (wzrost przychodéw ze
sprzedazy w 1997 r. o 70 % w stosunku do roku poprzedniego) nastgpowal wzrost
zapotrzebowania na S$rodki obrotowe (o 47 % w 1997). Jednocze$nie wzrost kapitatu
obrotowego w tym okresie byt szybszy od zapotrzebowania na $rodki obrotowe i wyniost
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143 %. Pomimo tego posiadany kapital obrotowy nie byl wystarczajacy na pokrycie
zapotrzebowania na $rodki obrotowe. W zwiazku z tym Eskulap korzystal z kredytow
krétkoterminowych.

Tabela: Eskulap — analiza ptynnosci

1996 1997
Wskaznik biezqcej ptynnosci 1,08 1,15
Wskaznik ptynnosci Il stopnia 0,85 0,93
Kapitatl obrotowy (w tys. PLN) 504,9 12258
Kapital obrotowy/pasywa ogotem 6,2% 10,6%

W analizowanym okresie mozna zaobserwowaé og6lna poprawe ptynnosci Eskulap.
Wskazniki ptynnos$ci osiagngly wartosci, ktore w tej branzy mozna uzna¢ za do$¢ bezpieczne.
Wzrost kapitat obrotowy, a takze jego udzial w pasywach spotki.

Tabela: Eskulap — analiza aktywnosci

1995 1996 1997

Rotacja naleznosci w dniach 51 50
Rotacja zobowiqzan handlowych w dniach 50 43
Rotacja zapasow w dniach 20 14
Cykl srodkow pienieznych w dniach 21 21
Rotacja aktywow 4,3 4,7
Rotacja majqtku obrotowego 5,2 5,6

W 1997 r. nastapito wyrazne skrocenie okresu ptatnosci zobowiazan Eskulap oraz
przyspieszeniu ulegt okres obrotu zapaséw. Przy nieznacznej poprawie windykacji naleznosci
spowodowato to utrzymanie na niezmienionym poziomie cyklu $srodkow pienigznych.

Wskazniki rotacji aktywoéw oraz majatku obrotowego nieznacznie wzrosty w wyniku
szybszego przyrostu przychodow ze sprzedazy (o 70 %) w poréwnaniu z wzrostem majatku
(041 %).

2.2.1.3. Ocena rentownosci

Tabela: Eskulap — rentownos¢ sprzedazy

1996 1997
Rentownos¢ sprzedazy 3,8% 4,3%
Rentownos¢ operacyjna 4,5% 4,4%
Rentownos¢ brutto 2,9% 3,3%
Rentownosc¢ netto 1,8% 2,1%

W analizowanym okresie nastapit ogolny wzrost rentowno$ci Eskulap. Przy minimalnym
zmniejszeniu $redniej marzy brutto na sprzedazy (z 11,5 % w 1996 r. do 11,3 % w 1997 r.)
Spotka zanotowata wzrost rentownosci sprzedazy. Wynikalo to z ograniczenia wzrostu
kosztow ogolnego zarzadu oraz kosztow sprzedazy

Zmniejszenie rdéznicy pomigdzy rentownoscia operacyjna a rentownoscia brutto w
1997 roku wynika z wigkszego przyrostu przychodéw finansowych w stosunku do kosztow
finansowych.
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Tabela: Eskulap — rentownos¢ zaangazowanych kapitatéw

1996 1997
Rentownos¢ aktywow (ROA) 7,9% 9,8%
Skorygowana rentownos¢ aktywow 8,0% 9,8%
Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) 80,6% 71,2%
Wykorzystanie dzwigni finansowej 72,5% 61,4%

W analizowanym okresie mozna zaobserwowac¢ wzrost stopy zwrotu z aktywow Eskulap. Ze
wzgledu na znikoma wysoko$¢ ptaconych przez spotke odsetek jest ona bardzo bliska
skorygowanej rentownosci aktywow. W 1997 r. zmniejszyla si¢ stopa zwrotu z kapitatow
wiasnych. Nadal jednak przekracza ona kilkakrotne wysoko$¢ stopy inflacji.

2.2.2. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych Eskulap

Po przeprowadzeniu potaczenia spotek MEDICINES, CARBO 1 CEFARM-B zostanie
opracowany nowy program inwestycyjny uwzgledniajacy plany rozwojowe Polskiej Grupy
Farmaceutycznej. Eskulap stanowi¢ bedzie jedno z Regionalnych Centrow Dystrybucji w
przysztej strukturze holdingowe;.

2.2.3. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majgcych wplyw na wyniki Eskulap w
latach 1996-1997

Od kwietnia 1993 r. Eskulap posiada status zaktadu pracy chronione;.

2.3. Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej

Perspektywy 1 czynniki istotne dla rozwoju dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostaty
przedstawione w punkcie 1.5 niniejszego rozdziatu.

2.4. Prognoza przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej po potaczeniu z
CARBO i CEFARM-B

Prognozy zawarte w Prospekcie sa oparte na szacunkowych kalkulacjach i zalozeniach, ktore
moga by¢ obarczone bledem ze wzgledu na pozostajaca poza kontrola Spotki zmiennos¢
sytuacji gospodarczej 1 uktadu sit rynkowych. W zwiazku z powyzszym niniejsze prognozy
nie moga stanowi¢ gwarancji ani petnego obrazu wynikéw dziatalnos$ci Spotki w przysztosci.

Potencjalni inwestorzy powinni zwroci¢c uwage, ze prognozy przysztych wynikow
dziatalnos$ci nie sa pewne i w zwiazku z tym nie powinny stanowi¢ jedynej podstawy do
podejmowania decyzji inwestycyjnej. Potencjalnym inwestorom zaleca si¢ zastosowanie
wlasnej oceny zarowno odnosnie prognoz, jak tez lezacych u ich podstaw metodologii i
zatozen.

Ponizej przedstawiono prognoze dotyczaca mozliwych przychodoéw ze sprzedazy podmiotow
uczestniczacych w fuzji oraz przychodow netto ze sprzedazy dwoch podmiotdw zaleznych w
stosunku do MEDICINES - to jest Medicines Jasto oraz Eskulap. Zaprezentowano wartos$ci
odnoszace si¢ do nastgpujacych okresow:

e okres konczacy si¢ 31 grudnia 1997 r. (rzeczywisty),

e okres konczacy si¢ 31 grudnia 1998 r. (prognoza).

3 czerwca 1998 r. aktualizacja na 21 pazdziernika 1998 r. 131



Prospekt akcji serii F, G, H, | i J MEDICINES S.A.

Tabela: Grupa Kapitatowa MEDICINES — prognoza na 1998 r.

w tys. PLN

Rok zakonczony
31 grudnia 1997

Rok zakonczony
31 grudnia 1998

Dane rzeczywiste Prognoza

Przychody netto ze sprzedazy MEDICINES 277.894,1

Przychody netto ze sprzedazy CARBO 590.548,3

Przychody netto ze sprzedazy CEFARM-B 210.891,5

Przychody netto ze sprzedazy MEDICINES 37.653,0

JASLO

Przychody netto ze sprzedazy ESKULAP 46.365,0

Laczne przychody netto ze sprzedazy z 1.403.073,0

uwzglednieniem wylaczen wynikajacych z
wzajemnych zakupow.

Ponizej przedstawiono zestawienie gldéwnych zatozen wykorzystanych w przygotowaniu
szacunkowej wielkos$ci przychodow netto ze sprzedazy MEDICINES z uwzglednieniem
potaczenia z CARBO i CEFARM-B oraz przychody netto ze sprzedazy podmiotéw zaleznych
w stosunku do Emitenta w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 1998 r.

1) Wzajemne zakupy zostaty oszacowane na podstawie danych historycznych.
2) Prognozy dotyczace wielkosci przychoddow netto ze sprzedazy poszczegdlnych spotek

zostaly opracowane przez zarzady tych spotek.

Ze wzgledu na przyjeta metodg ujgcia ksiggowego potaczenia spotek oraz fakt, ze potaczenie
nastapi pod koniec roku za prognoze¢ przychodéw ze sprzedazy w 1998 roku nalezy przyjac
prognoze sprzedazy MEDICINES bez uwzglednienia potaczenia z CARBO i CEFARM-B.
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ROZDZIAL VII - SPRAWOZDANIA FINANSOWE

1. OPINIA O BADANYCH SPRAWOZDANIACH FINANSOWYCH

1.1. Opinia o prezentacji sprawozdan finansowych

Do Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu “MEDICINES” S.A.

Na podstawie przedtozonych przez Zarzad, zweryfikowanych 1 zatwierdzonych przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, sprawozdan finansowych oraz informacji
uzyskanych od Zarzadu “MEDICINES” S.A. zestawiliSmy zalaczone sprawozdania
finansowe “MEDICINES” S.A. za lata obrotowe konczace si¢ 31.12.1995r., 31.12.1996r. i
31.12.1997r. zgodnie z wymogami okreslonymi rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia
11.10.1994r. w sprawie szczegdtowych warunkéw, jakim powinien odpowiadaé prospekt
emisyjny i memorandum informacyjne (Dz.U. Nr 128 poz. 631 z p6zniejszymi zmianami).
Nie przeprowadzilismy badan sprawozdan finansowych “MEDICINES” S.A. za lata
obrotowe zakonczone 31.12.1995r. 1 31.12.1996r., ktore byly przedmiotem zatwierdzen
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Opinie poprzednich Bieglych Rewidentéw na
temat prawidlowosci 1 rzetelnosci tych sprawozdan finansowych zawarte sa w punktach
1.2 1 1.3 rozdziatu VIL

Sprawozdanie finansowe “MEDICINES” S.A. za rok obrotowy konczacy si¢ 31.12.1997r.
podlegato naszemu badaniu. Opinia dotyczaca badania sprawozdania finansowego za ten
rok zawarta jest w pkt. 1.4. rozdziatu VII.

Za sprawozdania finansowe odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad Spotki.

Forma prezentacji sprawozdan finansowych zamieszczonych w prospekcie 1 zakres
ujawnionych w nich danych zgodne sa z wymogami wyzej cytowanego rozporzadzenia.

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.0.
w Warszawie

Wiceprezes Zarzadu
Stanistaw Wiktor Rzepnikowski
zam. w Lodzi,

ul. Studzinskiego 69 m. 10

Warszawa, dnia 3 czerwca 1998 r.
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1.2. Opinia z badania sprawozdania finansowego “Medicines” S.A. za rok
obrotowy konczacy sie 31.12.1995r.

OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i1 Zarzadu "MEDICINES" S.A. w Lodzi

przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego “MEDICINES” S.A. w Lodzi, ul.

Zbaszynska 3, na ktore sktada sig:

1. Bilans sporzqdzony na dzien 31.12.1995r., ktdry po stronie aktywow i pasywoéw wykazuje
sumg 26.425.811,35 zt.

2. Rachunek zyskéw 1 strat za rok obrotowy 1995 za okres od 01.01. do 31.12.1995 roku,
wykazujacy zysk netto 1.093.579,05 zt.

3. Sprawozdanie z przeptywu srodkow pieni¢znych, wykazujace zmiang stanu $rodkow
pieni¢znych netto w ciagu roku obrotowego 1995 na sumg 804.704,42 zi.

4. Informacja dodatkowa.

oraz zbadali$my ksiggi rachunkowe, stanowiace podstawg sporzadzenia tego sprawozdania.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad
Spotki. Naszym obowiazkiem jest wyrazenie opinii na temat sprawozdania w oparciu o
wyniki przeprowadzonego badania.

Badanie to przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1. przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. Nr 121, poz.
591),

2. norm wykonywania zawodu biegltego rewidenta, wydanych przez Krajowa Izbg Bieglych
Rewidentow.

Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powolanej wyzej ustawie zasadami
rachunkowosci, stosowanymi w sposob ciagly, na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksiag rachunkowych

Jest ono zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi przepisami prawa i statutem jednostki
oraz przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentownosci oraz
wyniku finansowego dzialalnosci gospodarczej za okres od 01.01.1995r. do 31.12.1995r., jak
tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.1995r.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci sa zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Integralng cz¢$¢ opinii stanowi sprawozdanie finansowe, o ktérym wydawana jest opinia.

Cecylia Teresa Wisniewska Maria Mirostawa Snarska
biegly rewident nr ewid. 4387/3054 biegty rewident nr ewid. 3707/705
zam. w Lodzi, ul. Olimpijska 7 m 141 zam. w Lodzi, ul. Jeziorna 22 A

1.6dz, dnia 15 marca 1996r.
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Badanie sprawozdan finansowych MEDICINES S.A. za okres od 1.01.1995r. do 31.12.1995 r
przeprowadzita oraz wydala o nim opini¢ spotka:

Biuro Bieglych Rewidentéw “Tax-Consultus” Sp. z 0.0. w Lodzi, ul. Piotrkowska 157
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 217

Spotka ta zostata inkorporowana przez Kancelari¢ Biegtych Rewidentow “Czupryniak i1 S-ka”
Sp. z o0.0., ktéra nastgpnie zmienita nazwg na: Kancelaria Biegltych Rewidentéw “Czupryniak
— Snarska 1 Partnerzy” Sp. z o0.0. Podmiot ten potwierdza opini¢ o sprawozdaniach
MEDICINES S.A. za okres od 1.01.1995r. do 31.12.1995 r wydana przez Biuro Biegtych
Rewidentow “Tax-Consultus” Sp. z o.0.

Kancelaria Bieglych Rewidentow “Czupryniak — Snarska i Partnerzy” Sp. z o.0.
reprezentowana przez :

Mari¢ Mirostawe Snarska -Wiceprezes Zarzadu
zam. w Lodzi, ul. Jeziorna 22 A
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1.3. Opinia z badania sprawozdania finansowego “Medicines” S.A. za rok
obrotowy konczacy sie 31.12.1996r.

OPINIA BIEGLYCH REWIDENTOW

DLA AKCJONARIUSZY, RADY NADZORCZEJ 1 ZARZADU
“MEDICINES” S.A. W LODZI, UL. ZBASZYNSKA 3

I. PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego “MEDICINES” S.A. w Lodzi, na

ktore sktada sie:

1. bilans sporzadzony na dzien 31.12.1996r., ktéry po stronie aktywoéw i pasywow
wykazuje sume 43.850.327,17 z1,

2. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1.01.1996r. do 31.12.1996r. wykazujacy
zysk netto 2.533.759,88 z1,

3. sprawozdanie z przeplywu srodkow pienigznych, wykazujace zmiang stanu $rodkow
pienig¢znych netto w ciagu roku obrotowego od 01.01.1996r., do 31.12.1996r. na sumg
(-) 571.423,60 zt,

4. informacja dodatkowa.

I1. Badanie to przeprowadzili$my stosownie do postanowien:
1. rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci (Dz.U. Nr 121,
poz. 591),
2. norm wykonywania zawodu biegltego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentow.

III. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powolfanej wyzej ustawie zasadami
rachunkowosci, stosowanymi w sposéb ciagly, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych
Jest ono zgodne co do formy 1 tresci z obowigzujacymi przepisami prawa i statutem spofki
1 przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentownosci oraz
wyniku finansowego dziafalnosci gospodarczej za okres od 1.01.1996r. do 31.12.1996r.,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Jednostki na dzien 31.12. 1996r.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnos$ci sa zgodne z informacjami w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

IV. Biegli rewidenci:

1. Wiadystawa Kawa Marek Turek “REWIDENT”
Nr ewid. 4176/3551 Biuro Ustug Rachunkowych
zam. w Lodzi w Lodzi
ul. Olimpijska 3 m 54 ul. Rysownicza 39/45 m.97

2. Marek Turek Podmiot uprawniony do badania
Nr ewid. 1594/4409 sprawozdan finansowych
zam. w Lodzi Nr 940

ul. Rysownicza 39/45 m 97
Marek Turek
zam. w Lodzi
ul. Rysownicza 39/45 m 97

L6dz, dnia 10 marca 1997r
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1.4. Opinia z badania sprawozdania finansowego “Medicines” S.A. za rok
obrotowy konczacy sie 31.12.1997r.

OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu "MEDICINES" S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Spotki "MEDICINES" S.A. z

siedziba w Lodzi, ulica Zbaszynska 3, obejmujacego:

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 1997 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sumg 135.865,4 tys. zt (135.865.384,36 zt),

— rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 1997 roku do 31 grudnia 1997 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 8.054,7 tys. zt (8.054.748,44 zt),

— sprawozdanie z przepltywu $rodkéw pienigznych za okres od 1 stycznia 1997 roku do 31
grudnia 1997 roku wykazujace zmiang stanu §rodkdéw pieni¢znych netto w ciagu roku
obrotowego w kwocie (+) 45.406,0 tys. zt. ((+) 45.405.980,21 z}),

— informacj¢ dodatkowa w postaci not objasniajacych do bilansu i rachunku zyskow 1 strat.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad
Spotki. Naszym obowiazkiem jest wyrazenie opinii na temat sprawozdania w oparciu o
wyniki przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadzilis$my stosownie do postanowien:

— rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994r. o rachunkowosci (Dz.U. Nr 121, poz. 591),

— norm wykonywania zawodu biegltego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentow.

Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych

aspektach:

— na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— zgodnie co do formy 1 treSci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci i statutem Spoiki,

— zgodnie z zarzadzeniem Przewodniczacego Komisji Papieréw Wartosciowych z dnia 5
kwietnia 1995r. w sprawie zakresu dodatkowych informacji podawanych w
sprawozdaniach finansowych, innych niz banki jednostek bgdacych emitentami papieréw
wartosciowych dopuszczonych lub ubiegajacych si¢ o ich dopuszczenie do publicznego
obrotu (M.P. 21 z dnia 6.05.1995r.),

— zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi ta ustawa, z zachowaniem ich ciagtosSci.

1 odzwierciedla rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentowno$ci oraz

wyniku dziatalno$ci gospodarcze] w badanym okresie oraz sytuacji majatkowej 1 finansowe]

Spoiki na dzien 31 grudnia 1997r.
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Informacje finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci Spotki za rok obrotowy
1997, zaczerpnigte bezposrednio ze sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Biegly rewident:
Barbara Maciejak Wiceprezes Zarzadu
nr ewid. 7825/5313 Stanistaw Wiktor Rzepnikowski

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.0.
00-844 Warszawa

ul. Grzybowska 80/82

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany

na list¢ podmiotow uprawnionych

pod nr ewidencyjnym 73

prowadzona przez KIBR

Warszawa, dnia 05.03.1998 r.
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2. ZRODLA INFORMACJI STANOWIACE PODSTAWE SPORZADZENIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ZAWARTYCH W PROSPEKCIE | OPINII

Sprawozdania finansowe Spotki wraz z notami objasniajacymi zawarte w Rozdziale VII
zostaly zestawione na podstawie zweryfikowanych 1 zatwierdzonych sprawozdan
finansowych za lata obrotowe konczace si¢ 31.12.1995r. 1 31.12.1996r. oraz 31.12.1997r.
sporzadzonych 1 przedlozonych przez Zarzad stosownie do obowiazujacych przepiséw
wskazanych w opiniach biegtych rewidentdow zamieszczonych w punktach 1.2 - 1.4,
raportow bieglych rewidentéw dotyczacych kolejnych lat obrotowych oraz danych
dodatkowych przygotowanych przez Zarzad na podstawie uprzednio zweryfikowanych ksiag
rachunkowych.

Przeksztalcenia i zakres ujawnien dokonany w niniejszym rozdziale zostal przejrzany
1 zaakceptowany przez Zarzad MEDICINES oraz bieglych rewidentéw 1 podmioty
uprawnione do badania.

3. METODY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW ORAZ POMIARU WYNIKU
FINANSOWEGO

3.1. Majatek trwaty

Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne wyceniano wedlug ceny nabycia i umarzano w nastgpujacy
sposob:
e oprogramowanie:

— o warto$ci poczatkowej nizszej lub réwnej 2 tys. zt - w 100% w miesiacu
nast¢gpnym po oddaniu do uzytkowania,
— o warto$ci powyzej 2 tys. zt - przez 2 lata,
e koszty organizacji i podwyzszenia kapitatu - przez 5 lat,
e prawo wieczystego uzytkowania gruntow - przez 5 lat,
e znaki towarowe - przez 2 lata.

Rzeczowy majqtek trwaty

a) Srodki trwale wlasne wyceniano wedlug ceny nabycia i amortyzowano stosujac
nastgpujace metody:
— dla srodkow trwalych o warto$ci poczatkowej nizszej lub rownej 2,0 tys. zt - w 100%

w miesiacu nastgpnym po oddaniu do uzytkowania,

— dla $rodkow trwatych o wartosci poczatkowej powyzej 2,0 tys. zk:

— metoda liniowa - $rodki trwate uzywane, zakupione przez Spotke lub wniesione
aportem, stosujac stawki ustalone zgodnie z § 7 ust. 3 rozporzadzenia Ministra
Finans6w z dnia 20.01.1995r. w sprawie amortyzacji $rodkow trwalych oraz
warto$ci niematerialnych 1 prawnych, a takze aktualizacji wyceny S$rodkéw
trwalych oraz zgodnie z § 9 ust 4 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
17.01.1997r. w sprawie amortyzacji S$rodkow trwatlych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych,

— metoda degresywna, przy zastosowaniu wspotczynnika 3,0 do stawek okreslonych
w w/w rozporzadzeniach - $rodki trwate z grupy 3- 6 (z wylaczeniem grupy 491
nabytej po 1.01.1997r.) 1 8 1 $rodki transportu z wylaczeniem samochodéw
osobowych (§ 7 ust. 6 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 20.01.1995r. oraz
§ 9 ust.8 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 17.01.1997r.). Od 01.01.1997r.
Spotka zrezygnowata z degresywnej metody amortyzacji w odniesieniu do
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nabywanych po dniu 01.01.1997r. $rodkéw z grupy “491” uzytkowanych w
Spotce,

— metoda liniowa - $rodki trwate z grupy 4 oddane w dzierzawe przy zastosowaniu
wspoOtczynnika 2,0 (§ 7 ust. 2 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
20.01.1995r. oraz § 9 wust. 3 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
17.01.1997r.).

— $rodki trwate z grupy 1 1 2 stosujac stawki okreslone w zatacznikach do w/w
rozporzadzen.

Stawki amortyzacyjne w poszczegdlnych grupach rodzajowych $rodkow trwatych
ksztaltuja sie nastgpujaco:

- budynki (gr.1) 2,5% - 10%
- budowle (gr. 2) 4 -10%

- maszyny i urzadzenia techniczne

(gr. 4) 30 - 90%
(gr. 6) 30%

- §rodki transportowe (gr. 7) 40 % - 60%
- pozostale srodki trwate (gr. 8) 42% - 60%

Srodki trwate, dla ktorych zakup w 1995r. byt podstawa do odliczenia od dochodu dla
celow podatku dochodowego, umorzono w 100%, obciazajac jednocze$nie koszty petna
kwota naliczonej amortyzacji.

Majac na uwadze wyjasnienia Departamentu Rachunkowos$ci Ministra Finansow w
sprawozdaniu finansowym za rok 1997 dokonano korekty umorzenia o nieplanowane
odpisy amortyzacyjne 1995r. od w/w $rodkow trwatych. Jednocze$nie ujgto
amortyzacj¢ od tych srodkéw trwatych za lata 1996 1 1997 wedtug przyjetych w Spotce
zasad.

Warto$§¢  $rodkéow  trwatych poddano obowiazkowemu przeszacowaniu wedlug
wskaznikow przeliczeniowych ogloszonych przez Prezesa GUS na dzien 1.01.1995r.

W wyniku aktualizacji warto$¢ srodkow trwatych nie ulegta zmianie.

b) Inwestycje rozpoczete wyceniane sa wedhug kosztow poniesionych na ich nabycie.
Ostatnia inwentaryzacj¢ inwestycji rozpoczetych przeprowadzono wedtug stanu na
dzien 31.12.1997r.

3.2. Majatek obrotowy

Zapasy
Towary krajowe wyceniane sa wedlug cen zakupu, natomiast towary importowane w cenie
nabycia. Inwentaryzacj¢ towaréw przeprowadzono wedlug stanu na dzien 9.11.1996r.

Wedlug o$wiadczenia Zarzadu Spoétki zadne zapasy materialow i towarow na dzien
31.12.1997r. nie byly wycenione w kwocie przekraczajacej wartos$¢ netto ich sprzedazy.

Naleznosci

Naleznosci wykazywane sa w wielko$ciach wynikajacych z faktur lub faktur korygujacych,
skorygowane o utworzone rezerwy. Na dzien 31.12.1997r. zaewidencjonowano
1 potraktowano jako wymagalne jedynie pewne do uzyskania naleznosci z tytutu odsetek.
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Na dzien 31.12.1997r. naleznosci w walucie obcej dotyczyty nadptaty zobowiagzan i
zostaty przeliczone wedtug kursu $redniego ustalonego przez Prezesa NBP, obowiazujacego
na dzien bilansowy. Nadwyzke réznic ujemnych nad dodatnimi dotyczaca jednej waluty
odniesiono w cigzar kosztow finansowych.

Spoéika stosuje zaptatg za dostawy lekow w formie przelewu wierzytelnosci. Forma ta
zostata przewidziana w artykule 453 K.C.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne wyceniane sa wedtug warto$ci nominalnej.

3.3. Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Rozliczenia migdzyokresowe czynne ujeto w bilansie wedlug wysokosci kosztéw
przypadajacych na nastepne okresy sprawozdawcze.

3.4. Kapitaly wlasne

Kapitalty wlasne Spotki wyceniane sa w warto$ci nominalnej 1 stanowia kapital akcyjny,
kapitat zapasowy, pozostate kapitaly rezerwowe oraz wynik finansowy netto roku
obrotowego.

Kapitat akcyjny wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisami
do rejestru handlowego. Kapital zapasowy oraz pozostale kapitaty rezerwowe wykazane sa
w warto$ci nominalnej wynikajacej z obowiazujacych przepisow. Kapitat zapasowy powstal
z odpisow z zysku z lat ubiegtych. Pozostate kapitaly rezerwowe utworzono z podziatu zysku.

3.5. Kredyty bankowe i zobowigzania

Kredyty bankowe wykazywane sa w warto$ciach wymagajacych zaptaty. Na 31.12.1997 r.
Spotka nie korzystala z kredytow.

Zobowiazania wykazywane sa w wielkosciach wynikajacych z faktur w kwotach
wymagajacych zaplaty lub faktur korygujacych.

Zobowiazania w walucie obcej uyymowano wedtug kursu $redniego ustalonego przez
Prezesa NBP dla danej waluty z dnia powstania salda. Realizowane w ciagu okresu
obrotowego réznice kursowe odnoszono odpowiednio na przychody lub koszty finansowe. Na
dzien 31.12.1995r., 31.12.1996r. i1 31.12.1997r. dokonano wyceny zobowigzan w walutach
obcych po obowiazujacym na dzien bilansowy $rednim kursie ustalonym dla danej waluty
przez Prezesa NBP. Nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi dotyczaca tej
samej waluty, zaliczono do przychodoéw przysztych okresow. Natomiast nadwyzke ujemnych
r6znic kursowych nad dodatnimi, dotyczaca tej samej waluty, odniesiono w koszty finansowe.

Zobowiazania na koniec prezentowanych okresoOw potwierdzone byly wystanymi badz
uzyskanymi potwierdzeniami kontrahentow lub zaptatami.

3.6. Fundusze specjalne

Odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych naliczano zgodnie z obowiazujacymi w
tym zakresie przepisami.

3.7. Przychody przyszitych okreséw

Przychody przysztych okresow dotycza dodatnich réznic kursowych, powstaltych w zwiazku z
wyceng bilansowa rozrachunkow.

3.8. Podatki

Spotka odprowadza podatek dochodowy od oséb prawnych zgodnie z obowiazujaca 38%
stawka okreslona w ustawie z 15.02.1992r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (Dz.U.
7 1993r. Nr 106 poz. 482 z pdzniejszymi zmianami).
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Na dzien bilansowy 31.12.1995r. 1 31.12.1996r. nie wystapita rezerwa na przejsciowa
roznicg z tytulu podatku dochodowego od o0s6b prawnych, spowodowana odmiennos$cia
momentu uznania przychodu za osiagnig¢ty lub kosztu za poniesiony w mys$l ustawy o
rachunkowosci i przepisow podatkowych.

Na dzien bilansowy 31.12.1997r. wystapila konieczno$¢ utworzenia rezerwy na
przej$ciowa roznicg z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych w kwocie 42,6 tys. zt.
Rezerwa ta zostata ujgta w ksiggach 1997 roku.

Spotka stosuje do naliczania podatku VAT nastepujace stawki: 0%, 7% 1 22%.

3.9. Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktadaja si¢: wynik dziatalno$ci operacyjnej, wynik na dziatalnosci
finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych i1 obowiazkowe obciazenia wyniku
finansowego.

Wynik dzialalnosci operacyjnej

Wynik dziatalno$ci operacyjnej stanowi roznice migdzy suma naleznych przychodow ze
sprzedazy towardw i innych sktadnikow majatku wyrazonych w rzeczywistych cenach
sprzedazy z uwzglednieniem opustow 1 rabatow bez podatku od towaréw i1 uslug oraz
zrealizowanych pozostatych przychoddéw operacyjnych, a warto$cia sprzedanych towardéw i
innych sktadnikéw majatku wycenionych w kosztach wytworzenia lub w cenach nabycia
(zakupu), powigkszona o catlo$¢ poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztow
ogolnego zarzadu, sprzedazy produktéw, towaréw 1 innych skladnikéw majatku oraz
pozostatych kosztow operacyjnych.

Do wyceny przychodéw ze sprzedazy towarow stosowane sa nastgpujace ceny:

a) ceny urzgdowe hurtowe - okreslone w “wykazie urzedowych cen lekéw gotowych, surowic
1 szczepionek produkcji krajowej”, wprowadzonym decyzjami Ministra Finansow,

b) ceny hurtowe z marza urzegdowa - ktére dotycza lekow importowanych wymienionych w
wykazach Ministra Zdrowia 1 Opieki Spotecznej. Marze urzedowe dotyczace lekdéw
objetych tymi wykazami okre$lone zostalty w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
30.X1.1994r. (Monitor Polski nr 64 poz. 572, oraz 67 poz. 757),

¢) ceny umowne - stosowane do lekéw nie wymienionych w wykazach, oraz pozostatych
towarow oferowanych przez Spotke.

Wynik na dzialalnosci finansowej

Wynik na dzialalno$ci finansowej ustalony jest na podstawie rdéznicy migdzy naleznymi
przychodami z operacji finansowych, a w szczegdlnosci z uzyskania dodatnich réznic
kursowych 1 oprocentowania rachunkéw bankowych a kosztami operacji finansowych, na
ktore sktadaja si¢ m.in. odsetki i prowizje od kredytéw oraz ujemne réznice kursowe.

Wynik na operacjach nadzwyczajnych

Wynik na operacjach nadzwyczajnych stanowi rdznice migdzy zrealizowanymi zyskami
nadzwyczajnymi a poniesionymi stratami nadzwyczajnymi. Zyski i straty nadzwyczajne sa
skutkiem wystgpowania zdarzen niepowtarzalnych, poza zwykla dziatalnoscia Spotki.

Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego

Obowiazkowe obcigzenia wyniku finansowego dotycza podatku dochodowego od oséb
prawnych.
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4. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZAMIESZCZONYM W PROSPEKCIE A DANYMI
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZATWIERDZONEGO

Rachunek przeplywow pieni¢znych za okres od 01.01.1995 - 31.12.1995 r.

w tys. PLN
Sprawozdanie zatwierdzone Korekty Sprawozdanie prezentowane w prospekcie
Pozycje Wartosé Warto$é Pozycja
Odsetki i dywidendy otrzymane i 2 349,7 9,4 2 359,1 | Odsetki i dywidendy otrzymane i
zaptacone zaptacone
Srodki  pienigzne netto  z| (3 612,5) 94| (3603,1)|Srodki  pieniezne  netto =z
dziatalnosci operacyjne;j dziatalnosci operacyjne;j
Zwrécone odsetki 9,4 (9,4) - | Zwrocone odsetki
Srodki  pienigzne  netto  z 5331,9 9,4) 53225 | Srodki pieni¢zne netto Z
dziatalnosci finansowej dziatalnosci finansowej

Objasnienie korekt do rachunku przeptywow pienigznych za okres 1.01. - 31.12.1995r.

w tys. PLN

Kwota

Tresé

9,4

Uzyskane odsetki od srodkdéw pienigznych zgromadzonych na rachunkach
bankowych do 3 miesiecy

Bilans na dzien 31.12.1996r.

w tys. PLN
Sprawozdanie zatwierdzone Korekty Sprawozdanie prezentowane w prospekcie
Pozycje Wartos$¢ Wartos$¢ Pozycja
Finansowy majatek trwatly 265,2| (265,2) - | Finansowy majatek trwaty
Papiery wartoSciowe przeznaczone -1 2652 265,2 | Papiery warto$ciowe przeznaczone
do obrotu do obrotu
Suma bilansowa 265,2 - 265,2 [ Suma bilansowa
Objasnienie korekt do bilansu za 1996 r.
w tys. PLN
Kwota Tresé
265,2 | Przeniesienie warto$ci akcji z “Finansowego majatku trwatego” do “Papierow wartosciowych

przeznaczonych do obrotu”.
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Rachunek przeplywow pieni¢znych za okres od 01.01.1996 - 31.12.1996 r.

w tys. PLN
Sprawozdanie zatwierdzone Korekty Sprawozdanie prezentowane w prospekcie
Pozycje Wartos$¢ Wartos$¢ Pozycja
Odsetki i dywidendy otrzymane i 2 806,8 (51,2) 2 755,6 | Odsetki i dywidendy otrzymane i
zaptacone zaptacone
Srodki pienigzne netto z 381,1 (51,2) 329,9 | Srodki pienigzne netto z
dziatalnosci operacyjne;j dziatalnosci operacyjne;j
Splata dlugoterminowych (2 659,3) 2 659,3 - | Sptata dlugoterminowych
kredytéw bankowych kredytéw bankowych
Zaciagnigcie krotkoterminowych 8276,8 (2 446,8) 5 830,0 | Zaciagnigcie krotkoterminowych
kredytow bankowych kredytow bankowych
Sptata krétkoterminowych (787,5) (212,5) (1 000,0) | Sptata krotkoterminowych
kredytow bankowych kredytow bankowych
Zaptacone odsetki (2 806,8) 51,2 (2 755,6) | Zaptacone odsetki
Srodki pienigzne netto z 1 659,1 51,2 1710,3 | Srodki pienigzne netto z

dziatalnosci finansowej

dziatalnosci finansowej

Objasnienie korekt do rachunku przeplywdéw pienigznych za

okres od dnia 1.01. do dnia

31.12.1996r.
w tys. PLN
Kwota Tresé
51,2 | Prowizje od kredytow.
2.659,3 | Konwersja kredytu dlugoterminowego do krétkoterminowego potraktowana przez Spotke jako
sptata
212,5 | Zaciagnigcie kredytu krétkoterminowego w 1996r.
212,5 | Sptata kredytu krotkoterminowego zaciagnigtego w 1995r.
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5. BILANS, RACHUNEK ZYSKOW | STRAT, SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU
SRODKOW PIENIEZNYCH ORAZ NOTY OBJASNIAJACE

5.1. Bilans
AKTYWA
w tys. PLN
Lp. Tytul Nr 31.12.1995r. 31.12.1996r. 31.12.1997r.
noty
I | Majatek trwaly 509,6 2.289,7 9.787,8
1 Warto$ci niematerialne i prawne 1 69,2 66,2 4.661,7
2 | Rzeczowy majatek trwaty 2 440,4 2.223,5 4.474,1
3 | Finansowy majatek trwaty 3 - - 652,0
4 [ Naleznosci dlugoterminowe - -
II | Majatek obrotowy 25 890,3 41.509,3 125.861,9
1 Zapasy 4 59714 11.682,5 26.077,9
2 | Naleznosci 5 19 114,2 29.328,3 53.681,6
3 | Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 6 - 265,2 463,1
4 Srodki pieni¢zne 7 804,7 2333 45.639,3
III | Rozliczenia migdzyokresowe 8 25,9 51,3 215,7
RAZEM AKTYWA X 26 425,8 43.850,3 135.865,4
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PASYWA
w tys. PLN
Lp. Tytul Nr 31.12.1995r. 31.12.1996r. 31.12.1997r.
noty
I Kapital wlasny 2 095,8 4.629,6 90.875,9
1 | Kapitat akcyjny 9 1 000,0 1.000,0 11.058,6
2 | Nalezne wptaty na poczet kapitatu - - -
3 Kapitat zapasowy 10 1,9 1.095,8 71.095,8
4 | Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny - - -
5 | Pozostale kapitaty rezerwowe 11 0,2 - -
6 | Nie podzielony zysk lub nie pokryta strata z lat| 12 0,1 - 666,8
ubieglych
7 | Zysk (strata) netto biezacego roku obrotowego 1 093,6 2.533,8 8.054,7
IT | Rezerwy 13 - - 42,6
III |Zobowigzania 24 326,0 39.220,7 44.938,8
1 Zobowiazania dlugoterminowe 14 1372,5 3.000,0 -
2 Zobowiazania krotkoterminowe 15 22 953,5 36.220,7 44.938,8
IV | Rozliczenia miedzyokresowe i przychody| 16 4,0 - 8,1
przyszlych okresow

RAZEM PASYWA X 26 425,8 43.850,3 135.865,4

Warto$¢ ksiggowa netto na jedna akcje wedlug stanu na dzien 31.12.1997 r. wynosita 16,44

z1.
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5.2. Rachunek zyskoéw i strat

w tys. PLN
Lp. Tytul Nr 1.01. - 1.01. - 1.01.-
noty | 31.12.1995r. | 31.12.1996r. | 31.12.1997r.
I Przychody netto ze sprzedazy towarow i produktow 1 122977,0 | 175.800,6 | 277.894,1
1 Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 122 809,9| 175.469,0| 277.113,1
2 Przychody netto ze sprzedazy produktow 167,1 331,6 781,0
11 Koszty sprzedanych towaroéw i produktow 2 110.336,3 | 156.710,8 [ 246.895,4
1 Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 110 336,3 | 156.653,9| 246.611,6
2 Koszt wytworzenia sprzedanych produktow - 56,9 283,8
IIT | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12.640,7 19.089,8 30.998,7
IV | Koszty sprzedazy 2.276,3 4.784,3 8.687,8
A% Koszty ogélnego zarzadu 5.140,2 7.646,6 8.744,6
VI Pozostale przychody operacyjne 3 10,6 237,3 650,3
VII | Pozostale koszty operacyjne 4 800,8 397,0 702,3
VIII | Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 4434,0 6.499,2 13.514,3
IX Przychody z udzialéw w innych podmiotach w tym: - - -
1 od podmiotéw zaleznych - - -
2 od podmiotéw stowarzyszonych - - -
X Przychody z pozostalego finansowego majatku - - -
trwalego, w tym:
1 od podmiotéw zaleznych - - -
2 od podmiotow stowarzyszonych - - -
XI Pozostale przychody finansowe 5 82,9 509,5 4.200,4
XIT | Koszty finansowe 6 2 578,2 3.021,6 4.707,4
XIII [ Zysk (strata) na dzialalnoS$ci gospodarczej 1938,7 3.987,1 13.007,3
XIV | Wynik zdarzen nadzwyczajnych - 0,3) 0,3)
1 Zyski nadzwyczajne - - -
2 Straty nadzwyczajne 7 - 0,3 0,3
XV [ Zysk (strata) brutto 1938,7 3.986,8 13.007,0
XVI | Podatek dochodowy 8 845,1 1 453,0 4.909,7
XVII |Pozostale  obowiazkowe  zmniejszenia  zysku - - 42,6
(zwigkszenia straty)
XVIII | Zysk (strata) netto 1 093,6 2.533,8 8.054,7
XIX |Zysk na jedng akcje (w z1)” 4,51 5,07 3,21
“) Zysk netto na 1 akcje uwzglednia split, ktory zostat dokonany 27.05.1997 r. w stosunku 1 : 50.
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Spoétka skorzystata w 1995r. z ulgi inwestycyjnej na mocy Rozporzadzenia Rady Ministrow z
dnia 25.01.1994r. w sprawie odliczen od dochodoéw wydatkéw inwestycyjnych oraz obnizek
podatku dochodowego.

Korekte ulgi inwestycyjnej] w kwocie 666,8 tys. zt ujeto w ksiggach 1997 roku w
ramach konta rozliczenie wyniku finansowego i wykazano jako nie podzielony zysk z lat
ubiegtych.

Gdyby korekte t¢ ujeto w ksiggach 1996 roku zysk netto wyniostby 3.200,4 tys. zt a
zysk na jedna akcj¢ wykazany bytby w kwocie 6,40 zt.
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5.3. Rachunek przeptywéw pienieznych

w tys. PLN
Lp. Tytul 01.01. - 01.01. - 01.01. -
31.12.1995r. 31.12.1996r. 31.12.1997.
A Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoS$ci operacyjnej
I Zysk (strata) netto 1 093,6 2 533,8 8 054,7
I Korekty o pozycje 4 696,7) (2 203,9) (15 769,9)
1 Amortyzacja 896,1 667,7 1 000,4
2 (Zyski) / Straty z tytutu roznic kursowych - -
3 Odsetki i dywidendy otrzymane i zaptacone 2359,1 2 755,6 38493
4 Rezerwy na naleznos$ci - 11,2 126,1
5 Inne rezerwy - - -
6 Podatek dochodowy naliczony od zysku brutto 845,1 1453,0 49522
7 Podatek dochodowy zaptacony (861,2) (1561,9) (4270,2)
8 (Zysk) strata na sprzedazy i likwidacji sktadnikow (0,3) 1,0 (183,4)
dziatalnosci inwestycyjne;j
9 Zmiana stanu zapasOw (2692,9) (5711,1) (14 395,4)
10 Zmiana stanu naleznosci (18 950,5) (10 114,5) (23 606,3)
11 Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z 13 583,5 10 324,5 16 916,8
wyjatkiem pozyczek 1 kredytow oraz funduszy
specjalnych
12 Zmiana stanu rozliczen mi¢gdzyokresowych 120,4 (25,4) (164,4)
13 Zmiana stanu przychodow przysztych okresow 4,0 (4,0) 8,1
14 Inne pozycje - 3,1
I Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (3 603,1) 329,9 (7 715,2)
(I+11)
B Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnoSci inwestycyjnej
1 Wplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej 4,4 1,5 595,1
1 Sprzedaz warto$ci niematerialnych i prawnych - - -
2 Sprzedaz sktadnikow rzeczowego majatku trwatego 4,4 1,5 140,1
3 Sprzedaz akcji, udziatéw oraz innych papieréw - - -
wartosciowych podmiotow zaleznych
4 Sprzedaz akcji, udziatdéw oraz innych papieréw - - -
warto$ciowych podmiotdw stowarzyszonych
5 Sprzedaz pozostalych sktadnikéw finansowego - - -
majatku trwalego
6 Sprzedaz papieréw wartosciowych przeznaczonych - - 455,0
do obrotu
7 Splacone pozyczki - - -
8 Otrzymane dywidendy - - -
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9 Otrzymane odsetki - - -
10 Pozostate wptywy - - -
I Wydatki z tytulu dzialalnosci inwestycyjnej (1017,8) (2 613,1) (9 342,7)
1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych (60,3) (38,3) (4 655,9)
2 Nabycie sktadnikow rzeczowego majatku trwatego (957,5) (2 309,6) (2 562,5)
3 Nabycie akcji, udzialdéw oraz innych papierow - - -
warto$ciowych podmiotoéw zaleznych
4 Nabycie akcji, udziatdw oraz innych papierow - - -
warto$ciowych podmiotéw stowarzyszonych
5 Nabycie pozostatych sktadnikow finansowego - (265,2) (532,0)
majatku trwatego
6 Nabycie papieréw warto$ciowych przeznaczonych - - (463,1)
do obrotu
7 Udzielone pozyczki - - (120,0)
8 Zwrocone dywidendy - - -
9 Zwrocone odsetki - - -
10 Pozostate wydatki - zaliczka - - (1 009,2)
11 Srodki  pienigzne netto z  dzialalno$ci (1013,4) (2 611,6) (8 747,6)
inwestycyjnej
C Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
1 Wplywy z dzialalno$ci finansowej 7 681,6 10 449,2 102 651,1
1 Zaciagnigcie dhugoterminowych kredytow 1372,5 4286,8 5474,9
bankowych.
2 Zaciagnigcie dlugoterminowych pozyczek - - -
3 Emisja obligacji lub innych dlugoterminowych - - -
dtuznych papieréw wartoSciowych
4 Zaciagnigcie krotkoterminowych kredytow 1 000,0 5830,0 17 093,6
bankowych
5 Zaciagnigcie krotkoterminowych pozyczek - 332,4 24,0
6 Emisja obligacji lub innych krotkoterminowych 4 968,3 - -
dtuznych papieréw warto§ciowych
7 Wplywy z emisji akcji (udzialow) wiasnych oraz 340,8 - 80 058,6
doptat do kapitatu
8 Zwrocone odsetki - - -
9 Pozostate wptywy - - -
11 Wydatki z tytulu dzialalno$ci finansowej (2 359,1) (8 738,9) (40 782,3)
1 Sptata dlugoterminowych kredytow bankowych - - (5474,9)
2 Splata dlugoterminowych pozyczek - - -
3 Wykup obligacji lub innych dlugoterminowych - - -
dtuznych papierow wartosciowych
4 Splata krétkoterminowych kredytéw bankowych - (1 000,0) (28 582,9)
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5 Sptata krotkoterminowych pozyczek - (15,0) (341,4)
6 Wykup obligacji lub innych krotkoterminowych - (4 968,3) -
dtuznych papieréw wartosciowych
7 Wydatki z tytutu kosztow emisji - - -
8 Umorzenie akcji (udziatow) - - -
9 Platnosci dywidend i innych wyptat na rzecz - - (2 533,8)
wiascicieli
10 Tantiemy dla Rady Nadzorczej - - -
11 Wyptaty nagrdd z zysku dla zatogi - - -
12 Wydatki na cele spotecznie uzyteczne - - -
13 Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu - - -
finansowego
14 Zaptacone odsetki (2 359,1) (2 755,6) (3 849,3)
15 Pozostale wydatki - - -
111 Srodki pieni¢Zne netto z dzialalnosci finansowej 53225 17103 61 868,8
D Zmiana stanu $rodkéw pienieznych 706,0 (5714) 45 406,0
E Srodki  pienigzne na  poczatek  okresu 98,7 804,7 233,3
sprawozdawczego
F Srodki pieniezne na koniec okresu 804,7 2333 45 639,3
sprawozdawczego
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5.4. Noty objasniajace do bilansu

NOTA OBJASNIAJACA NR 1
WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE
w tys. PLN
Tytul 31.12.1995r. 31.12.1996r. 31.12.1997r.

Rozliczane w czasie koszty organizacji poniesione przy zalozeniu lub pdzniejszym rozszerzeniu spotki akcyjnej

- warto$¢ poczatkowa 11,7 11,7 4 082,0
- umorzenie 2.3 4,7 7,0
- warto$¢ netto 9,4 7,0 4 075,0
Oprogramowanie komputerow

- warto$¢ poczatkowa 16,9 32,3 51,6
- umorzenie 8,6 14,0 13,8
- warto$¢ netto 8,3 18,3 37,8
Nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntow

- warto$¢ poczatkowa 53,0 53,0 582,8
- umorzenie 1,5 12,1 40,4
- warto$¢ netto 51,5 40,9 542.,4
Koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci

- warto$¢ poczatkowa - - 8,2
- umorzenie - - 1,7
- warto$¢ netto - - 6,5
RAZEM

- warto$¢ poczatkowa 81,6 97,0 4724,6
- umorzenie 12,4 30,8 62,9
- warto$¢ netto 69,2 66,2 4 661,7
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ZMIANY W STANIE WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH W OKRESIE

OD 1.12. DO 31.12.1995R.

w tys. PLN
Rozliczane w czasie
koszty organizacji .
Tytul oo Oprogramowanie | Nabyte prawa
poniesione przy 3 .
L. komputerow wieczystego
zalozeniu lub RAZEM
. uzytkowania
pozniejszym -
. L gruntow
rozszerzeniu spotki
akeyjnej

Wartos¢ brutto warto$ci niematerialnych i prawnych
Stan na 1.12.1995r. 11,7 - - 11,7
Zwigkszenia - 16,9 53,0 69,9
- przyjgcie z inwestycji - - 434 434
- zakup - 16,9 - 16,9
- aport rzeczowy - - 9,6 9,6
Zmniejszenia - - - -
Stan na 31.12.1995r. 11,7 16,9 53,0 81,6
Skumulowana amortyzacja wartoSci niematerialnych i prawnych
Stan na 1.12.1995r. - - - -
Amortyzacja za okres 2,3 8,6 1,5 12,4
Stan na 31.12.1995r. 23 8,6 1,5 12,4
Wartos$¢ netto wartosci niematerialnych 94 8.3 51,5 69,2
i prawnych na 31.12.1995r.
3 czerwca 1998 r. aktualizacja na 21 pazdziernika 1998 r. 153



Prospekt akcji serii F, G, H, | i J MEDICINES S.A.

ZMIANY W STANIE WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH W OKRESIE

OD 1.01. DO 31.12.1996R.

w tys. PLN
Rozliczane w czasie | Oprogramowanie | Nabyte prawa
Tytul koszt.y o.rganizacji komputeréow vsjieczystegf) RAZEM
poniesione przy uzytkowania
zalozeniu lub gruntéw
poéZniejszym
rozszerzeniu Sp.
akcyjnej
Wartos¢ brutto warto$ci niematerialnych i prawnych
Stan na 1.01.1996r. 11,7 16,9 53,0 81,6
Zwigkszenia - 38,3 - 38.3
-zakup - 38,3 - 38,3
Zmniejszenia - 22,9 - 22,9
- likwidacja - 22,9 - 22,9
Stan na 31.12.1996r. 11,7 32,3 53,0 97,0
Skumulowana amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych
Stan na 1.01.1996r. 2,3 8,6 1,5 12,4
Amortyzacja za okres 2.4 28,3 10,6 41,3
Zmniejszenia - 22,9 - 22,9
- likwidacja - 22,9 - 22,9
Stan na 31.12.1996r. 4,7 14,0 12,1 30,8
Wartos$¢ netto wartosci niematerialnych 7,0 18,3 40,9 66,2
i prawnych na 31.12.1996r.
3 czerwca 1998 r. aktualizacja na 21 pazdziernika 1998 r. 154



Prospekt akcji serii F, G, H, | i J MEDICINES S.A.

ZMIANY W STANIE WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH W OKRESIE
OD 1.01. DO 31.12.1997R.

w tys. PLN
Rozliczane w czasie Oprogramo- Nabyte prawa
koszty organizacji wanie wieczystego
Tytul oo, 3 . i Znak towarowy RAZEM
poniesione przy komputerow uzytkowania
zalozeniu lub gruntow
poZniejszym
rozszerzeniu spotki
akcyjnej

Wartos¢ brutto warto$ci niematerialnych i prawnych
Stan na 1.01.1997r. 11,7 32,3 53,0 - 97,0
Zwigkszenia 4070,3 48,0 529.8 8,2 4 656,3
- przejecie z inwestycji 4070,3 - 529,8 - 4.600,1
- zakup - 48,0 - 8,2 56,2
Zmniejszenia - 28,7 - - 28,7
- likwidacja - 28,7 - - 28,7
Stan na 31.12.1997r. 4 082,0 51,6 582,8 8,2 4724,6
Skumulowana amortyzacja wartoSci niematerialnych i prawnych
Stan na 1.01.1997r. 4,7 14,0 12,1 - 30,8
Amortyzacja za okres 2,3 28,5 28,3 1,7 60,8
Zmniejszenia - 28,7 - - -
- likwidacja - 28,7 - 28,7
Stan na 31.12.1997r. 7,0 13,8 40,4 1,7 62,9
WartoS$¢ netto wartoSci 4 075,0 37.8 542.,4 6,5 4 661,7
niematerialnych i
prawnych na
31.12.1997r.
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NOTA OBJASNIAJACA NR 2
1. RZECZOWY MAJATEK TRWALY
w tys. PLN
Lp. Tytul 31.12.1995r. 31.12.1996r. 31.12.1997r.
1 BUDYNKI I BUDOWLE (1i 2)
- wartos¢ brutto 794,1 2.099,4 2.510,1
- umorzenie 682,4 714,2 128,7
- wartos¢ netto 111,7 1.385,2 23814
2 URZADZENIA TECHNICZNE I MASZYNY (3 - 6)
- warto$¢ brutto 120,2 867,2 2.523,9
- umorzenie 434 240,6 839,5
- warto$¢ netto 76,8 626,6 1 684,4
3 SODKI TRANSPORTU (7)
- wartos¢ brutto 283,0 368,9 593,3
- umorzenie 41,9 184,7 222.,8
- warto$¢ netto 241,1 184,2 370,5
4 POZOSTALE SRODKI TRWALE (8)
- warto$¢ brutto 277,5 39,1 62,8
- umorzenie 268,1 11,6 25,5
- warto$¢ netto 9,4 27,5 37,3
5 RAZEM
- warto$c¢ brutto 1474,8 3 374,6 5.690,1
- umorzenie 1 035,8 1.151,1 1.216,5
- warto$¢ netto 439,0 2.223,5 4.473,6
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ZMIANY W STANIE SRODKOW TRWALYCH W OKRESIE OD 1.01. DO 31.12.1995R.

w tys. PLN
Budynki i Urzadzenia Srodki Pozostale srodki
Tytul budowle techniczne i transportu trwale RAZEM
maszyny
WARTOSC BRUTTO SRODKOW TRWALYCH
Stan na 01.01.1995r. - 6,2 - 167,5 173,7
aktualizacja - - - - -
Stan na 01.01.1995. po - 6,2 - 167,5 173,7
aktualizacji
Zwigkszenia 794,1 118,6 283,0 111,9 1307,6
- zakup 751,5 112,1 71,2 21,3 956,1
- aport rzeczowy 42,6 4,6 211,8 90,6 349,6
- pozostale - 1,9 - - 1,9
Zmniejszenia - 4,6 - 1,9 6,5
- sprzedaz - 4.6 - - 4,6
- pozostate - - - 1,9 1,9
Stan na 31.12.1995. 794,1 120,2 283,0 271,5 1474,8
SKUMULOWANA AMORTYZACJA SRODKOW TRWALYCH
Stan na 01.01.1995r. - - - 152,6 152,6
aktualizacja - - - - -
Stan na 01.01.1995. po - - - 152,6 152,6
aktualizacji
Zwigkszenia 682,4 43,9 41,9 115,5 883,7
- amortyzacja za okres 2,4 439 41,9 115,5 203,7
- nieplanowane odpisy 680,0 - - - 680,0
amortyzacyjne
Zmniejszenia - 0,5 - - 0,5
- sprzedaz - 0,5 - - 0,5
Stan na 31.12.1995. 682,4 43,4 41,9 268,1 1035,8
Wartos$¢ netto sSrodkow 111,7 76,8 241,1 9.4 439,0
trwalych na 31.12.1995.

3 czerwca 1998 r. aktualizacja na 21 pazdziernika 1998 r. 157



Prospekt akcji serii F, G, H, | i J MEDICINES S.A.

ZMIANY W STANIE SRODKOW TRWALYCH W OKRESIE OD 1.01. DO 31.12.1996R.

w tys. PLN
Budynki i Urzadzenia Srodki Pozostale $rodki
Tytul budowle techniczne i transportu trwale RAZEM
maszyny
WARTOSC BRUTTO SRODKOW TRWALYCH
Stan na 01.01.1996r. 794,1 120,2 283,0 271,5 1474,8
Zwigkszenia 1 305,3 754,7 85,9 267,5 24134
- zakup z inwestycji 1305,3 754,7 85,9 267,5 24134
Zmniejszenia - 7,7 - 505,9 513,6
- sprzedaz - 4.8 - - 4.8
- likwidacja - 2,9 - 505,9 508,8
Stan na 31.12.1996r. 2099,4 867,2 368,9 39,1 3374,6
SKUMULOWANA AMORTYZACJA SRODKOW TRWALYCH
Stan na 01.01.1996r. 682,4 43,4 41,9 268,1 1035,8
Zwigkszenia 31,8 202,4 142,8 249.4 626,4
- amortyzacja za okres 31,8 202,4 142,8 249.,4 626,4
Zmniejszenia - 5,2 - 505.9- 511,1
- sprzedaz - 23 - - 2,3
- likwidacja - 2,9 - 505,9 508,8
Stan na 31.12.1996r. 714.2 240,6 184,7 11,6 1151.1
Wartos$¢ netto srodkow 1385.2 626,6 184,2 27,5 2223.,5
trwalych na 31.12.1996r.
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ZMIANY W STANIE SRODKOW TRWALYCH W OKRESIE OD 1.01. DO 31.12.1997R.

w tys. PLN
Budynki i Urzadzenia Srodki Pozostale Srodki
Tytul budowle techniczne i transportu trwale RAZEM
maszyny
WARTOSC BRUTTO SRODKOW TRWALYCH
Stan na 01.01.1997r. 2099.4 867,2 368,9 39,1 3374,6
Zwigkszenia 471,71 1682,4 334,0 133,4 2627,5
- zakup z inwestycji 477,71 1682,4 316,4 127,6 2 604,1
- darowizny - - 17,6 5,8 23,4
Zmniejszenia 67,0 25,7 109,6 109,7 312,0
- sprzedaz - 11,9 109,6 - 121,5
- likwidacja - 3,6 - 109,7 113,3
- darowizny 67,0 - - - 67,0
- niedobory - 10,1 - - 10,1
- pozostate - 0,1 - - 0,1
Stan na 31.12.1997r. 2510,1 25239 593,3 62,8 5690,1
SKUMULOWANA AMORTYZACJA SRODKOW TRWALYCH
Stan na 01.01.1997r. 714,2 240,6 184,7 11,6 1151,1
Zwigkszenia 94,5 610,9 120,6 123,6 949,6
- amortyzacja za okres 84,5 610,9 120,6 123,6 939,6
- amortyzacja srodkéw trwatych 10,0 - - - 10,0
objetych ulga inwestycyjna za
19951.11996 .
Zmniejszenia 680,0 12,0 82,5 109,7 884,2
- sprzedaz - 6,9 82,5 - 89,4
- likwidacja - 3,6 - 109,7 113,3
- straty - 1,5 - - 1,5
- cofnigcie ksiggowania ulgi 680,0 - - - 680,0
amortyzacyjnej
Stan na 31.12.1997r. 128,7 839,5 222,8 25,5 1216,5
Wartos¢ netto Srodkow 23814 1684.4 370,5 37,3 4473,6
trwalych na 31.12.1997r.
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2. INWESTYCJE ROZPOCZETE

w tys. PLN
Tytul 31.12.1995r. 31.12.1996r. 31.12.1997r.
Wartosé 1,4 - 0,5
3. ZALICZKI NA POCZET INWESTYCIJI
w tys. PLN
Tytul 31.12.1995r. 31.12.1996r. 31.12.1997r.
Warto$¢ - - -
RAZEM RZECZOWY MAJATEK TRWALY
w tys. PLN
Tytul 31.12.1995r. 31.12.1996r. 31.12.1997r.
Warto$¢ 440,4 22235 4474,1
PODZIAL SRODKOW TRWALYCH WEDLUG RODZAJU WEASNOSCI
w tys. PLN
Tytul 31.12.1995r. 31.12.1996r. 31.12.1997r.
Srodki trwate wtasne 440,4 22235 4.474,1

Srodki trwate uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
lub innej umowy o podobnym charakterze i zaliczane do
majatku emitenta

Srodki trwate uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
lub innej umowy o podobnym charakterze pozabilansowe

Spoétka skorzystata w 1995r. z ulgi inwestycyjnej na mocy Rozporzadzenia Rady Ministrow z
dnia 25.01.1994r. w sprawie odliczen od dochodéw wydatkéw inwestycyjnych oraz obnizek

podatku dochodowego.

Korekte ulgi inwestycyjnej w kwocie 666,8 tys. PLN ujgto w ksiggach 1997 roku w
ramach konta rozliczenie wyniku finansowego i wykazano jako nie podzielony zysk z lat

ubiegtych.

Gdyby korekte tg ujeto w ksiggach 1996 roku, w sprawozdaniu finansowym za 1996

rok zmianie uleglyby nastgpujace pozycje bilansowe:

w tys. PLN
Sprawozdanie zatwierdzone i prezentowane w Korekty Pozycje po korektach prezentacyjnych
prospekcie prezentacyjne
Pozycje Wartosé¢ Wartosé¢ Pozycja

Rzeczowy majatek trwaty 22235 670,0 2893,5 | Rzeczowy majatek trwatly
Naleznosci 1 roszczenia 29 328,3 3,3) 29 325,0 | Naleznosci i1 roszczenia
Nie podzielony wynik z lat - 666,7 666,7 | Nie podzielony wynik z lat
ubiegtych ubiegtych
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Ujecie korekty ulgi inwestycyjnej w ksiggach roku 1997 oraz uwzglednienie zmiany stawki
podatku dochodowego od o0s6b prawnych z 40 % na 38% spowodowato, ze kwota nie
podzielonego wyniku z lat ubiegtych ulegta zmianie o 0,1 zi.

Nie podzielony wynik z lat ubiegtych w sprawozdaniu za 1997 rok wynosi 666,8 tys.

zt.

NOTA OBJASNIAJACA NR 3
FINANSOWY MAJATEK TRWALY

w tys. PLN

Tytul

31.12.1995r.

31.12.1996r.

31.12.1997r.

Udziaty i akcje, w tym:

- 532,0

- w podmiotach zaleznych

- w podmiotach stowarzyszonych

- pozostate

Udzielone pozyczki dlugoterminowe, w tym:

- udzielone podmiotom zaleznym

- udzielone podmiotom stowarzyszonym

- pozostate

Pozostate sktadniki finansowego majatku trwatego, w tym:

- pozostate papiery wartoSciowe podmiotow zaleznych

- pozostate papiery wartoSciowe podmiotdow stowarzyszonych

- pozostate papiery wartoSciowe

RAZEM

- 652,0

AKCJE

Nazwa podmiotu Siedziba podmiotu

Przedmiot dzialalnoS$ci

Wartos¢ bilansowa

Udzial “MEDICINES”

[tys. PLN] S.A. w kapitale
akcyjnym podmiotu
CARBO S.A. Katowice, hurtowy obrot 532,0 3,71%
ul. Parcelowa 60 lekami
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NOTA OBJASNIAJACA NR 4
ZAPASY

w tys. PLN

Tytul 31.12.1995r. 31.12.1996r. 31.12.1997r.

Materiaty - 1,9 87,9
Poétprodukty i produkty w toku - -
Towary 5971,4 11 680,6 25990,0
Zaliczki na poczet dostaw - -
RAZEM 59714 11 682,5 26 077,9
NOTA OBJASNIAJACA NR 5
NALEZNOSCI

w tys. PLN

Tytul 31.12.1995r. 31.12.1996r. 31.12.1997r.

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ushug 18.987,4 28 750,0 51 286,8
- od podmiotow zaleznych - - -
- od podmiotow stowarzyszonych - - -
Pozostatle  naleznosci od  podmiotow  zaleznych i - - -
stowarzyszonych
Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji 1 ubezpieczen 120,2 427,8 656,7
spotecznych
Nalezno$ci wewnatrzzaktadowe - - -
Naleznosci dochodzone na drodze sadowe;j - - -
Pozostate naleznosci 6,6 150,5 1738,1
NALEZNOSCI NETTO 19.114,2 29 328,3 53 681,6
- Naleznos$ci w walucie polskiej 19.114,2 29 336,4 53 818,0
- Naleznos$ci w walutach obcych - 3.1 0,9
UTWORZONE REZERWY - 11,2 137,3
NALEZNOSCI BRUTTO 19.114,2 29 339,5 53 818,9
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STRUKTURA CZASOWA NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT I USLUG
BRUTTO NA KONIEC OSTATNIEGO

PREZENTOWANEGO OKRESU
w tys. PLN
Razem Naleznosci nie splacone w okresie
do 30 dni 30- 90 dni 90 - 180 dni 180 - 360 dni powyzej 360 dni
51419,6 27 408,2 220194 1769,9 200,1 22,0

Z normalnym tokiem sprzedazy przez Emitenta zwiazane sa nast¢pujace przedzialy czasowe

splacania nalezno$ci:

- dla aptek: od 30 do 55 dni w zaleznos$ci od wielkosci realizowanego obrotu,
- dla szpitali: od 30 do 60 dni, w wyjatkowych przypadkach termin moze wynosi¢ 7 dni.

NOTA OBJASNIAJACA NR 6
PAPIERY WARTOSCIOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU
w tys. PLN
Tytul 31.12.1995r. 31.12.1996r. 31.12.1997r.
Akcje wlasne do zbycia - -
Papiery warto$ciowe podmiotow zaleznych, w tym: - -
- udziaty i akcje - -
Papiery warto$ciowe podmiotow stowarzyszonych, w tym: - -
- udziaty i akcje - -
Pozostate krotkoterminowe papiery warto§ciowe 265,27 463,17
RAZEM - 265,2 463,1
NOTA OBJASNIAJACA NR 7
SRODKI PIENIEZNE
w tys. PLN
Tytul 31.12.1995r. 31.12.1996r. 31.12.1997r.
Srodki pienigzne w kasie 417,4 170,5 198,4
Srodki pieni¢zne na rachunkach bankowych 387,3 62,8 45 440,9
Inne $rodki pieni¢zne - -
RAZEM 804,7 233,3 45 639,3

) Akcje Spotki CARBO S.A. sa akcjami o nicograniczonej zbywalnosci, nie notowanymi na gietdzie.
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NOTA OBJASNIAJACA NR 8
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

w tys. PLN

Tytul 31.12.1995r. 31.12.1996r. 31.12.1997r.

Prenumerata 2,0 59 5,5
Ubezpieczenie majatkowe 23,9 454 135,6
Inne rozliczenia migdzyokresowe - - 74,6
RAZEM 25,9 51,3 215,7
NOTA OBJASNIAJACA NR9

KAPITAL AKCYJNY

Kapitat akcyjny Spotki wedlug stanu na 31.12.1997r. wynosi 11.058,6 tys. zt i dzieli si¢ na
5.529.300 akcji po 2 zt kazda. Na og6lna ilo$¢ akcji sktada si¢ 1.750.000 akcji imiennych serii
A, B, C13.779.300 akcji na okaziciela serii D 1 E.

W 1997 roku kapitat akcyjny zostal podwyzszony o 10.058,6 tys. zt poprzez:

— emisj¢ 25.000 akcji imiennych serii C,

— emisjg 25.586 akcji na okaziciela serii D po 100 zl kazda (akt notarialny Rep. A Nr
1131/97 z dnia 28.03.1997.). Akcje imienne sa uprzywilejowane pigciokrotnie co do glosu
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Inne uprzywilejowania tym akcjom nie
przystuguja. Objecie kapitatu nastgpowato poprzez wplaty gotowkowe. Podwyzszony
kapitat zostat zarejestrowany w dniu 22.04.1997 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
uchwata z dnia 27.05.1997 r. dokonato splitu wszystkich akcji imiennych serii A, B, C
oraz na okaziciela serii D z dotychczasowej warto$ci nominalnej 100 zt odpowiednio na 50
akcji imiennych A, B 1 C oraz 50 akcji na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 2 zt (akt
notarialny Rep. Nr 2133/97 z dnia 27.05.1997 r. Zmiana warto$ci nominalnej akcji zostata
wpisana do rejestru handlowego na mocy postanowienia Sadu z dnia 11.06.1997 r.,

— emisje 2.500.000 akcji na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej po 2 zt kazda (akt
notarialny Rep. A Nr 4642/97 z dnia 17.11.1997 r.). Wszystkie akcje serii E zostaty
zaoferowane do objgcia na zasadach Publicznej Subskrypcji, za$ ich cena zostala ustalona
na 30 zI za akcje. Objecie kapitatu nastgpowato poprzez wptaty gotowkowe. Podwyzszony
kapitat zostat zarejestrowany w dniu 26.11.1997 r.
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NOTA OBJASNIAJACA NR 10

KAPITAL ZAPASOWY
w tys. PLN
Tytul 31.12.1995r. 31.12.1996r. 31.12.1997r.
Kapitat utworzony ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci - - 70 000,0
nominalnej
Kapitat utworzony ustawowo - - -
Kapitat utworzony zgodnie ze statutem lub umowa, ponad 1,9 1 095,8 1 095,8
wymagang ustawowo warto$¢
Kapitat z doptat wspolnikdw - - -
Inny - - -
RAZEM 1,9 1095,8 71 095,8
ZMIANY W STANIE KAPITALU ZAPASOWEGO
w tys. PLN
Tytul 31.12.1995r. 31.12.1996r. 31.12.1997r.
Stan na poczatek okresu - 1,9 1095,8
Zwigkszenia 1,9 1093,9 70 000,0
Sprzedaz akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j - - 70 000,0
Wynik podziatu zysku za 1994r. 1,9 - -
Wynik podziatu zysku za 1995r. - 1 093,6 -
Przeniesienie z pozostatego kapitalu rezerwowego - 0,2 -
Przeniesienie skutkdw denominacji z niepodzielonego wyniku - 0,1 -
Zmniejszenia - - -
Stan na koniec okresu 1,9 1 095,8 71 095,8
NOTA OBJASNIAJACA NR 11
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE
w tys. PLN
Tytul 31.12.1995r. 31.12.1996r. 31.12.1997r.
Kapitat utworzony z podziatu zysku 0,2 - -
Inny - - -
RAZEM 0,2 - -
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ZMIANY W STANIE KAPITALU REZERWOWEGO

w tys. PLN

Tytul

31.12.1995r.

31.12.1996r.

31.12.1997r.

Stan na poczatek okresu

0,2

Zwigkszenia

Odpis z zysku 1994r.

Odpis z zysku 1995r.

Zmniejszenia

Przeniesienie na kapital zapasowy

Stan na koniec okresu

0,2

NOTA OBJASNIAJACA NR 12

NIE PODZIELONY ZYSK LUB NIE POKRYTA STRATA Z LAT UBIEGLYCH

w tys. PLN
Tytul 31.12.1995r. 31.12.1996r. 31.12.1997r.
Zysk netto poprzedniego okresu 2,2 1.093,6 2.533,8
Nie podzielony zysk (nie pokryta strata) z lat ubieglych - 0,1 666,8
Zysk do podzialu 2,1 1.093,7 -
Odpis na kapitat zapasowy 1,9 1.093,7 -
Odpis na kapitat rezerwowy 0,2 - -
Dywidenda dla akcjonariuszy - - 2.533,8
Zysk nie podzielony 0,1 - 666,8
NOTA OBJASNIAJACA NR 13
REZERWY
w tys. PLN
Tytul 31.12.1995r. 31.12.1996r. 31.12.1997r.
REZERWY NETTO - - 42,6
Rezerwy na nalezno$ci - 11,2 137,3
REZERWY BRUTTO - 11,2 179,9
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ZMIANY W STANIE REZERW
w tys. PLN
Tytul 31.12.1995r. 31.12.1996r. 31.12.1997r.
Stan na poczatek okresu - - 11,2
Zwigkszenia - 11,2 180,2
Zmniejszenia - - 11,5
Stan na koniec okresu - 11,2 179,9
Rezerwy na nalezno$ci - 11,2 137,3
Rezerwy netto na koniec okresu - - 42,6
NOTA OBJASNIAJACA NR 14
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
w tys. PLN
Tytul 31.12.1995r. 31.12.1996r. 31.12.1997r.

Dlugoterminowe kredyty bankowe 1372,5” 3000,0 -
Dlugoterminowe pozyczki - - -
w tym: - od podmiotow zaleznych - - -

- od podmiotow stowarzyszonych - - -
Zobowiazania z tytulu wyemitowanych dlugoterminowych - - -
dhuznych papieréw wartosciowych
Zobowiazania z tytulu uméw leasingu finansowego - - -
Pozostale zobowigzania dlugoterminowe - - -
RAZEM 1372,5 3000,0 -
- Zobowiazania dlugoterminowe w walucie polskiej 1372,5 3000,0 -

- Zobowiazania dlugoterminowe w walutach obcych

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE WEDLUG OKRESOW ZAPADALNOSCI

w tys. PLN

Razem Zobowigzania dlugoterminowe zapadalne w okresie

od 1 roku do 3 lat

od 3 do 5 lat

ponad S lat

3000,0

3 000,0

“) Kredyt odnawialny obrotowy udzielony przez Petrobank S.A. w dniu 20.06.1995 roku na okres od 20.06.1995

r.do 19.06.1997 r.

Spotka na dzien 31.12.1997 r. nie korzystata z zadnego kredytu bankowego mimo zawartych umow, ktore

zostaty opisane w nocie nr 16.
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NOTA OBJASNIAJACA NR 15
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

w tys. PLN
Tytul 31.12.1995r. 31.12.1996r. 31.12.1997r.
Kredyty bankowe 1 000,0 8 489,3 -
Pozyczki - 3174 -
wtym: - od podmiotéw zaleznych - - -
- od podmiotéw stowarzyszonych - - -

Zobowiazania z tytulu wyemitowanych kroétkoterminowych 4 968,3 - -
dluznych papier6w wartosciowych
Zobowiazania z tytulu dostaw, robét i ustlug 16 826,8 27 310,1 44 106,3
ZaliczKi otrzymane na poczet dostaw - - -
Zobowiazania wekslowe - - -
Zobowiazania z tytulu podatkéow, cel, ubezpieczen 118,3 55,5 718,1
spolecznych
Zobowiazania z tytulu wynagrodzen 1,6 5,3 -
Zobowiazania wewnatrzzakladowe - - -
Zobowiazania dlugoterminowe w okresie splaty z tytulu - - -
Fundusze specjalne 14,6 28,1 42,2

- $wiadczen socjalnych 14,6 28,1 -
Pozostale zobowigzania krotkoterminowe 23,9 15,0 72,2
RAZEM 22 953,5 36 220,7 44 938,8
- Zobowigzania krotkoterminowe w walucie polskiej 22 502,0 35311,1 43 516,1
- Zobowigzania Kkréotkoterminowe w walutach obcych 451,35 909,6 14227
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KREDYTY BANKOWE

Spoétka na dzien 31.12.1997 r. nie korzystata z zadnego kredytu bankowego mimo zawartych
umow z wymienionymi ponizej bankami.

Nazwa podmiotu od Kwota Warunki Termin splaty Ustanowione
ktorego zaciagnigto Lo kredytu lub | oprocentowania zabezpieczenie
Siedziba
kredyt lub pozyczke pozyczki
[tys. PLN]

PETROBANK L.odz, 6 000,0 zmienne 19.06.1999r. | weksel in blanco oraz

S.A. O/L6dz ul. Rzgowska 34/36 cesja istniejacych i
przysztych
wierzytelnosci
budzetowych

Bank Handlowy | £.6dz, 10 000,0 zmienne 24.11.1998r. | bez zabezpieczenia

w Warszawie S.A. | ul. Piotrkowska 74

O/L6dz

Kredyt Bank PBI|L6dz, 1 000,0 zmienne 17.04.1998r. | weksel in blanco oraz

S.A. 10/L6dz ul. Zgierska 42A zastaw na towarach
handlowych 0
wartosci 1.667,0 tys.
7zt wraz z cesja polisy
ubezpieczeniowe;j

Wielkopolski Lodz, 4 000,0 zmienne 1.06.1998r. hipoteka kaucyjna w

Bank Kredytowy | ul. Sienkiewicza 24 kwocie 1.800 tys. zi

S.A. O/L6dz na nieruchomosci przy

ul. Zbaszynskiej 3
KW 98354 wraz z
cesja polisy
ubezpieczeniowe;j,

zastaw na towarach o
wartosci  3.500,0 tys.

zt wraz z cesja

ubezpieczenia oraz

weksel in blanco
NOTA OBJASNIAJACA NR 16
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE I PRZYCHODY PRZYSZELYCH OKRESOW

w tys. PLN
Tytul 31.12.1995r. 31.12.1996r. 31.12.1997r.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow - - -
Przychody przysztych okreséw 4,0 - 8,1
w tym: niezrealizowane dodatnie rdznice kursowe 4,0 - 8,1
RAZEM 4,0 - 8,1
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5.5. Noty objasniajace do rachunku zyskéw i strat

NOTA OBJASNIAJACA NR 1
PODZIAL PRZYCHODOW NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I PRODUKTOW ZE
WZGLEDU NA STRUKTURE:
1. RZECZOWA
w tys. PLN
Tytut 1.12. - 1.01. - 1.01. -
31.12.1995r. 31.12.1996r. 31.12.1997r.
Przychody netto ze sprzedazy ustug 167,1 331,6 781,0
Dzierzawa $rodkow trwatych i wynajem powierzchni 46,2 51,2 406,2
Ustugi handlowe 120,9 280,4 374,8
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 122 809,9 175 469,0 277 113,1
RAZEM 122 977,0 175 800,6 277 894,1
2. TERYTORIALNA
w tys. PLN
Tytul 1.12. - 1.01. - 1.01. -
31.12.1995r. 31.12.1996r. 31.12.1997r.
Kraj 122 977,0 175 800,6 277 894,1
Eksport - -
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I PRODUKTOW
SKORYGOWANE O WSKAZNIK INFLACIJI
w tys. PLN
Tytul 1.12. - 1.01. - 1.01. -
31.12.1995r. 31.12.1996r. 31.12.1997r.
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i produktow 169 4194 201 994,9 277 894,1

Do przeceny przychodow ze sprzedazy przyjeto na podstawie Biuletynu Statystycznego
Gloéwnego Urzedu Statystycznego nr 4 z maja 1998 r nastgpujace wskazniki wzrostu cen

towarow 1 ustug konsumpcyjnych:
96/95 -19,9%
97/96  -14,9%
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NOTA OBJASNIAJACA NR 2
KOSZTY SPRZEDANYCH TOWAROW I PRODUKTOW

w tys. PLN

Tytul 1.01. - 1.01. - 1.01. -
31.12.1995r. 31.12.1996r. 31.12.1997r.

Koszt wytworzenia sprzedanych ustug
Zuzycie materialow i energii 585,2 744,2 779,1
Ustugi obce 4 699,6 7 816,7 9 856,2
Wynagrodzenia 1065,2 18477 2 853,8
Swiadczenia na rzecz pracownikow 393,9 749,6 11194
Podatki i optaty 48,4 143,0 151,6
Amortyzacja 216,1 667,7 1 000,4
Pozostate 408,1 518,9 1955,7
Zmiana stanu produktéw - - -
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu 7 416,5 12 430,9 17 432,4
Razem koszt wytworzenia sprzedanych ustug - 56,9 283,8
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 110 336,3 156 653,9 246 611,6
RAZEM 110 336,3 156 710,8 246 895,4
NOTA OBJASNIAJACA NR 3
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

w tys. PLN

Tytut 1.12. - 1.01. - 1.01. -
31.12.1995r. 31.12.1996r. 31.12.1997r.

Przychody ze sprzedazy sktadnikow majatku trwatego 4,4 1,5 140,1
Darowizny $rodkéw pienigznych 6,2 184,0 378,7
Roznice inwentaryzacyjne - 51,8 110,4
Rozwiazanie rezerw - - 11,5
Pozostate - - 9,6
RAZEM 10,6 237,3 650,3
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NOTA OBJASNIAJACA NR 4
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

w tys. PLN

Tytul 1.12. - 1.01. - 1.01. -
31.12.1995r. 31.12.1996r. 31.12.1997r.

Warto$¢ sprzedanych sktadnikow majatku trwatego 4,1 2,6 85,1
Nieplanowane odpisy amortyzacyjne srodkoéw trwatych 680,0 - -
Odpisane nalezno$ci przedawnione, umorzone i niesciagnigte 14,0 3,1 49,0
Darowizny 36,4 150,8 87,5
Niedobory i szkody 66,3 217,9 264,7
Utworzone rezerwy na naleznosci watpliwe i niesciagalne - 11,2 137,6
Nieodptatnie przekazane srodki trwate - - 67,0
Pozostate koszty operacyjne - 11,4 11,4
RAZEM 800,8 397,0 702,3
NOTA OBJASNIAJACA NR S
POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE

w tys. PLN

Tytul 1.12. - 1.01. - 1.01. -
31.12.1995r. 31.12.1996r. 31.12.1997r.
Odsetki od naleznosci 60,0 464,8 1349,2
w tym: - od podmiotéw zaleznych - - -
- od podmiotow stowarzyszonych - - -

Przychody ze sprzedazy papierow wartosciowych - - 455,0
Odsetki od Srodkow na rachunkach bankowych 9.4 20,5 2283,8
Dodatnie réznice kursowe 13,5 2 9.8
Odsetki z tytulu udzielonych pozyczek - - 1,8
Pozostale - 24,2 100,8
RAZEM 82,9 509,5 4200,4
" dodatnie roznice kursowe wynosza 5,72 zL.
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NOTA OBJASNIAJACA NR 6
KOSZTY FINANSOWE
w tys. PLN
Tytul 1.12. - 1.01. - 1.01. -
31.12.1995r. 31.12.1996r. 31.12.1997r.

Korekty wartosci finansowego majatku trwalego oraz - - -
krotkoterminowych papieré6w wartosciowych
Odsetki od zobowigzan 155.,1 73,2 280,0
w tym: - dla podmiotow zaleznych - - -

-dla podmiotéw stowarzyszonych - - -
Wartos$¢ sprzedanych papieréw wartoSciowych - - 265,2
Ujemne réznice kursowe 19,6 118,7 2291
wtym: - zrealizowane 19,6 104,6 2234

- niezrealizowane - 14,1 5,7
Odsetki i prowizje od kredytow 368,0 1 969,6 3.891,6
Odsetki od pozyczek - 89,9 28,2
Odsetki budzetowe 0,0*) 1,8 0,3
Odsetki od obligacji 2 035,5 750,5 -
Pozostate odsetki - - -
Pozostale - 17,9 13,0
RAZEM 2 578,2 3021,6 4707,4
NOTA OBJASNIAJACA NR 7
STRATY NADZWYCZAIJNE

w tys. PLN
Tytut 1.12. - 1.01. - 1.01. -
31.12.1995r. 31.12.1996r. 31.12.1997r.

Straty losowe - - -
Inne - 0,3 0,3
RAZEM - 0,3 0,3
) odsetki budzetowe za 1995r. wynosza 29,20 zt
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NOTA OBJASNIAJACA NR 8
PODATEK DOCHODOWY
w tys. PLN
Tytul 1.12. - 1.01. - 1.01. -
31.12.1995r. 31.12.1996r. 31.12.1997r.
a) zysk (strata) brutto 1938,7 3 986,8 13 007,0
b) trwate réznice pomigdzy zyskiem (strata) brutto, a podstawa 37,6 (272,5) 76,5
opodatkowania podatkiem dochodowym
- przychody, ktére zgodnie z przepisami podatkowymi nie sa - - (67,5)
zaliczane do dochodu do opodatkowania (zmniejszenie
podstawy opodatkowania) wedtug tytutow:
- rownowarto$¢ przekazanego Zakladowi Energetycznemu - - 67,0
srodka trwatego
- pozostate - - 0,5
- koszty 1 straty nie uznawane przez przepisy podatkowe za 215,0 226,9
koszty uzy.skania przychodu  (zwigkszenia  podstawy 754.0
opodatkowania) wedtug tytutow: ’
- rozliczenie na PFRON 18,3 27,6
- amortyzacja samochodow osobowych 33 8,0 8,0
- ubezpieczenie samochodoéw osobowych - 1,7 2,7
- nieplanowane odpisy amortyzacyjne srodkow trwatych 680,0 - -
- amortyzacja prawa wieczystego uzytkowania gruntow 1,5 10,6 28,3
- amortyzacja §rodkow trwatych objetych ulga inwestycyjna - - 25,4
- darowizny 36,4 150,8 87,4
- odpisane naleznos$ci 14,0 3,0 0,3
- odsetki budzetowe - 1,8 0,3
- sankcje UKS - 9,6 -
- sktadki - 1,8 23
- przekazanie $rodka trwatego Zaktadowi Energetycznemu - - 67,0
- koszty postgpowania i optat sadowych - - 2,6
- VAT do naleznosci odpisanych jako niesciagalne - - 2,6
- inne 0,5 0,1 -
- inne zwigkszenia (zmniejszenia) dochodu do opodatkowania (716,4) (487,5) (82,9)
przewidziane przepisami podatkowymi (wedtug tytutow)
- ulga inwestycyjna (680,0) - -
- dodatkowa premia od ulgi inwestycyjnej - (340,0) -
- darowizny (36,4) (147.5) (82,9)
¢) zysk (strata) brutto po korektach z tytutu trwatych réznic 1976,3 3714,3 13 083,5
d) podatek dochodowy od zysku brutto po korektach z tytutu 790,5 1 485,7 4971,7
trwatych réznic
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e) przejSciowe réznice miedzy zyskiem brutto a podstawa 136,5 (99,8) (154,9)
opodatkowania

- dodatnie (wedtug glownych tytulow) - (2,7) (496,6)
- odsetki od pozyczek i lokat - - (74,6)
- odsetki od naleznosci - - (420,0)
- zarachowane a niezrealizowane dyskonto - 2,7) (2,0)
- uyjemne (wedtug gtdéwnych tytutow) 136,5 97,1) 341,7
- zaptacone odsetki od zobowiazan 136,5 (101,5) 2282
- umorzone odsetki od zobowiazan - (16,7) (1,2)
- roznice kursowe z wyceny - 14,1 8,3)
- rezerwa na naleznosci - 4,0 126,0
- odsetki od pozyczek - 3,0 (3,0)
- inne - - -
f) podatek dochodowy od salda roéznic przej$ciowych (rezerwa (54,6) 39,9 58,8
na podatek dochodowy wedlug obowiazujacych w danym roku

stawek lub rozliczenia migdzyokresowe czynne z tytutu podatku

dochodowego)

g) rezerwa wedlug stawki 36% (49,1) 35,9 55,8
h) podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 2112,8 3614,5 12 928,6
1) podatek dochodowy 845,1 14458 49129
Jj) przypis podatku za 1995r. - 7,2 -
k) podatek dochodowy od korekty amortyzacji $rodkow - - 3,2)
trwalych objetych ulga inwestycyjna ujetej w pozycji nie

podzielony wynik finansowy

1) podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat - 1 456,4 4909,7

Réznice w prezentacji zamieszczonych zmian podstawy opodatkowania w wyzej
przedstawionej nocie w stosunku do danych zawartych w raporcie rocznym wynikaja
z potraktowania rdéznic przejsciowych rozpoczynajacych si¢ po raz pierwszy w danym roku,
jako tytuly zmniejszajace lub zwigkszajace podstawg opodatkowania z konsekwencja na lata

nastgpne.

Stan R.M.K z tytutu podatku odtozonego na 31.12.1995 r. (49,1)
Podatek dochodowy od salda réznic przejsciowych w 1996 r. (rezerwa) 35,9
Stan R.M.K z tytutu podatku odtozonego na 31.12.1996 . (13,2)
Podatek dochodowy od salda réznic przejsciowych w 1997 r. (rezerwa) 55,8
Stan podatku odlozonego na 31.12.1997 r. (rezerwa) 42,6
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NOTA OBJASNIAJACA NR 9
PODZIAL ZYSKU NETTO

Podziatu zysku dokonano:

za 1995r. - Uchwala Nr 2 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 04.07.1996r.
za 1996r. - Uchwala Nr 2 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28.03.1997r.
za 1997r. - Uchwala Nr 2 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 13.05.1998r.

Podziatu zysku netto jest dokonywany po zakonczeniu roku obrotowego i1 zatwierdzeniu
sprawozdan finansowych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Przedstawiony ponizej

zysk netto w kolejnych okresach byt dzielony w okresie nastgpnym.

Tytul 112.- 1.01. - 1.01. -
31.12.1995r. 31.12.199%r. 31.12.1997r.

Zysk (strata) netto 22 1.093,6 2.533.8
Nie podzielony zysk z lat poprzednich 0,1 666,8
Zysk do podziatu 2.1 1.093.7 -
Podziat zysku na -

- kapitat zapasowy 1,9 1.093,7 -

- kapital rezerwowy 0,2

- dywidenda dla akcjonariuszy 2.533,8
Zysk niepodzielony 0,1 666,83
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5.6. Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego za okres

01.01. - 31.12.1997r.

w tys. PLN

Tytul

Wartos¢

Udzielone przez Emitenta gwarancje i poreczenia

a) na rzecz podmiotow zaleznych

b) na rzecz podmiotéw stowarzyszonych

¢) na rzecz innych podmiotow

Obciazenia majatku o charakterze prawnorzeczowym i obligacyjnym

a) trwalego

1 800,0

b) obrotowego (zapasy)

1. towary

5167,0

2. przyszte wierzytelnosci

Planowane naklady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesi¢cy

- nowe Oddziaty

48 000,0

- system informatyczny

10 000,0

- automatyzacja prac magazynowych

5000,0

- zakup nieruchomosci

2416,0

- modernizacja i rozbudowa sieci komputerowe;j

1 100,0

- zakup samochodéw osobowych i osobowo - dostawczych

850,0

- modernizacja posiadanych budynkow biurowo - magazynowych

450,0

- Wyposazenie magazynow i biur

416,0

Transakcje z podmiotami powigzanymi pomi¢dzy Emitentem a:

a) podmiotem dominujacym wobec Emitenta

b) podmiotami zaleznymi od Emitenta i z nim stowarzyszonymi

c¢) cztonkami zarzadu i organami nadzoru Emitenta, podmiotu dominujacego wobec Emitenta,
podmiotéw zaleznych od Emitenta i z nim stowarzyszonych

45 077,1

d) matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia czlonkéw
zarzadu i organéw nadzoru Emitenta, podmiotu dominujacego wobec Emitenta, podmiotow
zaleznych od Emitenta i z nim stowarzyszonych

e) osobami zwiazanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z cztonkami zarzadu i
organdéw nadzoru Emitenta, podmiotu dominujacego wobec Emitenta, podmiotow zaleznych od
Emitenta i z nim stowarzyszonych
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6. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, KTORE WYSTAPILY PO
DACIE BILANSU SPORZADZONEGO NA DZIEN 31.12.1997 R

6.1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére wystapity po dacie
sporzadzenia bilansu do dnia wydania opinii z badania sprawozdania
finansowego za 1997 r. tj. 5.03.1998 r.

Wedtug oswiadczenia Zarzadu MEDICINES od daty bilansu, poza opisanymi ponizej nie

wystapily inne zdarzenia, ktére miatyby istotny wptyw na tres¢ prezentowanego w Prospekcie
ostatniego sprawozdania finansowego.

l.

Spoétka zakupita za kwote netto 2.416,0 tys. zt nieruchomos¢ w Lodzi od Hurtowni Lekow
Pana Jacka Szwajcowskiego zgodnie z aktem notarialnym zawartym przed Notariuszem w
Lodzi Matgorzata Z. Krél za numerem Repertorium A Nr 1/98. Umowa zostata zawarta w
wykonaniu przedwstepnej umowy sprzedazy z dnia 26.06.1997r. zawartej w tej samej
Kancelarii Notarialnej - Repertorium A Nr 2586/97.

MEDICINES zawarta w dniu 09.01.1998r. umowy nabycia tacznie 2000 udziatow tj.
100% udziatéw “Medicines Jasto” Sp. z o0.0. z siedziba w Jasle, po 5 zt kazdy udziat to jest
na warto$¢ 10.000,00 zt.

. Zarzad Spo6iki zostat poszerzony do 4 oséb. Od 19.01.1998r. nowym cztonkiem Zarzadu

zostat Pan Stawomir Dudek.

Spotka sprzedata za kwotg¢ netto 71,4 tys. zl nieruchomo$¢ potozona w Piotrkowie
Trybunalskim przy ul. Warzywnej 5 zgodnie z umowa sprzedazy z dnia 22.01.1998r.
spisana w Kancelarii Notarialnej Matgorzaty Z. Kr6l w Lodzi - akt notarialny Repertorium
A Nr 389/98.

. W dniu 26.01.1998r. Spotka zawarta umowy nabycia lacznie 4.770 udziatow tj. 51%

udziatéw Spoétki z ograniczona odpowiedzialnoscia Eskulap z siedziba w Lomzy za ceng
7.050,0 tys. zt.

Zgodnie z Decyzja Zarzadu Gieldy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. w dniu
17.02.1998r. odbylo si¢ pierwsze gietdowe notowanie akcji Spotki MEDICINES na rynku
rownolegtym gietdy.

6.2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére wystapity po dacie wydania
opinii z badania sprawozdania finansowego za 1997 r.

1.

2.

W dniu 11 lutego 1998 r. Zarzady Spoétek MEDICINES w todzi i CARBO w Katowicach
wymienity listy intencyjne w sprawie potaczenia obu Spoélek. Potaczenie ma nastapic
poprzez inkorporacj¢ CARBO przez MEDICINES.

W dniu 13 marca 1998 r. Zarzad MEDICINES podpisat z Zarzadami CARBO w
Katowicach oraz CEFARM-B w Opolu umowg zarzadow w przedmiocie potaczenia trzech
podmiotow.

Poniewaz decyzja w przedmiocie potaczenia spotek akcyjnych wymaga podjgcia zgodnych
uchwal przez Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotek umowa ta nie statuuje
zobowiazania co do polaczenia ani tez nie przesadza w zadnym stopniu decyzji, ktore
podjete zostana przez akcjonariuszy. Umowa zawiera natomiast wskazanie ogdlnych
zasad, ktorymi kierowac si¢ beda Zarzady trzech zainteresowanych potaczeniem Spotek
przy przygotowaniu procesu polaczenia, a ponadto precyzuje czynnoSci prawne i
faktyczne, ktore podejmowane beda przez Strony celem stworzenia warunkoéw dla podjgcia
stosownych uchwat przez Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Umowa przewiduje, ze potaczenie dokonane zostanie w trybie okre§lonym w art. 463 pkt.
1 Kodeksu Handlowego, to jest poprzez przeniesienie catego majatku CARBO oraz calego
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majatku CEFARM-B na MEDICINES z jednoczesnym podniesieniem kapitatu akcyjnego

MEDICINES.

Zarzady taczacych sig¢ Spotek planuja odbycie Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy w

terminie umozliwiajacym zlozenie wniosku o dopuszczenie akcji emitowanych w zwiazku

z potaczeniem do publicznego obrotu papierami warto§ciowymi oraz prospektu

emisyjnego do dnia 30 czerwca 1998 r.

Wola stron jest natomiast aby cata transakcja potaczenia zostala zakonczona do dnia

30 wrzesnia 1998 r.

Szczegdtowe warunki potaczenia, w szczegdlnosci parytet wymiany akcji CARBO

1 CEFARM-B na akcje MEDICINES ustalone zostana w terminie pdzniejszym na mocy

aneksu do umowy w sprawie polaczenia.

3. Zgodnie z postanowieniami Umowy Zarzadow MEDICINES, CARBO i CEFARM-B
z dnia 13.03.1998 r., w dniu 27.03.1998 r. zostal podpisany Aneks do tej Umowy
okreslajacy parytety wymiany akcji w procesie fuzji spétek. Zgodnie z postanowieniami
Aneksu MEDICINES wyemituje 4.541.400 akcji o warto$ci nominalnej 2 zt kazda.
Akcjonariuszom CARBO, w zamian za majatek tej spotki przyznanych zostanie 2.880.000
akcji (25 akcji MEDICINES za 1 akcj¢ CARBO), w tym 425.000 akcji imiennych
uprzywilejowanych co do gltosu w stosunku 5 gloséw na kazda akcje oraz 2.455.000 akcji
zwyktych na okaziciela.

Akcjonariuszom CEFARM-B w zamian za majatek tej spolki przyznanych zostanie

1.661.400 akcji (71 akcji MEDICINES za 1 akcjg¢ CEFARM-B), w tym 415.350 akcji

imiennych uprzywilejowanych co do glosu w stosunku 5 gloséw na kazda akcje¢ oraz

1.246.050 akcji zwyktych na okaziciela.

Ponadto strony ustality, ze Zarzady CARBO i MEDICINES przedtoza swoim walnym

zgromadzeniom akcjonariuszy wniosek o niewyptacenie dywidendy z zysku za 1997 r., za$

Zarzad CEFARM-B przedtozy swemu walnemu zgromadzeniu akcjonariuszy wniosek

o wyptacenie dywidendy z zysku za 1997 r. w kwocie 234.702 zt tj. 10 zt 03 gr. na jedna

akcje.

4. W dniu 10 kwietnia 1998 r. Spétka nabyla dziatke o powierzchni 54 tysiecy metrow
kwadratowych zlokalizowana w Gdansku przy ul. Rakietowej. Cena nabycia dziatki
wynosi 2.038.014,00 zt.

5. W dniu 16 kwietnia 1998 r. Spotka nabyta nieruchomos$¢ zlokalizowana w Sosnowcu przy
ul. Naftowej, na ktora sktada si¢ 12 dzialek o tacznej powierzchni 41.712 metréw
kwadratowych wraz z naniesionymi na nie budynkami, budowlami i urzadzeniami. Laczna
cena nabycia netto tej nieruchomosci wynosi 2.711.280,00 zt.

6. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 13.05.1998 r. podjelo migdzy innymi
uchwaty:

— Uchwate zatwierdzajaca sprawozdanie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej, a takze bilans na
dzien 31.12.1997 r. oraz rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 1997 r. do 31
grudnia 1997 r.

— Uchwale w sprawie przeznaczenia na fundusz zapasowy catosci zysku za okres od
1 stycznia 1997 r. do 31 grudnia 1997 r., w kwocie 8.054.748,44 zi powigkszona o
kwotg 666.826,70 zt wynikajaca z korekty ksiag rachunkowych dokonanej w 1997 r.

— Uchwate w sprawie udzielenia pokwitowania Zarzadowi Spoétki z wykonania przez
niego obowiazkoéw w okresie od 1 stycznia 1997 r. do 31 grudnia 1997 r.

— Uchwate w sprawie udzielenia pokwitowania Radzie Nadzorczej z wykonania przez nia
obowiazkow w okresie od 27 maja 1997 r. do 13 maja 1998 r.

— Uchwate w sprawie potaczenia z CARBO z Katowic i CEFARM-B z Opola oraz emisji
akcji serii F, G, H, [, ktére zostang wydane akcjonariuszom tych spotek w zamian za
majatek przytaczanych przedsigbiorstw.

3 czerwca 1998 r. aktualizacja na 21 pazdziernika 1998 r. 179



Prospekt akcji serii F, G, H, | i J MEDICINES S.A.

7.

8.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

W dniu 15.05.1998 r. Walne Zgromadzenia spotek CARBO i CEFARM-B podjety
uchwaly o potaczeniu z MEDICINES na wcze$niej uzgodnionych warunkach.

W dniu 15.07.1998r zostata podpisana Umowa pozyczki pomigdzy MEDICINES S.A. 1
CARBO S.A., na mocy ktérej MEDICINES S.A. udzieli CARBO S.A. pozyczki w
kwocie 9.000.000,- zt. Pozyczka zostanie zwrdcona w ciagu miesiaca od wypowiedzenia
umowy przez MEDICINES S.A. Oprocentowanie pozyczki wynosi 22,5% w skali roku.
W dniu 20.07.1998r. Spotka jako strona kupujaca podpisata Przedwstgpna Umowe
Sprzedazy nieruchomosci polozonej w Szczecinie przy ul. Pomorskiej. Przedmiotem
umowy sa cztery dziatki o tacznej powierzchni 46.918 m kw. wraz z budynkami,
budowlami i1 urzadzeniami usytuowanymi na tej nieruchomosci.

Przyrzeczona umowa sprzedazy zostata zawarta w dniu 06.10.98 r. Laczna cena zakupu
wyniosta 6.700.000,- zt.

W dniu 27.07.1998r. Spotka podpisata z Przedsigbiorstwem Budowlanym "ALLCON" Sp.
z 0.0. w Gdyni umowg dotyczaca budowy budynku magazynowo-biurowego wraz z
infrastruktura towarzyszaca w Gdansku przy ul. Rakietowe;.

Zakonczenie robot budowlanych okres$lone zostato do dnia 31.12.1998 r.

W dniu 25.08.1998r CARBO S.A. w calosci sptacita MEDICINES S.A. pozyczke
udzielona na podstawie umowy z dnia 15.07.1998 r. w kwocie 9.000.000,- zt

W dniu 04.09.1998 odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore
podjelo Uchwalg nr 1 w sprawie zmiany uchwaty nr 5/98 z dnia 13 maja 1998 roku
dotyczacej polaczenia si¢ "MEDICINES" Spotka Akcyjna w Lodzi ze Spotka "CARBO"
Spotka Akcyjna w Katowicach oraz "CEFARM B" Spoltka Akcyjna w Opolu przez
przeniesienie catego majatku Spotki CARBO SA na "MEDICINES" S.A. oraz catego
majatku CEFARM B na "MEDICINES" S.A., warunkéw tego pofaczenia oraz zmiany
statutu Spolki, zwanej dalej Uchwala.

Zmiany dotyczyly parametrow potaczenia z CEFRAM-B S.A., w szczegdlnosci wielko$ci
emisji przeznaczonej dla akcjonariuszy CEFARM-B.

Uchwata nr 2 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy "MEDICINES"
zmienito termin wejscia w zycie uchwaty nr 6/98 Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy
z dnia 13 maja 1998 roku dotyczacej zmiany § 2 ust. 1 Statutu Spotki.

NWZA CARBO wigkszoscia 92% glosow oddanych podjelo w dniu 04.09.98 r.
analogiczna uchwate w zakresie potaczenia ze Spotka MEDICINES.

W dniu 12 wrzesnia 1998r.Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikow Eskulap
Spotki z o.0. podjelo uchwale w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego do
wysokosci 571.250 zt tj. o kwotg 103.750 zt poprzez utworzenie 2075 nowych udzialéw o
warto$ci nominalnej 50 zl kazdy. MEDICINES objat 51% podwyzszonego kapitatu, tj.
1059 nowych udziatow.

W dniu 19 wrzesnia 1998r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
CEFARM-B w Opolu pojeto uchwatg w sprawie potaczenia z MEDICINES

W dniu 15.10.1998r. zostala zarejestrowana spotka MEDICINES Spoétka z 0.0. w
Gdansku. Kapitat zatozycielski wynosi 4.000,- zt. 100% udziatéw zostato objgtych przez
MEDICINES. Nowo powotana spotka bedzie zajmowac si¢ dystrybucja farmaceutykéw w
regionie gdanskim.

W dniu 19.10.1998 zostata zarejestrowana spotka MEDICINES Lo6dz Spotka z o.0. w
Lodzi. Kapitat zatozycielski wynosi 3.612.150 zt i sklada si¢ z 72.243 udziatéw po 50 zt
kazdy udziat. 100% udziatow zostato objetych przez MEDICINES w tym: 72.163 udziaty
o lacznej wartosci 3.608.150 zt zostaty pokryte aportem w postaci 4.270 akcji spotki
CARBO z siedziba w Katowicach, a 80 udziatow o wartosci 4.00,- zt zostalo pokrytych
gotoéwka. Nowopowotana spotka bedzie jedna ze spdtek zajmujacych si¢ sprzedaza na
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rynku aptecznym w ramach grupy, ktéra powstanie po potaczeniu si¢ MEDICINES z
CARBO i CEFARM-B

18. Do dnia 21.10.1998 r Spoétka nabyta na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. lacznie 14.100 wiasnych akcji celem ich wydania akcjonariuszom CEFARM-B w
procesie potaczenia obu firm, zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
ktére odbyto si¢ w dniu 04.09.1998 r.
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ROZDZIAL VIII - INFORMACJE DODATKOWE

1. RAPORT MEDICINES ZA 3 KWARTALY 1998 R.

Metody wyceny aktywoéw, pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego sa jednolite dla
wszystkich okreséw zaprezentowanych w Prospekcie. Te same zasady, ktore odnosza si¢ do
okresow konczacych si¢ 31 grudnia 1995r., 31 grudnia 1996 . i 31 grudnia 1997 r. zostaly
zastosowane w sprawozdaniu finansowym konczacym si¢ 30 wrze$nia 1998 r.

1.1. Bilans
AKTYWA
w tys. PLN
Lp. Tytul Nr noty 30.09.1998r.
objasniajacej
I | Majatek trwaly 4.7012.,5
1 | Warto$ci niematerialne i prawne 1 4.712,0
2 |Rzeczowy majatek trwaly 2 24.832,2
3 | Finansowy majatek trwaty 3 17.468.3
4 | Naleznos$ci dlugoterminowe 4 -
II | Majatek obrotowy 117.445,0
1 |Zapasy 5 21.480,5
2 |Naleznosci 6 76.102.9
3 | Papiery warto§ciowe przeznaczone do obrotu 7 17.831,3
4 | Srodki pienigzne 8 2.030,3
III | Rozliczenia migdzyokresowe 9 81,5
RAZEM AKTYWA X 164.539,0
PASYWA
w tys. PLN
Lp. Tytul Nr noty 30.09.1998r.
objasniajacej
I | Kapital wlasny 102.118,6
1 | Kapitat akcyjny 10 11.058.,6
2 | Nalezne wplaty na poczet kapitatu -
3 | Kapitat zapasowy 11 79.817.,4
4 | Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 12 -
5 | Pozostalte kapitaty rezerwowe 13 -
6 | Nie podzielony zysk lub nie pokryta strata z lat ubiegtych 14 -
7 | Zysk (strata) netto biezacego roku obrotowego 11.242,6
II | Rezerwy 15 535.3
II1 |Zobowiazania 61.885,0
1 |Zobowiazania dlugoterminowe 16 -
2 | Zobowiazania krétkoterminowe 17 61.885,0
IV |Rozliczenia mi¢dzyokresowe i przychody przyszlych 18 0,1
okresow
RAZEM PASYWA X 164.539,0
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1.2. Rachunek zyskow i strat

w tys. PLN

Lp. Tytul Nr noty 1.01. -
objasniaja | 30.09.1998

cej r.
I [ Przychody netto ze sprzedazy towarow i produktow 1 272.642,7
1 | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 271.590,0
2 |Przychody netto ze sprzedazy produktoéw 1.052,7
II | Koszty sprzedanych towardow i produktow 2 245.036,9
1 Wartos¢ sprzedanych towarow 1 materiatow 244.821,6
2 | Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 215.3
III | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 27.605,8
IV | Koszty sprzedazy 10.910,1
V | Koszty ogdlnego zarzadu 8.137,6
VI | Pozostale przychody operacyjne 3 2.038,1
VII | Pozostale koszty operacyjne 4 956,9
VIII | Zysk (strata) na dzialalnoS$ci operacyjnej 9.639,3
IX |Przychody z udzialéw w innych podmiotach w tym: -
1 od podmiotow zaleznych -
2 | od podmiotow stowarzyszonych -
X | Przychody z pozostalego finansowego majatku trwalego,
w tym: -
1 | od podmiotéw zaleznych -
2 | od podmiotow stowarzyszonych -
XI [Pozostale przychody finansowe 5 71.843.,9
XII |Koszty finansowe 6 63.807,7
XIII |Zysk (strata) na dzialalnoSci gospodarczej 17.675,5
XIV | Wynik zdarzen nadzwyczajnych 1.4
1 Zyski nadzwyczajne 7 -
2 | Straty nadzwyczajne 8 1,4
XV | Zysk (strata) brutto 17.674,1
XVI | Podatek dochodowy 9 6.431,6
XVII | Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwi¢kszenia -
straty)

XVIII | Zysk (strata) netto 11.242,6
XIX | Zysk na jedna akcje (w zl) 2.03

3 czerwca 1998 r. aktualizacja na 21 pazdziernika 1998 r. 183




Prospekt akcji serii F, G, H, | i J MEDICINES S.A.

1.3. Rachunek przeplywéw pienieznych

w tys. PLN
Lp. Tytul 01.01. -
30.09.1998r
A Przeplywy srodkow pieni¢znych z dzialalnos$ci operacyjnej
I Zysk (strata) netto 11.242,6
11 Korekty o pozycje (12.532,4)
1 Amortyzacja 1.980,3
2 (Zyski) / Straty z tytulu r6znic kursowych -
3 Odsetki i dywidendy otrzymane i zaptacone (647.,2)
4 Rezerwy na naleznosci 39.4
5 Inne rezerwy -
6 Podatek dochodowy naliczony od zysku brutto 6.431,6
7 Podatek dochodowy zaptacony (5.998,6)
8 (Zysk) strata na sprzedazy i likwidacji sktad. dziataln. inwestycyjnej (4.692,5)
9 Zmiana stanu zapasow 4.597,4
10 | Zmiana stanu naleznosci (23.451,1)
11 Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 10.109,4
1 kredytow oraz funduszy specjalnych
12 Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 134.2
13 Zmiana stanu przychodow przysztych okresow (7,9)
14  |Inne pozycje (1.027,4)
II1 | Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I1+11) (1.289,8)
B Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
| Wplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej 66.245,3
1 Sprzedaz warto$ci niematerialnych i prawnych 36,4
2 Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego 71,4
3 Sprzedaz udziatow i1 akcji w podmiotach zaleznych oraz innych -
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez te podmioty
4 Sprzedaz udzialéw i akcji w podmiotach stowarzyszonych oraz innych -
papierow warto§ciowych wyemitowanych przez te podmioty
5 Sprzedaz pozostatych sktadnikow majatku trwatego -
6 Sprzedaz papierow wartosciowych przeznaczonych do obrotu 65.177,8
7 Splacone pozyczki -
8 Otrzymane dywidendy -
9 Otrzymane odsetki 959,7
10 | Pozostate wplywy -
11 Wydatki z tytulu dzialalnosci inwestycyjnej 113.492,5
1 Sprzedaz warto$ci niematerialnych i prawnych 1.406,9
2 Nabycie sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego 13.545,4
3 Nabycie udziatow i akcji w podmiotach zaleznych od innych papierow 13.320,5
warto§ciowych wyemitowanych przez te podmioty
4 Nabycie udzialéw i akcji w podmiotach stowarzyszonych oraz innych -
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez te podmioty
5 Nabycie pozostatych sktadnikow finansowych majatku trwatego -
6 Nabycie papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu 79.166,5
7 Udzielone pozyczki 27,8
8 Zwrocone dywidendy -
9 Zwrocone odsetki 240,6
10 Pozostate wydatki 5.784,8
III | Srodki pieniezne netto z dzialalnoci inwestycyijnej (47.247,2)
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C Przeplywy srodkow pienie¢znych z dzialalnos$ci finansowej
| Wplywy z dzialalno$ci finansowej 5.000,0
1 Zaciagniecie dlugoterminowych kredytow bankowych -
2 Zaciagnigcie pozostalych dlugoterminowych pozyczek -
3 Emisja obligacji lub innych dlugoterminowych dtuznych papierow -
wartosciowych
4 Zaciagniecie krotkoterminowych kredytéw bankowych 5.000,0
5 Zaciagniecie krotkoterminowych pozyczek -
6 Emisja obligacji lub innych krétkoterminowych dtuznych papieréw -
wartosciowych
7 Wplywy z emisji akcji i udzialdow wiasnych oraz doptat do kapitatu -
8 Zwrbcone odsetki -
9 Pozostate wptywy -
I | Wydatki z tytulu dzialalno$ci finansowej 72,0
1 Sptata dlugoterminowych kredytéw bankowych -
2 Sptata dlugoterminowych pozyczek -
3 Wykup obligacji lub innych dlugoterminowych dtuznych papierow -
wartosciowych
4 Sptata krotkoterminowych kredytéw bankowych -
5 Sptata krotkoterminowych pozyczek -
6 Wykup obligacji lub innych krotkoterminowych dtuznych papierow -
wartosciowych
7 Wydatki z tytulu kosztow emisji -
8 Umorzenie akcji -
9 Platnosci dywidend i innych wyptlat na rzecz wlascicieli -
10 Tantiemy dla Rady Nadzorczej -
11 Wyptaty nagrod z zysku dla zatogi -
12 Wydatki na cele spotecznie uzyteczne -
13 Platnos$ci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego -
14 | Zaptacone odsetki 72,0
15 Pozostate wydatki -
III | Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 4.928,0
D Zmiana stanu Srodkow pienieznych netto (43.609,0)
E Srodki pieni¢zne na poczatek okresu sprawozdawczego 45.639,3
F Srodki pieni¢zne na koniec okresu sprawozdawczego 2.030,3
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1.4. Noty objasniajace do bilansu

NOTA OBJASNIAJACANR 1
WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE
w tys. zt
Tytul [ 30.09.1998r.

Rozliczane w czasie koszty organizacji poniesione przy zalozeniu lub pézniejszym
rozszerzeniu spolki akcyjnej

- warto$¢ poczatkowa 4.106,9
- umorzenie 626,1
- warto$¢ netto 3.480,8
Oprogramowanie komputeréow

- wartos¢ poczatkowa 74,6
- umorzenie 23,6
- wartos$¢ netto 51,0
Nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntow

- warto$¢ poczatkowa 1.376,9
- umorzenie 196,7
- warto$¢ netto 1.180,2
RAZEM

- wartos¢ poczatkowa 5.558.4
- umorzenie 846.,4
- warto$¢ netto 4.712,0
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ZMIANY W STANIE WARTOSCINIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH W OKRESIE OD 1.01. DO 30.09.1998r.

w tys. zt
Rozliczane w czasie koszty
Tytul organizacji poniesione przy | Oprogramowanie | Nabyte prawa | RAZEM
zalozeniu lub pozniejszym komputerow wieczystego
rozszerzeniu spolki uzytkowania
akcyjnej gruntow
WARTOSC BRUTTO WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH
Stan na 1.01.1998r. 4.090,3 51,6 582,7 4.724,6
Zwigkszenia 16,6 121,4 803.8 941.,8
- zakup 16,6 121,4 803.8 941,8
Zmniejszenia — likwidacja - 98.4 9,6 108,0
Stan na 30.09.1998r. 4.106,9 74,6 1.376,9 5.558,4
SKUMULOWANA AMORTYZACJA WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH
Stan na 1.01.1998r. 8.7 13,8 40,4 62,9
Amortyzacja za okres 6174 108.2 161,1 886,7
Zmniejszenia - razem - 98.4 4,8 103,2
Likwidacja - 98.4 - 98.4
Sprzedaz - - 4.8 4.8
Stan na 30.09.1998r. 626,1 23,6 196,7 846.4
WARTOSC NETTO WARTOSCI NIEMATERIAL-
NYCH I PRAWNYCH NA 30.09.1998 r. 3.480,8 51,0 1.180,2 4.712,0
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NOTA OBJASNIAJACA NR 2
1. RZECZOWY MAJATEK TRWALY
w tys. zt
Lp. Tytul | 30.09.1998r.
0 |GRUNTY WLASNE
- grunty wlasne 2.049,2
1 BUDYNKI I BUDOWLE (112)
- wartos$¢ brutto 6401,9
- umorzenie 263.9
- warto$¢ netto 6.138,0
2 |URZADZENIA TECHNICZNE I MASZYNY (3-6)
- wartos¢ brutto 3.324,3
- umorzenie 1.420.,8
- warto$¢ netto 1.903,5
3 SRODKI TRANSPORTU (7)
- wartos$¢ brutto 1.001,1
- umorzenie 294.4
- warto$¢ netto 706,7
4 |POZOSTALE SRODKI TRWALE (8)
- wartos¢ brutto 64,0
- umorzenie 35,6
- warto$¢ netto 28.4
RAZEM SRODKI TRWALE
- wartos¢ brutto 12.840,5
- umorzenie 2.014,7
- wartos¢ netto 10.825,8
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ZMIANY W STANIE SRODKOW TRWALYCH W OKRESIE OD 1.01. DO 30.09.1998r.

w tys. zt
Grunty Budynkii | Urzadzenia Srodki Pozostale
Tytul budowle | technicznei | transportu srodki RAZEM
maszyny trwale
WARTOSC BRUTTO SRODKOW TRWALYCH
Stan na 01.01.1998r. 2049,3 2.510,2 2.523,9 593,3 62,7 5.690,1
Zwigkszenia 5.459,3 9014 454,9 136,5 9.001,4
- zakup - 763,3 454,5 136,4 1.354,2
- przejecia z inwestycji /otrzymane darowizny 2049,3 5.459,3 138,1 0,4 0,1 7.647,2
Zmniejszenia 1.567,6 101,0 47,2 135,2 1.851,0
- sprzedaz - 42,6 24,0 47,2 - 113.,8
-likwidacja - - 5,5 - 135,2 140,7
- nieodptatne przekaz. - 113,8 71,5 - - 185,3
- likwidacja zadania inwest. - 1.411,2 - - - 1.411,2
Stan na 30.09.1998r. 2049,3 6.401,9 3.324,3 1.001,0 64,0 12.840,5
SKUMULOWANA AMORTYZACJA SRODKOW TRWALYCH
Stan na 01.01.1998r. - 128,7 839,5 2229 254 1.216,5
Zwigkszenia - 2234 607,8 117,2 145,3 1.093,7
- amortyzacja za okres - 210,6 607,8 117,2 145,3 1.080,9
-amortyzacja srodkow trwatych objgtych ulga inwestycyjna za 1995 12,8 - - - 12,8
1 1996r.
Zmniejszenia - 88,2 26,4 45,7 135,2 295.,5
- sprzedaz - 10,6 20,9 45,7 - 77,2
- likwidacja - - 5,5 - 135,2 140,7
- likwidacja zadania inwestycyjnego - 77,6 - - - 77,6
Stan na 30.09.1998r. 263,9 1.420,9 294,4 35,5 2.014,7
WARTOSC NETTO SRODKOW TRWALYCH NA 2049,3 6.138,0 1.903,4 706,6 28,5 10.825,8
30.09.1998r.
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2. INWESTYCJE ROZPOCZETE

w tys. zt
Tytul 30.09.1998r.
Wartos¢ 8.231,7
3. ZALICZKI NA POCZET INWESTYCIJI
w tys. zt
Tytul 30.09.1998r.
Wartos¢ 5.774,7
RAZEM RZECZOWY MAJATEK TRWALY
w tys. zi
Tytul 30.09.1998r.
Wartos¢ 24.832,2
PODZIAL SRODKOW TRWALYCH WEDLUG RODZAJU WEASNOSCI
w tys. zi
Tytul 30.09.1998r.
Srodki trwate wlasne 10.825,8
Srodki trwate uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub
innej umowy o podobnym charakterze i1 zaliczane do majatku -
emitenta
Srodki trwate uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub
innej umowy o podobnym charakterze pozabilansowe -
NOTA OBJASNIAJACA NR 3
FINANSOWY MAJATEK TRWALY
w tys. zt
Tytul 30.09.98 r.

1. | Udzialy i akcje w tym: 17.320,5
-udzialy i akcje w podmiotach zaleznych 17.320,5
-udzialy i akcje w podmiotach stowarzyszonych -

2. | Udzielone pozyczki dlugoterminowe 147,8

3. | Pozostate sktadniki finansowego majatku trwatego- obligacje -

RAZEM FINANSOWY MAJATEK TRWALY 17.468,3

Posiadane Udziaty

Nazwa podmiotu Siedziba podmiotu Przedmiot dzialalno$ci | Wartos$¢ bilansowa Udzial “MEDICINES”
(tys. PLN) S.A. w kapitale
akcyjnym podmiotu

Medicines Jasto | Jasto, Hurtowy obrot 10.200,0 100%

Sp. z 0.0. ul. Kopernika 18 lekami

Eskulap Lomza, Hurtowy obroét 7.120,5 51%

Sp. z 0.0. ul. Nowogrodzka 151 A | lekami
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Dodatkowe informacje w odniesieniu do udziatéw w podmiotach zaleznych (tys. PLN):

Nazwa podmiotu Medicines Jasto Eskulap
Sp. z o.0. Sp. z o.0.
1. Przedmiot przedsigbiorstwa hurtowy obrét lekami hurtowy obrét lekami
2. Kapitaty wlasne 1.768,5 2.289,8
wtym: - kapital udzialowy 10,0 571,2
- kapitat zapasowy 824,0 2242
- kapitat z aktualizacji srodkoéw trwatych - 95,2
- zysk netto roku biezacego 934,5 1.399,2
3. Osiagniety zysk w ostatnim roku obrotowym 505,6 959.,4
4. Nie optacona przez Emitenta warto$¢ udziatow - 53,0
5. Wartos¢ otrzymanych i (lub) naleznych dywidend -
za ostatni rok obrotowy
NOTA OBJASNIAJACA NR 4
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE
w tys. zt
Tytul 30.09.1998r.
Dhugoterminowe naleznosci -
NOTA OBJASNIAJACA NR 5
ZAPASY
w tys. zt
Tytul 31.09.1998r.
Materiaty 87,2
Potprodukty i1 produkty w toku -
Towary 21.393.3
Zaliczki na poczet dostaw -
RAZEM 21.480,5
NOTA OBJASNIAJACA NR 6
NALEZNOSCI
w tys. zt
Tytul 30.09.1998r.
Naleznosci z tytulu dostaw, robot i ustug 74.462,8
- od podmiotéw zaleznych 15.896,6
- od podmiotdéw stowarzyszonych -
Pozostate naleznosci od podmiotow zaleznych i stowarzyszonych -
Nalezno$ci z tytulu podatkow, dotacji i ubezpieczen spotecznych 1.270,8
Nalezno$ci wewnatrzzaktadowe -
Nalezno$ci dochodzone na drodze sadowe] 20,9
Pozostate naleznosci 348,4
NALEZNOSCI NETTO 76.102,9
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- Naleznosci w walucie polskiej 76.102,9
- Naleznos$ci w walutach obcych -
UTWORZONE REZERWY 176,6
NALEZNOSCI BRUTTO 76.279,5

STRUKTURA CZASOWA NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT I USLUG
BRUTTO NA KONIEC OSTATNIEGO PREZENTOWANEGO OKRESU

w tys. zt
Razem Naleznosci nie sptacone w okresie
do30dni [ 30-90dni | 90 - 180 dni | 180 - 360 dni | powyzZej 360 dni
74.621,4| 38.421.,8 29.848,5 4.929.,9 1.304,1 117,1

Z normalnym tokiem sprzedazy przez Emitenta zwiazane sa nastepujace przedzialy czasowe
splacania nalezno$ci:

- dla aptek: od 30 do 55 dni w zalezno$ci od wielkosci realizowanego obrotu,

- dla szpitali : od 30 do 60 dni, w wyjatkowych przypadkach termin moze wynosi¢ 7 dni.

NOTA OBJASNIAJACA NR 7
PAPIERY WARTOSCIOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU
w tys. zt
Tytul 30.09.1998r.
Akcje wlasne do zbycia -
Papiery wartoSciowe podmiotow zaleznych, w tym: -
- udziaty i akcje -
Papiery warto§ciowe podmiotéw stowarzyszonych, w tym: -
- udziaty i akcje -
Pozostate krotkoterminowe papiery warto§ciowe 17.831,3
RAZEM 17.831,3
NOTA OBJASNIAJACA NR 8
SRODKI PIENIEZNE
w tys. zt
Tytul 30.09.1998r.
Srodki pieni¢zne w kasie 221,0
Srodki pieni¢zne na rachunkach bankowych 1.809,3
Inne §rodki pieniezne -
RAZEM 2.030,3
NOTA OBJASNIAJACA NR 9
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
w tys. zt
Tytul 30.09.1998r.
Optata za wieczyste uzytkowanie gruntow 12,0
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Naliczenie ZFSS 33,1
Ubezpieczenie majatkowe 30,5
Odsetki od pozyczki 5,9
RAZEM 81,5
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NOTA OBJASNIAJACA NR 10

KAPITAL AKCYINY
Warto$¢ nominalna jednej akcji = 2 zt
Wartos¢ Prawo do
Seria/ Rodzaj akcji Rodzaj Liczba serii/emisji Data dywidendy
Emisja Uprzywilejo AKcji wg. warto$ci| rejestracji (od daty)
ania (w szt.) nominalnej
A imienne 5 glosow na
uprzywilejowane | kazda akcje 150.000 300,0] 01.121994 |od 01.12.94
B imienne 5 gloso6w na
uprzywilejowane | kazda akcje 350.000 700,0| 26.09.1995 |od 01.01.95
C imienne 5 glosow na 1.250.000
uprzywilejowane | kazda akcje 2.500,0| 22.04.1997 |[od 01.01.97
D na okaziciela Bez 1.279.300 2.558,6| 22.041997 [od 01.01.97
E na okaziciela Bez 2.500.000 5.000,0| 26.11.1997 |od 01.01.97
Liczba akcji razem 5.529.300
Kapital akcyjny razem 11.058,6
ZMIANY W STANIE KAPITALU AKCYJNEGO
w tys. zt
Tytul 1.01.-30.09.1998r.
a. stan na poczatek okresu 11.058.,6
b. zwigkszenia (z tytutu) -
-emisja akcji -
-podwyzszenie warto$ci nominalnej akcji -
c. zmnigejszenia (z tytutu) -
-umorzenia -
d. stan na koniec okresu 11.058,6
NOTA OBJASNIAJACA NR 11
KAPITAL ZAPASOWY
w tys. zt
Tytul 30.09.1998r.
Kapitat utworzony ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 70.000,0
nominalnej
Kapital utworzony ustawowo -
Kapital utworzony zgodnie ze statutem lub umowa, ponad
wymagana ustawowo warto$¢ 9.150,6
Kapitat z doptat wspolnikow -
Inny 666,8
RAZEM 79.817,4
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ZMIANY W STANIE KAPITALU ZAPASOWEGO

w tys. zt

Tytul 1.01.-30.09.1998r.
Stan na poczgtek okresu 71.095.8
Zwigkszenia 8.721,6
Wynik podzialu zysku ponad wymagang ustawowo wartos¢ 8.721,6
Zmniejszenia -
Stan na koniec okresu 79.817.,4
NOTA OBJASNIAJACA NR 12

ZMIANY W STANIE KAPITALU REZERWOWEGO Z AKTUALIZACJI WYCENY

w tys. zt

Tytul

1.01.-30.09.1998r.

Stan na poczatek okresu

Aktualizacja wyceny §rodkow trwatych

Stan na poczatek okresu po aktualizacji

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

NOTA OBJASNIAJACA NR 13
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE
w tys. zt
Tytul 30.09.1998r.
Kapitat utworzony z podziatu zysku -
Inny -
RAZEM -
ZMIANY W STANIE KAPITALU REZERWOWEGO
w tys. zt
Tytul 01.01 — 30.09.1998r.
Stan na poczgtek okresu -
Zwiekszenia -
Odpis z zysku 199..r. -
Zmniejszenia -

Przeniesienie na kapital zapasowy

Stan na koniec okresu
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NOTA OBJASNIAJACA NR 14

NIE PODZIELONY ZYSK LUB NIE POKRYTA STRATA Z LAT UBIEGLYCH

w tys. zt
Tytul 30.09.1998r.

Zysk netto poprzedniego okresu -
Nie podzielony zysk (nie pokryta strata) z lat ubieglych -
Zysk do podzialu -
Wyptata dywidendy dla Akcjonariuszy -
Zysk nie podzielony -
NOTA OBJASNIAJACA NR 15
REZERWY

w tys. zt

Tytul 30.09.1998r.

REZERWY NETTO 535,3
Rezerwy na nalezno$ci 176,7
REZERWY BRUTTO 712,0
ZMIANY W STANIE REZERW

w tys. zt

Tytul 1.01.-30.09.1998r.

Stan na poczgtek okresu 42,6
Zwigkszenia 492,7
Zmniejszenia -
Stan na koniec okresu 535,3
Rezerwy na naleznosci 176,7
Rezerwy netto na koniec okresu 712,0
NOTA OBJASNIAJACA NR 16
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

w tys. zt

Tytul 30.09.1998r.

Dlugoterminowe kredyty bankowe -
Dlugoterminowe pozyczki -
w tym: - od podmiotow zaleznych -

- od podmiotoéw stowarzyszonych -
Zobowigzania z tytulu wyemitowanych dlugoterminowych dluznych -
papieréw warto$ciowych
Zobowigzania z tytulu umow leasingu finansowego -
Pozostale zobowigzania dlugoterminowe -
RAZEM -

- Zobowiazania dlugoterminowe w walucie polskiej -

- Zobowiazania dlugoterminowe w walutach obcych -
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ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE WEDELUG OKRESOW ZAPADALNOSCI

w tys. zt

Razem Zobowigzania dlugoterminowe zapadalne w okresie
od 1 roku do 3 lat od 3 do 5 lat Ponad S lat
KREDYTY BANKOWE DLUGOTERMINOWE
Nazwa podmiotu Kwota Warunki Termin
od ktorego Siedzib kredytu | oprocentowani| splaty Ustanowione
zaciagnieto kredyt a (tys. zH) a zabezpieczenia
lub pozyczke
NOTA OBJASNIAJACA NR 17
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
w tys. zt
Tytul 30.09.1998r.
Kredyty bankowe 5.000,0
Pozyczki -
wtym: - od podmiotoéw zaleznych -
- od podmiotéw stowarzyszonych -

Zobowigzania z tytulu wyemitowanych Kkrotkoterminowych -
dhuznych papierow wartosciowych
Zobowigzania z tytulu dostaw, robot i ustug 55.409.,9
ZaliczKki otrzymane na poczet dostaw -
Zobowigzania wekslowe -
Zobowigzania z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen spolecznych 906,8
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 404,5
Zobowiazania wewnatrzzakladowe -
Zobowiazania dlugoterminowe w okresie splaty z tytulu -
Fundusze specjalne 153,6

- $wiadczen socjalnych 153,6
Pozostale zobowigzania krotkoterminowe 10,2
RAZEM 61.885,0

- Zobowiazania kriotkoterminowe w walucie polskiej 55.259,3

- Zobowiazania krotkoterminowe w walutach obcych 6.625,7
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KREDYTY BANKOWE 1POZYCZKI KROTKOTERMINOWE

Nazwa
podmiotu od Siedziba Kwota Warunki Termin Ustanowione
ktorego kredytu lub | oprocen- splaty zabezpieczenie
zaciagnieto pozyczki towania
kredyt lub
pozyczke
WielkoPolski ul.Sienkiewicza 21, Kredyt LIBOR + [26.08.1999r. | -hipoteka kaucyjna na
Bank Lodz denomino- marza nieruchomosci wlasnej
Kredytowy S.A. wany banku potozonej w Lodzi przy
O/Lodz roOwnowartosc ul. Zbaszynskiej 3, o wart.
i: 1.800,0 tys. Zt, KW
2.439,0 tys. 98354,
DEM - cesjapraw z polisy

ubezpieczeniowe;j,
- weksel wlasny in
blanco.

NOTA OBJASNIAJACA NR 18

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE I PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW

w tys. zt

Tytul 30.09.1998r.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow -
Przychody przyszlych okresow 0,1
w tym: z tytulu réznic kursowych 0,1
RAZEM 0,1
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1.5. Noty objasniajace do rachunku zyskoéw i strat

NOTA OBJASNIAJACA NR 1

PODZIAL PRZYCHODOW NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW 1PRODUKTOW ZE

WZGLEDU NA STRUKTURE:
1. RZECZOWA
w tys. zt
Tytul 1.01. -30.09.1998r.
Przychody netto ze sprzedazy uslug 1.052,7
Dzierzawa §rodkow trwalych i wynajem powierzchni 367,1
Uslugi magazynowe -
Ustugi handlowe 685,6
Przychody netto ze sprzedazy towaréow 271.578,7
Przychody netto ze sprzedazy materialow 11,3
RAZEM 272.642,7
2. TERYTORIALNA
w tys. zt
Tytul 1.01. - 30.09.1998r.
Kraj 272.642,7
Eksport -
NOTA OBJASNIAJACA NR 2
1.  KOSZTY SPRZEDANYCH TOWAROW I PRODUKTOW
w tys. zt

Tytul

| 1.01.-30.09.1998r.

Koszt wytworzenia sprzedanych ushig

Zuzycie materiatOw 1 energii 727,7
Ustugi obce 7.510,7
Wynagrodzenia 5.401,1
Swiadczenia na rzecz pracownikdéw 2.360,7
Podatki i optaty 356,8
Amortyzacja 1.980,3
Pozostate 925,7
Zmiana stanu produktow -
Koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu 19.047,7
Razem koszt wytworzenia sprzedanych ushug 215,3
Warto$¢ sprzedanych towarow 244.818.,9
Warto$¢ sprzedanych materiatéw 2,7
RAZEM  KOSZTY SPRZEDANYCH TOWAROW 1

PRODUKTOW 245.036,9
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NOTA OBJASNIAJACA NR 3
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE
w tys. zt
Tytul 1.01. - 30.09.1998r.
Przychody ze sprzedazy sktadnikodw majatku trwatego 107.8
Darowizny $rodkow pieni¢znych i rzeczowych 1.188,5
Réznice inwentaryzacyjne 3334
Pozostale przychody operacyjne 408.4
RAZEM 2.038,1
NOTA OBJASNIAJACA NR 4
POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE
w tys. zt
Tytul 1.01. - 30.09.1998r.
Warto$¢ netto sprzedanych sktadnikéw majatku trwatego 46,6
Warto$¢ netto zlikwidowanych srodkow trwatych -
Nieplanowane odpisy amortyzacyjne $rodkéw trwalych i wartosci
niematerialnych i1 prawnych 4.8
Odpisane nalezno$ci przedawnione, umorzone i niesciagni¢te 1,8
Darowizny 81,1
Niedobory i szkody 495,7
Sktadki na rzecz organizacji spotecznych 4,4
Utworzone rezerwy na naleznos$ci watpliwe i nie$ciagalne 129,0
Pozostate koszty operacyjne 193.5
RAZEM 956,9
NOTA OBJASNIAJACA NR 5
POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE
w tys. zt
Tytul 1.01. - 30.09.1998r.
Odsetki od naleznoSci 500,0
w tym: - od podmiotéw zaleznych -
- od podmiotdéw stowarzyszonych -
Przychody ze sprzedazy papierow wartosciowych 68.177,8
Odsetki od Srodkow na rachunkach bankowych 905,0
Pozostale odsetki 1.253,7
228,5
Umorzone odsetki od zobowiazan
Dodatnie roznice kursowe 42.8
Dyskonto ogolem 736,1
w tym niezrealizowane 735,9
71.843,9
RAZEM
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NOTA OBJASNIAJACA NR 6

KOSZTY FINANSOWE

w tys. zt

Tytul

1.01. - 30.09..1998r.

Korekty wartos$ci finansowego majatku trwalego oraz
kréotkoterminowych papieréow warto$ciowych

2,9

Qdsetki od zobowiazan
w tym: - dla podmiotdéw zaleznych -

-dla podmiotow stowarzyszonych -
Wartos¢ sprzedanych papierow wartosciowych 63.357,7
Ujemne roznice kursowe 94,4
w tym: - zrealizowane 94,4

- niezrealizowane -
Qdsetki i prowizje od kredytow 111,1
Odsetki od pozyczek -
Odsetki budzetowe -
Odsetki od obligacji 240,6
Pozostale 1,0
RAZEM 63.807,7
NOTA OBJASNIAJACA NR 7
ZYSKINADZWYCZAJINE

w tys. zt
Tytul 1.01. - 30.09.1998r.
Zyski losowe -
Inne -
RAZEM -
NOTA OBJASNIAJACA NR 8
STRATY NADZWYCZAINE
w tys. zt
Tytul 1.01. - 30.09.1998r.

Straty losowe -
Inne 1,4
RAZEM 14
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NOTA OBJASNIAJACA NR 9
PODATEK DOCHODOWY
Tytul 1.01. -

30.09.1998r.
a) zysk (strata) brutto 17.674,1
b) trwale rdéznice pomigdzy zyskiem (strata) brutto, a podstawa
opodatkowania podatkiem dochodowym 191,3
- przychody, ktore zgodnie z przepisami podatkowymi nie sa zaliczane do
dochodu do opodatkowania (zmniejszenie podstawy opodatkowania) wedlug 1,3
tytulow:
- koszty 1 straty nie uznawane przez przepisy podatkowe za koszty uzyskania 275,0
przychodu (zwigkszenia podstawy opodatkowania) wedlug tytulow:
- rozliczenie na PFRON -
- amortyzacja samochodéw osobowych 3.3
- ubezpieczenie samochodéw osobowych 7,5
- nieplanowane odpisy amortyzacyjne srodkéw trwatych -
- amortyzacja prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 161,1
- amortyzacja srodkow trwatych objetych ulga inwestycyjna 12,8
- darowizny 81,1
- odpisane naleznosci 1,8
- odsetki budzetowe -
- inne 7,4
- inne zwigkszenia (zmniejszenia) dochodu do opodatkowania przewidziane
przepisami podatkowymi (wedtug tytutow) dodatkowa premia od ulgi
inwestycyjnej 82.4
¢) zysk (strata) brutto po korektach z tytutu trwatych roznic 17.865,4
d) podatek dochodowy od zysku brutto po korektach z tytutu trwatych réznic 6.431,5
e) przejsciowe roznice migdzy zyskiem brutto a podstawa opodatkowania

1.368,7

- dodatnie (wedtug gtownych tytulow) 1.863,8
- r6znice kursowe 5,7
- niezaptacone odsetki od zobowigzan 2327
- niezaptacone odsetki od obligacji 1.027.4
- rezerwy na naleznosci 98,0
- inne 500,0
-ujemne(wedtug gldéwnych tytutow) 495,1
-zaptacone odsetki od nalezno$ci 284,7
- utworzone rezerwy 129,0
- odsetki od lokat 72,8
- inne 8,6
f) podatek dochodowy od salda roznic przejsciowych (rezerwa na podatek
dochodowy lub rozliczenia migdzyokresowe czynne z tytulu podatku
dochodowego) 4927
g) podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 16.496,7
h) podatek dochodowy 5.938.9
1) podatek dochodowy w rachunku zyskow i strat 6.431,6
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1.6. Dodatkowe noty objasniajagce do sprawozdania finansowego za okres

01.01. - 30.09.1998 r.

w tys. PLN
Tytul Wartos¢
Udzielone przez Emitenta gwarancje i poreczenia
a) na rzecz podmiotéw zaleznych -
b) na rzecz podmiotéw stowarzyszonych -
¢) na rzecz innych podmiotéw -
Obciazenia majatku o charakterze prawnorzeczowym i obligacyjnym
a) trwatego 1.800,0
b) obrotowego (zapasy) 1.801,9
1. towary 1.801,9
2. przyszte wierzytelnosci -
Planowane naklady inwestycyjne do konca biezacego roku
- system informatyczny 10.000,0
- automatyzacja procedur magazynowych 5.000,0
- rozbudowa 1 modernizacja sieci komputerowej 565,1
- samochody osobowe 1 osobowo-dostawcze 395,5
- rozw{j sieci sprzedazy (budowa oddziatéw) 17.443,1
Transakcje z podmiotami powigzanymi pomi¢dzy Emitentem a:
a) podmiotem dominujacym wobec Emitenta -
b) podmiotami zaleznymi od Emitenta i z nim stowarzyszonymi 50.370,8
¢) cztonkami zarzadu i organami nadzoru Emitenta, podmiotu dominujacego 5.535,5
wobec Emitenta, podmiotéw zaleznych od Emitenta i z nim stowarzyszonych
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2. INFORMACJE O CARBO
2.. PODSTAWOWE INFORMACJE O CARBO

2.1.1. Firma, siedziba, oddziaty, przedmiot przedsiebiorstwa

Firma Spofki: ,CARBO” Spotka Akcyjna

Skrét firmy: Carbo S.A.

Siedziba Spotki:  Katowice

Adres: 40-246 Katowice, ul. Porcelanowa 60

Numery telekomunikacyjne Spoiki:

telefon 032 2053741

fax 032 2053745

e Numer identyfikatora GUS (REGON)
272369190

e Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
634-01-26-884

e Informacja o jednostkach organizacyjnych CARBO

Spotka nie posiada wydzielonych jednostek organizacyjnych. Przedsigbiorstwo Spolki jest
jednozaktadowe. Dziatalno$¢ gospodarcza Spotka prowadzi w Katowicach przy ulicy
Porcelanowej 60.

2.1.2. Forma prawna CARBO
CARBO dziata jako Spotka Akcyjna.

2.1.3. Przepisy prawne na podstawie, ktorych dziata CARBO

»CARBO” Spotka Akcyjna dziata na podstawie przepisoéw Kodeksu Handlowego, przepiséw
Statutu Spotki oraz przepiséw ustawy z dnia 10 pazdziernika 1991 roku o $rodkach
farmaceutycznych, materiatach medycznych, aptekach, hurtowniach 1 nadzorze
farmaceutycznym (Dz.U. Nr 105, poz. 452 z p6zh. zm.)

2.1.4. Sad rejestrowy

Sadem rejestrowym CARBO jest Sad Rejonowy w Katowicach, Wydzial VIII Gospodarczy -
Rejestrowy, ktory w dniu 2 stycznia 1995 roku wydat postanowienie o wpisaniu Spotki do
rejestru handlowego w dziale B pod numerem 11609.

2.1.5. Historia spotki

Spotka zostata powotana uchwalya z dnia 21 grudnia 1994 roku w wyniku przeksztalcenia
»CARBO Hurtownia Farmaceutyczna” Sp. z o.0. Zalozycielami Spoétki akcyjnej byli
wspolnicy spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia: Krzysztof Stachon, Edward Podbiot,
Jozef Bober, Aniela Stachon, Ignacy Przystalski, Stanistaw Gatecki.

W poczatkowym okresie Spotka zajmowala si¢ handlem hurtowym do innych
odbiorcow jak 1 sprzedaza do aptek. Na dzien sporzadzenia Prospektu bezposrednia
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dystrybucja do aptek zajmuja si¢ trzy spotki zalezne, dziatajace jako samodzielne spotki z
ograniczona odpowiedzialnoscia. 100 % kapitatu tych spotek nalezy do CARBO.

CARBO w grupie swoich spotek zaleznych jest firma zaopatrzeniowa, posiada
zawarte umowy handlowe z producentami krajowymi, zagranicznymi, dokonuje zakupoéw w

ramach importu bezposredniego,

prowadzi

sktad celny. Zakupione

leki 1

srodki

farmaceutyczne sprzedawane sa do spolek zaleznych, a takze do innych odbiorcéw hurtowych

na terenie Polski.

2.1.6. Powiazania kapitatowe i organizacyjne CARBO z innymi podmiotami

Spoltka jest wlascicielem akcji 1 udzialdéw w innych podmiotach. Szczegétowe informacje na
temat posiadanych przez CARBO akcji 1 udzialdéw na dzien 21 pazdziernika 1998 roku

zawieraja ponizsze tabele.

Tabela: CARBO - udziaty w innych podmiotach

Wartos$¢ Procent
nominalna | posiadanego
. ¢ ey - Przedmiot osiadanych kapitalu
Firma i siedziba spolki dzialalnos$ci b akcji lu)l; akcl))fjnego
udzialow lub
(tys. PLN) | zakladowego
1. “CARBO HF KATOWICE” Sp. z 0.0. |Hurtownia 20,0 100,00
w Katowicach farmaceutyczna
2. “CARBO HF TARNOW” Sp. z 0.0. Hurtownia 20,0 100,00
w Tarnowcu farmaceutyczna
3. “CARBO HF OPOLE” Sp. z o.0. Hurtownia 20,0 100,00
w Lewinie Brzeskim farmaceutyczna
4. “INTEGRA MARKET” Sp. z 0.0. Dziatalnos¢ 5,0 16,19
w Tarnowcu handlowa

Udzialy w przedstawionych powyzej spotkach zaleznych Spotka nabyla w nastgpujacych
datach:

1) “CARBO HF KATOWICE” Sp. z 0.0. w Katowicach - 11 grudnia 1995 r.,

2) “CARBO HF TARNOW” Sp. z 0.0. w Tarnowcu - 29 lutego 1996 1.,

3) “CARBO HF OPOLE” Sp. z 0.0. w Lewinie Brzeskim - 31 pazdziernika 1997 r.

Spolka jest takze wspolnikiem 7 spotek cywilnych. Spotki te w chwili obecnej nie prowadza
dziatalnos$ci gospodarczej i znajduja si¢ w likwidacji. Poprzednio prowadzily dziatalno$¢
gospodarcza ustugowa na rzecz stuzby zdrowia w zakresie uslug organizacyjnych
marketingowych, promocji, ekonomiczno-finansowych, doradczych informatycznych,
transportu towaréw na terenie kraju.

Zestawienie spotek cywilnych zostato zaprezentowane w ponizszej tabeli.
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Tabela: CARBO - spétki cywilne, w ktérych CARBO jest wspolnikiem

Procent udzialu
Nazwa i siedziba posiadanego Pozostali wspolnicy
przez CARBO
CARBO HF Biuro S.C. w Przemyslu 95 5% - CARBO HF TARNOW
CARBO HF Biuro S.C. w Kielcach 95 5% - CARBO HF TARNOW
CARBO HF Biuro S.C. w Lublinie 95 5% - CARBO HF Tarnow
CARBO HF Biuro S.C. w Warszawie 95 5% - CARBO HF KATOWICE
CARBO HF Biuro S.C. w Opolu 95 5% - CARBO HF KATOWICE
CARBO HF Biuro S.C. w Olsztynie 95 5% - CARBO HF KATOWICE
CARBO HF Biuro S.C. w Szczecinie 40 60% - CARBO HF KATOWICE

Spoétka ponadto na dzien 21.10.1998 roku posiadata 19.497 akcji MEDICINES.

Spotka jest takze cztonkiem Izby Gospodarczej “Farmacja Polska” - Stowarzyszenia
Producentow Hurtownikéw i Importeréw Lekdéw majacej swa siedzibe w Warszawie

2.1.7. Czas trwania CARBO
Czas trwania Spoéiki jest nieograniczony.

2.1.8. Kapitaty i fundusze

2.1.8.1. Kapitaly CARBO

Zgodnie z przepisami Kodeksu Handlowego oraz zapisami Statutu Spotka moze tworzy¢
nastgpujace kapitaly wiasne :

1. kapitat akcyjny - tworzony z wplat na pokrycie warto§ci nominalnej akcji;
2. kapital zapasowy - tworzony z :

e nadwyzek osiagnietych przy wydaniu akcji powyzej ich wartosci
nominalnej;

e odpisow w wysoko$ci co najmniej 8 % czystego zysku dokonywanych
corocznie dopdki kapitat ten nie osiagnie przynajmniej 1/3 kapitalu
akcyjnego;

3. fundusz inwestyc;ji;

4. kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny tworzony na podstawie Ustawy
o rachunkowosci,

5. inne kapitaly rezerwowe.

Na dzien 31 grudnia 1997 roku opisane wyzej kapitalty wyniosty:
Tabela: CARBO - kapitaty wlasne

Rodzaj kapitalu tys. PLN
Kapitat akcyjny 11.520,0
Kapitat zapasowy 706,0
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny §rodkow trwatych 627,6
Pozostale kapitaty rezerwowe 695,4
Nie podzielony zysk z lat ubieglych 4,1
Zysk netto biezacego roku obrotowego 8.567.,9
Razem 22.121,0
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2.1.8.2. Kapital akcyjny

Informacje ogdlne

Kapitat akcyjny Spotki wynosi 11.520.000 ztotych (jedenascie miliondw pigcset dwadziescia

tysigcy) 1 dzieli sig¢ na 115.200 akcji (sto pigtnascie tysigcy dwiescie) o warto$ci nominalne;j

100 ztotych kazda, z czego:

e 17.000 to akcje imienne uprzywilejowane co do glosu, w ten sposob, ze na jedna akcje
przypadaja trzy gtosy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

e pozostale 98.200 to akcje zwykte na okaziciela.

Zmiany kapitatu akcyjnego w ostatnich trzech latach obrotowych

Zatozycielski kapitat akcyjny Spotki wynosit 1.700.000 ztotych i1 dzielit si¢ na 17.000 akcji o
warto$ci nominalnej 100 ztotych kazda.

W dniu 27 lutego 1995 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CARBO podjeto uchwalg
(Repertorium A 909/95 Kancelarii Notarialnej Ewy Pluta w Katowicach, przy ulicy Mtynskiej
21/23) o podwyzszeniu kapitatu akcyjnego Spotki. W wyniku tej zmiany kapitat akcyjny
zostal ustalony w kwocie 3.000.000 ztotych 1 dzielit si¢ na 30.000 akcji.

W dniu 2 czerwca 1995 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CARBO podjeto uchwate
(Repertorium A 2980/95 Kancelarii Notarialnej Ewy Pluta w Katowicach, przy ulicy
Mtynskiej 21/23) o podwyzszeniu kapitalu akcyjnego Spotki. W wyniku tej zmiany kapitat
akcyjny zostat ustalony w kwocie 3.477.000 ztotych i dzielit si¢ na 34.700 akcji.

W dniu 22 czerwca 1995 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CARBO podjgto uchwalg
(Repertorium A 3339/95 Kancelarii Notarialnej Ewy Pluta w Katowicach, przy ulicy
Mtynskiej 21/23) o podwyzszeniu kapitatu akcyjnego Spotki. W wyniku tej zmiany kapitat
akcyjny zostat ustalony w kwocie 4.577.000 ztotych i dzielit si¢ na 45.770 akcji.

W dniu 17 sierpnia 1995 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CARBO podj¢to uchwate
(Repertorium A 3832/95 Kancelarii Notarialnej Ewy Pluta w Katowicach, przy ulicy
Mtynskiej 21/23) o podwyzszeniu kapitalu akcyjnego Spotki. W wyniku tej zmiany kapitat
akcyjny zostat ustalony w kwocie 4.616.000 ztotych i dzielit si¢ na 46.160 akcji.

W dniu 23 pazdziernika 1995 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CARBO podjeto
uchwate (Repertorium A 5026/95 Kancelarii Notarialnej Ewy Pluta w Katowicach, przy ulicy
Mtynskiej 21/23) o obnizeniu kapitatu akcyjnego Spotki o kwotg 662.700 zlotych poprzez
umorzenie 6.627 akcji 1 rownocze$nie podwyzszono kapitat akcyjny o kwote odpowiadajaca
dokonanemu obnizeniu. W wyniku tej zmiany kapitat akcyjny zostal ustalony w poprzednio
juz istniejacej kwocie 4.616.000 ztotych 1 dzielit sig na 46.160 akcji.

W dniu 30 pazdziernmikal995 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CARBO podjeto
uchwate (Repertorium A 5120/95 Kancelarii Notarialnej Ewy Pluta w Katowicach, przy ulicy
Mtynskiej 21/23) o podwyzszeniu kapitalu akcyjnego Spotki. W wyniku tej zmiany kapitat
akcyjny zostat ustalony w kwocie 4.700.000 ztotych i dzielit si¢ na 47.000 akcji.

W dniu 15 grudnia 1995 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CARBO podjglo uchwalg
(Repertorium A 6190/95 Kancelarii Notarialnej Ewy Pluta w Katowicach, przy ulicy
Mtynskiej 21/23) o podwyzszeniu kapitatu akcyjnego Spotki. W wyniku tej zmiany kapitat
akcyjny zostat ustalony w kwocie 4.800.000 ztotych i dzielit si¢ na 48.000 akcji.
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W dniu 16 maja 1996 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CARBO podj¢to uchwalg
(Repertorium A 2246/96 Kancelarii Notarialnej Ewy Pluta w Katowicach, przy ulicy
Mtynskiej 21/23) o podwyzszeniu kapitatu akcyjnego Spotki. W wyniku tej zmiany kapitat
akcyjny zostat ustalony w kwocie 8.100.000 ztotych.

Ostatnia zmiana kapitatu akcyjnego miata miejsce w dniu 28 maja 1997 roku, kiedy to Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy CARBO podj¢to uchwate (Repertorium A 3658/97 Kancelarii
Notarialnej Ewy Pluta w Katowicach, przy ulicy Mtynskiej 21/23) o podwyzszeniu kapitatu
akcyjnego Spotki w drodze emisji 34.200 akcji. W wyniku tej zmiany kapital akcyjny zostat
ustalony w obecnej wysokosci wynoszacej 11.520.000 ztotych.

2.1.8.3. Akcje uzytkowe

Statut Spoltki nie przewiduje mozliwosci wydawania akcji uzytkowych w zamian za akcje
umorzone.

2.1.8.4. Warunki zmiany kapitalu akcyjnego

Statut Spotki nie przewiduje dodatkowych wymogdéw czy ograniczen dla podnoszenia
kapitatu akcyjnego w porownaniu z przepisami Kodeksu Handlowego. Dla podniesienia
kapitatu akcyjnego konieczne jest wigc podjgcie stosownej uchwaly przez walne
zgromadzenie akcjonariuszy wigkszoscia 3/4 gloséw oddanych.

2.1.9. Dane o akcjonariuszach posiadajacych co najmniej 5% kapitatu akcyjnego
i ogdélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Liste akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien sporzadzenia prospektu emisyjnego przedstawia
ponizsza tabela.

Tabela: CARBO - gtéwni akcjonariusze (stan na 21.10.1998r.)

Nazwa /7 . .. | % posiadanych % posiadanego
Akcjonariusza Tlos¢ postadanych akeji pglos()w s kapitlz)llu akcyjligego
Krzysztof Stachon 30.218 28,90 26,20
Edward Podbiot 30.408 29,10 26,30
CEFARM-B 11.380 7,63 9,88

Pan Krzysztof Stachon petni funkcj¢ Prezesa Rady Nadzorczej CARBO oraz Prezesa Zarzadu
spotki zaleznej - CARBO HF Katowice Sp. z 0.0. Poza wymienionymi funkcjami Pan
Krzysztof Stachon posiada udziaty w spdice cywilnej AMARA z siedziba w Krakowie.
Spotka Cywilna AMARA zajmuje si¢ produkcja srodkoéw farmaceutycznych. Dzialalnos¢
Spotki Cywilnej AMARA nie jest konkurencyjna wobec dziatalnosci CARBO.

Pan Edward Podbiot pelni funkcjg cztonka Rady Nadzorczej CARBO oraz jest zatrudniony w
Spoéice na stanowisku kierowniczym. Nie prowadzi dziatalnos$ci gospodarczej poza Spotka.

Akcjonariusz CEFARM-B szczegotowo zostat opisany w punkcie 3 niniejszego Rozdziatu. Z
uwagi na przeprowadzane polaczenie CARBO i CEFARM-B z Emitentem, przed rejestracja
potaczenia, akcje CEFARM-B posiadane przez CARBO zostang przeniesione do podmiotow
zaleznych od tej spotki.
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2.1.10. Informacje o umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapicé
zmiany w proporcjach akcji posiadanych przez akcjonariuszy wskazanych w
pkt. 2.1.9

Spoéice nie sa znane umowy, w wyniku ktérych mogltyby w przysztosci nastapi¢ zmiany w
proporcjach akcji posiadanych przez akcjonariuszy opisanych w punkcie 2.1.9 niniejszego
rozdziatu.

2.1.11. Informacje o umowach zawartych przez Spétke z akcjonariuszami
posiadajacymi co najmniej 5 % kapitatu akcyjnego Spétki i ogélnej liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu

W ciagu dwoch ostatnich lat Spotka nie zawierala z akcjonariuszami posiadajacymi co
najmniej 5 % kapitatu akcyjnego spotki 1 ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
umow przenoszacych prawa lub zobowiazania.

2.1.12. Istotne powigzania umowne pomiedzy CARBO a przedsigbiorstwami
prowadzonymi przez akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % glosow na
walnym zgromadzeniu i zaleznymi od tych akcjonariuszy lub dominujacymi
wobec tych akcjonariuszy

CARBO w ramach kontaktéw handlowych sprzedaje do akcjonariusza CEFARM-B leki i
inne $rodki farmaceutyczne. Sprzedaz dokonywana jest nie w oparciu o pisemna umowe lecz
o kazdorazowo sktadane zamowienia i w 1997 roku wyniosta okoto 7 mln zlotych.

Oprdcz opisanych powyzej kontaktow handlowych nie wystepuja zadne powiazania
umowne pomigdzy CARBO a przedsigbiorstwami prowadzonymi przez akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5 % gloséw na WZA 1 zaleznych od tych akcjonariuszy lub
dominujacymi wobec tych akcjonariuszy.

2.1.13. Informacja o akcjach Spoétki posiadanych przez Spétke i podmioty od
niej zalezne
Spotka nie posiada zadnych swoich akcji.

2.1.14. Swiadectwa zatozycielskie

Statut CARBO nie przewiduje wydawania §wiadectw zalozycielskich na dowdd niepelnej
wplaty na akcje imienne.

2.1.15. Notowania papieréow wartosciowych CARBO

Akcje Spotki nie sa notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. ani
tez na innych gietdach.
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2.1l. DANE O DZIALALNOSCI CARBO

2.11.1. Opis dziatalnosci gospodarczej CARBO

Spotka Akcyjna CARBO powstata 2 stycznia 1995 r. w wyniku przeksztatcenia z dziatajace;j
od 1 czerwca 1993 r. spotki z 0.0. "CARBO Hurtownia Farmaceutyczna".

CARBO jest hurtownia s$rodkéw farmaceutycznych 1 materiatbw medycznych
zaopatrujaca wylacznie inne hurtownie. Sprzedaza bezposrednio do aptek, sklepow
zielarskich, zielarsko-medycznych i1 gabinetow lekarskich zajmuja si¢ trzy spotki zalezne -
Hurtownie Farmaceutyczne. W dniu 1 stycznia 1996 roku rozpoczg¢la dzialalnos¢ "CARBO
Hurtownia Farmaceutyczna Katowice" Sp. z 0.0. w Katowicach, a w dniu 1 kwietnia 1996 r.
uruchomiono "CARBO Hurtownia Farmaceutyczna Tarnow" Sp. z o.0. w Tarnowie.
W czerwcu 1998 roku dziatalnos$ci rozpoczgta CARBO HF Opole Sp. z 0.0. We wszystkich
wyzej wymienionych spotkach CARBO posiada 100 % udziatow.

Na dzien 31 grudnia 1997 r. Grupa Kapitatowa CARBO obejmowata nast¢pujace jednostki:
e CARBO - jednostka dominujaca,

e CARBO HF Katowice - jednostka zalezna z 100 % udziatem CARBO,

e CARBO HF Tarnow - jednostka zalezna z 100 % udziatem CARBO,

e CARBO HF Opole - jednostka zalezna z 100 % udziatem CARBO.

Oprocz zaleznych hurtowni, wedtug stanu na 31 grudnia 1997 r. CARBO posiadato takze
udziaty w Spotce z o.0. Integra Market oraz w 24 spoétkach cywilnych. Formg spolek
cywilnych przyjely 23 regionalne biura handlowe CARBO.

Na dzien 21 pazdziernika 1998 r. wigkszos¢ spotek cywilnych - biur handlowych
zostato zlikwidowanych, za$ pozostate 7 jest w trakcie likwidacji. Zakonczenia tego procesu
nalezy oczekiwa¢ do konca 1998 r. Dziatalno$¢ prowadzona dotychczas przez biura handlowe
bedzie kontynuowana przez oddziaty spotek zaleznych CARBO.

Spotka Integra Market Sp. z o0.0. powstata z mysla o obstludze informatycznej
CARBO. Podstawowym przedmiotem jej dziatalno$ci jest projektowanie, wdrazanie
systemow informatycznych, handel hurtowy 1 detaliczny sprz¢tem komputerowym. Na dzien
21 pazdziernika 1998r. dziatalno$¢ Integra Market Sp. z o0.0. byta zawieszona, za§ CARBO
wystapito o odsprzedanie posiadanych udziatéw. W przypadku braku zainteresowania oferta,
spotka zostanie zlikwidowana.

Statutowym przedmiotem dziatalno§ci CARBO jest:

e handel hurtowy $rodkami farmaceutycznymi, materialami medycznymi, odzywkami,
srodkami: dietetycznymi, higienicznymi, kosmetyczno-medycznymi, przedmiotami do
pielggnacji niemowlat i chorych, a takze innymi wyrobami zwigzanymi z ochrong i
higiena zdrowia,

e produkcja $rodkéw farmaceutycznych jak i wyrobow zwiazanych z ochrona i higiena
zdrowia,

e ustugi w zakresie przechowania, sklfadowania i konsygnacji,

e cksport i import towardw i ustug wymienionych wyze;j.
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2.11.1.1. Produkty i towary

Na potrzeby Prospektu oferta handlowa CARBO zostata podzielona na nast¢pujace grupy

towarowe:
e Grupal - leki,

Grupa II - preparaty ziolowe i dietetyczne,

([ ]
e Grupa III - kosmetyki,
([ ]

Grupa IV - opatrunki, drobny sprz¢t medyczny 1 pozostale.

Spotka posiada w statej sprzedazy ok. 12 000 pozycji asortymentowych, w ktorych

podstawowa grupg stanowia leki.

Tabela: CARBO - udzial procentowy poszczegélnych grup towarowych w

sprzedazy
1996 1997
Grupa towarow Wartosé Udzial w Wartos¢ Udzial w
(tys. PLN) | obrocie (%) | (tys. PLN) | obrocie (%)
Leki 322.331 71,9 486.540 82,9
Preparaty ziotowe i dietetyczne 86.522 19,3 59.952 10,2
Kosmetyki 21.518 4,8 26.006 4,4
Opatrunki, sprz¢t medyczny i 17.932 4,0 14.443 2,5
pozostate
RAZEM 448.303 100,0 586.941 100,0
Tabela: CARBO HF Katowice — udziat procentowy poszczegdlnych grup
towarowych w sprzedazy
Grupa towarow 1996 1997
% wartoSci sprzedazy % wartoSci sprzedazy
Leki 71,80 73,20
Preparaty ziotowe i dietetyczne 15,54 15,59
Kosmetyki 6,87 7,08
Opatrunki, sprz¢t medyczny i 5,79 4,13
pozostale
Tabela: CARBO HF Tarnéw — udziat procentowy poszczegélnych grup
towarowych w sprzedazy
Grupa towarow 1996 1997
% wartoSci sprzedazy % wartoSci sprzedazy
Leki 69,80 69,70
Preparaty ziotowe i dietetyczne 14,00 14,50
Kosmetyki 11,10 10,20
Opatrunki, sprz¢t medyczny i 5,10 5,60
pozostate
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2.11.1.2. Pozycja rynkowa CARBO

CARBO posiada jedna z najszerszych ofert wsrdd firm dystrybucyjnych w kraju. CARBO
posiada sie¢ dystrybucji $rodkéw farmaceutycznych do aptek o najszerszym zasiggu w
Polsce. Poprzez swoje spotki zalezne zaopatruje apteki we wszystkich wojewodztwach.

Tabela: CARBO - Udziat sprzedazy w ogdlnopolskim rynku aptecznym w
poszczegoélnych grupach asortymentowych

1996 1997

udzial (%) udzial (%)
Leki z listy A 4,67 4,42
Leki z listy B 4,65 4,62
Leki z listy C 4,29 4,56
Leki pelnoplatne 4,94 4,88
Razem 4,83 4,74

Zrédto: IMS Information Medical Statistics AG

2.11.1.3. Rynki zbytu
CARBO prowadzi dystrybucje wytacznie na rynku krajowym. Swoja oferte kieruje
bezposrednio do innych hurtowni farmaceutycznych, przy czym najwigkszymi klientami
CARBO sa jej spotki zalezne. CARBO HF Tarnoéw oraz CARBO HF Katowice, byly w
1997 r. odbiorcami 60 % wartos$ci sprzedazy, 40 % wartosci sprzedazy stanowila sprzedaz do
innych hurtowni.

CARBO posiadato w 1997 r. okoto 200 odbiorcéw hurtowych, w tym CARBO HF
Tarné6w oraz CARBO HF Katowice.

Hurtownie CARBO HF Katowice i CARBO HF Tarnow zajmuja si¢ dystrybucja do
4.700 aptek otwartych, 270 szpitali, 1.200 sklepow zielarskich i gabinetow lekarskich.

Tabela: CARBO - sprzedaz w podziale na kanaty dystrybuciji

1996 1997

udzial (%) udzial (%)
CARBO HF Katowice 55,1 46,7
CARBO HF Tarnow 3.9 13,8
Pozostate hurtownie 41,0 39,5

Tabela: CARBO HF Katowice — sprzedaz w podziale na kanaty dystrybucji

1996 1997
udzial (%) udzial (%)
Apteki otwarte 88,4 89,3
Lecznictwo zamkniete 2,6 2,3
Inne 9,0 8.4

Tabela: CARBO HF Tarnéw — sprzedaz w podziale na kanaty dystrybucji

1996 1997
udzial (%) udzial (%)
Apteki otwarte 87,5 87,5
Lecznictwo zamknigcte 1,8 2,8
Inne 11,7 9,7
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Wigkszo$¢ sprzedazy spotek zaleznych realizowana jest do aptek. Udziat jednostek
lecznictwa zamknigtego (np. szpitali) w sprzedazy nie przekracza 3 %.

Pod wzgledem geograficznym najwigkszym rynkiem zbytu dla CARBO oraz jej spoétek
zaleznych jest region potudniowe;j i centralnej Polski.

Tabela: CARBO - struktura geograficzna sprzedazy w 1997 r. (hez CARBO HF
Katowice oraz CARBO HF Tarnéw)

Wojewddztwo % udzial w sprzedazy ogdlem
warszawskie 16,88
wroctawskie 10,67
poznanskie 10,35
todzkie 9,45
szczecinskie 5,86
katowickie 4,94
krakowskie 4,48
zielonogorskie 4,02
biatostockie 3,36
gdanskie 2,80
lubelskie 1,34
kieleckie 0,36
pozostate wojewodztwa 25,49

Tabela: CARBO HF Katowice — struktura geograficzna sprzedazy w 1997 r.

Wojewddztwo % udzial w sprzedazy ogolem
katowickie 41,41
bielskie 10,38
krakowskie 9,34
opolskie 5,59
gdanskie 5,48
czestochowskie 3,39
warszawskie 2,21
elblaskie 1,92
pozostale wojewddztwa 20,29
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Tabela: CARBO HF Tarnéw - struktura geograficzna sprzedazy w 1997 r.

Wojewddztwo % udzial w sprzedazy ogélem
nowosadeckie 21,27
kieleckie 14,66
rzeszowskie 14,45
tarnowskie 8,72
todzkie 6,31
przemyskie 5,77
radomskie 4,61
tarnobrzeskie 4,54
siedleckie 4,37
krosnienskie 3,83
zamojskie 3,12
pozostate wojewodztwa 8,35

2.11.1.4. Sezonowos¢

Dziatalnos¢ CARBO podlega nieznacznym wahaniom sezonowym. Wzrost warto$ci
sprzedazy mozna zaobserwowaé w okresie jesienno - zimowym, szczegolnie w IV kwartale.
Fluktuacje takie spowodowane sa przede wszystkim wzrostem zachorowan w okresie
jesienno-zimowym w duzych skupiskach ludnosci. W obszarze najwigkszej aktywnosci
CARBO (katowickie, warszawskie, poznanskie, krakowskie, t0dzkie) spadek sprzedazy w
okresie letnim mozna taczy¢ ze zmniejszeniem potencjalnych klientéw w zwiazku z sezonem
urlopowym. Z drugiej strony na ograniczenie zjawiska sezonowosci sprzedazy wptywa wzrost
popytu w okresie wiosenno-letnim na takie towary jak np.: leki przeciwbolowe, leki
przeciwalergiczne, preparaty kosmetyczne z filtrami, preparaty przeciw ukaszeniom owadow
itp.

Tabela: CARBO - sezonowos¢ sprzedazy

1996 1997
Kwartaly Sprzedaz . Sprzedaz .
(mln PLN) udzial (mln PLN) udzial
I 123,3 27,4 % 134,8 22,8 %
II 97,1 21,6 % 128,0 21,7 %
111 105,0 23,3 % 141,5 24,0 %
v 124,5 27,7 % 186,2 31,5 %
RAZEM 449,9 100 % 590,5 100 %
Sprzedaz spolek zaleznych podlega podobnym wahaniom sezonowym.
2.11.1.5. Wartos$¢ sprzedazy CARBO
Tabela: CARBO - podziat przychodéw ze sprzedazy
Przvehodv netto ze sprzedaz 1996 struktura 1997 struktura
yenoay P Y (tys. PLN) | (%) | (tys.PLN) | (%)
e towarOw i materialéw 448.304,8 99,4 % | 586.943,4 99,4 %
e produktow 2.755,5 0,6 % 3.571,4 0,6 %
Razem 451.060,4 100,0 % | 590.514,9 100,0 %
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Przychody netto ze sprzedazy CARBO wzrosty w 1997 r. 0 30,9 % w stosunku do roku 1996,
glownie w wyniku wzrostu sprzedazy farmaceutykow. Przychody ze sprzedazy ustug w tym

samym okresie wzrosty o0 22,6 %, jednak stanowity one jedynie okoto 1 % og6tu sprzedazy.

Tabela: Grupa CARBO - podziat przychodéw ze sprzedazy

1996 struktura 1997 struktura
(tys. PLN) (%) (tys. PLN) (%)

Przychody netto ze sprzedazy towarow 433.794,7 98,9 % | 577.361,1 98,7 %
Przychody netto ze sprzedazy 2.991,3 0,7 % 3.944.8 0,7 %
produktéw (prowizje handlowe)
Pozostale przychody operacyjne 1.695,2 0,4 % 3.440,9 0,6 %
Razem przychody z dziatalno$ci 438.508,8 100,0 % | 584.866,6 100,0 %
operacyjnej

Roéznica w warto$ciach przychodow ze sprzedazy pomigdzy CARBO, a Grupa CARBO
wynika z tego, ze czg$¢ sprzedazy zrealizowanej przez CARBO do swoich spotek zaleznych
(dla ktorych jest jedynym dostawca) znajduje si¢ w zapasach towarowych tychze spolek
zaleznych.

2.I1.1.6. Zrédla zaopatrzenia

Gltownym zrédtem dostaw towarow sa producenci wszystkich czterech grup
asortymentowych.

Liczba statych dostawcow dla CARBO utrzymuje si¢ na poziomie 600. Spotka
prowadzi sktad celny 13 firm oraz wspdlpracuje w ramach importu bezposredniego z 14
producentami zagranicznymi.

Udzial zadnego z najwigkszych dostawcow CARBO w warto$ci dostaw ogotem nie
przekracza 5 %.

Dla spotek zaleznych tj. CARBO HF Katowice oraz CARBO HF Tarnéw jedynym
dostawca jest spotka dominujaca - CARBO.

CARBO zaopatruje si¢ gtoéwnie na rynku krajowym. Na przestrzeni lat 1996-97
dostawy krajowe rozliczane w ztotdwkach stanowity 84,5 % zaopatrzenia. Import rozliczany

w dewizach stanowit 15,5 % ogotu dostaw.

Tabela: CARBO - struktura geograficzna zaopatrzenia

1996 1997
warto$¢ udzial wartos$¢ udzial
(tys. PLN) (%) (tys. PLN) | (%)
Import bezposredni i1 sktad celny 54.039,5 15,5 81.614,8 15,5
Dostawcy krajowi 293.434,9 84,5| 445.454,3 84,5
Razem 347.474,4 100,0| 527.069,3 100,0

2.11.1.7. Uzaleznienie od odbiorcow i dostawcow

CARBO nie jest uzalezniona od zadnego z dostawcéw. bLaczna wartos¢ zakupow u
najwigkszego dostawcy zrealizowana w 1997 r. wyniosta 26,97 mln zt co stanowito 4,7 %
ogolnej wartosci dostaw w tym okresie.

W przypadku spdtek zaleznych - Hurtowni Farmaceutycznych - jedynym dostawca
jest spotka dominujaca - CARBO. Ze wzgledu na charakter Grupy CARBO nie wystepuje
ryzyko zalezno$ci od dostawcy.
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Z tych samych powodow nie wystepuje réwniez ryzyko uzaleznienia CARBO od
odbiorcow, gdzie najwigkszymi odbiorcami towardéw (60 % w 1997 r.) byty spotki zalezne -
CARBO HF Katowice oraz CARBO HF Tarnow.

Zaden z odbiorcow spolek zaleznych CARBO nie przekracza 10 % udziatu w
sprzedazy ogotem tych spotek.

2.11.1.8. Umowy znaczace dla dzialalnosci CARBO

Spotka nie jest strona umoéw, ktoére mialyby szczegélne znaczenie dla jej dziatalnosci.
Wigkszos¢ kontaktow handlowych realizowanych jest w drodze kazdorazowo skiadanych
zamoOwien handlowych. Na dzien sporzadzenia Prospektu CARBO byla strona 42 umoéw
handlowych zawartych z dostawcami krajowymi oraz 17 umoéw zawartych z dostawcami
zagranicznymi. Zawierane umowy maja charakter ramowy i okreslaja okres wspolpracy,
terminy ptatnosci, indywidualnie ustalane rabaty itp. Z uwagi na indywidualnie ustalane
warunki takie jak np. wysoko$¢ rabatow wigkszo§¢ umoéw zawiera ponadto klauzulg
zachowania poufno$ci warunkéw umownych.

Najistotniejsze znaczenie dla dziatalnosci gospodarczej Spotki maja kontakty handlowe z
podmiotami zaleznymi - CARBO HF Tarnéw. i CARBO HF Katowice, ktore tacznie
nabywaja ok. 60 % wartosci sprzedazy. Z oboma spotkami CARBO ma zawarte na czas
nieokreslony umowy handlowe. Umowy zastrzegaja wylacznos¢ dostaw CARBO co oznacza,
ze spotki zalezne zakupuja towary wytacznie od CARBO. Ponadto umowy reguluja terminy
zaplaty za dostarczone produkty oraz wysoko$¢ udzielonych spétkom zaleznym rabatow i
upustow.

Poza tymi umowami Spotka nie jest strona zadnych innych istotnych dla jej
dziatalno$ci uméw handlowych.

Umowy ubezpieczenia

CARBO jest strong catego szeregu uméw ubezpieczeniowych dotyczacych jej majatku
trwalego oraz zapasow i1 $rodkow produkcji. Umowy ubezpieczeniowe zostaly zawarte z
Towarzystwem Ubezpieczeniowo - Reasekuracyjnym POLISA S.A. w Warszawie, Oddziat w
Katowicach. Ponizsza tabela prezentuje ubezpieczenia z podzialem na najwazniejsze
kategorie.

Tabela: CARBO — ubezpieczenia

Rodzaj ubezpieczenia Wartos¢ (PLN)
Ubezpieczenie towaru od ognia w magazynie CARBO - Porcelanowa 51 17.500.000
Ubezpieczenie budynkéw i budowli 4.100.000
Ubezpieczenie wyposazenia biur od kradziezy z wtamaniem 1.070.000
Srodki trwate i wyposazenie biur od ognia i innych zdarzen losowych 5.450.000
Ubezpieczenie towaru w transporcie krajowym 12.200.000
Sktad Celny - ubezpieczenie towaru w magazynie 12.000.000
Ubezpieczenie od odpowiedzialno$ci cywilnej firmy 200.000
Ubezpieczenie gotowki w transporcie 400.000
Umowa o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej stanowiace] 1.400.000
zabezpieczenie kwoty dtugu celnego
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2.11.1.9. Koncesje lub inne zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci gospodarczej

CARBO korzysta z nastepujacych koncesji 1 zezwolen na prowadzenie przez nia dziatalnosci

gospodarczej:

1) koncesja na prowadzenie Hurtowni Farmaceutycznej Nr FAH 1145/95/96 z dnia 5 czerwca
1996 roku,

2) zezwolenie na prowadzenie obrotu hurtowego $rodkami psychotropowymi grupy IV Nr
FAH 347/1145/96 z dnia 5 czerwca 1996 roku,

3) zezwolenie na import docelowy Nr FAH-ID-77a/96 z dnia 5 czerwca 1996 roku,

4) koncesja na prowadzenie obrotu hurtowego $rodkami farmaceutycznymi i materiatami
medycznymi przez Sktad Celny Nr FAH 1228/95/96 z dnia 5 czerwca 1996 roku,

5) zezwolenie Prezesa Glownego Urzedu Cel na prowadzenie Skladu Celnego Nr 263/95 z
dnia 29 maja 1995 roku,

6) pozwolenie na korzystanie z procedury Sktadu Celnego Nr R 02-89/98 z dnia 28 stycznia
1998 roku.

2.11.1.10. Posiadane patenty licencje oraz znaki towarowe

Znaki towarowe

Spoltka posiada zarejestrowany w Urzedzie Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej jeden znak
towarowy ,,CARBO”. Znak posiada sygnatur¢ nr 89026 i zostal zarejestrowany 19 lutego
1992 roku. Swiadectwo ochronne wydane zostato przez Urzad Patentowy RP w dniu 15
marca 1996 roku a ochrona znaku przystuguje od dnia 8 czerwca 1992 roku.

Patenty

Spotka nie posiada zarejestrowanych wlasnych patentow, nie korzysta tez z obcych licencji.

2.11.2. Organizacja CARBO

2.11.2.1. Informacje ogolne

CARBO jest przedsigbiorstwem jednozaktadowym nie posiada jednostek wyodrebnionych
finansowo, terytorialnie lub organizacyjnie.
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2.11.2.2. Schemat organizacyjny
Schemat organizacyjny CARBO prezentuje ponizszy diagram.

Schemat: CARBO - struktura organizacyjna

Zgromadzenie akcjonariuszy |

Rada Nadzorcza

Prezes Zarzadu

Dyrektor ds. zaopatrzenia

Czlonek Zarzadu

Czlonek Zarzadu
Dyrektor ds.
organizacyjno-prawnych

Cztonek Zarzadu Dyrektor
ds. logistyki

Czlonek Zarzadu
Dyrektor ds. administracji

Kierownik hurtowni

Pion
zaopatrzenia

Pion
organizacyjno-prawny

Pion
ekonomiczno-
finansowy

Pion
logistyki

Pion
administracji

Nadzér farmaceutyczny

Zarzad CARBO sprawuje nadzér nad pracami nastepujacych piondow:

logistyki,

2.11.3. Zatrudnienie CARBO

zaopatrzenia,
organizacyjno-prawnego sprzedazy,
ekonomiczno-finansowego,

administracyjnego,
nadzoru farmaceutycznego.

Na dzien 31 grudnia 1997 r. CARBO zatrudniato 299 osob.
Tabela: CARBO - struktura zatrudnienia wedlug wyksztatcenia

Wyksztalcenie udzial (%)
WYyZzZsze, 10,0

w tym farmaceutyczne 0,7
Srednie, 53,9

w tym farmaceutyczne 1,3
zawodowe 28,1
podstawowe 8,0
Tabela: CARBO - struktura zatrudnienia wedtug wieku

Wiek udzial (%)
do 30 lat 51,2
31-40 lat 17,4

41 - 50 lat 17.4
Powyzej 50 lat 14,0
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Na dzien 31 grudnia 1997 r. w spotkach objetych konsolidacja zatrudnionych byto 835 oséb,
w tym:

e CARBO zatrudniato 299 osob,

e CARBO HF Katowice - zatrudniato 409 osob,

e CARBO HF Tarnéw - zatrudniato 127 oséb.

Przecig¢tne wynagrodzenie brutto w 1997 r. w CARBO wyniosto 890,11 zt, za$ dla Grupy
CARBO odpowiednio 842,64 zt.

W CARBO oraz jej spotkach zaleznych nie dziataja zadne zwiazki zawodowe.

2.11.4. Prace badawczo- rozwojowe
Na przestrzeni lat 1995-1997 CARBO nie prowadzito zadnych prac badawczo-rozwojowych.

2.11.5. Inwestycje

Tabela: CARBO - Inwestycje w rzeczowe sktadniki majatku

1996 1997
(tys. PLN) (tys. PLN)
Zakup, adaptacja, modernizacja nieruchomosci 2.723,5 2.499.,0
Sie¢ komputerowa 986,2 459,5
Srodki transportowe 51,1 98,2
Wyposazenie biur i magazynow 583,2 227,1
Centrale, aparaty, urzadzenia telekomunikacyjne 120,8 61,5
Razem 4.464,8 3.345,3

Najwigksze naktady inwestycyjne pochtongly nieruchomos$ci. Zwiazane byto to przede
wszystkim z rozszerzaniem zasi¢gu dziatalnos$ci Spoltki, zas zakupione nieruchomosci byty
nastgpnie dzierzawione powstajacym biurom handlowym.

W 1995 roku CARBO zawiazalo 14 spoétek cywilnych (13 biur handlowych oraz
spotke cywilna Integra Opole - ustugi informatyczne) inwestujac na ten cel 83,4 tys. zt.

W 1996 roku zlikwidowano 2 spotki oraz zainwestowano w kolejne 11 spotek
cywilnych (biur handlowych). W tym okresie rozpoczgly dziatalno$¢ takze 3 spotki z
ograniczona odpowiedzialnoscia (CARBO HF Katowice, CARBO HF Tarnéw oraz Integra
Market w Tarnowcu). W sumie w 1996 roku zainwestowano 312,7 tys. zl, za§ warto$¢
wszystkich udziatow na koniec 1996 r. wyniosta 396,1 tys. zt.

W 1997 roku nastapita zmiana organizacji sieci sprzedazy poprzez zakladanie nowych
biur handlowych. Do konca 1997 r. zlikwidowano 10 spoétek cywilnych - biur handlowych.
Jednocze$nie powotano trzecig spotkeg zalezna - CARBO Hurtownia Farmaceutyczna Opole
Sp. z o.0., ktora rozpoczeta dzialalnos¢ w czerwcu 1998 r. Wartos¢ udziatéw na koniec
1997 r. wynosita tacznie 377,4 tys. zt.

Na dzien 21 pazdziernika 1998 r. spotka CARBO posiadata 19.497 akcji Medicines S.A. o
wartosci nabycia 587,9 tys. zt.
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Tabela: CARBO — wykaz udzialéw w innych podmiotach (stan na 21.10.1998r.)

Nazwa podmiotu Ko(st;tsy ;;%cm Udzml(v‘;) k)apltale
CARBO HF Katowice Sp. z 0.0. 20,00 100,0
CARBO HF Tarnéw Sp. z o0.0. 20,00 100,0
CARBO HF Opole Sp. z o0.0. 20,80 100,0
CARBO S.C. Lublin 4,75 95,0
CARBO S.C. Kielce 4,75 95,0
CARBO S.C. Warszawa 4,75 95,0
CARBO S.C. Opole 4,75 95,0
CARBO S.C. Przemysl 4,75 95,0
CARBO S.C. Olsztyn (k/Czgstochowy) 4,75 95,0
CARBO S.C. Szczecin 2,00 40,0
INTEGRA MARKET Sp. z o.0. 5,00 16,2
RAZEM 96,30

Spotki cywilne ujete w powyzszej tabeli na dzien 21 pazdziernika 1998 r. nie prowadza
dziatalnos$ci gospodarczej i znajduja si¢ w likwidacji.

Daty nabycia udzialow w Spoétkach zaleznych:

Carbo HF Katowice Sp. z o.0. - 11 grudnia 1995 r.
Carbo HF Tarnéw Sp. z o.0. - 29 lutego 1996 1.
Carbo HF Opole Sp. z o.0. - 31 pazdziernika 1997 r.

2.11.6. Metody finansowania inwestycji
Wszystkie inwestycje byly finansowane ze §rodkow wlasnych Spofki.

2.11.7. Rachunki bankowe CARBO

CARBO posiada rachunki podstawowe w sze$ciu bankach:

Kredyt Bank PBI S.A. II Oddzial w Katowicach,

Kredyt Bank PBI S.A. I Oddziat w Katowicach,

Bank Rozwoju Eksportu S.A. Oddziat w Katowicach,

Citibank (Poland) S.A. Oddziat w Katowicach,

Raiffeisen Centrobank S.A. Oddziat w Katowicach,

Powszechny Bank Gospodarczy - Grupa Pekao S.A. V Oddziat w Katowicach.

Kredyt Bank PBI S.A. II O/Katowice, Bank Rozwoju Eksportu S.A. O/Katowice, Citibank
(Poland) S.A. O/Katowice, Powszechny Bank Gospodarczy - Grupa Pekao S.A. V
O/Katowice kredytuja biezaca dziatalnos¢ Spoiki.

Kroétkoterminowe lokaty dokonywane sa w Raiffeisen Centrobank S.A. O/Katowice. Ponadto
Citibank (Poland) S.A. O/Katowice 1 Bank Rozwoju Eksportu S.A. O/Katowice §wiadcza
ustugi typu Home Banking.

CARBO posiada rachunek inwestycyjny prowadzony przez Biuro Maklerskie BRE Brokers.

CARBO HF Katowice posiada rachunki w nast¢pujacych bankach:
e Kredyt Bank PBI S.A. I Oddziat Katowice,
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Kredyt Bank PBI S.A. II Odziat Katowice,
BRE S.A. Oddzial Katowice,

PBG - Grupa Pekao S.A. V Oddziat Katowice,
Citibank (Poland) S.A.

CARBO HF Tarnéw posiada rachunek w banku Kredyt Bank PBI S.A. Oddziatl Tarnéw.

2.11.8. Kredyty, pozyczki i gwarancje

2.1I1.8.1. Zaciagnig¢te kredyty i pozyczki

Kredyty

Na dzien sporzadzenia Prospektu Spotka byta strona nizej opisanych kredytow. Naleznos$ci
wynikajace z tych umow realizowane sa przez Spotke terminowo. We wszystkich opisanych
ponizej przypadkach oprocentowanie kredytow byto nizsze niz stopa kredytu refinansowego.

W dniu 29.06.1995 r. CARBO zawarta z Polskim Bankiem Inwestycyjnym S.A. Il Oddziat w

Katowicach umowg o kredyt obrotowy. Na mocy tej umowy i pozniejszych anekséw bank

udzielit Spotce kredytu w wysokosci 9.000.000,00 zt z przeznaczeniem na dofinansowanie

majatku obrotowego. Sptata kredytu powinna nastapi¢ do dnia 26.06.1999 r. Kredyt jest
oprocentowany wg zmiennej stopy procentowe;j.

Prawne zabezpieczenie splaty udzielonego kredytu, a takze innych zwiazanych z
kredytem naleznos$ci stanowi:

1) przewtaszczenie czgsci zapasd6w magazynowych wraz z cesja polisy ubezpieczeniowej od
ognia i innych zywiotow bedacych wtasnoscia Spotki i CARBO HF Katowice;

2) hipoteka zwykta w kwocie 400.000,00 z} na rzecz banku ustanowiona na nieruchomosci
nalezacej do Spotki potozonej w Chelmcu, ul. Batalionow Chiopskich 28, dla ktorej
prowadzona jest ksigga wieczysta nr 75396 przez Sad Rejonowy w Nowym Saczu wraz z
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej od ognia i innych zywiolow;

3) hipoteka zwykta w kwocie 1.000.000,00 zt na nieruchomos$ci nalezacej do Spotki
potozonej w Katowicach, ul. Porcelanowa 51, dla ktorej prowadzona jest ksigga wieczysta
nr 11633 przez Sad rejonowy w Mystowicach wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowe]
od ognia 1 innych zywiotoéw;

4) weksel in blanco optacony do kwoty kredytu wystawiony przez Spotkg wraz z deklaracja
wekslowa upowazniajaca bank do wypetienia weksla na petna kwotg zadtuzenia;

5) hipoteka zwykla w kwocie 1.500.000,00 zt na rzecz banku ustanowiona na rzecz
nieruchomosci nalezacej do Spotki potozonej w Katowicach, ul. Kolista 5, dla ktoérej jest
prowadzona ksigga wieczysta nr 8854 przez Sad Rejonowy w Mystowicach wraz z cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej od ognia i innych zywiolow;

Na dzien 21 pazdziernika 1998 roku stan zadluzenia Spoétki z tytulu powyzszego
kredytu wynosit 9.000.000 ztotych.

W dniu 23.08.1995 r. CARBO zawarta z Powszechnym Bankiem Gospodarczym SA. - Grupa
Pekao S.A., V Oddzial w Katowicach umoweg o kredyt krotkoterminowy w kwocie
2.300.000,00 zi. Kredyt jest przeznaczony na sfinansowanie zapasow 1 nalezno$ci. Kredyt
bedzie wykorzystany do dnia 14.05.1999 r., kiedy to ma nastapi¢ jednorazowa sptata kredytu.
Kredyt jest oprocentowany wg zmiennej stopy procentowe;.

Prawne zabezpieczenie sptaty udzielonego kredytu, a takze innych zwiazanych z
kredytem naleznos$ci stanowi:
1) przewlaszczenie na rzecz banku czg$ci zapasow stanowiacych wlasno$¢ Spotki,
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2) przewlaszczenie na rzecz banku czes$ci zapasoOw stanowiacych wtasnos¢ CARBO HF
Katowice wraz z cesja praw na rzecz banku z tytutu ubezpieczenia towar6w na warunkach
okreslonych odrgbnymi umowami,

3) weksel wlasny in blanco porgczony przez CARBO HF Katowice;

4) hipoteka w wysokosci 230.000,00 ztotych na nieruchomosci stanowiacej wlasno$¢ Spotki
polozonej w Rzeszowie, przy ul. Podwistocze 5.

Na dzien 21 pazdziernika 1998 roku stan zadluzenia Spotki z tytulu powyzszego
kredytu wynosit 2.300.000 ztotych.

W dniu 15.05.1996 r. CARBO zawarla z Powszechnym Bankiem Gospodarczym SA. - Grupa
Pekao S.A., V Oddzial w Katowicach umowe o kredyt krotkoterminowy w kwocie
2.875.000,00 zt. Kredyt jest przeznaczony na sfinansowanie zapaséw i naleznosci. Kredyt
bedzie wykorzystany do dnia 14.05.1999 r., kiedy to ma nastapi¢ jednorazowa sptata kredytu.

Kredyt jest oprocentowany wg zmiennej stopy procentowe;.

Prawne zabezpieczenie sptaty udzielonego kredytu, a takze innych zwiazanych z
kredytem naleznosci stanowi:

1) przewlaszczenie na rzecz banku czgsci zapaséw stanowiacych wilasno$¢ Spotki wraz z
cesja z praw z polis ubezpieczeniowych dotyczacych ubezpieczenia od ognia i innych
zdarzen losowych;

2) przelew wierzytelnosci z tytutu dostaw jakie CARBO posiadata i bgdzie posiada¢ w
CARBO HF Katowice w wysokos$ci nie nizszej niz potowa aktualnego zadtuzenia z tytutu
kredytu;

3) hipoteka w wysokosci 200.000,00 ztotych na nieruchomosci stanowiacej wtasnos¢ Spotki
polozonej w Bielsku-Bialej, wraz z cesja praw z tytulu polisy ubezpieczeniowej;

4) hipoteka w wysokosci 150.000,00 ztotych na nieruchomosci stanowiacej wlasno$¢ Spotki
potozonej w Krakowie, wraz z cesja praw z tytutu polisy ubezpieczeniowe;.

Na dzien 21 pazdziernika 1998 roku stan zadluzenia Spotki z tytulu powyzszego
kredytu wynosit 2.875.000 ztotych.

W dniu 21.11.1996 r. CARBO zawarta z Bankiem Rozwoju Eksportu SA. w Warszawie,
Oddziat w Katowicach umowe¢ o kredyt w rachunku biezacym w kwocie 200.000,00 zt.
Kredyt jest przeznaczony na dofinansowanie S$rodkéw obrotowych. Kredyt bedzie
wykorzystany do dnia 20.08.1999 r., kiedy to ma nastapi¢ jednorazowa sptata kredytu. Kredyt
jest oprocentowany wg zmiennej stopy procentowe;j.

Prawne zabezpieczenie sptaty udzielonego kredytu, a takze innych zwiazanych z
kredytem nalezno$ci stanowi zastaw na czeSci zapasOw magazynowych stanowiacych
wiasnos¢ CARBO.

Na dzien 21 pazdziernika 1998 roku stan zadluzenia Spotki z tytulu powyzszego
kredytu wynosit 199.629,43 zlotych.

W dniu 22.11.1996 r. CARBO zawarta z Bankiem Rozwoju Eksportu SA. w Warszawie,
Oddziat w Katowicach umowg o kredyt obrotowy zlotowy w kwocie 1.800.000,00 zi. Kredyt
jest przeznaczony na zakup towaréw handlowych w postaci artykulow farmaceutycznych,
materiatow opatrunkowych, zi6t oraz srodkéw higieny. Kredyt bedzie wykorzystany do dnia
20.11.1998r., kiedy to ma nastapi¢ jednorazowa sptata kredytu. Kredyt jest oprocentowany
wg zmiennej stopy procentowe;.

Prawne zabezpieczenie sptaty udzielonego kredytu, a takze innych zwiazanych z
kredytem naleznos$ci stanowi:
1) zastaw na czgsci zapaséw magazynowych stanowiacych wtasnos¢ CARBO;
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2) hipoteka w wysokosci 723.347 ztotych na bedacej wtasnoscia CARBO nieruchomosci
potozonej w Katowicach, przy ul. Porcelanowej 60.
Na dzien 21 pazdziernika 1998 roku stan zadluzenia Spotki z tytulu powyzszego
kredytu wynosit 1.800.000 ztotych.

W dniu 5.06.1997 r. CARBO zawarta z Citibank (Poland) S.A. Warszawie, umowg o kredyt
w rachunku biezacym w kwocie 2.000.000,00 zt. przeznaczony na finansowanie kapitatu
obrotowego. Sptata kredytu ma nastapi¢ 1.02.1999 r. Kredyt jest oprocentowany wg zmiennej
stopy procentowej obliczanej odpowiednio przy uwzglednieniu jednomiesigcznego WIBOR
powigkszonego o marzg banku.

Prawne zabezpieczenie sptaty udzielonego kredytu, a takze innych zwiazanych z
kredytem nalezno$ci stanowi :
1) hipoteka na nalezacych do Spoéiki nieruchomosciach potozonych w Lublinie i w

Radwanicach;

2) cesja wierzytelnosci z tytutu dostaw w wysokosci 120% wartosci kredytu.

Na dzien 21 pazdziernika 1998 roku stan zadluzenia Spétki z tytulu powyzszego
kredytu wynosit 1.860.391,56 ztotych.

W dniu 27.06.1997r. CARBO zawarla z Polskim Bankiem Inwestycyjnym S.A. w
Warszawie, II Oddzial w Katowicach umoweg o kredyt odnawialny w rachunku biezacym w
maksymalnej kwocie 1.000.000,00 zt. Kredyt jest przeznaczony na pokrycie zobowiazan
platniczych z tytulu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Kredyt bedzie wykorzystany od
dnia 27.06.1997r. do dnia 19.05.1999r. Kredytobiorca zobowiazany jest dokona¢ ostateczne;j
splaty wykorzystanego kredytu, odsetek i innych nalezno$ci w terminie do dnia 19.05.1999 r.
Kredyt jest oprocentowany wg zmiennej stopy procentowe;.

Prawne zabezpieczenie sptaty udzielonego kredytu, a takze innych zwiazanych z
kredytem naleznos$ci stanowi:
1) przewtaszczenie czgsci zapaséw magazynowych wraz z cesja polisy ubezpieczeniowej od

ognia i innych zywiotow bedacych wtasnoscia Spotki i CARBO HF Katowice;

2) weksel in blanco.

Na dzien 21 pazdziernika 1998 roku Spotka nie posiadata zadtluzenia z tytutlu
powyzszego kredytu.

W dniu 29.10.1997 r. CARBO zawarta z Citibank (Poland) S.A. Warszawie, umowg o kredyt
w rachunku biezacym w kwocie 2.000.000,00 zt. i przeznaczony jest na finansowanie
kapitatu obrotowego. Sptata kredytu ma nastapi¢ 1.02.1999 r. Kredyt jest oprocentowany wg
zmiennej stopy procentowej obliczanej odpowiednio przy uwzglednieniu jednomiesigcznego
WIBOR powigkszonego o marzg banku .

Prawne zabezpieczenie sptaty udzielonego kredytu, a takze innych zwiazanych z
kredytem nalezno$ci stanowi hipoteka na nalezacej do Spotki nieruchomos$ci potozonej w
Warszawie.

Na dzien 21 pazdziernika 1998 roku stan zadluzenia Spotki z tytulu powyzszego
kredytu wynosit 2.000.000 ztotych.

W dniu 23.01.1998 r. CARBO zawarta z Citibank (Poland) S.A. Warszawie, umowg o kredyt
krétkoterminowy w  kwocie 1.500.000,00 zi. przeznaczony na finansowanie kapitalu
obrotowego. Sptata kredytu ma nastapi¢ 22.01.1999 r. Kredyt jest oprocentowany wg
zmiennej stopy procentowej obliczanej odpowiednio przy uwzglednieniu jednomiesi¢cznego
WIBOR powigkszonego o marzg banku .
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Prawne zabezpieczenie sptaty udzielonego kredytu, a takze innych zwiazanych z
kredytem nalezno$ci stanowi
1) hipoteka na nalezacej do Spoiki nieruchomosci potozonej w Czgstochowie;
2) cesja wierzytelnosci z tytutu dostaw w wysokosci 120% warto$ci kredytu.

Na dzien 21 pazdziernika 1998 roku stan zadluzenia Spotki z tytulu powyzszego
kredytu wynosit 1.500.000 ztotych.

W dniu 6.04.1998r. CARBO zawarla z Kredyt Bankiem PBI S.A. w Warszawie, II Oddziat w
Katowicach umowe o kredyt obrotowy. Na mocy umowy Bank udzielit Spotce kredytu
nieodnawialnego w wysokosci w wysokosci 3.000.000,00 zt na dofinansowanie majatku
obrotowego 1 zaptate zobowiazan wobec dostawcoéw. Kredyt zostal udzielony na okres od
dnia 06.04.1998r. do dnia 05.04.1999r. Ostateczny termin splaty kredytu, odsetek i innych
nalezno$ci uptywa 6.04.1999r. Kredyt jest oprocentowany wg zmiennej stopy procentowe;.
Prawne zabezpieczenie splaty udzielonego kredytu, a takze innych nalezno$ci
zwiazanych z kredytem stanowi:
1) blokada papierow wartosciowych na rachunku papierow wartosciowych CARBO w Banku
Rozwoju Exportu S.A. Biuro Maklerskie BRE BROKERS;
2) cesja wierzytelno$ci od firm wspotpracujacych ze Spotka na kwote 2.200.000,00 ztotych.
Na dzien 21 pazdziernika 1998 roku stan zadluzenia Spotki z tytulu powyzszego
kredytu wynosit 3.000.000 ztotych.

W dniu 14 kwietnia 1998 roku Spotka zawarta z Kredyt Bank PBI S.A. w Warszawie, II

Oddziat w Katowicach umowe o kredyt obrotowy, na mocy ktérej bank udzielil Spotce

kredytu obrotowego w wysokosci 3.000.000 ztotych. Kredyt podlega oprocentowaniu wedtug

zmiennej stopy procentowej. Kredyt ma zosta¢ sptacony 9 kwietnia 1999 roku.
Prawnym zabezpieczeniem kredytu jest:

1) przewlaszczenie czesSci zapasoOw magazynowych nalezacych do CARBO HF Katowice
wraz cesja praw z polisy ubezpieczeniowej;

2) hipoteka w wysokosci 1.000.000 ztotych na nieruchomosci potozonej w Tarnowcu, dla
ktoérej prowadzona jest przez Sad Rejonowy w Tarnowie, Wydziat VI Ksiag Wieczystych
ksigga wieczysta KW 82093;

3) weksel in blanco.

Na dzien 21 pazdziernika 1998 roku stan zadluzenia Spotki z tytulu powyzszego
kredytu wynosit 3.000.000 ztotych.

W dniu 15.05.1998 r. CARBO zawarta z Powszechnym Bankiem Gospodarczym SA. Grupa
Pekao S.A., V Oddzial w Katowicach umowg o kredyt obrotowy w kwocie 1.000.000,00 zi.
Kredyt jest przeznaczony na dofinansowanie srodkow obrotowych i oprocentowany jest wg
zmiennej stopy procentowej. Kredyt bedzie wykorzystany do dnia 14.05.1999r., kiedy to ma
nastapi¢ jednorazowa sptata kredytu.
Prawne zabezpieczenie sptaty udzielonego kredytu, a takze innych zwiazanych z
kredytem naleznos$ci stanowi:
1) przewtaszczenie czesci zapaséw nalezacych do CARBO wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej;
2) przelew wierzytelnosci z tytutu dostaw jakie CARBO posiadata i bgdzie posiadaé¢ w
CARBO HF Katowice do wysokosci zadtuzenia z tytutu udzielonego kredytu;
3) przystapienie do dlugu przez CARBO HF Katowice;
4) hipoteka w wysokosci 350.000 ztotych na nieruchomo$ci w Lewinie Brzeskim wraz z
cesja praw z tytulu polisy ubezpieczeniowej na rzecz banku;
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Na dzien 21 pazdziernika 1998 roku stan zadluzenia Spotki z tytulu powyzszego
kredytu wynosit 1.000.000 ztotych.

W dniu 15.05.1998 r. CARBO zawarla z Powszechnym Bankiem Gospodarczym SA. - Grupa
Pekao S.A., V Oddziat w Katowicach umowe¢ o kredyt krotkoterminowy w rachunku
biezacym. W ramach tej umowy Spdtka ma prawo zadtuza¢ si¢ w prowadzonym w banku
rachunku biezacym do kwoty 1.000.000 ztotych. Kredyt jest przeznaczony na finansowanie
srodkdw obrotowych. Kredyt bedzie wykorzystany do dnia 14.05.1999 r., kiedy to ma
nastapi¢ jednorazowa sptata kredytu.

Prawne zabezpieczenie sptaty udzielonego kredytu, a takze innych zwiazanych z
kredytem naleznos$ci stanowi:
1) cesja wierzytelno$ci w ustalonej wysokosci jakie kredytobiorca posiada i bedzie posiadat

w z tytutu dostaw 1 ustug;

2) przystapienie do dtugu przez CARBO HF Katowice;

Na dzien 21 pazdziernika 1998 roku stan zadluzenia Spotki z tytulu powyzszego
kredytu wynosit 567.330,84 zlotych.

W dniu 20.05.1998 roku Spotka zawarta z Kredyt Bank PBI S.A. w Warszawie, II Oddzial w
Katowicach umoweg o kredyt obrotowy w wysokosci 1.000.000 ztotych, oprocentowany wg
zmiennej stopy procentowej. Splata kredytu nastapi 19 maja 1999 roku. Zabezpieczeniem
sptaty kredytu jest przewlaszczenie zapasow magazynowych nalezacych do CARBO HF
Katowice wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;.

Na dzien 21 pazdziernika 1998 roku stan zadluzenia Spotki z tytulu powyzszego
kredytu wynosit 1.000.000 ztotych.

W dniu 3 czerwca 1998 roku CARBO zawarta z KREDYT BANK PBI S.A. w Warszawie, 11
Oddziat w Katowicach umowe o kredyt obrotowy w wysokosci 3.000.000 ztotych,
oprocentowany wg zmiennej stopy procentowej. Sptata kredytu nastapi 3.06.1999 r. Prawnym
zabezpieczeniem kredytu jest:
1) przewlaszczenie zapasow magazynowych nalezacych do CARBO HF Sp. z o.0. w
Katowicach wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;,

2) cesja wierzytelnosci od CARBO HF Sp. z 0.0. w Katowicach.

Na dzien 21 pazdziernika 1998 roku stan zadluzenia Spotki z tytulu powyzszego
kredytu wynosit 3.000.000 ztotych.

W dniu 19 czerwca 1998 roku CARBO zawarta z CITIBANK (Poland) S.A. w Warszawie
umow¢ o kredyt kréotkoterminowy w kwocie 1.000.000 ziotych. Sptata ma nastapi¢ 21
grudnia 1998 roku. Kredyt jest oprocentowany wg zmiennej stopy procentowe]j obliczanej
odpowiednio przy uwzglednieniu jednomiesi¢gcznego WIBOR powigkszonego o marzg banku.
Prawnym zabezpieczeniem kredytu jest hipotek na nieruchomosci potozonej w Gdansku oraz
cesja praw wierzytelnosci z tytulu dostaw w wysokosci 120 % warto$ci kredytu.

Na dzien 21 pazdziernika 1998 roku stan zadluzenia Spotki z tytulu powyzszego
kredytu wynosit 1.000.000 ztotych.

W dniu 21 sierpnia 1998 roku CARBO zawarta z Kredyt Bank PBI S.A. II Oddzial w
Katowicach umowe o kredyt obrotowy w wysokosci 6.000.000 ztotych oprocentowany wg
zmiennej stopy procentowej. Sptata kredytu nastapi 17 sierpnia 1999 roku. Prawnym
zabezpieczeniem splaty kredytu jest:

1) cesja wierzytelnosci od CARBO HF Katowice Sp, z 0.0.,

2) weksel wtasny in blanco.
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Na dzien 21 pazdziernika 1998 roku stan zadluzenia Spotki z tytulu powyzszego
kredytu wynosit 6.000.000 ztotych.

W dniu 6.10.1998 r. CARBO zawarla z Wojew6dzkim Funduszem Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej w Opolu umowe pozyczki w kwocie 84.000 zt. Pozyczka przeznaczona
jest na dofinansowanie zadania: ,,Budowa kotlowni gazowej w hurtowni ,,CARBO” w
Lewinie Brzeskim”. Zgodnie z umowa odsetki od pozyczki beda sptacane miesig¢cznie, zas
splata kapitalu pozyczki nastapi w kwartalnych ratach do dnia 20.12.2002 r.

Prawne zabezpieczenie splaty pozyczki i odsetek stanowi:
1) weksel wlasny in blanco na kwote 84.000 zi;
2) gwarancja bankowa na kwot¢ 84.000 zt wraz z odsetkami.
Do dnia 21.10.1998 r. pozyczka nie zostata wykorzystana.

Pozyczki
Na dzien sporzadzenia Prospektu Spotka nie byta strona zadnej umowy pozyczki.

2.11.8.2. Gwarancje i pore¢czenia

Gwarancje

Na dzien sporzadzenia Prospektu Spotka byta strong tylko jednej umowy gwarancji zawartej
w dniu 1.10.98 r. z POLISA S.A. Oddzial w Katowicach. Na mocy tej umowy POLISA S.A.
wystawila na rzecz Dyrektora Urzedu Celnego w Katowicach gwarancj¢ ubezpieczeniowa
stanowiaca zabezpieczenie kwoty wynikajacej z dlugu celnego CARBO. Kwota gwarancji
wynosi 1.400.000 ztotych, a termin wystawienia gwarancji uptywa z dniem 31 marca 1999
roku

W dniu 16.10.1998 r. CARBO zawarla umowe¢ gwarancji z Kredyt Bank PBI S.A. w
Warszawie Il Oddziat w Katowicach. Na mocy tej umowy Kredyt Bank PBI S.A. II Oddziat
w Katowicach udzielit na rzecz Wojewoddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej gwarancji, zabezpieczajacej splate¢ zobowiazan z tytulu pozyczki, udzielonej
CARBO, w wysokosci 84.000 zlotych. Termin waznos$ci gwarancji uplywa z dniem
30.03.2003r.

Poreczenia

Umowa porgczenia splaty kredytu podpisana w dniu 2.12.1997r z Bankiem Zachodnim S.A.
[ Oddziat w Opolu. Na mocy umowy Spoéltka udzielita solidarnego porgczenia za
zobowiazania z tytutu kredytu udzielonego Andrzejowi Kaminskiemu przez Bank Zachodni
S.A. Oddziat I w Opolu w wysokosci 500.000 ztotych. Porgczenie obejmuje zobowiazanie
kredytobiorcy istniejace w chwili jego udzielenia, jak 1 mogace powstaé w przysziosci z
tytutu wyzej wymienionego kredytu na wypadek, gdyby kredytobiorca nie wykonat tych
zobowiazah w oznaczonym terminie.

Umowa porgczenia zawarta w dniu 19.12.1997 r. w Katowicach pomigdzy Powszechnym
Bankiem Gospodarczym S.A. - Grupa Pekao S.A. w Lodzi, V Oddzial w Katowicach a
CARBO HF Katowice. Celem zabezpieczenia wierzytelno$ci banku z tytulu udzielenia
CARBO krotkoterminowego kredytu w wysokosci 1.000.000 ztotych (umowa z dnia
19.12.1997) CARBO HF Katowice, udzielila solidarnego porgczenia za zobowiazania Spotki
istniejace w dacie udzielenia porgczenia jak 1 mogace powsta¢ w przysziosci z tytutu wyzej
wymienionego kredytu. Umowa porgczenia jest wazna do czasu wykonania zobowiazania
przez Spotke i nie moze by¢ przez CARBO HF Katowice odwotana.
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Porgczenie weksla in blanco wystawionego przez CARBO udzielone przez CARBO HF
Katowice, jako zabezpieczenie sptaty kredytu obrotowego w wysokosci 2.300.000 zt, na
podstawie umowy z dnia 23.08. 1995 r. udzielonego Spoitce przez Powszechny Bank
Gospodarczy S.A. - Grupa Pekao S.A. w Lodzi, V Oddzial w Katowicach. Poreczyciel ztozyt
oswiadczenie, w ktorym zobowiazal si¢ do poddania egzekucji na podstawie bankowego
tytutu egzekucyjnego, ktory moze dotyczy¢ roszczen banku wynikajacych z umowy
kredytowej .

2.11.9. Dane o posiadanych przez CARBO nieruchomosciach

Dane o nieruchomos$ciach Spétki wg stanu na 21.10.1998r. zawiera zamieszczona ponizej
tabela.

Tabela: CARBO- nieruchomosci

. Pow. .Pow. L Oznaczenie Sad
Lokalizacja . . | uzytkowa | Tytul prawny Obcigzenia ..
Lp. . dzialki , . o . . e ksiegi prowadzacy
obiektu 2 budynkow | nieruchomosci nieruchomosci . .
[m] [m’] wieczystej KW
l. Bielsko-Biata 973,0 570 wlasnosé hipoteka 53495 S. Bielsko-
ul. Zacisze 5 PBG V O/K-ce Biata
200.000
2. Gdansk Stogi, 798 190 wiasnos¢ hipoteka 15887 S. Gdansk
ul. Jodtowa 20 CITIBANK
300.000
3. Katowice 17.984,0 5208 wieczyste hipoteka 8854 S. Mystowice
ul. Kolista 5 uzytkowanie Kredyt Bank PBI
IT O/Katowice
1.500.000
4, Katowice 2.288,0 - wieczyste - 40314 S. Katowice
ul. Kolista 5 uzytkowanie
5. Katowice 31.860,0 8.907 wieczyste Kredyt Bank PBI 11633 S. Mystowice
ul. Porcelanowa 51 uzytkowanie IT O/Katowice
1.000.000
6. Katowice 2.921,0 1.500 wieczyste hipoteka 21435 S. Mystowice
ul. Porcelanowa 60 uzytkowanie BRE O/Katowice
723.347
7. KHW KWK Staszic | 8.337,0 Bud. umowa - - -
ul. Kolista 5 dzierzawa od
KWK Staszic
Katowice
8. Krakow 700,0 180 wiasnos¢ hipoteka 103962 S. Krakow
ul. Wt. Zelenskiego PBG V O/K-ce Podgorze
16 150.000
9. Lewin Brzeski 7.954 3.525 wieczyste hipoteka PBG 7741 S. Brzeg
ul. Kosciuszki 37 uzytkowanie 350.000
10. Lublin 489,0 346 wieczyste hipoteka 108567 S. Lublin
ul. Borelowskiego 2 uzytkowanie CITIBANK
300.000
11. Nowy Sacz 1.800,0 436 wlasnosé Kredyt Bank PBI 75396 S. Nowy Sacz
( Chetmiec) II O/K-ce
ul. B. Chtopskich 28 400.000
12. Olsztyn 1.400,0 209 wlasnos¢ hipoteka 15996 S.
( k. Czgstochowy) CITIBANK Czestochowa
ul. Kuhna 19 400.000
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13. Rybnik 4.129,0 - wlasnos¢ - 7840 S. Rybnik
ul. Stoteczna
14. Rzeszow 2.575,0 793 wieczyste hipoteka 72242 S. Rzeszow
ul. Podwistocze 5 uzytkowanie PBG O/K-ce
230.000
15. Tarnéow 10.300,0 3.293 wieczyste hipoteka umowna 82093 S. Tarnéw
(Tarnowiec) uzytkowanie Kredyt Bank PBI
ul. Tarnowska 79 A IT O/K-ce
1.000.000
16. Warszawa 773,0 216 wiasnos¢ hipoteka 65629 S. VI
ul. Chelmzynska 25 CITIBANK Warszawa
300.000
17. Wroctaw 1.100,0 247 wiasnos¢ hipoteka 11575 S. Ofawa
(Radwanice) CITIBANK
Gm. Sw. Katarzyna 200.000
18. Kielce, 1.152,0 937,6 | uzytkowanie - w trakcie S. Kielce
ul. Gen. H. Bosaka wieczyste wydzielania
2 z KW 45476
19. Konin Chorzen, 14.734,0 2.383,5| uzytkowanie - w trakcie S. Konin
ul. Zaktadowa 13 wieczyste wydzielania
z KW 40984

2.11.10. Informacje o toczacych sie postepowaniach

Wobec Spotki nie toczy sig¢ postgpowanie upadlosciowe, ukladowe ani likwidacyjne.
Postgpowanie takie nie toczy sig¢ takze, zgodnie z informacjami posiadanymi przez Zarzad
Spotki wobec zadnego z akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy. Ponadto wobec akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 %
glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy nie toczy si¢ postgpowania upadtosciowe,
uktadowe, likwidacyjne oraz postgpowanie sadowe lub administracyjne mogacy wywrzec
wplyw na sytuacj¢ CARBO.

2.11.10.1. Postegpowania sadowe, ktorych strong jest CARBO

Sprawy wniesione przeciwko Spofce

Na dzien sporzadzenia Prospektu CARBO jest strong pozwang - pozwanym wzajemnym - w
postgpowaniu z powddztwa CARBO przeciwko osobie fizycznej prowadzacej aptekeg, w
ktorym strona przeciwna wniosta powddztwo wzajemne. Postgpowanie to szerzej zostato
opisane ponize] w podpunkcie a).

Sprawy z powodztwa Spotki

Na dzien sporzadzenia prospektu CARBO byla strona trzech nastgpujacych postgpowan

sadowych:

a) w czerwcu 1996 roku CARBO wniosto do Sadu Wojewodzkiego w Katowicach przeciwko
osobie fizycznej pozew o zaptatg kwoty 203.987,82 zitotych z tytulu niezaptacenia za
towary farmaceutyczne, odsetki umowne 1 ustugi kserograficzne. W tej samej sprawie
pozwany wniost pozew wzajemny na taczna kwote 143.454,00 ztotych, z tytulu niestusznie
uregulowanych odsetek umownych, zwrotu niestusznie uregulowanych naleznosci za
ustugi kserograficzne oraz zbgdnych kosztéw jakie powodd wzajemny ponidst na skutek
niewywiazywania si¢ przez CARBO z zobowiazan.

b) w czerwcu 1996 roku CARBO wniosta do Sadu Rejonowego w Gliwicach pozew o zaptatg
kwoty 7.427,75 ztotych tytulem nieuiszczenia zaptaty za towary farmaceutyczne.
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Zdaniem Zarzadu CARBO, Spoétka w opisanych powyzej postgpowaniach uzyska wyroki
uwzgledniajace jej zadanie a nadto w postgpowaniu opisanym w punkcie a) wzajemne
powodztwo zostanie oddalone.

Postepowania upadlosciowe

CARBO nie jest strona zadnego postgpowania upadto§ciowego

Postepowania M,QOdOWé

W chwili obecnej CARBO jest strona tylko jednego postgpowania ugodowego, gdzie jej
wierzytelno$¢ wynosi 2.345 ztotych.

Postepowania egzekucyjne

Na dzien sporzadzenia Prospektu CARBO prowadzito cztery postgpowania egzekucyjne
przeciwko dtuznikom zalegajacym Spotce z zaptata kolejno 56.701,24 ztotych, 40.871,18
ztotych, 23.702,06 ziotych oraz 13.357,99 ziotych. Ponadto Spoditka prowadzi trzy inne
postepowania egzekucyjne, w ktorych taczna dochodzona kwota wraz z odsetkami nie
przekracza 10.000 ztotych.

Wynik prowadzonych przez Spotke postgpowan nie bgdzie mial wigkszego wplywu na
prowadzona przez nig dziatalno$¢ i w zaden sposob nie zakldci jej funkcjonowania.

2.11.11. Stanowisko Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéow

Zawiadomieniem z dnia 16 kwietnia 1998 roku (DDR2-411/29/299/98/1B) Urzad Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw zawiadomit, Zze nie zglasza zastrzezen do zamiaru taczenia
podmiotow gospodarczych w drodze fuzji, poprzez przeniesienie calego majatku CARBO na
MEDICINES, w zamian za akcje, ktére MEDICINES wyda dotychczasowym akcjonariuszom
CARBO.
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2.lll. OCENY CARBO DOTYCZACE PROWADZONEJ PRZEZ NIEGO
DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

2.111.1. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Emitenta

Oceny zarzadzania zasobami finansowymi CARBO za okres 1996-97 dokonano, analizujac
gléwne obszary okreslajace kondycj¢ finansowa:

e rentownosc,

e plynno$¢ oraz aktywnos$ci majatku,

e stopien zadtuzenia.

Formuty obliczania uzytych ponizej wskaznikoéw znajduja si¢ w rozdziale VI punkt 1.1.
Prospektu.

2.111.1.1. Ocena rentownos$ci

Gtownym zroédtem generowania zysku w CARBO sa przychody ze sprzedazy towarow, stad
tez zmiany wskaznika operacyjnosci beda determinowac ksztattowanie si¢ rentownos$¢ calej
dziatalnosci Spoétki. W analizowanym okresie, na kazdym szczeblu dziatalnosci Spoéika
notowala poprawg uzyskiwanej rentownosci sprzedazy. Z powodu duzego wzrostu kosztow
finansowych w 1997 r. na szczeblu rentownosci brutto i netto wspomniana dynamika ulegta
wyhamowaniu.

Tablica: CARBO - rentownos¢ sprzedazy

1996 1997
Rentownos¢ sprzedazy 2,1% 3,1%
Rentownos¢ operacyjna 2,9 % 3,6 %
Rentownos¢ brutto 2,1 % 2,4 %
Rentownos¢ netto 1,2 % 1,5 %

Charakterystyczny dla branzy handlowej bardzo wysoki udzial majatku obrotowego,
finansowanego gtéwnie zobowigzaniami handlowymi i kredytami, a tym samym niski udziat
w pasywach kapitalow wiasnych wplywa na wystgpowanie zjawiska dzwigni finansowe;.
Analizujac rentowno$¢ aktywoéw (ROA) oraz kapitatow wiasnych (ROE) w okresie 1996-
1997, mozna zauwazy¢ ich stabilizacje. Ze wzgledu na nominalnie niska warto$¢ kapitatléw
wilasnych CARBO osiaga wysoka ich rentownos$¢ przynoszaca realnie - uwzgledniajac
poziom inflacji w danym okresie - wigksza stopg zwrotu na zainwestowanym kapitale.

Tablica: CARBO - rentownos$¢ zaangazowanych kapitatow

1996 1997
Rentownos¢ netto aktywow (ROA) 5,6 % 5,8 %
ROA uwzgledniajqcy zysk netto + (odsetki - podatek) 7,2 % 7,3 %
Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) 47,4 % 46,9 %
Wykorzystanie dZzwigni finansowej 40,2 % 39,7 %
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2.111.1.2. Ocena plynnosci oraz aktywnos$ci majatku

Tablica: CARBO - struktura majatku obrotowego

1996 1997
Majatek obrotowy (tys. PLN) 104.905,9 169.306,3
Udziat zapasow 24,1 % 23,8 %
Udzial naleznosci 74,3 % 75,2 %
Udziat papierow wartosciowych przeznaczonych do obrotu 0,0 % 0,3 %
Udzial srodkow pienieznych 1,6 % 0,6 %

Gtowny sktadnik aktywéw CARBO to majatek obrotowy. W stosunku do 1996 r. wzrdst on o
61,4 % 1 na koniec 1997 r. stanowit 94 % ogotu aktywow. W strukturze majatku obrotowego
dominujacy udzial maja naleznoS$ci, na koniec 1997 r. stanowily one 75,2 %. W okresie
1996-1997 obserwowa¢ mozna niewielka wzrostowa tendencj¢ udziatu naleznosci, przy
zmniejszajacym si¢ udziale zapasoOw oraz srodkdéw pienigznych i papierow warto§ciowych.
Tendencje te $wiadcza z jednej strony o dynamicznym wzroscie aktywnos$ci gospodarczej
Spoiki, z drugiej strony jest to obraz coraz wigkszej presji odbiorcoOw na finansowanie ich
przez CARBO poprzez m.in. wydluzanie terminéw ptatnosci.

Tablica: CARBO - zapotrzebowanie na srodki obrotowe

w tys. PLN

1996 1997
1. Majqtek obrotowy 104.905,9 169.306,3
2. Srodki pieniezne i papiery wartoSciowe 1.668,7 1.622,5

przeznaczone do obrotu

3. Majqtek obrotowy skorygowany (1-2) 103.237,2 167.683,8
4. Zobowiqzania krotkoterminowe 99.083,6 157.700,6
5. Kredyty krotkoterminowe 15.567,7 22.606,5
6. Zobowiqzania krotkoterminowe skorygowane (4-5) 83.515,9 135.094,1
7. Zapotrzebowanie na srodki obrotowe (3-6) 19.721,3 32.589,7
8. Kapitat obrotowy (1-4) 5.822,3 11.605,7
9. Saldo netto srodkow pienieznych (8-7) -13.899,0 -20.984,0

Dynamiczny wzrost majatku obrotowego w analizowanym okresie wymusit takze zwigkszone
zapotrzebowanie na $rodki obrotowe. W roku 1997 w stosunku do 1996 nastapil wzrost
kapitatu pracujacego o 62 %. Pomimo faktu, iz w 1997 r. tempo wzrostu zapotrzebowania na
srodki obrotowe bylo slabsze od wzrostu kapitatu obrotowego, w okresie 1996-1997
wystapito ujemne saldo netto srodkdéw pienigznych, wskazujace na koniecznos$¢ dodatkowego
zasilenia Spotki z zewnetrznych zrodet finansowania.
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Tablica: CARBO - analiza ptynnosci i aktywnosci

1996 1997
Wskaznik biezqcej ptynnosci 1,06 1,07
Wskaznik ptynnosci Il stopnia 0,80 0,81
Kapitatl obrotowy (tys. PLN) 5.822,3 11.605,7
Kapitat obrotowy / pasywa ogotem 5,1 % 6,4 %
Rotacja naleznosci w dniach 49 63
Rotacja zobowigzan w dniach 59 67
Rotacja zapasow w dniach 21 20
Cykl srodkow pienieznych 11 16
Rotacja aktywow 4,7 4,0
Rotacja majqtku obrotowego 5,1 43

Wskazniki ptynnosci CARBO ksztattuja si¢ w analizowanym okresie ponizej warto$ci
uwazanych za wzorcowe. Pozytywnym czynnikiem jest fakt, ze mozna zaobserwowac lekka
tendencje wzrostowa wskaznikow ptynnosci oraz, ze stosunkowo nieduza czg$¢ kapitatu
obrotowego zamrozona jest w zapasach przy "dobrej jakosci" naleznosci handlowych.
Wspomniane wyzej niekorzystne relacje ulegna zmianie po planowanej fuzji przedsigbiorstw,
ze szczegolnym pozytywnym wplywem struktury majatku Medicines S.A. (majatek obrotowy
na koniec 1997 r. wynidst 125,8 mln zt. przy wskazniku biezacej ptynnosci 2,8).

W analizowanym okresie obserwowa¢ mozna wydluzajace si¢ okresy rotacji nalezno$ci oraz
zobowiazan w dniach obrotu, z tym, ze wigksza dynamika cechuje si¢ wskaznik rotacji
nalezno$ci w dniach. Spotka moze wykorzystywaé tzw. kredyt kupiecki, chociaz jego okres
wykorzystania, czyli r6znica pomiedzy rotacja naleznosci w dniach, a rotacja zobowiazan w
dniach, z roku na rok staje si¢ coraz mniejsza. Zapotrzebowanie CARBO na dodatkowe
zrodta finansowania potwierdza fakt wydtuzania si¢ cyklu srodkow pienigznych (okres po
ktérym teoretycznie pieniadze wracaja do Spotki). W 1997 r. wyniost on 16 dni obrotu, przy
zasobach kapitatu obrotowego wystarczajacych w 1997 r. na 5 dni obrotu.

Spadkowa tendencja rotacji aktywow oraz majatku obrotowego spowodowana jest szybszym
wzrostem tych pozycji bilansowych od wzrostu przychodoéw ze sprzedazy.

2.111.1.3. Ocena zadluzenia

Tablica: CARBO - analiza zadluzenia

1996 1997
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 87,3 % 87,4 %
Wskaznik zadluzenia kapitatu wtasnego 687,8 % 712,9 %
Pokrycie odsetek zyskiem 4,4 4,5
Pokrycie zobowiazan nadwyzka finansowa 7,0 % 6,5 %

CARBO utrzymuje wysoki wskaznik ogoélnego zadluzenia, powyzej teoretycznych norm
uwazanych za bezpieczne. Usprawiedliwieniem takiej polityki Spoétki jest bezpieczny poziom
zadtuzenia kredytowego (bankowego) oraz pozytywne oddziatywanie efektu dzwigni
finansowej. Rowniez w tym przypadku nalezy oczekiwaé pozytywnego wplywu planowanej
fuzji na strukturg pasywow.

Wozrastajacy wskaznik pokrycia odsetek zyskiem w latach 1995-97 pozytywnie
swiadczy o mozliwosciach obstugi dtugu przez Spotke.
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2.111.2. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wyniki
CARBO za okresy od 1 stycznia 1996 do 31 grudnia 1997 r.

Od 1 stycznia 1996 r. do 31 grudnia 1997 r. nie wystapily czynniki i nietypowe zdarzenia,
ktore miatyby istotny wptyw na wyniki finansowe CARBO.

2.111.3. Kierunki zmian w dziatalnosci CARBO w okresie od sporzadzenia
ostatniego sprawozdania finansowego do daty sporzadzenia Prospektu

Od dnia ostatniego zbadanego sprawozdania w dziatalno$ci operacyjnej Spotki nie nastapity
zadne istotne zmiany za wyjatkiem tych, ktére zostaty opisane w Prospekcie.
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2.1V. SPRAWOZDANIA FINANSOWE
2.IV.1. Opinia o badanych sprawozdaniach finansowych

2.IV.1.1. Opinia z badania sprawozdania finansowego CARBO S.A. za rok obrotowy
konczacy si¢ 31.12.1997 r.

OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zarzadu Carbo S.A.

Przeprowadzili$my badanie sprawozdania finansowego CARBO S.A., na ktore sktada sig:

1. bilans sporzadzony na dzien 31.12.1997 r., ktory po stronie aktywdw 1 pasywow
wykazuje sumg 180.473.246,66 zt;

rachunek zyskow i strat za rok obrotowy 1997 wykazujacy zysk netto 8.567.875,55 zt;
informacja dodatkowa;

sprawozdanie z przepltywu $rodkow pienieznych, wykazujace zmiang stanu Srodkow
pienigznych netto w ciagu roku obrotowego 1997 na sumg (629.335,60) zi.

Ealh el

Badanie to przeprowadzili$my stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. Nr 121, poz.
591 z pbdzniejszymi zmianami);
2. norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Izbg
Bieglych Rewidentow.

Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z okre§lonymi w powotane] wyzej ustawie zasadami
rachunkowosci, stosowanymi w sposob ciagly, na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksiag rachunkowych.

Jest ono zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi przepisami prawa i statutem jednostki
1 przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentownosci oraz
wyniku finansowego dziatalno$ci gospodarczej za okres od 1 stycznia 1997 r. do 31 grudnia
1997 r., jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia
1997 r.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnos$ci sa zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Biegly rewident: W imieniu

nr ewid. 8682/2748 Ernst & Young Audit Sp. z o.0.
Ul. Solec 22, 00-410 Warszawa

Olga Kaszewska Bente E. Pedersen-Luczkow
Wiceprezes

Warszawa, dnia 27 kwietnia 1998 r.
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2.1V.2. Okreslenie metod wyceny aktywoéw i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego

Jednostkowe sprawozdania finansowe CARBO przedstawiono zgodnie z zasadami prezentacji
sprawozdan finansowych obowiazujacymi od 1.01.1995r., okreslonymi w Ustawie o
rachunkowosci. Sprawozdania te zostaly przeksztalcone do formatu wymaganego przez
Rozporzadzenie o Prospekcie przez Zarzad CARBO.

CARBO jako podmiot dominujacy w stosunku do trzech spdlek zaleznych sporzadza
sprawozdania skonsolidowane. Sprawozdanie skonsolidowane CARBO sa przedstawione w
Prospekcie w punkcie 2.IV.4. w takim uktadzie jakiego wymaga Ustawa o rachunkowosci
oraz w jakiej zostalo zbadane przez bieglego rewidenta. Sprawozdanie to nie zostato
przeksztatcone do formatu wymaganego przez Rozporzadzenie o Prospekcie.

2.IV.2.1. Majatek trwaly

Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne sa wyceniane wedlug ceny nabycia pomniejszonej o ich
dotychczasowe umorzenie.
Stawki amortyzacji sa uzaleznione od przewidywanego okresu ich uzytkowania i wynosza:

Oprogramowanie 50 %
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 20 %
Koszty organizacji poniesione przy zatozeniu 20 %

Srodki trwale

Srodki trwale sa wyceniane wg ceny nabycia pomniejszonej o umorzenie. Srodki trwate
podlegajace likwidacji sa wyceniane wg wartosci ksiggowej netto.

Grunty 1 tereny wlasne nie sa amortyzowane. Urzadzenia techniczne i wyposazenie sa
amortyzowane za pomoca metody liniowej przez okres ich ekonomicznego uzytkowania wg
stawek zgodnych z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z 17.01.1997r. w sprawie
amortyzacji srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych.

Budynki i budowle wtasne 12,5-2,5 %
Kotty i maszyny energetyczne 12,5-6 %
Maszyny, urzadzenia i aparaty ogolnego zastosowania 30,0-10,0 %
w tym:

Sprze¢t komputerowy 30 %
Srodki transportowe 20,0-14,0 %
Wyposazenie biurowe 20,0-14,0 %

Nowo przyjete Srodki trwate o wartosci do 2.500,00 zt amortyzowane sa w 100 % w miesiacu
nastgpnym.

Inwestycje rozpoczete

Wycena inwestycji rozpoczetych dokonywana jest wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Zgodnie z zakladowym planem kont inwentaryzacja inwestycji rozpoczetych obejmujacych
maszyny i urzadzenia przeprowadzana jest co cztery lata. Ostatnia inwentaryzacja miata
miejsce w roku 1997.

Zaliczki na poczet inwestycji

Zaliczki na poczet inwestycji zostaty wycenione wg wartos$ci ustalonej przy ich powstaniu.
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Finansowy majqtek trwaty

Udzialy w innych jednostkach i1 dlugoterminowe papiery wartosciowe wyceniane sa wg cen
nabycia. Ewentualne odpisy spowodowane trwata utrata warto$ci obciazaja koszty finansowe.

2.I1V.2.2. Majatek obrotowy

Zapasy
Wartos$¢ zapasOw jest obliczana wg cen zakupu. Warto$¢ stanu koncowego wyceniana jest wg
wartosci rozchodu metoda FIFO.

Zaliczki na poczet dostaw

Zaliczki na poczet dostaw sa wyceniane wg warto$ci ustalonej przy ich powstaniu.

Naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug sa wyceniane wg kwoty wymagajacej zaplaty
pomniejszonej o rezerwe na niesciagalne naleznosci.

Naleznosci z tytulu podatkdow, dotacji 1 ubezpieczen spotecznych wyceniane sa w kwocie
wymagajacej zaplaty.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne wyceniane sa wg wartosci nominalnej. Srodki pienigzne wyrazone w
walutach obcych przelicza si¢ na dzien bilansowy po $rednim kursie danej waluty ustalonym
przez Prezesa NBP.

Kredyty bankowe i zobowigzania

Kredyty bankowe
Kredyty bankowe wyceniane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania sa wyceniane w kwocie wymagajacej zaplaty. W kwocie zobowiazan
wykazane sa takze te zobowiazani, ktore powstaty po dniu bilansowym, ale koszty z tego
tytutu dotyczyty poprzedniego roku finansowego.

Waluty obce

Transakcje walutowe ewidencjonowane sa w polskich ztotych, ustalane wg $redniego kursu
oglaszanego przez Prezesa NBP, chyba ze dowdd odprawy celnej wyznacza inny kurs.
Zrealizowane roznice kursowe zaliczane sa do przychodow lub kosztow operacji
finansowych. Niezrealizowane rdznice kursowe powstale w zwiazku z wycena na dzien
bilansowy aktywow i1 pasywow innych niz srodki pieni¢zne ujmuje sie:

- nadwyzk¢ ujemnych ro6znic kursowych nad dodatnimi dotyczaca jednej waluty do

kosztow operacji finansowych
- nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi do przychodéw przysztych okresow

2.1V.2.3. Opodatkowanie

Podatek dochodowy od o0s6b prawnych naliczany jest zgodnie z polskimi przepisami
podatkowymi na podstawie zysku wykazanego w rachunku zyskow i strat sporzadzonym
zgodnie z polskimi przepisami o rachunkowosci z uwzglednieniem korekt dokonanych dla
celow podatkowych.
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Na koniec roku tworzona jest rezerwa na przejsciowa roznic¢ z tytulu podatku
dochodowego spowodowana odmienno$cia momentu uznania przychodu za osiagnigty lub
kosztu za poniesiony w mysl ustawy 1 przepisow podatkowych. Dodatnia roznice zalicza sig
do obowiazkowych obcigzen wyniku finansowego netto jako rezerwe na podatek dochodowy.
Ujemna rozniceg zalicza si¢ do czynnych rozliczen migdzyokresowych jezeli istnieje pewnos¢
jej rozliczenia w nastgpnym roku lub nastgpnych latach.

2.1V.2. 4. Kapital podstawowy i rezerwy

Kapitat podstawowy jest wykazywany w wysokosci okreslonej w umowie 1 wpisanej w
rejestrze handlowym. Kapital zapasowy i rezerwowy jest rozliczany zgodnie z zaleceniami
zaprotokolowanymi w uchwatach Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

2.IV.2.5. Uznanie przychodow

Przychody ze sprzedazy stanowia warto$¢ produktow, towarow i ustug z wylaczenie podatku
od towarow 1 ustug.
Przychody z lokat kapitatlowych sa uznawane zgodnie z zasada memoriatlowa.

2.1V.2.6. Uznanie kosztow

Ponoszone koszty sa ewidencjonowane w rachunku wynikéw w celu odniesienia do
przychodéw w okresie, ktorego one dotycza.

2.1V.2.7. Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto skladaja si¢: wynik dziatalno$ci operacyjnej, wynik na
dziatalno$ci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych i obowiazkowe obciazenia
wyniku finansowego.

Wynik dzialalnosci operacyjnej

Wynik dziatalno$ci operacyjnej stanowi réznicg migdzy suma naleznych przychodéw ze
sprzedazy towardw 1 innych skladnikow majatku wyrazonych w rzeczywistych cenach
sprzedazy z uwzglednieniem opustow 1 rabatow bez podatku od towardéw i uslug oraz
zrealizowanych pozostalych przychodéw operacyjnych, a warto$cia sprzedanych towardéw i
innych skladnikéw majatku wycenionych w kosztach wytworzenia lub w cenach nabycia
(zakupu), powigkszona o catos¢ poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztéw
ogo6lnego zarzadu, sprzedazy produktow, towaréw i innych skladnikéw majatku oraz
pozostatych kosztow operacyjnych.

Wynik na dzialalnosci finansowej

Wynik na dzialalno$ci finansowej ustalony jest na podstawie rdéznicy migdzy naleznymi
przychodami z operacji finansowych, a w szczegdlnosci z uzyskania dodatnich réznic
kursowych 1 oprocentowania rachunkéw bankowych, a kosztami operacji finansowych, na
ktore sktadaja si¢ m.in. odsetki i prowizje od kredytéw oraz ujemne réznice kursowe.

Wynik na operacjach nadzwyczajnych

Wynik na operacjach nadzwyczajnych stanowi rdznice migdzy zrealizowanymi zyskami
nadzwyczajnymi a poniesionymi stratami nadzwyczajnymi. Zyski i straty nadzwyczajne sa
skutkiem wystgpowania zdarzen niepowtarzalnych, poza zwykla dziatalnoscia Spotki.

Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego

Obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego dotycza podatku dochodowego od o0s6b
prawnych.
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2.IV.3. Sprawozdanie finansowe CARBO

2.IV.3.1. Bilans

AKTYWA
w tys. PLN
Lp. Tytul Nr noty |31.12.1996 r.|31.12.1997 r.
objasniajacej
I |Majatek trwaly 85814 10 785,8
1 [Warto$ci niematerialne i prawne 1 385.9 2634
2 |Rzeczowy majatek trwatly 2 7 799,3 10 145,0
3 |Finansowy majatek trwaty 3 396,2 377,4
4 |Naleznosci dlugoterminowe - -
I1 [Majatek obrotowy 104 905,9 169 306,3
1 |Zapasy 4 25 308,7 40 304,9
2 [Naleznosci 5 77 928.,5 127 378.9
3 |Papiery warto$ciowe przeznaczone do 6 - 583,2
obrotu
4 [Srodki pienigzne 7 1 6687 1039,3
I1I [Rozliczenia miedzyokresowe 8 55,7 381,1
RAZEM AKTYWA X 113 543,0 180 473,2
PASYWA
w tys. PLN
Lp. Tytul Nr noty |31.12.1996 r.|31.12.1997 r.
objasniajacej
I |Kapital wlasny 14 405,0 22121,0
1 |Kapitat akcyjny 9 8 100,0 11 520,0
2 [Nalezne wptaty na poczet kapitatu - -
3 |Kapitat zapasowy 10 273,0 706,0
4 |Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 11 628,7 627,6
5 |Pozostate kapitaty rezerwowe 12 - 695.,4
6 |Nie podzielony zysk lub nie pokryta strata z lat ubieglych 4,1 4,1
7 |Zysk (strata) netto biezacego roku 5399,2 85679
obrotowego
Il |Rezerwy 13 - 504,9
111 |Zobowiazania 99 083,6 157 700,6
1 |Zobowigzania dtugoterminowe - -
2 |Zobowiazania krotkoterminowe 14 99 083,6 157 700,6
IV |Rozliczenia mi¢dzyokresowe i przychody 15 54,4 146,7
przyszlych okresow
RAZEM PASYWA X 113 543,0 180 473,2
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2.1V.3.2. Rachunek zyskow i strat

w tys. PLN
Lp. Tytul Nr 1.01.- 1.01.-
noty |31.12.1996 r.|31.12.1997 r.

I |Przychody netto ze sprzedazy towarow i produktow 1 451 060,4 590 514,9

1 |Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 448 304,8 586 943.,4

2 |Przychody netto ze sprzedazy produktow 2 755,5 3571,4

II |Koszty sprzedanych towarow i produktow 2 405 448,1 528 948,0

1 |Warto$¢ sprzedanych towardw 1 materiatow 404 246,6 527 069,2

2 |Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1201,5 1 878,8

III |Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 45 612,3 61 566,9
IV |Koszty sprzedazy 27 351,2 33 936,0
V  |Koszty ogolnego zarzadu 8 664,2 9 566,2
VI |Zysk ze sprzedazy 9 596,9 18 064,7
VII |Pozostale przychody operacyjne 3 4972,2 4 872,3
VIII [Pozostale koszty operacyjne 4 1636,3 1 815,2
IX |Zysk (strata) na dzialalnoSci operacyjnej 12 932,8 21121,8

X |Przychody z udzialow w innych podmiotach, w tym: 3174 110,3

1 |od podmiotow zaleznych - -

2 |od podmiotéw stowarzyszonych - -

XI |Przychody z pozostalego finansowego majatku - -
trwalego, w tym:

1 |od podmiotéw zaleznych - -

2 |od podmiotéw stowarzyszonych - -

XII |Pozostale przychody finansowe 5 325,9 1 096,6
XIII [Koszty finansowe 6 41943 8§119,2
XIV |Zysk (strata) na dzialalnos$ci gospodarczej 9 381,9 14 209,5
XV |Wynik zdarzen nadzwyczajnych - 2,1

1 |Zyski nadzwyczajne 7 - -

2 |Straty nadzwyczajne 8 - 2,1
XVI |Zysk (strata) brutto 9 381,9 14 2074
XVII [Podatek dochodowy 9 3 982,7 5639,6

XVIII {Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku - -
(zwigkszenia straty)
XIX [Zysk (strata) netto 5 399,2 8567,9
XX |Zysk na jedna akcje (w PLN) 66,65 74,50
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2.IV.3.3. Rachunek przeplywow pieni¢znych

w tys. PLN
Lp. Tytul 1.01.- 1.01.-
31.12.1996 r. | 31.12.1997r.
A Przeplywy srodkow pieni¢znych z dzialalnosci
operacyjnej
I |Zysk (strata) netto 5 399,2 8567,9
II |Korekty o pozycje -9 091,5 -7 008,1
1 |Amortyzacja 1576,6 1652,4
2 |Zyski/Straty z tytutu r6znic kursowych - 434,1
3 |Odsetki 1 dywidendy otrzymane i zaptacone 2 198,9 33432
4 |Rezerwy na nalezno$ci 2779 1,9
5 |Inne rezerwy - 5049
6 |Podatek dochodowy naliczony od zysku brutto 39827 5639,6
7 |Podatek dochodowy zaptacony -4 045,8 -5085,1
8 |Zysk/Strata na sprzedazy 1 likwidacji skladnikow 19,6 9,8
dziatalnosci inwestycyjnej
9 |Zmiana stanu zapasow 1252,5 -14 996,1
10 |Zmiana stanu naleznosci -34 091,7 -49 4523
11 |Zmiana stanu zobowiazan kréotkoterminowych, z wyjatkiem 19 783.,3 50 880,7
pozyczek 1 kredytow oraz funduszy specjalnych
12 |Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -19,5 -33,5
13 |Zmiana stanu przychodoéw przysztych okresow -26,0 92,3
14 |Inne pozycje - -
111 |Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej -3 692,3 1559,8
B |Przeplywy Srodkoéw pieni¢znych z  dzialalnosci
inwestycyjnej
I [Nabycie/Sprzedaz warto$ci niematerialnych i prawnych -168,8 -80,2
II |Nabycie/Sprzedaz skladnikéow rzeczowego majatku -4 533,3 -3 965,9
trwalego
III (Nabycie/Sprzedaz udzialow i akcji w podmiotach -312,8 18,8
zaleznych oraz innych papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez te podmioty
IV [Nabycie/Sprzedaz udzialow i akcji w podmiotach - -
stowarzyszonych oraz innych papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez te podmioty
V |Nabycie/Sprzedaz pozostalych skladnikow majatku - -
trwalego
VI |Nabycie/Sprzedaz papierow wartosciowych - -571,3
przeznaczonych do obrotu
VII |Udzielone/Zwrocone pozyczki - -
VIII |Otrzymane/Zwrocone dywidendy - -
IX [Otrzymane/Zwro6cone odsetki - -
X |Inne pozycje - -
XI [Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -5014,9 -4 598,7
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C |Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci
finansowej

I |Zaciagnigcie/Splata dlugoterminowych kredytow - -
bankowych

II |Zaciagnigcie/Splata dlugoterminowych pozyczek - -

III (Emisja/Wykup obligacji lub innych dlugoterminowych - -

dluznych papierow wartosciowych

IV |Zaciagnigcie/Splata krotkoterminowych kredytow 9176,8 6 537,3

bankowych
V |Zaciagnigcie/Splata krotkoterminowych pozyczek - -

VI |Emisja/Wykup obligacji lub innych krotkoterminowych - -

dhuznych papierow wartosciowych

VII [Platnosci dywidend i innych wyplat na rzecz wlascicieli -1113,0 -4 271,8

VIII |Platnosci zobowigzan z tytulu umow leasingu - -

finansowego

IX |Wplywy z emisji akcji i udzialow wlasnych oraz doplat 1730,5 3420,0

do kapitalu
X |Zaplacone/Zwrdcone odsetki -2 198.9 -3275.8

XI |Inne pozycje 27,1 -

XII |Srodki pieniezne netto z dzialalnos$ci finansowej 7 622,5 2 409,6
D |Zmiana stanu Srodkow pieni¢znych -1 084,7 -629,3
E |Srodki pieniezne na poczatek okresu sprawozdawczego 2 753,4 1 668,7
F |Srodki pieniezne na koniec okresu sprawozdawczego 1 668,7 1039,3
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2.IV.3.4. Noty objasniajace do bilansu

NOTA OBJASNIAJACANR 1
WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE
w tys. PLN

Tytul 31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
Rozliczane w czasie koszty organizacji poniesione przy zatozeniu lub pdzniejszym rozszerzeniu
spotki akcyjnej
- wartos¢ poczatkowa 8,7 9,7
- umorzenie 3,5 5,2
- wartos$¢ netto 5,2 4.4
Oprogramowanie komputerow
- warto$¢ poczatkowa 218,8 275,2
- umorzenie 102,0 203,0
- warto$¢ netto 116,8 72,3
Nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntow
- wartos¢ poczatkowa 496,5 519,4
- umorzenie 232,6 332,7
- wartos$¢ netto 263.9 186,7
RAZEM
- warto$¢ poczatkowa 724,0 804,3
- umorzenie 338.1 540,9
- warto$¢ netto 385.9 263.4
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ZMIANY W STANIE WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH W OKRESIE

OD 1.01.1996 DO 31.12.1996 R.

w tys. PLN
Tytu] Rozliczane w Oprogramo- Nabyte prawa RAZEM
czasie koszty wanie wieczystego
organizacji komputerow uzytkowania
poniesione przy gruntéw
zalozeniu lub
poézniejszym
rozszerzeniu
spolki akcyjnej
Wartos¢ brutto wartos$ci niematerialnych i prawnych
Stan na 1.01.1996 r. 8,7 110,2 460,8 579,7
Zwigkszenia - 133,2 35,7 168,9
- przyjecie z inwestycji - - 35,7 35,7
- zakup - 133,2 - 133,2
Zmniejszenia - 24,6 - 24,6
- likwidacja - 24,6 - 24.6
Stan na 31.12.1996 r. 8,7 218,8 496,5 724,0
Skumulowana amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych
Stan na 1.01.1996 r. 1,8 35,6 137,9 175,3
Amortyzacja za okres 1,7 66,4 94,7 162,8
- planowe odpisy amortyzacyjne 1,7 66,4 94,7 162,8
Zmniejszenia - - - -
Stan na 31.12.1996 r. 3,5 102,0 232,6 338,1
'Warto$¢ netto wartosci 5,2 116,8 263,9 385,9
niematerialnych i prawnych na
31.12.1996 R.
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ZMIANY W STANIE WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH W OKRESIE

OD 1.01.1997 DO 31.12.1997 R.

w tys. PLN
Tytu] Rozliczane w | Oprogramowa | Nabyte prawa RAZEM
czasie koszty nie wieczystego
organizacji komputerow uzytkowania
poniesione przy gruntéw

zalozeniu lub

pozniejszym

rozszerzeniu

spotki akcyjnej

Wartos¢ brutto wartos$ci niematerialnych i prawnych
Stan na 1.01.1997 r. 8,7 218.8 496,5 724,0
Zwigkszenia 1,0 56,4 22,9 80,3
- zakup 1,0 56,4 22,9 80,3
Zmniejszenia - - - -
Stan na 31.12.1997 r. 9,7 275,2 519.4 804,3
Skumulowana amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych
Stan na 1.01.1997 r. 3,5 102,0 232,6 338,1
Amortyzacja za okres 1,8 100,9 100,1 202,7
- planowe odpisy amortyzacyjne 1,8 100,9 100,1 202,8
Stan na 31.12.1997 r. 53 202,9 332,7 540,9
Wartos$¢ netto wartosci 4,4 72,3 186,7 263.,4
niematerialnych i prawnych na
31.12.1997 R.
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NOTA OBJASNIAJACA NR 2
1. RZECZOWY MAJATEK TRWALY
w tys. PLN
Lp. Tytul 31.12.1996 r. | 31.12.1997 r.
1. |GRUNTY WLASNE
- wartos¢ brutto 235,4 277,3
- umorzenie - -
- wartos$¢ netto 235,4 277,3
2. |BUDYNKI I BUDOWLE (11 2)
- wartos$¢ brutto 6221,9 8 679,0
- umorzenie 555,6 989,2
- warto$¢ netto 5 666,3 7 689,8
3. [URZADZENIA TECHNICZNE I MASZYNY (3 - 6)
- wartos¢ brutto 2 506,7 3071,7
- umorzenie 965,7 1770,2
- wartos$¢ netto 1541,0 1301,5
4. [SRODKI TRANSPORTU (7)
- wartos$¢ brutto 113,1 201,6
- umorzenie 60,8 76,2
- warto$¢ netto 52,3 125.4
5. [POZOSTALE SRODKI TRWALE (8)
- wartos¢ brutto 767,1 900,4
- umorzenie 657,8 816,1
- wartos$¢ netto 109,3 84,3
6 |RAZEM SRODKI TRWALE
- warto$¢ brutto 9 844,2 13 130,0
- umorzenie 22399 3 651,7
- wartos$¢ netto 7 604,3 9 478,3
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ZMIANY W STANIE SRODKOW TRWALYCH W OKRESIE OD 1.01. DO 31.12.1996 R.

w tys. PLN
Tytul Grunty | Budynkii | Urzadzenia Srodki Pozostale | RAZEM
budowle | technicznei | transportu srodki
maszyny trwale
WARTOSC BRUTTO SRODKOW TRWALYCH
Stan na 1.01.1996 r. 80,0f 3671,2 1278.,8 62,0 4564 5548,3
Zwigkszenia 1554 25519 13104 51,1 378,6 4 447,5
- zakup - - 1304,0 - - 1304,0
- przyjgcie z inwestycji 155,4] 25519 - 51,1 378,6] 3137,1
- nieodptatne otrzymanie - - 6,4 - - 6,4
Zmniejszenia - 1,2 82,5 - 67,8 151,6
- likwidacja - 1,2 82,5 - 67,8 151,6
Stan na 31.12.1996 r. 2354 62219 2 506,7 113,1 767,1 9 844,3
SKUMULOWANA AMORTYZACJA SRODKOW TRWALYCH
Stan na 1.01.1996 r. - 228,8 340,9 25,9 333,7 929,3
Zwigkszenia - 328,0 692,6 34,9 387,1 1442,6
Amortyzacja za okres - 328.0 692,6 349 387,1 1442.6
- planowe odpisy - 328,0 692,6 34,9 387,1 1442,6
amortyzacyjne
Zmniejszenia - 1,2 67,8 0,0 63,0 132,0
- likwidacja - 1,2 67,8 - 63,0 132,0
Stan na 31.12.1996 r. - 555,6 965,7 60,8 657,8 22399
'Warto$¢ netto sSrodkow 2354, 5666,3 1541,0 52,3 109,3 7 604,3
trwalych na
31.12.1996 r.
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ZMIANY W STANIE SRODKOW TRWALYCH W OKRESIE OD 1.01. DO 31.12.1997 R.

w tys. PLN
Tytul Grunty |Budynki i|Urzadzenia| Srodki | Pozostale | RAZEM
budowle | techniczne |transportu| Srodki
i maszyny trwale
WARTOSC BRUTTO SRODKOW TRWALYCH
Stan na 1.01.1997 r. 2354 62219 2 506,7 113,1 767,1 9 844,2
Zwigkszenia 41,9 2457,1 566,5 98,2 181,6] 3 345,3
- zakup - - - - - -
- nieodptatne otrzymanie - - - 47,5 - 47,5
- przyjgcie z inwestycji 41,9 24571 566,5 50,7 181,6] 32978
Zmniejszenia - - 1,5 9,7 48,3 59,5
- przekazanie na majatek - - - - - -
- likwidacja - - 1,5 9,7 48,3 59,5
Stan na 31.12.1997 r. 277,3] 8679,0 3071,7 201,6 900,4] 13130,0
SKUMULOWANA AMORTYZACJA SRODKOW TRWALYCH
Stan na 1.01.1997 r. - 555,6 965,7 60,8 657,8| 2239,9
Zwigkszenia - 433,6 806,0 20,9 189,1 1 449,6
Amortyzacja za okres - 433,6 806,0 20,9 189,1 1 449,6
- planowe odpisy - 433,6 806,0 20,9 189,1 1 449,6
amortyzacyjne
Zmniejszenia - - 1,5 5,5 30,8 37,7
- likwidacja - - 1,5 5,5 30,8 37,7
Stan na 31.12.1997 r. - 989,3 1770,2 76,2 816,1] 3 651,8
Wartos$¢ netto Srodkow 277,3| 7689,7 1301,5 1254 84,3 94783
trwalych na
31.12.1997 r.
2. INWESTYCIJE ROZPOCZETE
w tys. PLN
Tytul 31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
Wartos¢ 194,9 651,7
3. ZALICZKI NA POCZET INWESTYCJI
w tys. PLN
Tytul 31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
'Wartos$¢ - 15,0
RAZEM RZECZOWY MAJATEK TRWALY
w tys. PLN
Tytul 31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
Wartos¢ 7799,3 10 145,0
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PODZIAL SRODKOW TRWALYCH WEDLUG RODZAJU WEASNOSCI

w tys. PLN
Tytul 31.12.1996 r. 31.12.1997 r.

Srodki trwate wlasne 7 604,3 94783
Srodki trwale uzywane na podstawie umowy - -
najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym
charakterze zaliczane do majatku CARBO
Srodki trwale uzywane na podstawie umowy - -
najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym
charakterze, pozabilansowe
NOTA OBJASNIAJACA NR 3
FINANSOWY MAJATEK TRWALY

w tys. PLN.

Tytul 31.12.1996 r. 31.12.1997 r.

Udziaty i1 akcje, w tym: 153,5 60,8
- udziaty 1 akcje w podmiotach zaleznych 153,5 60,8
- udziaty 1 akcje w podmiotach stowarzyszonych - -
Udzielone pozyczki dlugoterminowe - -
Doptaty zwrotne - 108,5
Pozostate  sktadniki  finansowego  majatku 2427 208,1
trwalego (udziaty w spotkach cywilnych)
RAZEM 396,2 377,4

UDZIALY W PODMIOTACH ZALEZNYCH WEDLUG STANU NA 31 GRUDNIA

1996 R.

w tys. PLN

Tytut Nazwa i siedziba podmiotu
Carbo H.F. Katowice Sp. z 0.0. Carbo H.F.
ul. Kolista 5 Tarnéw Sp. z 0.0.
40-486 Katowice ul. Tarnowska 79 A
33-112 Tarnowiec

Wartos¢ bilansowa udziatow 20,0 20,0
Procent posiadanego udziatu 100,0 % 100,0 %
Wartos¢ kapitalu whasnego, w tym: -674,8 151,4
- kapitat zaktadowy 20,0 20,0
- doptaty do kapitatu 108,5
- kapitat rezerwowy -
- kapitat zapasowy -
Nie podzielony zysk z lat ubiegltych -
Zysk/strata osiagnigty w ostatnim -694,8 22,9
roku obrotowym
Nie optacona przez Emitenta -
warto$¢ udziatow
Wartos$¢ otrzymanych i naleznych -
dywidend za ostatni rok obrotowy
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UDZIALY W PODMIOTACH ZALEZNYCH WEDLUG STANU NA 31 GRUDNIA

1997 R.
w tys. PLN
Tytut Nazwa i siedziba podmiotu
Carbo H.F. Carbo H.F. Carbo H.F.
Katowice Sp. z 0.0.| Tarnéw Sp. z o0.0. Opole Sp. z 0.0.
ul. Kolista 5 ul. Tarnowska 79 A ul. Kosciuszki 37
40-486 Katowice 33-112 Tarnowiec | 49-340 Lewin Brzeski
Warto$¢ bilansowa udziatow 20,0 20,0 20,8
Procent posiadanego udzialu 100,0 % 100,0 % 100,0 %
Wartos¢ kapitalu wlasnego, w tym: -453,3 264,5 7,7
- kapital zaktadowy 20,0 20,0 20,0
- doptaty do kapitatu - 108,5 -
- kapitat rezerwowy - - -
- kapitat zapasowy - - -
Nie podzielony zysk z lat ubiegltych -694,8 22,9 -
Zysk/strata osiagnigty w ostatnim 221,5 113,1 -12,3

roku obrotowym

Nie optacona przez CARBO
warto$¢ udziatow

Wartos$¢ otrzymanych i naleznych
dywidend za ostatni rok obrotowy

Przedmiotem dziatalno$ci trzech podmiotow zaleznych:

- Carbo H.F. Katowice Sp. z o0.0.
- Carbo H.F. Tarnow Sp. z o.0.
- Carbo H.F. Opole Sp. z o.0.

jest: handel hurtowy $rodkami farmaceutycznymi, materialami medycznymi, odzywkami,

srodkami dietetycznymi, higienicznymi, kosmetyczno—medycznymi, przedmiotami do
pielggnacji niemowlat i chorych, a takze innymi wyrobami zwiazanymi z ochrong zdrowia.
NOTA OBJASNIAJACA NR 4
ZAPASY
w tys. PLN

Tytul 31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
Materiaty 11,3 14,6
Potprodukty i produkty w toku - -
Produkty gotowe - -
Towary 252959 40 261,6
Zaliczki na poczet dostaw 1,5 28,7
RAZEM 25 308,7 40 304,9
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NOTA OBJASNIAJACA NR 5
NALEZNOSCI

w tys. PLN

Tytul 31.12.1996 r. 31.12.1997 r.

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug, w tym: 76 937,2 124 417,1
- od podmiotoéw zaleznych 57 226,1 91 997,8
- od podmiotow stowarzyszonych - -
Pozostate naleznosci od podmiotow zaleznych i 3.4 15,3
stowarzyszonych
Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji 1 ubezpieczen 723,3 2 678,1
spotecznych
Nalezno$ci wewnatrzzakladowe - -
Naleznosci dochodzone na drodze sadowej 5,1 -
Pozostate naleznosSci 259.5 268.4
NALEZNOSCI NETTO 77 928,5 127 378,9
- Naleznosci w walucie polskiej 77 928.,5 127 378.9
- Naleznosci w walutach obcych - -
UTWORZONE REZERWY 374,8 376,6
NALEZNOSCI BRUTTO 78 303,3 127 755,5
STRUKTURA NALEZNOSCI NA DZIEN 31.12.1997 R.

w tys. PLN

Razem Naleznosci nie splacone w okresie
do 30 dni 31-90 dni 91-180 dni | 181-360 dni | powyzej 360 dni

124.417,1 65.046,7 57.014,5 2.290,8 64,6 0,5
NOTA OBJASNIAJACA NR 6
PAPIERY WARTOSCIOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU

w tys. PLN

Tytul 31.12.1996 r. 31.12.1997 r.

Akcje whasne do zbycia - -
Papiery wartoSciowe podmiotow zaleznych, w tym: - -
- udziaty i akcje - -
Papiery warto$ciowe podmiotéw stowarzyszonych, - -
w tym:
- udziaty 1 akcje - -
Pozostale krotkoterminowe papiery warto§ciowe - 583,2
RAZEM - 583,2

Wszystkie wykazane papiery warto§ciowe sa papierami z nieograniczona zbywalnos$cia

notowanymi na gietdzie papierow wartosciowych
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NOTA OBJASNIAJACA NR 7
SRODKI PIENIEZNE
w tys. PLN
Tytul 31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
Srodki pieni¢zne w kasie 101,9 10,0
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1 566,7 1 029,3
Inne $rodki pienigzne - -
RAZEM 1 668,7 1039,3
NOTA OBJASNIAJACA NR 8
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
w tys. PLN
Tytul 31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 55,7 89,2
Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe - 291,9
RAZEM 55,7 381,1
NOTA OBJASNIAJACA NR 9
KAPITAL AKCYINY

Kapitat akcyjny Spotki wg stanu na 31.12.1997 r. dzieli sig¢ na 115.200 (sto pigtnascie tysigcy

dwiescie) akcji o warto$ci nominalnej 100 ztotych kazda, z czego:

- 17.000 akcji to akcje imienne uprzywilejowane co do glosu, w ten sposob, ze na jedna
akcje przypadaja trzy gtosy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

- pozostate 98.200 akcji to akcje zwykte na okaziciela.

Wszystkie akcje na okaziciela oznaczone sa serig A.
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NOTA OBJASNIAJACA NR 10

KAPITAL ZAPASOWY

w tys. PLN

Tytul 31.12.1996 r. 31.12.1997 r.

Kapitatl utworzony ze sprzedazy akcji powyzej ich - -
warto$ci nominalne;j.
Kapitat utworzony ustawowo 242,0 673,9
Kapitat utworzony zgodnie ze statutem lub umowa, 31,0 32,1
ponad wymagana ustawowo wartos¢
Kapitat z doptat wspolnikow - -
Inny - -
RAZEM 273,0 706,0
ZMIANY W STANIE KAPITALU ZAPASOWEGO

w tys. PLN

Tytul 31.12.1996 r. 31.12.1997 r.

Stan na poczatek roku 19,8 273,0
Zwig¢kszenia 253,2 433,0
Wynik podziatu zysku za 1995 r. 2420 -
Wynik podziatu zysku za 1996 1. - 431,9
Przeniesienie z kapitatu rezerwowego z aktualizacji 11,2 1,1
wyceny
Zmniejszenia 0,0 0,0
Stan na koniec okresu 273,0 706,0||

NOTA OBJASNIAJACA NR 11

ZMIANY W STANIE KAPITALU REZERWOWEGO Z AKTUALIZACII WYCENY

w tys. PLN
Tytul 31.12.1996 r. 31.12.1997 r.

Stan na poczatek roku 639.,9 628,7
Zwigkszenia - -
Zmniejszenia 11,2 1,1
Przeniesienie na kapital zapasowy 11,2 1,1
Stan na koniec roku 628,7 627,6
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NOTA OBJASNIAJACA NR 12
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE

w tys. PLN
Tytul 31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
Kapitatl utworzony z podzialu zysku - 695,4
Inny - -
RAZEM - 695,4
ZMIANY W STANIE KAPITALU REZERWOWEGO

w tys. PLN
Tytul 31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
Stan na poczatek okresu - -
Zwigkszenia - 695,4
Odpis z zysku 1996 . - 695,4
Zmniejszenia - -
Stan na koniec roku - 695,4
NOTA OBJASNIAJACA NR 13
REZERWY

w tys. PLN

Tytul 31.12.1996 r. 31.12.1997 r.

REZERWY NETTO - 504.,9
Rezerwy na podatek dochodowy - -
Rezerwy na przewidywane zobowiazania z tytulu - 504,9
odsetek
Rezerwy na naleznosci 374,8 376,7
REZERWY BRUTTO 374,8 881,6
ZMIANY W STANIE REZERW

w tys. PLN

Tytul 31.12.1996 r. 31.12.1997 r.

Stan na poczatek okresu 96,9 374,8
Zwigkszenia 330,0 560,3
Zmniejszenia 52,1 53,5
Wykorzystanie rezerwy 5,3 14,2
Rozwiazanie rezerwy 46,8 393
Stan na koniec roku 374.8 881,6
Rezerwy na naleznos$ci 374,8 376,7
Rezerwy netto na koniec roku 0,0 504,9
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NOTA OBJASNIAJACA NR 14

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

w tys. PLN

Tytul 31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
Kredyty bankowe 15 567,7 22 606,5
Pozyczki, w tym: - -
- od podmiotow zaleznych - -
- od podmiotdéw stowarzyszonych - -
Zobowiazania z tytulu wyemitowanych - -
krotkoterminowych dluznych papierow
wartosciowych
Zobowiazania z tytulu dostaw, robét i ushug 82 147,5 133 012,6
Zaliczki otrzymane na poczet dostaw - -
Zobowigzania wekslowe - -
Zobowigzania z tytulu podatkéw, cel, 816,1 1559,3
ubezpieczen spolecznych
Zobowiagzania z tytulu wynagrodzen 58,7 76,7
Zobowigzania wewnatrzzakladowe - -
Zobowigzania dlugoterminowe w okresie splaty - -
Fundusze specjalne 37,6 130.4
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 37,6 130,4
Pozostale zobowigzania krotkoterminowe 456,0 3151
RAZEM 99 083,6 157 700,6
- Zobowiazania krotkoterminowe w walucie 99 083.,6 157 700,6
polskiej
- Zobowiazania krotkoterminowe w walutach - -
obcych
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KREDYTY BANKOWE I POZYCZKI KROTKOTERMINOWE NA 31.12.1997 R.

w tys. PLN
Nazwa podmiotu, od Siedziba Kwota Warunki Termin
ktorego zaciagnieto kredytu w | oprocentowania splaty
kredyt tys. PLN

1. Kredyt Bank PBI S.A. |Katowice, 9 000,0{zmienne, ponizej 26-06-99
w Warszawie 11 Oddziat {ul. Mielgckiego 10 kredytu
w Katowicach refinansowego NBP

2. Kredyt Bank PBI S.A. |Katowice, 500,0|zmienne, ponizej 19-05-99
w Warszawie 11 Oddziat {ul. Mielgckiego 10 kredytu
w Katowicach refinansowego NBP

3. Powszechny Bank Katowice, 2 875,0|zmienne, ponizej 14-05-99
Gospodarczy S.A. ul. Warszawska 8 kredytu
Grupa Pekao S.A. V refinansowego NBP
O/Katowice

4. Powszechny Bank Katowice, 1 000,0|zmienne, ponizej 14-05-99
Gospodarczy S.A. ul. Warszawska 8 kredytu
Grupa Pekao S.A. V refinansowego NBP
O/Katowice

5. Powszechny Bank Katowice, 800,0(zmienne, ponizej 14-05-99
Gospodarczy S.A. ul. Warszawska 8 kredytu
Grupa Pekao S.A. V refinansowego NBP
O/Katowice

6. Powszechny Bank Katowice, 400,0|zmienne, ponizej 14-05-99
Gospodarczy S.A. ul. Warszawska 8 kredytu
Grupa Pekao S.A. V refinansowego NBP
O/Katowice

7. Bank Rozwoju Katowice, 1 800,0|zmienne, ponizej 20-11-98
Eksportu S.A. w ul. Mickiewicza 15 kredytu
Warszawie, Oddzial w refinansowego NBP
Katowicach

8. Bank Rozwoju Katowice, 200,0|zmienne, ponizej 20-08-99
Eksportu S.A. w ul. Mickiewicza 15 kredytu
Warszawie Oddziat w refinansowego NBP
Katowicach

9. Raiffeisen Centrobank (Katowice, 3 500,0{zmienne, ponizej 30-04-98
S.A. w Warszawie ul. Podgora 4 kredytu
Oddziat w Katowicach refinansowego NBP

10. CITIBANK (Poland) |Katowice, 2 000,0|zmienne, ponizej 01-02-99
S.A. w Warszawie ul. Mickiewicza 30 kredytu
Oddziat w Katowicach refinansowego NBP

11. CITIBANK (Poland) |Katowice, 2 000,0|zmienne, ponizej 01-02-99

S.A. w Warszawie
Oddziat w Katowicach

ul. Mickiewicza 30

kredytu
refinansowego NBP

INFORMACIJE O ZABEZPIECZENIU KREDYTOW

Ad.1.

Prawne zabezpieczenie splaty udzielonego kredytu, a takze innych zwigzanych z kredytem
naleznos$ci, stanowia przewtaszczenie zapasOw magazynowych na kwote 7.300.000 ztotych
wraz z cesja polisy ubezpieczeniowej od ognia i innych zywiotéw bedacych wlasnoscia
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Spotki oraz CARBO Hurtownia Farmaceutyczna Katowice Spotka z o.0., Katowice ul.
Kolista 5, hipoteka zwykla w kwocie 400.000 zlotych ustanowiona na rzecz Banku na
nieruchomosci nalezacej do Spotki potozonej w Chetmcu przy ul. Batalionéw Chtopskich 28,
dla ktérej prowadzona jest przez Sad Rejonowy w Nowym Saczu ksigga wieczysta Nr 75396,
wraz z cesja polisy ubezpieczeniowej od ognia i innych zywiotéw, hipoteka zwykta w kwocie
1.000.000 ztotych na nieruchomosci nalezacej do Spétki potozonej w Katowicach przy ul.
Porcelanowej 51, dla ktorej prowadzona jest przez Sad Rejonowy w Mystowicach ksigga
wieczysta Nr 11633, wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej od ognia i1 innych
zywiotow, weksel in blanco optacony do kwoty kredytu wystawiony przez Spotke wraz z
deklaracja wekslowa upowazniajaca Bank do wypelnienia weksla na pelna kwote zadluzenia,
hipoteka zwykta w kwocie 1.500.000 ztotych ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomosci
nalezacej do Spotki potozonej w Katowicach przy ul. Kolistej 5, dla ktérej prowadzona jest
przez Sad Rejonowy w Mystowicach ksigga wieczysta Nr 8854, wraz z cesja polisy
ubezpieczeniowej od ognia i innych zywiotow.

Ad.2.

Prawne zabezpieczenie splaty udzielonego kredytu, a takze innych zwiazanych z kredytem
nalezno$ci stanowia: przewtaszczenie zapasoOw magazynowych bedacych wiasnoscia Spoiki
oraz CARBO Hurtownia Farmaceutyczna Katowice Spdtka z o0.0. na kwote 500.000 ztotych
wraz z cesja polisy ubezpieczeniowej od ognia i innych zywiotow, weksel in blanco optacony
do kwoty kredytu wystawiony przez Spotke wraz z deklaracja wekslowa upowazniajaca Bank
do wypetnienia weksla na petng kwote zadluzenia.

Ad.3.

Bank przyjal jako prawne zabezpieczenie kredytu formg: zastaw na akcjach imiennych o
facznej wartosci nominalnej 1.000.000 ztotych, hipoteka w wysokosci 200.000 zlotych na
nieruchomosci stanowiacej wihasno$¢ Spotki, polozonej w Bielsku Biatej, dla ktorej
prowadzona jest w Sadzie Rejonowym w Bielsku Bialej ksigga wieczysta KW 53495 wraz z
cesja praw z tytutu polisy ubezpieczeniowej na rzecz Banku, hipoteka w wysokosci 150.000
ztotych na nieruchomosci stanowiacej wiasnos¢ Spotki ,potozonej w Krakowie Bronowicach
Matych, dla ktorej prowadzona jest w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Podgorza Ksigga
Wieczysta KW 10362 wraz z cesja praw z tytulu polisy ubezpieczeniowej na rzecz Banku,
przewtaszczenie zapasOw o tacznej wartosci wedlug cen zakupu 4.404.599,66 zlotych
wpisanego do Rejestru Przewtaszczen pod Nr 1/W/96 wraz z cesja na rzecz Banku praw z
tytutu polis ubezpieczeniowych od ognia i innych zdarzen losowych, przelew wierzytelnosci z
tytutu dostaw towarow jakie Spotka posiada i bedzie posiadata w stosunku do CARBO
Hurtownia Farmaceutyczna Sp. z 0.0. w Katowicach, w wysoko$ci nie nizszej niz polowa
aktualnego zadhuzenia z tytutu kredytu.

AdA4.

Bank przyjal prawne zabezpieczenie kredytu w formie: przewlaszczenie towardw o lacznej
wartosci wedhug cen zakupu 1.500.000 zlotych, wpisanego do Rejestru Przewlaszczen pod
pozycja 25/97 wraz z cesja praw z tytutu polis ubezpieczeniowych dotyczacych ubezpieczenia
towarow od ognia i innych zdarzen losowych na rzecz Banku, przelew wierzytelnosci z tytulu
dostaw towardéw jakie Spotka posiada 1 bedzie posiada¢ w CARBO Hurtownia
Farmaceutyczna Sp. z. 0.0. w Katowice, do wysokosci zadtuzenia z tytutu kredytu, porgczenie
ztozone przez CARBO Hurtownia Farmaceutyczna Sp. z o.0. Katowice z siedziba w
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Katowicach ul. Kolista 5 zgodnie z umowa porgczenia z dnia 19.12.1997 r., nieodwotalne
petnomocnictwo do rachunku bankowego Spotki prowadzonego przez Bank oraz
nieodwotalne pelnomocnictwo do rachunku bankowego CARBO Hurtownia Farmaceutyczna
Sp. z 0.0. Katowice prowadzonego przez Bank.

Ad.s.

Bank przyjal jako zabezpieczenie kredytu formg: przewtaszczenia na rzecz Banku zapasow
towarowych stanowiacych wtasno$¢ Spotki w tacznej wartosci wedtug cen zakupu 2.500.000
ztotych, wpisanego do Rejestru Przewtlaszczen pod Nr 19/W/98 wraz z cesja praw na rzecz
Banku z tytutu polis ubezpieczenia przedmiotu przewlaszczenia na warunkach okreslonych
odrgbnymi umowami, przewlaszczenia na rzecz Banku zapaséw stanowiacych wiasnos¢
CARBO Hurtownia Farmaceutyczna Sp. z o.0. Katowice w Katowicach ul. Kolista 5 - tj.
Porgczyciela - o tacznej wartosci 1.000.078,06 ztotych wg cen zakupu, okreslonego odrgbna
umowa wpisana do Rejestru Przewtaszczen pod pozycja 5/W/96 wraz z cesja praw na rzecz
Banku tytulem ubezpieczenia towaréw, weksla wlasnego in blanco Spoétki porgczonego przez
CARBO Hurtowni¢ Farmaceutyczna Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach ul. Kolista 5, do
wysokosci zaciagnigtego kredytu, hipoteki w wysokosci 230.000 ztotych na nieruchomosci
stanowiacej wtasnos¢ Spotki potozonej w Rzeszowie ul. Podwistocze 5, dla ktorej
prowadzona jest w Sadzie Rejonowym w Rzeszowie ksigga wieczysta KW 72242 wraz z
cesja praw z tytulu jej ubezpieczenia.

Ad.6.

Celem zabezpieczenia wierzytelnos$ci Banku z tytulu umowy kredytowej Spotka sporzadzita z
Bankiem umowg o przelew wierzytelnosci z dnia 05.08.1997 r., w ktdrej zobowiazata si¢ do
przelewu na rzecz Banku swoich wierzytelnosci jakie posiada i1 bedzie posiadata w
przysztosci u swojego dluznika tj. Carbo H.F. Katowice Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach
ul. Kolista 5, z tytutu dostaw towardéw 1 ustug do wysokosci zadluzenia z tytutu zaciagnigtego
przez siebie kredytu wraz z odsetkami i kosztami stwierdzonymi ksiggami Banku.

Ad.7.

Zabezpieczenie sptaty naleznosci Banku stanowia: hipoteka w wysokosci 732.347 ztotych na
bedacej wlasnoscia Spotki nieruchomosci, potozonej w Katowicach przy ul. Porcelanowej 60,
dla ktorej prowadzona jest w Sadzie Rejonowym ksigga wieczysta Nr 21435, zastaw na
zapasach magazynowych o warto$ci 3.000.000 ztotych stanowiacych wiasno$¢ Spotki na
postawie Umowy Nr 11/42/96 z dnia 21.11.1996 1.

Ad.8.

Zabezpieczenie sptaty naleznosci Banku stanowi zastaw na zapasach magazynowych
stanowiacych wtasno§¢ Spotki na podstawie Umowy Zastawu Nr 11/43/96 z dnia
21.11.1996 r. wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;.

Ad.9.

Zabezpieczenie prawne wierzytelnosci 1 roszczen Banku wobec Spotki z tytutu kredytu
stanowia: hipoteka zwykta w kwocie 1.000.000 ztotych ustanowiona na rzecz Banku na
budynkach 1 magazynach nalezacych do Spotki, zlokalizowanych w Tarnowcu przy ul.
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Tarnowskiej 79 A, na zasadach okreslonych w ustawie o ksiggach wieczystych 1 hipotece,
bankowy zastaw rejestrowy ustanowiony na zapasach znajdujacych si¢ w magazynach firmy
CARBO Sp. z o0.0. Katowice z siedziba w Katowicach ul. Kolista 5, zgodnie z remanentem
sporzadzonym na dzien 09.12.1996 r. o wartosci 3.000.000 ztotych, przelew praw z polisy
ubezpieczeniowe] wystawionej dla zapasow objetych umowa zastawu bankowego, weksel in
blanco wraz z deklaracja wekslowa wystawiony przez Spotke, nieodwolalne pelnomocnictwo
dla Banku do regulowania zobowiazan Spotki wobec Banku z wszystkich rachunkow
biezacych Spotki prowadzonych przez Bank. Dnia 27 lutego 1998 r. podpisano Aneks Nr 2, w
ktorym ustalono ostateczny termin sptaty na 30.04.1998 r.

Ad.10.

Zabezpieczenie prawne wierzytelnosci i1 roszczen Banku wobec Spoétki z tytutu umowy
kredytowej stanowia: podpisana w dniu 05.06.1997r. z Bankiem Umowa o przelew
wierzytelnosci z tytutu dostaw towarow wobec wybranych odbiorcow (Spoétka jako cedent
przenosi na rzecz Banku swoje wierzytelnosci oraz wszelkie zwiazane z nimi prawa z tytutu
kontraktow o tacznej wartosci 120 % caltkowitej kwoty kredytu), hipoteka ustanowiona na
nieruchomos$ciach mieszczacych si¢ w Lublinie i Radwanicach. Wartos¢ hipoteki
ustanowionej na nieruchomosci w Lublinie wynosi 300.000 ztotych, a hipoteki na
nieruchomosci si¢ w Radwanicach 200.000 ztotych.

Ad.11.

Bank przyjat jako prawne zabezpieczenie kredytu forme¢ hipoteki na nieruchomos$ci w
Warszawie. Warto$¢ hipoteki wynosi 300.000 ztotych. Dodatkowym zabezpieczeniem jest
przelew wierzytelnosci w kwocie 120 % wartosci kredytu.

NOTA OBJASNIAJACA NR 15

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE I PRZYCHODY PRZYSZEYCH OKRESOW

w tys. PLN
Tytul 31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow - -
Przychody przyszlych okresow, w tym: 54,4 146,7
- niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 21,0 111,6
RAZEM 54,4 146,7

2.IV.3.5. Noty objasniajace do rachunku zyskow i strat

NOTA OBJASNIAJACANR 1
PODZIAL PRZYCHODOW NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I PRODUKTOW ZE
WZGLEDU NA STRUKTURE
1. RZECZOWA

w tys. PLN

Tytul 1.01. - 1.01. -
31.12.1996 r. 31.12.1997 r.

Przychody netto ze sprzedazy uslug 2 755,6 3571,5
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Pozostala sprzedaz- prowizje handlowe 2 755,6 3571,5
Przychody netto ze sprzedazy towarow 448 304,8 586 943,4
RAZEM 451 060,4 590 514,9
2. TERYTORIALNA
w tys. PLN
Tytul 1.01. - 1.01. -
31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
Kraj 451 060,4 590 514.,9
Eksport - -
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I PRODUKTOW
SKORYGOWANE O WSKAZNIK INFLACIJI
w tys. PLN
Tytul 1.01. - 1.01. -
31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
Przychody netto ze sprzedazy towardw i 540 821,4 678.501,6
produktéw

Do przeceny przychodow ze sprzedazy przyjeto na podstawie Biuletynu Statystycznego
Gtownego Urzedu Statystycznego nr 4 z maja 1998 r wskaznik wzrostu cen towardéw 1 ustug

konsumpcyjnych wynoszacy 14,9 % (97/96).

NOTA OBJASNIAJACA NR 2
1. KOSZTY SPRZEDANYCH TOWAROW I PRODUKTOW
w tys. PLN
Tytul 1.01. - 1.01. -
31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
Koszt wytworzenia sprzedanych uslug
Zuzycie materialdw i energii 886,1 774,4
Uslugi obce 29 618,4 36 757,2
Wynagrodzenia 2 698,9 30329
Swiadczenia na rzecz pracownikow 1272,1 15727
Podatki i optaty 3427 438.8
Amortyzacja 1576,6 1652,4
Pozostale 843,3 1186,1
Zmiana stanu produktow -21,2 -33,5
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 360154 43 502,2
Razem koszt wytworzenia sprzedanych ushug 1201,5 1 878,8
Wartos$¢ sprzedanych towarow 404 246,6 527 069,2
Warto$¢ sprzedanych materiatlow - -
RAZEM KOSZTY SPRZEDANYCH 405 448,1 528 948.,0
TOWAROW I PRODUKTOW
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NOTA OBJASNIAJACA NR 3
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
w tys. PLN
Tytul 1.01. - 1.01. -
31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
Przychody ze sprzedazy skladnikow majatku - -
trwatego
Dotacje - -
Przychody z tytutu najmu i1 dzierzawy majatku 2420,9 2 825,9
trwatego
Rdznice inwentaryzacyjne 554,5 468,5
Bonusy roczne 1913,8 1485,2
Pozostate przychody operacyjne 83,0 92,7
RAZEM 4972,2 4 872,3
NOTA OBJASNIAJACA NR 4
POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE
w tys. PLN
Tytul 1.01. - 1.01. -
31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
Warto$¢ netto sprzedanych sktadnikow majatku - -
trwalego
Réznice inwentaryzacyjne 772,4 685,2
Darowizny 444.0 763,7
Utworzone rezerwy na nalezno$ci watpliwe 1 330,0 21,3
niesciagalne
Pozostate koszty operacyjne 89,9 345,0
RAZEM 1636,3 1 815,2
NOTA OBJASNIAJACA NR 5
POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE
w tys. PLN
Tytul 1.01. - 1.01. -
31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
QOdsetki, w tym: 216,6 421,7
- od podmiotoéw zaleznych - -
- od podmiotow stowarzyszonych - -
Przychody ze sprzedazy papierow - 40,9
wartosciowych
Dodatnie réznice kursowe 85,4 634,0
Pozostale przychody finansowe 23,9
RAZEM 325,9 1 096,6
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NOTA OBJASNIAJACA NR 6
KOSZTY FINANSOWE
w tys. PLN
Tytul 1.01. - 1.01. -
31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
Korekty wartosci  finansowego majatku - -
trwalego oraz krotkoterminowych papierow
wartosciowych
QOdsetki od zobowigzan, w tym: 459,2 714,8
- dla podmiotoéw zaleznych - -
- dla podmiotéw stowarzyszonych - -
Wartos¢ sprzedanych papierow wartosciowych - 29,0
Ujemne roznice kursowe, w tym: 991,5 2414,1
- zrealizowane 881,1 2035,1
- niezrealizowane 110,4 379,0
QOdsetki i prowizje od kredytow 2513,5 3 498,6
Pozostale 230,1 1462,7
RAZEM 41943 8§119,2
NOTA OBJASNIAJACA NR 7
ZYSKINADZWYCZAJINE
w tys. PLN
Tytul 1.01. - 1.01. -
31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
Zyski losowe - -
Inne - -
RAZEM - -
NOTA OBJASNIAJACA NR 8
STRATY NADZWYCZAINE
w tys. PLN
Tytul 1.01. - 1.01. -
31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
Straty losowe - 2,1
Inne - -
RAZEM - 2,1
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NOTA OBJASNIAJACA NR 9
PODATEK DOCHODOWY
1.01. - 1.01. -

Tytul 31.12.1996r | 31.12.1997 r
a) zysk (strata) brutto 9.381,9 14.207,4
b) trwale roznice pomigdzy zyskiem (strata) brutto, a podstawa 199,2 496,3
opodatkowania podatkiem dochodowym
- przychody, ktére zgodnie z przepisami podatkowymi nie sa 428.,8 698.,8
zaliczane do dochodu do opodatkowania (zmniejszenie
podstawy opodatkowania) wedtug tytutow:
- darowizny 428.8 698.8
- koszty i straty nie uznawane przez przepisy podatkowe za 628,0 1.195,1
koszty uzyskania przychodu (zwigkszenia podstawy
opodatkowania) wedlug tytutow:
- amortyzacja prawa wieczystego uzytkowania gruntow 94,7 100,1
- darowizny 443.9 763,7
- odpisane naleznosci 4.9 0,6
- odsetki budzetowe, kary 3,2 240.,8
- nieobowiazkowe skladki cztonkowskie 3,3 2,3
- podatek VAT 3,4 -
- doliczenia do opodatkowania z tytutu dochodu w spdtkach 74,6 80,4
cywilnych
- zasadzone koszty sadowe - 7,2
¢) zysk (strata) brutto po korektach z tytutu trwatych roznic 9.581,0 14.703,7
d) podatek dochodowy od zysku brutto po korektach z tytutu 3.832,4 5.587,4
trwalych réznic
e) przejsciowe roznice miedzy zyskiem brutto a podstawa 375,6 721,1
opodatkowania
- dodatnie (wedtlug gtownych tytutow) 668,3 1.450,3
- rdznice kursowe 107,2 378,8
- niezaplacone odsetki od zobowiazan 98,6 209,0
- rezerwy na naleznosci 330,0 546,6
- niezaptacone odsetki od kredytow 124,3 67,4
- umorzone odsetki odbiorcom - 197,8
- zaplacone odsetki przez odbiorcow 8,1 50,7
- yjemne (wedhug gtéwnych tytutow) 2927 729,2
- zaptacone odsetki od zobowiagzan 28.5 98,6
- niezaptacone odsetki przez odbiorcoOw 190,7 372,7
- T0ZWi3zane rezerwy 46,8 39,3
- wykorzystane rezerwy 4,3 11,6
- zrealizowane rdéznice kursowe 1,5 82,6
- zaptacone odsetki od kredytow 20,9 1243
f) podatek dochodowy od salda réznic przejsciowych (rezerwa 150,2 274,0
na podatek dochodowy lub rozliczenia migdzyokresowe
czynne z tytutu podatku dochodowego)
g) podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 9.956,6 15.424.9
3 czerwca 1998 r. aktualizacja na 21 pazdziernika 1998 r. 262



Prospekt akcji serii F, G, H, | i J MEDICINES S.A.

h) podatek dochodowy w rachunku zyskow i strat 3.982,7 5.639,6
- od podstawy opodatkowania - deklaracja CIT-8 3.982,7 5.861,5
- przypis za 1995 1. - 70,0
- rozliczenie ujemnej roznicy podatku dochodowego - -291,9

NOTA OBJASNIAJACA NR 10
PODZIAL ZYSKU NETTO

Podziatu zysku dokonano:

za 1996 r. - Uchwala Nr 4/97 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28.05.1997 r.
za 1997 r. - Uchwala Nr 4/98 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15.05.1998 r.

Podziatu zysku netto jest dokonywany po zakonczeniu roku obrotowego i1 zatwierdzeniu
sprawozdan finansowych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Przedstawiony ponizej
zysk netto w kolejnych okresach byt dzielony w okresie nastgpnym.

Tytul 1.01. - 1.01. -
31.12.1996r. | 31.12.1997r.
Zysk (strata) netto 5.399,2 8.567,9
Nie podzielony zysk z lat poprzednich 4,1 4,1
Zysk do podziatu 5.399,2 8.567,9
Podziat zysku na
- kapitat zapasowy 431.9 685,4
- fundusz rezerwowy 695,4 7.882,5
- wyplata dywidendy dla akcjonariuszy 4.271,9 7.882,5
Zysk niepodzielony 4,1 4,1
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2.1V.3.6. Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego za okres 1.01 —

31.12.1997 r.
w tys. PLN

Tytul Wartos¢
Udzielone przez CARBO gwarancje i poreczenia
a) na rzecz podmiotow zaleznych -
b) na rzecz podmiotéw stowarzyszonych -
¢) na rzecz innych podmiotow 500,0
Obciazenia majatku o charakterze prawno - rzeczowym i obligacyjnym
a) trwalego 6012,3
b) obrotowego (zapasy) 32 504,0
- towary 23 704,0|
- przyszte wierzytelnosci 8 800,0
Transakcje z podmiotami powigzanymi pomi¢dzy CARBO a:
a) podmiotem dominujacym wobec CARBO -
b) podmiotami zaleznymi od CARBO i z nim stowarzyszonymi 387 495,8
c) czlonkami zarzadu 1 organami nadzoru CARBO podmiotu -
dominujacego wobec Carbo S.A., podmiotow zaleznych od CARBO i z
nim stowarzyszonych
d) matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego -
stopnia cztonkow zarzadu 1 organéw nadzoru CARBO podmiotu
dominujacego wobec CARBO, podmiotéw zaleznych od CARBO i z nim
stowarzyszonych
e) osobami zwigzanymi z tytulu opieki, przysposobienia lub kurateli z -
cztonkami zarzadu i organéw nadzoru CARBO, dominujacego wobec
CARBO, podmiotéw zaleznych od CARBO i z nim stowarzyszonych
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2.IV.4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe CARBO

CARBO jako podmiot dominujacy w stosunku do trzech spdlek zaleznych sporzadza
sprawozdania skonsolidowane. Sprawozdanie skonsolidowane CARBO sa przedstawione w
Prospekcie w punkcie 2.IV.4. w takim uktadzie jakiego wymaga Ustawa o rachunkowosci
oraz w jakiej zostalo zbadane przez bieglego rewidenta. Sprawozdanie to nie zostato
przeksztatcone do formatu wymaganego przez Rozporzadzenie o Prospekcie.

2.IV.4.1. Skonsolidowany bilans

AKTYWA
w tys. PLN
Tytul 96.12.31 97.12.31
I Majatek trwaly 8 506,2 10 717,7
1 Wartosci niematerialne i prawne 392.5 267,0
2 Wartos¢ firmy z konsolidacji
3 Rzeczowy majatek trwaty 7 853,5 10 1949
4 Finansowy majatek trwaty 260,3 255,8
5 Naleznosci dtugoterminowe
II Majatek obrotowy 101 879,5 166 982,6
1 Zapasy 36 1584 56 600,3
2 Naleznosci 1 roszczenia 62 4822 106 295,7
3 Papiery warto$ciowe przezn. do obrotu 583,2
4  Srodki pieniezne 32389 3503,3
III Rozliczenia mi¢gdzyokresowe 778,5 740,7
RAZEM AKTYWA 111 164,2 178 440,9
PASYWA
w tys. PLN
Tytul 96.12.31 97.12.31
1 |Kapital (fundusz) wlasny 12 658,5 19 388,1
1|Kapitat (fundusz) podstawowy 8 100,0 11 520,0
2|Nalezne, lecz nie wniesione wklady na poczet kapitatu
podstawowego
3|Kapitat (fundusz) zapasowy 273,0 728,9
4|Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny 628,7 627,6
5|Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 695,4
6[Nie podzielony wynik finansowy z lat ubiegtych (+,-) 4,1 -2 481,6
7|Wynik finansowy netto roku obrotowego 36527 8 297,8
II |Rezerwa kapitalowa z konsolidacji
111 [Kapital wlasny udzialowcow (akcjonariuszy) mniejszos.
IV |Rezerwy 508,6
V |Zobowiazania dlugoterminowe
VI |Zobowiazania krotkoterminowe i fundusze specjalne 98 310,9 158 058,7
VII |Rozliczenia mi¢dzyokresowe i przychody przyszlych 194,8 485,6
okresow
RAZEM PASYWA 111 164,2 178 440,9
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2.1V.4.2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

w tys. PLN
Tytul Rok biezacy
1 Przychody ze sprzedazy 436.813,6 581.375,6
1 Przychdd ze sprzedazy produktow 2.991,3 3.944.8
2 Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie - warto$¢
dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna) 69,6
3 Przychod ze sprzedazy towar6w i mater. 433.794,7 577.361,1
4 Koszt wytworzenia na wlasne potrzeby jednostki 0,0 0,0
11 Koszty dzialalnoS$ci operacyjnej 426.678,1 559.970,1
1 Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 392.808,8 521.332,8
2 Zuzycie materialow 1 energii 2.101,7 1.935,3
3 Ustugi obce 20.318,3 21.029,3
4 Podatki i optaty 556,7 678,1
5 Wynagrodzenia 5.634,1 7.400,5
6 Swiadczenia na rzecz pracownikow 2.654,0 3.763,2
7 Amortyzacja 1.589.,4 1.670,9
8 Pozostale koszty 1.014,9 2.160,0
III | Zysk / Strata ze sprzedazy (I-1I) 10.135,5 21.405,5
IV | Przychody operacyjne 1.695,2 3.493,0
V | Pozostale koszty operacyjne 3.265,4 3.720,6
VI | Zysk / Strata na dzialalnosci operacyjnej (III+1V-V) 8.565,2 21.177,8
VII | Przychody finansowe 2.622.4 1.460,2
1 Dywidendy z tytulu udziatlow 355,0 110,3
2 Odsetki uzyskane 244 .4 663,5
3 Pozostate 2.023,1 686,5
VIII | Koszty finansowe 4.227,6 8.155,8
1 Odpisy aktualiz. wart. finans. majatku trwalego oraz
krotkoterminowych papierow warto§ciowych 0,0
2 Odsetki do zaptacenia 2.782,4 4.059,1
3 Pozostate 1.445,1 4.096,6
IX | Zysk / Strata brutto na dzialaln. gosp. (VI+VII-VIII) 6.960,1 14.482,3
X Zyski nadzwyczajne 0,0 0,0
XI | Straty nadzwyczajne 0,0 2,1
XII | Odpis wartosci firmy 7 konsolidacji 0,0 0,0
XIII | Odpis rezerwy kapitalowej 7 konsolidacji 0,0 0,0
XIV | Zysk / Strata brutto (IX+X-XI-XII+XIII) 6.960,1 14.480,2
XV | Obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego 3.307,3 6.182,4
1 Podatek dochodowy od 0s6b prawnych 3.307,3 6.182,4
2 Pozostate obowigzkowe obciazenia 0,0 0,0
XVI1 | Zysk / Strata 7 udzialow w jednostkach stow. 0,0 0,0
XVII | Zysk / Strata akcjonariuszy (udziatlowcow)
mniejszosciowych 0,0 0,0
XVIII | Zysk / Strata netto (XIV-XVxXVI+XVII) 3.652,7 8.297,8
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2.IV.4.3. Skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych

w tys. PLN
1.01.-
Lp Tytul 31.12.1997 r
A. Przeplywy srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
I. |Wynik finansowy netto (zysk/strata) 82978
II. |Korekty o pozycje -5 859,7
1. |Amortyzacja 1 670,9
2. |Zyski/Straty z tytutu rdznic kursowych 434,1
3. |Odsetki i dywidendy otrzymane i zaptacone 3269,8
4. |Rezerwy na naleznosci 766,5
5. |Inne rezerwy 5049
6. |Podatek dochodowy od zysku brutto 61824
7. |Podatek dochodowy zaptacony -5482,0
8. |Wynik na sprzedazy i likwidacji sktadnikéw dziatalnosci inwest. 9,8
9. |Zmiana stanu zapasOw -20441,9
10. |Zmiana stanu naleznosci 1 roszczen -44 548.6
11. |Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych(z wyjatkiem pozyczek i 515579
kredytow) oraz funduszéw specjalnych
12. |Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -75,3
13. |Zmiana stanu przychodéw przysztych okreséw 290,8
14. |Pozostate pozycje 1,0
I11. Srodki pieni¢zne netto z dzial. oper. (I+/-1I) 2 438,1
B. |Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzial. inwestycyjnej
I. |Nabycie/Sprzedaz warto$ci niematerialnych i prawnych -86,0
II. |Nabycie/Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego -4 003,0
ITI. |Nabycie/Sprzedaz akcji 1 udziatow w jedn. zaleznych 18,8
IV. |Nabycie/Sprzedaz akcji 1 udziatbw w jednostkach stowarzyszonych
V. |Nabycie/Sprzedaz innych akcji, udzialow i pap. wart. -586,6
VI. |Udzielone/Zwrocone pozyczki
VII. |Otrzymane/Zwrocone dywidendy 2,6
VIII. |Otrzymane/Zwrocone odsetki
IX. |Pozostale pozycje
X. |Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwest. -4 654,2
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C. |Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
I. |Zaciagnigcie/Sptata dtugoterminowych kredytow bankowych
II. |Zaciagnigcie/Sptata  dlugoterminowych  pozyczek, emisja/wykup
obligacji lub innych papieréw wartoSciowych
Il |Zaciagnigcie/Sptata krotkoterminowych kredytow bankowych 6 5373
IV. |Zaciagnigcie/Sptata  krotkoterminowych  pozyczek, emisja/wykup
obligacji lub innych papierow wartosciowych
V. |Platno$ci dywidend i1 innych wyptat na rzecz wiascicieli -4 271,8
VI. |Platno$ci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego
VII. \Wplywy z emisji akcji i udziatdéw wiasnych oraz doptat do kapitatu 3 420,0
VIII. | Zaptacone/Zwrocone odsetki -3 205,0
IX. |Pozostale pozycje
X. |Srodki pieniezne netto z dzialaln. finans. 2 480,5
D. |Zmiana stanu Srodkow pieni¢znych netto 264,4
E. Srodkipienigine na poczatek roku obrotowego 3238,9
F. |Srodki pieni¢zne na koniec roku obrotowego 3503,3
268
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3. INFORMACJE O CEFARM-B
3.I. INFORMACJE PODSTAWOWE O CEFARM-B

3.1.1. Firma, siedziba, oddziaty, przedmiot przedsiebiorstwa

Firma Spotki: Przedsigbiorstwo Farmaceutyczne ,,Cefarm-B” Spotka Akcyjna
Skrot firmy: CEFARM-B S.A.

Siedziba Spotki: ~ Opole

Adres: 45-323 Opole, ul. Kaszubska 12

Numery telekomunikacyjne Spotki:

telefon 077 55-54-61 do 65

077 56-81-01 do 09
fax 077 55-22-28, 55-54-57
skr. poczt. 320

e Numer identyfikacyjny GUS (REGON)
530875768

e Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
754-00-09-758

e Informacja o jednostkach organizacyjnych CEFARM-B
Spotka nie posiada wydzielonych jednostek organizacyjnych - oddzialéw w rozumieniu
przepiséw Kodeksu Handlowego.

3.1.2. Forma prawna CEFARM-B

CEFARM-B dziala jako Spotka Akcyjna.

W dniu 19 kwietnia 1993 r. zostala zawiazana Spotka pod nazwa Przedsigbiorstwo
Farmaceutyczne ,,Cefarm-B” w Opolu Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia (akt
notarialny z dnia 19 kwietnia 1993 r. sporzadzony przez Notariusza Anng Nieduzak rep. A nr
1026/1993).

Na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 6 grudnia
1997 r.  Przedsigbiorstwo  Farmaceutyczne ,,Cefarm-B” Spdétka z  ograniczona
odpowiedzialnoscia zostato przeksztalcone w Spotke Akcyjna (akt notarialny z dnia 6 grudnia
1997 r. sporzadzony przed Notariuszem Waldemarem Myga rep. A nr 10751/97).

Spotka Akcyjna zostata wpisana do rejestru Handlowego w dniu 5 stycznia 1998 roku
pod numerem RHB-3110 w Sadzie Rejonowym Sad Gospodarczy Sekcja Rejestrowa w
Opolu.

3.1.3. Przepisy prawne na podstawie, ktérych dziata CEFARM-B

CEFARM-B dziata na podstawie przepisow Kodeksu Handlowego, przepisow statutu Spotki
oraz przepisOw ustawy z dnia 10 pazdziernika 1991 r. o $rodkach farmaceutycznych,
materiatach medycznych, aptekach, hurtowniach 1 nadzorze farmaceutycznym (Dz.U. Nr 105,
poz. 452 z p6zn. zm.).
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3.1.4. Sad rejestrowy

Sadem rejestrowym dla CEFARM-B jest Sad Rejonowy Sad Gospodarczy Sekcja Rejestrowa
w Opolu, ktory w dniu 5 stycznia 1998 r. wydat postanowienie o wpisaniu Spotki do rejestru
handlowego w dziale B pod numerem 3110.

3.1.5. Historia Spoéfki

Przedsigbiorstwo Farmaceutyczne “Cefarm-B” Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
powstata w drodze prywatyzacji Przedsigbiorstwa Zaopatrzenia Farmaceutycznego Cefarm w
Opolu. Prywatyzacja przedsigbiorstwa panstwowego nastapita na mocy art. 39 ustawy z dnia
13 lipca 1990 roku o prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych (Dz.U. Nr 51, poz. 298 z
pozn. zm.).

W dniu 19 kwietnia 1993 roku pracownicy przedsigbiorstwa panstwowego uchwalili
na zgromadzeniu zatozycielskim powotanie spotki Przedsigbiorstwo Farmaceutyczne
CEFARM-B Sp. z 0.0. W dniu 1 wrze$nia 1993 roku Spoétka zawarta ze Skarbem Panstwa
umowg¢ o oddanie do odptatnego uzywania Spoétce mienia zlikwidowanego przedsigbiorstwa
Panstwowego. Umowa ta wygasta w dniu 26 czerwca 1996 r. kiedy to Spotka zawarta ze
Skarbem Panstwa reprezentowanym przez Ministra Zdrowia i Opieki Spolecznej umowe
sprzedazy, na mocy ktorej Przedsigbiorstwo Farmaceutyczne “Cefarm-B” Sp. z o.0. stato si¢
wladcicielem zespotu skladnikéw materialnych 1 niematerialnych pozostalych po
Przedsigbiorstwie Zaopatrzenia Farmaceutycznego Cefarm, pozostajacych od dnia 1 wrzesnia
1993 r. w odplatnym uzytkowaniu Przedsigbiorstwa Farmaceutycznego “Cefarm-B” Sp. z o.0.
Umowa ta zostata szerzej opisana w punkcie 3.11.1.8. niniejszego rozdziatu.

W dniu 6 grudnia 1997 roku uchwalone zostalo przeksztatcenie Przedsigbiorstwo
Farmaceutyczne “Cefarm-B” Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna.

Postanowieniem z dnia 5 stycznia 1998 r. Sadu Rejonowego Sad Gospodarczy Sekcja
Rejestrowa w Opolu Spotka zostata wpisana do rejestru handlowego w dziale B pod numerem
3110. Jednocze$nie Sad wykreslit Spotke z ograniczona odpowiedzialnoscia pod nazwa
Przedsigbiorstwo Farmaceutyczne “Cefarm-B” z rejestru handlowego z dziatu B nr 1810.

3.1.6. Powiagzania kapitalowe i organizacyjne Spoétki z innymi podmiotami

Spoltka jest wlascicielem akcji 1 udzialdéw w innych podmiotach. Szczegétowe informacje na
temat posiadanych przez CEFARM-B akcji 1 udziatow zawiera zamieszczona ponizej tabela.

Tabela: CEFARM-B - akcje/udzialy w innych podmiotach

Firma i siedziba Przedmiot Wartos$¢ Tlos¢ Procent Procent
spolki dzialalnosci posiadanych | posiadanych | posiadanego gloso6w na
akcji lub akcji lub kapitalu Walnym
udziatéow udziatéow akcyjnego lub | Zgromadzeniu
(tys. PLN) zakladowego | Akcjonariuszy
lub
Zgromadzeniu
Wspolnikéw
1. CARBO S.A. |handel hurtowy 1.138,0 11.380 9,87 7,62
w Katowicach | §rodkami
farmaceutycznymi
i materialami
medycznymi
2. PROFARMA | handel hurtowy 200,0 - 50,00 50,00
S.C. w Bielsku- | lekami, artykutami
Biatej medycznymi, ziotami,
materiatami
opatrunkowymi,
kosmetykami
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Spotka jest ponadto czlonkiem Izby Gospodarczej ,,Farmacja Polska” - Stowarzyszenia
Producentéw, Hurtownikow 1 Importeréw Lekow, majacej swa siedzibe w Warszawie.

3.L.7. Czas trwania CEFARM-B
Czas trwania Spolki jest nieograniczony.

3.1.8. Kapitaty i fundusze

3.1.8.1. Kapitaly Spélki

Zgodnie z przepisami Kodeksu Handlowego oraz zapisami statutu Spotka moze tworzy¢
nastgpujace kapitaly wlasne :

1. kapitat akcyjny - tworzony z wplat na pokrycie warto$ci nominalnej akcji;

2. kapital zapasowy i rezerwowy - tworzony z :

e nadwyzek osiagnigtych przy wydaniu akcji powyzej ich wartosci
nominalnej;

e odpisow w wysokosci co najmniej 8 % czystego zysku dokonywanych
corocznie dopdki kapitat ten nie osiagnie przynajmniej 1/3 kapitalu
akcyjnego;

3. kapital rezerwowy tworzony z odpiséw z zysku do podzialu w wysokosci
okreslonej uchwata Walnego Zgromadzenia,

4. pozostaly kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny tworzony na podstawie ustawy
o rachunkowosci.

Ponizsza tabela prezentuje kapitaty Spotki na dzien 5 stycznia 1998 roku. We wrzesniu 1998
roku nastapita zmiana kapitatu akcyjnego podwajajaca jego wysokos$¢.

Tabela: CEFARM-B - kapitaly wiasne na dzien 5 stycznia 1998 r.

Rodzaj kapitalu tys. PLN
Kapitat akcyjny 2.340,0
Kapitat zapasowy -
Kapital rezerwowy 7.904,0
Pozostaly kapitat rezerwowy (z aktualizacji wyceny srodkow trwalych) 195,1
Niepodzielony zysk z lat ubieglych 2.848,2
Razem 13.287,3

3.1.8.2. Kapital akcyjny

Informacje ogdolne

Kapitat akcyjny Spotki wynosi 4.680.000 ztotych (cztery miliony sze$Cset osiemdziesiat
tysigcy) 1 tworzy go 46.800 (czterdziesci sze$¢ tysigey osiemset) akcji o warto§ci nominalnej
100 ztotych kazda. Na kapitat akcyjny sktada sig:

e 23.400 akcji to akcje serii A powstate w momencie przeksztatcenia spotki z ograniczona
odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna, z czego 5.859 akcji to akcje optacone w cato$ci
gotowka a 17.541 akcji to akcje optacone wkiladem niepieni¢znym,

e 23.400 akcji to akcje serii B powstate w wyniku dokonanego w dniu 19 wrze$nia 1998
roku podwyzszenia kapitatu akcyjnego spotki.
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Wszystkie akcje Spotki sa akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do prawa glosu
oraz co do podzialu majatku w razie likwidacji Spotki, uprzywilejowanymi w ten sposob, ze
kazdej akcji przypada 5 (pie¢) gloséw na Walnym Zgromadzeniu a ponadto akcje te sa
uprzywilejowane co do podzialu majatku w razie likwidacji Spotki, w ten sposéb, ze z
majatku pozostalego po zaspokojeniu wierzycieli wyplaca si¢ przede wszystkim sumy
nominalne przypadajace na akcje imienne, a nastgpnie dopiero akcje zwykte. Nadwyzke
pozostata dzieli si¢ miedzy wszystkie akcje rowno.

Zmiany kapitatu akcyjnego w ostatnich trzech latach obrotowych

Od dnia powstania Spotki CEFARM-B nastapita tylko jedna zmiana kapitatu akcyjnego. W
dniu 19 wrzesnia 1998 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
podjelo uchwate nr 2 w sprawie podwyzszenia kapitatu akcyjnego w drodze niepubliczne;j
emisji akcji przeznaczonych dla dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Akcjonariusze
postanowili o podwyzszenie kapitalu akcyjnego Spotki o kwotg 2.340.000 w drodze emisji
23.400 akcji serii B o warto$ci nominalnej 100 zlotych kazda. Wyemitowane akcje sa
podobnie jak dotychczas istniejace akcje Spotki akcjami imiennymi uprzywilejowanymi w
ten sposob, ze kazdej akcji serii B przypada 5 (pie¢) gtosow na Walnym Zgromadzeniu a
ponadto akcje te sa uprzywilejowane co do podzialu majatku w razie likwidacji Spotki, w ten
sposoOb, ze z majatku pozostatego po zaspokojeniu wierzycieli wyptaca si¢ przede wszystkim
sumy nominalne przypadajace na akcje serii B, a nastgpnie dopiero akcje zwykle. Nadwyzke
pozostata dzieli si¢ miedzy wszystkie akcje réwno. Uchwata w przedmiocie podwyzszenia
zostata zaprotokolowana przez notariusza Matgorzatg Konopnicka-Pgk, prowadzaca
Kancelarig Notarialna w Opolu 1 wpisana do repertorium A nr 6634/1998.

Powyzsze podwyzszenie kapitalu akcyjnego CEFARM-B zostalo zarejestrowane
przez Sad w dniu 28 wrzesnia 1998 roku na mocy postanowienia nr VGns rej H-1120/98

Wartos¢ kapitatu akcyjnego Spotki obrazuje ponizsza tabela.

Tabela: CEFARM-B - kapitat akcyjny

Wielkos$¢ Wartos¢ .Data s
kapitalu nominalna rejestracji
Seria . Liczba akcji Rodzaj akcji o zmian w
akcyjnego akeji Kapitale
(PLN) (PLN) akeyjnym
A 2.340.000 23.400 imienne uprzywilejowane co 100 5 stycznia
do prawa gtosu oraz co do 1998
podzialu majatku w razie
likwidacji Spotki
B 2.340.000 23.400 imienne uprzywilejowane co 100 28 wrzes$nia
do prawa gtosu oraz co do 1998
podzialu majatku w razie
likwidacji Spotki

Oplacenie kapitatu akcyjnego oraz wkiady niepieniezne

Kapitat akcyjny Spotki w poczatkowej wysokosci - akcje serii A - powstal w wyniku
przeksztalcenia Przedsigbiorstwa Farmaceutycznego “Cefarm-B” Spotka z ograniczong
odpowiedzialnos$cia w Spotke Akcyjna. Na ogolna liczbe 23.400 akcji serii A 17.541 zostato
optaconych wkladem niepienigznym w postaci przeksztalconej spotki z ograniczona
odpowiedzialnoscia, natomiast 5859 akcji Spotki zostalo optaconych gotowka.
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Akcje drugiej emisji serii B zostaly optacone w catosci gotowka, poprzez przesunigeie
srodkow z kapitatu rezerwowego na kapital akcyjny.

3.1.8.3. Akcje uzytkowe

Statut Spotki nie przewiduje mozliwosci wydawania akcji uzytkowych w zamian za akcje
umorzone.

3.1.8.4. Warunki zmiany kapitalu akcyjnego

Statut Spotki nie przewiduje dodatkowych wymogoéw czy ograniczen dla zmian kapitatu
akcyjnego w poréwnaniu z przepisami Kodeksu Handlowego. Dla zmiany kapitatu akcyjnego
konieczne jest wigec podjgcie stosownej uchwaly przez walne zgromadzenia akcjonariuszy
wigkszoscia 3/4 gloséw oddanych. Kapital akcyjny moze zostaé podwyzszony w drodze
emisji nowych akcji, ktore moga by¢ pokryte gotowka lub wktadami niepienigznymi. Kapitat
akcyjny moze by¢ podwyzszony takze bezposrednio z zysku, kapitalu zapasowego lub
rezerwowego.

3.1.9. Dane o akcjonariuszach posiadajacych co najmniej 5% kapitatu akcyjnego
i ogdélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Na dzien sporzadzenia Prospektu listg¢ akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogolne;j
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy przedstawia ponizsza tabela.

Tabela: CEFARM-B - gtéwni akcjonariusze

Nazwa Liczba akcji Procent posiadanego Procent posiadanych
Akcjonariusza kapitalu akcyjnego glosow na Walnym
Zgromadzeniu
Akcjonariuszy
Andrzej Kaminski 21.050 44,98 44,98
Ruta Kolisko 4.272 9,13 9,13

Pan Andrzej Czestaw Kaminski zatrudniony jest w CEFARM-B na stanowisku Dyrektora
Generalnego. Pelni takze funkcj¢ cztonka Rady Nadzorczej MEDICINES, w zwiazku z czym
szczegdtowe informacje dotyczace jego osoby zawiera rozdziat IV Prospektu.

Poza powyzszymi przypadkami Pan Andrzej Czestaw Kaminski nie wykonuje innej
dziatalnosci.

Pani Ruta Maria Kolisko, peini funkcje prokurenta CEFARM-B.

Pani Ruta Maria Kolisko posiada 4.272 akcje Spotki o tacznej warto$ci nominalne;
427.200 zt. Jej wstepni oraz zstepni nie posiadaja zadnej akcji CEFARM-B.

Oprécz pracy w Spotce Pani Ruta Maria Kolisko posiada 33 % udziatow w spotce
cywilnej ,,Apteka Jagiellonska™ s.c. w Opolu, ktéra prowadzi apteke przy ulicy Pitsudskiego
11 w Opolu. Apteka ta jest jednym z odbiorcow lekéw i innych towaréw rozprowadzanych
przez CEFARM-B.

Poza powyzszym przypadkiem Pani Ruta Kolisko nie petni funkcji w organach innych
podmiotow ani tez nie prowadzi dziatalno$ci gospodarcze;.
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3.1.10. Informacje o umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapicé
zmiany w proporcjach akcji posiadanych przez akcjonariuszy wskazanych w
pkt. 3.1.9

Spoéice nie sa znane umowy, w wyniku ktérych mogltyby w przysztosci nastapi¢ zmiany w
proporcjach akcji posiadanych przez akcjonariuszy opisanych w punkcie 3.1.9 niniejszego
rozdziatu.

3.1.11. Informacje o umowach zawartych przez CEFARM-B z akcjonariuszami
posiadajacymi co najmniej 5 % kapitatu akcyjnego Spétki i ogélnej liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu

W okresie ostatnich dwoch lat obrotowych Spotka nie zawarla umowy z Zzadnym
akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5 % kapitatu akcyjnego Spoiki 1 ogdlnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

3.1.12. Istotne powigzania umowne pomiedzy CEFARM-B a przedsiebiorstwami
prowadzonymi przez akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % gtoséw na
walnym zgromadzeniu i zaleznymi od tych akcjonariuszy lub dominujacymi
wobec tych akcjonariuszy

CEFARM-B poreczyt weksel in blanco wystawiony przez wspolnikéw spotki Apteka
»Jagiellonska” s.c. w Opolu (w tej liczbie pania Rut¢ Mari¢ Kolisko) celem zabezpieczenia
zobowiazan z tytulu zaciagnigtego przez nich w Banku Zachodnim S.A. we Wroctawiu I
Oddziat w Opolu kredytu w wysokosci 170.000 PLN.

Pomigdzy CEFARM-B a wspolnikiem Apteki ,,Jagiellonskiej” s.c. w Opolu zostato
zawarte porozumienie o wspOtpracy do konca 1999 roku.

Poza tym pomigedzy CEFARM-B a przedsigbiorstwvami prowadzonymi przez akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5 % gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i zaleznymi
od tych akcjonariuszy lub dominujacymi wobec tych akcjonariuszy podmiotami nie
wystepuja zadne powigzania umowne.

3.1.13. Informacja o akcjach Spoétki posiadanych przez Spétke i podmioty od
niej zalezne
Spotka nie posiada zadnych swoich akcji.

3.1.14. Swiadectwa zatozycielskie

Statut CEFARM-B nie przewiduje wydawania $wiadectw zatozycielskich na dowdd niepelne;j
wplaty na akcje.

3.1.15. Notowania papieréow wartosciowych CEFARM-B

Akcje Spotki nie sa notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. ani
tez na innych gietdach.
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3.Il. DANE O DZIALALNOSCI CEFARM-B

3.11.1. Opis dziatalnosci gospodarczej CEFARM-B

Statutowym przedmiotem dzialalnosci Spotki jest dziatalno$§¢ gospodarcza w zakresie

produkcji, handlu i §wiadczenia ushug, a w szczego6lnosci:

e handel hurtowy 1 detaliczny w obrocie krajowym 1 zagranicznym lekami, paralekami,
parafarmaceutykami, artykulami sanitarnymi, ziotami, S$rodkami ochrony zdrowia,
srodkami do pielggnacji ciala, odzywkami i1 S$rodkami dietetycznymi oraz sprz¢tem
medycznym,

¢ handel hurtowy i detaliczny artykutami kosmetycznymi i chemicznymi,

e handel hurtowy i detaliczny artykutami wyposazenia, materialami podstawowymi i
pomocniczymi dla aptek i innych.

3.11.1.1. Produkty i towary

CEFARM-B zajmuje si¢ przede wszystkim dystrybucja $rodkéw farmaceutycznych,
materiatbw medycznych oraz innych materialow 1 towaré6w do aptek, szpitali i innych
hurtowni.

Spoétka posiada w ofercie handlowej okoto 13.500 pozycji asortymentowych. Jest to jedna z
najszerszych ofert wsrod firm dystrybucyjnych tego typu w kraju. Oprécz lekow, sprzetu
medycznego, zi6l czy kosmetykéw oferta zawiera roéwniez artykuty pomocnicze i
eksploatacyjne.

Na potrzeby przygotowania Prospektu oferta handlowa CEFARM-B zostata podzielona na
nastgpujace grupy asortymentowe:

1) leki,

2) preparaty roslinne,

3) $rodki do pielggnacji ciata,

4) materiaty opatrunkowe,

5) pozostale.

Pierwsza grupa obejmuje preparaty krajowe i zagraniczne, dla ktorych zgodnie z decyzja
Komisji Rejestracji Srodkéw Farmaceutycznych i Materiatdow Medycznych sa wymagane
$wiadectwa dopuszczenia do obrotu. Obejmuje rdwniez substancje do receptur, z ktorych sa
tworzone leki na zamowienie w aptekach.

Druga grupa to wszelkiego rodzaju preparaty ziotowe i inne, dla sprzedazy ktorych nie
jest wymagane dopuszczenie do obrotu na rynku krajowym, a ktére rowniez stuza leczeniu
lub zapobieganiu chorobom.

Trzecia grupe stanowia $rodki higieny osobistej oraz kosmetyki dostepne w aptekach.

Czwarta grupa obejmuje $rodki opatrunkowe.

Piata grupa to wszelkie inne towary dostgpne w aptekach, takie jak np. sprzet
medyczny. Zostalty do niej zaliczone rdéwniez inne materialy i1 towary niezbgdne do
funkcjonowania gabinetow lekarskich, szpitali 1 aptek.
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Tabela: CEFARM-B - Sprzedaz w 1997 r.

Asortyment wartos¢ (tys. PLN) udzial w obrocie (%)
Leki 170.976,5 81,17
Preparaty roslinne 15.882,3 7,54
Srodki do pielegnacii ciata 8.446,7 4,01
Materiaty opatrunkowe 4.044,3 1,92
Inne 11.290,3 5,36
Razem 210.640,0 100,00

3.11.1.2. Pozycja rynkowa CEFARM-B
Udziat Spotki w krajowym hurtowym obrocie farmaceutykami jest oceniany na ok. 3,5 %.
Przy bardzo rozdrobnionym rynku dystrybucyjnym $§wiadczy to o wysokiej pozycji Spotki.

Tabela: CEFARM-B - Udziat w sprzedazy lekéw na ogélnopolskim rynku
aptecznym w ujeciu wartosciowym

1996 1997

(%) (%)
Leki z listy A 3,17 3,74
Leki z listy B 3,13 3,67
Leki z listy C - 3,60
Leki pelnoplatne 3,12 3,45
Razem 3,13 3,53

Zrédio: IMS Information Medical Statistics AG

Tabela: CEFARM-B - Udziat w sprzedazy na rynku polskim w podziale na kanaty
dystrybucji

1996 1997
(%) (%)
Apteki otwarte 3,13 3,53
Szpitale 0,39 0,34

Zrédto: IMS Information Medical Statistics AG

3.11.1.3. Rynki zbytu

CEFARM-B zaopatruje w farmaceutyki, srodki opatrunkowe, kosmetyki oraz inne towary
apteki otwarte, szpitale, hurtownie i sklepy zielarskie znajdujace si¢ na terenie catego kraju.
Dostawy dla klientow, na wigkszosci obszaréw dziatania odbywaja si¢ dwa razy dziennie.
Poza harmonogramem sa dostarczane leki na ratunek zycia.
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Tabela: CEFARM-B - Sprzedaz w podziale na kanaty dystrybuciji

1996 1997
wartos¢ udzial wartos¢ udzial
(tys. PLN) (%) (tys. PLN) (%)
Apteki otwarte 1 sklepy 153.186,1 93,93 200.621,1 95,13
Szpitale 4.093,4 2,51 2.973,6 1,41
Hurtownie 3.946,7 2,42 5.630,8 2,67
Inne 1.859,2 1,14 1.666,0 0,79
Razem 163.085,4 100,00 210.891,5 100,00

Najwigkszym rynkiem zbytu Spoétki jest Opole 1 wojewodztwo opolskie (ok. 27 %
przychodoéw ze sprzedazy), w nastgpnej kolejnosci sa wojewodztwa: walbrzyskie (11 %),
kaliskie (9 %), katowickie (8 %) 1 jeleniogorskie (6 %). Spotka nie prowadzi sprzedazy

eksportowe;j.

Tabela: CEFARM-B - Struktura geograficzna sprzedazy

Wojewddztwo 1996 1997
opolskie 30,56 26,91
walbrzyskie 10,42 10,78
kaliskie 8,59 8,88
katowickie 8,18 7,88
jeleniogorskie 6,46 6,28
wroclawskie 5,60 5,64
gorzowskie 2,15 5,04
legnickie 5,59 4,66
poznanskie 4,08 4,18
bielskie 6,00 3,90
pozostate 12,37 15,85

3.11.1.4. Sezonowos¢

Dziatalnos¢ CEFARM-B podlega nieznacznym wahaniom sezonowym. Sprzedaz Spoiki
rosnie w okresie jesienno-zimowym, co wynika ze wzrostu zachorowan w tym okresie.
Sezonowos$¢ nie zaznacza si¢ jednoznacznie ze wzgledu na staty wzrost poziomu sprzedazy
Spoétki. Czynnikiem zmniejszajacym efekt sezonowosci jest szeroki asortyment oferowanych
preparatow farmaceutycznych oraz takich, ktorych zwigkszona sprzedaz przypada na

miesiace letnie.

Tabela: CEFARM-B - Sezonowos¢ sprzedazy

1996 1997
Kwartal wartos¢ udzial wartos¢é udzial
(tys. PLN) (%) (tys. PLN) (%)
I 44.326,6 27,18 49.201,0 23,33
11 37.411,8 22,94 49.728.2 23,58
111 38.406,6 23,55 51.858,2 24,59
v 42.940.4 26,33 60.104,1 28,50
Razem 163.085,4 100,00 210.891,5 100,00
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3.11.1.5. Wartos¢ sprzedazy CEFARM-B

Ponizej zostato zaprezentowane zestawienie obrotow CEFARM-B w podziale na
poszczegblne rodzaje dziatalnosci.

Tabela: CEFARM-B - Podziat przychodéw ze sprzedazy

1996 udzial 1997 udzial
(tys. PLN) (%) (tys. PLN) (%)
Przychody netto ze sprzedazy
towarow 162.783,9 99,82% 210.618.8 99,87%
Przychody netto ze sprzedazy
materialow 12,3 0,01% 21,3 0,01%
Przychody netto ze sprzedazy
ustug transportowych 1,1 0,00% 6,8 0,00%
Przychody netto ze sprzedazy
pozostatych ustug 288,1 0,18% 2447 0,12%
Razem 163.085.,4 100,00% 210.891,5 100,00%

Decydujace znaczenie dla Spdtki maja przychody z tytutu sprzedazy towarow. W 1997 r.
stanowily ponad 99 % tacznych przychoddéw netto. W roku 1997 nastapit wzrost przychodow
ze sprzedazy o 29 % w pordwnaniu z rokiem 1996. Na przychody netto ze sprzedazy
pozostatych ustug sktadaja si¢: prowizje od dostawcow, ustugi marketingowe oraz szkolenia
dla aptek.

Tabela: CEFARM-B - Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw

1996 1997
(tys. PLN) (tys. PLN)
Leki 126.832 170.977
Preparaty roslinne 13.732 15.882
Srodki do pielegnacii ciata 9.443 8.447
Materialy opatrunkowe 3.718 4.044
Inne 9.071 11.290
Razem 162.796 210.640

Tabela: CEFARM-B - Przychody netto ze sprzedazy lekow

1996 1997
(tys. PLN) (tys. PLN)
Leki z listy A 22.830 25.869
Leki z listy B 22.069 12.823
Leki z listy C 0 23.646
Leki pelnoplatne 81.933 108.639
Razem 126.832 170.977

Zgodnie z ustawa o zasadach odptatnosci za leki podzial lekow na poszczegolne listy jest
dokonywany na podstawie rozporzadzenia Ministra Zdrowia i Opieki Spotecznej. Zmiany w
sktadach poszczegolnych list dokonywane sa raz w roku. Powoduje to, ze porownania
struktury przychodéw ze sprzedazy towarow w podziale na poszczegdlne listy nie posiadaja
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duzej wartosci analitycznej, poza ogoélnym wnioskiem, ze wzglednie szybciej rosnie sprzedaz
preparatow petnoplatnych. Jest to zgodne z ogo6lna tendencja do ograniczania liczby lekow
zakwalifikowanych do list A, B 1 C.

3.IL1.6. Zrédla zaopatrzenia

Tabela: CEFARM-B - Struktura geograficzna zaopatrzenia w 1997 r.

udzial (%)
Dostawcy krajowi 98,51
Import realizowane przez Spotke 1,49

W znaczacym stopniu CEFARM-B korzysta z dostawcow krajowych. Regularnie Spoéika
wspotpracuje z ponad 400 dostawcami.

3.11.1.7. Uzaleznienie od odbiorcow i dostawcow

CEFARM-B nie jest uzalezniony od zadnego z dostawcéw. Udzial najwigkszego dostawcy w
1997 r. stanowit 8,14 % warto$ci dostaw do Spoltki. Pomigdzy CEFARM-B a wspomnianym
dostawca nie istnieja zadne powiazania poza handlowymi. Udzial pozostatych dostawcow nie
przekracza 5 % warto$ci dostaw.

Nie wystepuje uzaleznienie CEFARM-B od odbiorcéw. W 1997 r. taczna warto$¢ sprzedazy
do najwigkszego odbiorcy stanowita 2.03 % warto$ci przychodow ze sprzedazy CEFARM-B.

3.11.1.8. Umowy znaczace dla dzialalnosci CEFARM-B

Na dzien sporzadzenia Prospektu Spoétka nie jest strong umoéw, ktorych wartos¢ przedmiotu
lub szczegdtowe zapisy mialyby istotne znaczenie dla dziatalnosci Spoiki. Spotka nie zawiera
typowych uméw dlugoterminowych o charakterze gospodarczym (kupna, sprzedazy,
dostawy) z uwagi na rozdrobnienie zardwno sprzedazy, jak rowniez dostawcow. Wigkszos$¢
sprzedazy jak rowniez dostaw realizowana jest w oparciu o kazdorazowo dokonywane
zamoOwienia. Taki system jest powszechnie stosowany w branzy, a ponadto zapewnia
mozliwo$¢ zakupu po najkorzystniejszych cenach.

Wsrod umow, ktore uznaé nalezy za majace wigksze od innych znaczenie nalezy
wyrdzni¢ nastgpujace umowy:

1) Umowa sprzedazy z dnia 26 czerwca 1996r. zawarta ze Skarbem Panstwa
reprezentowanym przez Ministra Zdrowia i1 Opieki Spotecznej, na mocy ktorej
Przedsigbiorstwo Farmaceutyczne ,,Cefarm-B” Sp. z o0.0. stalo si¢ wiascicielem zespotu
sktadnikéw materialnych i niematerialnych pozostatych po Przedsigbiorstwie Zaopatrzenia
Farmaceutycznego Cefarm, pozostajacych od dnia 1 wrzesnia 1993 r. w odptatnym
uzytkowaniu Przedsigbiorstwa Farmaceutycznego ,,Cefarm-B” Sp. z o.0. Przeniesienie
wlasnos$ci nastapito w dniu zawarcia tej umowy.

Ceng sprzedazy ustalono na kwotg 4.000.000 zt, przy czym na poczet tej ceny zaliczona
zostata kwota 2.200.000 zi, stanowiaca 55 % wartosci przedmiotu umowy - wptacona
przez kupujacego tytutem sptat rat kapitalowych w wykonaniu umowy o oddaniu w
odptatne uzytkowanie.

Pozostata czgs¢ zostata roztozona na 18 rat, po 100.000,00 zt kazda, ptatnych kwartalnie
do 10 dnia po uptywie kwartalu wraz z oprocentowaniem w wysokosci 1/2 kredytu
refinansowego. Nabywca moze dokonaé wczesniejszej sptaty. W razie jednak zwloki w
ptatnosci dwoch kolejnych rat wraz z oprocentowaniem - pozostata do zaptaty kwota staje
si¢ natychmiast wymagalna.
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Do dnia 31 grudnia 1997 r. zostato zaptaconych 6 rat kwartalnych. Termin ptatnosci
ostatniej raty uptywa w dniu 10 pazdziernika 2000 r.

2) umowa z dnia 1 lipca 1995r. ze spotka ,,PROFARMA” s.c. w Bielsku-Biatej o
prowadzenie sktadu magazynowego i1 akwizycji.

3) umowa z dnia 23 lipca 1996 r. ze spdika ,,Loth-ex” Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim
o prowadzenie sktadu magazynowego i1 akwizycji.

4) umowa z dnia 6 lutego 1997 r. ze spotka ,,JZMAR” Sp. z 0.0. w Warszawie o prowadzenie
sktadu magazynowego 1 akwizycji.

Na podstawie w/w uméw spotki ,,PROFARMA” s.c. , ,,Loth-ex” Sp. z 0.0. 1 ,,JZMAR” Sp. z
0.0. jako zleceniobiorcy zobowiazaty si¢ do prowadzenia sktadu towarow powierzonych
przez Spotke, przechowywania, rotacji i sprzedazy towaréw, stanowiacych wlasnos$¢ Spotki, a
takze do $wiadczenia na rzecz Spotki ustug akwizycyjnych, polegajacych na: znajdowaniu
nabywcéw, przyjmowaniu zaméwien, prowadzeniu sprzedazy w imieniu i na rachunek
Spotki, przedstawianiu oferty Spotki i promowaniu jej towarow w oparciu o dostarczone
przez Spotke materiaty reklamowe, druki, foldery, plakaty.

Zleceniobiorcy otrzymuja tytulem wynagrodzenia za $wiadczone ustugi prowizje
liczona jako ulamek wartosci hurtowej netto sprzedanego przez nich towaru. Opréocz tego
przystuguje im dodatkowe wynagrodzenie liczone od kwoty uzyskanej za sprzedany towar
(od wartosci faktur zaptaconych).

Umowy zostaly zawarte na czas nieokreslony. Strony przewidziaty mozliwos¢ ich
rozwiazania z 2-3 miesigcznym okresem wypowiedzenia.

Umowy ubezpieczenia

Spoétka jest strona szeregu umow ubezpieczeniowych dotyczacych jej majatku trwatego oraz
zapasow 1 $rodkow produkcji. Ponizsza tabela prezentuje ubezpieczenia z podziatem na
najwazniejsze kategorie.

Tabela: Cefarm-B - ubezpieczenia

Lp. | Rodzaj ubezpieczenia Wartos¢ (PLN)
1. | Ubezpieczenie towaru od ognia i innych zdarzen losowych 13.000.000
w magazynach:
Opole, ul. Kaszubska 12, 8.000.000
Dzierzoniow, ul. Kilinskiego 48, 1.900.000
Ostrow Wlkp., ul. Kamienna 10 A, 1.400.000
Bielsko-Biata, ul. Pickarska 130, 700.000
Gorzéw Wilkp., ul. Podmiejska Boczna 16, 500.000
Warszawa, ul. Nie§wieska 56. 500.000
2. | Ubezpieczenie wyposazenia od ognia. 1.600.000
3. | Ubezpieczenie budynkow 1 budowli od ognia i1 innych 7.601.000
zdarzen losowych.
4. |Ubezpieczenie mienia od kradziezy z wlamaniem i rabunku: 1.120.000
- leki 600.000
- urzadzenia 1 wyposazenie 300.000
- gotowka 220.000

3.11.1.9. Koncesje lub inne zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci gospodarczej

Stosownie do tresci art. 33 ust. 1 ustawy z dnia 10 pazdziernika 1991 r. o S$rodkach
farmaceutycznych, materiatach medycznych, aptekach, hurtowniach 1 nadzorze
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farmaceutycznym (Dz.U. nr 105, poz. 452 z p6zn. zm.) podjecie dziatalno$ci gospodarczej w
zakresie prowadzenia hurtowni farmaceutycznej wymaga uzyskania koncesji.

Decyzjami Ministra Zdrowia i Opieki Spolecznej z dnia 5 stycznia 1998 r. Spotka
otrzymata trzy koncesje na prowadzenie trzech hurtowni farmaceutycznej, zlokalizowanych:
w Opolu (decyzja nr FAO-FAH/902/93/97), w Dzierzoniowie (decyzja nr FAO-
FAH/911/93/97), w Ostrowie Wlkp. (decyzja nr FAO-FAH/1157/95/96/97).

Koncesje obejmuja import i obrot hurtowy srodkami farmaceutycznymi i materiatami
medycznymi (z wylaczeniem $rodkow odurzajacych i psychotropowych) dopuszczonymi do
obrotu zgodnie z ustawa z dnia 10 pazdziernika 1991 r. o $rodkach farmaceutycznych,
materiatach medycznych, aptekach, hurtowniach i nadzorze farmaceutycznym (Dz.U. nr 105,
poz. 452 z p6zn. zm.). Koncesje zostalty wydane na czas nieokres§lony.

Oproécz koncesji Minister Zdrowia 1 Opieki Spolecznej, dziatajac na podstawie art. 27 ust 1
ustawy z dnia 24 kwietnia 1997 r. o przeciwdziataniu narkomanii (Dz.U. nr 75, poz. 468),
udzielit Spéice w dniu 5 stycznia 1998 r. zezwolen na obrdt hurtowy srodkami odurzajacymi
grup I-N, II-N, III-N oraz substancjami psychotropowymi grup II-P, III-P oraz IV-P w
prowadzonych przez Spotke hurtowniach: w Dzierzoniowie (zezwolenie nr FAN-P/006/98),
w Opolu (zezwolenie nr FAN-P/007/98) i w Ostrowie Wlkp. (zezwolenie nr FAN-P/008/98).

Zezwolenia zachowuja waznos$¢ przez 1 rok od dnia wydania tzn. do dnia 5 stycznia
1999 r.

3.11.1.10. Posiadane patenty, licencje oraz znaki towarowe

Patenty

Spoétka nie posiada zadnych patentow.

Licencje, znaki towarowe

Spotka nie posiada znakow towarowych zarejestrowanych w Urzedzie Patentowym
Rzeczypospolitej Polskiej.

Spotka jest stronag umowy licencyjnej z dnia 14 marca 1997 r., na mocy ktorej
uzyskata prawo do uzywania znaku towarowego zarejestrowanego na rzecz Przedsigbiorstwa
Zaopatrzenia Farmaceutycznego CEFARM - POZNAN S.A. (wczeéniej Przedsigbiorstwa
Zaopatrzenia Farmaceutycznego ,,Cefarm” w Poznaniu.

Tabela: CEFARM-B - znak towarowy uzywany na mocy umowy licencyjnej

Nazwa znaku Numer | Data rejestracji Okres ochrony

Znak stowno - graficzny ,,CEFARM”| R-90164 | 17 wrzesnia 1992 r. |do 17 wrze$nia 2002 r.

Znak towarowy zostat zarejestrowany dla nastgpujacych klas towarowych i ustugowych :

1) produkty farmaceutyczne, weterynaryjne i higieniczne (klasa 5),

2) ustugi transportowe 1 magazynowe (klasa 39).

Spoétka jako Licencjobiorca nie ma prawa udzielania sublicencji. Licencja jest nieodptatna.
Licencjobiorca uzywa znaku towarowego z wlasnym wyroznikiem.

Umowa obowiazuje w czasie trwania okresu ochrony znaku towarowego (tj. do dnia 17
wrzesnia 2002 r.). W przypadku przedtuzenia ochrony znaku towarowego, stosownie do tresci
art. 13 ust. 3 ustawy z dnia 31 stycznia 1985 r. o znakach towarowych (Dz.U. nr 5, poz. 17 z
pézn. zm.) umowa moze zosta¢ przedtuzona na dalsze okresy dziesigcioletnie.
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3.11.2. Organizacja CEFARM-B

3.11.2.1. Informacje ogolne

CEFARM-B jest przedsigbiorstwem wielozakladowym. Spoétka prowadzi dziatalno$¢ w

oparciu o trzy hurtownie, z ktorych kazda posiada oddzielna koncesj¢. Hurtownie prowadza
sprzedaz towaréw - gltownie na rzecz odbiorcow detalicznych (apteki, szpitale). Obstluga

zaopatrzenia, obsluga ksiggowa calego przedsigbiorstwa prowadzona jest w Opolu w

siedzibie Spoiki.

Hurtownie Spotki zlokalizowane sa w nastgpujacych miejscowosciach:

1) w Opolu przy ul. Kaszubska 12, 45-323 Opole,

2) w Dzierzoniowie przy ul. Kilinskiego 48, 48-200 Dzierzonidéw,
3) w Ostrowie Wlkp. przy ul. Kamienna 10 A, 63-400 Ostrow Wielkopolski.

Hurtownie nie sa wyodrgbnione finansowo.

Schemat: CEFARM-B - Struktura organizacyjna
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3.11.3. Zatrudnienie CEFARM-B
Na dzien 31 grudnia 1997 r. CEFARM-B zatrudnial 346 osob.
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Tabela: CEFARM-B - Struktura zatrudnienia wedtug wyksztatcenia

Wyksztalcenie udzial (%)
WYZSze 11
w tym farmaceutyczne 2
srednie 66
w tym farmaceutyczne 15
zasadnicze 14
podstawowe 9
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Tabela: CEFARM-B - Struktura zatrudnienia wedtug wieku

Wiek udzial (%)
do 30 lat 44
31-40 lat 21
41-50 lat 26
powyzej 50 lat 9

Wigkszo$¢ pracownikow CEFARM-B zatrudniona jest na podstawie umowy o pracg na czas
nieokreslony - 333 osoby, 13 0s6b jest zatrudnionych na czas okreslony. Spétka nie zawierata
1 nie zawiera umow zlecen z pracownikami.

Srednie miesieczne wynagrodzenie brutto pracownika Spétki w okresie od 1 stycznia do 31
grudnia 1997 r. bylo wyzsze o 17 % od $redniej ptacy w regionie opolskim 1 wynosito (z
uwzglednieniem Zarzadu i kierownictwa wyzszego szczebla) 1.221,51 ztotych.

W CEFARM-B nie dziataja zwiazki zawodowe.

3.11.4. Prace badawczo- rozwojowe
W latach 1995 — 1997 Spotka nie prowadzita zadnych prac badawczo-rozwojowych.

3.IL5. Inwestycje

Tabela: CEFARM-B - Inwestycje w rzeczowe sktadniki majatku trwatego

1996 1997
(tys. PLN) (tys. PLN)
Zakup 1 budowa nieruchomosci 471 81
Zakup sieci komputerowej 89 54
Zakup $rodkow transportu 237 258
Wyposazenie magazyndw i biur 71 14
Klimatyzacja 0 0
Centrale telefoniczne 32 12
Pozostale 0 24
Razem 900 443
Tabela: CEFARM-B - Inwestycje kapitalowe
Nazwa podmiotu Lata zakupu Wartos¢ Udzial Spotki w
akcji/udzialow | akcji/udzialow w kapitale
cenie nabycia akcyjnym/zyskach i
(tys. PLN) stratach (%)
CARBO 1996-97 1.138 9,87
PRO FARMA S.C. 1996 200 50,00

W 1996 r. CEFARM-B dokonatl zakupu 8.000 akcji CARBO, w roku 1997 nabyt korzystajac
z prawa poboru kolejne 3.380 akcji. CEFARM-B posiada 7,62 % glosow na WZA CARBO.

3.11.6. Metody finansowania inwestycji
Inwestycje Spotki realizowane w latach 1996-1997 byly finansowane ze srodkéw wiasnych.
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3.1.7. Rachunki bankowe CEFARM-B
CEFARM-B wspotpracuje z dwoma bankami:

7)

8)

Bankiem Zachodnim S.A. we Wroctawiu I Oddzial w Opolu w zakresie:

prowadzenia rachunku biezacego,

prowadzenia rachunkéw pomocniczych (ZFS Socjalnych, czekéw potwierdzonych, karty
VISA),

udzielania kredytow krétkoterminowych i §rednioterminowych.

Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. Oddzial w Opolu w zakresie:

prowadzenia konta bankowego,

udostepniania skrytki depozytowe;.

3.11.8. Kredyty, pozyczki i gwarancje

3.11.8.1. Zaciagnie¢te kredyty i pozyczki

Kredyty

Ponizej przedstawione zostaly umowy kredytowe zawarte przez Spotkg. Wszystkie kredyty
zostaly udzielone przez Bank Zachodni S.A. we Wroctawiu, I Oddziat w Opolu. Umowy te
przedstawiaja si¢ w sposOb nastepujacy:

1)

2)

3)

Umowa z dnia 23 maja 1997 r. o kredyt $rednioterminowy w kwocie 3.000.000 zi,
oprocentowany wg stopy zmiennej, udzielony na okres od 24 maja 1997 r. do 23 maja
1999 r. na finansowanie potrzeb biezacych, termin sptaty do dnia 23 maja 1999 r.

Kredyt zabezpieczony zostal hipoteka na nieruchomosci Spotki potozonej w
Dzierzoniowie przy ul. Kilinskiego KW 8940. Ponadto Spotka dokonata na rzecz
Kredytodawcy cesji uprawnien wynikajacych z polisy ubezpieczeniowej nr 197448 z dnia
28 stycznia 1998 roku wydanej przez Towarzystwo Ubezpieczen i1 Reasekuracji
“WARTA” S.A. Oddziat w Opolu do czasu calkowitej sptaty kredytu wraz z odsetkami.

Umowa nr 55/P/97 z dnia 17 pazdziernika 1997 r. o kredyt $rednioterminowy w kwocie
3.000.000 zt, oprocentowany wg stopy zmiennej, udzielony na okres od 20 pazdziernika
1997 r. do 1 pazdziernika 1999 r. na finansowanie potrzeb biezacych, termin sptaty do
1 pazdziernika 1999 r.,

Kredyt zostal zabezpieczony hipoteka na nieruchomosci w Opolu, przy ul.
Kaszubskiej 5 KW. Nr 75977 oraz zastawem bankowym nr 69/97 na maszynach, aparatach
1 urzadzeniach ewidencjonowanych w przedziale symboli od 400 do 493 i od 600 do 681
ewidencji analitycznej srodkéw trwatych Spoiki, znajdujacych si¢ w Opolu, Dzierzoniowie
i Ostrowie WIkp., polaczonymi z cesja uprawnien z polisy ubezpieczeniowej nr
309/021/128/97 oraz polisy ubezpieczeniowej nr 197440 z dnia 28 stycznia 1998 roku
wydanej przez Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji “WARTA” S.A. Oddziat w
Opolu.

Umowa nr 16/P/98 z dnia 2 marca 1998 r. o kredyt staty na potrzeby biezace w wysokosci
3.000.000 zt, kredyt oprocentowany wg zmiennej stopy procentowej, nizszej niz kredyt
lombardowy, udzielony na okres od 2 marca 1998 r. do 16 lutego 2000 r. na finansowanie
potrzeb biezacych, termin sptaty do 16 lutego 2000 r.,

Nalezno$ci wynikajace z umowy zostaly zabezpieczone w dniu 2 marca 1998 r.
zastawem rejestrowym na zapasach towardw stanowiacych wlasno$¢ Spotki a
znajdujacych si¢ w hurtowni w Opolu, ul. Kaszubska 12 wraz z cesja uprawnien z polisy
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ubezpieczeniowe] nr 197448 wydanej przez Towarzystwo Ubezpieczen 1 Reasekuracji
“WARTA” S.A. Oddziat w Opolu.

4) Umowa z dnia 22 maja 1998 r. o kredyt otwarty w rachunku biezacym w kwocie 6.000.000
ztotych na finansowanie potrzeb biezacych. Kredyt zostat udzielony na okres do 23 maja
1999 roku. Naleznos$ci wynikajace z umowy zostaly zabezpieczone w dniu 22 maja 1998
roku. Kredyt jest oprocentowany wg zmiennej stopy procentowej nizszej niz kredyt
lombardowy. Termin sptaty kredytu uptywa 23 maja 1999 roku z mozliwos$cia odnowienia.
Kredyt zabezpieczony jest umowa przewlaszczenia towaréw nr 2/98 z 22 maja 1998 roku
oraz cesja uprawnien z polisy ubezpieczeniowej nr 197448, wydanej Towarzystwo
Ubezpieczen i Reasekuracji “WARTA” S.A. Oddziat w Opolu.

Na dzien 21 pazdziernika 1998 r. wszystkie kredyty sa wykorzystywane w catosci. Kredyt w
pozycji 4) Spotka wykorzystuje do wysokosci limitu tj. 6.000.000 ztotych

Pozyczki
Na dzien sporzadzenia Prospektu Spotka nie byta strona umowy pozyczki.

3.11.8.2. Porg¢czenia
Na Spolce ciaza zobowiazania wynikajace z pigciu udzielonych przez nia porgczen.

1) W dniu 16 stycznia 1998 roku Spotka porgczyta weksel in blanco wystawiony przez
wspolnikéw Apteka “Jagiellonska” s.c. w Opolu celem zabezpieczenia zobowiazan z
tytutu zaciagnigtego przez nich w Banku Zachodnim S.A. we Wroctawiu I Oddziat w
Opolu kredytu w wysokosci 170.000 zt. Ostateczny termin splaty kredytu uptywa w dniu
15 grudnia 1999 r. Weksel ztozony zostat w Banku Zachodnim we Wroctawiu I Oddziat w
Opolu. W dniu 14 maja 1998 roku Apteka oraz CEFARM-B podpisaty umowe o
wspoltpracy wazna do konca 1999 roku.

2) Spotka porgczyta za zobowiazania z tytutu zaciagnig¢tego przez p. Danutg¢ Waliszewska
wiascicielke Apteki “Nowa” w Stargardzie Szczecinskim w Banku PBI S.A. II Oddziat w
Szczecinie Filia w Stargardzie Szczecinskim kredytu w wysokosci 250.000 zt. Porgczenie
zostalo udzielone do dnia 31 grudnia 1998 r.

Na mocy porozumienia z dnia 16 grudnia 1997 r. Spotka uzyskata zapewnienie, iz
w okresie 3 lat poczawszy od dnia 1 stycznia 1998 r. p. Danuta Waliszewska kupowac
bedzie od Spotki towary w czeéci odpowiadajacej 70% ogdlnych zakupdéw prowadzonej
przez nia apteki.

3) W dniu 21 maja 1998 r. Spotka udzielita porgczen wilascicielom Apteki “W Rynku” s.c. w
Kluczborku za zobowiazania z tytulu zaciagnig¢tego przez nich w dniu 21 maja 1998 r. w
Banku Zachodnim S.A. we Wroctawiu I Oddzial w Opolu kredytu na finansowanie
biezacej dziatalnosci w wysokosci 60.000 zi. Termin sptaty kredytu mija w dniu 1 grudnia
2000 roku.

4) W dniu 26 listopada 1997 r. Spotka udzielita porgczen wiascicielowi Apteki “Markocice”
w Bogatyni za zobowiazania z tytulu zaciagnig¢tego przez niego w dniu 26 listopada 1997
r. w Banku Zachodnim S.A. we Wroctawiu I Oddzial w Opolu kredytu na biezace
finansowanie dziatalnosci w wysokosci 42.000 zi. Termin sptaty kredytu mija w dniu 26
kwietnia 1999 r.
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5) Spotka udzielita porgczen wilascicielom Apteki ,,Remedium” w Zdzieszowicach za
zobowiazania z tytulu zaciagnigtego przez nich w dniu 26 listopada 1997 r. w Banku
Zachodnim S.A. we Wroclawiu I Oddziat w Opolu kredytu na finansowanie biezacej
dziatalnosci w wysokosci 45.000 zt. Termin sptaty kredytu mija w dniu 28 listopada
1998 r. Wg stanu na dzien 5 pazdziernika 1998 roku do sptaty pozostato 3.750 ztotych.

6) W dniu 25 czerwca 1998 r. Spotka udzielita porgczenia wiascicielom Apteki ,,Remedium”
w Zdzieszowicach za zobowiazania z tytutu kredytu zaciagnigtego w Banku Zachodnim
S.A. we Wroctawiu I Oddziat w Opolu zaciagnigtego na finansowanie biezacej
dziatalnosci w wysokosci 18.000 zlotych, ktory ma by¢ sptacany w ratach do dnia 25
czerwca 1999 r. Na dzien 5 pazdziernika 1998 r. do sptaty pozostato 16.700 ztotych.

3.11.9. Dane o posiadanych przez CEFARM-B nieruchomosciach
Dane o nieruchomosciach CEFARM-B zawiera zamieszczona ponizej tabela.

Tabela: Cefarm-B — nieruchomosci

Lp. Lokalizacja Numer | Pow. Zabudowa Tytul Obciazenie KW
dzialki [ha] prawny
1. Opole 265 0,8243 | budynek uzytkowanie | hipoteka zwykta w kwocie | 75977
ul. Kaszubska 12 267/4 administracyjno- wieczyste 3.000.000 PLN na rzecz
km 56 magazynowy Banku Zachodniego S.A.
o kubaturze 27.346 we Wroctawiu I Oddzial w
m’ Opolu
2. Opole 250/1 | 0,4704 [budynki uzytkowanie | stan wolny od obciazen 31463
ul. Kaszubska 5 250/2 (administracyjno- wieczyste
km 56 socjalny, materialow
fatwopalnych,
magazynowe wiaty i
warsztatowy)
o tacznej pow.
uzytkowej 1.706 m”
3. Ostrow Wlkp. 10/1 0,3404 | budynek uzytkowanie | stan wolny od obciazen 62153
ul. Kamienna 10 km 131 magazynowy wieczyste
0 pow. 0golnej 1.988
m?
4, Dzierzoniow 167 3,3595 | budynek uzytkowanie | hipoteka w kwocie 8940.
ul. Kilinskiego 48 168 magazynowy typu wieczyste 3.000.000 PLN na rzecz
km 3 “BERLIN” o pow. Banku Zachodniego S.A.
ogblnej 4.068 m* Oddziat w Opolu
budynki stacji trafo,
portierni i kottowni
5. Opole 263/3 | 0,0964 | grunt niezabudowany |uzytkowanie |stan wolny od obciazen 69894
ul. Kaszubska km 56 teren dziatki wieczyste
przeznaczony na
parking

3.11.10. Informacje o toczacych sie postepowaniach
Wobec CEFARM-B nie toczy si¢ postepowania upaditosciowe, uktadowe oraz likwidacyjne.

3.11.10.1. Postgpowania sadowe, ktorych strong jest Spotka

Na dzien 8 pazdziernika 1998 roku nie jest prowadzone zadne postgpowanie przeciwko
CEFARM-B.
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Sprawy z powodztwa Spotki

Na dzien 8 pazdziernika 1998 roku Spoétka prowadzi jako powdd 38 postepowan sadowych
zwiazanych z jej biezaca dziatalno$cia i majace na celu dochodzenie roszczen z tytulu
zrealizowanych dostaw. Postgpowania tocza si¢ przeciwko odbiorcom Spotki

Tabela: CEFARM-B - Naleznosci dochodzone w postepowaniu sagdowym

NaleznoSci Tlose toczqcycl} S1e Na laczna kwote ( w PLN)
postepowan
do 10.000 PLN 22 75.173, 81
powyzej 10.000 PLN 16 848.189, 64

Postgpowania, w ktorych wartos$¢ przedmiotu sporu przekracza 10.000 PLN

a) W trybie nakazowym

1) przed Sadem Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy Wydziat Gospodarczy
Warszawa o wydanie nakazu zaptaty na kwotg 20.059, 45 zt.

2) przed Sadem Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy o wydanie nakazu zaptaty na
kwote 85.856,02 zt.

3) przed Sadem Rejonowym Wydziat Gospodarczy Czgstochowa o wydanie nakazu zaptaty
na kwote 22.500, 35 zi;

4) przed Sadem Rejonowym Wydziat Gospodarczy w Poznaniu o wydanie nakazu zaptaty na
kwoteg 35.887,15 z1;

5) przed Sadem Rejonowym dla Krakowa Srodmiescie Wydziat Gospodarczy Krakow o
wydanie nakazu zaptaty na kwotg 32.165, 50 zt;

6) przed Sadem Rejonowym w Lodzi o wydanie nakazu zaptaty na kwote 74.063, 53 zl;

7) przed Sadem Wojewodzkim Wydziat Gospodarczy w Katowicach o wydanie nakazu
zaptaty na kwote 31.313, 39 zi;

8) przed Sadem Rejonowym Wydziat Gospodarczy w Bielsku- Biatej na kwotg 29.691, 80 zk;

9) przed Sadem Rejonowym Wydzial Gospodarczy w Zielonej Gérze o wydanie nakazu
zaplaty na kwotg 21.775, 48 zt;

10) przez Sadem Rejonowym Wydzial Gospodarczy w Legnicy o wydanie nakazu zaptaty na
kwote 10.783, 39 zi;

11) przed Sadem Wojewodzkim we Wroctawiu o wydanie nakazu zaptaty na kwote 59.216, 92
zt;

12) przed Sadem rejonowym w Warszawie o wydanie nakazu zaptaty na kwotg 287.524, 16 zt;

b) w trybie zwyklym

1) przed Sadem Wojewddzkim Wydzial Gospodarczy w Lodzi o zaptatg kwoty 29.060, 70 zt;

2) przed Sadem Rejonowym w Sosnowcu o zaptate kwoty 24.901, 70 zt;

3) przed Sadem Rejonowym Wroctaw- Fabryczna we Wroctawiu o zaptate kwoty 38.084, 84
zt;

4) przed Sadem Wojewodzkim w Kaliszu o zaplatg kwoty 45.305, 26 zl.

Postepowania zakonczone

Ilos¢ Na taczna kwote
do 10.00 PLN 13 37.138, 77
powyzej 10.000 PLN 16 812.984, 67

3.11.10.2. Post¢gpowania upadlosciowe
Spolka nie uczestniczy w zadnym postgpowaniu upadlosciowym.
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3.11.10.3. Bankowe post¢gpowania ugodowe
Wierzytelnosci Spoiki nie zostaty objete bankowym postgpowaniem ugodowym

3.11.10.4. Postgpowania egzekucyjne

Na dzien aktualizacji Prospektu w celu realizacji uzyskanych wyrokéw sadowych Spotka
wszczeta postgpowanie egzekucyjne w 3 sprawach.

3.11.10.5. Postgpowania przed organami administracji

Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu Spoétka jest strona nastgpujacych postgpowan
administracyjnych przed Naczelnym Sadem Administracyjnym Os$rodek Zamiejscowy we
Wroclawiu.

Tabela: Cefarm-B - postepowania administracyjne

Sygnatura akt Dotyczy Kwota
(w PLN)
I'S.A./Wr 1965/96 podatek VAT i1 sankcja VAT za rok 1994 376.464,00
I S.A./Wr 1969/96 podatek VAT i sankcja VAT za rok 1995 105.316,00
I S.A./Wr 490/97 optata skarbowa od zawarcia umow pozyczek w 320.097,40
1994 1.1 1995,
IS.A./Wr 860/97 VAT od faktur za energi¢ elektryczna w 1995 r. 1.685,00

IS.A./Wr 1646/97 | podatek dochodowy od 0s6b prawnych za rok 1994 1.254.352,00
I S.A./Wr 2074/97 | podatek dochodowy od 0s6b prawnych za rok 1995 354.739,00
I S.A./Wr 2279/97 | odsetki od nieterminowych wptat podatku od oséb 1.313.749,20
prawnych za rok 1994

IS.A./Wr 177/98 odsetki od nieterminowych wptat podatku od oséb 581.592,40
prawnych za rok 1995
Ogodlem 8 spraw 4.307.995,00

Sprawy rozpoznawane przez NSA we Wroctawiu sa w wigkszos$ci wynikiem sporu Spotki z
Urzedem Skarbowym w Opolu wyniktego na tle rezultatéw kontroli za lata 1994 1 1995
przeprowadzonej w Spotce przez Urzad Kontroli Skarbowej w Opolu w latach 1995 1 1996.

Oproécz tego Spotka jest strong postgpowania przed Naczelnym Sadem Administracyjnym w
Warszawie w sprawie oplaty skarbowej od uméw cywilnoprawnych zawartych w roku 1994
na taczna kwote 48.605,40 PLN.

W rezultacie przeprowadzonych postgpowan w sprawie zobowigzan podatkowych organy
podatkowe wydatly nastgpujace decyzje:

1. Urzad Skarbowy w Opolu decyzja z dnia 7 czerwca 1996 r. nr PP-823 8/360/96 okreslit
wysoko$¢ zobowiazania naleznego od Spotki z tytutu podatku od towardw 1 ushug za rok
1994 oraz ustalil zwigkszenie podatku naleznego tacznie na kwotg 376.464 PLN; decyzja
ta zostala utrzymana w mocy przez Izbg Skarbowa w Opolu decyzja z dnia 19 wrzes$nia
1996 r. nr PO-I11-823/Z0-240/96.

2. Urzad Skarbowy w Opolu decyzja z dnia 7 czerwca 1996 r. nr PP-823 B/361/96 okreslit
wysoko$¢ zobowiazania naleznego od Spotki z tytutu podatku od towardéw 1 ustug za rok
1995 oraz ustalit zwigkszenie podatku naleznego lacznie na kwotg 105.316 PLN; decyzja
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ta zostata utrzymana w mocy przez Izbe Skarbowa w Opolu decyzja z dnia 19 wrzesnia
1996 r. nr PO-I11-823/Z0-241/96.

W obu przypadkach organy podatkowe zarzucily Spoétce naruszenie art. 1 ust. 1, art. 2, art. 4
oraz art. 20 ustawy z dnia 8 stycznia 1993 r. o podatku od towaréw i ustug oraz o podatku
akcyzowym (Dz.U. Nr 11, poz. 50 z pdzn. zm.) poprzez obnizenie kwoty podatku naleznego
o podatek naliczony z faktur zwiazanych z posrednictwem w czynnosciach obrotu papierami
warto$ciowymi, nie podlegajacymi opodatkowaniu oraz naruszenie art. 27 ust. 4 ustawy
poprzez uchybienie wymogom jakim winna odpowiada¢ ewidencja zakupu VAT prowadzona
przez podatnika.

W skargach do NSA Spoétka wniosta o stwierdzenie niewaznos$ci decyzji zarzucajac
bezpodstawne zakwestionowanie faktur oraz bezpodstawne obciazenie Spotki dodatkowym
zobowiazaniem podatkowym na podstawie art. 27 ust. 5 pkt. 2 ustawy. Stosownie do
przepisow ustawy ustugi posrednictwa bez wzgledu na rodzaj i przedmiot transakcji, ktérych
dotycza, a wigc takze w przypadku obrotu papierami wartoSciowymi podlegaja
opodatkowaniu podatkiem VAT, co uprawnia odbiorce ustugi do odliczenia podatku
naliczonego przy jej nabyciu. Organ podatkowy biednie zastosowal art. 20 ustawy, w ktorym
mowa o zwolnieniu od podatku, w sytuacji gdy obrot papierami wartoSciowymi
opodatkowaniu tym podatkiem w ogole nie podlega. Spotka nie naruszyla obowiazkéw
zwiazanych z prowadzeniem ewidencji albowiem wszystkie dane gromadzone sa prawidtowo.

3. Urzad Skarbowy decyzja z dnia 19 wrze$nia 1996 r. nr PDP-823B/74/96 ustalil dodatkowy
przypis podatku dochodowego od 0s6b prawnych za rok 1994 w wysokosci 1.254.352
PLN; decyzja ta zostata utrzymana w mocy przez Izbg Skarbowa w Opolu decyzja z dnia 9
stycznia 1997 r. nr PD-732-A/123/96,

4. Urzad Kontroli Skarbowej decyzja z dnia 24 czerwca 1997 r. nr KS-V-34/97-HE-13-2/95
ustalil dodatkowy przypis podatku dochodowego za rok 1995 w wysokosci 354.739 PLN;

decyzja ta zostata utrzymana w mocy przez Izb¢ Skarbowa w Opolu decyzja z dnia 14
pazdziernika 1997 r. nr PD-732-A/89/97.

Organy skarbowe zarzucity Spéice naruszenie art. 7 ust. 1 i ust. 2 w zwiazku z art. 11 ust 112
oraz art. 7 ust. 3 pkt. 1 1 pkt. 3 ustawy z dnia 15 lutego 1993 r. o podatku dochodowym od
0osOb prawnych oraz o zmianie niektorych ustaw regulujacych zasady opodatkowania
(jednolity tekst Dz.U. z 1993 r. Nr 106 poz. 482 z po6zn. zm.) poprzez zanizenie podstawy
opodatkowania 1 wysoko$ci naleznego podatku dochodowego od 0s6b prawnych na skutek
wykonania zawartych przez Spotke w latach 1994 1 1995 umow cywilnoprawnych
zwiazanych z obrotem papierami warto$ciowymi.

W skargach do NSA Spotka wniosta o uchylenie decyzji obu instancji zarzucajac, iz organ
podatkowy nie jest uprawniony ani do oceny waznos$ci czynno$ci cywilnoprawnych, ani tez
do odmiennej niz wedlug prawa cywilnego kwalifikacji charakteru prawnego takich
czynno$ci dla celéw opodatkowania. O zakresie obowiazku podatkowego moga wylacznie
decydowaé¢ przepisy prawa podatkowego. Zaden przepis nie upowaznia organdow
podatkowych do zmiany kwalifikacji czynno$ci cywilnoprawnej z punktu widzenia
opodatkowania. Positkowe stosowanie przez organ podatkowy przepisow prawa cywilnego
(art. 58 Kodeksu Cywilnego) jest nieuzasadnione - niewazno$¢ czynnosci prawnej musi
zosta¢ stwierdzona przez sad. Organ podatkowy bezpodstawnie zastosowat art. 11 ustawy -
Spotka nie nalezy bowiem do Zadnej kategorii podmiotow w przepisie tym wymienionych.
Organ podatkowy nie dokonat w ogoble analizy postgpowania Spotki na gruncie art. 11 ust. 2
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ustawy w zwiazku z czym brak byto podstaw do zastosowania art. 11 ust. 1 ustawy i ustalenia
dochodu bez uwzglednienia obciazen szczegdlnych. Organ podatkowy pominat réwniez
okolicznos¢, iz Spotka przed zawarciem zakwestionowanych uméw konsultowata si¢ w trybie
art. 9 kodeksu postgpowania administracyjnego zaréwno z Izba Skarbowa, jak réwniez z
Ministerstwem Finansow, uzyskujac odpowiedzi, z ktorych wynikato, iz postgpowanie Spotki
nie moze by¢ oceniane jako sprzeczne z prawem.

5. Urzad Skarbowy w Opolu decyzja z dnia 9 grudnia 1996 r. nr PM-824/84/96 ustalit optate
skarbowa nalezna od Spoétki z tytutu umow cywilnoprawnych zawartych w latach 1994 1
1995 (umowy pozyczki, porgczenia 1 sprzedazy); decyzja ta zostata uchylona w czesci
przez Izbg Skarbowa w Opolu decyzja z dnia 17 lutego 1997 r. nr PO-11-823-O/Z0-3/97,
na mocy ktorej obnizono takze wysokos¢ naleznej od Spoétki optaty skarbowej do kwoty
320.097,4 PLN.

W skardze do NSA Spoétka wniosta o uchylenie decyzji albowiem przed dniem 31 lipca 1996
r. tj. przed dniem wejscia w zycie nowelizacji ustawy Prawo bankowe dziatalnos$¢
gospodarcza polegajaca na kredytowaniu oraz udzielaniu pozyczek byta zwolniona od optaty
skarbowej na zasadzie § 68 ust. 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie optaty
skarbowe;j.

6. Urzad Skarbowy w Opolu decyzja z dnia 29 lipca 1997 r. nr DR-1-872/6/97 okreslit
wysokos$¢ odsetek od dokonywanych po terminie wptat podatku dochodowego od os6b
prawnych za rok 1994 na kwot¢ 1.313.749,2 PLN; decyzja ta zostala utrzymana w mocy
przez Izbg Skarbowa w Opolu decyzja z dnia 31 pazdziernika 1997 r. nr PD-732-A/120/97,

7. Urzad Skarbowy w Opolu decyzja z dnia 17 wrzes$nia 1997 r. nr DR-1-872/8/97 okreslit
wysokos$¢ odsetek za zwloke od nieterminowych wptat podatku dochodowego od 0sob
prawnych za rok 1995 na kwot¢ 581.592,4 PLN; decyzja ta zostata utrzymana w mocy
przez Izbg Skarbowa w Opolu decyzja z dnia 23 grudnia 1997 r. nr PD-732-A/137/97,

Decyzje z pkt. 6 1 7 wynikaja z ustalen zawartych w decyzjach z pkt. 3 1 4.

W skargach do NSA Spotka wniosta o stwierdzenie niewaznos$ci decyzji ze wzgledu na
naruszenie art. 11 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych. Decyzje wydane na
podstawie tego przepisu maja charakter ustalajacy wobec tego bezpodstawne byto naliczanie
odsetek za zwloke od zdarzen sprzed daty wydania takiej decyz;ji.

Wszystkie zobowiazania wynikajace z zaskarzonych decyzji zostaly uregulowane przez
Spotke wraz z naleznymi odsetkami. Rozstrzygnigcie sprawy nie moze zatem w zaden sposéob
negatywnie wptyna¢ na dalsza dziatalnos¢ Spoiki.

3.11.11. Stanowisko Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Pismem z dnia 17 kwietnia 1998 r. nr RKT-412/27/98/MK Urzad Ochrony Konkurencji i
Konsumentow zawiadomil, iz nie zglasza zastrzezen do zamiaru przeksztatcenia
Przedsigbiorstwa Farmaceutycznego ,,Cefarm-B” Sp. z 0.0. w Opolu w spotke akcyjna.

Zawiadomieniem z dnia 27 kwietnia 1998 roku (DDR2-411/60/283/98/IB) Urzad
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o$wiadczyt, Zze nie zglasza zastrzezen do zamiaru
laczenia podmiotow gospodarczych w drodze fuzji, poprzez przeniesienie catego majatku
CEFARM-B na MEDICINES, w zamian za akcje, ktére MEDICINES wyda dotychczasowym
akcjonariuszom CEFARM-B.
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3.lll. OCENY CEFARM-B DOTYCZACE PROWADZONEJ PRZEZ NIEGO
DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

3.1l1.1. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi CEFARM-B

Oceny zarzadzania zasobami finansowymi CEFARM-B w latach 1996-97 dokonano,
analizujac gldwne obszary okreslajace kondycje finansowa Spotki w zakresie:

e rentownosci,

e plynnos$ci oraz wykorzystania majatku,

e stopnia zadtuzenia.

Formuty obliczania uzytych ponizej wskaznikow znajduja si¢ w rozdziale VI punkt 1
Prospektu.

3.111.1.1. Ocena rentownos$ci

Tabela: CEFARM-B - rentownos¢ sprzedazy

1996 1997
Rentownos¢ sprzedazy 4,0 % 4,2 %
Rentownos¢ operacyjna 2,8% 3,5%
Rentownosé brutto 4,1 % 2,7 %
Rentownosc¢ netto 1,3 % 1,3 %

W analizowanym okresie nastapilo obnizZenie rentowno$ci brutto oraz wzrost rentownos$ci
sprzedazy 1 rentownosci operacyjnej Spotki. Obnizenie rentownosci brutto w 1997 bylo
spowodowane migdzy innnymi dodatkowym obciazeniu podatkiem dochodowym, podatkiem
VAT oraz odsetkami za lata 1994 1 1995 (negatywny wplyw odsetek zaznaczyl si¢ juz na
poziomie rentownosci operacyjnej). W roku 1996 wyzsza rentowno$¢ brutto od rentownos$ci
operacyjnej miala swoje zrodto gtéwnie w przychodach finansowych z odsetek za zwtoke w
splacie naleznosci w wysokosci 2.678.557 zt.

Tabela: CEFARM-B - rentownos$¢ zaangazowanych kapitatow

1996 1997
Rentownos¢ netto aktywow (ROA) 5,7% 54 %
ROA uwzgledniajqcy zysk netto + (odsetki - podatek) 7,5 % 7,8 %
ROE uwzgledniajqcy zysk netto 21,0 % 22,9 %
Wykorzystanie dzwigni finansowej 13,5 % 15,1 %

W analizowanym okresie mozna zaobserwowac nieznaczny spadek stopy zwrotu z aktywow
Spotki. Obnizona rentowno$¢ w roku 1996 i 1997 spowodowana byla gléwnie decyzja
Urzedu Kontroli Skarbowej o naliczeniu dodatkowego opodatkowania za lata 1994 1 1995
(patrz 3.111.2). W 1997 r. niekorzystny wptyw na rentowno$¢ miato takze znaczne obnizenie
poziomu przychodow finansowych. Pomimo niekorzystnych zjawisk ROE utrzymywato si¢ w
analizowanym okresie na poziomie przewyzszajacym inflacj¢. Umozliwiat to wysoki udziat
majatku obrotowego finansowanego kapitatem obcym, ktory pozwalat wykorzysta¢ efekt
dzwigni finansowe;.
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3.111.1.2. Ocena plynnosci oraz wykorzystania majatku

Tabela: CEFARM-B - struktura majatku obrotowego

1996 1997
Majatek obrotowy (tys. PLN) 38.425.9 56.849.,9
Udziat zapasow 24,0 % 26,7 %
Udzial naleznosci 74,0 % 70,4 %
Udziat papierow wartosciowych przeznaczonych do obrotu 0,0 % 0,0 %
Udzial srodkow pienieznych 2,0 % 2,8 %

Majatek obrotowy CEFARM-B stanowi ponad 90 % warto$ci aktywow Spotki. Wynika to ze
specyfiki dzialalno$ci Spotki jako posrednika hurtowego. Zwigkszyl si¢ udzial zapasow w
majatku obrotowym, co ma swoje zrédto migdzy innymi w poszerzaniu struktury
asortymentowej Spotki. Wzrost zobowiazan o 58 % w roku 1997 przy zwigkszeniu poziomu
naleznosci o 41 % pozwala w wigkszym stopniu wykorzystywa¢ zobowiazania jako zZrédto

finansowania.

Tabela: CEFARM-B - zapotrzebowanie na srodki obrotowe

w tys. PLN

1996 1997
Majqtek obrotowy 38.425.9 56.849,9
Srodki pieniezne i papiery wartoSciowe przeznaczone do 781,5 1.613,3
obrotu
Majqtek obrotowy skorygowany 37.644.,4 55.236,6
Zobowiqzania krotkoterminowe 28.297,5 39.584,5
Kredyty krotkoterminowe 4.999,8 4.041,6
Zobowiqzania krotkoterminowe skorygowane 23.297,6 35.542.9
Zapotrzebowanie na srodki obrotowe 14.346,7 19.693,7
Kapitat obrotowy 10.128,4 17.265,3
Saldo netto srodkow pienieznych -4.218,3 -2.428.3

Na przestrzeni ocenianego okresu nastapil znaczny wzrost zapotrzebowania Spotki na srodki
obrotowe. W analizowanych latach wystgpowato ujemne saldo netto srodkdw pieni¢znych, co

swiadczy o dodatkowym zapotrzebowaniu kredytowym.

Tabela: CEFARM-B - ptynnos¢ i efektywnos¢é wykorzystania aktywow

1996 1997
Wskaznik biezqcej pbynnosci 1,36 1,44
Wskaznik ptynnosci Il stopnia 1,03 1,05
Kapitat obrotowy (tys. PLN) 10.128,4 17.265,3
Kapitat obrotowy/pasywa ogdtem 24,1 % 28,4 %
Rotacja naleznosci w dniach 54 58
Rotacja zobowiqzan w dniach 54 57
Rotacja zapasow w dniach 25 24
Cykl srodkow pienieznych 25 25
Rotacja aktywow 4,3 4,1
Rotacja majqtku obrotowego 4,6 4,4
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Wskazniki biezacej ptynnosci Spotki w catym analizowanym okresie utrzymywaty si¢ na
poziomie uznawanym za bezpieczny. Po wyeliminowaniu z majatku obrotowego zapasow
nastgpuje nieznaczne obnizenie wskaznika plynnosci - wskaznik ptynnosci II stopnia takze
ksztattuje si¢ na bezpiecznym poziomie. Wydluzenie rotacji naleznosci zblizone do zmiany
rotacji zobowiazan przy niewielkim skroceniu rotacji zapasoOw powoduje, ze dlugos¢ cyklu
srodkow pienigznych jest stala.

3.111.1.3. Ocena zadluzenia
Tabela: CEFARM-B - analiza zadluzenia

1996 1997
Wskaznik ogolnego zadluzenia 71,1 % 77,0 %
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 266,8 % 353.4 %
Pokrycie odsetek zyskiem 6,8 4,0
Pokrycie zobowiqzan nadwyzkq finansowq 9,5 % 8,1 %

Biezaca dziatalno$¢ Spotki opiera si¢ w duzej mierze na zewngtrznych Zrédlach finansowania,
o czym $wiadczy wysoki poziom wskaznika zadluzenia ogdlnego. Na pasywa obce ztozyty
si¢ gléwnie zobowiazania krotkoterminowe - w latach 1996 - 1997 stanowily one
odpowiednio 67,3 % oraz 65,2 % pasywow Spotki. Wedlug stanu na koniec 1996 roku na
wysoko$¢ zobowiazan krotkoterminowych sktadaty si¢ w 79 % zobowiazania handlowe,
natomiast na koniec roku 1997 udziat kredytu kupieckiego zwigkszyt si¢ do 86 % zobowigzan
biezacych. W analizowanym okresie Spotka zwigkszala stopien wykorzystywania kapitatu
obcego, reagujac w ten sposob na ujemne saldo netto srodkdw pieni¢znych.

3.1ll.2. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzeih majacych wptyw na wyniki
CEFARM-B w latach 1996-1997

Zgodnie z umowa leasingowa zawarta z Ministerstwem Zdrowia i1 Opieki Spotecznej, Spotka
zobowiazana jest do splaty kwartalnych rat kapitatowych wraz z optatami dodatkowymi. Z
tego tytutu Spoika przekazata na rachunek Skarbu Panstwa:

Rok Przekazana kwota naleznosci (PLN)
1996 653.373
1997 590.913
Saldo pozostate do sptaty na koniec 1997 r. 1.200.000 + odsetki"

wysokol1z odsetek wynosi ¥z kredytu refinansowego

Odmiennie niz Spoétka, Urzad Skarbowy ustalit dochody i1 koszty uzyskania przychodow
operacji finansowych na papierach wartosciowych. W zwiazku z tym, w roku 1996 Spoétka
musiala uregulowa¢ dodatkowe naleznosci podatkowe: 1.254.352 zt z tytulu podatku
dochodowego od oséb prawnych oraz 1.591.504 zt odsetek za 1994 r. a takze 320.097 zt
optaty skarbowej za lata 1994 1 1995. W roku 1997 Spoétka zaplacita 354.739 zt z tytutu
podatku dochodowego od oso6b prawnych oraz 1.345.693 zt odsetek za 1995r. Spotka
oczekuje na rozstrzygnigcie przez Naczelny Sad Administracyjny we Wroctawiu wniesionych
skarg (szczegdtowo opisane w pkt. 3.11.10.5).
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3.1I1.3. Kierunki zmian w dziatalnosci CEFARM-B w okresie od sporzadzenia
ostatniego sprawozdania finansowego do daty sporzadzenia Prospektu

Od dnia ostatniego zbadanego sprawozdania w dziatalnosci operacyjnej Spotki nie nastapity
zadne istotne zmiany za wyjatkiem tych, ktore zostaly opisane w Prospekcie.
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3.1IV. SPRAWOZDANIA FINANSOWE
3.IV.1. Opinia o badanych sprawozdaniach finansowych

3.IV.1.1. Opinia z badania sprawozdania finansowego przedsi¢biorstwa
Farmaceutycznego ,,Cefarm-B” Sp. z 0.0. za rok obrotowy konczacy si¢ 31.12.1997 r.

OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

L. Dla Przedsigbiorstwa Farmaceutycznego ,,Cefarm-B” Sp. z 0.0. w Opolu.
II.  PrzeprowadziliSmy  badanie sprawozdania ~ finansowego  Przedsigbiorstwa
Farmaceutycznego ,,Cefarm-B” Sp. z 0.0. w Opolu, na ktoére sktada sig:
1. bilans sporzadzony na dzien 31.12.1997 r., ktéry po stronie aktywoOw 1 pasywow
wykazuje sumg 60.754.822,34 zi.,
2. rachunek zyskoéw i strat za okres od 01.01.1997 do 31.12.1997 r., wykazujacy zysk
netto 2.800.189,07 zt.,
3. informacje dodatkowe,
4. sprawozdanie z przeptywu srodkow pienieznych, wykazujace zmiang stanu srodkow
pienigznych netto w ciagu roku obrotowego 1997 na sumg + 831.784,52 z1.
III.  Badanie to przeprowadzili§my stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku ,,0 rachunkowos$ci” (Dz.U. Nr 121,
poz. 591),
2. norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Izbg
Bieglych Rewidentow.

IV. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie bilansowe sporzadzone zostalo, we

wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powolanej wyzej ustawie
zasadami rachunkowos$ci, stosowanymi w sposob ciagly, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych.
Jest ono zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi przepisami prawa i statutem
jednostki, przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
rentowno$ci oraz wyniku finansowego dziatalnosci gospodarczej za okres od
1.01.1997 r. do 31.12.1997r., jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej
jednostki na dzien 31.12.1997 r. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci sa
zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Na dzien sporzadzenia AUDITEX Zespot Ustug Ksiggowych PTE Sp. z o.0.

Prospektu biegly 40-129 Katowice

rewident nr ewid. ul. Misjonarzy Oblatow 27

3292/2477 Mieczystaw

Puchalski, ktory Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Nr 659
dokonat badania

sprawozdania

finansowego za okres Krystyna Witas— Wiceprezes Zarzadu ..........cccceeevveeivenivennnnne.

0d 01.01.1997 do Biegly Rewident Nr 4374/2536

31.12.1997 r. nie zyje.

Danuta Zdrojewska — Wiceprezes Zarzadu .........c..cceceveeverieneennen.
Biegly Rewident Nr 4601/4054
Katowice, dnia 26 lutego 1998 r.
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3.IV.2. Metody wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego

Cefarm-B nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

1) Warto$ci niematerialne 1 prawne — programy komputerowe — wycenia si¢ wedtug ceny
nabycia i umarza si¢ przez 2 lata.
2) Srodki trwale wycenia si¢ wedtug ceny nabycia:

a) nabyte w wyniku prywatyzacji przedsigbiorstwa panstwowego umarzane sa w okresie
nie dluzszym niz 10 lat — zgodnie z parag r.8 Rozporzadzenia Ministra Finansow z
17.01.1997r w sprawie amortyzacji srodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i
prawnych.

b) nabyte w Spotce umarza si¢ stosujac gorne stawki amortyzacyjne w poszczegolnych
grupach rodzajowych srodkoéw trwatych zgodnie z klasyfikacja rodzajowa $rodkow
ustalona przez Prezesa GUS oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia
17.01.1997r w sprawie amortyzacji.

3) Inwestycje rozpoczete wyceniane sa wedtug kosztow poniesionych na ich nabycie

4) Finansowy majatek trwaly — akcje i udziaty wedlug warto$ci nabycia.

5) Zapasy towarow wycenia si¢ wedtug cen zakupu w stosunku do towarow krajowych 1 wg
cen nabycia w odniesieniu do towaréw importowanych.

6) Naleznosci wykazywane sa w ksiggach w wielkosciach wynikajacych z faktu r.

7) Srodki pienigzne wyceniane sa wedtug wartosci nominalne;j

8) Kredyty bankowe wykazywane sa w warto$ci wymagajacej zaplaty.

9) Zobowiazania wykazywane sa w ksiggach w wielkosciach wynikajacych z faktur w
kwotach wymagajacych zaptaty

10) Kapitaly wlasne Spotki wyceniane sa w warto$ci nominalnej i stanowia:

a) Kapitat udziatowy wykazywany w wysokos$ci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem
do rejestru handlowego

b) Kapitaly rezerwowe powstaly z odpiséw z zysku lub zostalty utworzone w wyniku
obowiazujacych przepisow

11) Fundusze specjalne wykazywane sa w warto$§ci nominalnej, a naliczane zgodnie z
obowiazujacymi przepisami.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktadaja si¢; wynik dziatalno$ci operacyjnej, wynik na dziatalnos$ci
finansowej, wynik operacji nadzwyczajnych i obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego.

Wynik dziatalnos$ci operacyjnej to réznica migdzy suma naleznych przychodéw ze
sprzedazy towarow 1 innych sktadnikow majatku wyrazonego w cenach sprzedazy z
uwzglednieniem rabatéw, bez podatku od towardéw i ustug oraz zrealizowanych pozostatych
przychodéw operacyjnych, a wartoscia sprzedanych towardéw i1 innych sktadnikéw majatku
wycenionych w cenach zakupu i powigkszonych o koszty handlowe oraz pozostatych kosztow
operacyjnych.

Do wyceny przychoddéw ze sprzedazy stosowane sa ceny urzedowe hurtowe, ceny
hurtowe z marza urzedowa oraz ceny umowne.

Wynik na dziatalno$ci finansowej ustala si¢ jako réznicg migdzy naleznymi
przychodami z operacji finansowych a kosztami operacji finansowych.

Wynik na operacjach nadzwyczajnych ustala si¢ jako réznicg migdzy zrealizowanymi
zyskami nadzwyczajnymi, a poniesionymi stratami nadzwyczajnymi.

Obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego dotycza podatku dochodowego od
0sOb prawnych.
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3.IV.3. Sprawozdanie finansowe CEFARM-B

3.IV.3.1. Bilans

AKTYWA
w tys. PLN
Lp. Tytul Nr noty 1.01. - 1.01. -
objasniajac| 31.12.1996 r. | 31.12.1997 r.
ej
I |Majatek trwaly 3648 .5 3904.,9
1 |Wartosci niematerialne i prawne 1 21,8 20,2
2 |Rzeczowy majatek trwatly 2 2 626,7 2 546,7
3 |Finansowy majatek trwaty 3 1 000,0 1 338,0
4 |Naleznos$ci dlugoterminowe - -
II |Majatek obrotowy 38 425,8 56 849.,9
1 |Zapasy 4 9219,7 15 203,7
2 |Naleznosci 5 28 424,6 40 033,0
3 |Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu - -
4 |Srodki pieni¢zne 6 781,5 16132
III [Rozliczenia miedzyokresowe - -
RAZEM AKTYWA X 42 074,3 60 754,8
PASYWA
w tys. PLN
Lp. Tytul Nr noty 1.01. - 1.01. -
objasniaja | 31.12.1996 r. | 31.12.1997 r.
cej
I | Kapital wlasny 11 205,0 13 239,4
1 | Kapitat akcyjny / udziatowy 7 1170,0 2 340,0
2 | Nalezne wplaty na poczet kapitatu - -
3 | Kapitat zapasowy 8 - -
4 | Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 9 199.2 195.2
5 |Pozostale kapitaly rezerwowe 10 7 683,5 7 904.0
6 |Nie podzielony zysk lub nie pokryta strata z lat - -
ubieglych
7 | Zysk (strata) netto biezacego roku obrotowego 2152,1 2 800,2
II |Rezerwy 11 963,6 721,0
II1 |Zobowigzania 29 8974 46 784.,5
1 |Zobowiazania dlugoterminowe 12 1 600,0 7 200,0
2 | Zobowigzania krotkoterminowe 13 282974 39 584,5
IV |Rozliczenia mig¢dzyokresowe i przychody 14 8,2 9,9
przyszlych okresow
RAZEM PASYWA X 42 074,3 60 754,8
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3.IV.3.2. Rachunek zyskow i strat

w tys. PLN
Lp. Tytul Nr noty 1.01. - 1.01. -
objasniaja | 31.12.1996 r. | 31.12.1997r.
cej
I Przychody netto ze sprzedazy towarow i 1 163 085,4 210 8914
produktow
1 Przychody netto ze sprzedazy towardw i 162 796,2 210 640,0
materiatow
2 Przychody netto ze sprzedazy ustug 289,2 2514
II | Koszty sprzedanych towardow i produktow 2 141 901,0 184 453,7
1 Warto$¢ sprzedanych towarow i1 materiatow 141 900,9 184 453.5
2 Koszt wytworzenia sprzedanych ustug 0,1 0,2

III |Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 21184.4 26 437,7

IV |Koszty sprzedazy 3 12 387,6 15 296,5

V  [Koszty ogolnego zarzadu 3 2 196,5 2 341,2

VI | Pozostale przychody operacyjne 4 401.,4 234,0
VII |Pozostale koszty operacyjne 5 2 360,0 1 688,6
VIII |Zysk (strata) na dzialalnoS$ci operacyjnej 4 641,7 7 345,4

IX |Przychody z udzialow w innych podmiotach - 230,0

w tym:
1 od podmiotow zaleznych - -
2 od podmiotow stowarzyszonych - -
X [Przychody z pozostalego finansowego - -
majatku trwalego, w tym:
1 od podmiotéw zaleznych - -
2 |od podmiotéw stowarzyszonych - -

XI [Pozostale przychody finansowe 6 3499,0 709,0
XII |Koszty finansowe 7 14792 2527,1
XIII |Zysk (strata) na dzialalno$ci gospodarczej 6 661,5 57573
XIV | Wynik zdarzen nadzwyczajnych 4,2

1 Zyski nadzwyczajne 8 - 4,9
2 Straty nadzwyczajne 9 11,2 0,7

XV | Zysk (strata) brutto 6 650,3 5761,5
XVI |Podatek dochodowy 10 4 498,2 29613
XVII [Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku - -

(zwigkszenia straty)
XVIII | Zysk (strata) netto 2152,1 2 800,2
XIX |Zysk na jedna akcje (w zb) 183,94 119,66
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3.1V.3.3. Rachunek przeplywéw pieni¢znych

w tys. PLN
Lp. Tytul 01.01. - 01.01. -
31.12.1996r 31.12.1997r
A Przeplywy srodkow pieni¢znych z dzialalnos$ci operacyjnej
I Zysk (strata) netto 2152,1 2 800,2
11 Korekty o pozycje 85,6 (3 264,4)
1 Amortyzacja 498.,6 471,1
2 (Zyski) / Straty z tytulu r6znic kursowych - -
3 Odsetki i dywidendy otrzymane i zaptacone 12899 1 890,5
4 Rezerwy na naleznosci - -
5 Inne rezerwy - (242,5)
6 Podatek dochodowy naliczony od zysku brutto 4 498,1 2961,3
7 Podatek dochodowy zaptacony (4 052,4) (3001,3)
8 (Zysk) strata na sprzedazy 1 likwidacji sktadnikow 1,5 (24.,5)
dziatalnosci inwestycyjnej
9 Zmiana stanu zapasow 12423 (5983,9)
10 | Zmiana stanu naleznosci (7 965,6) (11 608.,2)
11 Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z 4 598,7 12 245,2
wyjatkiem pozyczek i kredytow oraz funduszy
specjalnych
12 Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych - -
13 Zmiana stanu przychodow przysztych okresow (25,5) 1,5
14  |Inne pozycje - 26,4
III | Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosSci operacyjnej 2237,7 (464,2)
(I+1D)
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B Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnos$ci inwestycyjnej
I Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych (18,6) (54,6)
I | Sprzedaz warto$ci niematerialnych i prawnych - -
III' | Nabycie skladnikéw rzeczowego majatku trwalego (920,8) (409,0)
IV | Sprzedaz skladnikow rzeczowego majatku - 2,2
trwalego
Vv Nabycie udzialow i akcji w podmiotach zaleznych
od innych papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez te podmioty
VI |Sprzedaz udzialéw i akcji w podmiotach zaleznych
oraz innych papierow wartosciowych
wyemitowanych przez te podmioty
VII | Nabycie udzialow i akcji w podmiotach
stowarzyszonych oraz innych papierow
wartos$ciowych wyemitowanych przez te podmioty
VIII |Sprzedaz udzialow i akcji w podmiotach
stowarzyszonych oraz innych papierow
wartosciowych wyemitowanych przez te podmioty
IX |Nabycie pozostalych skladnikow finansowych
majatku trwalego
X Sprzedaz pozostalych skladnikéw majatku
trwalego
XI | Nabycie papieréw warto$ciowych przeznaczonych (1 000,0) (338,0)
do obrotu
XII |Sprzedaz papieréw warto§ciowych przeznaczonych
do obrotu
XIII | Udzielone pozyczki
XIV | Zwro6cone pozyczki
XV | Otrzymane dywidendy 230,0
XVI | Zwro6cone dywidendy
XVII | Otrzymane odsetki 90,5
XVIII | Zwrdécone odsetki
XIX |Inne pozycje 5,5
XX | Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (1 854,4) (569,4)
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C Przeplywy srodkow pienie¢znych z dzialalnos$ci finansowej
I Zaciagnigcie dlugoterminowych kredytow 6 000,0
bankowych
11 Splata dlugoterminowych kredytow bankowych
III | Zaciagnigcie pozostalych dlugoterminowych
zobowigzan
IV | Splata pozostalych dlugoterminowych zobowigzan (1171,2) (400,0)
\% Emisja obligacji lub innych dlugoterminowych
dluznych papieréw wartosciowych
VI | Wykup obligacji lub innych dlugoterminowych
dluznych papieréw wartosciowych
VII |Zaciagnigcie krotkoterminowych kredytow 2245,2
bankowych
VIII |Splata krotkoterminowych kredytéw bankowych (958,2)
IX |Zaciagnigcie krotkoterminowych pozyczek
X Splata krotkoterminowych pozyczek
XI |Emisja obligacji lub innych krotkoterminowych
dhluznych papierow wartosciowych
XII | Wykup obligacji lub innych krotkoterminowych
dhluznych papierow wartosciowych
XIII |Platnosci dywidend i innych wyplat na rzecz (420,0) (2 002,9)
wlascicieli
XIV | Platnosci zobowiazan z tytulu umow leasingu
finansowego
XV | Wplywy z emisji akcji i udzialéw wlasnych oraz 1170,0
doplat do kapitalu
XVI | Zaplacone odsetki (1380,4) (2 120,5)
XVII | Zwrdcone odsetki -
XVIII |[Inne pozycje 177,0
XIX | Srodki pienig¢zne netto z dzialalnosci finansowej (726,4) 1 865.3
D Zmiana stanu Srodkow pieni¢znych (343,1) 831,7
E SrodKki pieni¢zne na poczatek okresu 1124,6 781,5
sprawozdawczego
F SrodKi pieni¢zne na koniec okresu 781,5 1613,2
sprawozdawczego
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3.1V.3.4. Noty objasniajace do bilansu

NOTA OBJASNIAJACANR 1
WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE
w tys. PLN
Tytul [ 31.12.1996r. [ 31.12.1997r.

Rozliczane w czasie koszty organizacji poniesione przy zalozeniu lub pozniejszym
rozszerzeniu spolki akcyjnej

- warto$¢ poczatkowa - -

- umorzenie - -

- wartos¢ netto - -
Oprogramowanie komputeréow

- wartos¢ poczatkowa 33,2 39,8
- umorzenie 14,8 19,6
- wartos$¢ netto 18,4 20,2
Nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntow

- warto$¢ poczatkowa 9,0 -

- umorzenie 5,6 -

- wartos$¢ netto 3.4 -
RAZEM

- wartos¢ poczatkowa 42,2 39,8
- umorzenie 20,4 19,6
- warto$¢ netto 21,8 20,2
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ZMIANY W STANIE WARTOSCINIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH W OKRESIE OD 1.01. DO 31.12.1997 r.

w tys. PLN
Rozliczane w czasie
Tytul koszty organizacji Oprogramowanie Nabyte prawa RAZEM
poniesione przy komputerow wieczystego
zalozeniu lub uzytkowania gruntow
pOZniejszym
rozszerzeniu spolki
akcyjnej
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych
Stan na 1.01.1997 r. - 33,2 9,0 42,2
Zwigkszenia - -
- zakup 54,7 - 54,7
Zmniejszenia 48,1 9,0 57,1
Stan na 31.12.1997 r. - 39,8 - 39.8
Skumulowana amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych
Stan na 1.01.1997 r. - 14,8 5,6 204
Amortyzacja za okres - 52,8 3.4 56,2
Stan na 31.12.1997 r. - 19 6 - 19,6
WARTOSC NETTO 20,2 - 20,2
WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH
I PRAWNYCH NA
31.12.1997 R.
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NOTA OBJASNIAJACA NR 2
1. RZECZOWY MAJATEK TRWALY
w tys. PLN
Lp. Tytul |  31.12.1996r. | 31.12.1997r.
1 BUDYNKI I BUDOWLE (1i 2)
- wartos$¢ brutto 1676,9 1757,7
- umorzenie 121,1 190,3
- warto$¢ netto 1 555,8 15674
2 |URZADZENIA TECHNICZNE I MASZYNY (3-6)
- wartos¢ brutto 910,3 976,1
- umorzenie 341,5 522,1
- warto$¢ netto 568.8 454.,0
3 SRODKI TRANSPORTU (7)
- wartos$¢ brutto 731,6 863,3
- umorzenie 294.6 415,3
- warto$¢ netto 4370 448,0
4 | POZOSTALE SRODKI TRWALE (8)
- wartos¢ brutto 219,0 2238
- umorzenie 185,2 195,1
- warto$¢ netto 33,8 28,7
5 | GRUNTY (0)
-warto$¢ brutto 24,5 24,5
RAZEM SRODKI TRWALE
- wartos¢ brutto 3562,3 3 845,4
- umorzenie 942.4 1322,8
- wartos¢ netto 26199 2 522,6
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ZMIANY W STANIE SRODKOW TRWALYCH W OKRESIE OD 1.01. DO 31.12.1997 .

w tys. PLN
Budynkii | Urzadzenia Srodki Pozostale | Grunty
Tytul budowle | technicznei | transportu | Srodki wlasne RAZEM
maszyny trwale

WARTOSC BRUTTO SRODKOW TRWALYCH
Stan na 01.01.1997 r. 1676,9 910,3 731,6 218,9 24,5 35623
Zwigkszenia 80,8 71,0 257,9 13,6 - 423,3
- otrzymane - 4.8 - - - 4.8
- przyjecie z inwestycji 80,8 66,2 2579 13,6 - 418.,5
Zmniejszenia - 5,2 126,2 8,7 - 140,2
- sprzedaz - - 14,3 - - 14,3
- likwidacja - 5,2 111,9 8,7 - 125,9
Stan na 31.12.1997 r. 1757,7 976,1 863,3 223,8 24,5 38454
SKUMULOWANA AMORTYZACJA SRODKOW TRWALYCH
Stan na 01.01.1997 r. 121,1 341,5 294,6 185,1 - 942 .4
Zwigkszenia 69,2 183,7 143,2 18,7 - 414.8
- amortyzacja za okres 69,2 183,7 143,2 18,7 - 414.8
- amortyzacja srodkéw trwatych objetych ulga inwestycyjna za
199511996 .
Zmniejszenia - 3.1 22,5 8,7 - 34,4
- sprzedaz - - 7,1 - - 7,1
- likwidacja - 3,1 15,4 8,7 - 273
- cofnigcie ksiggowania ulgi amortyzacyjnej
Stan na 31.12.1997 r. 190,3 522,1 415,3 195,1 - 1322,8

o ; ; 15674 454,0 448,0 28,7 24,5 2 522,6
WARTOSC NETTO SRODKOW TRWALYCH NA
31.12.1997 R.
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2. INWESTYCJE ROZPOCZETE

w tys. PLN
Tytul 31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
Warto$¢ 6,8 24,0
3. ZALICZKI NA POCZET INWESTYCJI
w tys. PLN
Tytul 31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
Wartos¢ - -
RAZEM RZECZOWY MAJATEK TRWALY
w tys. PLN
Tytul 31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
Wartos¢ 2 626,7 2 546,7
PODZIAL SRODKOW TRWALYCH WEDLUG RODZAJU WEASNOSCI
w tys. PLN
Tytul 31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
Srodki trwate wlasne 2619,9 2522,6
Srodki trwate uzywane na podstawie umowy najmu, - -
dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze i
zaliczane do majatku emitenta
Srodki trwate uzywane na podstawie umowy najmu, - -
dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze
pozabilansowe
NOTA OBJASNIAJACA NR 3
FINANSOWY MAJATEK TRWALY
w tys. PLN
Tytul 31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
Udziaty i akcje w innych spotkach 1 .000,0 1338,0
-akcje CARBO 800,0 1 138,0
-udziatly w spoétce cywilnej ,,PROFARMA’ Bielsko-Biata 200,0 200,0
50 %
NOTA OBJASNIAJACA NR 4
ZAPASY
w tys. PLN
Tytul 31.12.1996 r. 31.12.1997r.
Materialy 7,1 5,4
Potprodukty 1 produkty w toku - -
Towary 9212,6 15198,3
Zaliczki na poczet dostaw - -
RAZEM 9219,7 15 203,7
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NOTA OBJASNIAJACA NR 5

NALEZNOSCI
w tys. PLN
Tytul 31.12.1996 r. 31.12.1997 r.

Nalezno$ci z tytulu dostaw, roboét i ustug 27 220,8 38 766,2
- od podmiotdéw zaleznych - -
- od podmiotdw stowarzyszonych - -
Pozostate naleznosci od podmiotow zaleznych i - -
stowarzyszonych
Naleznos$ci z tytutu podatkéw, dotacji 1 ubezpieczen 277,4 305,6
spotecznych
Naleznos$ci wewnatrzzakladowe - -
Naleznosci dochodzone na drodze sadowej 297,2 4633
Pozostate naleznosci 629,2 4978

NALEZNOSCI NETTO 28 424,6 40 033,0
- Naleznos$ci w walucie polskiej 28 424.,6 40 033,0
- Naleznos$ci w walutach obcych -
UTWORZONE REZERWY 3,2 3,2
NALEZNOSCI BRUTTO 28 427,8 40 036,2

STRUKTURA CZASOWA NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT I USLUG
BRUTTO NA KONIEC OSTATNIEGO PREZENTOWANEGO OKRESU

w tys. PLN
1997 r
Razem NaleznosSci nie splacone w okresie
do30dni | 30-90 dni 90 - 180 dni | 180 - 360 dni | powyzej 360
dni
38 769,4 - 37 639,0 371,5 4527 306,2
NOTA OBJASNIAJACA NR 6
SRODKI PIENIEZNE
w tys. PLN
Tytul 31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
Srodki pienig¢zne w kasie 1443 359.9
Srodki pieni¢zne na rachunkach bankowych 25,8 48,1
Inne srodki pieni¢zne 611,4 1205,2
RAZEM 781,5 1613,2
NOTA OBJASNIAJACA NR 7
KAPITAL PODSTAWOWY
Kapitat udziatowy Spotki wedtug stanu na 31.12.1997 r. wynosi 2 340 000 zt i1 dzieli si¢ na.
23 400 udziatéw po 100 zt kazdy
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NOTA OBJASNIAJACA NR 8

KAPITAL ZAPASOWY
w tys. PLN
Tytul 31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
Kapitat utworzony ze sprzedazy akcji powyzej ich -
warto$ci nominalne;j
Kapitat utworzony ustawowo .
Kapitat utworzony zgodnie ze statutem lub umowa, -
ponad wymagang ustawowo warto$¢
Kapitat z doptat wspolnikow -
Inny -
RAZEM - -
ZMIANY W STANIE KAPITALU ZAPASOWEGO
w tys. PLN
Tytul 1.01.- 1.01.-
31.12.1996 r. 31.12.1997 r.

Stan na poczgtek okresu

Zwigkszenia

Wynik podziatu zysku za 199.. r.

Przeniesienie z pozostatego kapitatu rezerwowego

Przeniesienie skutkow denominacji z niepodzielonego
wyniku

Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

NOTA OBJASNIAJACA NR 9
ZMIANY W STANIE KAPITALU REZERWOWEGO Z AKTUALIZACII WYCENY

w tys. PLN

Tytul 1.01.- 1.01.-
31.12.1996 r. 31.12.1997 r.

Stan na poczgtek okresu 199.4 199,2
Aktualizacja wyceny §rodkow trwatych - -
Stan na poczatek okresu po aktualizacji 199.4 199,2
Zwiekszenia - -
Zmniejszenia (z tyt. sprzedazy i likwidacji Srodkow 0,2 4,0
trwalych)
Stan na koniec okresu 199.2 195,2
NOTA OBJASNIAJACA NR 10
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE

w tys. PLN

Tytul 31.12.1996 r. 31.12.1997 r.

Kapitat rezerwowy 7 683,5 7 904,0
Inny - -
RAZEM 7 683,5 7 904,0
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ZMIANY W STANIE KAPITALU REZERWOWEGO

w tys. PLN
Tytul 31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
Stan na poczgtek okresu 4 005,3 7 683,5
Zwigkszenia 3678,2 220,5
Odpis z zysku. 3 500,9 39,3
Przeniesienie sptaconej raty z F-szu Celowego 177,1 177,1
Przeniesienie zmian z tyt. sprzedazy i likwidacji 0,2 4,1
srodkéw trwatych
Zmniejszenia - -
Przeniesienie na kapital zapasowy - -
Stan na koniec okresu 7 683,5 7 904,0
NOTA OBJASNIAJACA NR 11
REZERWY
w tys. PLN
Tytul 31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
REZERWY NETTO 963,6 721,0
Rezerwy na naleznosci 3,2 3,2
REZERWY BRUTTO 966,8 724,2
ZMIANY W STANIE REZERW
w tys. PLN
Tytul 1.01.- 1.01.-
31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
Stan na poczatek okresu 323,8 966,8
Zwigkszenia 736,2 769.,9
Zmniejszenia 93,2 10125
Stan na koniec okresu 966,8 724,2
Rezerwy na naleznosci 3,2 32
Rezerwy netto na koniec okresu 963,6 721,0
NOTA OBJASNIAJACA NR 12
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
w tys. PLN
Tytul 31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
Dlugoterminowe kredyty bankowe - 6 000,0
Dlugoterminowe pozyczki - -
w tym: - od podmiotow zaleznych - -

- od podmiotoéw stowarzyszonych - -
Zobowigzania z tytulu wyemitowanych dlugoterminowych - -
dhluznych papieréw wartosciowych
Zobowiazania z tytulu umow leasingu finansowego - -
Pozostale zobowigzania dlugoterminowe 1 600,0 1200,0
RAZEM 1 600,0 7200,0

- Zobowiazania dlugoterminowe w walucie polskiej 1 600,0 7200,0

- Zobowiazania dlugoterminowe w walutach obcych -
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ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE WEDELUG OKRESOW ZAPADALNOSCI

w tys. PLN
1997 r
Razem Zobowigzania dlugoterminowe zapadalne w okresie
od 1 roku do 3 lat od 3 do 5 lat ponad 5 lat
7 200,0 7 200,0 - -
KREDYTY BANKOWE DLUGOTERMINOWE
1997 r
Nazwa podmiotu od Kwota Warunki Termin
ktorego zaciagnigto Siedziba kredytu oprocen- splaty Ustanowione
kredyt lub (tys. PLN) | towania zabezpieczenia
pozyczke
Bank Zachodni S.A.|Opole 3000,0| zmienne |23.05.1999r |wpis hipoteki na
Wroctaw [ Oddziat w |ul. Ozimska 6 nieruchomosci
Opolu potozonej w
Dzierzoniowie ul.
Kilinskiego oraz
cesja polisy
ubezpieczeniowej
od ognia
Bank Zachodni S.A.|Opole 3000,0| zmienne |01.10.1999r |wpis hipoteki na
Wroctaw 1 Oddziat w |ul. Ozimska 6 nieruchomosci
Opolu potozonej w Opolu
ul. Kaszubska 12
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NOTA OBJASNIAJACA NR 13
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

w tys. PLN
Tytul 31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
Kredyty bankowe 4 999.,8 4 041,6
Pozyczki - -
wtym: - od podmiotéw zaleznych - -

- od podmiotdéw stowarzyszonych - -
Zobowigzania z tytulu wyemitowanych - -
kréotkoterminowych dluznych papieréw wartosciowych
Zobowigzania z tytulu dostaw, robot i ustug 22 486,1 33 897,7
Zaliczki otrzymane na poczet dostaw - -
Zobowiazania wekslowe - -
Zobowiazania z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen 73,6 257,0
spolecznych
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 0,8 0,1
Zobowigzania wewngtrzzakladowe - -
Zobowigzania dlugoterminowe w okresie splaty z tytulu - -
Fundusze specjalne 551.,5 380,1

- fundusz celowy 385,4 187,3
- swiadczen socjalnych 166,1 192.8
Pozostale zobowiazania krotkoterminowe 185,6 1 008,0
RAZEM 28 2974 39 584,5
- Zobowiazania krotkoterminowe w walucie polskiej 28 2974 39 584,5
- Zobowiazania krotkoterminowe w walutach obcych -
KREDYTY BANKOWE IPOZYCZKI KROTKOTERMINOWE NA 31.12.1997 .
w tys. PLN
Nazwa podmiotu od Kwota Warunki Termin
ktérego zaciagnieto Siedziba kredytu lub oprocen- splaty Ustanowione
kredyt lub pozyczke pozyczki towania zabezpieczenie
Bank Zachodni S.A. |Opole 4041,6 zmienne, 23.05.1998r | zastaw bankowy
we Wroctawiu I ul. Ozimska 6 ponizej kredytu na zapasach
Oddzial w Opolu lombardowego towarow 1 cesja
NBP polisy
ubezpieczeniow
¢j od ognia na
towary

NOTA OBJASNIAJACA NR 14

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE I PRZYCHODY PRZYSZEYCH OKRESOW

w tys. PLN
Tytul 31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow - -
Przychody przyszlych okresow 8,2 9,9
w tym: - dodatnie roznice kursowe - 2,5
- dochody do uzyskania 8,2 7,4
RAZEM 8,2 9,9
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3.IV.3.5. Noty objasniajace do rachunku zyskow i strat

NOTA OBJASNIAJACA NR1

PODZIAL. PRZYCHODOW NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I PRODUKTOW ZE

WZGLEDU NA STRUKTURE:
1. RZECZOWA
w tys. PLN
Tytul 1.01. - 1.01. -
31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
Przychody netto ze sprzedazy ustug 289,2 2514
Dzierzawa Srodkow trwatych - 0,1
Ustugi marketingowe 39,2 70,9
Ustugi transportowe 1,1 6,8
Ustugi handlowe 248.9 166,9
Pozostale - 6,7
Przychody netto ze sprzedazy towarow 162 783,9 210 618,7
Przychody netto ze sprzedazy materialow 12,3 21,3
RAZEM 163 085,4 210 891.,4
2. TERYTORIALNA
w tys. PLN
Tytul 1.01. - 1.01. -
31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
Kraj 163 085.,4 2108914
Eksport - -
NOTA OBJASNIAJACA NR 2
1. KOSZTY SPRZEDANYCH TOWAROW I PRODUKTOW
w tys. PLN
Tytul 1.01. - 1.01. -
31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
Wartos¢ sprzedanych towarow i materialow 141 901,0 184 453,5
Warto$¢ sprzedanych towarow 141 864.4 184 452.6
Warto$¢ sprzedanych materiatow 36,6 0,9
Warto$¢ sprzedanych ustug - 0,2
RAZEM KOSZTY SPRZEDANYCH TOWAROW I
PRODUKTOW 141 901,0 184 453,7
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NOTA OBJASNIAJACA NR 3
KOSZTY SPRZEDAZY I KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU
w tys. PLN
Tytul 1.01. - 1.01. -
31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
1. Zuzycie materiatéw i energii 1 093,2 1 084,4
2. Ustugi obce 6 130,3 7 899,6
3. Wynagrodzenia 4262,0 51232
4. Swiadczenia dla pracownikow 1 956,0 23044
5. Podatki i optaty 298,0 246,3
6. Amortyzacja 498,6 471,1
7. Pozostate 346,0 508,7
RAZEM KOSZTY 14 584,1 17 637,7
NOTA OBJASNIAJACA NR 4
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
tys. PLN
Tytul 1.01. - 1.01. -
31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
Przychody ze sprzedazy sktadnikéw majatku trwatego 13,5 14,4
Otrzymane kary 1 odszkodowania 0,8
Przeszacowanie zapasow 2453 18,9
Réznice inwentaryzacyjne 126,9 128,2
Pozostale 15,7 71,7
RAZEM 401,4 234,0
NOTA OBJASNIAJACA NR 5
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
w tys. PLN
Tytul 1.01. - 1.01. -
31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
Wartos¢ netto sprzedanych sktadnikow majatku 15,0 7,2
trwatego
Odsetki budzetowe 1504,7 1345,7
Optaty sadowe 4,3 117,3
deisane naleznosci przedawnione, umorzone i 35,8 3,7
niesciagnigte
Darowizny 96,5 62,8
Niedobory i szkody 117.4 103.5
Sktadki na rzecz organizacji spotecznych - -
Przeszacowanie zapasow 35,2 6,2
Pozostale koszty operacyjne 551,1 42,2
RAZEM 2 360,0 1 688,6
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NOTA OBJASNIAJACA NR 6
POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE

w tys. PLN
Tytul 1.01. - 1.01. -
31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
Odsetki od naleznoSci 2 678.,5 507,1
w tym: - od podmiotéw zaleznych - -
- od podmiotéw stowarzyszonych - -
Przychody ze sprzedazy papierow wartosciowych - -
Qdsetki od sSrodkéw na rachunkach bankowych 0,4 0,7
Otrzymane odsetki 30,9 20,7
Umorzone odsetki od zobowiazan - -
Pozostale 789.,2 180,5
RAZEM 3499,0 709,0
NOTA OBJASNIAJACA NR 7
KOSZTY FINANSOWE
w tys. PLN
Tytul 1.01. - 1.01. -
31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
Korekty wartosci finansowego majatku trwalego - -
oraz krotkoterminowych papieréw wartosciowych
Odsetki od zobowiazan 88,3 406,6
w tym: - dla podmiotéw zaleznych - -
-dla podmiotow stowarzyszonych - -
Warto$¢ sprzedanych papierow wartosciowych - -
Ujemne réznice kursowe 10,4 -
w tym: - zrealizowane -
- niezrealizowane 10,4
Odsetki i prowizje od kredytow 1147,6 1939,6
Odsetki od pozyczek - -
QOdsetki budzetowe - -
Oplaty od rat kapitalowych 2329 -
Pozostale - 180,9
RAZEM 1479,2 25271
NOTA OBJASNIAJACA NR 8
ZYSKINADZWYCZAJINE
w tys. PLN
Tytul 1.01. - 1.01. -
31.12.1996 r. 31.12.1997 r.
Zyski losowe 4.9
Inne - -
RAZEM - 4,9
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NOTA OBJASNIAJACA NR 9
STRATY NADZWYCZAIJNE

w tys. PLN

Tytul 1.01. - 1.01. -
31.12.1996 r. 31.12.1997 r.

Straty losowe 11,2 0,7
Inne -
RAZEM 11,2 0,7
NOTA OBJASNIAJACA NR 10
PODATEK DOCHODOWY

w tys. PLN

Tytul 1.01. - 1.01. -
31.12.1996 r. | 31.12.1997 r.

a) zysk (strata) brutto 6 650,3 5761,5
b) trwale roznice pomigdzy zyskiem (strata) brutto, a podstawa 1 586,0 1203,3
opodatkowania podatkiem dochodowym
- przychody, ktére zgodnie z przepisami podatkowymi nie sa 20,5 240,0
zaliczane do dochodu do opodatkowania (zmniejszenie
podstawy opodatkowania) wedhug tytutow:
- optaty od rat kapitatowych 20,5 10,0
- otrzymana dywidenda CARBO - 230,0
- koszty 1 straty nie uznawane przez przepisy podatkowe za 1 606,5 14433
koszty uzyskania przychodu (zwigkszenia podstawy
opodatkowania) wedlug tytulow:
- rozliczenie na PFRON - -
- amortyzacja samochodéw osobowych - 10,1
- ubezpieczenie samochoddéw osobowych - 4.6
- z tyt. likwidacji srodkow trwatych 15,0 -
- nieplanowane odpisy amortyzacyjne srodkéw trwatych - 7,2
- sktadki na rzecz organ. 2,4 -
- darowizny 1,1 -
- odpisane naleznosci 25,7 3,7
- odsetki budzetowe 1143,4 1345,7
-optaty sadowe 36,9 48,5
-sankcje 364.0
- inne 18,0 23,5
- inne zwigkszenia (zmniejszenia) dochodu do opodatkowania - -
przewidziane przepisami podatkowymi (wedtug tytutow)
dodatkowa premia od ulgi inwestycyjnej
¢) zysk (strata) brutto po korektach z tytutu trwatych roéznic 8 236,3 6 964,8
d) podatek dochodowy od zysku brutto po korektach z tytutu 3294,5 2 646,6
trwatych rdznic
e) przejsciowe roznice migdzy zyskiem brutto a podstawa (1959,1) (78,1)
opodatkowania
- dodatnie (wedtug gtownych tytutow) 112,7 135,7
- r6znice kursowe 10,5 -
- niezaptacone odsetki od zobowiagzan 19,2 135,7
- za prace zlecone 0,4 -
- rezerwy na naleznosci - -
- inne 82,6 -
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- uyjemne (wedlug gtownych tytutow) 2071,8 213,8
- zaptacone odsetki od zobowigzan -

- umorzone odsetki od zobowigzan

- inne — odsetki nalezne 2071,8 213,8

f) podatek dochodowy od salda r6éznic przejsciowych (rezerwa (50,7) (40,0)
na podatek dochodowy lub rozliczenia migdzyokresowe
czynne z tytulu podatku dochodowego)

g) podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 6277,1 6 886,7
h) podatek dochodowy 32438 2 606,6
1)przypis podatku doch.za 1994r 12544 354,7
1) podatek dochodowy w rachunku zyskow i strat 4 498,2 2961,3

NOTA OBJASNIAJACA NR 11
PODZIAL ZYSKU NETTO

Podziatu zysku dokonano:
za 1996 r. - Uchwala Nr 11 Walnego Zgromadzenia Wsp6lnikow z dnia 12.04.1997 r.
za 1997 r. - Uchwala Nr 2 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 18.04.1998 r.

Podziatu zysku netto jest dokonywany po zakonczeniu roku obrotowego i1 zatwierdzeniu
sprawozdan finansowych przez Walne Zgromadzenie Wspolnikow lub Akcjonariuszy.
Przedstawiony ponizej zysk netto w kolejnych okresach byt dzielony w okresie nastepnym.

Tytul 1.01. - 1.01. -
31.12.1996r. | 31.12.1997r.

Zysk (strata) netto 2.452,1 2.800,2
Nie podzielony zysk z lat poprzednich .
Zysk do podziatu 2.452,1 2.800,2
Podziat zysku na

- kapital rezerwowy 39,2

- kapital zapasowy 2.565,5

- Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 110,0

- dywidende 2.002,9 234,7
Zysk niepodzielony
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4. Ujecie ksiegowe potaczenia spotek MEDICINES, CARBO, CEFARM-B

W oparciu o Uchwaly Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy Spdtek
MEDICINES, CARBO, CEFARM-B bedzie dokonane ich polaczenie poprzez przeniesienie
calego majatku spotek przejmowanych CARBO oraz CEFARM-B, na spotke przejmujaca,
MEDICINES, w zamian za akcje, ktore wyda ona akcjonariuszom spotek przejmowanych.

Przy doborze metody rozliczenia potaczenia Zarzad wziat pod uwage nastgpujace kryteria:

— akcjonariusze jednej z taczacych si¢ spotek uzyskuja wigkszos¢ liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki powstatej w wyniku potaczenia,

— warto$¢ aktywow netto jednej z faczacych si¢ firm znaczaco odbiega od wartosci aktywow
netto pozostatych taczacych si¢ spotek.

Potaczenie o ktorym mowa powyzej zostanie dokonane w sprawozdaniu finansowym
potaczonych spotek w oparciu o Migdzynarodowy Standard Rachunkowo$ci 22 przy
zastosowaniu metody nabycia, w sposob nastepujacy:

1. Poszczegdlne pozycje aktywow 1 pasywoOw spotki przejmujacej zostana zsumowane
wedlug wartosci ksiggowej z odpowiednimi pozycjami aktywow i pasywow spodtek
przejmowanych wedlug ich wartosci godziwych na dzien potaczenia, oraz zostana
wylaczone wzajemne nalezno$ci i zobowigzania.

2. W sprawozdaniach finansowych spotek CARBO i CEFARM-B zastosowane zostana
nastgpujace zasady wyceny:

— $rodki trwale:

— nieruchomos$ci wedlug ceny rynkowej ustalonej przez rzeczoznawcg na dzien
31.12.1997r.(w bilansach skonsolidowanych pro-forma),
— pozostale srodki trwale wedlug szacunkowych cen rynkowych,

— finansowy majatek trwaty wedlug wyceny obowiazujacej do sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego, a w przypadku spotki CEFARM-B akcje CARBO wycenione
zostana w oparciu o ustalony parytet wymiany akcji CARBO na akcje MEDICINES tj.1:25
oraz na podstawie ceny rynkowej akcji MEDICINES (w bilansie skonsolidowanym pro-
forma zostata przyj¢ta cena emisyjna akeji serii E - 30 zt) ,

— pozostale aktywa i pasywa wedlug zasad wyceny obowiazujacych na dzien bilansowy,
ktore zblizone sa do wyceny wedtug wartosci godziwe;j.

3. Cena przejgcia ustalona zostanie na podstawie $redniej ceny gietdowej akcji MEDCINES z
15 sesji gietdowych, ktore mialy miejsce w okresie podania do wiadomosci warunkow
transakcji. Cena ta wynosi 26,46 zt. W przypadku polaczenia ze spotka CEFARM-B
dodatkowy koszt nabycia na gietdzie akcji MEDICINES w ilosci 46.800 sztuk, zostat
oszacowany na poziomie 33 zt za akcje.

4. Dodatnia warto$¢ firmy jako réznica migdzy cena przejgcia, a wartoscia godziwa aktywow
netto spotek przejmowanych, zostanie odniesiona na warto$ci niematerialne i prawne, oraz
bedzie amortyzowana zgodnie z obowiazujacymi zasadami.

5. Wylaczeniu bedzie podlegata warto$¢ kapitatu wtasnego spotek przejmowanych, ustalona
jako aktywa netto wedlug wartosci godziwych na dzien potaczenia.
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Kapitat akcyjny stanowi¢ bedzie kapital spotki MEDICINES powigkszony o wzrost
kapitatéw w celu potaczenia.

Kapitat zapasowy polaczonych spotek stanowi¢ bedzie kapitat zapasowy spoiki
przejmujacej powigkszony o nadwyzke przyjetej do rozliczenia $redniej ceny rynkowe;j
wyemitowanych akcji, nad ich warto$cia nominalna.

. Rachunkiem zyskow 1 strat potaczonych spotek bedzie rachunek zyskow 1 strat spotki

MEDICINES, natomiast rachunkiem przeptywow pieni¢znych potaczonych spotek bedzie
rachunek przeptywow pienigznych spotki MEDICINES, skorygowany o przyrost srodkow
pieni¢znych wynikajacy ze stanu $rodkow pienigznych spotek przytaczanych na dzien ich
potaczenia.

W sporzadzonych bilansach spotek przejmowanych aktywa zostana ujgte wedlug warto$ci
godziwych, natomiast roznica z wyceny rynkowej w stosunku do warto$ci wynikajacej z
ksiag odniesiona zostanie na kapital wlasny jako nadwyzka z przeszacowania warto$ci
majatku trwatego.

Dla potrzeb Prospektu sporzadzono bilanse pro-forma taczacych si¢ Spotek w oparciu o
zasady przedstawione powyzej, oraz na podstawie sporzadzonych przez Zarzady spdiek
CEFARM-B i CARBO bilansow ujmujacych poszczegolne sktadniki majatku w wartos$ciach
godziwych, dla ktérych podstawe stanowity zbadane przez bieglych rewidentow bilanse na
dzien 31.12.1997r.

W  oméwionych powyzej sprawozdaniach pro-forma przyjgto ponadto nastepujace
uproszczenia:

sprawozdanie Spolek MEDICINES oraz CEFARM-B przedstawiono wedlug stanu na
31.12.1997 r. pomimo, iz Uchwaty Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy tych Spotek,
wskazuja datg na 5.01.1998 r. Przyjecie tego uproszczenia ma na celu lepsza prezentacjg
skutkow planowanej operacji,

nie dokonano korekt wynikajacych z ujednolicenia zasad wyceny aktywow i pasywow.
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4.1. Bilans MEDICINES

4.1.1. Bilans na dzien 31.12.1997 r.

w tys. PLN
Lp. AKTYWA 31.12.1997r.
I | Majatek trwaly 9787,8
1 Wartosci niematerialne i prawne 4661,7
2 | Rzeczowy majatek trwaty 4 474,1
3 | Finansowy majatek trwaty 652,0
4 [ Naleznosci dlugoterminowe -
II | Majatek obrotowy 125 861,9
1 Zapasy 26 077,9
2 Naleznosci 53 681,6
3 | Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 463,1
4 Srodki pieni¢zne 45 639,3
IIT | Rozliczenia migdzyokresowe 215,7
RAZEM AKTYWA 135 865,4
w tys. PLN
Lp. PASYWA 31.12.1997r.
I | Kapital wlasny 90 875,9
1 Kapitat akcyjny 11 058,6
2 | Nalezne wptlaty na poczet kapitatu -
3 Kapitat zapasowy 71 095,8
4 | Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny -
5 Pozostate kapitaty rezerwowe -
6 | Nie podzielony zysk lub nie pokryta strata z lat ubiegtych 666,8
7 | Zysk (strata) netto biezacego roku obrotowego 8 054,7
II |Rezerwy 42,6
IIT |Zobowiazania 44 938,8
1 Zobowiazania dlugoterminowe -
2 Zobowiazania krotkoterminowe 44 938,8
IV | Rozliczenia migdzyokresowe i przychody przyszlych okreséw 8,1
RAZEM PASYWA 135 865,4
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4.2. Bilans CARBO

4.2.1. Bilans na dzien 31.12.1997 r.

w tys. PLN
Lp. AKTYWA 31.12.197r.
I | Majatek trwaly 15 465,0
1 Wartosci niematerialne i prawne 263.4
2 | Rzeczowy majatek trwaty 14 824,2
3 | Finansowy majatek trwaty 377,4
4 [ Naleznosci dlugoterminowe -
II | Majatek obrotowy 169 306,3
1 Zapasy 40 304,9
2 Naleznosci 127 3789
3 | Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 583,2
4 Srodki pieni¢zne 1039,3
IIT | Rozliczenia migdzyokresowe 381,1
RAZEM AKTYWA 185 1524
w tys. PLN
Lp. PASYWA 31.12.1997r.
I | Kapital wlasny 26 800,2
1 Kapitat akcyjny 11 520,0
2 | Nalezne wptlaty na poczet kapitatu -
3 Kapitat zapasowy 706,0
4 | Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 627,6
5 Pozostate kapitaty rezerwowe 695,4
6 | Nadwyzka wynikacjaca z przeszacowania majatku trwatego 4679,2
7 | Nie podzielony zysk lub nie pokryta strata z lat ubiegtych 4,1
8 | Zysk (strata) netto biezacego roku obrotowego 85679
II | Rezerwy 504,9
III |Zobowigzania 157 700,6
1 Zobowiazania dlugoterminowe -
2 Zobowiazania krotkoterminowe 157 700,6
IV | Rozliczenia migdzyokresowe i przychody przyszlych okreséw 146,7
RAZEM PASYWA 185 1524
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4.3. Bilans CEFARM-B

4.3.1. Bilans na dzien 31.12.1997 r.

w tys. PLN
Lp. AKTYWA 31.12.1997r.
I | Majatek trwaly 19 160,6
1 Wartosci niematerialne i prawne 20,2
2 | Rzeczowy majatek trwaty 10 405,4
3 | Finansowy majatek trwaty 8735,0
4 [ Naleznosci dlugoterminowe -
II | Majatek obrotowy 56 849,9
1 Zapasy 15 203,7
2 Naleznosci 40 033,0
3 | Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu -
4 Srodki pieni¢zne 16132
III | Rozliczenia mi¢dzyokresowe -
RAZEM AKTYWA 76 010,5
w tys. PLN
Lp. PASYWA 31.12.1997r.
I | Kapital wlasny 28 495,1
1 Kapitat akcyjny 2 340,0
2 | Nalezne wptlaty na poczet kapitatu -
3 Kapitat zapasowy -
4 | Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 195,2
5 Pozostate kapitaty rezerwowe 7 904,0
6 | Nadwyzka wynikajaca z przeszacowania majatku trwatego 15 255,7
7 | Nie podzielony zysk lub nie pokryta strata z lat ubiegtych -
8 | Zysk (strata) netto biezacego roku obrotowego 2 800,2
II |Rezerwy 721,0
III |Zobowigzania 46 784,5
1 Zobowiazania dlugoterminowe 7 200,0
2 Zobowiazania krotkoterminowe 39 584,5
IV | Rozliczenia migdzyokresowe i przychody przyszlych okreséw 9,9
RAZEM PASYWA 76 010,5
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4.4.Bilans pro-forma polaczonych spotek MEDICINES i CARBO

4.4.1. Bilans pro-forma na dzien 31.12.1997 r.

w tys. PLN
Lp. AKTYWA MEDCINES S.A. CARBO S.A. Suma aktywoéw Dodatnia warto$¢ Eliminacje Suma aktywoéw po
31.12.1997r. 31.12.1997r. przed eliminacjami firmy eliminacjach
I | Majatek trwaly 9 787,8 15 465,0 25252,8 49 404,6 74 657,4
1 Wartosci niematerialne i prawne 4661,7 263.4 4925,1 49 404,6 54329,7
2 | Rzeczowy majatek trwaty 44741 14 824,2 19 298,3 19 298,3
3 | Finansowy majatek trwaty 652,0 377,4 10294 10294
4 [ Naleznosci dlugoterminowe ) ) B 0,0
I | Majatek obrotowy 125 861,9 169 306,3 295 168,2 -2709,0 292 459,2
1| Zapasy 26 077,9 40 304,9 66 382,8 66 382,8
2 | Naleznosci 53 681,6 127 378,9 181 060,5 -2709,0 178 351,5
3 | Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 463,1 5832 10463 1046,3
4 | Srodki pienigzne 45 639,3 1039,3 46 678,6 46 678,6
I 215,7 381,1 596,8 596,8
Rozliczenia miedzyokresowe
135 865,4 185 1524 321017,8 49 404,6 -2709,0 367 7134
RAZEM AKTYWA
cena przejgeia 2.880.000 akcji x 26,46 zt = 76.204.800 zt cena przejgeia 76.204,8
cena nominalna 2.880.000 akcji x 2,00 zt 5.760.000 zt aktywa netto -26.800,2
kapital zapasowy =70.444.800 zt dodatnia warto$¢ 49.404,6
firmy
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w tys. PLN
Lp. PASYWA MEDICINES CARBO S.A. Pasywa Kapital akcyjny | Nadwyzka ceny Eliminacje Suma pasywow
S.A. 31.12.1997r. 31.12.1997r. polaczonych z emisji rynkowej po eliminacjach
spolek polaczeniowej wyemitowanych
akeji nad ich
wartoScia
nominalng
I |Kapital wlasny 90 875,9 26 800,2 117 676,1 5760,0 70 444,8 -26 800,2 167 080,7
1 Kapital akcyjny 11 058,6 11520,0 22 578,6 5760,0 -11 520,0 16 818,6
2 | Nalezne wptaty na poczet kapitatu - - 0,0
3 |Kapitat zapasowy 71 095,8 706,0 71 801,8 70 4448 -706,0 141 540,6
4 | Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,0 627.6 627,6 -627,6 0,0
5 | Pozostate kapitaty rezerwowe 0,0 695,4 6954 -695.4 0,0
6 | Nadwyzka wynikajaca z przeszacowania majatku 4679,2 4679,2 -4 679,2 0,0
trwatego
7 | Nie podzielony zysk lub nie pokryta strata z lat 666.8 4.1 670,9 -4,1 666,8
ubieglych
8 Zysk (strata) netto biezacego roku obrotowego 8 054,7 8 567,9 16 622,6 -8567,9 80547
II |Rezerwy 42,6 504,9 5475 547,5
Il | Zobowiazania 44 938,8 157 700,6 202 639,4 -2709,0 199 9304
1 | Zobowiazania dlugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0
2 | Zobowiazania krétkoterminowe 44 938,8 1577700,6 202 639,4 -2709,0 199 930,4
IV |Rozliczenia migdzyokresowe i przychody 81 146,7 154,8 154,8
przyszlych okreséw
135 865,4 185 152.4 321 017,8 5760,0 70 444,8 -29 509,2 367 7134
RAZEM PASYWA
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4.5. Bilans pro-forma polaczonych spolek MEDICINES S.A. i CEFARM-B

4.5.1. Bilans pro-forma na dzien 31.12.1997 r.

w tys. PLN
Lp. AKTYWA MEDCINES S.A. CEFARM - B Zakup akcji Suma aktywéw | Dodatnia warto$¢ | Eliminacje akcji | Suma aktywow
31.12.1997r. 31.12.1997r. wlasnych do po polaczeniu firmy whasnych do po eliminacjach
zbycia zbycia
I |Majatek trwaly 9787,8 19 160,6 28 948,4 16 390,8 45 339,2
1 Wartosci niematerialne i prawne 46617 20,2 46819 16 390,8 210727
2 | Rzeczowy majatek trwaty 44741 10 405,4 14 879,5 14 879,5
3 Finansowy majatek trwaty 652,0 8 735,0 9387,0 9387,0
4 [ Naleznosci dlugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0
I | Majatek obrotowy 125 861,9 56 849,9 182 711,8 -1 544,4 181 1674
1 Zapasy 26 077,9 15 203,7 41 281,6 41 281,6
2 | Naleznosci 53 681,6 40 033,0 93 714,6 93 714,6
3 | Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 463,1 0,0 15444 2007,5 -1544.4 463,1
4 | Srodki pienigzne 45 639,3 1613,2 -1544.4 45 708,1 45 708,1
I 215,7 0,0 215,7 215,7
Rozliczenia miedzyokresowe
RAZEM AKTYWA 135 865,4 76 010,5 0,0 211 875,9 16 390,8 -1 544,4 226 722,3
cena przejecia
— ecmisja 1.638.000 akcji x 26,46 zt = 43.341.480 zt cena przejgcia 44.885,9
— zakup akcji wlasnych 46.800 akcji x 33,00 zt = 1.544.400 zt aktywa netto -28.495,1
razem cena przejecia = 44.885.880 zt dodatnia warto$¢ firmy 16.390,8
cena nominalna 1.638.000 akcji x 2,00 zt = 3.276.000 zt
kapitat zapasowy = 40.065.480 zt
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w tys. PLN
Lp. PASYWA MEDICINES CEFARM - B Pasywa po Kapital akeyjny z | Nadwyzka ceny Eliminacje Pasywa po
S.A. 31.12.1997r. 31.12.1997r. polaczeniu Spélek emisji rynkowej eliminacjach
polaczeniowej wyemitowanych
akcji nad ich
wartoS$cia
nominalna
I | Kapital wlasny 90 875,9 28 495,1 119 371,0 3276,0 40 065,5 -28 495,1 1342174
1 | Kapitat akcyjny 11 058,6 2340,0 13 398,6 3276,0 -2 340,0 14 334.,6
2 | Nalezne wptaty na poczet kapitatu 0,0 0,0 0,0 0,0
3 Kapitat zapasowy 71 095,8 0,0 71 095,8 40 065,5 1111613
4 | Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,0 195,2 195,2 -195,2 0,0
5 | Pozostate kapitaly rezerwowe 0,0 7904.,0 7904,0 -7904.,0 0,0
6 |Nadwyzka wynikajaca z przeszacowania 0,0 15255,7 15255,7 -15255,7 0,0
majatku trwalego
7 | Nie podzielony zysk lub nie pokryta strata z 666,8 0,0 666,8 666,8
lat ubiegtych
8 |Zysk (strata) netto biezacego  roku 8054,7 2.800,2 10 854.9 -2 800,2 8054,7
obrotowego
I 42,6 721,0 763,6 763,6
Rezerwy
11 44 938,8 46 784,5 91 723,3 91 723,3
Zobowiqzania
1 | Zobowiazania dlugoterminowe 0,0 7200,0 7200,0 7200,0
2 Zobowigzania krotkoterminowe 44 938,8 39 584,5 84 5233 845233
IV | Rozliczenia mig¢dzyokresowe i przychody 8,1 9,9 18,0 18,0
przyszlych okresow
RAZEM PASYWA 135 865,4 76 010,5 211 875,9 3 276,0 40 065,5 -28 495,1 226 722,3
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4.6. Bilans pro-forma polaczonych spolek MEDICINES, CEFARM-B i CARBO

4.6.1. Bilans pro-forma na dzien 31.12.1997 r.

w tys. PLN
Lp. AKTYWA MEDCINES S.A. | CARBO S.A. CEFARM - B Zakup akcji Suma Dodatnia Eliminacje Eliminacje | Suma aktywéw po
31.12.1997r. 31.12.1997r. 31.12.1997r. wlasnych do aktywow warto$¢ firmy akeji eliminacjach
zbycia przed wlasnych do
eliminacjami zbycia
I |Majatek trwaly 9787,8 15 465,0 19 160,6 44 4134 65 795.4 110 208,8
1 Wartosci niematerialne i prawne 4 661,7 2634 20,2 49453 65 795,4 70 740,7
2 | Rzeczowy majatek trwaty 44741 14 824,2 104054 29 703,7 29 703,7
3 | Finansowy majatek trwaty 652,0 377,4 8 735,0 91764,4 91764,4
4 [ Naleznosci dlugoterminowe 0,0 B 0,0 0,0 0,0
I | Majatek obrotowy 125 861,9 169 306,3 56 849,9 352 018,1 -1544,4| -5136,2 345 337,5
1 Zapasy 26 077,9 40 304,9 15 203,7 81 586,5 81 586,5
2 | Naleznosci 53 681,6 127 378,9 40 033,0 221 093,5 -5136,2 2159573
3 | Papiery wartosciowe przeznaczone 463,1 583,2 0,0 15444 2 590,7 -1 544,4 1 046,3
do obrotu
4 | Srodki pienigzne 45 639,3 1039,3 1613,2 -1 544,4 46 7474 46 7474
III | Rozliczenia migdzyokresowe 215,7 381,1 0,0 596,8 596,8
RAZEM AKTYWA 135 865,4 1851524 76 010,5 0,0 3970283 65 795,4 -1544,4| -5136,2 456 143,1
cena przejecia wartos¢ nominalna cena przejecia 121.090,7
CEFARM 1.638.000 akcji x 26,46 zt =43.341.480zt | CEFARM 1.638.000 akcji x 2,00 zt = 3.276.000 zt | CEFARM  aktywa netto -28.495,1
46.800 akcji x 33,00 zt = 1.544.400 zt 119.546,3
CARBO 2.880.000 akcji x 26,46 zt =76.204.800 z1 | CARBO 2.880.000 akcji x 2,00 zt = 5.760.000 zt | CARBO aktywa netto -26.800,2 -9.036,0
razem cena przejecia 121.090.680 7 razem wartos¢ nominalna 9.036.000 7t | wartosé dodatnia firmy 65.795,4 | kapital 110.510,3
zapasowy
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w tys. PLN
Lp. PASYWA MEDICINES | CARBO S.A. CEFARM - B Pasywa Kapitat Nadwyzka ceny Eliminacje Suma pasywéw po
S.A. 31.12.1997r. 31.12.1997r. polaczonych akeyjny z rynkowej eliminacjach
31.12.1997r. Spotek emisji wyemitowanych
polaczeniowej akcji nad ich
wartoscia
nominalng
I |Kapital wlasny 90 875,9 26 800,2 28 495,1 146 171,2 9 036,0 110 510,3 -55295,3 210 422,2
1 |Kapitat akcyjny 11 058,6 11520,0 2 340,0 24 918,6 9036,0 -13 860,0 20 094,6
2 | Nalezne wptaty na poczet kapitatu 0,0 B 0,0 0,0 0,0
3 | Kapitat zapasowy 71 095,8 706,0 0,0 71 801,8 110 510,3 -706,0 181 606,1
4 | Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,0 627.6 195.2 822.8 -822,8 0,0
5 | Pozostate kapitaty rezerwowe 0,0 695.4 79040 8599.4 -8599.4 0,0
6 |Nadwyzka wynikajaca z przeszacowania 0,0 4679,2 15 255,7 19 9349 -19934,9 0,0
majatku trwalego
7 | Nie podzielony zysk lub nie pokryta strata 666.8 4.1 0,0 670.9 -4.1 666.8
z lat ubieglych
8 |Zysk (strata) netto biezacego roku 8 054,7 8567,9 2 800,2 19 422,8 -11 368,1 8 054,7
obrotowego
I |Rezerwy 42,6 504,9 721,0 1268,5 1268,5
Il |Zobowigzania 44 938,8 157 700,6 46 784,5 249 423,9 -5136,2 244 287,7
1 Zobowiazania dlugoterminowe 0,0 0,0 7200,0 7200,0 0,0 7200,0
2 | Zobowiazania krétkoterminowe 44 938,8 157 700,6 39 584,5 242 2239 -5136,2 237 087,7
v 8,1 146,7 9,9 164,7 164,7
Rozliczenia miedzyokresowe i
przychody przysztych okresow
135 865,4 1851524 76 010,5 397 028,3 9 036,0 110 510,3 -60 431,5 456 143,1
RAZEM PASYWA
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4.6.2.0bjasnienia do Bilansu pro-forma polaczonych spolek MEDICINES, CEFARM-B i
CARBO.

1. Cena przejecia w kwocie 121.090,7 tys. zt zostata ustalona jako iloczyn ilosci akcji
wyemitowanych przez MEDICINES przeznaczonych dla akcjonariuszy spotek
przejmowanych, i ich ceny rynkowej, za ktora przyjeto Srednia ceng gietdowa akcji
MEDICINES z 15 sesji gietdowych, z okresu podania do wiadomosci warunkow
transakcji. Cena przejgcia obejmuje rowniez dodatkowy koszt nabycia przez MEDICINES
akcji whasnych w ilosci 46.800 sztuk, dla ktorych oszacowana cena nabycia wynosi 33 zt
za akcje. Akcje te zostana wydane akcjonariuszom spotki CEFARM-B.

2. Dodatnia warto$¢ firmy w kwocie 65.795,4 tys. zt zostata ustalona jako roznica pomiedzy
ceng przejecia a wartoscia aktywow netto przejmowanych spotek CEFARM-B i CARBO,
wedtug ich wartosci godziwych.

3. Kapital wlasny spotek przejmowanych ustalony jako aktywa netto w kwocie 55.295,3 tys.
zt zostat wyltaczony.

4. Kapitat akcyjny w kwocie 20.094,6 tys zt stanowi kapitat spotki MEDICINES
powigkszony o wzrost kapitatu w celu potaczenia tj o kwotg 9.036,0 tys. zi.

5. Kapital zapasowy w kwocie 181.606,1 tys. zt stanowi kapital zapasowy spotki
MEDICINES powigkoszony o kwotg 110.510,3 tys. zt, wynikajaca z nadwyzki przyjetej
do rozliczenia wartosci rynkowej wyemitowanych przez MEDICINES akcji nad ich
wartoscia nominalna.

4.7. Bilans pro - forma polaczonych spolek MEDICINES, CEFARM-B oraz CARBO
sporzadzony na dzien 31.12.1997 r.
w tys. PLN

Lp. AKTYWA Suma aktywéw na
dzien polaczenia

I Majatek trwaly 110 208,8
1 Wartosci niematerialne i prawne 70 740,7
2 | Rzeczowy majatek trwaty 29 703,7
3 | Finansowy majatek trwaty 9 764,4+*
4 | Naleznosci dtugoterminowe -
II | Majatek obrotowy 345 337,5
1 Zapasy 81.586,5
2 Naleznosci 2159573
3 Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 1.046,3*
4 Srodki pieni¢zne 46 747,4
IIT | Rozliczenia mi¢dzyokresowe 596,8
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RAZEM AKTYWA 456 143,1
w tys. PLN
Lp. PASYWA Suma aktywéw na
dzien polaczenia
I Kapital wlasny 210 422,2
1 Kapitat akcyjny 20 094,6
2 | Nalezne wptaty na poczet kapitatu -
3 Kapitat zapasowy 181 606,1
4 | Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,0
5 Pozostate kapitaty rezerwowe 0,0
6 | Nie podzielony zysk lub nie pokryta strata z lat ubiegtych 666,8
7 | Zysk (strata) netto biezacego roku obrotowego 8 054,7
II |Rezerwy 1268,5
III |Zobowiazania 244 287,7
1 Zobowiazania dlugoterminowe 7 200,0
2 Zobowigzania krotkoterminowe 237 087,7
IV | Rozliczenia migdzyokresowe i przychody przyszlych okreséw 164,7
RAZEM PASYWA 456 143,1

*)Warto$¢ akcji whasnych do zbycia wynosi 10.107,8 tys. zi.

Warto$¢ ksiggowa netto na 1 akcje na dzien prezentowanego potaczenia wynosi 20,94 zt
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ROZDZIAL IX — INFORMACJE O PODMIOCIE DOMINUJACYM W
STOSUNKU DO EMITENTA

1. DANE O PODMIOCIE DOMINUJACYM

1.1. Sad rejestrowy

Z uwagi na fakt, ze Podmiotem Dominujacym w stosunku do Emitenta jest osoba fizyczna
punkt ten nie ma zastosowania do niego zastosowania.

1.2. Historia Podmiotu Dominujacego

Pan Jacek Szwajcowski urodzil si¢ w dniu 26 stycznia 1964 roku. Posiada wyzsze
wyksztalcenie, jest absolwentem Wydziatu Mechanicznego Politechniki Lodzkiej. Przebieg
kariery zawodowej Pana Jacka Szwajcowskiego przedstawia si¢ w sposob nastepujacy:
e 1988-1989 - specjalista ds. postgpu technicznego w Zakladach Sprzetu
Przeciwpozarowego w Lodzi,
e 1989-1992 - wiceprezes oraz prezes Przedsigbiorstwa Wdrazania Postepu
Technicznego ,,Pionier” Sp. z o.0.,
e 1990-1998 - wiasciciel Hurtowni Lekow Jacek Szwajcowski,
e 0d 1994 r. - Prezes Zarzadu Emitenta.

1.3. Powigzania kapitatlowe i organizacyjne podmiotu dominujacego z innymi
podmiotami

Pan Jacek Szwajcowski posiada 2.166.062 akcji Emitenta o warto$ci nominalnej 4.332.124
ztotych.

1.4. Informacja o akcjach Podmiotu Dominujacego posiadanych przez Podmiot
Dominujacy i podmioty od niego zalezne
Pan Jacek Szwajcowski posiada 2.166.062 akcji Emitenta o warto$ci nominalnej 4.332.124
ztotych.

Akcje posiadane przez podmiot zalezny od Pana Jacka Szwajcowskiego -
MEDICINES prezentuje ponizsza tabela.
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Tabela: MEDICINES - inwestycje kapitalowe na dzien aktualizacji Prospektu

Nazwa podmiotu Wartos¢ Udzial Spotki w Udzial Emitenta w
udzialow w kapitale glosach na zgromadzeniu
cenie nabycia zalozycielskim wspolnikow
(tys. PLN) (%) (%)
Medicines Jasto Sp. z o.0. 10.120,0 100,00 100,00
Eskulap Sp. z 0.0. 7.173,5 51,00 51,00
MEDICINES Spétka z 4,0 100,00 100,00
0.0. w Gdansku
MEDICINES Lodz 3.612,2 100,00 100,00

Spoétka z 0.0. w Lodzi

2. DANE O DZIAtALNOSCI PODMIOTU DOMINUJACEGO

2.1. Opis dziatalnosci gospodarczej Podmiotu Dominujacego

Pan Jacek Szwajcowski nie prowadzi dziatalno$ci gospodarczej, w zwiazku z czym punkt ten
nie ma do niego zastosowania.

2.2. Kredyty, pozyczki i gwarancje
Pan Jacek Szwajcowski nie jest strona zadnych umow pozyczki ani kredytu.

2.3. Gwarancje i poreczenia

Pan Jacek Szwajcowski nie udzielit zadnych obowiazujacych obecnie gwarancji, ani nie
udzielono mu gwarancji, ktére obowiazywatyby w chwili obnecne;.

2.4. Informacje o toczacych sie postepowaniach
Pan Jacek Szwajcowski w chwili obecnej nie jest strong zadnych postepowan.
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ZALACZNIKI

1. STATUT SPOLKI
2. ODPIS Z REJESTRU HANDLOWEGO

3. OPINIE BIEGLYCH REWIDEN TOW DOTYCZACE WKtADOW
NIEPIENIEZNYCH
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