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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej i Akcjonariuszy Pelion S.A.

1.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitalowej Pelion S.A. (poprzednio: Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.) (,,Grupa™), w ktorej
Jednostka dominujaca jest Pelion S.A. (poprzednio: Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.)
(-,Spotka™) z siedziba w Lodzi, ul. Zbaszynska 3, za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku,
obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2011 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie
z calkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku
do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz informacje dodatkowa (..zalaczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnos¢ i jasno$¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
Jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowo$é dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spétki.
Ponadto Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
zafgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnoéci Grupy
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie
1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa,
Jjak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowieri:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

* krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczego6lnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikajg kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjgtych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako catosé.
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Naszym zdaniem zafaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2011 roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez UE;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

Jak przedstawiono w nocie uzupelniajacej nr 1 do zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, Grupa wykazuje warto$¢ firmy dotyczaca segmentu detalicznego.
Zgodnie z wymogami MSR 36 ,.Utrata wartosci aktywow”, Grupa przeprowadzila test na utrate
wartosci wartosci firmy w oparciu o zdyskontowane przeplywy pieniezne, ktory nie wykazal
koniecznosci dokonania odpisu aktualizujacego. Zwracamy uwage na zalozenia przyjete
do przeprowadzenia tego testu oraz na wskazane przez Zarzad stanowisko Spéitki co do
uzyskiwanych przez ten segment wynikow finansowych, a takze mozliwosci wystapienia
istotnych zmian na rynku farmaceutycznym w Polsce w zwigzku z wejsciem w zycie poczawszy
od 2012 roku nowych regulacji prawnych dotyczacych zasad refundacji lekéw oraz
funkcjonowania aptek w zakresie ich promoc;ji i reklamy.

ZapoznaliSmy sig¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spoétki na temat dzialalnoéci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (..sprawozdanie z dzialalno$ci”) i uznali$my,
ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - .rozporzadzenie w sprawie
informacji biezacych i okresowych™).
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