Felion

HEALTHCARE GROUP A

PELION S.A.

RAPORT ROCZNY
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2012 ROKU
WRAZ Z OPINIA | RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



Raport roczny zawiera:

e Opinie niezaleznego biegtego rewidenta

e Raport z badania sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012
roku

® Pismo Prezesa Zarzadu

® Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012r.

- Wprowadzenie do sprawozdania finaNSOWEEO0 .........ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniieiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeseesssssssssssees 2
S 1 T T o P 13
= RAChUNEK ZYSKOW i SEFat c.ueeeeeeeeeiiiiiicineeeetisiiscssnneeesessssssssnnneessssssssssnsssssssssssssssnnsssssssssssssnsnessssssssns 15
= POzZYCje POZabIlanSOWE .....ccccciiiiiiiiiiiiiiiicccicecneenee e se e se e s e e e e s s e s e e s s eeseeeeeeeseeeeeeaseaeaeseaaaaaaaaes 16
- Zestawienie zmian w kapitale WIasnym.........ccceeviiiiiiiiiiiiiiiiiniiissssssssssssssssesseseee 17
- Rachunek przeptywow przeplyWwoOw pieni@ZnycCh.........cccuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienneeeeeeeeeeeeeeeeeessesesseseees 18

- Noty uzupetniajace

1. WartoS€ NIEmMaterialNe ....couii ettt sttt et e e st e st e s bt e s sbeesbeesbeesaree e 19
2. RZECZOWE GKLYWA trWAtE .oooeeeiiei ettt e e e e s re e e st e e e e nte e e sanaeeeensreeeanns 19
3. NaleZnosSci dUBOTEIMINOWE .........viiiieii e e e e e e e e e e rr e e e e e e eenaraeeeaaeean 24
4. Dtugoterminowe aktywa fiNANSOWE ........cceeciiiiiiiiiee et eee e e s e e et e e e eaeae e e sneeee s 25
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochOdOWEEO0.........c..uvviieiieiiciiieee e 31
LI T o - 13V PPt 32
28\ 1 1= 43 o 1Yol OO PP TOTPTPTRP 32
8. Naleznosci dochodzone na drodze SGAOWE]......cccouuviiiieiiieciieeee et 34
9. Krétkoterminowe aktyWwa fiINANSOWE .........uuiiiiiiiiiiiiiie et e et e e s e earaaeea e e 34
10. Krétkoterminowe rozliczenia Mi€dzyOKIESOWE .........evieeuiieeiiiiieeeiie et e sree e ee e eeee e sraee e 35
11. Odpisy aktualizuJace aKtyWa ......cceeiiieiiieiiee et e e e e e e et e e e e e e e abaae e e e e e eenens 35
12. Kapitat ZaKtadOWY.....ccoceiiii et e e e et e et e e e tr e e e raeeeantaeeeaans 36
13. AKCje (UZIaty) WEGSNE ...eeeiiieeeeee ettt e e e e te e e et e e e s ata e e eensaeeesanaeeeanraeeeanns 37
14, KaPital ZAP@SOWY .....uuiiiiiiee ettt e et e e e e e et e e e e e e e e e bt e e aaeeeeeeeesbaaaeeeeeeaatrareaeeeeaanntes 37
15. Kapitat pOzoStaty - FEZEIWOWY .......coocceiiiiiiiee ettt e e e e st re e e e ere e e s raeeesnsreeenans 38
16. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochOdOWEEO.........c.evveeeiiiiicieee e 38
17. Zobowigzania dfUgOoterMINOWE.........c..uviiiiieee et e e e et rr e e e e e e e arreeeeeeeeenens 39
18. Zobowigzania krotkotermMINOWE .......c..ceiicuiiiiiiiie et e e e s e e eereeeeaes 41
19. Inne rozliczenia MIEAZYOKIESOWE .........uuviiiiiiieieiee e e e e e e e e e e arr e e e e e e eenees 44
20. WartosS¢ KSI@ZOWaE NA @K wuvveeeiieiiiiiiee et et e e et e e e e e e e ata e e e e e e e ennrrenens 44
21. Przychody ze sprzedazy ProdUKEOW ..........occuiieeiciiieieiie et e e e e et e e et e e e eneae e e snneee s 45
22. Przychody ze sprzedazy towardw i MateriatOw ..........ccvveiieiiieiiiiieie et eeaaeees 45
23, KOSZEY OPEIACYJNE oiiiiiiieiiieeeee e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e as 46
24, INNE PrzyChOdY OPEIACYJNE . .uvieeeiiiee ettt e eetee e stte e e ettt e e see e e s tr e e e eateeesnsaaeeessseeeassesesnnsneessseeenn 46
25. INNE KOSZEY OPEIACYJNE. ... eeiieiiee ettt e ettt e e e e sttt e e e e e e eba e e e e e e e e s eesabaeeeeaesensnstaseeaeseaasnrannens 47
26. PrzyChody fiNGNSOWE. ..ccc.eiii ettt ettt e s e e e st e e e eate e e s e easaaeesasaeeeestesesneneesnseaean 47
D7 o 1740V {10 F= T Yo Y S 48
23 2o To F1 =Y Qe Lo Tol s Vo Yo [ )V A A USSP 49



29. Sposdb podziatu zysku (POKIYCIa STraty) ...eccueeeeiciie e ere e 49

O AV I [ g = =1 el =TS S 50
31. Noty objasniajace do rachunku przeptywOw pieni€Znych ........cccoeeeeiiieiiiiieiee e 51
32. DOdatkoWe NOtY ODjJaSNi@JgCe . uueiuriieieiiiiecctee ettt e et e e st e e e e b e e e e nre e e senaaeeennreeean 53

Sprawozdanie z dziatalnosci Pelion S.A. za rok 2012



00-124 Warszawa

Tel. +48 22 557 70 00
Faks +48 22 557 70 01
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

”‘”IWH””“’|||||IIIIIIIIl””””"""” S ERNSTEYOUNG — Siioyosonson

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej i Akcjonariuszy Pelion S.A.

1. PrzeprowadzilisSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku Pelion S.A. (..Spotka™) z siedziba w Lodzi, ul. Zbaszynska 3,
obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2012 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym,
rachunek przeplywoéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,zalaczone sprawozdanie
finansowe™).

Format zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
wynika z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pdzn. zm. - ,rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych i okresowych™).

2. Za rzetelno$¢ 1 jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad Spoéiki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki spelialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223,
z pézin. zm. — ,ustawa o rachunkowo$ci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we
wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spélki oraz czy ksiggi rachunkowe
stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
w sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowieni:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

e krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalna pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowg — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad Spotki zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Spoiki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do
wyrazenia opinii o zalgczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.
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4. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

 przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia
2012 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzien 31 grudnia
2012 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki.

5. Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwagg, ze zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci,
Spotka wykazata w zalaczonym sprawozdaniu finansowym akcje i udzialy w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych wedlug ceny nabycia. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Grupa
Kapitalowa Pelion ("Grupa Kapitalowa"), ktorej Spélka jest jednostka dominujaca, sporzadzi
skonsolidowane sprawozdanie finansowe z data 20 marca 2013 roku wg Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE. Wynik
finansowy oraz aktywa netto Grupy Kapitalowej moga istotnie roézni¢ sie od wyniku
finansowego Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku oraz jej aktywdw netto na ten
dzien wynikajacych z zalgczonego sprawozdania finansowego.

6. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalno$ci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (..sprawozdanie z dzialalno$ci™) i uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnos$ci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
w sprawie informacji biezacych i okresowych.

W imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident ER

r 3
0.0.

'//%’W' ) /{ % _ R g,n do ONZ 1, 00-124 Warszawa

—
Sebastian Lyczba
biegly rewident
nr 9946

Warszawa, dnia 20 marca 2013 roku
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PELION S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach zlotych)

CZESC OGOLNA
Informacje ogélne

PELION S.A. (,Spétka”) zostata utworzona dnia 29 listopada 1994 roku pod nazwa
MEDICINES S.A. — wpisn dokonano do rejestru handlowego Sadu Rejonowego w Lodzi,
Wydzial XXI Gospodarczy — Rejestrowy w dnin 1 grudnia 1994 roku pod numerem RHB
5262. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Lodzi z dnia 30 listopada 1998 roku, Sygn. Akt
XXI Nr rej. H 2384/98 zmieniono nazwe firmy z MEDICINES Spétka Akcyjna na Polska
Grupa Farmaceutyczna Spélka Akcyjna. Nastgpnie postanowieniem Sadu Rejonowego
w Lodzi z dnia 17 listopada 2011 roku, zmieniono nazwe firmy z Polska Grupa
Farmaceutyczna S.A. na Pelion S.A. Siedziba Spétki miesci sie w Lodzi, ul. Zbaszyniska 3.

W dniu 3 pazdziernika 2001 roku Spétka zostala wpisana do rejestru przedsighiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 49482,

Spoika posiada numer NIP: 726-10-09-357 nadany w dniu 13 grudnia 1994 roku oraz numer
REGON: 470929074 nadany w dniu 2 grudnia 1998 roku.

Spoika jest jednostka dominujaca grupy kapitatowej PELION S.A. Informacje o transakcjach
z jednostkami powigzanymi oraz wykaz spélek, w kidrych jednostka posiada co najmniej 20%
udzialéw w kapitale lub ogdlnej liczbie gloséw w organie stanowiacym spélki zostaly
zamieszczone w notach 4c, 4d, 7.1, 7.2, 7.3, dodatkowych informacji i objasnien do
zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2012 roku.

Spoika jest spétka holdingowa, ktora koordynuje dzialalnosé podmiotéw wehodzaeych w skiad
Grupy Kapitalowej. Zadaniem Spotki jest przede wszystkim wspieranie i koordynacja spolek
zaleznych poprzez okre$lanie diugofalowej polityki ich rozwoju, koordynacja wspoipracy
pomiedzy poszczegblnymi segmentami, standaryzacja procedur centralnych, alokacja zasobéw
oraz kontrola efektywnosci ich wykorzystania, organizowanie finansowania dzialalnosci
spolek Grupy Kapitatowej, wsparcie dzialalnodci Grupy Kapitalowej (np. zarzadzanie
sprzgtem IT, doradztwo w zakresie inwestowania, wsparcie w obszarach HR, PR).

W dniu 31 grudnia 2012 roku kapital podstawowy Spétki wynosit 23 801 tysigcy zlotych. -

Kapitat wlasny Spétki na ten dzien wynosit 611 874 tysiecy zlotych.

Zgodnie z os$wiadczeniami akcjonariuszy posiadajacych wigcej niz 5% akcji jednostki
dominujacej przesylanymi na podstawie art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spélkach publicznych, struktura wiasnosci kapitalu podstawowego jednostki dominujacej na
dzien 31 grudnia 2012 byla nastepujaca:

Elf ErnsT & YOUNG 2/12
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PELION S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysiacach zlotych)
Liczba Liczba Wartos¢ Udzial
akeji gloséw nominalna w kapitale
akeji podstawowym
Jacek Szwajcowski 1 209 700 5876 500 2419 400 10,17%
Zbigniew Molenda 745 819 3079 019 1 491 638 6,27%
KIPF Sp.z 0.0. 917 322 017 322 1 834 644 7.71%
ING Otwarty Fundusz
1 140 639 22812 9

Emerytalny (ING OFE) 1140 639 81278 9,58%
Legg Mason Zarzadzanie 1313954 1313954 2 627 908 11,04%
Aktywami S.A. e
Aviva Otwarty Fundusz

1209716 1209716 2419432 10,17%
Emerytalny (Aviva BZ WBK) ’
Pozostali inwestorzy 5363 318 5456 518 10 726 636 45,07%
Razem 11 900 468 18 993 668 23 800 936 100,00%

W dniu 23 lipca 2012 roku w wyniku umorzenia skupionych akcji zarejestrowano obnizenie
kapitatu zaktadowego o kwote 695 tysiecy zlotych. W wyniku umorzenia warto§é kapitatu
zostala obnizona z kwoty 24 496 tysiecy zlotych do kwoty 23 801 tysiecy zlotych.

Zmiany kapitatu podstawowego Sp6tki w roku obrotowym byly nastepujace:

Liczba akcji Wartoéé nominalna akeji
Stan na poczatek okresu 12 248 098 24 496 196
Obnizenie kapitalu:
- Umorzenie akcji wlasnych 347 630 695 260
Stan na koniec okresu 11 900 468 23 800 936

W skiad Zarzadun Spélki na dziet 20 marca 2013 roku wehodzili:

Tacek Szwajcowski - Prezes Zarzadu

Zbigniew Molenda - Wiceprezes Zarzadu ds. zakupu i dystrybucji

Ignacy Przystalski - Wiceprezes Zarzadu ds. sprzedazy 1 marketingu

Jacek Dauenhauer - Wiceprezes Zarzadu ds. strategii finansowej i rozwoju
Sylwia Pyskiewicz - Wiceprezes Zarzadu ds. rozwoju i nowych technologii

W dniu 9 maja 2012 roku Pani Anna Biendara przestala pelni¢ funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Sl Eanst & YOUNG 312
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PELION S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
{w tysigcach zlotych)

2.1

Sprawozdanie finansowe

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z c.0. w dniu 28 kwietnia 2011 roku zostala wybrana przez Radg
Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spolki.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spetniaja, w rozumieniu art. 56
ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pézn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej
1 niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 1 sierpnia 2011 roku z Zarzadem Spdiki
przeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego za rok zakofczony dnia
31 grudnia 2012 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badanmia sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwié wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cafo$é. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupetniajacych informacji, ktoére nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako calosc.

Na podstawie naszego badania, z dniem 20 marca 2013 roku wydalismy opinie bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresci:

»DIa Rady Nadzorczej i Akcjonariuszy Pelion S.A.

1.

Przeprowadzilismy badanic zalgczonego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2012 roku Pelion S.A. (,,Spétka™) z siedziba w Lodzi, ul. Zbaszynska 3,
obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2012 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w Kkapitale wlasnym,
rachunek przeplywéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,zalaczone sprawozdanie
finansowe™).

Format zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
wynika z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdéw wartosciowych oraz
warunkOw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pdzn. zm. - ,rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych i okresowych™).

2. Za rzetelnosé¢ i jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos$é ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad Spoélki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
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PELION S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysiacach zlotych)

finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnodci Spolki spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz.
1223, z p6zn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zataczonego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono
we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacj¢ majatkowsa i finansows, jak tez wynik finansowy Spélki oraz czy ksiegi rachunkowe
stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
w sposob prawidlowy.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowier:

» rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

+ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnoscei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych

i stosowanych przez Zarzad Spotki zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Spolki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do
wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia
2012 roku, jak tez sytuacji majgtkowe] i finansowej badanej Spo6tki na dzien 31 grudnia
2012 roku;

» sporzadzone zostale zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowoéci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

 jest zgodne z wplywajacymi na formg i tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdai finansowych oraz postanowieniami statutu Spéiki.

Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage, ze zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci, Spotka wykazala w zalaczonym sprawozdaniu finansowym akcje i udziaty
w jednostkach zaleimych i stowarzyszonych wedlug ceny nabycia. Zgodnie z ustawa
o rachunkowosci, Grupa Kapitalowa Pelion ("Grupa Kapitatlowa"), ktorej Spotka jest
jednostka dominujaca, sporzadzi skonsolidowane sprawozdanie finansowe z data 20 marca
2013 roku wg Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez UE. Wynik finansowy oraz aktywa netto Grupy Kapitalowej moga istotnie
rozni¢ sig od wyniku finansowego Spolki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku oraz
Jjej aktywow netto na ten dzien wynikajacych z zalaczonego sprawozdania finansowego.
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6. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki w okresie od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalno$ci”™) i uznaliSmy, Ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
w sprawie informacji biezacych i okresowych.”

Badanie sprawozdania finansowego Sp6iki przeprowadzilismy w okresie od 19 listopada
2012 roku do 20 marca 2013 roku, w tym w siedzibic jednostki prowadzacej ksiegi
rachunkowe Spétki od 19 listopada 2012 roku do 30 listopada 2012 roku oraz od 11 lutego
2013 roku do 8 marca 2013 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dost¢gpno$é danych

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelnosé i jasnoéé sprawozdania finansowego
Jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz oswiadezyl, iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiegi
rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien. Otrzymali$my
réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 20 marca 2013 roku Zarzadu Sp6iki o:

» kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,

+ wykazaniu wszelkich zobowigzaii warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

» ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapily po

dacie bilansu do dnia zloZenia o$wiadczenia.

W odwiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spétki i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

Tednoczesnie o$wiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastgpity
ograniczenia zakresu badania.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spdiki za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku zostalo zbadane
przez Marcina Zielinskiego, kluczowego bieglego rewidenta nr 10402, dzialajacego w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0, 2z siedziba w Warszawie, Rondo
ONZ 1, spolki wpisanej na prowadzona przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentow liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 130. Dzialajacy
w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku opinie bez =zastrzezen.
Sprawozdanie finansowe Spétki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku zostalo
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 9 maja 2012 roku, na ktérym
akcjonariusze podjeli uchwate, ze zysk netto za rok 2011 zostanie podzielony w nastepujacy

sposdb:
dywidendy dla akcjonariuszy 17 851
kapital rezerwowy 81 414
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku wraz
Z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dzialalnosci Spolki zostaly ziozone
w dniu 16 maja 2012 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia 2011 roku, rachunek
zyskoéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywoéw pienigznych
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem
uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly o podziale zysku
w dniu 7 sierpnia 2012 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1650.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2011 roku zostat prawidlowo
wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia na dziefi 1 stycznia 2012 roku.
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3.

Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spotki
wlatach 2010 - 2012, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych lata zakonczone dnia 31 grudnia 2012 roku i dnia
31 grudnia 2011 roku. Wskazniki dla roku 2011 wyliczono na podstawie danych finansowych
zawartych w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia
2011 roku, po przeksztalceniu stosownie do zmian opisanych we wprowadzeniu do zbadanego
sprawozdania finansowego za rok zakornczony 31 grudnia 2012 roku.,

2012 2011 2010
(przeksztalcone)

suma bilansowa 937 571 1015430 2092 673
kapital wlasny 611874 623 111 548 431
wynik finansowy netto 22796 99 265 84 168
rentownos$¢ majatku (%) 2,4% 9,8% 4,0%

wynik finansowy netto x 100%

suma aktywow

rentownosé kapitalu wlasnego (%o) 3,7% 18,1% 17,7%

wynik finansowy netto x 100%

kapital wlasny na poczatek okresu

rentowno$é netto sprzedazy (%) 8,7% 2,8% 2,0%

wynik finansowy netto x 100%
przychody ze sprzedazy produktéw, towarow

i materialéw
plynnoéé — wskaznik plynnosei I 0,40 0,68 0,99
aktywa obrotowe ogolem

zobowigzania krotkoterminowe

plynno$é — wskaznik plynnosci II1 0,00 0,01 0,02

jrodki pienigime

zobowiazania krétkoterminowe
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2012

2011

{przeksztalcone)

2010

szybkos$é obrotu nalezno$ci 29 dni

naleznosci z tytuhu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktdw, towaréw
1 materiatow

okres splaty zobowiazan 19 dni

zobowigzania z tytutu dostaw i ushug x 363
dni
warto3¢ sprzedanych towaréw i materiatow +
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

szybko$§é obrotu zapaséw 3 dni

zapasy X 365 dni

wartos¢ sprzedanych towardw i materiatdw
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

trwalo$é struktury finansowania (%) 75,0%

(kapitat wiasny + rezerwy i zobowiazania
dlugoterminowe) x 100%

sutna pasywow
obcigZenie majatku zobowigzaniami (%) 34,7%

(suma pasywdw— kapital wlasny) x 100%
suma aktywow

wskaznik inflacji:
Srednioroczny 3,7%
od gnidnia do grudnia 2.4%

9 dni

12 dni

3 dni

72,7%

38,6%

4,3%
4,6%

38 dni

75 dni

49 dni

45,4%

73,8%

2,6%
3,1%
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3.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

e  WskaZnik rentownosci majatku wynidst w roku 2012 2,4% i byl nizszy od wskazZnika
w roku 2011, kiedy to wyniost on 9,8%, oraz nizszy niz wskaznik dla roku 2010, ktory
wynidst 4,0%.

* Wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego, ktéry w roku 2010 wynidst 17,7% wzrdst
w roku 2011 do poziomu 18,1%, nastepnie obnizyt si¢ do poziomu 3,7% w roku 2012,

¢  Wskaznik rentownosci netto sprzedazy wyniést w 2012 roku 8,7% 1 byl wyzszy od
wskaznika z 2011 roku, ktéry wyniést 2,8% oraz od wskaznika z roku 2010, ktéry
wyniost 2,0%.

e  Wskaznik plynnosci I stopnia (plynnos¢ biezaca) wynidst w 2012 roku 0,40 i byt
nizszy od wartosci wskaznika w latach 2011 i 2010, kiedy to wynosit odpowiednio
0,6810,99.

¢ Wskaznik ptynnosci [ll stopnia (plynnoéé gotoéwkowa) wynidst w 2012 roku 0,00 i byt
nizszy od wskaznika w roku 2011, kiedy to wyniost on 0,01%, oraz nizszy niz
wskaznik dla roku 2010, kiory wynidst 0,02%.

e Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci, ktéry w 2012 roku wyniost 29 dni ulegl
wydluZzenta wobec wskaznika z roku 2011, ktéry wynidst 9 dni oraz skréceniu
w stosunku do roku 2010, kiedy wyni6st 38 dni.

* WskaZznik splaty zobowigzan, ktéry w 2012 roku wynitst 19 dni ulegl wydtuzeniu
wobec wskaznika z rokn 2011, ktéry wynidst 12 dni oraz skréceniu w stosunku do
roku 2010, kiedy wynidst 75 dni.

¢ Wskaznik obrotu zapasami w latach 2012-2011 roku wynidst 3 dni i ulegt skroceniu
w stosunku de 2010 roku, kiedy to wynosit 49 dni.

e Wskaznik trwalosci struktury finansowania na dzien 31 grudnia 2012 roku
uksztaltowal si¢ na poziomie 75,0% i byl wyiszy od wartosci wskaznikdéw
w 2011 roku i w 2010 roku, ktére wyniosty odpowiednio: 72,7% oraz 45,4%.

» Wskaznik obcigzenia majatku zobowiazaniami, ktéry na koniec 2012 roku wynidst
34,7% byt nizszy w stosunku do wskaZznikéw na koniec 2011 i 2010 roku, ktére
wyniosty odpowiednio: 38,6% oraz 73,8%.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Spdtka nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od
dnia 31 grudnia 2012 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalno$ci.

W nocie 9 wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego Spolki za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2012 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
przy zaloZeniu kontynuowania dzialalnoSci przez Spoélke przez okres nie krotszy niz
12 miesigey od dnia 31 grudnia 2012 roku i Ze nie wystepuja okolicznoéci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spotke.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1.

Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci

Ksiggowos¢ Spolki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Oracle e-
Business Suite przez jednostke powiazana Grupy PELION tj.Business Support Solution S.A.
Spotka posiada aktualna dokumentacje, o ktérej mowa w art, 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pdzn. zm. — ,,ustawa
o rachunkowosci”), w tym réwniez zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spoki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidlowos$ci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mieé istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktére nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:
» zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
+ rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezbtednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapis6w w ramach ksiag rachunkowych,
« udockumentowania operacji gospodarczych,
» prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
» powigzania zapisdw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
» spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa i pasywa bilansu oraz pozycje kéztaltuja(ce wynik dzialalnosei Spélki

Struktura aktywéw i pasywow bilansu Spélki, jak réwniez pozycji ksztattujacych wynik
dzialalnosci Spéiki, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowosdci. Rdéznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiegach
rachunkowych 2012 roku.

Informacja dodatkowa

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,informacja dodatkowa™) do
sprawozdania finansowego za rok zakonficzony dnia 31 grudnia 2012 roku sporzadzone zostaly,
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie z dzialalno$ci spolki

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spétki w okresie od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznaliémy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnoéci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
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rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.).

5. Zgodnos$é z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spdlki majace wplyw na
sprawozdanie finansowe.

6. Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikow prac niezaleznych ekspertow w zakresie
wyliczenia wartosci obecnej przyszlych zobowiazan wobec pracownikéw Spélki z innych
tytuléw niz wynagrodzenia.

w imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident

y
=

ERMNST & YOUNG
A T sp.zo.o.

-\ Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Sebastian Lyczba
biegly rewident
nr 9946

Warszawa, dnia 20 marca 2013 roku
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Pelion A

HEALTHCARE GRQUP

Drodzy Akcjonariusze,

Po raz dwudziesty drugi mam przyjemnos¢ kierowac list podsumowujgcy miniony rok do akcjonariuszy
spotki PELION HEALTHCARE GROUP. Jednoczesnie jest to pigtnasty list kierowany zaréwno do zatozycieli spotki,
jak i do akcjonariuszy, ktérzy nabyli akcje na Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Od poczatku jesteémy spétka,
ktéra konsekwentnie buduje silng pozycje w sektorze ochrony zdrowia. Koncentrujac sie od momentu
powstania na dystrybucji farmaceutykéw. Opiekujemy sie pacjentami, aptekami prywatnymi, dostarczamy leki
do innych hurtowni i szpitali. Funkconujemy na dwéch rynkach: polskim i litewskim. Po raz dwudziesty drugi z
rzedu nasze wysitki zaowocowaly wzrostem sprzedazy! Nasza koncentracja na potrzebach klientdw,
innowacyjnos¢, konsekwencja we wdrazaniu strategii zaowocowaty satysfakcjg klientéw, ktérzy wybrali nas
jako dostawcdw swoich ustug i produktéw.

Pelion dziata na niezwykle waznym rynku — rynku ochrony zdrowia. W wiekszosci rozwinietych krajow
Swiata ochrona zdrowia nalezy do najwazniejszych gatezi gospodarki i obejmuje kilkanascie procent PKB.
Jednoczesnie jest to bardzo stabilny sektor, ktdry ma duze szanse w dalszym ciggu rosnaé, gdyz kazdy z nas
chciatby przeciez by¢ zdrowy, zy¢ diuiej i lepiej — by¢ zadowolonym z komfortu zycia. Co roku naukowcy
poprzez nowe terapie, a takze nowe leki wprowadzane na rynek przynosza nadzieje chorym. Dzieki efektowi
skali, wprowadzaniu nowych lekéw generycznych, obserwujemy obnizanie cen farmaceutykéw, a w
konsekwencji ich wiekszg dostepnos¢ dla 0séb najubozszych. W wielu krajach coraz lepiej zaczyna dziataé
system ubezpieczen, umozliwiajgc pacjentowi finansowanie leczenia w trakcie choroby.

Sektor ochrony zdrowia jest sektorem bardzo mocno regulowanym przez panstwo. Paristwowe urzedy
daja mocne wsparcie firmom prywatnym w dazeniu do zapewnienia ustug w branzy farmaceutycznej na
najwyzszym poziomie. Dla firm takich jak nasza — dystrybucyjnych — jest to niezwykle wazne, gdyz wiemy, e
jakosci produkcji u naszych dostawcdw pilnujg nie tylko same firmy, ale i urzedy padstwowe. To takze regulator
decyduje, jakie leki moga by¢ bezpiecznie stosowane przez chorych. Dzieki temu, stale wzrasta komfort leczenia
pacjenta.

Rok 2012 przyniést w Polsce nowe zapisy prawne w tym zakresie. Obok wielu zrozumiatych zmian
znalazty sie rowniez takie, ktére wyjatkowo trudno nam zaakceptowac, gdyz godzg w dobro pacjenta, aptek, a
wregcz wydajg sie by¢ niezgodne z Konstytucjg RP. | tak, jak rozumiemy intencje (aczkolwiek jej nie podzielamy)
—ograniczenia sprzedazy lekédw refundowanych — przy wprowadzeniu sztywnych cen detalicznych dla pacjenta,
to zupetnie nie potrafimy zrozumie¢ wprowadzenia cen sztywnych, a nie maksymalnych na szczeblu producent
— hurtownia. Bowiem w efekcie, to panstwowy urzad pilnuje, aby hurtownia zaptacifa wiecej prywatnemu
producentowi. Jeszcze trudniej zrozumiec jest nam catkowity zakaz reklamy aptek, podczas gdy dopuszcza sie
reklame samych produktow farmaceutycznych. W efekcie, duza cze$é sprzedazy aptek jest obecnie
przekierowywana do innych sieci handlowych, ktére takiego zakazu nie majg. Krétkowzroczno$¢ regulatora w
tym zakresie jest tym bardziej zastanawiajgca, ze apteki, ktére nie bedg mialy mozliwosci sprzedawania
asortymentu, za ktéry ptaci wytacznie klient, zmuszone bedg w przysztosci swoja marze na pokrycie kosztéw
dziatalnosci budowac tylko na srodkach pochodzacych z refundacji.

Wyjasnianie zawito$ci nowej ustawy i interpretowanie jej zapiséw zajeto nam sporo czasu w 2012 roku.
Pomimo naszych wzmozonych wysitkdw — ograniczenia o 10% ilosci naszych placéwek detalicznych,
zwolnienia prawie 500 oséb - segment detaliczny w Polsce wykazat duzg strate na swojej dziatalnosci.
Arbitralnie ustalone sztywne, ale niskie marze detaliczne byly tego gidwng przyczyna.

Otoczenie biznesowe, w jakim dziata Pelion, nieustannie si¢ zmienia. Wcigz rosna oczekiwania
pacjentow, producentdw, urzeddéw, ptatnikow, ubezpieczycieli i lekarzy. Dla takiej firmy jak Pelion, ktdrej
poczatki siggajg trudnych czaséw po upadku Muru Berliriskiego, przyzwyczajonej do zmian, charakteryzujgcej

Pelion S.A.
z siedziba w todzi, 91-342 £6dZ, ul. Zbaszyriska 3, tel. (+42) 613-34-44 fax (+42) 613-34-33
NIP 726-10-09-357. KRS nr 0000049482, Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w kodzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego.
Wysokos¢ kapitatu zakladowego: 23.800.936 z4. Wysokoé¢ kapitatu wplaconego: 23.800.936 zi
www.pelion.eu
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sie innowacyjnoscig, ciggta zmiana kreuje nowe mozliwosci. Wiemy, ze nasza dziatalno$¢ jest potrzebna
spoteczenistwu. Naszym zadaniem jest zrealizowac¢ jg jeszcze lepiej, taniej, skuteczniej niz robimy to dzisiaj. W
pomarariczowych aptekach ,Dbam o Zdrowie” — wtasnych lub franczyzowych — chcemy stuzy¢ pacjentowi nie
tylko sprzedajac leki, ale takze starannie dobierajgc dla naszych klientéw najlepsze produkty, jakie wolno
dystrybuowac¢ w Polsce oraz Swiadczac kompleksowa opieke farmaceutyczna przez najlepszych farmaceutdw.
Naturalnym uzupetnieniem tego tradycyjnego serwisu jest internetowy portal doz.pl, ktéry nie tylko dostarcza
wszelkich informacji o lekach, ale umozliwia takze internaucie ich zamawianie w wybranej aptece na terenie
catego kraju. Juz dzisiaj ponad 3 miliony pacjentéw miesigcznie odwiedza nas w ten sposdéb. Dodatkowo
przygotowalismy aplikacje mobilna, ktérej znaczenie bedzie rosto wraz ze wzrostem popularnosci smartfonéw.

HEALTHCARE GROUP A

Specjalng oferte przygotowalismy dla niezwykle dla nas waznych pacjentéw 60+. Dzieki nowoczesnym
technologicznym rozwigzaniom, maja oni dostep do wyjatkowo niskich cen i dodatkowej opieki
farmaceutycznej. Juz dzisiaj w ten sposéb obstugujemy ponad milion pacjentéw, a przed nami zaproszenie pie¢
razy wiekszej grupy.

Zapoczatkowane w lipcu 2007 roku inwestycje na Litwie umocnity pozycje firmy w Europie $Srodkowo —
Wschodniej. Litwa byta pierwszym, duzym miedzynarodowym wyzwaniem dla spétki, a podjete dziatania
okazaty sig sukcesem, do ktdrego przyczynity sie doskonale wykwalifikowana i zaangazowana litewska kadra,
duze tempo rozwoju rynku farmaceutycznego, a takze korzystny dla pacjenta system legislacyjny na Litwie.

Rzady wiekszosci krajow europejskich mocno ograniczaja wydatki. W efekcie, budzety refundacyjne
przestaty rosna¢, w przeciwiedstwie do potrzeb spoteczeristw. Pojawia sie miejsce — zwtaszcza w Polsce, ze
wzgledu na wyjatkowo niski poziom refundacji — na prywatne programy ubezpieczeniowe. Po to, aby
ubezpieczony mdgt optaci¢ sktadke w prywatnej ubezpieczalni wtedy, gdy jest zdrowy i moze pracowaé, a
skorzysta¢ z ubezpieczenia, gdy zachoruje. Dzigki temu bedzie go wtedy sta¢ na zakup potrzebnych lekdw.
Pierwsze takie ubezpieczenie w Polsce juz uruchomiliémy wspélnie z jednym z najwiekszych ubezpieczycieli na
naszym rynku. Mamy nadzieje, ze tego typu rozwigzania na state zagoszcza w Polsce i przyczynia sie do wzrostu
dostepnosci lekéw dla pacjentéw.

Historycznie najstarsza linig biznesowa, bo pielegnowang od 22 lat, jest zaopatrzenie prywatnych
aptek, ktére stanowig prawie 60% rynku farmaceutycznego w Polsce. Rok 2012 pokazal, ze potrafimy
zaoferowac klientom tego segmentu — prywatnym farmaceutom prowadzacym apteki — bardzo atrakcyjne
warunki wspotpracy. W efekcie, udato sie nam powiekszyé udziaty rynkowe i zwiekszy¢ sprzedaz, pomimo
spadku wartosci catego rynku.

Segment sprzedazy szpitalnej rzadzi sie innymi rozwigzaniami. To setki przetargéw rocznie, ktére
wygrywamy dzieki najkorzystniejszym cenom. Mamy ugruntowang pozycje lidera na tym rynku wymagajgcym
niezwyktej uwagi ze wzgledu na ryzyko opdznien ptatnosci i bardzo niskiej rentownosci.

Rok 2012 widziany w aspekcie finansowym pozostawia duzy niedosyt. Pomimo olbrzymich wysitkéw —
zmian zarzadéw kluczowych linii biznesowych, redukcji zatrudnienia o prawie 500 oséb, zmniejszenia
wynagrodzen dla okoto 2000 pracownikdéw, zysk netto spadt 0 30% w poréwnaniu z 2011 r. Rentowno$¢ netto
nie siega nawet 1%. Mamy swiadomos¢, ze aby prowadzi¢ stabilng firme, musimy podwyzszy¢ te wskainiki.
Mam nadzieje, ze innowacyjne rozwigzania pozwolg nam skutecznie zmierzy¢ sie z tym tematem.

Pelion dziata w niezwykle odpowiedzialnym sektorze — sektorze ochrony zdrowia. Odpowiedzialnos$é —
za pacjentéw, wspétpracownikdw, Srodowisko — jest w genach naszej firmy. Dlatego chetnie realizujemy
projekty wymagajgce zaangazowania spotecznego. Stad projekt Fundacji Dbam o Zdrowie, ktéra niweluje
bariery w dostepie do lekdw dla najbardziej potrzebujgcych. Stad pielegnacja tradycji farmacji — prowadzenie

muzeum w todzi i Lublinie oraz wydawanie albumoéw o najstarszych aptekach w Polsce. Stad organizacja £6dz
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Maratonu Dbam o Zdrowie. Nasza postawa zostata zauwazona i doceniona — zostaliSmy zaproszeni do grona 20
spotek wechodzacych w sktad Respect Index, indeksu spétek odpowiedzialnych spofecznie, notowanym na GPW.

HEALTHCARE GROUP A

Mam przywilej pracowac w Pelionie juz 22 lata wsrdd oséb, z ktérymi zbudowali$my historie firmy, i z
ktérymi chcemy budowac jej przysziosé. Prawie 7000 wyjgtkowych osdb, ktére sie z nami zwigzato i podwiecito
duzg czes¢ zawodowego zycia. Ich doswiadczenie, zaangazowanie, determinacja w osigganiu celu powoduja, ze
pomimo trudnego otoczenia, w ktérym dziatamy, optymistycznie patrze w przyszto$c i wierze, ze Pelion w
kolejnych latach stworzy nowag wartos¢ zaréwno dla pacjentéw, naszych wspdtpracownikéw, jak i
akcjonariuszy.

Paristwu — akcjonariuszom Pelion — dziekuje za wiare w spétke i wsparcie umozliwiajace transformacje w
odpowiedzialng spotecznie firme XXI wieku. Wierze, ze dzieki naszej dziatalnosci znaczaco poprawimy iycie
pacjentom. Stuzgc dobrze pacjentom - tworzymy réwniez wartosé dla akcjonariuszy!

Zapraszam do lektury raportu, w ktorym po raz pierwszy obok czesci finansowej, zamiescilismy sprawozdanie z
naszej dziatalnosci w obszarze CSR.

Z wyrazami szacunku,

Pelion S.A.
z siedzibg w todzi, 91-342 £6dz, ul. Zbaszyriska 3, tel. (+42) 613-34-44 fax (+42) 613-34-33
NIP 726-10-09-357. KRS nr 0000049482, Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w kodzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego.
Wysokosc kapitalu zaktadowego: 23.800.936 zt. Wysokos¢ kapitatu wplaconego: 23.800.936 zt
www.pelion.eu



KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
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Raport roczny SA-R 2012

(zgodnie z § 82 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009r. — Dz. U. Nr 33, poz. 259)
(dla emitentéw papieréow wartosciowych prowadzacych dziatalno$é wytwarczga, budowlang, handlowa lub ustugowg)

Za rok obrotowy 2012 obejmujacy okres od 01.01.2012 do 31.12.2012

oraz za poprzedni rok obrotowy 2011 obejmujacy okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 dnia 21.03.2013r.
(data przekazania)

PELION SPOtKA AKCYJNA
(petna nazwa emitenta)
PELION S.A. HANDEL
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
91-342 tonz
(kod pocztowy) (miejscowosc)
ZBASZYNSKA 3
(ulica) (numer)
+48 (42) 61 33 444 +48 (42) 61 33 535 sekretariat_pelion@pelion.eu
(telefon) (fax) (e-mail)
726-10-09-357 470929074 WWW.PELION.EU
(NIP) (REGON) (Www)

(Podmiot uprawniony do badania)
Raport roczny zawiera :
Opinie i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania finansowego
Oswiadczenie zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
Oswiadczenie zarzgdu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Pismo Prezesa Zarzadu

<] x] (x] [x] [x]

Roczne sprawozdanie finansowe

E Wprowadzenie E Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
E Bilans E Rachunek przeptywodw pienieznych
E Rachunek zyskéw i strat E Dodatkowe informacje i objasnienia

E Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)

tys. zt tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE rok 2012 rok 2011 rok 2012 rok 2011
(przeksztaicone) (przeksztatcone)

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 261 091 3569632 62 558 862 209
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 869 96 133 687 23220
Ill. Zysk (strata) brutto 21764 103 387 5215 24 972
IV. Zysk (strata) netto 22796 99 265 5462 23976
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1525) 7 063 (365) 1706
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 16 368 43292 3922 10 457
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (17 036) (68 909) (4 082) (16 644)
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem (2193) (18 554) (525) (4 482)
IX. Aktywa , razem 937571 1015430 229 336 229902
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 325697 392 319 79 668 88 824
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 87735 107 516 21461 24343
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 233086 276 268 57014 62 549
XIlI. Kapitat wtasny 611 874 623 111 149 668 141 077
XIV. Kapitat zaktadowy 23801 24 496 5822 5546
XV. Liczba akcji (w szt.) 11900 468 12 248 098 11900 468 12 248 098

- w tym skupione w celu umorzenia 370920 186 266 370920 186 266
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 1,94 8,17 0,46 1,97
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 1,89 7,98 0,45 1,93
XVIIl. Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 53,07 51,66 12,98 11,70
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 51,71 50,64 12,65 11,47

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt/EUR) 2,00 1,50 0,48 0,36
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Pelion Spétka Akcyjna (,Spoétka”) z siedzibg w todzi przy ul. Zbaszynskiej 3 zostata zawigzana 29 listopada 1994r. pod nazwg
Medicines S.A. — wpisu dokonano do rejestru handlowego Sadu Rejonowego w todzi, Wydziat XXI Gospodarczy — Rejestrowy
w dniu 1 grudnia 1994r. pod numerem RHB 5262. Postanowieniem Sgdu Rejonowego w todzi z dnia 30 listopada 1998r. Sygn.
Akt XXI Nr rej. H 2384/98 zmieniono nazwe firmy z Medicines Spotka Akcyjna na Polska Grupa Farmaceutyczna Spotka Akcyjna.
Spétka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym dnia 3 pazdziernika 2001r. pod numerem KRS 49482 w Sadzie
Rejonowym dla todzi - Srédmiescie w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego. Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla
todzi - Srédmiescie w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 17 listopada 2011r. Sygn. Akt LD.XX
NS-REJ.KRS/20375/11/573 zmieniono nazwe firmy z Polska Grupa Farmaceutyczna Spoétka Akcyjna na Pelion Spétka Akcyjna.

Czas trwania dziatalnosci Spétki jest nieoznaczony.

Spotka Pelion S.A. jest spotka holdingowg, ktéra koordynuje dziatalno$¢ podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;.
Zadaniem Spotki jest przede wszystkim wspieranie i koordynacja spétek zaleznych poprzez okreslanie dtugofalowej polityki ich
rozwoju, koordynacja wspdtpracy pomiedzy poszczegdlnymi segmentami, standaryzacja procedur centralnych, alokacja
zasobdw oraz kontrola efektywnosci ich wykorzystania, organizowanie finansowania dziatalnosci spétek Grupy Kapitatowej,
wsparcie dziatalnosci Grupy Kapitatowe] (np. zarzadzanie sprzetem IT, doradztwo w zakresie inwestowania, wsparcie
w obszarach HR, PR).

Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalne dane finansowe dotyczace bilansu oraz zestawienia zmian
w kapitale wtasnym odpowiadajg danym finansowym na dzient 31 grudnia 2012r. oraz poréwnywalnym danym finansowym na

dzien 31 grudnia 2011r.

Dane prezentowane w rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych obejmuja odpowiednio okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2012r. i od 1 stycznia do 31 grudnia 2011r. stanowigcy poréwnywalne dane finansowe.

Jako poréwnywalne dane finansowe Spdtka zaprezentowata zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2011 rok za wyjgtkiem
korekty zwigzanej ze zwiekszeniem utworzonego aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 31 grudnia
2011r. w kwocie 952 tys. zt., 0 tg samg kwote pomniejszono nalezno$¢ z tytutu podatku dochodowego. Wprowadzona korekta
nie miata wptywu na wynik finansowy oraz wartos¢ kapitatéw wtasnych Spotki.

Dane finansowe zostaty wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie zaznaczono inacze;j.

Spétka dziata na podstawie przepiséw ustawy Kodeks spdtek handlowych.

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz do daty podpisania sprawozdania finansowego:

e  Zarzad Pelion S.A. sprawowali:

Jacek Szwajcowski
Zbigniew Molenda
Anna Biendara
Ignacy Przystalski
Jacek Dauenhauer
Sylwia Pyskiewicz

e Rade Nadzorczg Pelion S.A. stanowili:

Jerzy Leszczynski

Hubert Janiszewski

Jan Kalinka

Cecylia Teresa Wisniewska
Anna Biendara

Jacek Tucharz

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu do dnia 9 maja 2012r.
Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 9 maja 2012r.
Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 9 maja 2012r.

Cztonek Rady Nadzorczej
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7. Sprawozdanie finansowe zawiera dane taczne Spétki, obejmujace samodzielnie bilansujace Oddziaty w Katowicach i todzi,
z uwzglednieniem eliminacji przewidzianych art. 51 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r o rachunkowosci.

8. Pelion S.A. jako Jednostka Dominujgca Grupy Kapitatowe] sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii Europejskie;j.

9. Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad Spétki nie stwierdza na dziern podpisania sprawozdania
finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym.

10. Sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe nie zawierajg korekt wynikajacych z zastrzezern w opiniach
podmiotéw uprawnionych do badania. Zadna z dotychczas wydanych opinii nie zawierata zastrzezen.

11. Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sg przez Spotke Business Support Solution S.A. z siedzibg w todzi na podstawie umowy
z dnia 28 lutego 2010r.

12. Zasady rachunkowosci i metody wyceny

Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone sa w jezyku polskim zgodnie z regulacjami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994r. (Dz.U. 2 2009 nr 152 p.1223) w systemie elektronicznego przetwarzania danych.

Wartos$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg w cenie nabycia, pomniejszone o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne przejete w wyniku transakcji potgczen ujete zostaty wedtug wartosci
godziwej na dzien potaczenia.

Wartosci niematerialne i prawne stanowig aktywa trwate niemajace postaci fizycznej o wartosci powyzej 1 000 zt. Wartosci
niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci.
Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:

e  oprogramowanie komputerowe i licencje na oprogramowanie -od 2do 15 lat

e pozostate wartosci niematerialne i prawne -5 lat.

Stosowane stawki odzwierciedlajg okres ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych i prawnych.
Rozpoczecie amortyzacji nastepuje od nastepnego miesigca po przyjeciu do uzywania.

Srodki trwate

Do srodkéw trwatych Spétka kwalifikuje sktadniki majgtkowe o okresie uzytkowania dtuzszym niz rok i cenie nabycia powyzej
1 000 zt. Srodki trwate przyjmowane s3 na stan i wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszone
o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci przypadku ich wystgpienia. Srodki trwate podlegajace likwidacji sa
wyceniane wg wartosci ksiegowej netto nie wyiszej od ceny sprzedazy netto. Srodki trwate przejete w wyniku transakgji
potgczen zostaty ujete wedtug wartosci godziwej na dzien potaczenia.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntdéw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krétszy z dwdch okresdw: ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktére
ksztattujg sie nastepujgco:

e  prawo wieczystego uzytkowania gruntow 40 lat

®  budynkiilokale od 8 do 40 lat,
e obiekty inzynierii Ilgdowej i wodnej 20 lat,

®  urzadzenia techniczne i maszyny 5do 14 lat,

®  narzedziai przyrzady od 5do 7 lat
e Srodki transportu od 6do 7 lat

® inwestycje w obcych obiektach przez okres, na jaki zawarta jest umowa najmu.
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Grunty wtasne nie podlegajg amortyzacji.
Rozpoczecie amortyzacji nastepuje od nastepnego miesigca po przyjeciu srodka trwatego do uzytkowania.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sy przedmiotem przegladu na koniec kazdego
roku obrotowego w celu weryfikacji zgodnosci z przewidywanym okresem uzyskiwania korzysci ekonomicznych przynoszonych
przez ten srodek trwatly. Przeprowadzona weryfikacja nie wykazata potrzeby dokonywania zmian przyjetych okreséw

uzytkowania.

W odniesieniu do amortyzacji podatkowej stosowane sg zasady i stawki zgodne z przepisami ustawy z dnia 15 lutego 1992 r.
o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, takie jak koszty napraw, przegladdw, optaty
eksploatacyjne wptywajg na wynik finansowy roku obrotowego, w ktérym zostaty poniesione. W przypadku gdy mozliwe jest
wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania
danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, zwiekszaja one wartos$¢ poczatkowa srodka trwatego.

Srodki trwate w budowie

Obejmujg s$rodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia juz istniejgcego srodka trwatego. Wykazywane sg
w wysokosci ogdtu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Zaliczki na $rodki trwate w budowie ujmuje sie w wartosci nominalnej. Srodki trwate
w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakoriczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Inwestycje dtugoterminowe

Obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu wartosci tych aktywodw,
uzyskania z nich przychoddw w postaci odsetek, dywidend i innych pozytkdw.

Inwestycje dtugoterminowe obejmuja:

e pozyczki dtugoterminowe — wyceniane w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoc3
efektywnej stopy procentowej,

e udzialy w jednostkach podporzadkowanych i pozostatych jednostkach — wyceniane wedtug ceny nabycia
skorygowanej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Analiza odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci
udziatéw dokonywana jest drogg poréwnania ceny nabycia z wartoscig uzytkowa liczong w oparciu o metode
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Podstawa do ustalenia zdyskontowanych przeptywdw pienieznych
sg budzety ustalone na okres pieciu lat. Wycena wartosci uzytkowej metoda zdyskontowanych przeptywow
pienieznych dokonywana jest na koniec kazdego roku obrotowego. Na dzien 31 grudnia 2012r. Spétka
przeprowadzita testy na utrate wartosci inwestycji w spotkach zaleznych. Przeprowadzone testy nie wskazaty na
koniecznos¢ utworzenia odpiséw aktualizujgcych,

e  ditugoterminowe papiery wartosciowe — wyceniane w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za
pomoca efektywnej stopy procentowe;j.

Inwestycje, ktorych okres wykupu lub sptaty na dzien bilansowy jest krétszy niz rok, zaliczane s3 do inwestycji
krétkoterminowych.

Inwestycje krétkoterminowe

Za inwestycje krétkoterminowe uznaje sie aktywa ptatne, wymagalne lub przeznaczone do zbycia w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego lub od daty ich zatozenia, wystawienia lub nabycia, albo stanowigce $rodki pieniezne.

Inwestycje krotkoterminowe obejmujg aktywa finansowe:
e udzielone pozyczki przypadajace do sptaty w okresie 1 roku od dnia bilansowego,
e naliczone niewymagalne odsetki,
®  papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu lub utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e Srodki pieniezne,

® inne aktywa pieniezne tj.: wymagalne niezaptacone odsetki od pozyczek, lokat, czy rachunkéw bankowych.
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Inwestycje krétkoterminowe wyceniane sa wedtug ceny nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich

jest nizsza.

Krajowe srodki pieniezne wycenione sg wedtug wartosci nominalnej, zas wyrazone w walutach obcych po obowigzujgcym na
dzien bilansowy $rednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Srodki pieniezne obejmujg réwniez naliczone wymagalne odsetki od pozyczek, lokat i rachunkdw bankowych ptatne w okresie
3 miesiecy od dnia bilansowego.

Leasing
Spétka jest strong umdw leasingowych, na podstawie ktorych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkéw
obce $rodki trwate przez uzgodniony okres.

W przypadku umdw leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw wynikajacych
z tytutu posiadania aktywdéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach jako Srodek
trwaty i jednoczesnie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie rownej wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych
ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe s3g dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania w sposdb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate bedgce przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposéb okreslony dla wtasnych $rodkéw
trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci co do przejscia prawa wifasnosci przedmiotu umowy, wdwczas Srodki trwate
uzywane na podstawie umow leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw: przewidywany okres
uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu umdw, ktére nie spetniajg warunkow umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako koszty
w rachunku zyskdéw i strat metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

Zapas
a) towary handlowe ewidencjonowane sg wedtug cen zakupu. Wszelkie korekty cen dotyczace towardw juz sprzedanych
ksiegowane sg bezposrednio w ciezar kosztu wtasnego sprzedanych towardéw. Koszty zakupu zwigzane z zakupem

towardw krajowych sg nieistotne i obcigzaja bezposrednio koszty dziatalnosci,

b)  materiaty ewidencjonowane sg wg cen nabycia, a ich odpisywanie w koszty nastepuje w miesigcu wydania
z magazynu.

Rozchdd zapaséw z magazynu wyceniany jest w drodze szczegdtowej identyfikacji cen, w pierwszej kolejnosci rozchodowane
sg zapasy z najkrotszym terminem waznosci.

Na dzien bilansowy przy wycenie zapaséow uwzglednia sie zmniejszenie ich wartosci uzytkowej i handlowej, pomniejszajac
o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci do ceny sprzedazy netto.

Zaliczki na dostawy - ujmuje sie w kwotach wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci.

Naleznosci krotko-i dtugoterminowe

Naleznosci wyceniane s3 wedtug kwoty wymaganej zaptaty pomniejszonej o utworzone odpisy aktualizujgce uwzgledniajgce
stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty.

Procent tworzonych odpiséw aktualizujgcych oparty jest o dane historyczne i odzwierciedla ryzyko sptaty naleznosci. Ryzyko
jest szacowane przez Zarzad Spoétki.

Naleznosci z tytutu odsetek sg naliczane i uymowane w ksiegach tylko w przypadku gdy Zarzad Spétki zamierza je dochodzi¢ od
kontrahentéw.

Odpisy aktualizujgce naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéow finansowych -
zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczg te odpisy. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu
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aktualizujagcego naleznosci, rownowartosc jego catosci lub odpowiedniej czesci podlega zaliczeniu do pozostatych przychoddéw
operacyjnych lub przychoddw finansowych, biorgc pod uwage charakter (rodzaj) danej naleznosci.

Naleznosci inne niz handlowe, ktére stang sie wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego, wykazuje sie
w aktywach trwatych w pozycji ‘Naleznosci dtugoterminowe’.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie po kursie faktycznie zastosowanym
w dniu zawarcia transakcji, a jezeli zastosowanie tego kursu nie jest mozliwe po kursie srednim ogtoszonym dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien.

Rozliczenia miedzyokresowe krdotko- i dtugoterminowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe obejmuja koszty przypadajace do rozliczenia w ciggu roku od dnia bilansowego, a okres ich
rozliczen w czasie jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Tytuty
rozliczen miedzyokresowych kosztéw zostaly zaprezentowane w notach nr 5B i 10. Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe obejmuja:

e  Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalone w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére w przysztosci
spowodujg zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego od oséb prawnych z zachowaniem zasady
ostroznosci, przy zastosowaniu stawek podatku dochodowego w roku powstania obowigzku podatkowego.
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest aktualizowane na kazdy dzien bilansowy. Szczegétowe
tytuty zawarte sg w nocie nr 5A.

¢ Inne dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — obejmujgce koszty, ktérych termin rozliczenia przekracza
rok od dnia bilansowego.

Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne wyceniane sg w wartosci nominalnej i stanowia:
e  kapitat zaktadowy wykazywany w wysokosci okreslonej w statucie Spétki i wpisanej w Krajowym Rejestrze
Sadowym,
e  kapitat zapasowy powstaty z:
e odpisow z zysku ujmowany zgodnie z uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
e emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej,
e  kapitat rezerwowy ujmowany zgodnie z uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
e wynik finansowy netto roku obrotowego.

Na wynik netto sktadajg sie: wynik dziatalnosci operacyjnej, wynik na dziatalnosci finansowe] i obowigzkowe obcigzenia wyniku
finansowego z tytutu podatku dochodowego.

Wynik dziatalnosci operacyjnej to réznica miedzy sumg naleznych przychodéw ze sprzedazy towardw i innych sktadnikow
majatku wyrazonego w cenach sprzedazy z uwzglednieniem rabatéw, bez podatku od towardw i ustug zrealizowanych,
pozostatych przychoddéw operacyjnych a wartoscig sprzedanych towardw i innych sktadnikéw majatku wycenionych w cenach
zakupu i powiekszonych o koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu oraz pozostatych kosztéw operacyjnych.

Wynik na dziatalnosci finansowej ustala sie jako réznice miedzy naleznymi przychodami z operacji finansowych, a kosztami
operacji finansowych.

Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego dotyczg podatku dochodowego od osdb prawnych i obejmuja:
e cze$¢ biezacg naliczang zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi na podstawie zysku wykazanego
w rachunku zyskéw i strat sporzagdzonym zgodnie z przepisami o rachunkowosci z uwzglednieniem korekt
dokonanych celem dostosowania danych bilansowych do wymogéw ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych,
e czes$¢ odroczong ustalong, jako zmiane stanu aktywa i rezerwy na podatek odroczony — szczegétowe dane
zaprezentowano w notach nr 5A i 16A.
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Rezerwy
Rezerwy ujmowane sg wdwczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu
srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.
Rezerwy tworzone s3 na:
e  odroczony podatek dochodowy w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w przysztosci zaptaty
w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdéznic przejsciowych, ktére spowodujg w przysztosci zwiekszenie
podstawy opodatkowania — szczegdtowe tytuty zaprezentowano w nocie nr 16A.
e pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposéb
wiarygodny oszacowac, a w szczegolnosci: przewidywane koszty zwigzane ze $wiadczeniami pracowniczymi -
szczegdtowe tytuty zaprezentowano w notach nr 16B, 16Ci 16D.

Pracownicy zatrudnieni w Spotce Pelion S.A. nabywajg uprawnien do odpraw emerytalnych, gdy stosunek pracy ustat
w zwigzku z przejSciem na emeryture.

Rezerwy na odprawy emerytalne zostaty wycenione przez niezaleznego aktuariusza metoda prognozowanego kosztu
jednostkowego i odniesione s3 w ciezar kosztow w sposéb umozliwiajacy roztozenie kosztow tych swiadczen przez caty okres
zatrudnienia pracownikéw w Spoétce.

W kwocie rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne zaprezentowanych w bilansie wykazane s3 rezerwy na:
e  odprawy emerytalne i rentowe,
®  niewykorzystane urlopy wypoczynkowe,

®  wynagrodzenia premiowe.

Zobowigzania

Zobowigzania (zaréwno handlowe, jak i inne) wycenione sg w kwocie wymagajgcej zaptaty. W kwocie zobowigzan wykazane sg
takze zobowigzania, ktére powstaty po dniu bilansowym, ale koszty dotyczyty okresu objetego sprawozdaniem finansowym.
Udzielone Spoétce kredyty bankowe i pozyczki oraz wyemitowane obligacje w momencie poczatkowego ujecia ujmowane sg
wedtug kosztu, stanowigcego wartos¢ otrzymanych srodkéw pienieznych. Na dziern bilansowy zostaty wycenione wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Saldo zobowigzan wyrazonych w walutach obcych zostato wycenione na dzien bilansowy wedtug kursu sredniego ogtoszonego
dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Rdznice kursowe zrealizowane przy zaptacie rozrachunkéw w walutach obcych badz z ich wyceny na dzien bilansowy zaliczane
sg odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych.

Za zobowigzania warunkowe Spétka uznaje potencjalny przyszty obowigzek wykonania swiadczen, ktdrych powstanie jest
uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen.

Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdZniejszymi zmianami stanowi, ze Zaktadowy
Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikdw na petne etaty. Spotka tworzy taki
fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci
socjalnej Spétki, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe dotyczg $cisle okreslonych Swiadczen na rzecz Spoétki, lecz jeszcze niestanowigcych
zobowigzania lub prawdopodobnych kosztow, ktorych kwota lub data powstania nie sg jeszcze znane. Czas i sposob rozliczen
jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw dotyczg przychodéow przewidzianych do rozliczenia w okresach sprawozdawczych, po
dniu bilansowym w szczegdlnosci sg to otrzymane nieodptatnie niefinansowe aktywa trwate, podlegajace rozliczeniu
rownomiernie z amortyzacja.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg rozliczenia:
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e  dtugoterminowe, ktére dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych i trwaja dtuzej niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego,

e  krotkoterminowe, ktére dotyczg przysztych okreséow sprawozdawczych i trwajg nie dtuzej niz 12 miesiecy od
dnia bilansowego.

Podatek odroczony

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych
wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywdéw i pasywdw, a ich wartoscig bilansowag wykazang
w sprawozdaniu finansowym.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane s3
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére beda obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywdéw zostanie zrealizowany lub

rezerwa rozwiqza na.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sg w bilansie prezentowane oddzielnie.

Uznawanie przychoddéw i kosztdw

Koszty i straty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwiekszenia wartosci
zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru.

Koszt wtasny sprzedanych towardéw i materiatéw stanowi warto$¢ sprzedanych towardéw, materiatéw i ustug po uwzglednieniu
udzielonych rabatéw i prowizji zwigzanych z obrotem z wytgczeniem podatku od towardw i ustug.

Kosztami wtasnymi sprzedazy sg wszystkie koszty zwigzane z dziatalnoscia operacyjng za wyjatkiem pozostatych kosztow
operacyjnych i kosztéow finansowych.

Ponoszone koszty sg ewidencjonowane w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Ujecie ich w rachunku zyskéw i strat nastepuje
w okresie, ktérego dotycza.

Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spotka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych,
o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow, albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére
doprowadza do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposdb niz wniesienie wktadéw przez
udziatowcdéw lub wiascicieli.

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane s3 w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci
towarow zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek
od towardw i ustug (VAT).

Przychody ze sprzedazy stanowia wartos¢ sprzedanych towaréw, materiatéw i ustug po uwzglednieniu udzielonych rabatow
i innych zmniejszen z wytgczeniem podatku od towaréw i ustug.

Przychody z tytutu odsetek s3 rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej),
jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg tytuty zaprezentowane odpowiednio w notach nr 24 i 25.

Przychody i koszty finansowe obejmujg tytuty zaprezentowane w notach nr 26 i 27.
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Instrumenty finansowe

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujgcych kategorii: aktywa finansowe
i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu, Spétka zalicza aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikdw rynkowych, a takze inne aktywa finansowe, bez
wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela podobnych aktywéw
finansowych, co do ktdérego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krétkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.
Aktywa finansowe zaliczone przez Spotke do przeznaczonych do obrotu nie mogg by¢ przekwalifikowane do innych kategorii.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci, aktywa finansowe
powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu s$rodkéw pienieznych. Do pozyczek udzielonych
i naleznosci wtasnych zalicza sie takze obligacje i inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio
drugiej stronie kontraktu srodki pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze Spétka nie utracita kontroli
nad wydanymi instrumentami finansowymi.

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci Spotka zalicza nie zakwalifikowane do pozyczek
udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnosci sptaty
wartosci nominalnej oraz okreslaja prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad
oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem ze Spoétka zamierza i moze utrzymac te aktywa do
czasu, gdy stang sie one wymagalne.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy stanowig wszelkie aktywa finansowe nie bedace: pozyczkami udzielonymi
i naleznosciami witasnymi, aktywami finansowymi utrzymywanymi do uptywu terminu zapadalnosci oraz aktywami
finansowymi przeznaczonymi do obrotu. Do aktywdéw dostepnych do sprzedazy zalicza sie w szczegdlnosci udziaty w innych
podmiotach nie bedgcych podmiotami podporzgdkowanymi, ktére Spoétka nie przeznaczyta do sprzedazy w krétkim terminie.

Aktywa finansowe Spotka wprowadza do ksigg rachunkowych na dzierh zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci
godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych, zas zobowigzania finansowe -
w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych.

Aktywa finansowe Spdétka wycenia nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, w wiarygodnie ustalonej wartosci
godziwej za wyjagtkiem:

e pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej
za pomocg efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci (do 12 miesiecy)
wyceniane sg w kwocie wymaganej zaptaty, jezeli ustalona za pomocy stopy procentowej przypisane] tej
naleznosci wartosc¢ biezgca przysztych przeptywodw pienieznych oczekiwanych przez Spotke nie rézni sie istotnie
od kwoty wymaganej zaptaty,

e aktywow finansowych, dla ktérych jest ustalony termin wymagalnosci wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej,

e aktywow finansowych, dla ktérych nie jest ustalony termin wymagalnosci wycenianych w cenie nabycia.

Zobowigzania finansowe klasyfikowane sg do jednej z dwdch kategorii takich jak zobowigzania finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat i inne zobowigzania finansowe.

Na dzien zawarcia kontraktu zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug uzyskanej kwoty lub wartosci uzyskanych sktadnikow
majatkowych.

Zobowigzania finansowe Spdtka wycenia nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu wycenianych w wartosci godziwej.

W przypadku zobowigzan o krétkim terminie zapadalnosci / wymagalnosci (handlowych), dla ktérych efekt dyskonta nie jest
znaczacy, wycena jest dokonywana wedtug kwoty wymagajgcej zaptaty.
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13. Kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski wynosza:

Lp.

Tresé

Okres sprawozdawczy

Okres porownywalny

01.01-31.12.2012

01.01-31.12.2011

$redni kurs na koniec okresu
sredni kurs okresu
najwyzszy Sredni kurs w okresie

najnizszy sredni kurs w okresie

4,0882
4,1736
4,5135

4,0465

4,4168
4,1401
4,5642

3,8403

Do przeliczenia podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zastosowano

odpowiednio wyzej wskazane kursy:

e dla danych wynikajacych z bilansu — $redni kurs EURO obowigzujgcy na koniec kazdego okresu,

e dla danych wynikajacych z rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw srodkéw pienieznych - Sredni

kurs danego okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzienn kazdego

miesigca w danym okresie.

14. Podstawowe pozycje sprawozdan przeliczone na EURO prezentuje ponizsza tabela.

w tys. zt w tys. EUR
L. okres okres okres okres
Tres¢
od 01.01.12 od 01.01.11 od 01.01.12 od 01.01.11
do 31.12.12 do 31.12.11 do 31.12.12 do 31.12.11
A. Podstawowe pozycje bilansu
Aktywa razem 937571 1015430 229 336 229902
I. Aktywa trwate 843 375 828 803 206 295 187 648
Il. Aktywa obrotowe 94 196 186 627 23041 42 254
Pasywa razem 937571 1015430 229 336 229902
I.Kapitat wtasny 611874 623111 149 668 141 077
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 325697 392319 79 668 88 824
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EURO) 53,07 51,66 12,98 11,70
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w
51,71 50,64 12,65 11,47
z1/EURO)
B. Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i
L 261091 3569632 62 558 862 209
materiatéw
Il. Koszty sprzedanych produktow, towardéw i
L 239 737 3302468 57 441 797 678
materiatéw
Il. Zysk na sprzedazy 6326 44 670 1516 10 790
IV. Zysk na dziatalnosci operacyjnej 2 869 96 133 687 23220
V. Zysk na dziatalnosci gospodarczej 21764 103 387 5215 24 972
VI. Zysk brutto 21764 103 387 5215 24 972
VII. Zysk netto 22 796 99 265 5462 23976
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt/EURO) 1,94 8,17 0,46 1,97
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykt
v zysk( ) jedng akae zwykia 1,89 7,98 0,45 1,93
(w z{/EURO)
C. Podstawowe pozycje rachunku przeptywéw
pienieznych
I. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1525) 7 063 (365) 1706
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
. o 16 368 43292 3922 10 457
inwestycyjnej
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (17 036) (68 909) (4 082) (16 644)
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IV. Przeptywy pieniezne netto, razem (2193) (18 554) (525) (4 482)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna

. 2,00 1,50 0,48 0,36
akcje (w zt/EURO)

15. Wskazanie i objasnienie réznic w zakresie przyjetych zasad rachunkowosci do sporzadzenia sprawozdania finansowego wg
Ustawy o Rachunkowosci, a zasadami wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonych do stosowania w Unii Europejskie;j.

Spotka nie sporzadza jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF i nie dokonata okreslenia daty przejscia na
MSSF wynikajgcej z MSSF 1 ,,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”.

Data przejscia na MSSF jako podstawy zasad rachunkowosci determinuje ujmowanie iwycene aktywow i zobowigzan
w pierwszym sprawozdaniu finansowym sporzgdzanym zgodnie z MSSF i okresla standardy MSSF, ktére majg zastosowanie
przy sporzadzaniu takiego sprawozdania.

Spotka jest Jednostkg Dominujacg Grupy Kapitatowej Pelion S.A., ktéra po raz pierwszy sporzadzita skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2005 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Spétka sporzadzita w niniejszym sprawozdaniu finansowym note
uzgodnieniowg pomiedzy danymi finansowymi zawartymi w tym sprawozdaniu finansowym, a danymi, ktére bytyby
sporzadzone zgodnie z MSSF, gdyby Spdtka dostosowata sie do zapisdw MSSF 1 i przyjeta wartosci odpowiednich aktywéw
i zobowigzan ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF - zgodnie z zapisami MSSF 1, zatacznik D,
punkt D17.

Niniejsza nota identyfikujaca i objasniajgca gtdwne réznice w wartosciach ujawnionych danych, dotyczacych kapitatu wtasnego
(aktywow netto) i wyniku finansowego netto pomiedzy polskimi zasadami rachunkowosci a MSSF, zostata sporzadzona
w oparciu o MSSF, obowigzujace dla sprawozdan finansowych za rok rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2012r., w zakresie, w jakim
pozostawiony jej zostat wybor i przy zatozeniu przyjecia dnia przejscia na MSSF 1 stycznia 2004 roku.
MSSF 1, wymaga, aby wszystkie jednostki, ktére uprzednio w swoich sprawozdaniach finansowych nie zamiescity wyraznego
i bezwarunkowego stwierdzenia ich zgodnosci z MSSF, byty traktowane jako jednostki stosujgce MSSF po raz pierwszy. Zgodnie
z wymogami MSSF 1, Spétka zobowigzana jest do stosowania tych samych zasad rachunkowosci, obowigzujgcych na dzien
sprawozdawczy, sporzadzajac bilans otwarcia wedtug MSSF oraz przez wszystkie okresy zaprezentowane w jej pierwszym
sprawozdaniu sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Przy ustalaniu bilansu otwarcia MSSF 1 przewiduje kilka kategorii zwolnien od tej
zasady. Na potrzeby sporzadzenia niniejszej noty objasniajacej, Spdtka skorzystata z nastepujacych zwolnien:
e pofaczenia jednostek gospodarczych dokonane przed datg przejscia na MSSF nie bedg przeksztatcane zgodnie
z wymogami MSSF 3,
e wartos¢ inwestycji w jednostkach zaleznych wykazywana wg wartosci bilansowej okreslonej na date przejscia
zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci,

e Spodtka zastosowata wymogi MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego od 1 stycznia 2009r.

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) wprowadzita wiele zmian do obowigzujgcych zasad
rachunkowosci i wydata nowe standardy. Wciaz trwajg prace nad kolejnymi standardami oraz zmianami obecnych. Ponadto
standardy te sg przedmiotem procesu zatwierdzenia przez UE. W zwigzku z tym istnieje mozliwos¢é, ze standardy, wedtug
ktorych Spotka sporzadzi swoje pierwsze sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF, mogace zawiera¢ dane za lata poprzednie
oraz 2012 rok beda sie réznity od standardéw zastosowanych do sporzadzenia ponizszej noty objasniajacej opisujace]j réznice
pomiedzy MSSF a polskimi zasadami rachunkowosci.

Ponadto, jedynie kompletne sprawozdanie finansowe obejmujgce sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans), rachunek
zyskow i strat, sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, zestawienie zmian w kapitale oraz rachunek przeptywow pienieznych,
a takze noty objasniajace moze przedstawiaé petny i rzetelny obraz sytuacji finansowej Spotki, wynikéw jej dziatalnosci
i przeptywdw pienieznych zgodnie z MSSF.
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Ponizsza nota przedstawia uzgodnienie réznic w wartosciach ujawnionych danych, dotyczacych kapitatu wtasnego (aktywéw
netto) i wyniku finansowego netto, zgodne z zapisami §7 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika
2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla
ktérych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz.U. nr 209, poz. 1743 z 2005 r.).

Pozycja bilansu/rachunku zyskow i strat na dzien na dzien 12 miesiecy 12 miesiecy
31 grudnia 31 grudnia konczace konczace sie
2012 roku 2011 roku sie dnia 31 dnia 31
grudnia grudnia 2011
2012 roku roku

Kapitat wtasny (aktywa netto) wedtug ustawy

. 611874 623111 - -

o rachunkowosci
Zysk / (strata) netto wedtug ustaw

ysk/( ) . & Y - - 22 796 99 265
o rachunkowosci
Wycena opcji menadzerskich a) (52) 63 (702) (317)
Podatek odroczony od srodkéw trwatych

N b) 3776 3774 2 4

nabytych w drodze fuzji
Kapitat wtasny (aktywa netto) wedtug MSSF 615 598 626 948 - -
Zysk netto wedtug MSSF* - - 22 096 98 952

* Zysk netto nie uwzglednia sprawozdania z catkowitych dochoddw, ktére jest wymagane przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowe;.

Korekta opisana w punkcie a) dotyczy wyceny opcji menadzerskich — zgodnie z zapisami MSSF 2. Wycena opcji menedzerskich
w sprawozdaniu wg MSSF zostata dokonana przy zastosowaniu modelu wyceny opcji na akcje Blacka-Scholesa.

W roku 2012 obowigzywat program realizowany w oparciu o uchwate nr 24 z dnia 23 czerwca 2010r. Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy. Wyceny przyznanych instrumentéw kapitatowych dokonano w oparciu o model wyceny opcji kupna Blacka —
Scholesa na taczng kwote 1 201 tys. zt przy czym kwota odnoszaca sie do roku 2012 wynosi 650 tys.zt., roku 2011 wynosi 380
tys. zt. a do 2010 roku 171 tys. zt, Na gruncie MSSF 2 ten program kwalifikuje sie jako rozliczany w instrumentach
kapitatowych.

b) W wyniku przeprowadzonych fuzji z przedsiebiorstwami Skarbu Panstwa, Spotka nabyta rzeczowe aktywa trwate, ktérych
wartos$¢ godziwa na moment fuzji rdznita sie od ich wartosci podatkowej. W sprawozdaniu sporzadzonym wg Polskich
Standardéw Rachunkowosci, Spotka nie ujeta rezerwy z tytutu podatku odroczonego z tego tytutu. Rezerwa ta zostata ujeta
w sprawozdaniu wg MSSF.

c) Rdznice w prezentacji i wycenie nie majgce wptywu na kapitat wtasny i wynik finansowy.

Prezentacja niektorych pozycji sprawozdan finansowych wg polskich zasad rachunkowosci i MSSF moze sie rézni¢, lecz nie
bedzie miata wptywu na kapitat wtasny, wynik netto Spoétki oraz catkowite dochody netto.

Jedna z réznic wynikajgcych z zasad dotyczacych wyceny jest korekta kapitatu wtasnego w zwigzku z hiperinflacja. Zgodnie
z MSR 29 sktadniki kapitatu wtasnego za wyjatkiem zyskéw zatrzymanych powinny zosta¢ objete korektg hiperinflacyjna.
Jedynym sktadnikiem kapitatu wtasnego w Pelion S.A., ktéry podlegatby korekcie jest kapitat zaktadowy, ktory na dzien
1 stycznia 1997r. ksztattowat sie na poziomie 1 000 tys. zt. Korekta kapitatu zaktadowego w kwocie 338 tys. z,
w korespondencji z zyskami lat ubiegtych podniostaby wartos$¢ tego kapitatu do kwoty 1 338 tys. zt. Powyzsza korekta nie ma
wptywu na wysokos¢ kapitatu wiasnego Spétki jak rowniez nie ma wptywu na wynik finansowy.

d) Zakres informacji dodatkowej.

Sktadniki poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego, jak i zakres informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego
wedtug polskich zasad rachunkowosci i MSSF mogg réznic sie w istotnym stopniu.

12



Pelion S.A.

BILANS

AKTYWA

I. Aktywa trwate

1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym:
- wartosc firmy

2. Rzeczowe aktywa trwate

3. Naleznosci dtugoterminowe

3.1. Od jednostek powigzanych

3.2. Od pozostatych jednostek

4. Inwestycje dtugoterminowe

4.1. Nieruchomosci

4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych, w tym:

- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metodg praw

wiasnosci

b) w pozostatych jednostkach

4.4, Inne inwestycje dtugoterminowe

5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Il. Aktywa obrotowe

1. Zapasy

2. Naleznosci krétkoterminowe

2.1. Od jednostek powigzanych

2.2. Od pozostatych jednostek

3. Inwestycje krotkoterminowe

3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe

4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa razem

SA-R 2012

Nota

3,8

7,8

10

HEALTHCARE GROUP A

31.12.2012 31.12.2011
(przeksztatcone)

843 375 828 803
6252 7072
43 585 33251
22 668 21814
22 668 21814
766 695 762 860
766 695 762 860
751 440 748 387
15 255 14 473
4175 3 806
4026 3625
149 181

94 196 186 627
13820 30 504
23977 99 450
14 951 52 886
9026 46 564
66 317 54718
66 317 54718
64963 51879
1062 354
292 2485
2082 1955
937571 1015430
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Nota 31.12.2012 31.12.2011
(przeksztatcone)
PASYWA
I. Kapitat wtasny 611874 623111
1. Kapitat zaktadowy 12 23801 24 496
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) - -
3. Akcje wtasne (wielkos$¢ ujemna) 13 (10 906) (6 749)
4. Kapitat zapasowy 14 470 699 470 699
5. Kapitat z aktualizacji wyceny - -
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 15 105 484 35400
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych - -
8. Zysk netto 22796 99 265
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) - -
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 325 697 392319
1. Rezerwy na zobowigzania 16 3875 7 396
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2946 3577
1.2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 779 3759
a) dtugoterminowa 144 173
b) krétkoterminowa 635 3586
1.3. Pozostate rezerwy 150 60
a) dtugoterminowe - -
b) krétkoterminowe 150 60
2. Zobowigzania dtugoterminowe 17 87 735 107 516
2.1. Wobec jednostek powigzanych 680 9000
2.2. Wobec pozostatych jednostek 87055 98516
3. Zobowigzania krétkoterminowe 18 233086 276 268
3.1. Wobec jednostek powigzanych 204 542 42383
3.2. Wobec pozostatych jednostek 28239 233539
3.3. Fundusze specjalne 305 346
4. Rozliczenia miedzyokresowe 19 1001 1139
4.1. Ujemna wartosc firmy - -
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1001 1139
a) dtugoterminowe 201 289
b) krétkoterminowe 800 850
Pasywa razem 937 571 1015430
Wartosc ksiegowa 611 874 025,44 623 110 813,73
Liczba akcji 11529 548 12 061 832
Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w zt) 20 53,07 51,66
Rozwodniona liczba akgji 11 833 348 12303 632
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 51,71 50,64
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Nota 01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011

(przeksztatcone)
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatéw, w tym: 261091 3569 632
- od jednostek powigzanych 240 701 992 281
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 21 96 893 200371
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 22 164 198 3369261
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatéw, w tym: 239 737 3302 468
- od jednostek powigzanych 198 857 930026
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 23 76 697 69 664
2. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 163 040 3232804
lll. Zysk brutto ze sprzedazy (I-11) 21354 267 164
IV. Koszty sprzedazy 23 3428 178 136
V. Koszty ogdlnego zarzadu 23 11 600 44 358
VI. Zysk na sprzedazy (llI-1V-V) 6326 44 670
VII. Pozostate przychody operacyjne 3608 61491
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
2. Dotacje - -
3. Inne przychody operacyjne 24 3608 61491
VIII. Pozostate koszty operacyjne 7 065 10 028
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 1019 264
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 1782 3074
3. Inne koszty operacyjne 25 4264 6 690
IX. Zysk z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 2869 96 133
X. Przychody finansowe 26 39951 44 246
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 30495 31450
- od jednostek powigzanych 30495 31450
2. Odsetki, w tym: 7571 9260
- od jednostek powigzanych 3749 4003
3. Zysk ze zbycia inwestycji - 651
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 1534 1095
5.Inne 351 1790
XI. Koszty finansowe 27 21056 36 992
1. Odsetki, w tym: 18 474 33288
- dla jednostek powigzanych 3952 3130
2. Strata ze zbycia inwestycji 1546 -
3. Aktualizacja wartosci inwestycji - -
4. Inne 1036 3704
XIl. Zysk z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 21764 103 387
XIIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. - X111.2.) - -
1. Zyski nadzwyczajne - -
2. Straty nadzwyczajne - -
XIV. Zysk brutto (X11+/-XIIl) 21764 103 387
XV. Podatek dochodowy 28 (1032) 4122
a) cze$¢ biezaca - 5194
b) czes¢ odroczona (1032) (1072)
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - -
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych i i
wycenianych metoda praw wtasnosci
XVIII. Zysk netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 2279 99 265
Zysk netto (zanualizowany) 22796 026,76 99 265 345,13
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 11770 352 12144 028
Zysk na jednga akcje zwykta (w zt) 30 1,94 8,17
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 12 058 652 12 436 895
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykta (w zt) 30 1,89 7,98
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Pelion S.A. SA-R 2012

POZYCJE POZABILANSOWE

1. Nalezno$ci warunkowe

2. Zobowiazania warunkowe

3. Inne pozycje pozabilansowe

3.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen

- $rodki trwate

3.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- odpisanych naleznosci w zwigzku z umorzeniem postepowania sgdowego
- udzielonych gwarancji i poreczen

- towary obce na sktadach

- $rodki trwate

Pozycje pozabilansowe, razem

—elion

HEALTHCARE GROUP

A

31.12.2012 31.12.2011
1109 842 1228771
863 817 983177
863 452 983 036
365 141

246 025 245594
1754 2954
7415 4484

- 1275

236 856 236 881
1109 842 1228771
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO)

l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

- emisji akcji

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenie akgcji

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu
3. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

- zakup akcji wtasnych w celu umorzenia

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenie akcji wtasnych

3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- z podziatu zysku

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych

a) zwiekszenia (z tytutu)

- z podziatu zysku

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenie akcji wtasnych

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

b) zmniejszenia (z tytutu)

- wyptata dywidendy

- przeniesienie na kapitat zapasowy

- przeniesienie na kapitat rezerwowy

- pokrycie straty z lat ubiegtych

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

b) zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycie straty z lat ubiegtych

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

8. Wynik netto

a) zysk netto

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ)

lll. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

HEALTHCARE GROUP A

31.12.2012 31.12.2011
623111 548 431
623111 548 431

24 496 24498
(695) ()

- 335

- 335

695 337

695 337
23801 24 496
(6 749) (2 555)
(4 157) (4 194)
(16 182) (13 071)
(16 182) (13 071)
(12 025) (8 877)
(12 025) (8 877)
(10 906) (6 749)
470 699 411521
- 59178

- 59178

- 3062

- 56116

470 699 470 699
35400 31940
70 084 3460
81414 12 000
81414 12 000
11330 8540
11330 8540
105 484 35 400
99 265 83 027
99 265 84168
99 265 84168
99 265 84 168
17 851 14911

- 56116
81414 12 000

- 1141

- 1141

- 1141

- 1141

- 1141
22796 99 265
22796 99 265
611874 623111
588 816 605 018
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (metoda posrednia)
l. Zysk (strata) netto

. Korekty razem

. Amortyzacja

. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej

. Zmiana stanu rezerw

. Zmiana stanu zapaséw

. Zmiana stanu naleznosci

. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych

. Inne korekty

lll. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) - metoda posrednia
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

l. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2. Z aktywoéw finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywdw finansowych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

3. Inne wptywy inwestycyjne

II. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywdw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywdw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

3. Inne wydatki inwestycyjne

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy

1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréow wartosciowych

Il. Wydatki

. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych

. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

. Sptaty kredytéw i pozyczek

. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego

. Odsetki

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)

D. Przeptywy pienieine netto, razem (A.ll1+/-B.111+/-C.II1)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

O 00 NOUL B WN -

o Uk WN B

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

—elion

HEALTHCARE GROUP

A

31.12.2012 31.12.2011
(przeksztatcone)

22 796 99 265
(24 321) (92 202)
4907 7 209
(16 429) (6 891)
1158 (2 208)
(3521) (84)
28 684 15026
74 221 (172 401)
(112 707) 122325
(634) (780)

- (54 398)
(1525) 7063
62 769 172 261
10788 18 789
42 156 145712
37969 107 402
30495 31450
3840 71 600
3560 4272
74 80
4187 38310
660 32023

2 646 5992
881 295
9825 7760
46 401 128 969
11416 19 557
23601 78 372
19 541 45673
19 541 37753
- 7920

4060 32699

- 12 317

4060 20382
11384 31040
16 368 43 292
195 005 288 626
- 3396

189 005 183 930
6 000 101 300
212 041 357 535
16 182 13071
17 851 14911
22029 4960
136 100 291 400
833 5171

19 046 28 022
(17 036) (68 909)
(2193) (18 554)
(2193) (18 554)
2485 21039
292 2485

150 409
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Pelion S.A.

NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

Nota 1A
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych
b) wartos¢ firmy

SA-R 2012

c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:

- oprogramowanie komputerowe

d) inne wartosci niematerialne i prawne

e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

f) wartos$ci niematerialne i prawne w okresie realizacji
Wartosci niematerialne i prawne, razem

Nota 1C

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WASNOSCIOWA)

a) whasne
Wartosci niematerialne i prawne, razem

Nota 2A
RZECZOWE AKTYWA TRWALE

a) srodki trwate, w tym:

- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej

- urzadzenia techniczne i maszyny

- $rodki transportu

- inne $rodki trwate

b) srodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwate, razem

Nota 2C

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA W£ASNOSCIOWA)

a) wlasne

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy

leasingu, w tym:
- leasing
Srodki trwate bilansowe, razem

Nota 2D
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO

a) uzywane na podstawie umowy najmu, w tym:
- od jednostek powigzanych
- od jednostek pozostatych

b) $rodki trwate obce uzywane na podstawie umowy leasingu operacyjnego

Srodki trwate pozabilansowe, razem

—elion

HEALTHCARE GROUP

A

31.12.2012 31.12.2011
6211 6 605
2760 2696

34 15
7 452
6 252 7072

31.12.2012 31.12.2011
6 252 7072
6 252 7072

31.12.2012 31.12.2011

40475 29765

25 26

30044 13278
7813 8244
1164 7 849
1429 368
3110 3486

43 585 33251
31.12.2012 31.12.2011
18775 22779
21700 6986
21700 6986

40 475 29765
31.12.2012 31.12.2011
365 166

365 141

- 25

236 856 236 856
237 221 237 022
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Pelion S.A.

Nota 1B za okres 01.01 - 31.12.2012

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH
(WG GRUP RODZAJOWYCH)

a) wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na
poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

- przejecie z zadania inwestycyjnego

c) zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedaz

- likwidacja

d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na
koniec okresu

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
okresu

f) zmiana za okres (z tytutu)

- amortyzacja

- umorzenie sprzedanych wartosci niematerialnych i
prawnych

- umorzenie likwidowanych wartosci niematerialnych i
prawnych

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec
okresu

h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek
okresu

- zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu

j) wartosé netto wartosci niematerialnych i prawnych na
koniec okresu

a
koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

SA-R 2012

b
wartos¢ firmy

C

nabyte koncesje, patenty, licencje i
podobne wartosci, w tym:

oprogramowanie
komputerowe

d
inne wartosci
niematerialne i
prawne

—elion

HEALTHCARE GROUP

e
zaliczki na
wartosci
niematerialne i
prawne

wartosci
niematerialne i
prawne, razem

13 652

6 647

76

13728

631
631
67
57
10

495
495
10

10

631
631
67
57
10

14 216

7132

76

14 292

7047

3951

27

7074

958
985

17

10

421
431

10

15
15

973
1000

17

10

8005

4372

42

8047

34

34

34

34

6211

2760

34

6 245
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HEALTHCARE GROUP

Nota 1B za okres 01.01 - 31.12.2011

a b c d e
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH koszty wartosc firmy nabyte koncesje, patenty, Iicencje i inne wartosci zaliczki na
(WG GRUP RODZAJOWYCH) zakonczonych podobne wartosci, w tym: niematerialne i wartosci wartosci
prac . prawne niematerialne i niematerialne i
rozwojowych oprogramowanie prawne, razem
komputerowe prawne

a) wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na i i 92975 14838 282 i 92557
poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) - - 643 234 12 88 743
- przejecie z zadania inwestycyjnego - - 643 234 12 - 655
- wptata zaliczki - - - - - 88 88
c) zmniejszenia (z tytutu) - - 9266 8425 218 88 9572
- liwidacja - - 2480 2197 - - 2480
- rozliczenie zaliczki - - - - - 88 88
- aport zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa - - 6786 6228 218 7 004
d) wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na

) . ¥ P ¥ - - 13 652 6 647 76 - 13728
koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek i i 14505 11 449 108 i 14613
okresu
f) zmiana za okres (z tytutu) - - (7 458) (7 498) (81) - (7 539)
- amortyzacja - - 1261 620 47 - 1308
- umorzenie likwidowanych wartosci niematerialnych i i i 5 468 5186 i i 5 468
prawnych
- aport zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa - - 6251 5932 128 - 6379
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec i i 7047 3951 »7 i 7074
okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek i i i i " i "
okresu
- zwiekszenie - - - - 12 - 12
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - - 34 - 34
j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na i i 6 605 2696 15 i 6620

koniec okresu
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Pelion S.A. HEALTHCARE GROUP

Nota 2B za okres 01.01 - 31.12.2012

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) grunty (w tym budynki, lokale i urzadzenia srodki inne $rodki srodki trwate,
prawo obiekty inzynierii techniczne i transportu trwate razem
uzytkowania ladowej i wodnej maszyny
wieczystego
gruntu)

a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 160 14977 18161 13853 1371 48522
b) zwiekszenia (z tytutu) - 18372 1230 1606 1257 22 465
- przejecie z zadania inwestycyjnego - 3599 1230 113 1257 6199
- przyjecie w leasing - 14773 - 1398 - 16171
- zwrot z leasingu - - - 95 - 95
c) zmniejszenia (z tytutu) - 9 146 13 859 36 14 050
- sprzedaz - - 95 13790 16 13901
- likwidacja - 9 51 - 20 80
- oddanie w leasing - - - 69 - 69
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 160 33 340 19245 1600 2592 56 937
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 134 1699 9917 6003 1003 18756
f) zmiana za okres (z tytutu) 1 1597 1515 (5567) 160 (2294)
- amortyzacja 1 1599 1626 486 195 3907
- umorzenie sprzedanych srodkéw trwatych - - 64 6049 15 6128
- umorzenie likwidowanych srodkéw trwatych - 2 47 - 20 69
- oddanie w leasing - - - 4 - 4
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 135 3296 11432 436 1163 16 462
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - - 1 - 1
- zmniejszenia - - - 1 - 1
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - - - -
j) wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec okresu 25 30044 7813 1164 1429 40475
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Pelion S.A.

Nota 2B za okres 01.01 - 31.12.2011
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

a) wartosc¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

- przejecie z zadania inwestycyjnego

- przyjecie w leasing

) zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedaz

- likwidacja

- aport zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa

d) warto$¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu
f) zmiana za okres (z tytutu)

- amortyzacja

- umorzenie sprzedanych srodkéw trwatych

- umorzenie likwidowanych srodkéw trwatych

- aport zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu

j) wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec okresu

—elion

A

SA-R 2012 HEALTHCARE GROUP
grunty (w tym budynki, lokale i urzadzenia srodki transportu inne srodki srodki trwate,
prawo obiekty inzynierii techniczne i trwate razem
uzytkowania ladowej i wodnej maszyny
wieczystego
gruntu)
176 5196 42 374 14 351 5347 67 444
- 9963 6312 1609 104 17 988
- 3132 6312 1609 104 11157
- 6831 - - - 6831
16 182 30525 2107 4080 36910
16 141 880 1226 213 2476
- 41 3324 25 330 3720
- - 26321 856 3537 30714
160 14 977 18 161 13 853 1371 48522
134 980 24 285 6193 4186 35778
- 719 (14 368) (190) (3183) (17 022)
- 766 3452 1253 430 5901
- 43 332 752 162 1289
- 4 3291 25 330 3650
- - 14 197 666 3121 17 984
134 1699 9917 6 003 1003 18 756
- - - 1 - 1
- - - 1 - 1
26 13 278 8244 7 849 368 29 765
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Nota 3A
NALEZNOSCI DtUGOTERMINOWE

a) od jednostek powigzanych

b) od pozostatych jednostek (z tytutu)
- kaucji

Naleznosci dtugoterminowe netto

c) odpisy aktualizujagce warto$¢ naleznosci
Naleznosci dtugoterminowe brutto

Nota 3B
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)

a) stan na poczatek okresu
- kaucje

- doptaty do kapitatu

b) zwiekszenia (z tytutu)

- kaucji

- doptaty do kapitatu

c) zmniejszenia (z tytutu)

- kaucji

- doptaty do kapitatu

d) stan na koniec okresu

- kaucje

—elion

HEALTHCARE GROUP

A

31.12.2012 31.12.2011
22 668 21814

22 668 21814
22668 21814
22668 21814
31.12.2012 31.12.2011
21814 24 847
21814 20984

- 3863

854 996

854 845

- 151

- 4029

- 15

- 4014

22668 21814

22 668 21814

Na dzien 31 grudnia 2012r. kaucje dtugoterminowe o wartosci 22 668 tys. zt. (2011r. - 21 814 tys. zt.) majg charakter kaucji

zwrotnych i po zakonczeniu uméw leasingu operacyjnego formalnie podlegajg zwrotowi, faktycznie jednak rozliczane s na

zasadzie kompensaty z wartoscig resztowg/ceng sprzedazy. Poniewaz wptacane kaucje zmniejszajg zaangazowanie i wptywajg na

obnizenie sumy optat, nie podlegajg dyskontowaniu.

Nota 3C
NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys. zt)
Naleznosci dtugoterminowe, razem

31.12.2012 31.12.2011
22 668 21814
22668 21814
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Nota 4A
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

a) w jednostkach zaleznych

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

- naleznosci z tytutu leasingu

b) w jednostkach stowarzyszonych

- udziaty lub akcje

c) w pozostatych jednostkach

- udzielone pozyczki z odsetkami
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem

Nota 4B

ZMIANA STANU DtUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP
RODZAJOWYCH)

a) stan na poczatek okresu

- udziaty i akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki wraz z odsetkami

- optacone niezarejestrowane udziaty

- naleznosci z tytutu leasingu

b) zwiekszenia (z tytutu)

- udzielenia pozyczek

- nabycia akcji i udziatow

- optaconych niezarejestrowanych udziatéw
- przywrocenia wartosci udziatow

- wycena obligacji

- zarejestrowanych udziatéw

- objecie udziatdw w zamian za aport

- naleznosci z tytutu leasingu

c) zmniejszenia (z tytutu)

- konwersji do krétkoterminowych

- sprzedazy akcji i udziatéw

- optaconego niezarejestrowanego udziatu
- wniesienia udziatéw w postaci aportu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
- wniesienia udziatéw aportem

d) stan na koniec okresu

- udziaty i akcje

- obligacje

- udzielone pozyczki

- naleznosci z tytutu leasingu

—elion

HEALTHCARE GROUP

A

31.12.2012 31.12.2011
747 594 747 501
747 523 732 687

- 14 661

71 153
3846 886
3846 886
15 255 14 473
15 255 14 473
766 695 762 860
31.12.2012 31.12.2011
762 860 883 834
733573 868 957
14 661 14 046

14 473 193

- 400

153 238

90 765 122 982
4060 28302

431 15 823
19110 15134
410 -

- 615

19110 15534
47574 47574

70 -

86 930 243 956

18 091 14 107
2155 -
19110 15534

- 166 741

47574 47574
766 695 762 860
751 369 733573

- 14 661

15 255 14 473

71 153
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HEALTHCARE GROUP

Nota 4C
AKCJE (UDZIALY) W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
a b c d e f g h i j k |
Lp. nazwa jednostki siedziba przedmiot charakter zastosowana data objecia  wartos$¢ udziatow / korekty wartosé procent udziat w wskazanie
(ze wskazaniem formy przedsiebiorstwa powigzania metoda kontroli / akcji wg ceny aktualizujgce bilansowa posiadanego ogolnej innej niz
prawnej) (jednostka zalezna,  konsolidacji/  wspétkontroli nabycia wartosé udziatéw / akcji kapitatu liczbie gtoséw  okreslona pod
wspotzalezna, wycena / uzyskania (razem) zaktadowego  na walnym lit. j) lub k),
stowarzyszona, z metodg praw znaczacego zgromadzeniu podstawy
wyszczegdlnieniem wtasnosci, badz wptywu kontroli /
powigzan wskazanie, ze wspoétkontroli
bezposrednich i jednostka nie / znaczacego
posrednich) podlega wptywu
konsolidacji /
wycenie
metodg praw
wtasnosci
1 PHARMALINK Sp.zo.0.  tédz dziatalnos¢ spotka zalezna petna 19.10.1998 10 008 - 10 008 100 100 -
agentoéw spec. sie
w sprzed. pozost.
okresl. towaréw
2 Bez Recepty Sp.z 0.0. tédz dziatalnos¢ spotka zalezna petna 31.12.1998 385 - 385 100 100 -
ustugowa
3 PGF URTICA Sp.z 0.0. Wroctaw hurt.sprzedaz spotka zalezna petna 31.12.1999 1008 - 1008 99,95 99,95 0,05% udziat
lekow posredni
4  FARM-SERWIS Sp.z0o.0. td6dZ dziatalnos¢ spotka zalezna petna 04.12.2000 25001 - 25001 100 100 -
finansowa
5 PHARMENAS.A. tédz produkcja i spotka wycena 05.08.2003 3846 - 3846 40,84 40,84 5% udziat
sprzedaz stowarzyszona metoda praw posredni
dermokosmetykow, wtasnosci
prace badawczo-
rozwojowe nad
innowacyjnymi
produktami
6 "DARUMA" Sp.zo.0. tédz wynajem spotka zalezna petna 23.09.2004 30050 - 30050 100 100 -
nieruchomosci
7 AB7Sp.zo.o. todz dziatalnosé spotka zalezna petna 14.06.2007 2 467 - 2 467 32,67 32,67 67,33% udziat
deweloperska posredni
8 PGF Aptekarz Rzeszéw dziatalnos¢ spotka zalezna petna 01.02.2008 353 - 353 0,02 0,02 98,35% udziat
Sp.zo.0. agentoéw spec. sie posredni

w sprzed. pozost.
okresl. towaréw
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a b c d e f g h i j k |
Lp. nazwa jednostki siedziba przedmiot charakter zastosowana data objecia  wartos$¢ udziatow / korekty wartosé procent udziat w wskazanie
(ze wskazaniem formy przedsiebiorstwa powigzania metoda kontroli / akcji wg ceny aktualizujgce bilansowa posiadanego ogolnej innej niz
prawnej) (jednostka zalezna,  konsolidacji/  wspdtkontroli nabycia wartosé udziatéw / akgji kapitatu liczbie gtoséw  okreslona pod
wspotzalezna, wycena / uzyskania (razem) zaktadowego  na walnym lit. j) lub k),
stowarzyszona, z metodg praw znaczacego zgromadzeniu podstawy
wyszczegdlnieniem wtasnosci, badz wptywu kontroli /
powigzan wskazanie, ze wspoétkontroli
bezposrednich i jednostka nie / znaczacego
posrednich) podlega wptywu
konsolidacji /
wycenie
metodg praw
wtasnosci
9 Corporation of Amsterdam dziatalnos¢ spotka zalezna petna 14.03.2008 643 618 643 618 100 100 -
European inwestycyjna
Pharmaceutical
Distributors N.V.
(CEPD) *
10 ePRUFS.A. tédz dziatalnos¢ spotka zalezna petna 15.10.2008 705 705 100 100 -
fiansowa
11 Business Support tédz dziatalnos¢ spotka zalezna petna 09.12.2008 506 506 100 100 -
Solution S.A. rachunkowo-
ksiegowa i
prawnicza
12 Pharma Partner tédz prowadzenie spotka zalezna petna 22.12.2008 2502 2 502 100 100 -
Sp.zo.0. portalu
spotecznosciowego
o tematyce
medycznej
13 EubiocoS.A. * tédz doradztwo z spotka zalezna petna 03.11.2010 1233 1233 100 100 -
zakresu zarzadzania
14 PZF Cefarm-todz todz detal.sprzedaz spotka zalezna petna 29.12.2010 91 91 0,01 0,01 97,68% udziat
Sp.zo.0. lekow posredni
15 PHARMAPOINT tédz przedhurt spotka zalezna petna 07.04.2011 50 50 100 100 -
Sp.zo.0.
16 PGF HurtSp.zo.0. * tédz hurt.sprzedaz spotka zalezna petna 08.07.2011 242 242 100 100 -
lekéw
17 Pharmauto Sp. z o.0. tédz zarzadzanie flotg spotka zalezna petna 21.12.2011 13 681 13681 100 100 -
samochodowa
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a b c d e f g h i j k |
Lp. nazwa jednostki siedziba przedmiot charakter zastosowana data objecia  wartos$¢ udziatow / korekty wartosé procent udziat w wskazanie
(ze wskazaniem formy przedsiebiorstwa powigzania metoda kontroli / akcji wg ceny aktualizujgce bilansowa posiadanego ogolnej innej niz
prawnej) (jednostka zalezna,  konsolidacji/  wspdtkontroli nabycia wartosé udziatéw / akgji kapitatu liczbie gtoséw  okreslona pod
wspotzalezna, wycena / uzyskania (razem) zaktadowego  na walnym lit. j) lub k),
stowarzyszona, z metoda praw znaczacego zgromadzeniu podstawy
wyszczegdlnieniem wtasnosci, badz wptywu kontroli /
powigzan wskazanie, ze wspoétkontroli
bezposrednich i jednostka nie / znaczacego
posrednich) podlega wptywu
konsolidacji /
wycenie
metodg praw
wtasnosci
18 Urtica S.A. Wroctaw dziatalnos¢ spotka zalezna petna 07.09.2012 538 538 100 100 -
finansowa
19 Intelligent Logistic tédz magazynowanie i spotka zalezna petna 12.12.2012 15 085 15 085 100 100 -
Solutions Sp.z 0.0. przechowywanie
pozostatych
towarow
Razem: 751 369 751 369 X X X

* Wartos¢ udziatéw /akcji w cenie nabycia nie uwzglednia nadwyzki przekazanego aportu ponad warto$¢ udziatéw w wysoskosci 394 234 tys. zt (CEPD NV), 181 tys zt (Eubioco SA), 371 950 tys zt (PGF

Hurt Sp. z 0.0.).
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HEALTHCARE GROUP
Nota 4D
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH-cd.
a b c e f g
Lp. nazwa jednostki  kapitat wtasny jednostki, w tym: zobowigzania i rezerwy na zobowigzania naleznosci jednostki, w tym: aktywa przychody otrzymane
kapitat kapitat  pozostaty kapitat wtasny, w tym: jednostki, w tym: -naleznosci jednostki, ® |Ul_3
zaktadowy zapasowy zysk zysk - zobowiazania - zobowigzania dtugoterminowe krétkoterminowe razem sprzedazy § na'fzznz
(strata) z (strata) dtugoterminowe krétkoterminowe ywi in Y
lat netto . o .
ubiegtych jednostki
za ostatni
rok
obrotowy
1 PHARMALINK
Sp. z 0.0. w todzi 1804 10 000 - (8 196) (7 098) (1098) 7078 127 6801 7257 - 7 257 8882 43 651 -
2  Bez Recepty
Sp.z 0.0. w todzi 670 253 360 57 - 57 268 - 262 636 - 636 938 3052 191
3 PGF Urtica Sp.z
o0.0. 25786 1000 7101 17 685 - 16 853 293 065 14 999 272887 148310 - 148 309 318851 1230765 18 606
we Wroctawiu
4 Farm-Serwis
Sp. 2 0.0. W todzi 26674 25000 - 1674 - 1674 641 6 472 307 - 308 27 315 2310 2284
5 PharmenaS.A.
w todzi 22 488 704 19272 2512 - 1453 2285 40 1866 4453 46 4 407 24773 10837 121
6 DARUMA Sp.zo.o.
w todzi 31222 30 000 2 006 (784) - (784) 33767 209 32782 1049 - 1049 64 989 7 440 248
7 AB7Sp.zo.o.
w todzi (6943) 7500 - (14 443) (3636) (10 806) 16 074 - 16 074 17 - 17 9131 - -
8 PGF Aptekarz
Sp.zo.0. 32311 25759 5102 1450 - 1450 1990 181 1157 1251 - 1251 34 301 8901 -
w Rzeszowie
9 Corporation of
European
Pharmaceutical 611047 392963 644799 (426 715) (444 051) (39) 1127 - 1066 950 - 950 612175 7433 -
Distributors N.V w
Amsterdamie
10 ePrufS.A.
w todzi (1143) 700 258 (2 101) - (2101) 10 002 45 9 864 2603 - 2603 8859 7 069 1034
11 Business Support
Solution S.A. 6334 500 3146 2688 - 2688 6231 75 4378 4320 - 4320 12 564 28106 5500
w todzi
12 Pharma Partner
Sp. z 0.0. w todzi 101 2500 - (2399) (753) (1 646) 1690 - 1556 219 - 219 1791 608 -
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HEALTHCARE GROUP
a b ¢ d e f g
Lp. nazwa jednostki  kapitat wtasny jednostki, w tym: zobowigzania i rezerwy na zobowigzania naleznosci jednostki, w tym: aktywa przychody otrzymane
kapitat kapitat  pozostaty kapitat wtasny, w tym: jednostki, w tym: -naleznosci -naleznosci jednostki, ze ) |Ut"
zaktadowy zapasowy zysk zysk - zobowiazania - zobowigzania dtugoterminowe krétkoterminowe razem sprzedazy g nal'zznfj
(strata) z (strata) dtugoterminowe  krétkoterminowe ywl den v
lat netto oo
ubiegtych jednostki
za ostatni
rok
obrotowy
13 Eubioco S.A.
w todzi 4947 1400 4113 (566) (213) (353) 81 40 35 77 - 77 5027 - -
14 PZF Cefarm-todz
Sp. 2 0.0. w todzi 14010 32410 - (18400) (13 539) (4 862) 17232 - 16 022 2991 43 2943 31242 103 438 -
15 PHARMAPOINT
Sp. 2 0.0. w todzi 12711 50 - 12 661 - 12 661 92 601 12 909 79125 57993 - 57993 105 312 412 441 2511
16 PGF Hurt Sp.z o.0.
w todzi 406 824 372000 - 34 824 2843 31981 1304218 129 091 1149726 470724 4 369 466 355 1711043 4428 701 -
17 Pharmauto
Sp. 2 0.0. w todzi 14 419 13 600 9 810 - 810 493 - 354 400 - 400 14912 1212 -
18 Urtica S.A. we
Wroctawiu 209 250 1916 (1957) (1790) (261) 22 - 18 2 - 2 231 1 -
19 Intelligent Logistic
Solutions Sp.z 0.0. 14 955 15 000 - (45) - (45) 95 - 95 18 - 18 15050 - -

w todzi
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Nota 4E

PAPIERY WARTOSCIOWE UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys. zt)

bl.wEUR

po przeliczeniu na tys. zt

Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe, razem

Nota 4F

PAPIERY WARTOSCIOWE UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
(WG ZBYWALNOSCI)

A. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym (wartos¢
bilansowa)

a) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartosé (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- wartos$¢ wedtug cen nabycia

B. Z ograniczong zbywalnoscig (wartosé¢ bilansowa)

a) udziaty i akcje (wartos¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartosé (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- wartos$¢ wedtug cen nabycia

Wartos$¢ wedtug cen nabycia, razem

Wartos¢ na poczatek okresu, razem

Korekty aktualizujgce wartosc¢ (za okres), razem

Wartosc bilansowa, razem

Nota 4G
UDZIELONE POZYCZKI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys. zt)
Udzielone pozyczki dtugoterminowe, razem

Nota 5A
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

1. Stan aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w
tym:

a) odniesionych na wynik finansowy

- saldo z roku ubiegtego

2. Zwiekszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi

(z tytutu)
- powstania réznic przejsciowych
3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi

(z tytutu)

- odwrdcenia sie roznic przejsciowych

- aport zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem,
w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy

HEALTHCARE GROUP A

31.12.2012 31.12.2011
107 852 152 788
643 618 596 043
182 525 171352
643 618 596 043
751470 748 831

31.12.2012 31.12.2011

- 14 661

- 14 661

- 615
12917 12917
- 12917

751 369 733573
751 369 733573
410 -
733573 868 957
751 369 733983
751 369 746 900
746 490 881874
410 615
751369 748 234
31.12.2012 31.12.2011
15255 14 473
15 255 14 473
31.12.2012 31.12.2011
(przeksztatcone)

3625 3074
3625 3074
3625 3074
2902 3187
2902 3187
2902 3187
2501 2636
2501 2636
2501 2630

- 6

4026 3625
4026 3625
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Ujemne réznice przejSciowe
Tytut

- odpisy aktualizujgce majgtek trwaty i obrotowy

- utworzone rezerwy

- naliczone, niewyptacone wynagrodzenia tgcznie z ZUS
- odsetki od zobowigzan, kredytéw i obligacji

- straty podatkowe

- nieodptatnie otrzymane $rodki trwate

-inne

Razem

Nota 5B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:
- serwis informatyczny

- optaty dotyczace leasingu

-inne

b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem

Nota 6
ZAPASY

a) materiaty

b) towary

c) zaliczki na dostawy
Zapasy, razem

SA-R 2012

—alion

HEALTHCARE GROUP

Wartos¢ na koniec Wartosé na Data realizacji
okresu 31.12.2012 poczatek okresu
01.01.2012
(przeksztatcone)
421 3807 XIl/2013
3728 12390 VI/2013
210 212 11/2013
1556 2320 VII/2013
14983 - Xll/2014
224 339 2049
72 11 11/2013
21194 19 079
31.12.2012 31.12.2011
149 181
2 3
145 178
2 -
149 181
31.12.2012 31.12.2011
1731 239
2 30115
87 150
1820 30 504

W roku 2012 Spodtka rozwigzata odpis aktualizujacy wartosé towarédw handlowych w kwocie 102 tys. zt. Na dzien 31 grudnia

2012r. Spotka nie ma odpisdw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw.

Nota 7A
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

a) od jednostek powigzanych

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

-inne

b) naleznosci od pozostatych jednostek

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

- z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych

Swiadczen
- inne, wg tytutow
- pozyczek z ZFSS
- wadia i kaucje
- naleznosci od towarzystw ubezpieczeniowych
-inne
- dochodzone na drodze sadowej
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem

c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem

31.12.2012 31.12.2011
(przeksztatcone)

14 951 52 886
14 828 51332
14 828 51332
123 1554
9026 46 564
5728 38997
5728 38 861
- 136
2299 6041
92 544

73 118

1 1

- 324

18 101

907 982
23977 99 450
5978 10274
29 955 109 724
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Nota 7B
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

b) inne, w tym:

- od jednostek zaleznych

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych netto,

razem

c) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci od jednostek powigzanych
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem

Nota 7C

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI
KROTKOTERMINOWYCH

Stan na poczatek okresu

a) zwiekszenia (z tytutu)

- na naleznosci

- na odsetki od naleznosci

- zasgdzonych kosztéw sgdowych

- nadwyzka wartosci nominalnej ponad cene zakupu wierzytelnosci

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zaptata naleznosci

- zaptata zakupionych wierzytelnosci

- zaptata odsetek od naleznosci

- umorzenie i spisanie naleznosci, kosztow sgdowych i odsetek

- aport zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa

- zaptata zasadzonych kosztow sgdowych

- sprzedaz wierzytelnosci

Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci krotkoterminowych na koniec okresu

Nota 7D
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys. zt)
b2. w GBP

po przeliczeniu na tys. zt

Naleznosci krétkoterminowe, razem

Nota 7E

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:

a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

f) naleznosci przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto)

g) odpisy aktualizujagce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto)

Sredni okres sptacania naleznosci w Pelion S.A. wynosi 14 dni.

—alion

HEALTHCARE GROUP

A

31.12.2012 31.12.2011
14 828 51332
14 828 51331

- 1

123 1554
123 1554
14 951 52 886
14 951 52 886

31.12.2012 31.12.2011

10274 10 068
2337 3727
1782 2 506

310 822
245 397

- 2
6633 3521
930 1439

- 26

245 704
332 1137

- 2

119 213
5007 -
5978 10274
31.12.2012 31.12.2011
(przeksztatcone)

29 809 109 598
146 126
29 29
146 126

29 955 109 724

31.12.2012 31.12.2011

9210 63 285
4260 7394
4 197
2 129
- 136

11 802 25 829

25278 96 970
4722 6 641

20 556 90 329
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Nota 7F

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLtUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - 31.12.2012 31.12.2011
Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE:

a) do 1 miesigca 432 11399
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 971 2850
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1329 1551
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1502 922
e) powyzej 1 roku 7568 9107
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 11 802 25829
f) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 4 680 6356
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 7122 19473

W naleznosciach przeterminowanych w przedziale powyzej 6 miesiecy do 1 roku i powyzej 1 roku wykazano naleznosci od
jednostek Grupy, ktére nie sg objete odpisem aktualizujagcym zgodnie z przyjetg polityka rachunkowosci i w odniesieniu do tych
naleznosci nie istnieje ryzyko ich utraty.

Nota 8 31.12.2012 31.12.2011
1. Naleznosci dochodzone na drodze sagdowej objete odpisami (z tytutu): 882 2336
dostaw, robdt i ustug 828 2165
inne 54 171
2. Naleznosci przeterminowane objete odpisami (z tytutu): 5054 7653
dostaw, robdt i ustug 4 680 6356
inne 374 1297
3. Naleznosci przeterminowane nie objete odpisami (z tytutu): 7105 19473
dostaw, robdt i ustug 7 105 19473
4. Naleznosci watpliwe objete odpisami (z tytutu): 42 285
dostaw, robdt i ustug 42 285
Nota 9A

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2012 31.12.2011
a) w jednostkach zaleznych 64 963 51879
- obligacje 15811 30
- udzielone pozyczki z odsetkami 44 267 51769
- naleznosci z tyt. leasingu finansowego 73 80
- naleznosci z tyt. cash poolingu 4812 -
b) w pozostatych jednostkach 1062 354
- udzielone pozyczki z odsetkami 1062 248
- wycena instrumentu interest rate swap - 106
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 292 2485
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 221 2154
- inne $rodki pieniezne - 15
- inne aktywa pieniezne 71 316
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 66 317 54 718
Nota 9B

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2012 31.12.2011
(STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej 20696 216

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys. zt) - -

Papiery wartosciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 20 696 216
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Nota 9C

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

(WG ZBYWALNOSCI)

A. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym (wartos¢

bilansowa)

a) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- wartos¢ rynkowa

- wartos$¢ wedtug cen nabycia

Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem

Wartosc na poczatek okresu, razem

Korekty aktualizujgce wartosc¢ (za okres), razem
Wartosc bilansowa, razem

Nota 9D

UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys. zt)
Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem

Nota 9E

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys. zt)
bl. w GPB

po przeliczeniu na tys. zt

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem

Nota 10
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:
- ubezpieczenia majatkowe

- prenumerata

- serwis informatyczny

- czynsz najmu

- ustugi telefoniczne

- energia elektryczna

- inne koszty

- koszty wizualizacji aptek

- pozostate

b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe

- koszty dotyczgce uczestnictwa w swiatowym forum ekonomicznym
- pozostate

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem

Nota 11
ODPISY AKTUALIZUJACE AKTYWA wg stanu na:

- akcje i udziaty w spotkach

- $rodki trwate i Srodki trwate w budowie

- wartosci niematerialne i prawne i w okresie realizacji
- zapasy

- pozyczki krétkoterminowe wraz z odsetkami

- naleznosci krétkoterminowe

- naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Razem

—alion

HEALTHCARE GROUP

A

31.12.2012 31.12.2011
15811 -
15811 -
15811 -
12917 -
12917 -

1120 -
15811 -

31.12.2012 31.12.2011
45329 52028
45329 52028

31.12.2012 31.12.2011

288 2481
4 4

1 1

4 4
292 2485
31.12.2012 31.12.2011
1908 1776
511 640

1 3

213 180
646 809

- 3

; 4

- 2

525 133
12 2
174 179
172 179

2 -
2082 1955
31.12.2012 31.12.2011
- 410

- 1

38 38

- 102

- 11
5978 10274
30 34
6046 10870
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Nota 12
KAPITAL ZAKEADOWY Wartos¢ nominalna jednej akcji = 2 zt
Seria/  Rodzaj akgji Rodzaj Rodzaj Liczba akcji Wartosc Sposdb Data Prawo do
emisja uprzywilejowania ograniczenia serii/emisji pokrycia rejestracji dywidendy
praw do wg wartosci kapitatu (od daty)
akcji nominalnej
A imienne 5 gtosow na kazdg bez 63150 akcji - 01.12.1994 01.12.1994
uprzywilejowane akcje ograniczen 150 000 300 gotdwka, 86850
akcji - aport
B imienne 5 gtoséw na kazda bez 170400 akcji - 26.09.1995 01.01.1995
uprzywilejowane akcje ograniczen gotowka,
350 000 700 179600 akgji -
aport
C imienne 5 gtosow na kazdg bez gotowka 22.04.1997 01.01.1997
uprzywilejowane akcje ograniczen 1250000 2500
D na okaziciela bez bez gotowka 22.04.1997 01.01.1997
ograniczen 1279300 2559
E na okaziciela bez bez gotowka 26.11.1997 01.01.1997
ograniczef 2 500 000 5000
F imienne 5 gtoséw na jedna bez transakcja fuzjiz  16.12.1998 01.01.1998
uprzywilejowane akcje ograniczen 23300 47 CARBO S.A.
F zwykte na bez bez transakcja fuzjiz  16.12.1998 01.01.1998
okaziciela ograniczen 401700 803 CARBO S.A.
G zwykte na bez bez transakcja fuzjiz  16.12.1998 01.01.1998
okaziciela ograniczen 2455000 4910 CARBO S.A.
H zwykte na bez bez transakcja fuzjiz  22.12.1998 01.01.1998
okaziciela ograniczen 415 380 831 CEFARM-B S.A.
| imienne zwykte bez bez transakcja fuzjiz  22.12.1998 01.01.1998
ograniczen 380835 761 CEFARM-B S.A.
J zwykte na bez bez transakcja fuzjiz  22.12.1998 01.01.1998
okaziciela ograniczen 841785 1683 CEFARM-B S.A.
K imienne zwykte bez bez transakcja fuzjiz  06.12.1999 01.01.1999
ogranicze 430000 860 URTICASA.
L zwykte na bez bez transakcja fuzjiz  07.12.1999 01.01.1999
okaziciela ograniczen 511750 1024 BIOMEDIC S.A.
M zwykte na bez bez transakcja fuzjiz  05.09.2000 01.01.2000
okaziciela ograniczen 1246563 2493 Cefarm-Poznan
S.A.
N1 zwykte na bez bez gotowka 29.09.2004 01.01.2004
okaziciela ograniczen 99750 200
N2 zwykte na bez bez gotowka 22.11.2005 01.01.2006
okaziciela ograniczen 103 600 207
N3 zwykte na bez bez gotowka 12.12.2006 01.01.2007
okaziciela ograniczen 144050 288
N3 zwykte na bez bez gotowka 10.05.2007 01.01.2007
okaziciela ograniczen 8400 7
01 zwykte na bez bez gotowka 03.12.2010 01.01.2010
okaziciela ograniczen 18 600 37
o1 zwykte na bez bez gotowka 23.03.2011 01.01.2011
okaziciela ograniczen 41800 84
01 zwykte na bez bez gotowka 22.07.2011 01.01.2011
okaziciela ograniczen 32500 65
02 zwykte na bez bez gotowka 22.07.2011 01.01.2011
okaziciela ograniczen 92900 186
Liczba akcji razem 12777213
Umorzenie akgiji 876745 1754
Liczba akcji razem po umorzeniu 11900 468
w tym skupione akcje wtasne w celu umorzenia 370920 10 906
23 801

Kapitat zaktadowy razem

36



W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie zostata dokonana zmiana wartosci nominalnej akgji.

Na podstawie uchwaty WZA z dnia 13 czerwca 2007r. Zarzad Pelion S.A. podjat w dniu 11 grudnia 2007r. uchwate o rozpoczeciu
skupu akcji wiasnych w celu ich umorzenia. Do dnia 31 grudnia 2012r. Pelion S.A. nabyt 1 247 665 sztuk akcji wtasnych za tagczna
kwote 49 590 tys. zt., z czego 529 115 sztuk akcji wiasnych zostato umorzone w latach 2010 i 2011.

Dnia 23 lipca 2012r. Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
zarejestrowat obnizenie kapitatu zaktadowego Pelion S.A. Wartos¢ kapitatu zostata obnizona z kwoty 24 496 tys. zt do kwoty
23 801 tys. zt w celu dostosowania wysokosci kapitatu zaktadowego do liczby akcji, ktéra pozostata po umorzeniu 347 630 akgcji
wtasnych Spotki na okaziciela o wartosci nominalnej 2 zt kazda akcja. Liczba akcji na dzier 31 grudnia 2012r. wynosi 11 900 468
szt. Pozostate 370 920 akcji whasnych skupione w celu umorzenia do dnia 31 grudnia 2012r. nie zostaty umorzone.

Akcje uprawniaja tacznie do 18 993 668 gtoséw na WZA Spétki.
Wedtug posiadanych przez Spétke informacji na dzien 31 grudnia 2012r., nastepujacy akcjonariusze posiadali bezposrednio lub

posrednio przez jednostki zalezne co najmniej 5% kapitatu akcyjnego lub co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

Lp. Nazwa podmiotu Liczba % w kapitale Liczba % udziat

posiadanych akcyjnym gtoséw  gtosdéw na
akcji WZA

1 Jacek Szwajcowski 1209 700 10,17% 5876 500 30,94%
2 Zbigniew Molenda 745 819 6,27% 3079019 16,21%
3 KIPF Sp.z 0.0. 917 322 7,71% 917 322 4,83%
4 ING Otwarty Fundusz Emerytalny (ING OFE) 1140639 9,58% 1140639 6,01%
5 Legg Mason Zarzgdzanie Aktywami S.A. 1313954 11,04% 1313954 6,92%
6  Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny (Aviva BZ WBK) 1209716 10,17% 1209 716 6,37%
7 Pozostali inwestorzy 5363318 45,06% 5456518 28,72%

KIPF Sp. z 0.0. - jest Spo6tkg, wobec ktdrej Pan Jacek Szwajcowski jest podmiotem dominujgcym. Jedynymi wspdlnikami tej Spotki
sg Jacek Szwajcowski i Zbigniew Molenda. Z tego powodu Spdtka zostata zaprezentowana w zestawieniu, pomimo ze posiada
ponizej 5% gtosdw na WZA.

Nota 13
AKCIJE (UDZIALY) WEASNE
Liczba Wartosc . Wartosc Cel nabycia / przeznaczenie
wg cen nabycia bilansowa
370920 10 870 10 906 skup akcji wtasnych w celu ich umorzenia

W ramach uchwaty nr 15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pelion S.A. z dnia 13 czerwca 2007r. o wyrazeniu zgody na nabycie
akcji wtasnych w celu umorzenia, zmienionej uchwatg z dnia 24 czerwca 2008r., 23 czerwca 2010r. oraz 9 maja 2012r. do dnia 31
grudnia 2012r. Pelion S.A. nabyt tagcznie 1 247 665 sztuk akcji wtasnych za kwote 49 590 tys. zt., z czego w 2010 roku umorzono
360 974 sztuk akcji o wartosci nominalnej 722 tys. zt., w 2011 roku umorzono 168 141 sztuk akcji o wartosci nominalnej 337 tys.
zt., a w 2012 roku umorzono 347 630 sztuk akcji o wartosci nominalnej 695 tys. zt. Na dzier 31 grudnia 2012r. Spétka posiadata
370 920 sztuk akcji wtasnych o wartosci nominalnej 742 tys. zt i wartosci wg ceny nabycia 10 870 tys. zt.

Nota 14

KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2012 31.12.2011
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 145 819 145 819
b) utworzony ustawowo 48 712 48 712
c) utworzony zgodnie ze statutem, ponad wymagang ustawowo (minimalng) wartosé 276 168 276 168
Kapitat zapasowy, razem 470 699 470 699
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Nota 15
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) 31.12.2012 31.12.2011
- pozostate kapitaty rezerwowe - w celu skupu akcji wtasnych 105 484 35400
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 105 484 35 400
Nota 16A
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.12.2012 31.12.2011
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 3577 7521
a) odniesionej na wynik finansowy 3577 7521
- saldo z roku ubiegtego 3577 7521
2. Zwiekszenia 282 2745
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich rdznic przejsciowych 282 5745
(z tytutu)
- powstania réznic przejsciowych 282 2745
3. Zmniejszenia 913 6689
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami 913 6689
przejsciowymi (z tytutu)
- odwrdcenia sie roznic przejsciowych 913 3260
- aport zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa - 3429
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 2946 3577
a) odniesionej na wynik finansowy 2946 3577
Dodatnie réznice przejsciowe
Tytut Wartoscé na Wartoscé na Data realizacji

koniec okresu poczatek okresu

31.12.2012 01.01.2012

- naliczone a niezaptacone odsetki 3189 2144 XII/2013
- réznica miedzy wartoscig ksiegowa a podatkowa majatku trwatego 12273 15940 2049
- zarachowane przychody i odszkodowania - 459 -
- nalezne refundacje od dostawcéw i NFZ - 130 -
- wycena papierow wartosciowych - 106 -
- pozostate 40 45 111/2013
Razem 15 502 18 824
Nota 16B
ZMIANA STANU DtUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE 31.12.2012 31.12.2011
| PODOBNE (WG TYTUtOW)
a) stan na poczatek okresu 173 287
- na odprawy emerytalne 145 239
- na odprawy rentowe 28 48
b) zwiekszenia 89 -
- aktualizacja wyceny 89 -
c) wykorzystanie - -
d) rozwigzanie (z tytutu) 118 114
- konwersja do krétkoterminowych 118 2
- aktualizacja wyceny - 30
- aport zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa - 82
e) stan na koniec okresu 144 173
- na odprawy emerytalne 132 145
- na odprawy rentowe 12 28
Nota 16C
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE 31.12.2012 31.12.2011
| PODOBNE (WG TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu 3586 3911
- na odprawy emerytalne 46 51
- na niewykorzystane urlopy 263 578
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- na wynagrodzenia premiowe
b) zwiekszenia (z tytutu)

- aktualizacja wyceny

- konwersja z dtugoterminowych
c) wykorzystanie (z tytutu)

- wyptata Swiadczen

d) rozwigzanie (z tytutu)

- przekazanie aportem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
d) stan na koniec okresu

- na odprawy emerytalne

- na niewykorzystane urlopy

- na wynagrodzenia premiowe

Nota 16D

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)

a) stan na poczatek okresu

- na gratyfikacje nalezne odbiorcom

- na utrate marzy

b) zwiekszenia (z tytutu)

- na gratyfikacje nalezne odbiorcom

- rezerwa na przyszte koszty

c) wykorzystanie (z tytutu)

- wyptaty premii

- pozostate

d) rozwigzanie (z tytutu)

- na skutek ustania przyczyny jej utworzenia
- z tytutu korekty premii dla odbiorcow

- przekazanie w formie aportu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
e) stan na koniec okresu

- na przyszte koszty

- na utrate marzy

Nota 17A
ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE

a) wobec jednostek zaleznych

- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych
- leasing finansowy

b) wobec pozostatych jednostek

- kredyty i pozyczki

- leasing finansowy

-inne

Zobowiazania dtugoterminowe, razem

Nota 17B

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO

OKRESIE SPLATY

a) powyzej 1 roku do 3 lat

b) powyzej 3 do 5 lat

c) powyzej 5 lat

Zobowiazania dtugoterminowe, razem

Nota 17C
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys. zt)
Zobowiazania dtugoterminowe, razem

—alion

HEALTHCARE GROUP

A

3277 3282
413 3461

295 3459

118 2

3364 3199
3364 3199

- 587

- 587

635 3586

- 46

385 263

250 3277
31.12.2012 31.12.2011
60 254

- 134

60 120

150 1130

- 1130

150 -

- 228

- 181

- 47

60 1096

60 60

- 87

- 949

150 60

150 -

- 60
31.12.2012 31.12.2011
680 9000

- 9000

680 -
87055 98516
71795 96 852

15 255 1659

5 5

87735 107 516
31.12.2012 31.12.2011
22775 44 475

22 464 20 695

42 496 42346
87735 107 516
31.12.2012 31.12.2011
87735 107 516
87735 107 516
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Nota 17D
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTUtU KREDYTOW | POZYCZEK

SA-R 2012

—elion

HEALTHCARE GROUP

Nazwa (firma) jednostki ze Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg Kwota kredytu / pozyczki Warunki Termin Zabezpieczenia Inne
wskazaniem formy prawnej umowy pozostata do sptaty oprocentowania sptaty
tys. zt waluta tys. zt waluta
umowa zastawu
rejestrowego na prawach z
PKO BP S.A. Warszawa 100 000 PLN 71795 PLN IMWIBOR+ ¢ 192020 rachunkéw bankowych, Kredyt
marza banku . inwestycyjny
zastaw na akcjach CEPD
N.V.
Razem 71795
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Nota 18A
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

a) wobec jednostek zaleznych

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

- zobowiazania z tytutu cash poolingu

- zobowigzania z tytutu leasingu

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy

-inne

b) wobec jednostek stowarzyszonych

c) wobec pozostatych jednostek

SA-R 2012

- kredyty i pozyczki - w tym dtugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- zobowigzania z tytutu leasingu
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen
- z tytutu wynagrodzen
- inne (wg tytutéw)
- rozrachunki z pracownikami (inne niz wynagrodzenia)
- towarzystw ubezpieczen majgtkowych
- pozostate
d) fundusze specjalne (wg tytutéw)
- ZFS$S
Zobowiazania krétkoterminowe, razem

Nota 18B

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys. zt)

bl.w EUR

po przeliczeniu na tys. zt

b2. w CHF

po przeliczeniu na tys. zt

Zobowiazania krétkoterminowe, razem

—ellon

HEALTHCARE GROUP

A

31.12.2012 31.12.2011
204 542 42383
57 233 3331
8267 286
134536 -
377 -
3992 20176
3992 20176
137 18 590
28239 233539
15095 10 804

- 130 147

759 74

759 74
8794 88 697
8794 88 697
2752 2768
538 609
301 440

7 20

174 182

120 238

305 346
305 346
233 086 276 268
31.12.2012 31.12.2011
233 044 272 685
42 3583

2 746

10 3297

10 79

32 286

233 086 276 268
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Nota 18C

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

SA-R 2012

—elion

HEALTHCARE GROUP

Nazwa (firma) jednostki Siedziba Kwota kredytu / pozyczki Kwota kredytu / pozyczki Warunki Termin sptaty  Zabezpieczenia Inne
WEg umowy pozostata do sptfaty oprocentowania
tys. zt waluta tys. zt waluta
1M WIBOR + weksel wtasny in blanco, Kredyt w
BNP Paribas Bank Polska SA  Warszawa 30 000 PLN 4378 PLN . 28-03-2013  oswiadczenie o poddaniu rachunku
marza banku . " L.
sie egzekucji biezgcym
umowa zastawu
rejestrowego na prawach z
PKO BP S.A. Warszawa 100 000 PLN 10 256 PLN M \.NlBOR * 26-09-2020 rachunkéw bankowych, !(redyt .
marza banku . inwestycyjny
zastaw na akcjach CEPD
N.V.
+
PGF Sp. z 0.0. Gdansk 2 500 PLN 1300 PLN rln'\:r\ngOR 31-12-2013  brak zabezpieczenia Pozyczka
+
PGF - Bydgoszcz S.A Bydgoszcz 800 PLN 650 PLN i]'\:r\ngOR 31-12-2013  brak zabezpieczenia Pozyczka
PGF Hurt Sp. z .0.0. todz 40 000 PLN 40 000 PLN ;'\:r\zIZIBOR * 31-12-2013  brak zabezpieczenia Pozyczka
+
PHARMAPOINT Sp. z 0.0. Lédz 15 000 PLN 15 000 PLN rln'\:r\ngOR 31-12-2013  brak zabezpieczenia Pozyczka
odsetki 744
Razem 72 328
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HEALTHCARE GROUP

Pelion S.A. SA-R 2012

Nota 18D

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Dtuzne instrumenty Wartosc Wartos¢ Warunki Termin wykupu Gwarancje/ Dodatkowe Inne
finansowe wg rodzaju nominalna poszczegdlnych oprocentowania zabezpieczenia prawa

transz

Obligacje - PELION S.A.* 8 000 8 000 1Y WIBOR + marza 01-07-2013 nie wystepuja

Razem 8 000

Odsetki od obligacji krotkoterminowych 267

Ogotem 8267

* Obligacje wyemitowane bezposrednio przez PELION S.A.
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Nota 19
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
- diugoterminowe

- krétkoterminowe (wg tytutow)

- rezerwa na koszty badania sprawozdania

- rezerwa na nagrody Dbam o Zdrowie

- koszty wykonywanych niefakturowanych ustug
- pozostate

b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

- dtugoterminowe (wg tytutow)

- $rodki trwate sfinansowane z obcych zrédet
-inne

- krétkoterminowe (wg tytutow)

- zaliczki na poczet sprzedazy

- $rodki trwate sfinansowane z obcych zrédet

- darowizny towaréw

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem

Nota 20

Dane do obliczenia wartosci ksiegowej na jedna akcje:

taczna ilos¢ akeji na 31 grudnia 2012r. wynosi:

w tym skupione akcje wtasne w celu umorzenia

SA-R 2012

HEALTHCARE GROUP A

31.12.2012 31.12.2011
774 400
774 400
199 170

- 17
571 37
4 176
227 739
201 289
200 288
1 1
26 450
2 388
24 51
- 11
1001 1139

11.900.468szt.

370.920 szt.

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje wynosi: 611.874.025,44 zt./ 11.529.548 szt. = 53,07 zt./szt.

Rozwodniona liczba akcji uwzglednia dodatkowo liczbe przydzielonych obligacji z pierwszeristwem objecia akcji serii O i P

emitowanych w ramach programu opcji menedzerskich w wysokosci 303.800 sztuk.

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje wynosi: 611.874.025,44 zt./11.833.348 szt. = 51,71 zt./szt.

taczna ilosé akcji na 31 grudnia 2011r. wynosi:

w tym skupione akcje wtasne w celu umorzenia

12.248.098 szt.

186.266 szt.

Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje wynosi: 623.110.813,73 zt./12.061.832 szt. = 51,66 zt./szt.

Rozwodniona liczba akcji uwzglednia dodatkowo liczbe przydzielonych obligacji z pierwszenstwem objecia akcji serii O i P

emitowanych w ramach programu opcji menedzerskich w wysokosci 241.800 sztuk.

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje wynosi: 623.110.813,73 zt./12.303.632 szt. = 50,64 zt./szt.
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Nota 21A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE
DZIALALNOSCI)
- ustugi marketingowe i szkoleniowe
- w tym: od jednostek powigzanych
- wynajem srodkow trwatych
- w tym: od jednostek powigzanych
- ustugi z tytutu umdéw o wspotprace
- w tym: od jednostek powigzanych
- ustugi telekomunikacji i infolinii
- w tym: od jednostek powigzanych
- sprzedaz ustug transportowych i dystrybucyjnych
- w tym: od jednostek powigzanych
- ustugi logistyczne
- w tym: od jednostek powigzanych
- ustugi informatyczne
- w tym: od jednostek powigzanych
- sprzedaz ustug Sktadu Celnego
- ustugi wsparcia i doradcze
- w tym: od jednostek powigzanych
- ustugi agencyjne
- ustugi pozostate
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem

- w tym: od jednostek powigzanych

Nota 21B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA)

a) kraj

- w tym: od jednostek powigzanych

b) eksport

- w tym: od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem

- w tym: od jednostek powigzanych

Nota 22A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA
RZECZOWA - RODZAJE DZIAtALNOSCI)
- towarow
- w tym: od jednostek powigzanych
- materiatéw
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw, razem

- w tym: od jednostek powigzanych

01.01-31.12.2012

—elion

HEALTHCARE GROUP

A

01.01-31.12.2011

5721 117 813
11 1082

39 506 28232
38991 26 818
16 783 12 907
16 742 12 907
1768 1583
1742 1535
529 2096

7 521

279 26 025

- 19 277

863 1147
842 1147
25 121
18789 4686
18789 4686
7544 2153
5086 3608
4816 2235
96 893 200371
81940 70208

01.01-31.12.2012

01.01-31.12.2011

84920 175670
81926 70192
11973 24701

14 16
96 893 200371
81940 70208

01.01-31.12.2012

01.01-31.12.2011

163 798 3368394
158 372 921 485
400 867
389 588
164 198 3369 261
158 761 922073
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Nota 22B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA
TERYTORIALNA)
a) kraj
- w tym: od jednostek powigzanych
- towardéw
- w tym: od jednostek powigzanych
- materiatéw
- w tym: od jednostek powigzanych
b) eksport
- w tym: od jednostek powigzanych
- towardéw
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, razem

- w tym: od jednostek powigzanych

Nota 23
KOSZTY WEDtUG RODZAJU

a) amortyzacja

b) zuzycie materiatdw i energii

c) ustugi obce

d) podatki i optaty

e) wynagrodzenia

f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu)

- koszty reklamy i reprezentacji

- koszty ubezpieczen majgtkowych

- koszty podrézy stuzbowych

- koszty marketingu

- inne koszty

Koszty wedtug rodzaju, razem

Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)

Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ ujemna)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow

Nota 24
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE

a) rozwigzane rezerwy (z tytutu)
- na skutek ustania przyczyny jej utworzenia
b) pozostate, w tym:
- zapfata naleznosci i zasadzonych kosztéw sgdowych objetych odpisami aktualizujgcymi
- nadwyzki inwentaryzacyjne
- zwrot kosztow sgdowych i egzekucji
- uzyskane odszkodowania
- w tym towardw handlowych
- odpis gr.uzytk.wiecz. i $r.trw. otrzymanych nieodptatnie z rozlicz.miedzyokr.przych.
- zwrot kosztow gwarancji bankowych
- spisane zobowigzania
- odwrdcenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow
- odwrdcenie odpisu aktualizujgcego srodki trwate i Srodki trwate w budowie
- nadwyzka przekazanych aportem zobowigzan nad aktywami
- refundacja kosztéw prowadzenia sktadéw
- rekompensata za przeterminowany towar
-inne

Inne przychody operacyjne, razem

01.01-31.12.2012

—elion

HEALTHCARE GROUP

A

01.01-31.12.2011

164 198 3328534
158 761 904 470
163 798 3327 667
158 372 903 881
400 867
389 589

- 40727

- 17 603

- 40727

- 17 603

164 198 3369 261
158 761 922073

01.01-31.12.2012

01.01-31.12.2011

4907 7209
2697 6524
57438 181001
4351 4762
14 302 42 764
1687 8228
9047 42393
616 1668
3586 1719
225 325
4599 23 889
21 14792

94 429 292 881
(2 704) (723)
(3 428) (178 136)
(11 600) (44 358)
76 697 69 664

01.01-31.12.2012

01.01-31.12.2011

60 60
60 60
3548 61431
1049 1652
155 402
16 18
1868 1623
1793 1096
24 88
132 132

- 135

102 1875

1 -

- 54398

- 579

- 353

201 176
3608 61491
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Pelion S.A. SA-R 2012 HEALTHCARE GROUP
Nota 25
INNE KOSZTY OPERACYINE 01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011
a) utworzone rezerwy 150 -
- przyszte zobowigzania 150 -
b) pozostate, w tym: 4114 6 690
- niedobory i szkody 1902 4019
- udzielone darowizny 1067 937
- optaty sadowe i koszty egzekucyjne 208 373
- wyptaty odszkodowan 232 115
- w tym: odszkodowania pracownicze 231 99
- koszty likwidacji szkéd 131 467
- koszty gwarancji bankowych 162 264
- sktadki cztonkowskie 320 265
- umorzenie naleznosci - 87
-inne 92 163
Inne koszty operacyjne, razem 4264 6690

AKTUALIZACJA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH 01.01-31.12.2012

01.01-31.12.2011

- naleznosci 1782 2506
- zapasy - 555
- odpis z tyt.trwatej utraty wartosci wnip - 13
Razem 1782 3074
Nota 26A

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUtU DYWIDEND | UDZIAtOW W ZYSKACH 01.01-31.12.2012

01.01-31.12.2011

a) od jednostek powigzanych, w tym: 30495 31450
- od jednostek zaleznych 30374 31426
- od jednostek stowarzyszonych 121 24
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach, razem 30495 31450

Nota 26B

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUtU ODSETEK 01.01-31.12.2012

01.01-31.12.2011

a) z tytutu udzielonych pozyczek 4321 3884
- od jednostek powigzanych, w tym: 3466 3642
- od jednostek zaleznych 3466 3642
- od pozostatych jednostek 855 242
b) odsetki od lokat bankowych 8 61
c) pozostate odsetki 3242 5315
- od jednostek powigzanych, w tym: 283 361
- od jednostek zaleznych 283 361
- od pozostatych jednostek 2959 4954
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 7571 9260
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Nota 26C
INNE PRZYCHODY FINANSOWE

a) nadwyzka dodatnich réznic kursowych

- zrealizowane

- niezrealizowane

b) rozwigzanie rezerw

c) pozostate, w tym:

- zaptfata odsetek od naleznosci, ktére uprzednio aktualizowano
- umorzone odsetki zwtoki

- zysk ze sprzedazy wierzytelnosci

- zaptata zakupionych i sprzed.wierzytelnosci objetych odpisem aktualizujgcym
- wycena instrumentu interest rate swap

- zwrot opfaty za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym

-inne

Inne przychody finansowe, razem

AKTUALIZACJA WARTOSCI INWESTYCJI

- dyskonto odsetek od obligacji

- przywrocenie trwatej utraty wartosci udziatow
- wycena leasingu

Razem

Nota 27A
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

a) od kredytow i pozyczek

- dla jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od pozostatych jednostek

b) pozostate odsetki

- dla jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od pozostatych jednostek

Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem

Nota 27B
INNE KOSZTY FINANSOWE

a) nadwyzka ujemnych réznic kursowych
- zrealizowane

- niezrealizowane

b) utworzone rezerwy

c) pozostate, w tym:

- wycena instrumentu interest rate swap
- odpis aktualizujgcy odsetki od naleznosci
- strata na sprzedazy wierzytelnosci

- prowizje bankowe

-inne

Inne koszty finansowe, razem

01.01-31.12.2012

—elion

HEALTHCARE GROUP

A

01.01-31.12.2011

103 -
80 -
23 -

248 1790

245 704

3 1
- 15
- 26
- 740
- 151
- 153
351 1790

01.01-31.12.2012

01.01-31.12.2011

1120 1095
410 -
4 _
1534 1095

01.01-31.12.2012

01.01-31.12.2011

7078 14791
1101 88
1101 88
5977 14703
11 396 18 497
2851 3042
2851 3042
8545 15455
18474 33288

01.01-31.12.2012

01.01-31.12.2011

- 702

- 373

- 329
1036 3002
46 -
310 822
429 -
235 2029
16 151
1036 3704
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Nota 28A
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

1. Zysk (strata) brutto

2. Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem
dochodowym (wg tytutéw)

a) Przychody podwyzszajace podstawe opodatkowania

- zrealizowane odsetki i dyskonta naliczane w okresach poprzednich

- przychody i odszkodowania zarachowane w RZiS roku ubiegtego

b) przychody niepodlegajace opodatkowaniu

- dywidendy

- naliczone a niezrealizowane odsetki, dyskonta i koszty sgdowe

- rozwigzanie rezerw i zmniejszenie odpiséw aktualizujacych

- aktualizacja wartosci inwestycji

- zarachowane w RZiS przychody i odszkodowania

- pozostate

c) koszty niezaliczone do kosztu uzyskania przychodu

- réznica miedzy ujeciem ksiegowym a podatkowym majatku trwatego (amortyzacja,
wartos¢ netto sprzedanego)

- naliczone a niewyptacone wynagrodzenie tgcznie z ZUS

- odpisy aktualizujace majatek trwaty i obrotowy

- utworzone rezerwy

- naliczone a nie zaptacone odsetki oraz wycena bilansowa papieréw wartosciowych
- sktadki PFRON, odsetki budzetowe, darowizny itp.

- koszty sprzedazy wierzytelnosci

- pozostate

d) koszty podwyzszajgce koszt uzyskania przychodu

- réznica miedzy ujeciem ksiegowym a podatkowym majatku trwatego (amortyzacja,
wartosé netto sprzedanego)

- zaptacone odsetki

- rozwigzanie - wykorzystanie rezerw i odpiséw aktualizujgcych oraz ich
uprawdopodobnienie

- wyptacone wynagrodzenia wraz ze sktadkq ZUS oraz inne $wiadczenia pracownicze
zarachowane do okresu ubiegtego

- raty leasingowe

- pozostate

e) rozliczenie strat podatkowych lat ubiegtych

f) darowizny

3 Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 %

5. Zwiekszania, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku

6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym:

- wykazany w rachunku zyskow i strat

Nota 28B
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic przejsciowych
Podatek dochodowy odroczony, razem

Nota 29

Zarzad Pelion S.A. bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy podjecie decyzji co do podziatu zysk netto za 2012

rok w kwocie 22 796 026,76 zt. w ten sposdb, ze:

- kwota bedaca iloczynem ilosci akcji w kapitale zaktadowym Spoétki, z wytaczeniem nabytych przez Spétke akcji wiasnych oraz
kwoty 2 zt., stanowigcej wysokos¢ dywidendy naleznej za jedng akcje Spotki, przeznaczona zostanie na wyptate dywidendy dla

Akcjonariuszy,
- pozostata czes¢ zysku przeznaczona zostanie na kapitat zapasowy Spoétki.

01.01-31.12.2012

—elion

HEALTHCARE GROUP

A

01.01-31.12.2011

(przeksztatcone)

21764 103 387
(36 745) (76 050)
(7 680) 4055
490 1077

(8 170) 2978
35056 90176
30495 31450
2294 2 800
3970 3342
410 740

18 19
(2131) 51825
23716 17 788
12 639 8478
326 959
2011 3335
1982 (1917)
1740 3053
1071 941
2634 -
1313 2939
17 725 7 166
9292 8188
2287 3686
4968 (6 216)
585 1346
487 -
106 162

- 551

(14 981) 27 337
- 5194

- 5194

- 5194

01.01-31.12.2012

01.01-31.12.2011

(przeksztatcone)
(1032) (1072)
(1032) (1072)
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HEALTHCARE GROUP

Zysk osiggniety za rok 2011 w kwocie 99 265 345,13zt. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy przeznaczyto w nastepujacy sposoéb:

- kwota bedaca iloczynem ilosci akcji w kapitale zaktadowym Spoétki, z wytaczeniem nabytych przez Spétke akcji wtasnych oraz
kwoty 1,50 zt., stanowigcej wysokos¢ dywidendy naleznej za jedng akcje Spétki, przeznaczona zostata na wyptate dywidendy dla
Akcjonariuszy,

- pozostata czes¢ zysku przeznaczona zostata na kapitat rezerwowy Spétki, utworzony w celu finansowania programu skupu akcji
wtasnych w celu ich umorzenia.

Nota 30

Dane do obliczenia zysku na jedng akcje zwyktg

- Sredniowazona liczba akcji na dzien 31.12.2012r. 11.770.352 szt.  Seria A,B,C,D,E,F,G,H,I,J,K,LLM,N1,N2, N3 ,01i 02
Zysk za rok 2012 w kwocie 22.796.026,76 zt.

Zysk na jedng akcje zwyktg: 22.796.026,76 zt./ 11.770.352 szt. = 1,94 zt./szt.

Sredniowazona rozwodniona liczba akcji uwzglednia dodatkowo liczbe przydzielonych obligacji z pierwszeristwem objecia akgji serii
O i P emitowanych w ramach programu opcji menedzerskich w wysokos$ci 303.800 sztuk.

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg: 22.796.026,76 zt./ 12.058.652 szt. = 1,89 zt./szt.

- $redniowazona liczba akcji na dzien 31.12.2011r. 12.144.028 szt.  Seria A,B,C,D,E,F,G,H,1,J,K,L,M,N1,N2, N3 ,01i 02
Zysk za rok 2011 w kwocie 99.265.345,13 zt.

Zysk na jedng akcje zwykta: 99.265.345,13 zt./12.144.028 szt. = 8,17 zt./szt.

Sredniowazona rozwodniona liczba akeji uwzglednia dodatkowo liczbe przydzielonych obligacji z pierwszeristwem objecia akgji serii
O i P emitowanych w ramach programu opcji menedzerskich w wysokos$ci 241.800 sztuk.

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg: 99.265.345,13 zt./12.436.895 szt. = 7,98 zt./szt.
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
1.  Struktura srodkéw pienieznych przyjeta do rachunku przeptywdw pienieznych (w tys. zt).

Lp. Tres¢ Stan na poczatek Stan na koniec
roku okresu biezgcego

Srodki pieniezne w kasie - B

Srodki pieniezne w banku 2154 221
- rachunek biezacy 1730 67
- rachunek lokat 11 -
- rachunek ZFS$S 409 150
- rachunek walutowy 4 4
3. Inne $rodki pieniezne z tego: 15 -
- $rodki pieniezne w drodze 15 -
4, Inne aktywa pieniezne z tego: 316 71
- odsetki od pozyczek 316 71
Razem srodki pieniezne 2 485 292

2. Podziat dziatalnosci Spétki Pelion S.A. przyjety w rachunku przeptywoéw pienieznych:

e  dziatalnos$¢ operacyjna — zwigzana jest z dziatalnoscig statutowa Spoéfki, ktdra polega gtdwnie na $wiadczeniu ustug oraz
ponoszeniu zwigzanych z tym kosztéw.

Podstawowe tytuty wptywow powodujgcych wzrost stanu Srodkdw pienieznych w 2012 roku to:

- wptywy ze sprzedazy ustug,

- wptywy z tytutu najmu i dzierzawy,

- uzyskane odsetki za zwtoke,

- odsetki od srodkéw na rachunkach biezacych,

- zrealizowane dodatnie réznice kursowe od zobowigzan z tytutu importu i wewnatrzwspdlnotowego nabycia.

Podstawowe tytuty wydatkéw powodujacych spadek stanu srodkdw pienieznych w 2012 roku to:
- wydatki zwigzane z pokrywaniem kosztéw dotyczacych zatrudniania pracownikow,

- ptatnosci z tytutu zawieranych uméw handlowych,

- ptatnosci na rzecz dostawcéw materiatdw lub ustug,

- wydatki z tytutu podatkdéw, optat, cet, ubezpieczen i innych obcigzajgcych wynik finansowy,
- zaptacone odsetki za zwtoke.

e  dziatalno$¢ inwestycyjna - polega na nabywaniu oraz sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
i prawnych oraz dtugo- i krotkoterminowych aktywodw finansowych.

Podstawowe kierunki wydatkéw dziatalnosci inwestycyjnej obejmuja:

- wydatki z tytutu zakupu sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych oraz
inwestycji w nieruchomosci,

- wydatki poniesione na zakup udziatéw i akcji,

- wydatki na udzielone pozyczki dtugo- i krétkoterminowe.

Podstawowe Zrédta wptywow srodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;j:

- wpltywy pochodzace ze sprzedazy sktadnikdw rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych,
- wptywy z otrzymanych dywidend,

- wptywy otrzymane ze sprzedazy obligacji,

- wptywy ze sptaty udzielonych pozyczek dtugo- i krétkoterminowych oraz uzyskanych od nich odsetek,

- wptywy za sptaty naleznosci i odsetek z tytutu leasingu finansowego.
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e  dziatalno$¢ finansowa — polega na pozyskiwaniu kapitatéw wtasnych i obcych (krétko- i dtugoterminowych) oraz na

sptacie zobowigzan z tego tytutu.

Podstawowe zrédta wptywow srodkdw pienieznych obejmuja:

- wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow dtugo i krétkoterminowych,
- wptywy z tytutu emisji dtugo i krétkoterminowych obligacji,

- wptywy z tytutu emisji akcji.

Podstawowe tytuty wydatkéw srodkow pienieznych to:

- wydatki na wykup wyemitowanych krétkoterminowych obligacji,
- wydatki na sptate kredytéw krétkoterminowych,

- zapfacone odsetki od zaciaggnietych kredytéw i obligacji,

- sptata zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego,

- wydatki zwigzane z obstugg programu emisji obligacji.

3.  Przyczyny wystepujgcych niezgodnosci pomiedzy zmianami bilansowymi a zmianami stanu tych pozycji wykazanymi

w rachunku przeptywdw pienieznych.

1)  Zmiana stanu naleznosci netto

- wykazana w r-ku przeptywow pienieznych w poz. A.Il.6 74 221
- wynikajaca z bilansu 74 619
(398)

Rdznica stanowi:
- zmiane stanu naleznosci na BO i BZ z tyt. dz. inwestycyjnej 398

2)  Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych
(z wyjatkiem pozyczek, kredytow i obligacji)

- wykazana w r-ku przeptywow pienieznych w poz. A.IL.7 (112 707)

- wynikajaca z bilansu 35067
(147 774)

Rdznica stanowi:

- zmiane stanu zobowigzan na BO i BZ z tyt. dz. inwestycyjnej (2101)

- zmiane stanu zobowigzan na BO i BZ z tyt. leasingu finansowego 15338

- zmiane stanu zobowigzan na BO i BZ z tyt. cash poolingu 134 537

4. Inne wptywy inwestycyjne wykazane w pozycji B.I.3 rachunku przeptywdw pienieznych
w kwocie 9825

stanowig sptate udzielonych pozyczek krétkoterminowych.

5. Inne wydatki inwestycyjne wykazane w pozycji B.I1.3 r-ku przeptywdw pienieznych

w kwocie 11384
obejmuja:

- udzielone pozyczki krétkoterminowe 6206
- koszty sprzedanych i likwidowanych rzeczowych aktywow trwatych i inwestycji 102
- zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 294
- naleznosci z tytutu cash poolingu 4782
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A

1) Zmiany poszczegdlnych kategorii aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Spétki w latach 2012 oraz 2011

przedstawiajg ponizsze tabele:

1 stycznia 2012 roku

-zwiekszenia

-zmniejszenia

31 grudnia 2012 roku

Ujecie bilansowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe

- w jednostkach powigzanych

- w pozostatych jednostkach
Krétkoterminowe aktywa finansowe

- w jednostkach powigzanych

- w pozostatych jednostkach
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe
- w jednostkach powigzanych

- w pozostatych jednostkach
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe
- w jednostkach powigzanych

- w pozostatych jednostkach

Razem

1 stycznia 2011 roku

-zwiekszenia

-zmniejszenia

31 grudnia 2011 roku

Ujecie bilansowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe

- w jednostkach powigzanych

- w pozostatych jednostkach
Krétkoterminowe aktywa finansowe

- w jednostkach powigzanych

- w pozostatych jednostkach
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe
- w jednostkach powigzanych

- w pozostatych jednostkach
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe
- w jednostkach powigzanych

- w pozostatych jednostkach

Razem

Aktywa finansowe

Pozyczki udzielone

Pozostate

przeznaczone do i naleznosci zobowiazania
obrotu wiasne finansowe
106 196 043 361 026
- 22 238 208 067
106 93 404 252 310
- 124 877 316 783
- 37994 -
- 71 -
- 37923 -
- 86 883 -
- 79 866 -
- 7017 -
- - 87730
- - 680
- - 87 050
- - 229053
- - 204 405
- - 24 648
- 124 877 316 783
Pozyczki udzielone  Zobowigzania Pozostate

Aktywa finansowe

przeznaczone do i naleznosci finansowe zobowigzania
obrotu wiasne przeznaczone do finansowe
obrotu

20 756 614 767 634 1510393

106 15729 - 7 644

20756 434 453 634 1157011

106 196 043 - 361026

- 51101 - -

- 14 814 - -

- 36287 - -

106 144 942 - -

- 103 526 - -

106 41416 - -

- - - 107 511

- - - 9000

- - - 98 511

- - - 253515

- - - 23793

- - - 229722

106 196 043 - 361026
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Na pozycje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu w 2011 roku sktada sie:

Na pozycje pozyczki udzielone i naleznosci wtasne sktadaja sie:

SA-R 2012

HEALTHCARE GROUP A

wycena transakcji opcyjno — strukturyzowanej (IRS Swap) dokonana z uwzglednieniem stawek rynkowych (stép

dyskontowych, volatility) publikowanych w serwisie informacyjnym Bloomberga.

udzielone pozyczki wraz z odsetkami,

obligacje,

naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug,

naleznosci z tytutu cash poolingu
kaucje wptacone,
naleznosci z tytutu leasingu finansowego,

srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne sg aktywami finansowymi nie bedgcymi instrumentami pochodnymi. Po poczatkowym

ich ujeciu wg wartosci godziwej sg wycenione wg zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych w przypadku gdy istnieje ryzyko ich odzyskania. Kwoty utworzonych odpiséw

aktualizujagcych wartos¢ naleznosci odnoszone sg w rachunku zyskow i strat w pozostate koszty operacyjne. W przypadku

naleznosci o krétkim terminie zapadalnosci dla ktérych efekt dyskonta nie jest znaczacy Spdtka wycenia je w kwocie

wymagajacej zaptaty.

Na pozycje pozostatych zobowigzan finansowych sktadaja sie:

Lp.

kredyty bankowe dtugo- i krotkoterminowe zaciggniete na finansowanie biezgcej dziatalnosci. W bilansie wykazane

zostaty w wysokosci skorygowanej ceny nabycia. Szczegétowy wykaz, warunki oprocentowania oraz terminy sptat

przedstawiajg noty nr 17d i 18c,

zobowigzania z tytutu wyemitowanych przez spétke obligacji na okaziciela bezposrednio przez Pelion S.A. z terminem

wykupu 1 lipca 2013r.

Obligacje wyemitowane zostaty w celu finansowania biezgcej dziatalnosci oraz w celu zarzadzania ptynnoscia

w Grupie Kapitatowej Pelion S.A.

Warunki oprocentowania przedstawia nocie nr 18d.

Zobowigzania z tytutu obligacji wyceniane sa w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,

zobowigzania z tytutu leasingu,

zobowigzania handlowe wycenione w kwocie wymagajacej zaptaty,

zobowigzania z tytutu cash poolingu.

Rodzaj zobowigzania

Zobowigzania przeznaczone do obrotu

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe, w tym:

kredyty i pozyczki

dtuzne papiery wartosciowe
leasing

cash pool

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe, w tym:

kredyty i pozyczki
RAZEM

Koszty z tytutu odsetek w danym roku

obrotowym
Odsetki Odsetki naliczone
naliczone lecz nie zaptacone
i zaptacone - do 3 miesiecy

12576 396
1716 396
8370 -
824 -
1639 532
27 -
4618 348
4618 348
17 194 1276

Odsetki naliczone lecz nie zaptacone od 3 do 12 miesiecy i powyzej 12 miesiecy nie wystepujg.
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Przychody z tytutu odsetek w danym roku
Lp. Rodzaj aktywu obrotowym
Odsetki Odsetki naliczone lecz nie
naliczone zaptacone
i zrealizowane - do 3 miesiecy -od3do12
miesiecy
1  Dtuzneinstrumenty finansowe - - 1120

w tym odsetki od aktywow objetych odpisem aktualizujgcym - - -
2 Udzielone pozyczki 4310 100 164

w tym odsetki od aktywéw objetych odpisem aktualizujgcym - - -

3 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 360 778 -
w tym odsetki od aktywéw objetych odpisem aktualizujgcym - 778 -
4 Leasing 30 -
w tym odsetki od aktywéw objetych odpisem aktualizujgcym - - -
5  Srodki pieniezne 1789 40
w tym odsetki od aktywéw objetych odpisem aktualizujgcym - - -
RAZEM 6 489 918 1284

Odsetki naliczone lecz nie zaptacone powyzej 12 miesiecy nie wystepuja.

2) Informacja na temat ryzyka stopy procentowej i ryzyka kredytowego wynikajgcego z instrumentéw finansowych

PELION S.A. korzysta z finansowania w walucie krajowej opartego na zmiennych stopach procentowych (kredyty bankowe
i obligacje krétkoterminowe) WIBOR. W biezgcym okresie Spotka posiadat jedng transakcje zabezpieczajaca ryzyko zmiany stop
procentowych, zawartg w kwietniu 2007 roku na okres 5 lat. Przestankami dokonania zabezpieczenia byty analizy wskazujace
na zakonczenie wieloletniego trendu spadku stép procentowych i ryzyko ich wzrostu w przysztych latach. Biorgc pod uwage
powyzsze Spotka zdecydowata sie na zabezpieczenie czesci ekspozycji kredytowej zawierajac transakcje charakteryzujacy sie
nastepujacymi parametrami:
e Spotka ptacita odsetki wg stopy statej 4,5% przez okres 5 lat, jezeli WIBOR 3M w okresie rozliczeniowym (trzymiesiecznym)
miescit sie w przedziale [3,95%-6,05%]
e jezeli WIBOR 3M w ktoryms z okreséw znajdowat sie poza tym przedziatem Spétka ptacita odsetki wg stopy liczonej jako
suma: 4,5% + (2,35% x liczba dni poza przedziatem).
Taka struktura oznaczata, ze Spotka mogta zaptaci¢ odsetki w maksymalnej wysokosci 6,85% p.a. gdy przez caty okres
rozliczeniowy kwartatu stawka WIBOR znajdowat sie poza przedziatem.
Transakcja zostata zawarta na kwote 50 min zt.
Opisana transakcja zabezpieczata przed wzrostem stép procentowych do poziomu 6,05% umozliwiajagc ponoszenie nizszych
kosztéw odsetkowych, gdy WIBOR 3M znajdowat sie w przedziale [4,50-6,05]. Transakcja zabezpieczata takze przed wariantem
zaktadajacym silny wzrost inflacji i stop procentowych powyzej poziomu 6,85% - ryzyko wigzato sie natomiast z realizacjg
scenariusza spadku stép procentowych ponizej 3,95%. Poziom ten zostat chwilowo przekroczony w potowie roku 2010.
Jakkolwiek taki scenariusz w momencie zawierania transakcji oceniany byt jako najmniej prawdopodobny, to w potowie roku
2010 stopy procentowe WIBOR 3M znalazty sie okresowo ponizej poziomu 3,95% (najnizszy poziom 3,84% odnotowany w maju
2010r.). Po podwyzce stdp procentowych przez RPP NBP w styczniu 2011 oraz kolejnych w kwietniu, maju i czerwcu 2011,
WIBOR 3M wzrést do poziomu 4,99% (stan na dzier 31 grudnia 2011r.), a oceny analitykéw finansowych oraz wypowiedzi
cztonkdw RPP wskazywaty na prawdopodobienstwo utrzymania stdp procentowych na tym poziomie przynajmniej do potowy
2012 roku, a wiec w okresie wygasniecia omawianej transakcji zabezpieczajgcej. Omawiana struktura ponownie zaczeta wiec
spetnia¢ funkcje zabezpieczajaca przed wzrostem stop procentowych w zakresie kwoty 50 min zt. Przewidywania analitykéw
okazaty sie trafne i w niemal catym | poétroczu 2012 roku podstawowe stopy procentowe NBP pozostaty bez zmian, a WIBOR
3M oscylowat w waskim przedziale <4,94%-5,00%>. W dniu 10 maja 2012r. RPP podniosta podstawowg stope procentowg NBP
0 25 punktéw bazowych, w konsekwencji czego wzrosty takze stawki WIBOR, tak ze WIBOR 3M wg stanu na dzien 29.06.2012r.
wynosit 5,13%.
W pierwszym poétroczu 2012 roku zostat rozliczony ostatni kwartalny okres odsetkowy i tym samym z dniem 27 kwietnia 2012r.
transakcja zostata zakonczona. Grupa na biezgco monitoruje sytuacje rynkowg i nie wyklucza podjecia decyzji o dokonaniu
transakcji zabezpieczajacych w przysztosch.
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Za zobowigzania warunkowe Spédtka uznaje potencjalny przyszty obowigzek wykonania $wiadczen, ktérych powstanie jest

uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Na dzien 31 grudnia 2012r. Spétka nie wykazuje zadnych zobowigzan

warunkowych na rzecz podmiotéw powigzanych.

Na dzien 31 grudnia 2012r. inne pozycje pozabilansowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen wynoszg 870 867 tys. zt.,

i dotycza:

a) gwarancji i poreczen udzielonych w ramach Grupy Kapitatowej w kwocie 863 452 tys. zf, ktore zostaty

zaprezentowane w nocie ,,Pozycje pozabilansowe”,

b) gwarancji nalezytego wykonania umowy i zabezpieczajacych ptatnoéci w ING Bank Slgski S.A.w kwocie 7 067 tys. zt.,

c) gwarancji z tytutu najmu lokali w kwocie 348 tys. zt.

Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu prawa wtasnosci budynkéw i budowli

nie wystepuj3.

W roku 2012 Pelion S.A. nie zaniechata zadnego rodzaju dziatalnosci oraz nie przewiduje sie takiego zaniechania w nastepnym

okresie.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie byty ponoszone koszty z tytutu wytworzenia srodkéw trwatych w budowie

oraz srodkow trwatych na wiasne potrzeby.

Naktady inwestycyjne poniesione w okresie sprawozdawczym wyniosty 29 150
z tego:
- na inwestycje rzeczowe 9609
- na inwestycje kapitatowe 19541
Naktady na ochrone srodowiska nie byty ponoszone.
Planowana kwota na inwestycje w ciggu najblizszych 12 miesiecy wynosi 8200
z tego:
- na inwestycje rzeczowe 8200

tys.

tys.
tys.

tys.

tys.

zt.

zt.
zt.

zt.

zt.

Spotka na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie planuje istotnych inwestycji kapitatowych. Z uwagi jednak na

zmieniajacy sie sytuacje na rynku farmaceutycznym nie mozna wykluczy¢ podjecia przez Spétke decyzji o takich inwestycjach

w przysztosci.

W ciggu najblizszych 12 miesiecy Spotka nie planuje poniesienia naktadéw na ochrone srodowiska.
Nie wystgpity transakcje zawarte przez Spotke z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz warunki rynkowe.

Dane liczbowe podmiotéw powigzanych bezposrednio kapitatowo z Pelion S.A. prezentuje ponizsza tabela.

Wzajemne rozrachunki Wzajemne transakcje

Zobowigzania,

Naleznosci, . ]
Lp. Nazwa podmiotu pozyczki oraz pozyczki oraz
. rozrachunki z Przychody Koszty

rozrachunki z tyt. L

R tyt. emisji

emisji obligacji o

obligacji
1 Polska Grupa Far.maceutyczna - HURT 2735 170 208 178 181 14 120

Sp. z 0.0. w todzi

2. PHARMALINK Sp. z 0.0. w todzi 1474 295 2269 3087
3. Bez Recepty Sp. z 0.0. w todzi 1 192 13 235
4.  PGF URTICA Sp. z 0.0. we Wroctawiu 1066 2 10959 3942
5. FARM-SERWIS Sp. z 0.0. w todzi 35 5 365 106
6. Pharmena S.A. w todzi - - - 3
7. Daruma Sp. z 0.0. w todzi 32376 39 2497 1154
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W?zajemne rozrachunki Wzajemne transakcje
L Zobowigzania,
Naleznosci, vcaki
Lp. Nazwa podmiotu pozyczki oraz pozyczki oraz
. rozrachunki z Przychody Koszty
rozrachunki z tyt. L
R tyt. emisji
emisji obligacji L
obligacji
8. "ePRUF"S.A.w todzi 36 12 355 29
9. Business Support Solution S.A. w todzi 107 672 1071 4504
10. Pharma Partner Sp. z 0.0. w todzi 985 14 179 18
11. AB8Sp.zo0.0wtodzi - - 67 -
12. Eubioco S.A. w todzi - - 60 -
13. PHARMAPOINT Sp. z 0.0. w todzi 3236 17 084 11 304 298
14. Pharmauto Sp. z 0.0. w todzi 5 1120 7 100 381
15. CEPD N.V. w Amsterdamie 5 - 17 21
16. Urtica S.A. we Wroctawiu 9 - - -
17. Intel!igent Logistic Solutions Sp. z 0.0. w 85 ) 69 )
todzi
Razem 42 155 189 643 214 506 27 898

7.3 Dane liczbowe podmiotéw powigzanych posrednio kapitatowo z Pelion S.A. prezentuje ponizsza tabela.

Wzajemne rozrachunki

Naleznosci,

Zobowigzania,
pozyczki oraz

Wzajemne transakcje

Lp. Nazwa podmiotu pozyczki oraz
. rozrachunki z Przychody Koszty
rozrachunki z tyt. L
o tyt. emisjii
emisjii obligacji L
obligacji

1. PGFSp.zo.0.wtomzy 23 - 66 1
2.  PGF Sp. z 0.0. w Gdansku 202 1306 1801 103
3.  PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu 1601 - 1348 51
4.  PGF Sp. z 0.0. w Szczecinie 328 1 1172 10
5. PGF-BYDGOSZCZS.A. w Bydgoszczy 189 8921 1688 583
6. PGF CEFARM Sp. z 0.0. w Dywitach 168 - 1475 35
7. PGF Cefarm Poznan Sp. z0.0. w 570 962 2350 43

Poznaniu

PGF Sp. z 0.0. w Warszawie 1023 740 1100 56
9.  PGF Cefarm Lublin Sp. z 0.0. w Lublinie 4104 8 1987 83
10. PGF Cef.arm Krakow Sp. z 0.0. w 224 6 2071 58

Krakowie
11. PGF Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie * 41 - 144 -
12. PGF Sp. z 0.0. w Katowicach 14 25 301 248
13. Polska Grupa. Farmaceutyczna - £6dz Sp. 32 3593 313 104

z 0.0. W todzi
14. AB7Sp.zo.0.w todzi * 16 046 - 1139 -
15, Laboratorlu_m Galenowe Olsztyn Sp. z 5261 7 2122 20

0.0. w Dywitach
16. CEPD Ma.nagement Sp.zo0.0. W 83 3 52 22

Warszawie
17. DOZS.A.w Warszawie 747 - 8328 (9)
18. DOZ UK LIMITED w Londynie 147 - - -
19. CEPD East N.V. w Amsterdamie - - 13 -
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Wzajemne rozrachunki Wzajemne transakcje

Zobowigzania,

Naleznosci,

pozyczki oraz

Lp. Nazwa podmiotu pozyczki oraz )
. rozrachunki z Przychody Koszty
rozrachunki z tyt. L
o tyt. emisjii
emisjii obligacji L
obligacji
20. Apteki Cefarm Sp. z 0.0. w Bydgoszczy 121 - 1056 -
21. AiKA Sp. z 0.0. w Kotobrzegu 1 - 23 -
23. Apteki Puckie Alexis Sp. z 0.0. Sp. j. w 1 i 5 i
Pucku
24. ZO-JA Alexis Sp. z 0.0. Sp. j. w todzi - - -
25. Apteka Sw. tukasza Sp. z 0.0. w todzi 2 - 9 -
26. Apte!(a lfrc’)lewiecka Sp.z0.0. W 1 i 3 i
Braniewie
27. AVENA SATIVA Sp. z 0.0. w Szczecinie 59 - 560 -
28. BEA VITAL Sp. z 0.0. w Koszalinie 37 - 349 -
29. Ewen Sp.zo.0.w todzi - - 2 -
30. Farmakon Sp. z 0.0. w Stupsku 1 - 5 -
31. GRAFKOM Sp. z 0.0. w Gdansku - - 2 -
32. JWB Sp. z 0.0. w Sopocie 136 - 1332 -
33 LEKMAN Sp. z 0.0. w Sepdlnie i i 5 i
Krajeriskim
34. M-Farma Sp.z 0.0. w Bydgoszczy 2 - 8 -
35. Max Farm Sp. z 0.0. w Bydgoszczy 20 - 192 -
36. Pharma System Sp. z 0.0. w Bydgoszczy 1 - 4 -
37. ProFarm 2000 Sp. z 0.0. w Bydgoszczy 2 - 7 -
38. PZF Unifarm Sp. z 0.0. w todzi - - 2 -
39. VADEMECUM Sp. z 0.0. w Gdansku 1 - 3 _
40. WPPH Bemex Sp. z 0.0. w todzi 1 - 2 -
41.  PZF Cefarm - Krakéw S.A. w Krakowie 83 7 715 43
42. Apteka Na Kazimierzu Sp. z 0.0. w ) ) 5 )
Krakowie
43. DAR-FARM Sp. z 0.0. w Krakowie 5 - 19 -
44.  APEXIM S.A. w todzi 17 - 80 -
45.  Apteka JFM Sp. z 0.0. w Zielonej Gorze 13 - 106 -
46. Apteka Osiedlowa Sp. z 0.0. w todzi 11 - 106 -
47.  Pharma Apteki Sp. z 0. 0. we Wroctawiu 2 - 7 -
48. Apteka Ewa Pawlak Sp. z 0.0. w todzi 1 - 2 -
49. Centralna Sp. z 0.0. w todzi 2 - 5 -
50. Citofarm Sp. z 0.0. w Pabianicach 2 - 8 -
51, KJRB Sp. z (?.o. w Piotrkowie 10 i %0 i
Trybunalskim
52. MEDYK Sp. z 0.0. w todzi 1 - 4 -
53, Orion Trading Sp. z0.0. W 3 i 9 i
Aleksandrowie tédzkim
54. PZF Cefarm —+£6dz Sp. z 0.0. w todzi * 140 - 1212 240
55.  Salix Sp. z 0.0. w todzi - 5 -
56. Apteka Watowa Sp. z 0.0. w Gdarsku - 12 -
57.  1.N.O. Pharma Sp. z 0.0. w todzi - 2 -
58. Farmex A Sp. z 0.0. w todzi 354 - 54 -
59. PZF CEFARM-Lublin S.A. w Lublinie 190 - 1511 -
60. APA FARMACIA Sp. z 0.0. w Warszawie 1 - 2 -
61. APT WOLA Sp. z 0.0. Sp. j. w Warszawie 1 - 2 -
62. Apteka 21 Sp.z 0.0. w Warszawie 1 - 3 -
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Wzajemne transakcje

Lp. Nazwa podmiotu pozyczki oraz )
. rozrachunki z Przychody Koszty
rozrachunki z tyt. L
L tyt. emisjii
emisjii obligacji L
obligacji
63. Apteka .Eskl.JIap Sp. z 0.0. w Makowie 1 i )
Mazowieckim
64. APT Europejska Sp. z 0.0. w Warszawie 1 - 3
65. Biata Sp.z 0.0. w Lublinie 15 - 130
66. Cefarm Sp.z 0.0. w Warszawie 22 - 192
67. Dosis Sp. z 0.0. w todzi 3 - 11
68. EMA BIS Sp. z 0.0. w Warszawie - - 1
69. Galen 2002 Sp. z 0.0 w Warszawie 4 - 14
70.  GCF Sp. z 0.0. w Warszawie 73 - 676
71.  Novofarm Sp.z 0.0. w todzi 26 - 205
72.  Apteki Nova Sp. z 0.0. w todzi 1 - 3
73.  Suprema Sp. z 0.0. w todzi 12 - 95
74.  Remedium Sp. z 0.0. w todzi - 4
75.  Izmar Sp. z 0.0. w Warszawie - 16
76. Nugat Sp. z 0.0. w Warszawie - 9
77. Panacea Sp. z 0.0. w Biatymstoku 1 -
78.  Polifarm Sp. z 0.0. w Lublinie 10 - 34
79. APEX FARM Sp. z 0.0. w Krakowie 1 - 1
0. Apotefarm Sp. z 0.0. w Czerwionce- 1 ) 3
Leszczynach
81. Apteka Biata Sp. z 0.0. w todzi - - 2
2. Apteka Po.d Sw. Franciszkiem Sp. z 0.0. 5 i 17
w Krakowie
83. Cefarm B Sp. z 0.0. w Katowicach 3 - 16
84. EURO-A Sp.z0.0.w Krakowie 1 - 3
85.  EVIFARM Sp. z 0.0. w Krakowie 1 - 3
86. Grabopharm Sp. z 0.0. w Warszawie 2 - 9
87. KAUFEX Sp. z 0.0 w Zabrzu 1 - 3
88. Liber Apteki Sp. z 0.0. w Tarnowie 1 - 3
89. POD ZAMKIEM Sp. z 0.0. w todzi - - 1
90. Radan - Farma Sp. z 0.0. w Gliwicach 1 - 2
91. SIS Sp.zo0.0w Zabrzu 11 - 91
92. Zzdrowie Sp. z 0.0. w Jastrzebiu Zdroju 1 - 4
93. Defarm Sp. z 0.0. w Bedzinie 15 - 125
94. Bamed Sp. z 0.0. w Chrzanowie 10 - 91
95. Apteka Antidotum Sp. z 0.0. w Poznaniu - 30
96. Gemma Sp. z 0.0. w Krakowie - 64
97. HARD - Apteka Radwariska Gemma Sp. z i i 4
0.0. S.j w todzi
03, Remedium W.. Pazik Z. Kornatowska Sp. 14 i 141
z 0.0. w Mtawie
99. Aptekaim.Wejhera Sp. z 0.0. w Gdarisku 2 - 42
100. DLL Sp.z 0.0. w todzi 504 - 33
101. vitafarma BIS Sp. z 0.0. w Warszawie 4 - 27
102. Helikon Farmacja Sp. z 0.0. w Bedzinie 1 - 5
103. Alma Farm Sp. z 0.0. w todzi - - 8
104. savital Sp. z 0.0. w Leznicy Wielkiej - - 4
105. sit Saluti Sp. z 0.0. w todzi - - 2
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Wzajemne rozrachunki Wzajemne transakcje

L Zobowigzania,
Naleznosci, ] ]
pozyczki oraz

Lp. Nazwa podmiotu pozyczki oraz
. rozrachunki z Przychody Koszty
rozrachunki z tyt. .
L tyt. emisjii
emisjii obligacji -
obligacji

106. GAP Sp. z 0.0. w Gdansku 13 - 105 -
107. E&JSp.zo0.0.w todzi 4 - 14 -
108. Apteka tozowscy Sp. z 0.0. S.j. w todzi 2 - 8 -
109. Apteka {.'_o.zowscy Sp. z 0.0. w Biatej 3 i 23 i

Podlaskiej
110. vVisfarma Sp. z 0.0. w todzi 2515 - 165 -
111. vitafarma 2007 Sp. z 0.0. w Warszawie 2 - 13 -
112. Ppod Gwiazdg Sp. z 0.0. w Watczu 8 - 79 -
113. Welkom Sp. z 0.0. w todzi 20 - 1 -
114. ABC Farmacja S!:). z 9.0. w Nowym 2265 ) 153 )

Dworze Mazowieckim
115.  Apteka Verbascum Sp. z 0.0. w Gryfinie 8 - 85 -
116. Sigma Bedzin Sp. z 0.0. w Bedzinie - - 1 -
117. vitafarma Plus Sp. z 0.0. w Warszawie 3 - 13 -
118. Arkadium towicz Sp. z 0.0. w todzi 20 - 1 -
119. Canna Sp.z0.0. w todzi 5 - 51 -
120. Ardea Polska Sp. z 0. 0. w Poznaniu 213 - 146 -
121. Pod Temidg Sp. z 0. 0. w Gdarisku 2 - 28 -
122. Bialfarm Wrdéblewscy Sp. z 0.0. w todzi 5 - 1 -
123. VITAFARMA Sp. z 0.0. w Warszawie 3 - 49 -
124. Polskie Apteki Familijne Sp. z 0.0. w ) i 9 i

Warszawie
125. HPA Sp. z 0.0. w Toruniu 4 - 4 -
126. 21 Sp.zo.0.w Toruniu 1 - 1 -
127. Przylesie Sp. z 0.0. w tasku 1 - 5 -

Razem 37 896 15579 38 083 1691

* Pelion S.A. posiada bezposrednio:
e 0,02% udziatéw w Spotce PGF Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie. Udziat posredni w Spétce to 98,23%,
e  32,67% udziatéw w Spdtce AB7 Sp. z 0.0. w todzi. Udziat posredni w Spdtce to 67,33%,
e 0,01% udziatéw w Spodtce PZF Cefarm-£6dz Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. w todzi. Udziat posredni w Spdtce to 97,68%.

Nie wystgpity zadne umowy majace wptyw na sytuacje majgtkowgq i finansowg i wynik finansowy Spétki, ktore nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

W biezgcym okresie nie wystgpity zadne wspdlne przedsiewziecia, ktdre nie podlegatyby konsolidacji.

Ptatnosci w formie akcji wiasnych

W roku obrotowym 2012, w Pelion S.A. realizowany byt programy opcji menadzerskich uruchomiony w oparciu o uchwate nr
24 z dnia 23 czerwca 2010r. Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, skierowany do cztonkdéw Zarzadu Pelion S.A. oraz
kluczowych oséb zarzadzajacych z Grupy Kapitatowej Pelion S.A. Program realizowany jest w czterech réwnych transzach
w okresie obejmujgcym skonsolidowane wyniki dziatalnosci Pelion w okresach sprawozdawczych 2010r., 2011r., 2012r.
i 2013r. Spdtka wyemituje tgcznie nie wiecej niz 496.000 bezptatnych warrantéow subskrypcyjnych imiennych serii A1, A2, A3
i A4 Kazda seria obejmowaé bedzie nie wiecej niz 124.000 Warrantéw. Z kazdym Warrantem bedzie zwigzane prawo do
objecia 1 Akcji Spétki na okaziciela odpowiednio serii P1, P2, P3 i P4, o wartosci nominalnej 2 zt kazda. Niewykorzystane
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warranty wygasajg w dniu 31 grudnia 2017 r. Wyceny przyznanych instrumentéw kapitatowych dokonano w oparciu o model
wyceny opcji kupna Blacka — Scholesa na faczng kwote 1 201 tys. zt przy czym kwota odnoszaca sie do roku 2012 wynosi 650
tys. zt, 2011 - 380 tys. zt. do roku 2010 - 171 tys. zt.

Ponadto zgodnie z realizowanym w Pelion S.A. w latach 2007-2010 programem opcji menedzerskich dla Zarzadu Spotki
wprowadzonego Uchwatg nr 17 WZA z dnia 1 czerwca 2006r, w 2011roku cztonkowie Zarzgdu Pelion S.A. objeli 74 300 akcji

Spotki serii O1 po cenie emisyjnej 20,45 zt za akcje oraz 92 900 akcji serii 02 po cenie emisyjnej 20,45 zt.

11. Przecietne zatrudnienie w roku 2012 roku wynosito 74 osoby, wszyscy zatrudnieni na stanowiskach nierobotniczych.
Stan zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosit 69 etatow.

Przecietne zatrudnienie w roku 2011 roku wynosito 913 oséb,

z tego:
- na stanowiskach robotniczych 398 0séb
- nastanowiskach nierobotniczych 515 0séb

Stan zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosit 119 etatéw.

12. Warto$¢ wynagrodzen wyptaconych naleznych i potencjalnie naleznych dla oséb zarzagdzajacych i nadzorujgcych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Cztonkowie Zarzadu Pelion S.A. otrzymali wynagrodzenia w tacznej kwocie
5563 tys. zt, z tego:

Prezes Zarzadu Jacek Szwajcowski 1540 tys.zh
Wiceprezes Zarzadu Zbigniew Molenda 920 tys. zt.
Wiceprezes Zarzadu do dnia 9 maja 2012r. Anna Biendara 617  tys. zi.
Wiceprezes Zarzadu Ignacy Przystalski 920 tys. zt.
Wiceprezes Zarzadu Jacek Dauenhauer 920 tys. zt.
Wiceprezes Zarzadu Sylwia Pyskiewicz 646  tys. zt.

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012r. Wiceprezes Zarzadu Pani Anna Biendara w zwigzku z przejsciem na
emeryture otrzymata Swiadczenia zwigzane z zakoriczeniem pracy w zarzadzie i przejsSciem na emeryture w wysokosci 500
tys. zt.

Wiceprezes Zarzadu Pelion S.A. Pani Sylwia Pyskiewicz otrzymata w okresie 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012
wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji we wtadzach spétki Pharma Partner Sp. z o.0. w kwocie 60 tys. zt. Pozostali
Cztonkowie Zarzadu Pelion S.A. nie pobierali wynagrodzen z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek zaleznych,
wspotzaleznej i stowarzyszonej.

Program opcji uruchomiony w oparciu o uchwate nr 24 z dnia 23 czerwca 2010r. Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy za rok
2012 wyceniony zostat w wartosci godziwej zgodnie z MSSF 2 na kwote 651 tys. zt.
Na poszczegdlnych Cztonkdéw Zarzadu przypada wartos$¢ zgodna z procentowym udziatem w przydzielonej puli:

Prezes Zarzadu Jacek Szwajcowski 156  tys. zt. (*)
Wiceprezes Zarzadu Zbigniew Molenda 156  tys. zt. (*)
Wiceprezes Zarzadu Ignacy Przystalski 156  tys. zt. (*)
Wiceprezes Zarzadu Jacek Dauenhauer 156  tys. zt. (*)
Wiceprezes Zarzadu Sylwia Pyskiewicz 27  tys.zi
(*) — wycena dotyczy Il | Il transzy

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymali wynagrodzenia za rok 2012 w tgczne;j
kwocie 396 tys. zt z tego:

Przewodniczacy Rady Jerzy Leszczynski 94  tys. zth
Wiceprzewodniczacy Rady Hubert Janiszewski 86 tys.zth
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Cztonek Rady Jan Kalinka 72 tys.zi
Cztonek Rady do dnia 9 maja 2012 Cecylia Teresa Wisniewska 26 tys. zt.
Cztonek Rady Jacek Tucharz 72 tys. zi
Cztonek Rady od dnia 9 maja 2012 Anna Biendara 46  tys. zth

Przewodniczacy Rady Jerzy Leszczynski otrzymat ponadto: w Pelion S.A. wynagrodzenie z tytutu umowy o Swiadczenie ustug
przez kancelarie prawng dziatajacg w formie spétki jawnej, w ktdrej jest wspdlnikiem w kwocie netto 60 tys. zt. oraz w spdtce
zaleznej BSS S.A. wynagrodzenie z tytutu umowy o $wiadczenie ustug przez kancelarie prawng dziatajacg w formie spoétki
jawnej, w ktorej jest wspdlnikiem w kwocie netto 85 tys. zt. i wynagrodzenie z tyt. petnienia funkcji w Radzie nadzorczej tej
spotki w kwocie 36 tys. zl.

Cztonek Rady Pani Anna Biendara otrzymata ponadto wynagrodzenie z tyt. petnienia funkcji w Radzie nadzorczej BSS SA
w kwocie 39 tys. zt oraz wynagrodzenie z tyt. petnienia funkcji w Radzie nadzorczej Spétki ePruf S.A. w kwocie 31 tys. zt.

Zaréwno w roku 2012 jak i 2011, Pelion S.A. nie udzielata pozyczek, gwarancji i poreczen oraz nie wyptacata zaliczek Cztonkom
Zarzadu i Cztonkom Rady Nadzorczej Spétki.

W dniu 28 kwietnia 2011r. Rada Nadzorcza Pelion S.A. podjeta decyzje o wyborze Spdtki Ernst & Young Audit
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jako podmiotu uprawnionego do badania jednostkowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych za lata 2011 oraz 2012 oraz przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Pelion S.A. za 6 miesiecy 2011 i 6 miesiecy 2012 roku. Wczesniej Spotka Pelion S.A. korzystata z ustug Ernst &
Young Audit Sp. z 0.0. w zakresie badania sprawozdan finansowych za rok 2003 oraz lata 2009 i 2010 oraz w zakresie ustug
doradztwa rachunkowego i ustug szkoleniowych.Umowa z Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. zostata zawarta w dniu 1 sierpnia
2011r. Wynagrodzenie wynikajgce z umowy z tytutu przeglagdu sprawozdan finansowych Pelion S.A. sporzadzonych za
6 miesiecy 2012 roku oraz badania sprawozdan finansowych za 2012 rok wynosi netto 285 tys. zt.

Wynagrodzenie wynikajace z umowy z tytutu przegladu sprawozdan finansowych PGF S.A. sporzadzonych za 6 miesiecy 2011
roku oraz badania sprawozdan finansowych za 2011 rok wynosito netto 285 tys. zt. Wynagrodzenie dla Ernst & Young Audit
Sp. z 0. z tytutu ustug doradczych i szkoleniowych w 2011 roku wyniosto netto 30 tys. zt.

Sprawozdanie finansowe nie ujmuje zadnych zdarzen, ktdre dotyczyty lat ubiegtych.

Po dniu bilansowym nie wystgpity zadne znaczgce zdarzeni, ktére nie zostaty uwzglednionew sprawozdaniu.

Pelion S.A. nie ma prawnego poprzednika. Spétka powstata w 1994 roku jako Spotka Akcyjna.

Skumulowana s$rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci Spétki nie osiggneta 100 %.

Poréwnywalne dane finansowe stanowia zatwierdzone sprawozdania finansowe za wyjgtkiem korekty zwigzanej ze
zwiekszeniem utworzonego aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego opisanej w punkcie 3 wprowadzenia do

sprawozdania finansowego.

Zestawienie skutkow zastosowania metody praw wtasnosci do wyceny udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych

- wartos¢ bilansowa akcji i udziatéw na dzier 31.12.2012r. 751 369 tys. zt.
- warto$¢ w/w akcji i udziatéw wycenionych metoda praw wtasnosci 938938 tys. zt.
- umorzenie udziatéw w latach ubiegtych 100 tys. zt.
- wptyw wyceny na wynik netto okresu biezgcego 138971 tys. zt.
- wplyw wyceny na wynik z lat ubiegtych 48 498 tys. zt.

W roku 2012 nie dokonano zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego
w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.
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Podpisy cztonkéw Zarzadu Pelion S.A.

Jacek Szwajcowski Prezes Zarzadu
Zbigniew Molenda Wiceprezes Zarzadu
.
\\( LL,( an?

Ignacy Przystalski Wiceprezes Zarzadu -
Jacek Dauenhauer Wiceprezes Zarzadu

'S .

\ /
Sylwia Pyskiewicz Wiceprezes Zarzadu l/\m I\

L ¥ :

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Alicja Balwierczyk Wiceprezes Zarzadu
Business Support Solution S.A.

o,

t6dz, dnia 11 marca 2013r.
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1. Charakterystyka Spétki

Przedmiot dziatalnosci i organizacja Spoétki

Spotka Pelion S.A. jest spotka holdingowa, ktéra koordynuje dziatalno$¢ podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy
Kapitatowej Pelion. Grupa Pelion dziata na rynku ochrony zdrowia i w szczegdlnosci jest obecna we wszystkich kanatach
dystrybucji farmaceutycznej.
Spotki Grupy kapitatowej funkcjonuja w ramach czterech gtéwnych linii biznesowych:

e sprzedaz hurtowa,

e zaopatrzenie szpitali,

e  sprzedaz detaliczna,

e ustugi dla producentéw.
Zadaniem Pelion S.A. jest przede wszystkim wspieranie i koordynacja spétek zaleznych poprzez okreslanie dtugofalowej

polityki ich rozwoju, koordynacja wspdtpracy pomiedzy poszczegdinymi segmentami, standaryzacja procedur centralnych,
alokacja zasobdw oraz kontrola efektywnosci ich wykorzystania, organizowanie finansowania dziatalnosci spétek Grupy
Kapitatowej, wsparcie dziatalnosci Grupy Kapitatowej (np. zarzadzanie sprzetem IT, doradztwo w zakresie inwestowania,
wsparcie w obszarach HR, PR).
W roku 2012 nie nastgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Pelion S.A.

Struktura organizacyjna Pelion
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Inne spotki

2. Analiza wyniku finansowego

Z uwagi na zmiany organizacyjne, w szczegélnosci wniesienie w IV kwartale 2011 roku zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa do spétki zaleznej PGF Hurt Sp. z 0.0., ktére znaczaco wptyneto na realizowane przez spétke Pelion S.A.
wyniki finansowe, ponizsza prezentacja wynikow nie zawiera analizy poréwnawczej z rokiem poprzednim.

2.1 Analiza wyniku osiggnietego w roku 2012.

W roku 2012 Pelion S.A. uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie 261.091 tys. zt, z czego ponad 92% to sprzedaz ustug
i towardw do spdtek Grupy Pelion. Struktura przychodéw ksztattowata sie nastepujaco :
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Tabela 1 — Struktura przychoddw ze sprzedazy Pelion S.A. za lata 2011-2012

SA-R 2012

(przychody w tys. zt) 2011 Udziat % 2012* Udziat %
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 3369 261 94,4% 164 198 62,9%
- od jednostek powigzanych 922073 25,8% 158 761 60,8%
Przychody ze sprzedazy produktow 200371 5,6% 96 893 37,1%
- od jednostek powigzanych 70 208 2,0% 81940 31,4%
Przychody ze sprzedazy og6tem 3569 632 100,0% 261091 100,0%
- od jednostek powigzanych 992 281 27,8% 240 701 92,2%

*z uwagi na zmiane zakresu dziatalnosci Spotki oraz wniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w IVQ 2011 r. do
spotki zaleznej dane finansowe w latach 2011-2012 nie sq poréwnywalne

Ponad 95% sprzedazy towaréw to sprzedaz do spdtek Grupy realizowana na terenie Polski.
Na przychody ze sprzedazy ustug sktadaty sie gtownie ustugi z tytutu najmu srodkéw trwatych ( 40,8% przychodoéw z tytutu
ustug) , ustugi doradcze i z tytutu umoéw o wspétprace (36,7%).

Rentownos¢ zysku brutto ze sprzedazy wyniosta 8,2 %.
Rentownos¢ zysku brutto ze sprzedazy = zysk brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu wyniosty 15.028 tys. zt. Wskaznik ww. kosztéw uksztattowat sie na poziomie 5,8%.
WskazZnik kosztow = ( koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzqdu ) / przychody ze sprzedazy

W 2012 roku Pelion S.A. uzyskata ujemne saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych, ktére pomniejszyto wynik
operacyjny o 3.457 tys. zt, w tym strata na zbyciu aktywow niefinansowych do jednej ze spétek Grupy Pelion w wysokosci
ok. 1,0 min zt.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej wynidst 2.869 tys. zt, a wskaznik rentownosci operacyjnej 1,1%.

W prezentowanym okresie Pelion S.A. zrealizowata nastepujace wielkosci przychodoéw i kosztéw finansowych:

przychody finansowe 39.951 tys. zt,

koszty finansowe 21.056 tys. zt.

Na przychody finansowe sktadaty sie gtéwnie : dywidendy i udziaty w zyskach (30.495 tys. zt), otrzymane odsetki (7.571 tys.
zt) oraz aktualizacja wartosci inwestycji (1.534 tys. zt), na ktdérg sktadato sie gtéwnie dyskonto odsetek od obligacji (1.120
tys. z1).

Koszty finansowe to w 88% odsetki od zobowigzan finansowych.

Strata ze zbycia inwestycji w wysokosci 1.546 tys. zt. zwigzana byfa ze sprzedazg udziatéw w spotce AB 8 Sp.z o.0..

Tabela 2 : Saldo przychoddw i kosztéw finansowych Pelion S.A. w latach 2011 -2012 (tys. zt)

2011 2012*
Przychody finansowe 44 246 39951
Koszty finansowe 36 992 21 056
Saldo przychodéw i kosztéw
finansowych 7254 18 895

*z uwagi na zmiane zakresu dziatalnosci Spotki oraz wniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w IVQ 2011 r. do spétki zaleznej
dane finansowe w latach 2011-2012 nie sq poréwnywalne

Informacja o instrumentach finansowych Spoétki znajduje sie w nocie nr 1 Dodatkowych Not Objasniajagcych do

sprawozdania finansowego.

W 2012 roku Pelion S.A. osiggneta zysk brutto w wysokosci 21.764 tys. zt oraz zysk netto 22.796 tys. zt.
Wskazniki rentownosci ksztattowaty sie nastepujaco:

wskaznik rentownosci brutto 8,3 %,

wskaznik rentownosci netto 8,7 %.

Ponizej przedstawiono podstawowe wielkosci rachunku zyskéw i strat.
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Tabela 3: — Podstawowe wielkosci rachunku zyskéw i strat Pelion S.A. - w latach 2011-2012 (tys. zt)

2011 2012*

Przychody ze sprzedazy 3569 632 261 091
Zysk brutto ze sprzedazy 267 164 21354
Koszty sprzedazy 178 136 3428
Koszty ogdlnego zarzadu 44 358 11 600

Razem koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu 222 494 15028
Saldo pozostatych przychoddéw i kosztow operacyjnych 51463 -3457
EBITDA 103 342 7776
EBIT 96 133 2 869
Nadwyzka kosztéw finansowych nad przychodami -7 254 -18 895
Zysk brutto 103 387 21764
Podatek dochodowy 4122 -1032
Zysk netto 99 265 22 796
rentownos¢ zysku brutto ze sprzedazy 7,5% 8,2%
wskaznik kosztéw sprzedazy 5,0% 1,3%
wskaznik kosztéw ogélnego zarzgdu 1,2% 4,5%
wskaznik kosztéw sprzedazy i ogdlnego zarzadu 6,2% 5,8%
rentowno$¢ EBITDA 2,9% 3,0%
rentownos¢ EBIT 2,7% 1,1%
rentownos¢ brutto 2,9% 8,3%
rentownos¢ netto 2,8% 8,7%

*-z uwagi na zmiane zakresu dziatalnosci Spotki oraz wniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w IVQ 2011 r. do spétki zaleznej

dane finansowe w latach 2011-2012 nie sq poréwnywalne

rentownos¢ operacyjna = zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy

rentownos¢ EBITDA = EBITDA / przychody ze sprzedazy

rentownosc brutto = zysk brutto / przychody ze sprzedazy

rentownos¢ netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy

2.2 Zdarzenia nietypowe majace znaczacy wptyw na wynik z dziatalnosci gospodarczej Pelion S.A.

W 2012 roku nie wystgpity zdarzenia nietypowe majgce wptyw na wyniki osiggniete przez Spotke.

2.3 Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki, ktére moga wptynaé na rozwéj i wyniki Pelion S.A. :

Bezposrednim czynnikiem wptywajgcym na wyniki osiggane przez Pelion S.A. sg wyniki realizowane przez spotki grupy, a
poprzez to mozliwosé otrzymania dywidendy od spétek, w ktérych Pelion S.A. posiada akcje lub udziaty. Posrednio na te
mozliwos¢ wptywajg czynniki takie jak:

e przewidywany wzrost rynku farmaceutycznego — w roku 2012 hurtowy rynek dystrybucji farmaceutycznej do aptek w
Polsce spadt 0 6,5% ) w stosunku do roku 2011. Na rok 2013 nie przewiduje sie juz spadku, ale rynek prawdopodobnie
nie osiggnie jeszcze wartosci z roku 2011.

Na wyniki spétek dziatajacych na Litwie wptyw ma przewidywany wzrost litewskiego rynku farmaceutycznego, ktéry to
rynek nalezy do jednych z najmniejszych w Europie i charakteryzuje sie wysokim stopniem konsolidacji. Hurtowy rynek
w roku 2012 osiggnat wartosé 1,48 mld LTL, a jego dynamika w stosunku do roku 2011 byta dodatnia i wyniosta 6,2% .
(1) Zrédto: na podstawie danych IMS Health.

e polityka gospodarcza panstwa —zmiany regulacji w zakresie listy lekéw refundowanych, zmiany w zakresie cen i marz
urzedowych moga wptyna¢ na wyniki uzyskiwane przez spoétki Grupy; od 01.01.2013 r. nastgpito zmniejszenie o 1 pkt.
proc. urzedowej marzy hurtowej na leki refundowane, co bedzie miato negatywny wptyw na wyniki zwtaszcza w linii
sprzedazy hurtowej do aptek,

e zmiany demograficzne w Polsce — obserwowane od kilku lat zjawisko ,starzenia sie spoteczeristwa” powoduje wzrost
popytu na farmaceutyki,
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3.

wzrost Swiadomosci w zakresie zdrowia, profilaktyki, ,moda” na zdrowy tryb Zycia powodujg wzrost segmentu OTC,
ktéry charakteryzuje sie uzyskaniem wyzszej marzy niz segment lekow na recepte,

kondycja finansowa odbiorcéw tj. aptek i szpitali,

polityka panstwa w zakresie restrukturyzacji szpitali,

ryzyko konkurencji - konkurencje dla spétek zaleznych w skali ogélnopolskiej stanowig grupy kapitatowe zajmujace
sie dystrybucjg farmaceutykdw na terenie catego kraju. Konkurencje na rynkach lokalnych stanowig mniejsze
hurtownie, ktérych udziat w rynku krajowym nie jest znaczacy,

rozwoj sprzedazy w systemie tzw. bezposredniej dystrybucji, gdzie hurtownie sSwiadcza jedynie ustuge logistyczng na
rzecz producenta, otrzymujg prowizje, ale nie sprzedaja towaréw we wtasnym imieniu. Spotki Grupy Pelion Swiadczg
tego typu ustugi i sg przygotowane na ich rozwdj na terenie catego kraju,

zmiana poziomu rynkowych stép procentowych - poziom stép procentowych wptywa na wysoko$¢ kosztow
zwigzanych z obstugg zadtuzenia.

Analiza sytuacji majatkowej i finansowej

Na dzien 31.12.2012 r. struktura poszczegdlnych sktadnikéw majatku i zrédet jego finansowania ksztattowata sie
nastepujgco:

Tabela 4: — Struktura majgtku Pelion S.A. i Zrédet jego finansowania na dzier bilansowy w latach 2011-2012.

Wielkos¢ Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2011 31.12.2012 *

Aktywa trwate w tym: 81,6% 90,0%
- inwestycje dtugoterminowe 75,1% 81,8%
- rzeczowe aktywa trwate 3,3% 4,6%
Aktywa obrotowe w tym: 18,4% 10,0%
- naleznosci krotkoterminowe 9,8% 2,6%
- inwestycje krotkoterminowe 5,4% 7,1%
- zapasy 3,0% 0,2%
AKTYWA RAZEM 100,0% 100,0%
Kapitat wtasny 61,4% 65,3%
Rezerwy na zobowigzania 0,7% 0,4%
Zobowigzania dtugoterminowe 10,6% 9,4%
Zobowigzania krotkoterminowe i pozostate 27.3% 24.9%
pasywa
PASYWA RAZEM 100,0% 100,0%

*-z uwagi na zmiane zakresu dziatalnosci Spotki oraz wniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w IVQ 2011 r.
do spdtki zaleznej dane finansowe w latach 2011-2012 nie sq poréwnywalne

3.1 Struktura majatku

Struktura majatku na koniec 2012 roku wskazuje przewage aktywéw trwatych nad aktywami obrotowymi. Aktywa trwate na
31.12.2012 r. wynosity 843.375 tys. zt i stanowity 90,0% aktywow ogdtem.

Gtéwnym sktadnikiem aktywow trwatych byty inwestycje dtugoterminowe (81,8% aktywdw ogdtem), na ktore sktadaty sie
przede wszystkim udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych. Rzeczowe aktywa trwate na 31.12.2012 r.
wynosity 43.585 tys. zt i stanowity 4,6% aktywow ogdtem.
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Tabela 5: — Posiadane udziaty i akcje na dzieri 31.12.2012 r.

Wartos¢ bilansowa % Kapitatu
Nazwa Spotki Siedziba posiadanych akgji / ° Kap
i, zaktadowego
udziatow (tys. zt)
AB7 Sp.zo.0. tédz 2 467 32,67
( udziat posredni 67,33%)
Bez Recepty Sp. z 0.0. tédz 385 100
Business Support Solution S.A. tédz 506 100
Corporation of European Pharmaceutical Amsterdam 643 618 100
Distributors N.V.
,DARUMA” Sp. z 0.0. tédz 30 050 100
,€PRUF” S.A. tédz 705 100
Eubioco S.A. tédz 1233 100
FARM-SERWIS Sp. z 0.0. tédz 25001 100
Intelligent Logistic Solutions Sp. z 0. o. tédz 15 085 100
PGF Aptekarz Sp. z 0.0. Rzeszow 353 0,02
( udziat posredni 98,35%)

PGF —HURT Sp. z 0.0. tédz 242 100
PGF URTICA Sp. z 0.0. Wroctaw 1008 99,95

( udziat posredni 0,05%)
Pharmalink Sp. z 0.0. tédz 10 008 100
Pharma Partner Sp. z 0.0. tédz 2502 100
Pharmapoint Sp. z o.0. tédz 50 100
Pharmauto Sp. z 0.0. tédz 13681 100
PHARMENA S.A. tédz 3846 40,84

( udziat posredni 5,00%)
PZF Cefarm £6dz Sp. z o.0. todz 91 0,01

( udziat posredni
97,68%)

Urtica S.A. Wroctaw 538 100

Zawigzanie nowej spotki

W dniu 12 grudnia 2012 r. zostata zawigzana Spétka Intelligent Logistic Solutions Sp. z o. o. z siedzibg w todzi. Dnia 21
grudnia 2012 r. spdtka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego dla todzi -
Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Zbycie udziatéw
W dniu 19 grudnia 2012 r. Pelion S.A. zbyta udziaty w spdtce AB8 Sp. z 0.0. w todzi realizujac strate na sprzedazy w
wysokosci 1.546 tys. zt. W sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Pelion zysk ze zbycia tych udziatéw wynosi 258 tys. zt.

Obnizenie kapitatu zaktadowego Pelion S.A. zarejestrowane w 2012 r:

W dniu 23 lipca 2012 r. zostato zarejestrowane obnizenie kapitatu zaktadowego Pelion S.A. Wartos¢ kapitatu zostata
obnizona z kwoty 24.496.196,00 zt do kwoty 23.800.936,00 zt w celu dostosowania wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki
Dominujacej do liczby akcji, ktéra pozostata po umorzeniu 347.630 akcji wtasnych Spétki na okaziciela o wartosci nominalnej
2 7zt kazda. Umorzeniu ulegty akcje nabyte w celu umorzenia, w wykonaniu uchwaty nr 25 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 23 czerwca 2010 r. o wyrazeniu zgody na nabycie przez Spotke akcji wtasnych w
celu umorzenia zmienionej uchwata nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy podjetg w dniu 26 maja 2011 r.
Akcje wtasne Spotki nabyte zostaty za tgczng kwote 11.998.745,22 zt. Przed zarejestrowaniem zmian, na kapitat zaktadowy
sktadato sie 12.248.098 akcji, ktére uprawniaty do 19.341.298 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Po zarejestrowaniu ww.
zmian na kapitat zaktadowy sktada sie 11.900.468 akcji, ktére uprawniajg do 18.993.668 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki.
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Wraz z obnizeniem kapitatu zaktadowego nastgpita takze rejestracja zmian Statutu Spdtki Dominujacej, dokonanych na
mocy uchwat nr 21, 22 i 25 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Pelion S.A. z dnia 9 maja 2012 roku w
zakresie dodania nowej dziedziny dziatalnosci Spétki (wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci), zapewnienia udziatu
Akcjonariuszy w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, umorzenia akcji wtasnych
Spotki oraz obnizenia kapitatu zaktadowego i zwigzanych z tym zmian Statutu Spétki. Szczegdty zostaty opublikowane w
raporcie biezacym nr 127/2012.

Pozyczki udzielone w 2012 r.,w tym jednostkom Grupy Kapitatowej.

W roku 2012 Pelion S.A. udzielita pozyczek na kwote 10.266 tys. zt.
Jednostkom Grupy Kapitatowej Spétka udzielita pozyczek na kwote 6.590 tys. zt, w tym:
* AB7Sp.zo.0. - 230 tys. zt — pozyczka zostanie sptacona w 2013 roku,
* Pharma Partner Sp. z 0.0. - 1.000 tys. zt — pozyczka zostanie sptacona w 2013 roku,
* Daruma Sp.zo.0. - 2.000 tys. zt — pozyczka zostanie sptacona w 2013 roku,
* AB8 Sp.zo0.0.- 550 tys. zt — pozyczka zostata sptacona w 2012 roku,
* Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp.z 0.0. - 1.110 tys. zt — pozyczka zostata sptacona w 2012 roku,
*  Pharmalink Sp. z 0.0. - 1.700 tys. zt — pozyczka zostata sptacona w 2012 roku.

Ponadto w Pelion S.A. funkcjonowaty pozyczki odnawialne uruchomione w 2011, ale nadal aktywne w 2012, na kwote
13.320 tys. zt. Zwigzane byty z wykorzystywanymi narzedziami do zarzgdzania ptynnoscig w Grupie Kapitatowej ( cash
pooling) , dla spotek :

ABC Farmacja Sp. z 0.0. - 2.250 tys. zt — pozyczka zostanie sptacona w 2013 roku,
Ardea Polska Sp. z 0.0. - 800 tys. zt — pozyczka zostanie sptacona w 2013 roku,
Arkadium towicz Sp. z 0.0. - 20 tys. zt — pozyczka zostanie sptacona w 2013 roku,
Bialfarm - 20 tys. zt — pozyczka zostanie sptacona w 2013 roku,

DLL Sp.z0.0. - 500 tys. zt — pozyczka zostanie sptacona w 2013 roku,

Farmex Sp.z 0.0. - 900 tys. zt — pozyczka zostanie sptacona w 2013 roku,

Visfarma Sp. z 0.0. - 2.500 tys. zt — pozyczka zostanie sptacona w 2013 roku,
Welkom Sp.z 0.0. - 20 tys. zt — pozyczka zostanie sptacona w 2013 roku,

Apteka "Antidotum" sp. z 0.0. - 600 tys. zt — pozyczka zostata sptacona w 2012 roku,
Apteka im . J. Wejhera" Sp. z 0.0. - 700 tys. zt — pozyczka zostata sptacona w 2012 roku,
Apteka tozowscy Sp. z 0.0. - 750 tys. zt — pozyczka zostata sptacona w 2012 roku,
Apteka Verbascum - 600 tys. zt — pozyczka zostata sptacona w 2012 roku,

Canna Sp. z 0.0. - 650 tys. zt — pozyczka zostata sptacona w 2012 roku,

Defarm" sp. z 0.0. - 150 tys. zt — pozyczka zostata sptacona w 2012 roku,

Gemma Sp. z0.0. - 850 tys. zt — pozyczka zostata sptacona w 2012 roku,

HARD - Apteka Radwarniska Sp. z 0.0. Sp.j. - 300 tys. zt — pozyczka zostata sptacona w 2012 roku,
Nowy Chetm" Sp. z 0.0. - 450 tys. zt — pozyczka zostata sptacona w 2012 roku,

POD GWIAZDA - 200 tys. zt — pozyczka zostata sptacona w 2012 roku,

Pod Temidg Sp. z0.0. - 400 tys. zt — pozyczka zostata sptacona w 2012 roku,
VITAFARMA 2007 Sp. z 0.0. - 50 tys. zt — pozyczka zostata sptacona w 2012 roku,
Vitafarma Bis Sp. z 0.0. - 400 tys. zt — pozyczka zostata sptacona w 2012 roku,
VITAFARMA PLUS - 210 tys. zt — pozyczka zostata sptacona w 2012 roku.

*¥ X K X X X X X X ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ %

Oprocentowanie pozyczek udzielonych w ramach Grupy jest zmienne i wynosi WIBOR 1M + marza Pelion S.A.
Na dzien 31.12.2012 r. stan udzielonych pozyczek dtugo- i krotkoterminowych wynosit 60,6 min =z

3.2 Struktura Zrédet finansowania majatku

Gtéwnym Zrédtem finansowania majatku Pelion S.A. jest kapitat wiasny, stanowigcy na dzied 31.12.2012 r. 65,3% sumy
bilansowej (611.874 tys. zt).

Na zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (325.697 tys.zt) stanowigce 34,7% sumy bilansowej, sktadaty sie przede
wszystkim zobowigzania krétkoterminowe w wysokosci 233.086 tys. zt (24,9% pasywdéw ogoétem).

Zobowigzania krétkoterminowe to gtéwnie zobowigzania finansowe, ktérych udziat w pasywach ogétem na dzien
31.12.2012 r. wynidst 23,1% ( 216.267 tys. zt ).

Zobowigzania krétkoterminowe z tyt. dostaw i ustug na dzien 31.12.2012 r. wynosity 12.786 tys. zt i stanowity 1,4%
pasywow ogotem.

Niemal 100% zobowigzan dtugoterminowych to zobowigzania finansowe, ktérych udziat w sumie bilansowej wynidst 9,4%
(87.730 tys. zt).
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Tabela 6: — Zobowigzania finansowe Pelion S.A.—stan na 31.12.2011r.i31.12.2012 r.

Stan na dzien Udziat w Stan na dzien Udziat w
. * .
Zobowigzanie finansowe 31.12.2011 .sumle ' 31.12.2012 'sumle '
bilansowe;j bilansowej
tys. zt % tys. zt %
dtugoterminowe 107.511 10,6 87.730 9,4
krotkoterminowe 144.642 14,2 216.267 23,1
(w tym, z tytutu cash
poolingu)
Razem 252.153 24,8 303.997 32,5

*z uwagi na zmiane zakresu dziatalnosci Spétki oraz wniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w IVQ 2011 r. do
spotki zaleznej dane finansowe w latach 2011-2012 nie sq poréwnywalne

W roku 2012 nie wystgpity jakiekolwiek zaktdcenia w zdolnosci Spétki do wywigzania sie ze zobowigzan. Nie zostata
wypowiedziana zadna umowa kredytowa. Pelion S.A. nie przewiduje trudnosci z sptacie zobowigzan réwniez w roku 2013.

3.3 Informacje o zaciggnietych kredytach i pozyczkach na dzien 31.12.2012 r. oraz terminach ich
wymagalnosci zawiera ponizsze zestawienie:

Tabela 7: — Zobowigzania z tytutu kredytow bankowych i wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych-
stan na dzier 31.12.2012 r.

ZOBOWIAZANIA Z TYTUtU KREDYTOW BANKOWYCH | POZYCZEK
Kwota kredytu / Kwota kredytu / pozyczki
Nazwa Siedziba pozyczki wg umowy pozostata do sptaty Termin sptaty
(tys. zt) (tys. zt)

Dtugoterminowe:
P|<og BP S.A. Warszawa 100 000 71795 26-05-2020
Krétkoterminowe:
BNP Paribas Bank Polska SA Warszawa 30 000 4378 28-03-2013
PKO BP S.A. Warszawa 100 000 10 256 01-10-2013
PGF Sp. z 0.0. Gdansk 2 500 1300 31-12-2013
PGF - Bydgoszcz S.A Bydgoszcz 800 650 31-12-2013
PGF Hurt Sp. z .0.0. Warszawa 40 000 40 000 31-12-2013
PHARMAPOINT Sp. z 0.0. tédz 15 000 15 000 31-12-2013
odsetki 744
Razem 288 300 144 123

Pelion S.A. przywigzuje szczegdlng wage do utrzymywania odpowiednich rezerw, pozwalajacych na ptynne regulowanie
zobowigzan. Stosowana od wielu lat polityka w zakresie zdywersyfikowania zrodet finansowania powoduje, ze Spotka
korzysta z linii kredytowych w kilku instytucjach finansowych. Pelion S.A. na biezaco monitoruje poziom dostepnych
srodkéw finansowych. Zarzadzanie ptynnoscig odbywa sie réowniez na poziomie grupy kapitatowej przy wykorzystaniu
nowoczesnych narzedzi finansowych — typu cash pooling. Na dzier 15.02.2013 r. spotka Pelion S.A. posiadata 30,02 min zt
rezerw ptynnosciowych w postaci niewykorzystanych limitow kredytowych i gotéwki na rachunkach bankowych.

3.4 Skup akcji wtasnych.

W ramach realizacji skupu akcji Pelion S.A. do dnia 31.12.2012 r. nabyt tgcznie 1.247.665 akcji wiasnych za kwote 49.590
tys. zt, z czego umorzono w roku 2010 360.974 sztuki akcji o wartosci nominalnej 722 tys. zt oraz w roku 2011 umorzono
168.141 akcji o wartosci nominalnej 337 tys. zt. W roku 2012 umorzono 347.630 sztuk akcji o wartosci nominalnej 695 tys.
zt. Na dzien 31.12.2012 r. Spotka posiadata 370.920 akcji wtasnych nabytych w celu ich umorzenia.

Na dzien 11 marca 2013 r. Spdtka posiadata 483.245 sztuk akcji wtasnych o wartosci nominalnej 966 tys. zt. Akcje te
stanowig 4,0607% kapitatu zaktadowego Pelion S.A. i dajg 2,5442% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

-8-



Pelion S.A. SA-R 2012

3.5 Opis wykorzystania wptywow z emisji

Emisja obligacji

W roku 2012 Spoétka Pelion SA korzystata z dwdch programdéw emisji obligacji, a ponadto wykupita obligacje od spétek z
Grupy Kapitatowe;j:

. Program Emisji Obligacji w RBS Bank (Polska) S.A. na kwote 150 min zt., za posrednictwem ktorego emitowane
byty obligacje krotkoterminowe. W ramach tego programu wyemitowano obligacje za kwote 6 min zt i wykupiono na kwote
17,1 min zt. Program Emisji Obligacji w RBS Bank (Polska) S.A. na kwote 150 min zt zakonczyt sie z dniem 20 stycznia 2012 r.
Na dzien 31 grudnia 2012 r. wykorzystanie tego Programu wynosito 0,00 zt.

. Program Emisji Obligacji w BRE Bank SA na kwote 300 min zt., w ramach ktérego wykupiono obligacje na kwote
118 min zt. Program zakonczyt sie z dniem 28 listopada 2012 roku. Na dzied 31 grudnia 2012 r. wykorzystanie tego
Programu wynosito 0,00 zt.

W roku 2012 Spétka Pelion S.A. nie wyemitowata obligacji dla Spétek powigzanych, wykupita natomiast obligacje
dtugoterminowe na kwote 1 min zt.

Na koniec roku 2012 Pelion S.A. nie miata zadtuzenia z tytutu wyemitowanych obligacji poza obligacjami w ramach Grupy
Pelion.

3.6 Ptynnos¢
Wskazniki ptynnosci obrazujgce zdolnos¢ Pelion S.A. do sptaty biezacych zobowigzan ksztattowaty sie nastepujgco:

Tabela 8 - Wskazniki ptynnosci Pelion S.A. na dzien bilansowy w latach 2011 - 2012.

WSKAZNIK 31.12.2011 31.12.2012*
PLYNNOSC BIEZACA 0,7 0,4
PLYNNOSC SZYBKA 0,6 0,4

*-z uwagi na zmiane zakresu dziatalnosci Spotki oraz wniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w IVQ 2011 r. do spdtki zaleznej
dane finansowe w latach 2011-2012 nie sq poréwnywalne

ptynnosé biezgca = aktywa obrotowe / zobowiqzania krétkoterminowe
ptynnosé szybka = (aktywa obrotowe —zapasy ) / zobowiqzania krétkoterminowe

3.7 Pozycje pozabilansowe

Na dziert 31.12.2012 r. pozycje pozabilansowe wynosity 1.109.842 tys. zt w tym:

e udzielone gwarancje i poreczenia — 870.867 tys. zt, w tym na rzecz jednostek Grupy
Pelion 863.452 tys. zt,

e |easingowane srodki trwate - 237.221 tys. zt,

e  pozostate - 1.754 tys. zt.

3.8 Przeptywy pieniezne

Pelion S.A. w biezgcym okresie wygenerowata:

e ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1.525 tys. zt,
e dodatnie przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 16.368 tys. zt,

e ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci 17.036 tys. zt.
Przeptywy pieniezne netto wyniosty (2.193) tys. zt.
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4. Inwestycje i rozwoj

4.1 Inwestycje w roku 2012

Naktady inwestycyjne poniesione w okresie sprawozdawczym wyniosty 29.150 tys. zt.
z tego:

- na inwestycje rzeczowe 9609 tys. zt.

- na inwestycje kapitatowe 19 541 tys. zt.

Naktady na ochrone srodowiska nie byty ponoszone.

Najwieksze inwestycje w rzeczowe aktywa trwate byty zwigzane z budowg i modernizacjg budynkéw i budowli, w ktérych
Pelion S.A. oraz inne spétki Grupy prowadzg dziatalnosé.

Na inwestycje kapitatowe sktadaty sie przede wszystkim naktady zwigzane z utworzeniem nowej spoétki tj. ILS Sp. z 0.0. ( 15
min zt) oraz podwyzszenia kapitatow w spétkach zaleznych.
Inwestycje byty finansowane z wiasnych i obcych zrédet finansowania.

4.2 Inwestycje planowane

W okresie najblizszych 12 miesiecy Spdtka zamierza przeznaczy¢ na finansowanie inwestycji rzeczowych
8 200 tys. zt. Inwestycje to przede wszystkim dodatkowy sprzet i oprogramowanie IT, modernizacje istniejgcych obiektow.
Inwestycje w roku 2013 bedg finansowane ze zrédet witasnych i obcych. Nie jest zagrozona realizacja powyzszych
zamierzen.

Spotka na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie planuje istotnych inwestycji kapitatowych w zakup udziatéw
innych firm. Z uwagi jednak na zmieniajaca sie sytuacje na rynku farmaceutycznym oraz dziataniami w zakresie
porzadkowania struktury kapitatowej w grupie kapitatowej Pelion nie mozna wykluczy¢ podjecia przez Spoétke decyzji
o takich inwestycjach w przysztosci.

4.3 Badania i rozwé;j.

W roku 2012 spotka Pelion S.A. nie ponosita naktadéw inwestycyjnych w zakresie badan i rozwoju.

4.4 Kierunki Rozwoju

Strategig Grupy Pelion jest umocnienie pozycji we wszystkich segmentach rynku farmaceutycznego oraz budowanie trwatej
wartosci na rynku kapitatowym.

Pelion S.A. wraz ze spotkami zaleznymi konsekwentnie dazy do doskonalenia platformy tgczacej wszystkich uczestnikow
rynku ochrony zdrowia. Poczawszy od wspdtpracy z producentami do kontaktdéw z farmaceutami i pacjentami tworzone s3
i rozwijane narzedzia, ktdre usprawniajg procesy na zmieniajgcym sie rynku farmaceutycznym. Nowe i zréznicowane
oczekiwania uczestnikow rynku farmaceutycznego stwarzajg mozliwosci rozwoju i dalszego wzrostu holdingu.

Pelion S.A., jako Firma o ponad dwudziestoletniej juz tradycji, ma swiadomos¢ coraz wiekszych wymagan i oczekiwan
kierowanych pod adresem $wiata biznesu. W swojej codziennej dziatalnosci dazy do tego, aby by¢ Firmg profesjonalng
i innowacyjng. W kolejnych latach Pelion bedzie poszukiwac¢ innowacyjnych rozwigzan poprzez wdrazanie nowatorskich
projektow, rozwdj portali internetowych (jak np. pharmbook.pl) skierowanych do profesjonalistow z branzy
farmaceutyczne;j.

W roku 2013 z uwagi na kolejng obnizke urzedowej marzy hurtowej (od stycznia 2013 r.) Pelion S.A. skupi sie na wsparciu
dziatan linii biznesowych, na ktérych ta obnizka wymusi dostosowanie kosztow dziatalnosci do nowych warunkéw
rynkowych, tj. gtéwnie w zakresie sprzedazy hurtowej do aptek.

Ponadto z uwagi na decyzje prawne i administracyjne odnoszace sie do programéw skierowanych do pacjentow
realizowanych w aptekach Dbam o Zdrowie nie wyklucza sie podjecia decyzji o zawieszeniu funkcjonowania tych
programow w 2013 r., co moze mie¢ bezposrednie przetozenie na wyniki osiggane przez linie sprzedaz detaliczna.

5. Zarzadzanie ryzykiem

Pelion S.A. z racji prowadzonej dziatalnosci koncentruje sie na identyfikacji zagrozen strategicznych, finansowych
i operacyjnych jakie moga wystgpic¢ w spdtkach Grupy. Ryzyko moze obejmowacé nastepujgce obszary:

-10-
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¢ Ryzyko prawne

Ryzyko prawne zwigzane jest z prowadzeniem dziatalnosci w zgodzie z obowigzujacymi przepisami. Dziat prawny spotki
zaleznej BSS S.A. na biezgco monitoruje zmiany w istniejgcych przepisach prawnych, przygotowuje analizy i rekomendacje
dla Zarzadu Pelion S.A.

* Ryzyko operacyjne

Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym po wniesieniu czesci przedsiebiorstwa do spétki PGF Hurt Sp. z 0.0. realizowane jest
przez spotki prowadzgce dziatalnos¢ operacyjng w ramach poszczegdlnych linii biznesowych. Ryzyko operacyjne zwigzane
jest m.in. z utratg udziatu w rynku, zmianami w popycie, ryzykiem konkurencji, ryzykiem niewyptacalnosci klientow,
ryzykiem zwigzanym z organizacjg fancucha dostaw, ryzykiem utraty praw najmu, ryzykiem kadrowym oraz ryzykiem
zwigzanym z bezpieczestwem i ochrong majatku.

* Ryzyko finansowe

Ryzyko finansowe zwigzane jest z finansowaniem dziatalnosci i zachowaniem réwnowagi finansowej, w tym oceng
wiarygodnosci finansowej kontrahentdw, ryzykiem zmian stop procentowych i kurséw walutowych oraz ryzykiem
inwestycyjnym, Zarzadzanie ryzykiem finansowym jest koordynowane z poziomu Pelion S.A. , gdzie opracowywane sg3
procedury, a nastepnie wdrazane i stosowane w catej Grupie Kapitatowe]. Zarzgdzanie w zakresie ryzyka ptynnosci,
walutowego oraz stop procentowych zwigzanych z posiadanymi i wykorzystywanymi instrumentami finansowymi, w tym
przy wykorzystaniu instrumentdw pochodnych jest prowadzone pod statym nadzorem Zarzadu.

o Ryzyko stop procentowych

Ryzyko stop procentowych zwigzane jest z korzystaniem przez Spotke z kredytéw bankowych oraz emisjg obligacji.
Wspomniane instrumenty finansowe oparte sg w przewazajgcej wiekszosci o zmienng stope procentows i narazaja Pelion
S.A. na zmiane przeptywow pienieznych oraz wzrost kosztow finansowych w przypadku wzrostu stép procentowych. Spétka
korzysta z finansowania w walucie krajowej opartego na zmiennych stopach procentowych WIBOR (kredyty bankowe oraz
obligacje $rednio i dtugoterminowe).W przypadku kredytdéw, stopy procentowe pozostajg niezmienione w okresach
miesiecznych, tygodniowych lub zmieniaja sie codziennie (w oparciu o stawke WIBOR O/N lub 1M).

o Ryzyko walutowe

Czes¢ kosztdw leasingu operacyjnego nieruchomosci jest powigzana wprost z kursem EUR. Jest to kwota ok. 168 tys. EUR w
skali miesigca. Z uwagi na stosunkowo niewielkie ryzyko walutowe nie jest ono obecnie zabezpieczane. W zaleznosci od
sytuacji na rynku, ktora jest w sposdéb cigglty monitorowana, nie wyklucza sie wykorzystania na szerszg skale transakcji
zabezpieczajacych ryzyko kursowe w przysztosci.

o Analiza wrazliwosci

Ponizej zostata przedstawiona analiza wrazliwosci pokazujgca wptyw potencjalnie mozliwej zmiany stép procentowych na
wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien bilansowy wyniosty 304 min zt.

Tabela 9- Analiza wrazliwosci z uwagi na potencjalne zmiany stép procentowych

Analiza wrazliwosci

. .. . Wptyw na koszty odsetkowe
Potencjalna mozliwa zmiana . .
B poniesione w okresie
stép procentowych
sprawozdawczym
+/-0,5 p.p. +/-1,5min zt
+/-1,0 p.p. +/-3,0min zt
+/-1,5p.p. +/-4,5 min zt

¢ Informacja na temat ryzyka ceny zwigzanego z instrumentami finansowymi
Spotka nie posiada instrumentéw finansowych, z ktérymi wigzatoby sie ryzyko utraty ich wartosci na skutek zmiany ceny
rynkowej.

o Ryzyko utraty ptynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci zwigzane jest scisle z regulowaniem wymagalnych zobowigzan Pelion S.A. W ramach procesow
ograniczajacych ryzyko utraty ptynnosci Spotka:

® prognozuje przeptywy pieniezne w powigzaniu z analizg poziomu ptynnosci aktywow,

e monitoruje ptynnosé i zabezpiecza finansowanie w ramach podpisanych uméw kredytowych i utrzymywania linii
kredytowych.
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W celu poprawy efektywnosci, zoptymalizowano proces zarzgdzania ptynnoscia poprzez scentralizowanie funkcji
zarzadzajacych w Pelion S.A. Nadwyzki Srodkéw pienieznych generowane w podmiocie dominujgcym i spétkach zaleznych
sg inwestowane i zarzadzane centralnie. Dzieki wdrozonemu systemowi cash-pooling, nadwyzki srodkow pienieznych
generowane w podmiotach Grupy sg kompensowane z saldami kredytodw zaciggnietych przez inne spoétki. Dzieki temu
Spoétka ma dostep do gotowki oraz zewnetrznych zrédet finansowania postawionych do dyspozycji w ramach catej Grupy
Kapitatowej. Nadzorem operacyjnym nad systemem zarzgdzania ptynnoscig w Pelion S.A. i Grupie Kapitatowej zajmuje sie
jedna ze spotek zaleznych — BSS S.A.

W 2012 r. nie byto przypadkéw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych warunkéw wykupu
zobowigzan. Nie miaty miejsca takze przypadki istotnego naruszenia warunkéw umoéw kredytowych lub pozyczek, ktére
skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.

e Polityka jakosci
W Pelion S.A. funkcjonuje udokumentowany jednolity system zapewnienia jakosci zgodny z wymaganiami GDP (Good
DistributionPractice), jak rdwniez GMP (Good Mananufacturing Practice) w zakresie importu produktéw leczniczych. Jest on
gwarantem rzetelnosci oraz wiarygodnosci i obejmuje m.in.:

* nadzér nad dokumentacja i zapisami,

¢ system szkolen jakosciowych,

® przyjmowanie, magazynowanie, wydawanie i transport produktow i towarow,

® obrét sSrodkami odurzajgcymi, psychotropowymi prekursorami,

¢ zarzadzanie reklamacjami,

e obstuga procesu wstrzymania i wycofania produktdw,

¢ utrzymanie odpowiedniego stanu sanitarnego i technicznego magazyndw.

® Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig informatyczng, technologiczng, w sktad ktérego wchodzi miedzy innymi ryzyko
zwigzane z bezpieczenistwem i ochrong danych w systemie informatycznym.

Zarzad Pelion S.A. identyfikuje potencjalne zagrozenia oraz zleca opracowanie procedur majgcych je zminimalizowac.
Kazda jednostka operacyjna wprowadza zestaw procedur kontroli. Zadaniem audytu wewnetrznego jest monitorowanie i
badanie efektywnosci procedur zarzadzania ryzykiem.

6. Zatrudnienie

Zatrudnienie w Pelion S.A. na koniec 2012 r. wynosito 72 osoby ( 69,5 etatéw). Na koniec roku 2011 zatrudnienie wynosito
127 oséb. Mniejsza liczba pracownikédw Pelion S.A. jest konsekwencjg procesu reorganizacji spotki, ktéry byt
przeprowadzony w 2011 roku.

Srednie zatrudnienie w 2012 roku w Pelion S.A. wyniosto 75 oséb (72 etaty).

Na koniec 2012 r. najliczniejszg grupe wiekowg stanowili pracownicy pomiedzy 30 a 50 rokiem zycia (69% ogétu
zatrudnionych). Zespét pracownikéw w wiekszosci tworza kobiety (52%).

Szczegotowa strukture zatrudnienia na dziern 31.12.2012 r. prezentujg ponizsze tabele:

Tabela 10 — Struktura zatrudnienie ze wzgledu na wiek oraz pte¢ w etatach wg stanu na 31.12.2012 r.

Struktura zatrudnienia ze wzgledu na wiek
(w etatach na 31.12.2012)

Wiek ilos¢ etatow Struktura 2012
do 30 lat 6,0 8,6%
30-50 lat 48,0 69,1%
powyzej 50 lat 15,5 22,3%
Razem 69,5 100,0%

Struktura zatrudnienia ze wzgledu na pteé
(w etatach na 31.12.2012)

Pte¢ ilos¢ etatow Struktura 2012
Kobiety 36,25 52,2%
Mezczyzni 33,25 47,8%
Razem 69,5 100,0%

-12-
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7. Zdarzenia istotne w roku 2012

W dniu 9 maja 2012 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej podjeto uchwaty o

zatwierdzeniu sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2011,

zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Pelion S.A. oraz sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, w ktérej
Pelion S.A. jest podmiotem dominujgcym za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.,

podziale zysku osiggnietego w roku obrotowym 2011 w kwocie 99.265.345,13 zt., w ten sposob, ze:

kwota bedaca iloczynem ilosci akcji w kapitale zaktadowym Spoétki, z wytaczeniem nabytych przez Spétke akcji wtasnych,
oraz kwoty 1,50 zt., stanowigcej wysokos¢ dywidendy naleznej za jedng akcje Spétki, przeznaczona zostata na wyptate
dywidendy dla Akcjonariuszy Spotki,

pozostata czes¢ zysku przeznaczona zostata na fundusz rezerwowy, utworzony w celu finansowania programu nabywania
przez Spotke akceji wiasnych w celu ich umorzenia,

umorzeniu 347.630 akcji wtasnych Pelion S.A. o wartosci nominalnej 2 zt kazda, nabytych w celu umorzenia w wykonaniu
uchwaty nr 25 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 23 czerwca 2010 r. o wyrazeniu zgody na nabycie przez
Spotke akcji wiasnych w celu umorzenia zmienionej uchwatg nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 26 maja
2011 r. Umorzenie akcji Spotki nastgpito z chwilg zarejestrowania obnizenia kapitatu zaktadowego tj. w dniu 23 lipca 2012 r.,
udzieleniu absolutorium Cztonkom Rady Nadzorczej i Cztonkom Zarzgdu Pelion S.A. z wykonywania przez nich obowigzkéw
w roku obrotowym 2011,

powotaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej,

zmianie Statutu Spotki,

zmianie Regulaminu Walnego Zgromadzenia Spétki,

wyrazeniu zgody na nabycie przez Spétke akcji wtasnych w celu umorzenia.

Szczegbtowy zapis tresci uchwat zostat opublikowany w raporcie biezgcym nr 67/2012.

W dniu 1 czerwca 2012 r. zostat podpisany aneks do umowy faktoringu z dnia 23 czerwca 2010 r. pomiedzy spétka zalezng
Pelion S.A. a Bankiem Zachodnim WBK Faktor Sp. z 0.0. na kwote 50.000 tys. zt. Na mocy aneksu limit nabycia przez Faktora
wierzytelnosci spotki zaleznej Pelion S.A. pozostat bez zmian. Aneks do umowy faktoringu zostat zawarty bezterminowo.

W dniu 27 czerwca 2012 r. zostata podwyzszona wysokos¢ kapitatu zaktadowego spétki CEPD N.V. z kwoty 369.544.493 zt
do kwoty 392.963.493 zt, czyli 0 23.419 tys. zt (5.500 tys. EUR) na skutek emisji 5.500 tys. akcji o wartosci nominalnej 1 EUR
kazda. Nowe akcje zostaty w catosci objete przez Pelion S.A. w zamian za aport w postaci akcji spotki DOZ S.A.

W dniu 27 czerwca 2012 r. zostata zawarta umowa o kredyt w rachunku biezgcym pomiedzy spotkg zalezng Pelion S.A.
a Bankiem Millennium SA na kwote 50.000 tys. zt. Kredyt w rachunku biezgcym obowigzuje do dnia 21 marca 2014 .

W dniu 28 czerwca 2012 r. zostat podpisany aneks do umowy o otwarcie linii gwarancji z dnia 28 pazdziernika 2011 r.
pomiedzy spdtka Pelion S.A. a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. Na mocy aneksu kwota linii gwarancji dla Spotki Pelion S.A.
zostata zwiekszona z 11.000 tys. do 31.000 tys. zt. Limit na gwarancje obowigzuje do dnia 30 czerwca 2013 r.

W dniu 29 czerwca 2012 r. zostata zawarta umowa factoringu (finansowanie dostaw typu ,,Confirming”) pomiedzy spo6tka
zalezng Pelion S.A. a Bankiem Zachodnim WBK Faktor Sp. z 0.0. na kwote 30.000 tys. zt. Na mocy umowy Faktor dokonuje
zaptaty kontrahentom spotki zaleznej Pelion S.A. z tytutu zaakceptowanych wierzytelnosci, koszty finansowania ponosza
kontrahenci. Umowa faktoringu zostata zawarta bezterminowo.

W dniu 29 czerwca 2012 r. zostaty podpisane nastepujace aneksy do uméw kredytowych:

do umowy ramowej z dnia 30 wrzesnia 2011 r. pomiedzy spétka Pelion S.A. a ING Bankiem Slaskim SA na kwote 13.000 tys.
zt. Na mocy aneksu kwota linii gwarancji dla Spotki Pelion S.A. zostata zwiekszona z 3.000 tys. zt do 13.000 tys. zt. Limit na
gwarancje obowigzuje do dnia 31 stycznia 2014 r.

do umowy z dnia 30 wrzeénia 2011 r. pomiedzy spétka zalezng Pelion S.A. a ING Bankiem Slagskim SA na kwote 20.000 tys. zt.
Na mocy aneksu kwota kredytu spotki zaleznej Pelion S.A. zostata zwiekszona z 2.500 tys. zt do 20.000 tys. zi. Kredyt
obowigzuje do dnia 31 stycznia 2014 r.

do umowy z dnia 21 grudnia 2010 r. pomiedzy spétka zalezng Pelion S.A. a ING Bankiem Slaskim SA na kwote 30.000 tys. zt.
Na mocy aneksu kwota kredytu spétki zaleznej Pelion S.A. pozostata bez zmian. Kredyt obowigzuje do dnia 31 stycznia
2014 r.

W dniu 29 czerwca 2012 r. zostaty zawarte aneksy do umowy o kredyt w rachunku biezagcym pomiedzy spétkami zaleznymi
Pelion S.A. a Bankiem Zachodnim WBK SA na tgczng kwote 49.680 tys. zt. Na mocy anekséw kwoty kredytow pozostaty bez
zmian. Umowy obowigzujg do dnia 31 maja 2014 r.

-13-



Pelion S.A. SA-R 2012

W dniu 7 sierpnia 2012r. zostata zawarta umowa kredytu w rachunku biezgcym pomiedzy spdtka zalezng Grupy Pelion a
Bankiem PKO BP SA na kwote 130 000 tys. zt. Umowa o kredyt w rachunku biezgcym obowigzuje do dnia 6 sierpnia 2014 r.
Podpisana umowa kredytu zastgpita umowe z dnia 6 kwietnia 2004r. na kwote 100 000 tys. zt.

W dniu 16 sierpnia 2012r. zostat zawarty aneks do umowy o kredyt w rachunku biezagcym pomiedzy spdtka zalezng Grupy
Pelion a Bankiem Pekao SA z dnia 28 pazdziernika 2011 r. na kwote 75 000 tys. zt. Na mocy aneksu, na wniosek spotki
Grupy, kwota kredytu zostata zmniejszona z 90 000 tys. do 75 000 tys. ztotych. Umowa obowigzuje do dnia 30 czerwca
2014r., kredyt zostat poreczony przez Pelion S.A.

W dniu 17 sierpnia 2012r. zostata zawarta umowa kredytu w rachunku biezgcym pomiedzy spétkg Grupy a Bankiem Pekao
SA na kwote 15 000 tys. zt. Umowa obowigzuje do dnia 30 czerwca 2014r., kredyt zostat poreczony przez Pelion S.A. oraz
PGF HURT Sp. z 0.0. (sp6tka w 100% zalezng od Pelion S.A.).

W dniu 8 listopada 2012 r., na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy KRS zostata zarejestrowana zmiana brzmienia firmy Spétki URTICA FINANSE S.A. na URTICA S.A.

W dniu 1 grudnia 2012 r., na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy KRS, zostata zarejestrowana zmiana brzmienia firmy Spdtki Tani Dystrybutor Farmaceutyczny S.A. na
PHARMAPOINT S.A.

Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynaé na przyszte wyniki finansowe

Nie wystgpity takie zdarzenia.

8. Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego.

Zgodnie z wymogami zawartymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr
33 poz. 259), a takze majac na uwadze Uchwaty Rady Gietdy w zakresie Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW,
Zarzad Pelion S.A. (Spotki) przekazuje oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w 2012 roku.

a) zbidr zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Spdtka oraz miejsca, gdzie tekst zbioru zasad jest
publicznie dostepny

W 2012 roku Spoétka stosowata zasady tadu korporacyjnego dla spétek gietdowych, ktére zostaty zawarte w Zataczniku do
Uchwaty nr 20/1287/2011 Rady Gietdy z dnia 19 paZzdziernika 2011 roku: ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”.
Tres¢ dokumentu dostepna jest na oficjalnej stronie internetowe] Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
poswieconej tej tematyce (www.corp-gov.gpw.pl) oraz na stronie internetowej Spotki www.pelion.eu w sekcji ,Dobre
praktyki”.

b) postanowienia tadu korporacyjnego, od ktérych Spétka odstapita oraz wyjasnienie przyczyn tego
odstgpienia

W 2012 roku Spoétka przestrzegata wszystkich zasad zawartych w ,Dobrych Praktykach Spoétek Notowanych na GPW”,
ktorych tresé¢ znalazta odzwierciedlenie w wewnetrznych regulacjach i praktyce dziatania Spétki, jej organdw oraz oséb
wchodzacych w sktad organdw.

¢) gléwne cechy stosowanych w Spdice systemédw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem
w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych

System kontroli wewnetrznej w Pelion S.A. pomaga w zapewnieniu realizacji celow i zadan Spotki, jak rowniez osiggnieciu
celéw rentownosci dtugoterminowej oraz utrzymania wiarygodnosci sprawozdawczosci finansowej i zarzadczej. Obejmuje
on caty szereg czynnosci kontrolnych, podziatu obowigzkéw oraz identyfikacje i ocene ryzyk, ktére mogg w sposdéb
niekorzystny wptyna¢ na osiggniecie celéw Spotki.

System kontroli wewnetrznej w Grupie Pelion w aspekcie organizacyjnym obejmuje: kontrole funkcjonalng, sprawowang w
ramach ogdlnego nadzoru nad dziatalnoscig i przestrzeganiem przepiséw wewnetrznych w jednostkach nalezgcych do
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Grupy Kapitatowej i w podlegtych im komdrkach oraz kontrole instytucjonalng sprawowang przez dziat audytu
wewnetrznego Spétki Pelion S.A. Kontrole wewnetrzng funkcjonalng realizuje Zarzad Spoétki, Kierownicy jednostek
nalezagcych do Grupy Kapitalowej oraz pracownicy stosownie do zakresu ich obowigzkdw. Zakres ustrukturyzowania
kontroli funkcjonalnej polega na podziale na: kontrole tzw. ,biezgcg” i, nastepczg”. Kontrole biezgcg stanowig stosowane
w praktyce, opisane w procedurach mechanizmy, rozwigzania organizacyjne, kontrolne, ktére dziataja gtéwnie
zapobiegajgco i majg zadanie chroni¢ jednostki przed popetnieniem btedéw w trakcie realizacji transakcji. Kontrole
nastepczg, stanowig czynnosci kontrolne, majgce na celu sprawdzenie zgodnosci podejmowanych dziatan ze stanem
wymaganym po ich przeprowadzeniu. Kontrole nastepcze sg planowane, poprzez projektowanie co roku , przy wspoétpracy
z komorkg audytu wewnetrznego okreslonych testéw kontrolnych przez same jednostki i raportowaniem ich wykonania.
Zakres podmiotowy/przedmiotowy systemu kontroli nastepczej- planowanej jest ustalany przez Zarzad Pelion SA w postaci
wyznaczania jednostek grupy, ktdre takim systemem zostajg objete.

Kontrola wewnetrzna instytucjonalna sprawowana jest przez dziat audytu wewnetrznego, ktéry wykonuje swoja funkcje w
oparciu o wewnetrzny regulamin, opracowany na podstawie Miedzynarodowych Standardéw Profesjonalnej Praktyki
Audytu Wewnetrznego, normy wykonywania zawodu stosowane na sSwiecie, a zwtaszcza standardy Instytutu Audytoréw
Wewnetrznych (Institute of Internal Auditors — IlA). Do zakresu dziatania komérki audytu wewnetrznego Spétki nalezy
przede wszystkim ocena skutecznosci procesdw zarzgdzania ryzykiem oraz mechanizmoéw kontroli wewnetrznej. Dziat
audytu modeluje mechanizmy kontroli idazy do poprawy efektywnosci oraz bezpieczenstwa dziatania jednostek
nalezgcych do Grupy poprzez realizacje zadan audytowych planowanych i wykonywanych samodzielnie (audyt bezposredni)
oraz w formule umowy wspotpracy, na zlecenie spotek - gtéwnych linii biznesowych, wytypowanych przez Zarzad Pelion S.A.
do organizacji funkcji audytu w swoich strukturach. Zadania audytowe sg przeprowadzane na podstawie wynikow analiz
systemu zarzadzania ryzykiem kadry kierowniczej tych jednostek, w kluczowych obszarach i procesach ich dziatania.
Ponadto Dziat audytu poprzez system planowania testdw kontrolnych kontroli funkcjonalnej, monitorowania oraz
organizacje procesu raportowania wynikow testow sprawuje nadzor nad jakoscig i efektywnoscig systemu kontroli
funkcjonalnej nastepczej w jednostkach Grupy, ktére zostaty nim objete.

W strukturach organizacyjnych dziat audytu podporzadkowany jest Prezesowi Zarzadu Spétki Pelion S.A. Wyniki
i efektywnos¢ prac audytu wewnetrznego sg raportowane zaréwno Zarzgdowi, jak i zespotowi audytu przy Radzie
Nadzorczej Spotki oraz Zarzadom i Radom Nadzorczym spétek audytowanych, przy czym dla linii biznesowej Sprzedaz
detaliczna i spotki DOZ SA Sciezka zatwierdzania plandw, zadan oraz Sciezka raportowa jest inaczej zorganizowana - plany i
wyniki badan Dziat audytu raportuje tylko do Zarzadu i Rady Nadzorczej tej spotki. Takie rozwigzanie obowigzywato w 2012
r. Pozostate roczne plany zadan audytu wewnetrznego podlegajg zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczg Pelion S.A., ktéra
moze wnioskowaé o ich zmiane lub uzupetnienie. Rada Nadzorcza monitoruje réwniez realizacje zalecen i rekomendac;ji
wydawanych przez dziat audytu wewnetrznego.

Caty obieg informacji w Spétce stuzy przygotowaniu biezacych, wiarygodnych i kompletnych sprawozdan finansowych,

sporzadzanych rzetelnie w oparciu o przepisy i polityke rachunkowosci przyjeta przez Zarzad. Ksiegi rachunkowe Spotki

w 2012 r. prowadzone byty w spétce Business Support Solution S.A. (BSS S.A.) nalezgcej do Grupy Kapitatowej. Sporzadzenie

sprawozdan finansowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych powierzono spétce BSS S.A., ktdra stosuje

wtasne systemy kontroli procesu przygotowania sprawozdan. W celu funkcjonowania skutecznego systemu kontroli

wewnetrznej w Spotce i zarzadzania ryzykiem w procesie sprawozdawczosci finansowe]j Zarzad Spétki przyjat i zatwierdzit do

stosowania w sposdb ciagty:

e  Zasady (Polityki) Rachunkowosci Pelion S.A.,

e  Polityke rachunkowosci zgodng z MSSF dla potrzeb skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Pelion,

e Instrukcje Inwentaryzacyjng,

e  Dokumentacje informatycznego systemu przetwarzania danych ksiegowych,

e Regulamin kontroli wewnetrznej wraz z instrukcjami, zarzgdzeniami i procedurami wewnetrznymi.

Zarowno w Pelion S.A. jak i w BSS S.A. funkcjonuje szereg zasad w zakresie systemu kontroli oraz identyfikacji i oceny ryzyk
wynikajacych z funkcjonowania Spétki, w tym m.in.:
a) dokonywanie zapiséw ksiegowych wytgcznie w oparciu o prawidtowo sporzadzone i zaakceptowane dokumenty,
b) kontrole tych dokumentéw pod wzgledem formalnym, merytorycznym oraz rachunkowym,
c) state i okresowe uzgadnianie danych (minimum przez 2 osoby),
d) weryfikacje posiadanego majgtku Spotki w drodze inwentaryzacji oraz wyceny aktywdéw i pasywow w kontekscie
sprawozdawczosci rocznej,
e) system autoryzacji (zatwierdzanie oraz autoryzacja transakcji w ramach okreslonych limitéw lub powyzej przez
uprawnione osoby),
f)  system uzgodnien (weryfikacja szczegdtdéw transakcji, uzgodnienia sald),
g) harmonogramy pracy (dziatanie zgodnie z harmonogramem uwzglednia mozliwe przesuniecia czasowe),
h) wielopoziomowo$¢ zarzadzania ksiegowoscia (niweluje ryzyko osobowe przy sporzgdzaniu raportow finansowych).

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w zintegrowanym systemie informatycznym Oracle e-Business Suite. System Oracle
zapewnia przejrzysty podziat kompetencji, spdjnos¢ zapisdow operacji w ksiegach oraz biezgcg kontrole pomiedzy ksiegami.
System Oracle e-Business Suite posiada zabezpieczenia hastowe przed dostepem oséb nieuprawnionych oraz funkcyjne
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ograniczenia dostepu. Opis systemu informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci. Sprawozdawczos¢ finansowa prowadzona jest w systemie Hyperion.

Podstawg zarzadzania systemami informatycznymi jest bezpieczenstwo danych realizowane poprzez stosowang
wielopoziomowos$é uprawnien uzytkownikéw systemow, kontrole dostepu oraz awaryjne zachowywanie danych.

Dostepy do zasobdw informacyjnych systeméw informatycznych ograniczone sg odpowiednimi uprawnieniami
upowaznionych pracownikéw. Kontrola dostepu do oprogramowania prowadzona jest na kazdym etapie sporzadzania
sprawozdania finansowego, poczawszy od wprowadzania danych zrédtowych, poprzez przetwarzanie danych, az do
generowania informacji wyjsciowych. System jest niezaleznie monitorowany oraz wspierany przez stosowne rozwigzania
awaryjne. W Spétce istniejg procedury tworzenia kopii zapasowych i odzyskiwania danych.

Tak wustalony system kontroli wewnetrznej pozwala na identyfikacje znaczacych ryzyk, takich jak naduzycia,
nieprawidtowosci, straty oraz ich ograniczenie. Spotka na biezgco monitoruje ustalone parametry, Sledzi zmiany wartosci
miernikdw, jak np. rotacja zapaséw czy naleznosci oraz ciggle analizuje procesy zachodzace w Spétce, wdrazajac dziatania
pozwalajace na zarzadzanie nimi.

Odzwierciedleniem skutecznosci stosowanych procedur kontroli i zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania
sprawozdan finansowych sg efekty w postaci wysokiej jakosci sprawozdan, co potwierdzaja opinie biegtych rewidentow.

Kolejnym z elementéw kontroli wewnetrznej jest badanie sprawozdan finansowych przez niezaleznego biegtego rewidenta.
Biegty rewident przeprowadza badanie sprawozdania rocznego — zaréwno jednostkowego jak i skonsolidowanego - oraz
dokonuje przegladu jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania pdtrocznego. Biegly rewident wybierany jest
przez Rade Nadzorczg Spétki, ktéra dokonuje wyboru sposrdd otrzymanych ofert od renomowanych firm audytorskich.

d) akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczace pakiety akcji
Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw

na Walnym Zgromadzeniu Pelion S.A. na dzierh 31.12.2012 r. (wedtug informacji posiadanych przez Spotke) przedstawia
ponizsze zestawienie:

Liczba Udziat w kapitale | Liczba gtoséw | Udziat gtoséw na

L.p. | Nazwa podmiotu posiadajacego | posiadanych akcyjnym (%) WZA (%)

powyzej 5% gtoséw na WZA akcji

Jacek Szwajcowski 1209 700 10,17% 5876 500 30,94%

Zbigniew Molenda 745 819 6,27% 3079019 16,21%
3 ;efg*'v'aw” Zarzadzanie Aktywami | 393 954 11,04% 1313954 6,92%

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny o o
4 (Aviva BZ WBK) 1209716 10,17% 1209716 6,37%

ING Otwarty Fundusz Emerytalny o 0
5 (ING OFE) 1140639 9,58% 1140639 6,01%
6 KIPF Sp. z 0.0.*%* 917 322 7,71% 917 322 4,83%

*Legg Mason —tacznie 5 funduszy zarzadzanych przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

**KIPF Sp. z 0.0. - jest Spdtky, wobec ktérej Jacek Szwajcowski jest podmiotem dominujgcym. Jedynymi udziatowcami tej
Spotki sg Jacek Szwajcowski i Zbigniew Molenda. Z tego powodu Spétka zostata zaprezentowana w zestawieniu, pomimo ze
posiada ponizej 5% gtoséw na WZA.

e) posiadacze wszelkich papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne wraz
z opisem tych uprawnien

Dotychczasowi akcjonariusze nie posiadajg
z posiadania akcji Pelion S.A.

innych praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu niz wynikajacych

Spoétka wyemitowata 1.773.300 akcji uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 5 do 1.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. akcje Serii A, B, C, F w tacznej liczbie 1.773.300 akcji byty akcjami uprzywilejowanymi co do
prawa gtosu w ten sposdb, ze na jedng akcje przypadato 5 gtosdw.

Posiadaczami akcji uprzywilejowanych s3: Jacek Szwajcowski (1.166.700), Zbigniew Molenda (583.300) oraz Ignacy
Przystalski (23.300).

f) ograniczenia dotyczgce wykonywania prawa gtosu z akcji

W Spotce nie wystepuja jakiekolwiek ograniczenia dotyczgce wykonywania prawa gtosu.
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g) ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wtasnosci papierow wartosciowych Spotki

Z wyjatkiem ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci akcji Spoétki, ktdére wynikajg z powszechnie
obowigzujgcych przepisdw prawa, nie istniejg zadne inne ograniczenia, w tym w szczegdlnosci ograniczenia umowne,
dotyczace przenoszenia wtasnosci akcji Spotki.

h) zasady dotyczace powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w szczegélnosci
prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

W §14 Statutu Spoétki uregulowana zostata kompetencja Rady Nadzorczej do powotywania, odwotywania
i ustalenia liczby cztonkéw Zarzgdu oraz ustalenia Regulaminu Zarzadu, trzyletnia kadencja Zarzadu oraz zasada
reprezentacji tacznej.

Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu z grona kandydatéw zgtoszonych przez cztonkdéw Rady Nadzorczej.

Na wniosek Prezesa Zarzagdu Rada Nadzorcza okresla ilo$¢ cztonkdw Zarzadu, w tym wiceprezesow i powotuje pozostatych
cztonkédw Zarzadu. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga proponowac okreslenie liczby cztonkédw Zarzadu oraz zgtaszaé
kandydatéw na cztonkdw Zarzadu. Do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie
dwdch cztonkéw Zarzadu.

Szczegotowe zasady dziatania Zarzadu uregulowane zostaty w Regulaminie Zarzadu (aktualny regulamin dostepny jest na
www.pelion.eu).

Decyzja o emisji lub wykupie akcji nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

i) zasady zmiany Statutu Spétki

Zmiana Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia i wpisu do rejestru. Szczegétowy tryb podejmowania uchwat w
przedmiocie zmiany Statutu Spoétki okreslajg powszechnie obowigzujgce przepisy prawa oraz Regulamin Walnego
Zgromadzenia Spotki i Statut Spoétki.

W dniu 9 maja 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o zmianach w Statucie Spétki, w tym zmiane
§ 6 w ten sposob, ze otrzymat on brzmienie , Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 23.800.936 zt (dwadziescia trzy
miliony osiemset tysiecy dziewiedéset trzydziesci szes¢ ztotych) i nie wiecej niz 25.481.736 zt(dwadziescia pie¢ milionow
czterysta osiemdziesiat jeden tysiecy siedemset trzydziesci szes¢ ztotych) i dzieli sie na nie mniej niz 11.900.468 (jedenascie
milionéw dziewiedéset tysiecy czterysta szescdziesigt osiem) i nie wiecej niz 12.740.868 (dwanascie milionéw siedemset
czterdzieSci tysiecy osiemset szescdziesigt osiem) akcji o wartosci nominalnej 2 zt (dwa ztote) kazda akcja” oraz zmiane § 7
ust. 1 w ten sposéb, ze otrzymat on brzmienie ,Na kapitat zaktadowy Spétki sktadajg sie akcje imienne w tacznej liczbie
1.773.300 (jeden milion siedemset siedemdziesiat trzy tysigce trzysta) oraz akcje na okaziciela w tgcznej liczbie 10.127.168
(dziesie¢ milionéw sto dwadziescia siedem tysiecy sto szesédziesigt osiem).”

j) sposob dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania, w szczegoélnosci zasady wynikajgce z regulaminu Walnego Zgromadzenia,
o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepisow prawa

Walne Zgromadzenie Pelion S.A. dziata na podstawie:
- Kodeksu Spoétek Handlowych,
- Statutu Spotki (aktualny Statut Spotki dostepny jest na www.pelion.eu),
- Regulaminu Walnego Zgromadzenia (aktualny regulamin dostepny jest na www.pelion.eu).

Przebieg obrad Walnego Zgromadzenia jest transmitowany na stronie internetowej Spétki (www.pelion.eu).

W §12 Statutu Spotki zostaty okreslone uprawnienia Walnego Zgromadzenia, ktdre s3 powtdrzeniem regulacji Kodeksu
Spotek  Handlowych lub jej modyfikacjg, w zakresie dozwolonym przez Kodeks Spdtek Handlowych
i zgodnym z zasadami tadu korporacyjnego.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki, sprawozdania finansowego za ubiegty rok
obrotowy oraz udzielenie absolutorium cztonkom organdéw Spétki z wykonywania przez nich obowigzkdw,

- podziat zysku uzyskanego przez Spétke w ubiegtym roku obrotowym lub pokrycie straty,

podjecie uchwaty w sprawie dalszego istnienia Spotki jezeli bilans sporzgdzony przez Zarzad wykaze strate przewyzszajgca
sume kapitatow zapasowego i rezerwowego,

postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spoétki lub sprawowaniu zarzadu
albo nadzoru,

zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa
rzeczowego,

nabycie lub zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego albo udziatu w nieruchomosci lub uzytkowaniu wieczystym,
jezeli jednorazowa warto$¢ danej transakcji przekracza 10% kapitatow wtasnych Spotki wedtug ostatniego bilansu; w
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pozostatych przypadkach wyrazenie zgody na nabycie lub zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego albo udziatu w
nieruchomosci lub uzytkowaniu wieczystym nalezy do kompetencji Rady Nadzorczej, jezeli jednorazowa wartosc
transakcji przekracza 5% kapitatow wtasnych Spotki wedtug ostatniego bilansu oraz do kompetencji Zarzadu Spaétki jezeli
jednorazowa wartos¢ transakcji jest mniejsza,

- emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

- nabycie akcji wtasnych, ktére majg zosta¢ zaoferowane do nabycia pracownikom lub osobom, ktére byty zatrudnione w
Spétce lub w spodtce z nig powigzanej przez okres co najmniej trzech lat,

- ustalenie wysokosci wynagrodzenia naleznego cztonkom Rady Nadzorczej,

- ustanowienie petnomocnika reprezentujacego Spdétke w umowie pomiedzy Spotka a cztonkiem Zarzadu, jak réowniez w
sporze pomiedzy Spoétkg a cztonkiem Zarzadu oraz w sporze dotyczacym uchylenia lub stwierdzenia niewaznosci podjetej
przez Walne Zgromadzenie uchwaty,

- umorzenie akgji,

- zmiana Statutu Spotki,

- zmiana przedmiotu dziatalnosci Spofki,

- podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki lub jego obnizenie,

- przymusowy wykup akcji akcjonariuszy reprezentujgcych mniej niz 5% kapitatu zaktadowego przez nie wiecej niz 5
akcjonariuszy, posiadajacych tacznie nie mniej niz 90% kapitatu zaktadowego,

- potaczenie, podziat, przeksztatcenie lub rozwigzanie Spotki,

- postanowienie o cofnieciu likwidacji i o dalszym istnieniu Spotki,

- inne sprawy przewidziane przepisami prawa.

Sposéb dziatania Walnego Zgromadzenia zostat uregulowany postanowieniami Regulaminu Walnego Zgromadzenia, ktére

pozostaja w zgodzie z regulacjg Kodeksu Spotek Handlowych i z zasadami tadu korporacyjnego. Regulamin odnosi sie do

kwestii proceduralnych, ktérych szczegétowe uregulowanie zapewnia sprawnos¢ obrad oraz stwarza akcjonariuszom

gwarancje nalezytego poszanowania ich praw.

Do zasadniczych kwestii ujetych w Regulaminie naleza:

- przyjecie zasady, ze projekty uchwat Walnego Zgromadzenia sg udostepniane akcjonariuszom przed Zgromadzeniem,

- uregulowanie obecnosci na Walnym Zgromadzeniu innych oséb niz akcjonariusze, cztonkowie Rady Nadzorczej oraz
Zarzadu,

- przyjecie zasady, ze Walne Zgromadzenie nie moze podjg¢ uchwaty o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w
porzadku obrad na zadanie akcjonariusza,

- przyjecie zasad gtosowania zmian zgtaszanych do projektow uchwat,

- przyjecie takich zasad gtosowania nad wyborem Rady Nadzorczej, aby ilos¢ niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej nie
byta ograniczona do minimum wymaganego postanowieniami Statutu i zasad fadu korporacyjnego,

- uregulowanie wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania grupami.

Sposdéb wykonywania praw akcjonariuszy wynikajacych z przepiséw prawa:
1) Prawo akcjonariusza do 2gdania umieszczenia okresSlonych spraw w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia

Akcjonariusz/akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego Spdtki moga zadaé umieszczenia
okreélonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie powinno zosta¢ zgtoszone Zarzadowi Spétki nie
pdézniej niz na 21 dni przed terminem Zgromadzenia i powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ ztozone w formie pisemnej - na adres siedziby Spétki - lub w
postaci elektronicznej - na adres:

walne_zgromadzenie@pelion.eu.

W zatgczeniu do zgtoszonego zgdania akcjonariusze winni przedstawi¢ — w celu identyfikacji ich jako akcjonariuszy Spotki
uprawnionych do ztozenia takiego zgdania - wystawione przez stosowny podmiot imienne Swiadectwa depozytowe oraz
kopie dokumentdw potwierdzajgcych tozsamosé akcjonariusza lub oséb dziatajgcych w imieniu akcjonariusza (urzedowego
dokumentu tozsamosci wskazanych wyzej oséb, a ponadto — odpisu z wtasciwego rejestru lub innego dokumentu
potwierdzajgcego upowaznienie okreslonych oséb do reprezentacji akcjonariusza innego niz osoba fizyczna).

Zarzad niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na 18 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi zmiany
w porzadku obrad, wprowadzone na Zzadanie akcjonariuszy. Ogtoszenie nowego porzadku obrad nastgpi na stronie
internetowej Spofki.

2) Prawo akcjonariusza do zgtaszania projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku
obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed
terminem Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusz/akcjonariusze reprezentujagcy co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego mogg przed terminem Walnego
Zgromadzenia zgtasza¢ Spotce projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Zgtoszenie moze zosta¢ ztozone w formie
pisemnej - na adres siedziby Spotki - lub w postaci elektronicznej - na adres:
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walne_zgromadzenie@pelion.eu.

Zgtoszenie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzgdku obrad.
Ponadto akcjonariusze zgtaszajacy projekty uchwat, winni przedstawic¢ - w celu identyfikacji ich jako akcjonariuszy Spoétki
uprawnionych do dokonania takiego zgtoszenia - wystawione przez stosowny podmiot imienne $wiadectwa depozytowe. Do
zgtoszenia powinny zosta¢ dotgczone kopie dokumentéw potwierdzajacych tozsamos¢ akcjonariusza lub oséb dziatajacych
w imieniu akcjonariusza (urzedowego dokumentu tozsamosci wskazanych wyzej osdb, a ponadto — odpisu z wtasciwego
rejestru lub innego dokumentu potwierdzajgcego upowaznienie okreslonych oséb do reprezentacji akcjonariusza innego niz
osoba fizyczna). Spoétka niezwtocznie ogtasza powyzsze projekty uchwat na swojej stronie internetowe;j.

3) Prawo akcjonariusza do ustanowienia petnomocnika oraz sposéb wykonywania przez niego prawa gtosu

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika.
Petnomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia akcjonariusza na Walnym Zgromadzeniu, chyba ze co innego wynika z tresci
petnomocnictwa. Petnomocnik jednolicie wykonuje prawa gtosu z akcji danego akcjonariusza zapisanych na jednym lub
wielu rachunkach papieréw wartosciowych, jesli z petnomocnictwa wyraznie nie wynika co innego. W przypadku, gdy
akcjonariusz ustanowit wiecej niz jednego petnomocnika, przyjmuje sie, ze petnomocnicy ci wykonujg prawa gtosu dziatajac
facznie, chyba ze co innego wyraznie wynika
z tresci petnomocnictw. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej Ilub elektronicznej.
W przypadku udzielenia petnomocnictwa w postaci elektronicznej, akcjonariusz zobowigzany jest zawiadomic Spétke o tym
fakcie za posrednictwem poczty elektronicznej na adres e-mail: walne_zgromadzenie@pelion.eu, po wczesniejszym
dostarczeniu Spétce pisemnej informacji o adresie poczty elektronicznej, z ktérego udzielone zostato petnomocnictwo. Brak
takiej pisemnej informacji oraz elektronicznego zawiadomienia o udzieleniu petnomocnictwa w postaci elektronicznej,
bedzie przyczyng niedopuszczenia petnomocnika do udziatu w Walnym Zgromadzeniu.

k) sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz opis dziatania
organow zarzadzajacych, nadzorujacych lub administracyjnych Spétki oraz ich komitetow

Zarzad

Zarzad Pelion S.A. dziata na podstawie:

- Kodeksu Spétek Handlowych,

- Statutu Spétki (aktualny Statut dostepny jest na www.pelion.eu),

- Regulaminu Zarzadu Pelion S.A.

W Spoétce funkcjonowat Regulamin Zarzgdu PELION Spétki Akcyjnej z siedzibg w todzi z dnia 30 wrzesnia 2011 r. (tekst
jednolity, uwzgledniajacy zmiany wprowadzone uchwatg Rady Nadzorczej w dniu 21 czerwca 2012 r. dostepny jest na
stronie internetowej www.pelion.eu).

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie sprawy zwigzane z
prowadzeniem Spotki, ktére nie zostaty zastrzezone przepisami prawa lub postanowieniami Statutu do kompetencji innych
organdéw Spotki. Do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spétki wymagane jest wspoétdziatanie dwdch cztonkow
Zarzadu. Szczego6towe zasady dziatania Zarzadu uregulowane zostaty w Regulaminie Zarzadu.

Do podstawowych kwestii ujetych w Regulaminie Zarzadu naleza:

- podziat zadan, obowigzkéw oraz zakres odpowiedzialnosci cztonkdw Zarzgdu, zwigzanych z prowadzeniem spraw Spoéfki,

- zasady sktadania o$wiadczen w imieniu Spétki, w tym podpisywania dokumentéw w imieniu Spotki,

- zakres spraw podlegajacy decyzji w formie uchwat Zarzadu,

- zasady zwotywania i przeprowadzania posiedzen Zarzadu oraz podejmowania uchwat,

- postepowanie w przypadku zaistnienia konfliktu intereséw.

Sktad Zarzadu Pelion S.A. w okresie 01.01.2012 r. - 31.12.2012 .

L.p. [Imie i Nazwisko Sprawowana funkcja Okres sprawowania funkcji
1 Jacek Szwajcowski Prezes Zarzadu 01.01.2012-31.12.2012r.
2 Zbigniew Molenda Wiceprezes Zarzadu ds. dystrybucji 01.01.2012 —31.12.2012rr.
3 Anna Biendara Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych 01.01.2012 —09.05.2012 r.
4 Ignacy Przystalski Wiceprezes Zarzadu ds. handlowych 01.01.2012 —31.12.2012r.
5 Jacek Dauenhauer chEep.)rfezes. Zarzadu ds. strategii finansowej i nadzoru 01.01.2012 — 31.12.2012 1.
wtascicielskiego
6 Sylwia Pyskiewicz Wiceprezes Zarzadu ds. rozwoju i nowych technologii 01.01.2012-31.12.2012 .
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Z dniem 9 maja 2012 roku Pani Anna Biendara ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Spétki Pelion S.A. w
zwigzku z przejsciem na emeryture.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Pelion S.A. dziata na podstawie:

- Kodeksu Spétek Handlowych,

- Statutu Spotki (Statut Spotki dostepny jest na www.pelion.eu),

- Regulaminu Rady Nadzorczej Pelion Spétki Akcyjnej z siedzibg w todzi z dnia 9 lipca 2004 roku (tekst jednolity
uwzgledniajacy zmiany wprowadzone uchwatg Rady Nadzorczej w dniu 5 grudnia 2007 roku oraz uchwatg Rady Nadzorczej
w dniu 12 grudnia 2011 roku dostepny jest na stronie internetowej www.pelion.eu).

W §13 Statutu Spodtki uregulowany zostat sposdéb powotywania Rady Nadzorczej na roczng, wspdlng kadencje jej cztonkéw
oraz kompetencje Rady Nadzorczej. Statut przewiduje, ze co najmniej trzech cztonkédw Rady Nadzorczej wybranych zostanie
sposrod osob, ktére:

- nie sy powigzane ze Spdtka, z akcjonariuszem lub akcjonariuszami reprezentujgcymi tacznie co najmniej 5% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, z podmiotem zaleznym od Spétki lub z podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego w
stosunku do Spoétki, a takze z pracownikiem Spétki — w sposdb mogacy istotnie wptynaé na zdolnos¢ takiej osoby do
podejmowania bezstronnych decyzji,

- nie sg pracownikami Spoétki, podmiotu zaleznego od Spdtki lub podmiotu zaleznego od podmiotu dominujacego w
stosunku do Spofki.

Osoba kandydujgca do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej, spetniajagca wymienione warunki, sktada Spétce stosowne
oswiadczenie na pismie. Osoba taka z chwila wyboru do Rady Nadzorczej jest uwazana za niezaleznego cztonka Rady
Nadzorczej. Zgodnie z regulacja Statutu bez zgody wiekszosci niezaleznych cztonkdw Rady Nadzorczej nie bedg podjete
uchwaty Rady Nadzorczej w sprawach:

- $wiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez Spétke i jakiekolwiek podmioty powigzane ze Spétka na rzecz cztonkdw Zarzadu,
- wyrazenia zgody na zawarcie przez Spétke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z podmiotem powigzanym ze
Spotka, cztonkiem Rady Nadzorczej albo Zarzadu oraz z podmiotami z nimi powigzanymi,

- wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spofki.

W pozostatym zakresie postanowienia Statutu sg powtdrzeniem lub uszczegétowieniem regulacji zawartej
w Kodeksie Spétek Handlowych.

Szczegétowe zasady dziatania Rady Nadzorczej uregulowane zostaly w Regulaminie Rady Nadzorczej.
Do podstawowych kwestii ujetych w Regulaminie naleza:

- wybory i odwotywanie Przewodniczacego i Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej,

- zatwierdzanie plandw finansowych Spéfki,

- powotywanie komitetdw do spraw audytu, nominacji oraz wynagrodzen, w sktad ktérych wchodzi co najmniej dwdch
cztonkéw Rady Nadzorczej, a wiekszos¢ sktadu stanowig cztonkowie Rady Nadzorczej spetniajacy kryteria niezaleznosci,

- okreslenie spraw, w ktérych uchwata Rady Nadzorczej powinna by¢ poprzedzona przedstawieniem stanowiska wtasciwego
komitetu,

- zasady zwotywania i odbywania posiedzen,

- sposOb postepowania w przypadku zaistnienia konfliktu intereséw,

- zasady weryfikacji oswiadczen w sprawie statusu niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej.

Sktad Rady Nadzorczej Pelion S.A. w okresie 01.01.2012 r.— 31.12.2012 .

L.p. |Imie i Nazwisko Sprawowana funkcja Okres sprawowania funkgji
1 Jerzy Leszczynski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 01.01.2012-31.12.2012r.
2 Hubert Janiszewski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 01.01.2012-31.12.2012r.
3 Jan Kalinka Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2012-31.12.2012r.
4 Cecylia Teresa Wisniewska Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2012 - 09.05.2012 r.
5 Jacek Tucharz Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2012-31.12.2012r.
6 Anna Biendara Cztonek Rady Nadzorczej 09.05.2012 —31.12.2012r.

Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej, za wyjgtkiem Pana Jerzego Leszczynskiego oraz Pani Anny Biendary, spetniajg kryteria
niezaleznosci.
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Komitet Audytu

Zgodnie z art. 86 pkt. 3 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badan sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym z dnia 7 maja 2009 r. zwang dalej ,,Ustawg”, zadania Komitetu Audytu wymienione
w Ustawie zostaty powierzone Radzie Nadzorczej Spofki.

W 2012 r. funkcje Komitetu Audytu petnita cata Rada Nadzorcza, ktéra powotata z grona swoich cztonkéw trzyosobowy
Zespdt Audytu. Zespdt Audytu koordynuje prace Rady Nadzorczej w zakresie wykonywania zadan audytu. Wszyscy
cztonkowie Zespotu Audytu, za wyjgtkiem Pani Anny Biendary, spetniajg kryteria niezaleznosci, a dwoje z jego cztonkdéw
posiada kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finansow.

Sktad Zespotu Audytu w 2012 r. byt nastepujacy:

L.p. [Imie i Nazwisko Sprawowana funkcja Okres sprawowania funkgji
1 Jacek Tucharz Przewodniczacy Zespotu 01.01.2012 -31.12.2012r.
2 Jan Kalinka Cztonek Zespotu 01.01.2012 -31.12.2012 .
3 Cecylia Teresa Wisniewska Cztonek Zespotu 01.01.2012 - 09.05.2012r.
4 Anna Biendara Cztonek Zespotu 09.05.2012 —31.12.2012 .

Do kompetencji Zespotu Audytu w zakresie wykonywania przez Rade Nadzorcza zadan audytu nalezy:

- sprawowanie czynnosci nadzorczych w zakresie monitorowania sprawozdawczosci finansowej Spétki oraz czynnosci rewizji
finansowej,

- sprawowanie czynnosci nadzorczych w zakresie monitorowania systemdéw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego
oraz zarzadzania ryzykiem,

- sprawowanie czynnosci nadzorczych w zakresie oceny kwalifikacji i doswiadczenia audytoréw zewnetrznych,
monitorowania ich niezaleznosci oraz przebiegu procesu audytu.

Komitet Nominacji i Wynagrodzen

W skfad Komitetu wchodzi dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej. Zgodnie z zasadg wyrazong w Regulaminie Rady Nadzorczej sg
nimi cztonkowie Rady Nadzorczej spetniajgcy kryteria niezaleznosci.

Do statych zadan Komitetu Nominacji i Wynagrodzen nalezy proponowanie uchwat Rady Nadzorczej w sprawie zmian w

sktadzie Zarzadu oraz wynagrodzen cztonkdw Zarzadu. Rada Nadzorcza moze powierzy¢ Komitetowi inne zadania.

Sktad Komitetu Nominacji i Wynagrodzen w 2012 r.

L.p. |Imie i Nazwisko Sprawowana funkcja Okres sprawowania funkgji
1 Hubert Janiszewski Przewodniczgcy 01.01.2012 -31.12.2012r.
2 Jacek Tucharz Cztonek 01.01.2012 -31.12.2012r.

W 2012 Spétka umozliwita Akcjonariuszom po raz pierwszy udziat w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej. Grupa Pelion zastosowata sie tym samym do rekomendacji opisanej w Czesci |, pkt. 12 Dobrych
Praktyk Spotek Notowanych na GPW. Zgodnie z Uchwatg Nr 20/1287/2011 Rady Gietdy z dnia 19 pazdziernika 2011 r.,
zasada ta powinna by¢ stosowana najpozniej od dnia 1 stycznia 2013 r
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9. Dodatkowe informacje.

taczna liczba i wartos¢ nominalna wszystkich akcji i udziatdw w _jednostkach Grupy Kapitatowej emitenta,
bedacych w posiadaniu 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych.

Na dzien 31.12.2012 r. Cztonkowie Zarzadu posiadali nastepujacg ilos¢ akcji Spoétki:

Tabela 11 — Akcje Pelion S.A. bedgce w posiadaniu Cztonkéw Zarzgdu Spotki wg stanu na 31.12.2012 r.

Lp. Imie i nazwisko Liczba Wartos¢ Udziat w Liczba Udziat
posiadanych akcji nominalna kapitale posiadanych | gtoséw na
posiadanych akcji | akcyjnym gtosow WzA
(wzt)

1 | Jacek Szwajcowski 1209 700 2419 400 10,17% 5876 500 30,94%
2 | Zbigniew Molenda 745 819 1491638 6,27% 3079019 16,21%
3 | Ignacy Przystalski 73 350 146 700 0,62% 166 550 0,88%
4 | Jacek Dauenhauer 18 500 37 000 0,16% 18 500 0,10%
5 | Sylwia Pyskiewicz 0 0 0,00% 0 0,00%

Ponadto Pan Jacek Szwajcowski (podmiot dominujgcy) oraz Zbigniew Molenda sg jedynymi udziatowcami Spotki
KIPF Sp. z 0. 0., ktéra posiadata na dziert 31.12.2012 r. 917.322 akcji Pelion S.A. o wartosci nominalnej 1.834.644zt.

W Pelion S.A. realizowane sg programy opcji managerskich :

Program wprowadzony Uchwatg nr 17 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 1 czerwca
2006 r. skierowany do cztonkéw Zarzadu Pelion S.A. oraz kluczowych oséb zarzadzajacych z Grupy
Pelion. W wyniku realizacji tego programu nastepujacy Cztonkowie Zarzadu posiadaja prawo do
nabycia akcji Pelion S.A. serii 04 :

o Jacek Szwajcowski — prawo do nabycia 15 800 akcji serii 04

Zbigniew Molenda — prawo do nabycia 15 500 akcji serii 04

Anna Biendara — prawo do nabycia 15 500 akgc;ji serii O4 - Cztonek Zarzadu do dnia 09.05.2012 r.
Ignacy Przystalski — prawo do nabycia 15 500 akcji serii 04
Jacek Dauenhauer — prawo do nabycia 15 500 akcji serii 04

O O O O

Program uruchomiony w oparciu o uchwate nr 24 z dnia 23 czerwca 2010 r. Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, skierowany do cztonkéw Zarzgdu Pelion S.A. oraz kluczowych oséb
zarzadzajacych z Grupy Pelion. W wyniku realizacji tego programu nastepujacy Cztonkowie

Zarzadu posiadajg prawo do nabycia akcji Pelion S.A. serii P1 :

o Jacek Szwajcowski — prawo do nabycia 12 400 akcji serii P1
Zbigniew Molenda — prawo do nabycia 12 400 akcji serii P1
Anna Biendara — prawo do nabycia 12 400 akcji serii P1 - Cztonek Zarzadu do dnia 09.05.2012 r.

o
o
o lgnacy Przystalski — prawo do nabycia 12 400 akcji serii P1
o

Jacek Dauenhauer — prawo do nabycia 12 400 akcji serii P1

Zgodnie z Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 7 marca 2011 r. Cztonkom Zarzadu Pelion S.A. zostaty
przyznane opcje menedzerskie Il transzy Programu Opcji Menedzerskich ( warranty serii A2, akcje serii P2).

Cztonkowie Zarzadu posiadajg prawo do nabycia akcji Pelion S.A. serii P2 :
o Jacek Szwajcowski — prawo do nabycia 12 400 akcji serii P2
o Zbigniew Molenda — prawo do nabycia 12 400 akcji serii P2

o Anna Biendara — prawo do nabycia 12 400 akcji serii P2 - Cztonek Zarzadu do dnia
09.05.2012 r., co oznacza, ze warunek ostateczny w postaci trwania zatrudnienia do dnia

31 grudnia roku nastepujacego po okresie objetym dang transza nie zostat spetniony i
opcje Il transzy nie bedg przystugiwac
o lgnacy Przystalski — prawo do nabycia 12 400 akcji serii P2

o Jacek Dauenhauer — prawo do nabycia 12 400 akcji serii P2

Szczegotowy opis programow zawarty jest nastepujacych w raportach biezgcych publikowanych przez Spétke:
RB 46/2006, RB 88/2010.
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Na dziert 31.12.2012 r. Cztonkowie Zarzadu nie posiadali akcji lub udziatow w innych spétkach Grupy Kapitatowej Pelion.
Na dzien 31.12.2012 r. Cztonkowie Rady Nadzorczej posiadali nastepujacg ilos¢ akcji Spotki:

Tabela 12 — Akcje Pelion S.A. bedgce w posiadaniu Cztonkdw Rady Nadzorczej Spotki wg stanu na 31.12.2012 r.

Lp. Imie i nazwisko Liczba Wartos¢ Udziat w Liczba Udziat
posiadanych nominalna kapitale posiadanych | gtosow na
akcji posiadanych akcji | akcyjnym gltosow WZA
(wzt)

1 | Jerzy Leszczynski 0 0 0,00% 0 0,00%
2 | Hubert Janiszewski 0 0 0,00% 0 0,00%
3 | Jan Kalinka 15 400 30800 0,13% 15400 0,08%
4 | Anna Biendara 6000 12 000 0,05% 6 000 0,03%
5| Jacek Tucharz 0 0 0,00% 0 0,00%

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji lub udziatéw w innych spétkach Grupy Kapitatowej Pelion.
Wartos¢ wynagrodzen, nagrdd lub korzysci, w tym wynikajacych z programdéw motywacyjnych lub premiowych opartych na
kapitale Pelion S.A. zostata zamieszczona w sprawozdaniu finansowym w Dodatkowych Notach Objasniajgcych (Nota nr 12).

Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

Zgodnie z decyzjg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z zysku osiggnietego w roku 2011 wyptacono dywidende w
wysokosci 1,50 zt na 1 akcje. Dywidenda zostata wyptacona dnia 5 czerwca 2012 r.

Zarzad Pelion S.A. bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy wyptate dywidendy w wysokosci 2 zt na 1
akcje, przy podejmowaniu decyzji o podziale zysku osiggnietego za rok 2012.

Umowy znaczgce dla dziatalnosci gospodarczej emitenta

e umowy wspodtpracy — wymiana handlowa byfa realizowana przez Spétke w oparciu o kazdorazowo sktadane
zamowienia. Jezeli Spotka zawierata umowy handlowe miaty one charakter ramowy i regulowaty przede wszystkim
indywidualne dla kazdej umowy warunki wspdtpracy. Z uwagi na indywidualny charakter kazdej umowy w wiekszosci
przypadkdw umowy zawieraty klauzule poufnosci dotyczacg warunkéw wspétpracy,

e umowy pomiedzy akcjonariuszami —Prezes Zarzadu Pelion S.A. Jacek Szwajcowski oraz Wiceprezes Zarzadu Zbigniew
Molenda, ktdérzy sg akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 10% gtoséw na WZA Pelion S.A., wniesli w roku 2000 w
formie wktadu niepienieznego do Spétki ,Korporacja Inwestycyjna Polskiej Farmacji” Sp. z o.0. , ktérej sg jedynymi
wspolnikami, akcje Pelion S.A. Na dzien 31.12.2012 r. KIPF Sp. z 0.0. posiadata 917.322 akcji Pelion S.A., co dawato
4,83% gtoséw na WZA,

e umowy ubezpieczeniowe — Pelion S.A. jest strong uméw ubezpieczeniowych o réznym charakterze tj. ubezpieczenie
mienia w systemie wszystkich ryzyk, tadunku w transporcie, zysku utraconego, OC dziatalnosci, OC Cztonkéw Zarzadu.

Ponadto Spotka jest strong umdéw ubezpieczen komunikacyjnych (OC, AC, NW).

Istotne transakcje zawarte przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z podmiotami powigzanymi na

innych warunkach niz rynkowe
W okresie objetym raportem Spdtka Pelion S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie zawieraty transakcji

z podmiotami powigzanymi, na warunkach innych niz rynkowe.

Postepowania toczgce sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej z uwzglednieniem informaciji w zakresie postepowania dotyczgcego zobowigzan albo
wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow
wiasnych emitenta

Na dzien 31.12.2012 r. tgczna wartos¢ postepowan w zakresie wierzytelnosci oraz zobowigzan toczacych sie przed sadem,
organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktdrego strong byty spoétki
Grupy nie przekracza 10% kapitatéw wtasnych Pelion S.A.
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Rdéznice w prognozie i zrealizowanych wynikach

Nie byta publikowana prognoza na rok 2012 dla Spétki Pelion S.A.

Umowy w_wyniku, ktérych moga w przysztoéci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Nie wystepujg umowy o takim charakterze.

Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzgdzajacymi, przewidujgce rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie

Nie wystepujg umowy o takim charakterze.

Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Nie wystepujg ww. programy.

Podmiot _uprawniony do badania sprawozdan

W dniu 28 kwietnia 2011 r. Rada Nadzorcza Pelion S.A. podjeta decyzje o wyborze Spétki Ernst & Young Audit
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jako podmiotu uprawnionego do badania jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2011 oraz 2012 oraz przegladu jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Pelion S.A. za 6 miesiecy 2011 i 6 miesiecy 2012 roku. Wczesniej Spotka Pelion S.A. korzystata z
ustug Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. w zakresie badania sprawozdan finansowych za rok 2003 oraz lata 2009 i 2010 oraz w
zakresie ustug doradztwa rachunkowego i ustug szkoleniowych.

Umowa z Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. zostata zawarta w dniu 1 sierpnia 2011 r.

Wynagrodzenie wynikajgce z umowy z tytutu przeglagdu sprawozdan finansowych Pelion S.A. sporzgdzonych za 6 miesiecy
2012 roku oraz badania sprawozdan finansowych za 2012 rok wynosi netto 285 tys. zt.

Wynagrodzenie wynikajgce z umowy z tytutu przeglagdu sprawozdan finansowych Pelion S.A .sporzadzonych za 6 miesiecy
2011 roku oraz badania sprawozdan finansowych za 2011 rok wynosi netto 285 tys. zt. Wynagrodzenie dla Ernst & Young
Audit Sp. z 0.0. z tytutu ustug doradczych i szkoleniowych w 2011 roku wyniosto netto 30 tys. zt.

10. Oswiadczenia Cztonkéw Zarzadu.

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych, Zarzad Pelion S.A. niniejszym oswiadcza iz zgodnie
z jego najlepszg wiedzg roczne sprawozdanie finansowe Pelion S.A. wraz z danymi poréwnywalnymi wykazanymi w tym
sprawozdaniu, sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajag w sposdéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowgq i finansowa Pelion S.A. oraz wyniki finansowe. Roczne sprawozdanie z
dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych, Zarzad Pelion S.A. niniejszym oswiadcza, ze Ernst
& Young Audit Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujgcy badania sprawozdania
finansowego Pelion S.A. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy
tego badania spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o0 badanym rocznym sprawozdaniu finansowym,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.
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Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

11.03.2013r.

11.03.2013r.

11.03.2013r.

11.03.2013r.

11.03.2013r.

Jacek Szwajcowski

Zbigniew Molenda

Ignacy Przystalski

Jacek Dauenhauer

Sylwia Pyskiewicz

SA-R 2012

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu
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