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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej i Akcjonariuszy Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A.

1.

PrzeprowadzilisSmy badanic zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2009 roku Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. (,.Spolki”) z siedziba
w Lodzi, ul. Zbaszynska 3, obejmujacego: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie
zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia
2009 roku do dnmia 31 grudnia 2009 roku oraz dodatkowe noty objasniajace (..zalaczone
sprawozdanic finansowe™).

Format zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
wynika z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biczacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 239 - _rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacvch i okresowych™).

Za rzetelnosé i jasnosé zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenic
zgodnic z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé
ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spolki. Ponadto Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady
Nadzorcze] sa zobowigzani do zapewnicnia, aby zalaczone sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnosci Spolki spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z pozn. zm, —
~ustawa o rachunkowosci”™). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich
istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Spolki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe
Jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposdb prawidlowy.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
o rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob. aby uzyskac racjonalng pewnos$¢, czy sprawozdanic to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa - dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci przyjetych
1 stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowos$ci i znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad, jak 1 ogoélnej prezentacji zalgczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o zalgczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos¢.
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Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
bylo przedmiotem badania przez bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu innego
podmiotu uprawnionego, ktory z dniem 17 marca 2009 roku wydal opini¢ bez zastrzezen
o tym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku,
Jjak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spélki na dzien 31 grudnia 2009 roku;

e sporzadzone zostalo =zgodnie 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spolki.

Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwagg, ze zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci,
Spolka wykazala w zalaczonym sprawozdaniu finansowym akcje i udzialy w jednostkach
zaleznych 1 stowarzyszonych wedhig ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu trwalej utraty
wartosci. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci 1 odpowiednimi rozporzadzeniami Grupa Kapitalowa
Polska Grupa Farmaceutyczna (,,Grupa Kapitalowa™), ktorej Spolka jest jednostka dominujaca.
sporzadzila skonsolidowane sprawozdanie finansowe datowane 23 kwietnia 2010 roku. Wynik
finansowy oraz aktywa netto Grupy Kapitalowej roznia si¢ znaczaco od wyniku finansowego
Spolki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku oraz od jej aktywow netto na ten dzien.

ZapoznalisSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spélki w okresie od dnia
1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (..sprawozdanic z dzialalnosci™) i uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednic postanowienia rozporzadzenia
w sprawie informacji biezacych i okresowych.

W imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident

§%WM7 e,

Sebastian Lyczba
biegly rewident
nr 9946

Warszawa, dnia 23 kwietnia 2010 roku
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POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku

(w tysiqcach zlotych)

CZESC OGOLNA
Informacje ogélne

POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A. (..Spolka™) zostala utworzona 29 listopada 1994r.
pod nazwa MEDICINES S.A. — wpisu dokonano do rejestru handlowego Sadu Rejonowego
w Lodzi, Wydzial XXI Gospodarczy — Rejestrowy w dniu 1 grudnia 1994r. pod numerem RHB
5262. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Lodzi z dnia 30 listopada 1998 roku, Sygn. Akt XXI
Nr rej. H 2384/98 zmieniono nazweg firmy z MEDICINES Spolka Akcyjna na POLSKA GRUPA
FARMACEUTYCZNA Spoélka Akcyjna. Siedziba Spolki miesci si¢ w Lodzi, ul. Zbaszynska 3.

W dniu 3 pazdziernika 2001 roku Spolka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 49482,

Spolka posiada numer NIP: 726-10-09-357 nadany w dniu 13 grudnia 1994 roku oraz symbol
REGON: 470929074 nadany w dniu 2 grudnia 1998 roku.

Spolka jest jednostka dominujaca grupy kapitalowej Polska Grupa Kapitalowa Spolka Akcyjna.
Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi oraz wykaz spolek, w ktéryvch jednostka
posiada co najmniej 20% udzialow w kapitale lub ogolnej liczbie gloséw w organie stanowiacym
spolki zostaly zamieszczone w nocie 4 dodatkowvch informacji i objasnien do zbadanego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spolki jest:
» produkcja podstawowyvch substancji farmaceutycznych,
» produkeja lekow 1 pozostalych wyrobow farmaceutycznych,
» sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych i medycznych,
o sprzedaz hurtowa niewvspecjalizowana,
» sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutvcznych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,
¢ magazynowanie 1 przechowywanie pozostalych towarow.

W dniu 31 grudnia 2009 roku kapital podstawowy Spotki wynosil 25 183 tysigey zlotych. Kapital
wlasny Spdélki na ten dzien wynosil 476 563 tysiecy zlotych.

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Zarzad Spolki na dzien 31 grudnia 2009 roku
struktura wlasnosci kapitatu podstawowego Spélki byla nastgpujaca:

Liczba Liczba Wartosc¢ Udzial w kapitale
akcji glosow nominalna akcji podstawowym
Jacek Szwajcowski 1262 630 5929430 2 525260 10,03%
Zbigniew Molenda 704 019 3037219 1408 038 5,59%
KIPF Sp. zo.0. 919 887 919 887 1839 774 7.31%
ING NN Polska OFE 989 001 989 001 1978 002 7.85%
Artio Global Management LLC 1111869 1111869 2223738 8.83%
Pozostali inwestorzy 7 604 007 7697 207 15208014 60,39%
Razem 12 591 413 19 684 613 25 182 826 100%
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POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA 8. A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

(w tysigcach zlotyeh)

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nic bylo zmian
w strukturze wlasnosci Spolki.

W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy Spolki nie zmienil si¢.

W sklad Zarzadu Spoélki na dzien 23 kwictnia 2010 roku wchodzili:

Jacek Szwajcowski - Prezes Zarzadu

Zbigniew Molenda - Wiceprezes Zarzadu ds. zakupu 1 dystrvbucji

Anna Biendara - Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych

Ignacy Przystalski - Wiceprezes Zarzadu ds. sprzedazy i marketingu

Jacek Dauenhauer - Wiceprezes Zarzadu ds. strategii finansowej 1 rozwoju

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii ni¢ bylo zmian w skladzie
Zarzadu Spolki.
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POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2009 roku

(w tvsiqeach zlotveh)

2.

Sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowvch, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 19 maja 2009 roku zostala wybrana przez Rade Nadzorcza
do badania sprawozdania finansowego Spolki.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56
ust. 3 14 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009
roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Na podstawie umowy zawarte] w dniu 5 czerwca 2009 roku z Zarzadem Spolki przeprowa-
dzilismy badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako calo§¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych
informacji, ktore nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane jako calosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 23 kwietnia 2010 roku wydali$émy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzeZen o nastepujacej tresci:

..Dla Rady Nadzorczej i Akcjonariuszy Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A.

L.

PrzeprowadzilisSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2009 roku Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. (,Spdlki”) z siedziba
w Lodzi, ul. Zbaszynska 3, obejmujacego: wprowadzenic do sprawozdania finansowego,
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie
zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywow pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia
2009 roku do dma 31 grudnia 2009 roku oraz dodatkowe noty objasniajace (,,zalaczone
sprawozdanie finansowe™).

Format zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
wynika z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 - _rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych 1 okresowych™).

Za rzetelnosé 1 jasnosé zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé
ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spolki. Ponadto Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalgczone sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanic z dzialalnosci Spolki spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm, —
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POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

(w tvsigeach zlotveh)
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.ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czv jest ono we wszystkich
istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
1 finansowa. jak tez wynik finansowy Spélki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe
Jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach. w sposob prawidlowy.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

s rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanvch przez Krajowa Rade Bieglvch
Rewidentdéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikajg kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwnicz oceng poprawnosci przyjetych
1 stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad, jak 1 ogolnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy,
z¢ przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
bylo przedmiotem badania przez bicglego rewidenta dzialajacego w imieniu innego
podmiotu uprawnionego. ktory z dniem 17 marca 2009 roku wvdal opini¢ bez zastrzezen
o tym sprawozdaniu finansowym,

Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkic informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku,
jak tez sytuacji majatkowe;j i1 finansowej badanej Spolki na dzien 31 grudnia 2009 roku;

¢ sporzadzone =zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci 1 wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonvch ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spolki.

Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage, ze zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci,
Spélka wykazala w zalaczonym sprawozdaniu finansowym akcje i udzialy w jednostkach
zaleznych 1 stowarzyszonych wedlug ceny nabycia pomnigjszonej o odpisy z tytulu trwalej utraty
wartosci. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci 1 odpowiednimi rozporzadzeniami Grupa Kapitalowa
Polska Grupa Farmaceutyczna (,.Grupa Kapitalowa™), ktorej Spolka jest jednostka dominujaca,
sporzadzila skonsolidowane sprawozdanie finansowe datowane 23 kwietnia 2010 roku. Wynik
finansowy oraz aktywa netto Grupy Kapitalowej réznig si¢ znaczaco od wyniku finansowego
Spolki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku oraz od jej aktywow netto na ten dzien.

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spélki w okresie od dnia
I stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (.sprawozdanie z dzialalnosci™) 1 uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w
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POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
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sprawozdaniu  z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
w sprawie informacji biczacych i okresowych.”

Badanie sprawozdania finansowego Spolki przeprowadzilismy w okresie od 1 marca 2010 roku
do 23 kwietnia 2010 roku, w tym w dniach 1 marca — 16 kwietnia 2010 roku w siedzibie Business
Support Solution S.A. prowadzacej ksiggi Spolki w Lodzi, oraz w Oddziale Spolki w Katowicach
w dniach 3-3 marca 2010 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnos$¢ danych

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelnosé 1 jasnosé sprawozdania finansowego jak
rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz o$wiadczyl, 1z udostgpnil nam wszystkie dane finansowe, ksiegi rachunkowe
1 inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbgdnych wyjasnien. OtrzymaliSmy rdowniez
pisemne oswiadczenie z dnia 23 kwietnia 2010 roku Zarzadu Spolki o:

¢ kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych,

o wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowvch w sprawozdaniu finansowym, oraz

¢ ujawnieniu w sprawozdaniu finansowvm wszelkich istotnych zdarzen, ktore nastapily po
dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oswiadezeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem 1 najlepsza wiedza Zarzadu Spolki 1 objely wszelkie zdarzenia mogace mieé
wplyw na sprawozdanie finansowe.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku zostalo zbadane
przez Mileng Zwolinska-Grabowicz, bieglego rewidenta nr ewidencyjny 10318 dzialajacego w
imieniu Deloitte Audyt Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie przy ul. Pigknej 18, spolki wpisane;j
na prowadzona przez Krajowa Izb¢ Bieglvch Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego
biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2008 roku opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku zostalo
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 3 czerwca 2009 roku, na ktérym
akcjonariusze podjeli uchwalg, ze zysk netto za rok 2008 zostanie w calosci przeznaczony na
kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2008 wraz z opinia
bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem
uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dzialalnosci Spolki zostaly zlozone w dniu
18 czerwca 2009 roku w Krajowyvm Rejestrze Sadowvm.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia 2008 roku, rachunek
zyskOw 1 strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunck przeplywow pieni¢znych
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly
o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly o podziale zysku w dniu
27 listopada 2009 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2393.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2008 roku zostal prawidlowo wprowadzony
do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2009 roku.
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POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

(w tvsiqeach zlotyeh)

3. Sytuacja finansowa
3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spolki w latach
2007 - 2009. Wskazniki dla roku 2008 wyliczono na podstawie danych finansowych zawartych
w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku,
po przeksztalceniu stosownie do zmian opisanvch w punkcie 1 informacji dodatkowej do
zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Wskazniki za lata 2008 1 2007 wyliczono na podstawic danych finansowych zawartych
w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku,
ktore bylo przedmiotem badania przez bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu innego
podmiotu uprawnionego.

2009 2008 2007
suma bilansowa 1778 104 1796317 16354 157
kapital wlasny 476 563 453 493 440 395
wynik finansowy netto 23072 21302 36 748
rentowno$¢ majatku (%)
wynik finansowy netto x 100% 1.3% 1.2% 5.2%
suma aktywow
rentowno$¢ kapitatu wlasnego (%)
wynik finansowy netto x 100% 5.1% 4.8% 29.8%
kapital wlasny na poczatek okresu
rentowno$¢ netto sprzedazy (%)
wynik finansowy netto x 100% 0.6% 0.5% 2.4%
przychody ze sprzedazy produktow,
towardw i materialdw
plynno$¢ — wskaznik plynnosci 1
aktywa obrotowe ogdlem 0.96 1.11 1,27
zobowigzania krotkoterminowe
plynno$é — wskaznik plynnosci ITT
srodki pienigzne 0,01 0.02 0.01

zobowigzania krotkoterminowe
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POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2009 roku

(w tysigeach zlotyeh)

2009 2008 2007
szybkos¢ obrotu naleznos$ci
naleznosci z tytulu dostaw 1 uslug x 365 dni 37 dni 35 dni 48 dni
przychody ze sprzedazy produktow,
towardw 1 materialow
okres splaty zobowigzan
zobowigzania z tytulu dostaw 1 ushug x 365 dni 75 dni 78 dni 73 dni
wartosc sprzedanych towardéw 1 materialow +
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
szybkos¢ obrotu zapasow
zapasy x 365 dni 41 dni 49 dni 39 dni
wartos¢ sprzedanych towardw i materialow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow
trwalo$¢ struktury finansowania (%)
(kapital wlasny + rezerwy i zobowiazania 41.9% 49.8% 52.9%
dlugoterminowe) x 100%
suma pasywow
obciazenie majatku zobowigzaniami (%)
(suma pasywow— kapital wlasny) x 100% 73.2% 74.8% 73.4%
suma aktywow
wskaZnik inflacji:
$rednioroczny 3.5% 4.2% 2.5%
od grudnia do grudnia 3.5% 3.3% 4.0%

3.2 Komentarz

Analiza przedstawionvch wiclkosci 1 wskaznikéw wskazuje na wystapienic w 2009 roku
nastgpujacych tendencji:

Wskaznik rentownosci majatku spadl znaczaco w poréwnaniu do poziomu w 2007 roku, kiedy
wskaznik ten ksztaltowal si¢ na poziomie 5,2%, natomiast w poréwnaniu do poziomu 1,2% na
31 grudnia 2008 roku wzrosl do 1,3% w 2009 roku. Wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego z
poziomu 29.8% w 2007 spadl do 4,8% w 2008 roku, a nast¢gpnic w 2009 roku osiagnal poziom
5,1%. Wskazniki rentownosci netto sprzedazy spadl w 2008 roku do poziomu 0,5%, kiedy na
31 grudnia 2007 roku byl na poziomie 2,4%. Nastgpnie w 2009 roku wzrésl do poziomu 0,6%.
Wskaznik plynnosci I (plynnos¢ biezaca) w latach 2007-2009 spad! osiggajac w 2007 roku poziom
1.27. po czym w 2008 osiagng poziom 1,11, a nastgpnie spadl w 2009 roku do poziomu 0,96.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
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Wskaznik plynnosci III (plynnosé gotéwkowa) na dzien 31 grudnia 2009 roku ksztaltowal sie na
poziomie 0,01 i nie ulegl zmianie w stosunku do poziomu z dnia 31 grudnia 2007 roku, przy czym
w 2008 roku wzrésl do poziomu 0,02.

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci, ktorv w 2009 roku wyniosl 37 dni na skutek dalszego
wzrostu stanu naleznodci z tytulu dostaw 1 ushig (przy wolniejszvm wzroscie przychodow ze
sprzedazy w 2009 roku wobec 2008 roku) ulegl wydluzeniu o 2 dni w poréwnaniu do poziomu na
dzien 31 grudnia 2008 roku, kiedy to wynosil 35 dni, przy czym w poréwnaniu do poziomu na
dzien 31 grudnia 2007 roku ulegl skroceniu o 11 dni, kiedy to wynosil 48 dni. Wskaznik okresu
splaty zobowiazan, ktory w 2009 roku wynosil 75 dni, ulegl skroceniu w pordéwnaniu do roku
ubieglego, kiedv to wynosil 78 dni oraz ulegl wydluzeniu o 2 dni w poréwnaniu do poziomu, jaki
osiggnal w 2007 roku, kiedy to wynosil 73 dni, na skutek wigkszego wzrostu stanu zobowigzan z
tytulu dostaw 1 uslug. Natomiast wskaznik szybkosci obrotu zapasami w 2009 roku wyniost 41 dni
1 ksztaltowala si¢ na zblizonym poziomie do 2007 roku wydluzajac okres obrotu o 2 dni, kiedy to
wynosil 39 dni. Okres ten znacznie wydluzyl sie w roku zakonczonym 31 grudnia 2008 roku
osiagajac poziom 49 dni, na skutek znaczacego spadku wartosci zapasdéw, przy niewielkim
wzroscie kosztow dzialalnosci operacyjne;.

Wskaznik trwalosci struktury finansowania w latach 2007-2009 ulegal cigglemu obnizaniu si¢
osiggajac w roku zakonczonym 31 grudnia 2009 roku poziom 41,9%. Spowodowane jest to
znaczacym spadkiem wartosci rezerw oraz zobowiazan dlugoterminowych w poréwnaniu do
wartoscl w roku zakonczonvm 31 grudnia 2007 roku, kiedy to wskaznik ten wynosit 52,9%.
Wskaznik ten w roku zakonczonym 31 grudnia 2008 roku ksztaltowal si¢ na poziomie 49,8%.

Wskaznik obcigzenia majatku zobowigzaniami, ktory w 2009 roku wvnmidsl 73,2% na skutek
dalszego wzrostu kapitalu wlasnego (przy jednoczesnym spadku sumy bilansowej w 2009 roku
wobec 2008 roku) spadl w poréwnaniu do poziomu na dzien 31 grudnia 2008 roku, kiedy to
wynosil 74,8%. Natomiast na dzien 31 grudnia 2007 roku wskaznik ten ksztaltowal si¢ na
podobnym poziomie 1 wyniost 73.4%.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Spolka nie jest w stanie kontynuowa¢ dzialalnosci przez co najmniej 12 miesigey liczac od dnia
31 grudnia 2009 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechamia badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosci.

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spoélki za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2009 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zalozeniu kontvnuowania dzialalnosci przez Spolkg¢ przez okres nie krétszy niz 12 miesigey
od dnia 31 grudnia 2009 roku 1 ze nie wystgpuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci przez Spotke.
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POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
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IL.

CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowos$¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos¢ Spolki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Oracle
¢-Business Suit. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2009 roku oraz do dnia 31 stycznia 2010
roku ksiggowo$é Spolki byla prowadzona w siedzibie Spolki, natomiast od dnia 1 lutego 2010
roku do 23 kwietnia 2010 roku w siedzibie Spélki Business Support Solution S.A. Spoélka posiada
aktualng dokumentacj¢. o ktorej mowa w art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pdézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”), w
tym réwniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spotki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidlowosci ksiag rachunkowych,
ktore moglyby miec istotny wplyw na zbadane sprawozdanic finansowe, a ktore nie zostalyby
usunigte, w tym dotyczacych:

- zasadnosci 1 ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

- rzetelnosct ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowvch oraz powiazania
zapisdw w ramach ksiag rachunkowych,

- udokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawic sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,

- powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi 1 sprawozdaniem finansowym,

- spelniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiagg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa i pasywa bilansu oraz pozycje ksztaltujace wynik dzialalno$ci Spétki

Struktura aktywoéw 1 pasywow bilansu Spolki, jak réwniez pozveji ksztaltujacych wynik
dzialalnosci Spolki, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Inwentaryzacja aktywdéw 1 zobowiazan zostala przeprowadzona =zgodnie z ustawa
o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne =zostaly rozliczone 1 ujete w ksiegach
rachunkowych 2009 roku.

Informacja dodatkowa

Wprowadzeniec oraz dodatkowe informacje 1 objasnienia (,informacja dodatkowa™)
do sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku sporzadzone zostaly,
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci.

L
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Raport z badania sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

ZapoznalisSmy si¢ ze sprawozdaniem z dzialalnosci Spolki w okresie od dnia 1 stycznia 2009 roku
do dnia 31 grudnia 2009 roku (,sprawozdanic z dzialalnosci”) i uznaliSémy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nicbedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259).

Zgodnos¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spolki majace wplyw na sprawozdanie
finansowe.

Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliémy z wynikow prac niezaleznego aktuariusza
odpowiedzialnego za wyliczenie wartosci obecnej przyszlych zobowiazan wobec pracownikow
Spolki z innych tytuldw niz wynagrodzenia.

W 1mieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident

%’Z’{/ 7”72&.:

Sebastian Lyczba
biegly rewident
nr 9946

Warszawa, dnia 23 kwietnia 2010 roku

ERNST & YOUNG
AUDIT sp.zo.o.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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Szanowni Akcjonariusze,

Panie i Panowie,

400 lat temu - w roku 1609 - angielski zeglarz Henry Hudson wpiynat w ujscie rzeki, ktérg
p6zniej nazwano rzekg Hudson. Byt pierwszym Europejczykiem, ktdry zobaczyt tereny, gdzie
pézniej zbudowano Nowy York i Manhattan. W tym samym czasie w Polsce Zygmunt Ill Waza
opuscit Krakéw i wraz z dworem przeniost sie do Warszawy. Jednoczes$nie w Zamosciu
powstata pierwsza apteka, ktéra nieprzerwanie od 400 lat obstuguje pacjentow. Dziewieé lat
temu ta wiasnie apteka znalazia sie w Grupie Kapitatowe] Polskiej Grupy Farmaceutycznej,
spéiki, ktérej raport z dziatalnosci w roku 2009 mam zaszczyt Panstwu przekazaé. Potgczenie
tradycji z nowoczesnoscig, korzystanie z bogactwa zdobytych przez lata doswiadczen,
a jednoczesnie podejmowanie odwaznych wyzwan zwigzanych z realizacjg innowacyjnych

i ukierunkowanych na przyszto$é projektéw pozostaje dewizg catej Grupy Kapitatowej PGF

Z kryzysu wyszliSmy silniejsi

Za nami rok 2009. Rok niezwykle trudny, bowiem naznaczony przez globalng recesje,
kibra powaznie ostabita kondycje wiekszosci pahistw na $wiecie i odbita sie na wynikach
poszczegdinych sektoréw gospodarki. Branza farmaceutyczna, jako jedna z nielicznych, tylko w
niewielkim stopniu odczuta skutki tego kryzysu O uirzymaniu wzrosiu, podobnie jak
w poprzednich latach, zadecydowaly inne od koniunkiury czynniki, takie jak: wzrost
swiadomoséci zdrowotnej spoteczenstwa, rozwéj wspdiczesnej medycyny pozwalajgcy walczyé
z narastajacymi chorobami cywilizacyjnymi, a takze czynniki demograficzne. Z drugiej strony
kryzysowy rok nie sprzyjat z pewnoscig polepszeniu dostepu do lekéw dla wszystkich grup
spotecznych, poprzez chocby zwigkszenie poziomu refundacji kosztéw leczenia. Dlatego tez
musimy mieé wszyscy $wiadomosé, ze dla wielu osdb mozliwosci finansowe wcigz stanowig
bariere w nalezytym prowadzeniu profilaktyki zdrowotnej i leczenia. Przedsiebiorsiwa z naszego
sektora, planujac dtugofalowy rozwdj, musza bra¢ to pod uwage.

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
z siedziba w Lodzi. 91-342 Lodz . ul. Zbgszynska 3. tel (42) 613-34-44 fax (42) 613-34-33
NIP 726-10-08-357. KRS nr 0000040482 Sad Rejonowy dla Lodz Srodmiescra w Lodzi XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego.
VWysokosd kapitalu zakledowego: 25.182.826 zt. Wysokos¢ kapiiatu wpiaconego: 25,182,826 z!
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Polska Grupa Farmaceutyczna byla nalezycie przygotowana na spowolnienie
gospodarcze, czego najlepszym dowodem sg wyniki firmy. Grupa  zakornczyla go
skonsolidowanym zyskiem netto na poziomie 63,8 min zt przy najwickszych w historii
przychodach ze sprzedazy w wysokosci 5,4 mid zt. Nie bytoby to mozliwe bez planowania,
wiasciwe| strategii dziafania i optymalizacji kosztow, ktére rozpoczeliSmy juz pod koniec roku
2008. Mimo trudnej sytuacji na rynkach finansowych udato sie przeprowadzi¢ optymalizacje
zasobhow logistycznych (np. likwidacja magazynow w Tarnowie, Lublinie i Opolu, sprzedaz fub
zmiana formy finansowania nieruchomosci) oraz kapitatu obrotowego. Dzieki tym dziataniom
potgczonym z uzyskaniem dobrych wynikéw finansowych i ograniczeniu inwestycji, udafo sie
nam znaczaco ograniczyé zadfuzenie Grupy. Prowadzac wlasciwg polityke w zakresie
ograniczania ryzyk finansowych oraz dywersyfikacji zrodet finansowania unikneli§my réwniez
probleméw zwigzanych destabilizacjg rynkéw Walutowych, ktore przysporzyty probleméw wielu
firmom w Polsce, a takze utrzymalismy bardzo wysokg plynnosé finansowa umozliwiajgcg
niezakidcone dziatanie wszystkim spéotkom z Grupy. Rok 2010 rozpoczeli$my przygotowani do

dalszego rozwoju.
Naszj sifg jest innowacyjnosé

Celem naszych ubiegtorocznych dziatan bylo unikniecie negatywnych skutkéw kryzysu
przy jednoczesnym zachowaniu jak najwyzszych standardow ustug swiadczonych przez nas we
wszystkich segmentach rynku farmaceutycznego - dla pacjentow, aptek i szpitali oraz
producentéw farmaceutykéw. Patrzac z perspektywy czasu, moge dzi$ z radoscig stwierdzié,
ze nasze plany udato sie w pelni i z powodzeniem zrealizowac.

Mamy s$wiadomos¢ rosngcych oczekiwan i coraz bardziej stanowczych wymagan
kierowanych pod adresem $wiata biznesu. Naszym celem jest zapewnienie opieki
farmaceutycznej na najwyzszym poziomie oraz wychodzenie naprzeciw oczekiwaniom naszych
pacjentéw. Do ich dyspozycji pozostaje dwa tysiace aptek w catym kraju dziatajagcych pod
marka Apteka Dbam o Zdrowie — sie¢ skupiajaca najlepszych klientow hurtowych PGF, a takze
apteki nalezgce do spétek z Grupy. Z mys$lg o pacjentach rozwijamy dziatalnos¢ Apteki
Internetowej, a takze wdrozyliSmy innowacyjny projekt Apteka SMS, pozwalajgcy za
posrednictwem telefonu komérkowego na sprawdzenie cen lekdw, znalezienie Apteki Dbam
o Zdrowie w dowolnym miejscu w kraju oraz zamdwienie preparatow w wybranej placowce.

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
z siedzibg w todzi, 81-342 £6dz, ul. Zbaszynska 3, tel. (42) 613-34-44 fax (42) 613-34-33
NIP 726-10-00-357. KRS nr 0000049482, Sad Rejonowy dia Lodzi Srodmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowegoe Rejestru Sadowego.
Wysokosé kapitatu zakiadowego: 25.182.826 zt. Wysokosé kapitalu wplaconego: 25.182.826 zt
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W celu umocnienia pozycji marki Dbam o Zdrowie na rynku i w Swiadomosci pacjentéw,
przeprowadziliSmy pierwsza w Polsce kampanie wizerunkowa naszych aptek. Kampania,
obecna w prasie, radiu i telewizji pod hastem: ,Dbamy o to, co najwazniejsze. Dbamy o Twoje
zdrowie”, jest pierwszym elementem diugoterminowego planu budowania brandu Dbam
o Zdrowie jako najwiekszej, profesjonalnej sieci aptek w kraju, ukierunkowanej na opieke
farmaceutyczna, posiadajgcej szerokg game produkiéw i ustug, oferujacej program
lojalnosciowy dla pacjentéw, propagujacej wiedze medyczng oraz zaangazowanej w dziatania
profilaktyczne i edukacyjne.

Nie zapomnieli§my takze o dziataniach majacych na celu usprawnienie wewnetrznego
funkcjonowania Grupy Kapitatowej. W tym celu zbudowali$my podstawy rozwoju Business
Support Solution, spétki §wiadczacej podmiotom krajowym i zagranicznym z Grupy Kapitatowej
PGF ustugi kadrowo-ptacowe, prawne, controllingowe, ﬁnénsowe oraz w zakresie prowadzenia
ksigg rachunkowych i konsolidacji sprawozdan finansowych. Mamy nadzieje, ze w przysztosci z
szerokiej oferty BSS S.A. bedg takze korzysta¢ podmioty spoza naszego Holdingu.

Inna ze spotek nalezacych do naszego holdingu - ePRUF S.A. z sukcesem wprowadzita
na rynek unikalny i innowacyjny produkt w postaci elektronicznej karty rozrachunkowej. Jestem
przekonany, Ze dalszy rozwdj tego projektu pozwoli stworzyé szeroka platforme rozliczeniowg
do wykorzystania przez dysfrybutoréw i producentdéw lekdéw oraz inne instytucje dziatajgce

w sektorze ochrony zdrowia.
Spoteczna odpowiedzialnos¢ biznesu

Jako firma dziatajgca w sektorze ochrony zdrowia nie moglismy takze przej$¢ obojetnie
wobec faktu, ze juz 40 proc. senioréw przyznaje si¢ do rezygnacji z realizacji recept ze
wzgleddow finansowych. Boli nas, ze tak wiele starszych oséb zmuszonych jest oszczedzac na
tym, co najwazniejsze — na swoim zdrowiu. Zaniepokojeni rosngcymi barierami w dostepie do
medykamentoéw i zjawiskiem postepujgcego starzenia sie demograficznego, zdecydowalismy
o objeciu osbb powyzej 75 roku zycia specjalnym programem pomocowym, zapewniajacym
dostep do tanszych lekdéw i umozliwiajacym efektywne kontynuowanie terapii. Beneficjenci
Programu Senior, bo o nim mowa, otrzymujg bezptatng imienng karte, uprawniajaca ich do 25-
procentowego dofinansowania na wszystkie leki dostepne na recepte w wybranych Aptekach
Dbam ¢ Zdrowie na terenie catego kraju. Za nami rowniez kolejny rok dziatalnosci Fundacii

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
z siedziba w todzi, 91-342 Lodz, ul. Zbaszynska 3, tel. (42) 613-34-44 fax (42) 613-34-33
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Dbam o Zdrowie, dzieki ktorej plynie bezposrednia pomoc finansowa do wielu oséb
potrzebujgcych. Mamy swiadomosé ogromu potrzeb, a przy tym ograniczonej mozliwosci jej
udzielenia, dlatego tez z radoscig przyjmujemy fakt, ze do projektow tych wigcza sie czynnie
wielu naszych klientéw — wiascicieli aptek, a takze producentéw. Wspdélnie mozemy zdziata¢

znacznie wiecej.
Mamy powody do dumy

Rok 2009 byt prawdziwym sprawdzianem dla uruchomionego przez jednego
z najwiekszych producentéw lekéw na Swiecie systemu sprzedazy bezposredniej, kiérego PGF
zostata operatorem logistycznym i w imieniu producenta magazynuje, dystrybuuje i sprzedaje
towar bezposrednio do aptek. Dla maksymai‘nego usprawnienia obstugi projektéw sprzedazy
bezposredniej zastosowalismy unikatowe rozwigzanie w postaci tzw. sktadéw konsygnacyjnych.

Miniony rok byt okazjg do s$wietowania licznych jubileuszy. We wrzesniu swoje
dziesieciolecie uroczyscie obchodzit gdanski oddziat PGF, co zostato uwiecznione wybiciem
pamigtkowej monety. 400 lat skonczyta Apteka Rektorska z Zamoscia. Fakt, ze ta najstarsza
polska apteka nalezy do rodziny Aptek Dbam o Zdrowie, uwazam za wielki zaszczyt, powdd do
dumy oraz dowdd na to, ze w biznesie mozliwe jest taczenie tradycji z nowoczesnoscig oraz
najlepszych doswiadczen z przesziosci z wizjg przyszitosci. Niezwykle waznym wydarzeniem
byto takze przystgpienie do rodziny Dbam o Zdrowie dwutysiecznej apteki. Swiadczy to
0 hajwyzszej jakosci ustug $wiadczonych przez wykwalifikowany personel naszych
pomaranczowych placéwek oraz o tym, ze stworzona przez nas koncepcja rozwoju sieci
detalicznej aptek w oparciu o apteki partnerskie, franczyzowe oraz wiasne spetnia wysokie
oczekiwania i wymagania farmaceutdw, naszych partnerow w systemie opieki zdrowotne;.
Pragniemy, aby marka Dbam o Zdrowie dawata aptekarzom poczucie prestizu, a pacjentom
zawsze kojarzyla sie z troskliwg i profesjonalng opiekg farmaceutyczna.

Wszystkie podjete w zeszlym roku dziatania zdecydowanie wzmocnity i ugruntowaty
naszg pozycje na rynku farmaceutycznym Europy Srodkowo — Wschodniej. Jestesmy liderem
w segmencie sprzedazy detalicznej i hurtowej do szpitali w Polsce oraz zajmujemy czofowe
miejsce pod wzgledem sprzedazy hurtowej do aptek w Polsce i na Litwie oraz pod wzgledem

sprzedazy detalicznej na Litwie.

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
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Prognozy na przyszio$¢ napawajg optymizmem. Polska Grupa Farmaceutyczna z calg
pewnoscig bedzie starata sie wykorzystaé rosnacy potencjat rynku. W 2010 r. spodziewamy si¢
przychoddéw ze sprzedazy w wysokosci 6 mld zt oraz dwucyfrowej dynamiki wzrostu zysku
netto. Naszg strategig pozostaje stworzenie najbardziej efektywnej struktury firm dziatajgcych
w sektorze dystrybucji farmaceutycznej na wszystkich jej szczeblach. Prébujgc przewidzied, jak
bedzie funkcjonowat rynek ustug medycznych i farmaceutycznych w perspekiywie kolejnych
kilku lub kilkunastu lat poszukujemy takich rozwigzan, aby pozycja konkurencyjna naszej Grupy
pozostawata bardzo silna. Znajdujgc najlepsze rozwigzania czesto byliSmy i pozostaniemy
nadal firmg kreujaca nowe standardy dziatania w naszej branzy. To nasz klucz do sukcesu —
a osiggane wyniki potwierdzaja, ze obralismy s{"usznq droge. Sensem naszego dziafania jest
zaspokajanie rosnacych potrzeb naszych klientéw, naszych najsurowszych recenzentéw.

O naszej sile i wyjgtkowosci stanowi réwniez kultura organizacyjna oparta o normy
etyczne i wartosci wspolne wszystkim pracownikom. Stad tez w tym miejscu pragne serdecznie
podziekowaé wszystkim tym, ktérzy kazdego dnia przyczyniajg sie do sukcesu naszej firmy.
Jestem w petni przekonany, ze tylko dzieki pracy i zaangazowaniu blisko 7 tys. os6b udato nam

sie tak duzo osiggnaé i zachowac potencjat do dalszego, dynamicznego rozwoju

Z powazaniem

Jacek Szwajcowski

Prezeg Zarzadu PGF
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KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
00- 950 WARSZAWA PLAC POWSTANCOW WARSZAWY 1

Raport roczny SA-R 2009

(zgodnie z § 82 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. — Dz. U. Nr 33, poz. 259)
(dla emitentoéw papieréw wartosciowych prowadzacych dzialalno$é¢ wytwoércza, budowlana, handlowa lub ustugowa)

Za rok obrotowy 2009 obejmujacy okres od 01.01.2009 do 31.12.2009

oraz za poprzedni rok obrotowy 2008 obejmujacy okres od 01.01.2008 do 31.12.2008

dnia 30.04.2010

(data
przekazania)
POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA SPOLKA AKCYJNA
(petna nazwa emitenta)
PGF S.A HANDEL
(skrocona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
91-342 LODZ
(kod pocztowy) (miejscowosc)
ZBASZYNSKA 3
(ulica) (numer)
(0-42) 6407-957 (0-42) 6407-143 KONTAKT@PGF.COM.PL
(telefon) (fax)
726-10-09-357 470929074
e e
ERNST & YOUNG AUDIT SP. Z O.0. WARSZAWA
(Podmiot uprawniony do badania)
Raport roczny zawiera :
Opinig i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania finansowego
Oswiadczenie zarzadu w sprawie rzetelno$ci sporzadzenia sprawozdania finansowego
Oswiadczenie zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Pismo Prezesa Zarzadu
Roczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
Bilans Rachunek przeptywow pienigznych
Rachunek zyskow i strat Dodatkowe informacje i objasnienia
Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta)
tys. zt tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE rok 2009 rok 2008 rok 2009 rok 2008
(przeksztalcony) (przeksztalcony)
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 4042 873 3966 335 931 409 1122 940
I1. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 31943 49 305 7359 13 959
I1I. Zysk (strata) brutto 29017 25 888 6 685 7329
IV. Zysk (strata) netto 23072 21302 5315 6031
V. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 116311 88 637 26 796 25 095
V1. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 5491 (83 002) 1265 (23 499)
VIIL. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej (128 131) 3157 (29 519) 894
VIII. Przeptywy pienig¢zne netto, razem (6 329) 8792 (1458) 2 489
IX. Aktywa , razem 1778 104 1796 317 432 818 430 524
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 1301 539 1342 824 316 815 321 835
X1. Zobowiazania dtugoterminowe 262 777 435 095 63 964 104 279
XII. Zobowiazania krotkoterminowe 1027 530 897 317 250117 215 060
X1II. Kapitat wlasny 476 565 453 493 116 003 108 689
XIV. Kapitat zaktadowy 25183 25183 6130 6036
XV. Liczba akcji (w szt.) 12591413 12591413
- w tym skupione w celu umorzenia 131 815 131 815
X VL. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt/EUR) 1,85 1,70 0,43 0,48
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zZ/EUR) 1,82 1,68 0,42 0,47
X VIIIL. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje¢ (w zt/EUR) 38,25 36,40 9,31 8,72
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zZt/EUR) 37,69 35,86 9,17 8,60
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje ) ) ) )
J(w zt/EUR)
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA Spotka Akcyjna z siedziba w Lodzi przy ul. Zbaszynskiej 3
(Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitatowej) zostata zawiazana 29 listopada 1994r. pod nazwa MEDICINES
S.A. — wpisu dokonano do rejestru handlowego Sadu Rejonowego w Lodzi, Wydzial XXI Gospodarczy —
Rejestrowy w dniu 1 grudnia 1994r. pod numerem RHB 5262. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Lodzi z dnia
30 listopada 1998r. Sygn. Akt XXI Nr rej. H 2384/98 zmieniono nazweg firmy z MEDICINES Spoétka Akcyjna na
POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA Spotka Akcyjna. Spotka zostala zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sadowym dnia 3 pazdziernika 2001r. pod numerem KRS 49482 w Sadzie Rejonowym dla Lodzi -
Srédmiescie w Lodzi, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego.

Czas trwania dziatalnos$ci Spotki jest nieoznaczony.

2. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest hurtowa dystrybucja wyrobow farmaceutycznych (wg PKD
5146 Z) zgodnie z posiadana koncesja Ministra Zdrowia i Opieki Spotecznej na prowadzenie hurtowni
farmaceutycznej. Wedhlug klasyfikacji Gietldy Papieréw Warto§ciowych w Warszawie Spotka zaliczana jest do
branzy ,,Handel”. Spolka posiada zezwolenie Ministra Zdrowia i Opieki Spotecznej na prowadzenie dziatalnos$ci
handlowej w zakresie obrotu $rodkami odurzajacymi, psychotropowymi, narkotykami i truciznami oraz

zezwolenie na zatozenie i prowadzenie sktadu celnego.

3. Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym i porownywalne dane finansowe dotyczace bilansu oraz
zestawienia zmian w kapitale wlasnym odpowiadaja danym finansowym na dzien 31 grudnia 2009r. oraz
poréwnywalnym danym finansowym na dzien 31 grudnia 2008r.

Dane prezentowane w rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywoéw pienigznych obejmuja odpowiednio
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009r. i od 1 stycznia do 31 grudnia 2008r. stanowiacy porownywalne dane
finansowe.

Jako porownywalne dane finansowe Spotka zaprezentowala zatwierdzone sprawozdanie finansowe
za 2008 rok z uwzglednieniem zmian wynikajacych z wprowadzonych zmian polityki rachunkowosci i korekty
bledow:

e kaucje dotyczace umow leasingu operacyjnego do konca 2008 roku prezentowane byly jako naleznosci
kroétkoterminowe. Dane poréwnywalne za 2008 rok zostaly zmienione, kaucje o wartoéci 851 tys. zt
zaprezentowano w aktywach trwatych, jako nalezno$ci dlugoterminowe,

e Spotka skorygowata prezentacj¢ przychodow z tytulu wykorzystania rezerw na $wiadczenia
pracownicze uprzednio wykazywanych w pozostatej dzialalnosci operacyjnej. W wyniku zmiany saldo
pozostatych przychodow operacyjnych za 2008 rok zmniejszyto si¢ o 3 118 tys. zt, o ta sama kwote
zmniejszeniu ulegta takze pozycja kosztow ogdlnego zarzadu,

e w2009 roku Spotka zmienita metodologig¢ kalkulacji rezerw na niewykorzystane urlopy pracownicze,
w wyniku wprowadzonej retrospektywnie zmiany, warto§¢ utworzonych rozliczen migdzyokresowych
z tytulu tych $wiadczen wzrosta o 1 409 tys. zt, a aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
0 268 tys. zt. W wyniku wprowadzonej korekty, zmniejszeniu o 1 141 tys. zt. ulegla wartos¢ zyskow

(strat) z lat ubieglych na 1 stycznia 2008r.
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e w 2009 roku Spoétka zmienita kwalifikacj¢ pozycji prezentowanych jako pozabilansowe. Naleznosci
o wartosci 3 309 tys. zt oraz zobowiazania z tytulu gwarancji i porgczen o wartosci 385 813 tys. zt
zostaty w przeksztatconych danych porownywalnych zaprezentowane jako inne pozycje pozabilansowe.

e w roku 2009 Spoétka zmienita sposob wyliczania wielkosci rozwodnionych na 1 akcjg. Przy kalkulacji
wielkosci rozwodnionych na 1 akcje Spotka uwzglednia liczbg przydzielonych obligacji
z pierwszenstwem objgcia akcji serii O emitowanych w ramach programu opcji menadzerskich. Ilos¢

akcji przyjeta do kalkulacji wielko$ci rozwodnionych zostata zwigkszona o 185 800 sztuk.

Dane finansowe zostaty wyrazone w tysiacach zlotych o ile nie zaznaczono inaczej.

4. Spotka dziata na podstawie przepisow ustawy Kodeks spotek handlowych.

5. Rokiem obrotowym Spoéiki jest rok kalendarzowy.

6. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz do daty podpisania sprawozdania finansowego Zarzad

PGF S.A. sprawowali:

Jacek Szwajcowski Prezes Zarzadu

Zbigniew Molenda Wiceprezes Zarzadu
Anna Biendara Wiceprezes Zarzadu
Ignacy Przystalski Wiceprezes Zarzadu
Jacek Dauenhauer Wiceprezes Zarzadu

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz do daty podpisania sprawozdania finansowego Radg

Nadzorcza PGF S.A. stanowili:

Jerzy Leszczynski Przewodniczacy

Hubert Janiszewski Wiceprzewodniczacy

Jan Kalinka Cztonek

Cecylia Teresa Wisniewska Czlonek

Piotr Stefanczyk Cztonek do dnia 3 czerwca 2009r.
Jacek Tucharz Czlonek od dnia 3 czerwca 2009r.

7. Sprawozdanie finansowe zawiera dane taczne Spolki, obejmujace samodzielnie bilansujace Oddzialy
w Katowicach i Lodzi, z uwzglednieniem eliminacji przewidzianych art. 51 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994r.

o rachunkowosci.

8. PGF S.A. jako Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci

Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej.

9. Sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej

przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2009 roku. Zarzad
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Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i okoliczno$ci, ktore
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalno$ci przez Spotke w okresie co najmniej 12

miesigcy po dniu bilansowym.
10. Sprawozdanie finansowe oraz porownywalne dane finansowe nie zawieraja korekt wynikajacych z zastrzezen
w opiniach podmiotow uprawnionych do badania, gdyz wszystkie opinie wydane dotychczas nie zawieraty

zadnych zastrzezen.

11. Na podstawie umowy z dnia 28 lutego 2010r., ksigegi rachunkowe Spoétki od dnia 1 lutego 2010r. prowadzone sa
przez Spotke Business Support Solution S.A. z siedziba w Lodzi.

12. Zasady rachunkowo$ci i metody wyceny

Ksiggi rachunkowe Spotki prowadzone sa w jezyku polskim zgodnie z regulacjami ustawy o rachunkowosci z dnia

29 wrzesnia 1994r. (Dz.U. z 2009 nr 152 p.1223) w systemie elektronicznego przetwarzania danych.

WartoSci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg w cenie nabycia, pomniejszone o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
z tytuhu trwalej utraty warto$ci. Warto$ci niematerialne i prawne przejete w wyniku transakcji potaczen ujgte zostaty

wedtug wartosci godziwej na dzien polaczenia.

Wartosci niematerialne i prawne stanowia aktywa trwate niemajace postaci fizycznej o wartosci powyzej 1.000 zt.
Warto$ci niematerialne i prawne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.
Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje si¢ nastgpujaco:

e oprogramowanie komputerowe i licencje na oprogramowanie -o0d 2 do 15 lat

e pozostate warto$ci niematerialne i prawne -5 lat.

Stosowane stawki odzwierciedlaja okres ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych i prawnych.

Rozpoczgcie amortyzacji nastgpuje od nastgpnego miesigca po przyjgciu do uzywania.

Srodki trwale

Do s$rodkéw trwatych Spotka kwalifikuje sktadniki majatkowe o okresie uzytkowania dtuzszym niz rok i cenie
nabycia powyzej 1.000 zt. Srodki trwale przyjmowane sa na stan i wyceniane wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszone o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci przypadku ich wystapienia.
Srodki trwate podlegajace likwidacji sa wyceniane wg warto$ci ksiegowej netto nie wyzszej od ceny sprzedazy netto.
Srodki trwate przejete w wyniku transakcji potaczen zostaly ujete wedtug wartosci godziwej na dzien potaczenia.
Srodki trwate, z wyjatkiem gruntow, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi
ich ekonomicznej uzyteczno$ci, lub przez krétszy z dwoch okresow: ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do
uzywania, ktory ksztaltuje si¢ nastgpujaco:

e prawo wieczystego uzytkowania gruntow 40 lat
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e  Dbudynki i lokale od 8 do 40 lat,
e  obiekty inzynierii ladowej i wodnej 20 lat,

e urzadzenia techniczne i maszyny 5do 14 lat,

e narzedzia i przyrzady od 5 do 7 lat
e  $rodki transportu od 6 do 7 lat

e inwestycje w obcych obiektach przez okres, na jaki zawarta jest umowa najmu.

Grunty wlasne nie podlegaja amortyzacji.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje od nastgpnego miesiaca po przyjeciu Srodka trwatego do uzytkowania.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem przegladu na koniec
kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy =zastosowane metody i okres amortyzacji sa zgodne
z przewidywanym rozkladem czasowym korzysSci ekonomicznych przynoszonych przez ten $rodek trwaty.

Przeprowadzona weryfikacja nie wykazata potrzeby dokonywania zmian przyjgtych okresow uzytkowania.

W odniesieniu do amortyzacji podatkowej stosowane sa zasady i stawki zgodne z przepisami ustawy z dnia 15 lutego

1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, takie jak koszty napraw, przegladow, optaty
eksploatacyjne wptywaja na wynik finansowy roku obrotowego, w ktorym zostaly poniesione. W przypadku gdy
mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwigkszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego s$rodka trwalego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim

przypadku zwigkszaja one warto$¢ poczatkowa srodka trwatego.

Srodki trwale w budowie

Obejmuja $rodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia juz istniejacego $rodka trwalego.
Wykazywane sa w wysokosci ogéhu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
ujmuje si¢ w wartosci nominalnej. Srodki trwate w budowie nie sa amortyzowane do momentu zakofczenia ich

budowy i oddania do uzytkowania.

Inwestycje dlugoterminowe

Obejmuja aktywa nabyte w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych

aktywow, uzyskania z nich przychodow w postaci odsetek, dywidend i innych pozytkow.

Inwestycje dlugoterminowe obejmuja:
e pozyczki dlugoterminowe — wyceniane w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za
pomoca efektywnej stopy procentowe;j,
e udzialy w jednostkach podporzadkowanych i pozostatych jednostkach— wyceniane wedlug ceny nabycia

skorygowanej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Analiza odpisoéw z tytutu trwatej utraty wartosci
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udziatow dokonywana jest droga pordwnania ceny nabycia z warto$cig uzytkowa liczona w oparciu
o metode zdyskontowanych przeplywéw pienigznych. Podstawa do ustalenia zdyskontowanych
przeptywow pienigznych sa budzety ustalone na okres pigciu lat. Wycena wartosci uzytkowej metoda
zdyskontowanych przeplywow pienigznych dokonywana jest na koniec kazdego roku obrotowego.

o dlugoterminowe papiery wartoSciowe — wyceniane w wysokosci skorygowanej ceny nabycia

oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowe;j.

Inwestycje, ktorych okres wykupu lub sptaty na dzien bilansowy jest krotszy niz rok, zaliczane sa do inwestycji

kroétkoterminowych.

Inwestycje krotkoterminowe

Za inwestycje krotkoterminowe uznaje si¢ aktywa platne, wymagalne lub przeznaczone do zbycia w ciagu
12 miesigcy od dnia bilansowego lub od daty ich zalozenia, wystawienia lub nabycia, albo stanowiace $rodki

pienigzne.

Inwestycje krotkoterminowe obejmuja aktywa finansowe:
e udzielone pozyczki przypadajace do sptaty w okresie 1 roku od dnia bilansowego,
e naliczone niewymagalne odsetki,
e papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu, lub utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e Srodki pienigzne,
e inne aktywa pieni¢zne tj.: wymagalne niezaplacone odsetki od pozyczek, lokat, czy rachunkow

bankowych.

Wycena wg zasad opisanych przy inwestycjach dlugoterminowych.

Krajowe $rodki pienigzne wycenione sa wedlug warto$ci nominalnej, za§ wyrazone w walutach obcych po
obowiazujacym na dzien bilansowy $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Srodki pienigzne obejmuja réwniez naliczone wymagalne odsetki od pozyczek, lokat i rachunkéw bankowych platne

w okresie 3 miesi¢cy od dnia bilansowego.

Leasing

Spotka jest strong uméw leasingowych, na podstawie ktorych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania
pozytkow obce $rodki trwate przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu, na mocy ktorych nastgpuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow
wynikajacych z tytulu posiadania aktywoéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany
w aktywach jako $§rodek trwaly i jednocze$nie ujmowane jest zobowiazanie w kwocie rownej warto$ci biezacej
minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczgcia leasingu. Optaty leasingowe sa dzielone migdzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiagzania w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do splaty zobowiazania. Koszty finansowe ujmowane sa bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane w sposob okreslony dla wiasnych

srodkow trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci co do przej$cia prawa wilasnosci przedmiotu umowy, wowczas
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srodki trwate uzywane na podstawie umow leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow:
przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Opfaty leasingowe z tytulu umow, ktore nie spetniaja warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sa jako
koszty w rachunku zyskow 1 strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

W grudniu 2009 roku Spotka podpisata ze Spotka NDS Depo Sp. z 0.0. umowy najmu 83 nieruchomosci aptecznych.
Na nieruchomosciach jest ustanowione prawo uzytkowania przez PGF S.A. w okresie 10 lat z opcja przedtuzenia na
kolejne 20 lat.

Ceny zakupu nieruchomosci, okreslone w trzech umowach leasingu zawartych pomigdzy PGF S.A. i NDS Depo
Sp. z 0.0. w 2009 roku, za ktore Spotka ma prawo do nabycia stanowiacych przedmiot leasingu aktywow, nie beda —
wedhug przewidywan Zarzadu — na tyle nizsze od ich wartosci rynkowej (godziwej) ustalonej na dzien zrealizowania
tego prawa, ze W momencie rozpoczegcia leasingu istnieje wystarczajaca pewnos$¢, iz Spotka z tego prawa skorzysta.

W zwiazku z tym transakcja ta zostata zakwalifikowana jako leasing operacyjny.

Zapasy
a) towary handlowe

e krajowe ewidencjonowane sa wedlug cen zakupu. Wszelkie korekty cen dotyczace towarow
juz sprzedanych ksiggowane sa bezposrednio w cigzar kosztu wlasnego sprzedanych towaréw. Koszty
zakupu zwiazane z zakupem towardw krajowych sa nieistotne i obciazaja bezposrednio koszty
dziatalnosci,

e nabywane w ramach wewnatrzwspolnotowego nabycia wyceniane sa w kwocie wynikajacej z faktury
handlowej  dostawcy, przeliczonej wg  $redniego  kursu  oglaszanego przez ~ NBP
z dnia wystawienia faktury, powigkszonej o podatki, oplaty i inne naleznosci ptacone w zwiazku
z nabywaniem towarow,

e pochodzace z importu wyceniane sa wedlug ceny nabycia, ktéra obejmuje wartos¢ faktury handlowe;j
dostawcy zagranicznego wycenionej wg Sredniego kursu ogloszonego przez NBP zastosowanego
w dokumencie SAD, cto oraz inne naleznosci ptacone w zwiazku z nabywaniem towarow,

e towary przyjmowane do sktadu celnego podlegaja ewidencji pozabilansowej ilosciowo-wartosciowe;j.

Wycena dokonywana jest w walutach obcych i prowadzona zgodnie z przepisami celnymi.

b) materialty stanowia czgSci zamienne do sprzgtu magazynowego eksploatowanego w  firmie
i ewidencjonowane sa wg cen nabycia, a ich odpisywanie w koszty nast¢puje w miesiacu wydania

Z magazynu.

Rozchod zapasow z magazynu wyceniany jest w drodze szczegdtowe] identyfikacji cen, w pierwszej kolejnosci

rozchodowane sa zapasy z najkrotszym terminem waznos$ci.

Na dzien bilansowy przy wycenie zapasow uwzglgdnia si¢ zmniejszenie ich wartoSci uzytkowej i handlowe;j,
pomniejszajac o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci do ceny sprzedazy netto.
Dodatkowo tworzony jest odpis aktualizujacy zapasy towarow z krétkim terminem waznosci w wysokosci:

e 100% z terminem waznosci do 1 miesiaca,

e 50% z terminem waznosci do 3 miesigey,
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e 25% z terminem waznosci od 3 do 6 miesigcy.

Zaliczki na dostawy - ujmuje si¢ w kwotach wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci.

Naleznos$ci krotko-i dlugoterminowe

Nalezno$ci wyceniane sa wedlug kwoty wymagajacej zaplaty pomniejszonej o utworzone odpisy aktualizujace
w przypadku wystapienia ryzyka braku ich odzyskania. Saldo nalezno$ci wyrazone w walutach obcych wyceniane
jest na dzien bilansowy po obowiazujacym na ten dzien Srednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy

Bank Polski.

Zasady przyjgte przy tworzeniu odpisow aktualizujacych naleznosci:

e 100% na naleznosci skierowane na drogg postgpowania sadowego,

e 100% na naleznosci z tytutu odsetek zwtoki w zapltacie naliczonych kontrahentom,
e 100% na naleznoS$ci przeterminowane w przedziale powyzej 1 roku,

e 50% na naleznoSci przeterminowane w przedziale powyzej 6 miesigcy do 1 roku.

0Od wyzej podanych zasad stosuje si¢ nastgpujace wyltaczenia i nie tworzy si¢ odpisow aktualizujacych na naleznosci:

e od dluznikéw, ktorzy systematycznie (zardbwno w okresie objetym sprawozdaniem finansowym jak i po dniu
bilansowym) sptacaja zalegle naleznosci, a udzial wplat jest znaczacy w poréwnaniu z wartoscia pozostalej
naleznosci,

e w ramach Grupy Kapitalowej, za wyjatkiem przypadkéw wystapienia ryzyka utraty naleznosci od jednostek
Grupy w zwiazku z postawieniem ich w stan likwidacji.

e na naleznoS$ci zabezpieczone np. hipoteka lub ubezpieczeniem.

Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci zalicza si¢ do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztow

finansowych, w zaleznosci od rodzaju nalezno$ci, ktorej odpis dotyczyt.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub nie$ciagalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich

wartos$¢.
W roku 2009 Spotka odpisata w cigzar pozostalych kosztow operacyjnych naleznosci w kwocie 40 398 tys. zt
w zwiazku ze zwolnieniem z dlugu dotyczacego dostaw towardw. Zwolnienia dokonano w oparciu

o art. 508 KC.

Naleznosci inne niz handlowe, ktore stana si¢ wymagalne w okresie powyzej 12 miesigcy od dnia bilansowego,

wykazuje si¢ w aktywach trwatych w pozycji ‘Naleznosci dtugoterminowe’.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na ztote polskie po kursie faktycznie
zastosowanym w dniu zawarcia transakcji, a jezeli zastosowanie tego kursu nie jest mozliwe po kursie $rednim

ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien.
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Rozliczenia miedzyokresowe krdétko- i dlugoterminowe

Czynne rozliczenia migdzyokresowe obejmuja koszty przypadajace do rozliczenia w ciagu roku od dnia bilansowego,
a okres ich rozliczen w czasie jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny. Tytuly rozliczen migdzyokresowych kosztow zostaly zaprezentowane w nocie nr 10.
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmuja:
e Aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalone w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami
przej$ciowymi, ktdre w przysztosci spowoduja zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
od o0s6b prawnych z zachowaniem zasady ostroznosci, przy zastosowaniu stawek podatku dochodowego
w roku powstania obowiazku podatkowego. Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
aktualizowane na kazdy dzien bilansowy. Szczegotowe tytuly zawarte sa w nocie nr SA.
o Inne dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe — obejmujace koszty, ktdrych termin rozliczenia

przekracza rok od dnia bilansowego.

Kapitaly wlasne

Kapitaly wlasne wyceniane sa w warto$ci nominalnej i stanowia:

e  kapital zaktadowy wykazywany w wysokosci okreslonej w statucie Spotki i wpisanej w Krajowym

Rejestrze Sadowym
e  Kkapital zapasowy powstaty z:
e odpisow z zysku ujmowany zgodnie z uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,

e emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j,

e  kapital rezerwowy ujmowany zgodnie z uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,

e  wynik finansowy netto roku obrotowego.

Na wynik netto skladaja sig: wynik dziatalnosci operacyjnej, wynik na dziatalnosci finansowej

i obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego.

Wynik dziatalno$ci operacyjnej to roznica migdzy suma naleznych przychodow ze sprzedazy towarow i innych
sktadnikéw majatku wyrazonego w cenach sprzedazy z uwzglgdnieniem rabatéw, bez podatku od towaréw i ustug
zrealizowanych, pozostatych przychodow operacyjnych a wartoscia sprzedanych towaréw i innych skladnikow
majatku wycenionych w cenach zakupu i powigkszonych o koszty sprzedazy i ogoélnego zarzadu oraz pozostalych

kosztoéw operacyjnych.

Wynik na dziatalnosci finansowej ustala si¢ jako réznice migdzy naleznymi przychodami z operacji finansowych

a kosztami operacji finansowych.

Obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego dotycza podatku dochodowego od 0séb prawnych i obejmuja:
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e cze$¢ biezaca naliczana zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi na podstawie zysku
wykazanego w rachunku zyskéw i strat sporzadzonym zgodnie z przepisami o rachunkowosci
z uwzglednieniem korekt dokonanych celem dostosowania danych bilansowych do wymogow
ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych,
e cze$¢ odroczona ustalona, jako zmiang stanu aktywa i rezerwy na podatek odroczony —
szczegblowe dane zaprezentowano w notach nr 5A i 16A.
Rezerwy
Rezerwy ujmowane sa wowczas, gdy na Spotce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypehienie tego obowiazku spowoduje
konieczno$¢ wyplywu $rodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowiazania.
Rezerwy tworzone sa na:
e odroczony podatek dochodowy w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej
w przysztosci zaptaty w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic przejsciowych, ktore
spowoduja w przyszlosci zwigkszenie podstawy opodatkowania, — szczegélowe tytuly
zaprezentowano w nocie nr 16A.
e pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowiazania, ktorych kwot¢ mozna
W sposob wiarygodny oszacowaé, a w szczegdlnosci: przewidywane koszty zwigzane
z $wiadczeniami pracowniczymi, przysztymi zobowiazaniami z tytutu gratyfikacji naleznych
odbiorcom z tytulu zawartych uméw handlowych — szczegdtowe tytuly zaprezentowano w notach

nr 16B, 16C i 16D.

Spotka prowadzi program wyplaty odpraw emerytalnych. Wyplaty z tytulu powyzszego programu odpisywane sg
w koszty rachunku zyskow i strat w sposéb umozliwiajacy roztozenie kosztow odpraw emerytalnych na caly okres

zatrudnienia pracownikdéw w Spoftce.

Do 2009r. Spotka prowadzita roéwniez program wyptat nagroéd jubileuszowych. Zgodnie z podpisanymi
z pracownikami porozumieniami, program zostat zakonczony. Wyptaty z tytulu programu nagrod jubileuszowych
odpisywane byly w koszty rachunku zyskow i strat w sposob umozliwiajacy rozlozenie kosztéw nagrod

jubileuszowych na caty okres zatrudnienia pracownikéw w Spotce.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostaly wycenione przez niezaleznego aktuariusza metoda prognozowanego

kosztu jednostkowego.

-10 -
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Kredyty bankowe 1 pozyczki oraz zobowiazania finansowe

Zobowiazania (zaré6wno handlowe, jak i inne) wycenione sa w kwocie wymagajacej zaplaty. W kwocie zobowigzan
wykazane sa takze zobowiazania, ktore powstaly po dniu bilansowym, ale koszty dotyczyly okresu objgtego

sprawozdaniem finansowym.

Udzielone Spotce kredyty bankowe i pozyczki oraz wyemitowane obligacje w momencie poczatkowego ujecia
ujmowane sa wedlug kosztu, stanowiacego warto$¢ otrzymanych $rodkow pienigznych. Na dzien bilansowy sa
wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowe;.

Saldo zobowiazan wyrazonych w walutach obcych zostalo wycenione na dzien bilansowy wedtug kursu $redniego

ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Roznice kursowe zrealizowane przy zaptacie rozrachunkéw w walutach obcych badz z ich wyceny na dzien

bilansowy zaliczane sa odpowiednio do przychodow lub kosztéw finansowych.

Za zobowiazania warunkowe Spotka uznaje potencjalny przyszly obowiazek wykonania $wiadczen, ktoérych

powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen.

Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu §wiadczen socjalnych z p6zniejszymi zmianami stanowi, ze
Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na pelne
etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w wysokosci odpisu podstawowego. Celem
Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spotki, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych

kosztow socjalnych.

Rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia migdzyokresowe dotycza S$cisle okreslonych $wiadczen na rzecz Spolki, lecz jeszcze
niestanowiacych zobowiazania, lub prawdopodobnych kosztow, ktorych kwota lub data powstania nie sa jeszcze
znane. Czas i sposob rozliczen  jest  uzasadniony charakterem rozliczanych  kosztow

z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow dotycza przychodow przewidzianych do rozliczenia w okresach
sprawozdawczych, po dniu bilansowym:
e wprowadzone do ksiag prawa wieczystego uzytkowania gruntu, podlegajace rozliczeniu
roOwnomiernie z jego amortyzacja.
e otrzymane nieodptatnie niefinansowe aktywa trwale, podlegajace rozliczeniu réwnomiernie

Z amortyzacja.

Rozliczenia migdzyokresowe obejmuja rozliczenia:

-11-
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o dhugoterminowe, ktore dotycza przyszlych okreséw sprawozdawczych i trwaja dluzej niz 12
miesigcy od dnia bilansowego,
e  krotkoterminowe, ktore dotycza przysztych okresow sprawozdawczych i trwaja nie dluzej niz 12

miesigcy od dnia bilansowego.

Podatek odroczony

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowiazan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przej$ciowych wystepujacych na dzien bilansowy mig¢dzy wartoscia podatkowa aktywow i1 pasywow a ich warto$cia
bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiaggnigcie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czgSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytulu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug uchwalonych do dnia bilansowego przepisow beda
obowiazywac w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sa w bilansie prezentowane oddzielnie.

Uznawanie przychodéw i kosztow

Koszty i straty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysSci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej warto$ci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwigkszenia
warto$ci zobowigzan i rezerw, ktore doprowadza do zmniejszenia kapitatu wlasnego lub zwigkszenia jego niedoboru.
Koszt wlasny sprzedanych towaroéw i materialow stanowi warto§¢ sprzedanych towaréw, materiatow i ushug po
uwzglednieniu udzielonych rabatoéw i prowizji zwiazanych z obrotem z wytaczeniem podatku od towarow i ustug.

Kosztami wlasnymi sprzedazy sa wszystkie koszty zwigzane z dzialalno$cia operacyjna za wyjatkiem pozostatych

kosztoéw operacyjnych i kosztéw finansowych.

Ponoszone koszty sa ewidencjonowane w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Ujecie ich w rachunku zyskow

i strat nastgpuje w okresie, ktorego dotycza.

Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spotka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okre$lonej wartosci, w formie zwigkszenia wartosci aktywdéw, albo zmniejszenia
warto$ci zobowiazan, ktore doprowadza do wzrostu kapitalu wlasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny

sposob niz wniesienie wktadow przez udzialowcow lub wiascicieli.
Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sa w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa

wlasnosci towarow zostaly przekazane nabywcy. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy,

pomniejszone o podatek od towaroéw i ustug (VAT).
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Przychody ze sprzedazy stanowia warto$¢ sprzedanych towaréw, materialdw i ustug po uwzglednieniu udzielonych

rabatow i innych zmniejszen z wytaczeniem podatku od towardw i ustug.

Przychody z tytulu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

Pozostate przychody 1 koszty operacyjne obejmuja tytuly zaprezentowane odpowiednio w notach

nr 24 125.

Przychody i koszty finansowe obejmuja tytuty zaprezentowane w notach nr 261 27.

Instrumenty finansowe

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nast¢pujacych kategorii: aktywa
finansowe i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu, pozyczki udzielone i naleznosci wiasne, aktywa

finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu, Spotka zalicza aktywa nabyte w celu osiagnigcia korzysci
ekonomicznych wynikajacych z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikow rynkowych, a takze
inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano si¢ przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowia one
sktadnik portfela podobnych aktywdéw finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobienstwo realizacji
w  krotkim terminie zakladanych korzysci ekonomicznych. Aktywa finansowe zaliczone przez Spotkg do

przeznaczonych do obrotu nie moga by¢ przekwalifikowane do innych kategorii.

Do pozyczek udzielonych i naleznoéci wlasnych zalicza sig, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci, aktywa
finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu §rodkéw pienigznych. Do pozyczek
udzielonych i naleznos$ci wlasnych zalicza si¢ takze obligacje i inne dluzne instrumenty finansowe nabyte w zamian
za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki pienigzne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie

wynika, ze Spotka nie utracita kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi.

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalno$ci Spotka zalicza nie zakwalifikowane do
pozyczek udzielonych i naleznosci witasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalaja termin
wymagalnos$ci splaty warto§ci nominalnej oraz okreslaja prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci
ekonomicznych, na przyklad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem ze Spotka

zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stana si¢ one wymagalne.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy stanowia wszelkie aktywa finansowe nie bgdace: pozyczkami udzielonymi
1 naleznosciami wlasnymi, aktywami finansowymi utrzymywanymi do uptywu terminu zapadalnos$ci oraz aktywami
finansowymi przeznaczonymi do obrotu. Do aktywoéw dostepnych do sprzedazy zalicza si¢ w szczeg6lno$ci udzialy
w innych podmiotach nie bgdacych podmiotami podporzadkowanymi, ktére Spotka nie przeznaczyta do sprzedazy

w krotkim terminie.
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Aktywa finansowe Spotka wprowadza do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest
w warto$ci godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych skladnikoéw majatkowych, zas
zobowigzania finansowe - w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartoéci otrzymanych innych sktadnikow

majatkowych.

Aktywa finansowe, Spotka wycenia nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, w wiarygodnie ustalonej
warto$ci godziwej za wyjatkiem:

e pozyczek udzielonych i nalezno$ci wlasnych wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krotkim terminie
wymagalnosci (do 12 miesigcy) wyceniane sa w kwocie wymaganej zaptaty, jezeli ustalona za
pomoca stopy procentowe] przypisanej tej naleznosci warto$¢ biezaca przysztych przeplywow
pieni¢znych oczekiwanych przez Spotke nie rozni sig istotnie od kwoty wymaganej zaptaty,

e aktywow finansowych, dla ktorych jest ustalony termin wymagalnosci wycenianych w wysokoS$ci
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej,

o aktywow finansowych, dla ktorych nie jest ustalony termin wymagalnosci wycenianych w cenie

nabycia.

Zobowiazania finansowe klasyfikowane sg do jednej z dwoch kategorii takich jak zobowiazania finansowe wyceniane

w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat i inne zobowiazania finansowe.

Na dzien zawarcia kontraktu zobowiazania finansowe wycenia si¢ wedhug uzyskanej kwoty lub wartosci uzyskanych

sktadnikéw majatkowych.

Zobowiazania finansowe Spodtka wycenia nie po6zniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, w wysoko$ci
skorygowanej ceny nabycia za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu wycenianych
w wartos$ci godziwe;.

W przypadku zobowiazan o krotkim terminie zapadalno$ci / wymagalnosci (handlowych), dla ktorych efekt dyskonta

nie jest znaczacy, Spotka wycenia je wedlug kwoty wymagajacej zaplaty.

13. Kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski wynosza:

Lp. Tresé Okres sprawozdawczy Okres porownywalny
01.01 —31.12.2009 01.01-31.12.2008

1 Sredni kurs na koniec okresu 4,1082 4,1724

2 $redni kurs okresu 4,3406 3,5321

3 najwyzszy $redni kurs w okresie 4,8999 4,1848

4 najnizszy $redni kurs w okresie 3,9170 3,2026
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Do przeliczenia podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych
zastosowano odpowiednio wyzej wskazane kursy:
e dla danych wynikajacych z bilansu — $redni kurs EURO obowiazujacy na koniec kazdego okresu,
e dla danych wynikajacych z rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeplywow srodkow
pienigznych - $redni kurs danego okresu, obliczony jako S$rednia arytmetyczna kursow

obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie.

14. Podstawowe pozycje sprawozdan przeliczone na EURO prezentuje ponizsza tabela.

w tys. zt w tys. EUR
okres okres okres okres
od 1 stycznia od 1 stycznia od 1 stycznia od 1 stycznia
Tres¢ 2009 roku 2008 roku 2009 roku 2008 roku
do 31 grudnia do 31 grudnia do 31 grudnia | do 31 grudnia
2009 roku 2008 roku 2009 roku 2008 roku
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
A. Podstawowe pozycje bilansu
Aktywa razem 1778 104 1796 317 432 818 430 524
I. Aktywa trwate 796 593 803 550 193 903 192 587
II. Aktywa obrotowe 981 511 992 767 238915 237937
Pasywa razem 1778 104 1796317 432 818 430 524
I. Kapital wlasny 476 565 453 493 116 003 108 689
II. Zobowiazania i rezerwy na 1301 539 1342 824 316 815 321835
zobowigzania
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje
38,25 36,40 9,31 8,72
(w zZ/EURO)
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na
. . 37,69 35,86 9,17 8,60
jedna akcje (w Z/EURO)
B. Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat
L. Przychody netto ze sprzedazy 4042873 3966 335 931 409 1122940
produktow, towaréw i materiatow
II. Koszty sprzedanych produktow, 3746 349 3677061 863 095 1041 041
towarodw 1 materiatow
II1. Zysk na sprzedazy 64368 80328 14 829 22742
IV. Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 31943 49 305 7359 13 959
V. Zysk na dziatalnosci gospodarczej 29017 25 888 6 685 7329
VI. Zysk brutto 29017 25 888 6 685 7329
VIL ZySk netto 23072 21302 5315 6031
Zysk (strata) netto na jedna akcje
1,85 1,70 0,43 0,48
zwykta (w zZVEURO)
Rozwodniony zysk (strata) netto na
. . 1,82 1,68 0,42 0,47
jedna akcje zwykta (w zZVEURO)
C. Podstawowe pozycje rachunku przeplywéw pieni¢znych
L. Przeptywy pieniezne netto 116 311 88 637 26 796 25 095
z dziatalnosci operacyjnej
IL. Przeplywy pienieZne netto 5491 (83 002) 1265 (23 499)
z dziatalnosci inwestycyjnej
I I"rzep I, ; plenlqzne'netto (128 131) 3157 (29 519) 894
z dziatalnosci finansowe;j
IV. Przeptywy pienigzne netto, razem (6 329) 8792 (1458) 2489
Zadeklarowana lub wyplacona
dywidenda na jedng akcje - - - -
(w zZt/EURO)
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15. Wskazanie i objasnienie réznic w zakresie przyjetych zasad rachunkowos$ci do sporzadzenia sprawozdania
finansowego wg Ustawy o Rachunkowosci a zasadami wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow

Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF).

Spotka nie sporzadzala i nie sporzadza jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF. Spotka nie
dokonata, zatem okre$lenia daty przejscia na MSSF wynikajacej z MSSF 1 ,,Zastosowanie Migdzynarodowych

Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”.

Data przejscia na MSSF jako podstawy zasad rachunkowos$ci determinuje ujmowanie iwyceng aktywow
i zobowiazan w pierwszym sprawozdaniu finansowym sporzadzanym zgodnie z MSSF i okresla standardy

MSSF, ktére maja zastosowanie przy sporzadzaniu takiego sprawozdania.

Spolka jest Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej Polska Grupa Farmaceutyczna S.A., ktora po raz
pierwszy sporzadzila skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku
zgodnie z  Migdzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci, Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej. Biorac pod uwage ten fakt Spotka sporzadzita w niniejszym sprawozdaniu finansowym
notg uzgodnieniowa pomigdzy danymi finansowymi zawartymi w tym sprawozdaniu finansowym, a danymi,
ktére bylyby sporzadzone zgodnie z MSSF, gdyby Spotka dostosowata si¢ do zapisow MSSF 1 i przyjeta
warto$ci odpowiednich aktywow i zobowigzan ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnego

z MSSF - zgodnie z zapisami MSSF 1 pkt. 25.

Niniejsza nota identyfikujaca i objasniajaca gtowne roznice w warto$ciach ujawnionych danych, dotyczacych
kapitalu wlasnego (aktywdow netto) i wyniku finansowego netto pomigdzy polskimi zasadami rachunkowosci
a MSSF, zostata sporzadzona w oparciu o MSSF, obowiazujace na dzien 31 grudnia 2009r., w zakresie, w jakim

pozostawiony jej zostal wybor i przy zatozeniu przyjecia dnia przej$cia na MSSF 1 stycznia 2004 roku.

MSSF 1, ktory musi zostaé zastosowany przez wszystkie spolki przechodzace na MSSF, wymaga, aby
wszystkie jednostki, ktore uprzednio w swoich sprawozdaniach finansowych nie zamiescily wyraznego
i bezwarunkowego stwierdzenia ich zgodnosci z MSSF, byly traktowane jako jednostki stosujace MSSF po raz
pierwszy. Zgodnie z wymogami MSSF 1, Spotka zobowiazana jest do stosowania tych samych zasad
rachunkowosci, obowiazujacych na dzien sprawozdawczy, sporzadzajac bilans otwarcia wedlug MSSF oraz
przez wszystkie okresy zaprezentowane w jej pierwszym sprawozdaniu sporzadzonym zgodnie z MSSF. Przy
ustalaniu bilansu otwarcia MSSF 1 przewiduje kilka kategorii zwolnien od tej zasady. Na potrzeby sporzadzenia

niniejszej noty objasniajacej, Spotka skorzystata z nastgpujacych zwolnien:

e polaczenia jednostek gospodarczych dokonane przed data przejscia na MSSF nie beda przeksztalcane
zgodnie z wymogami MSSF 3.

e warto$¢ inwestycji w jednostkach zaleznych wykazywana wg warto$ci bilansowe;j,

e Spotka zastosowata wymogi MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego od 1 stycznia 2009r.
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Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) wprowadzita wiele zmian do obowiazujacych
zasad rachunkowosci i wydata nowe standardy. Wciaz trwaja prace nad kolejnymi standardami oraz zmianami
obecnych. Ponadto standardy te sa przedmiotem procesu zatwierdzenia przez UE. W zwiazku z tym istnieje
mozliwo$¢, ze standardy, wedlug ktdrych Spotka sporzadzi swoje pierwsze sprawozdanie finansowe zgodne
z MSSF, mogace zawiera¢ dane za lata poprzednie oraz 2009 rok beda sig roznity od standardow zastosowanych
do sporzadzenia ponizszej noty objasniajacej opisujacej réznice pomigdzy MSSF a polskimi zasadami

rachunkowosci.

Ponadto, jedynie kompletne sprawozdanie finansowe obejmujace sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans),
rachunek zyskow 1 strat, sprawozdanie z catkowitych dochodow, zestawienie zmian w kapitale oraz rachunek
przeptywow pieni¢znych, a takze noty objasniajace moze przedstawia¢ pelny i rzetelny obraz sytuacji

finansowej Spotki, wynikow jej dziatalnosci i przeptywow pienigznych zgodnie z MSSF.

Ponizsza nota przedstawia uzgodnienie réznic w warto$ciach ujawnionych danych, dotyczacych kapitalu
wlasnego (aktywow netto) i wyniku finansowego netto, zgodne z zapisami §7 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentow z siedziba na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktorych wlasciwe sa polskie zasady

rachunkowosci (Dz.U. nr 209, poz. 1743 z 2005 r.).

12 miesigcy 12 miesigcy
konczace si¢ | konczace sig
31 grudnia 31 grudnia
Pozycja bilansu/rachunku zyskow i strat dnia 31 dnia 31
2009 roku 2008 roku ) )
grudnia 2009 | grudnia 2008
roku roku
Kapitatl wiasny (aktywa netto) wedtug ustawy
. 476 565 453 493
o rachunkowo$ci
Zysk / (strata) netto wedlug ustawy
. 23072 21302
o rachunkowosci
Wycena rzeczowych aktywow trwatych a) (565) (145) (565) (145)
Wycena opcji menadzerskich b) (2461) (946)
Podatek odroczony od $rodkow trwatych
B ¢) 143 500 143 500
nabytych w drodze fuzji
Kapitat wiasny (aktywa netto) wedtug MSSF 476 143 453 848
Zysk / (strata) netto wedtug MSSF 20 189 20711

_17-



PGF S.A. SA-R 2009

a) Rzeczowy majatek trwaty

W posiadaniu Spoitki na dzien 31 grudnia 2008r. oraz 31 grudnia 2009r. nie znajduja si¢ srodki trwate bedace juz
w posiadaniu Spotki przed 1 stycznia 1995 roku tj. dniem urzedowego przeszacowania srodkow trwatych.
Ponadto w Spotce w prezentowanych okresach nie wystepowaly $rodki trwate nabyte w okresie hiperinflacji

(przed 01.01.1997r.).

Korekta opisana w punkcie a) dotyczy ujecia wartosci rezydualnej przy wycenie srodkdéw transportu dla potrzeb
sprawozdania wg MSSF, w sprawozdaniu sporzadzanym wg PAS warto$¢ poczatkowa nie byta modyfikowana.
Obecnie Spotka dostosowata zasady PAS do MSSF. W przypadku sprzedazy $rodkow transportu, dla ktorych
uprzednio wg PAS, Spotka nie ujela wartoséci rezydualnej, nastgpuje korekta wyniku na sprzedazy do zasad

MSSF.

b) Wycena opcji menadzerskich — zgodnie z zapisami MSSF 2. Wycena opcji menedzerskich w sprawozdaniu
wg MSSF zostala dokonana przy zastosowaniu modelu wyceny opcji na akcje Blacka-Scholesa. Na podstawie
uchwaty ZWZA z dnia 3 czerwca 2009 roku dokonano modyfikacji Programu Opcji Menedzerskich Spotki,
w konsekwencji czego warto$¢ godziwa przyznanych instrumentéw finansowych za caty czas trwania programu
zostata ustalona w wysokosci 5 410 tys. zt (z tego koszt modyfikacji programu to 2 209 tys. zt.). Kwota
odnoszaca si¢ do 2009 roku wynosi 2 461 tys. z, odnoszaca si¢ do 2008 roku 946 tys. zt., do 2007 roku
915 tys. zt a do 2006 roku 295 tys. zt.

¢) W wyniku przeprowadzonych fuzji z przedsigbiorstwami Skarbu Panstwa, Spotka nabyta rzeczowe aktywa
trwale, ktorych warto§¢ godziwa na moment fuzji réznita si¢ od ich wartosci podatkowej. W sprawozdaniu
sporzadzonym wg PAS, Spotka nie ujeta rezerwy z tytutu podatku odroczonego z tego tytulu. Rezerwa ta zostata

ujeta w sprawozdaniu wg MSSF.

d) Roznice w prezentacji i wycenie nie majace wptywu na kapitat wiasny i wynik finansowy.

Prezentacja niektorych pozycji sprawozdan finansowych wg polskich zasad rachunkowosci i MSSF moze si¢
r6zni¢. Réznice w prezentacji nie bgda miaty wptywu na kapital wtasny i wynik netto Spotki.

Jedna z roznic wynikajacych z zasad dotyczacych wyceny jest korekta kapitalu wilasnego w zwiazku
z hiperinflacja. Zgodnie z MSR 29 sktadniki kapitalu wlasnego za wyjatkiem zyskéw zatrzymanych powinny
zosta¢ objete korekta hiperinflacyjna. Jedynym skladnikiem kapitalu wlasnego w Polskiej Grupie
Farmaceutycznej S.A., ktory podlegatby korekcie jest kapitat zakladowy, ktéry na dzien 1 stycznia 1997r.
ksztattowat si¢ na poziomie 1 000 tys. zt. Korekta kapitalu zaktadowego w kwocie 338 tys. zt, w korespondenc;ji
z zyskami lat ubieglych podniostaby wartos¢ tego kapitatu do kwoty 1 338 tys. zt. Powyzsza korekta nie ma

wplywu na wysoko$¢ kapitatu wiasnego Spotki jak rowniez nie ma wptywu na wynik finansowy.
e) Zakres informacji dodatkowe;.

Sktadniki poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego, jak i1 zakres informacji dodatkowej do

sprawozdania finansowego wedtug polskich zasad rachunkowosci i MSSF moga r6zni¢ si¢ w istotnym stopniu.
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BILANS

Nota 31.12.2009 31.12.2008

(przeksztalcone)

AKTYWA
I. Aktywa trwale 796 593 803 550
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 1 8229 8357
- warto$¢ firmy - -
2. Rzeczowe aktywa trwale 2 39314 51379
3. Nalezno$ci dlugoterminowe 3,8 20 162 866
3.1. Od jednostek powigzanych - -
3.2. Od pozostatych jednostek 20 162 866
4. Inwestycje dlugoterminowe 4 725 640 739176
4.1. Nieruchomosci - -
4.2. Wartosci niematerialne i prawne - -
4.3. Dhugoterminowe aktywa finansowe 725 640 739 176
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 725 462 739 002
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw
wlasno$ci i ’
b) w pozostatych jednostkach 178 174
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe - -
5. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe 5 3248 3772
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3043 3762
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 205 10
II. Aktywa obrotowe 981 511 992 767
1. Zapasy 6 421 427 494 374
2. Naleznosci krotkoterminowe 7,8 438 325 413 046
2.1. Od jednostek powiazanych 113 645 127 839
2.2. Od pozostatych jednostek 324 680 285207
3. Inwestycje krotkoterminowe 9 119 306 83 164
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 119 306 83 164
a) w jednostkach powiazanych 111537 68 409
b) w pozostatych jednostkach 282 939
¢) srodki pienig¢zne i inne aktywa pienigzne 7487 13 816
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe - -
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 2453 2183
Aktywa razem 1778 104 1796 317
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PGF S.A. SA-R 2009 w tys. zt
Nota 31.12.2009 31.12.2008
(przeksztalcone)
PASYWA
I. Kapital wlasny 476 565 453 493
1. Kapital zaktadowy 12 25183 25183
2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) - -
3. Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna) 13 (7 662) (7 662)
4. Kapitat zapasowy 14 388113 366 811
5. Kapital z aktualizacji wyceny - -
6. Pozostate kapitaly rezerwowe 15 49 000 49 000
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych (1141) (1141)
8. Zysk netto 23072 21302
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) - -
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1301 539 1342 824
1. Rezerwy na zobowiazania 16 5409 6121
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4922 5065
1.2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 357 843
a) dlugoterminowa 349 291
b) krotkoterminowa 8 552
1.3. Pozostale rezerwy 130 213
a) dlugoterminowe - -
b) krétkoterminowe 130 213
2. Zobowiazania dlugoterminowe 17 262777 435095
2.1. Wobec jednostek powiazanych 13 300 -
2.2. Wobec pozostatych jednostek 249 477 435095
3. Zobowiazania krotkoterminowe 18 1027 530 897317
3.1. Wobec jednostek powigzanych 43 282 46 485
3.2. Wobec pozostatych jednostek 983 003 849 161
3.3. Fundusze specjalne 1245 1671
4. Rozliczenia migdzyokresowe 19 5823 4291
4.1. Ujemna warto$¢ firmy - -
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 5823 4291
a) dlugoterminowe 557 141
b) krétkoterminowe 5266 4150
Pasywa razem 1778 104 1796 317
Warto$¢ ksiegowa 476 565 005,13 453 493 389,14
Liczba akcji 12 459 598 12 459 598
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zh) 20 38,25 36,40
Rozwodniona liczba akcji 12 645 398 12 645 398
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zl) 37,69 35,86
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PGF S.A. SA-R 2009

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

w tys. zt

Nota | 01.01-31.12.2009 01.01-31.12.2008
(przeksztalcone)

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towar6éw i materialéw, w tym: 4042 873 3966 335
- od jednostek powigzanych 832 548 1452 462
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 21 136 701 104 687
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 22 3906 172 3 861 648
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialow, w tym: 3746 349 3677 061
- od jednostek powigzanych 773 387 1385 089
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 23 50 705 36 942
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 3 695 644 3640119
I11. Zysk brutto ze sprzedazy (I-11) 296 524 289 274
1V. Koszty sprzedazy 23 187 873 166 947
V. Koszty ogblnego zarzadu 23 44 283 41 999
VI. Zysk na sprzedazy (III-IV-V) 64 368 80 328
VII. Pozostale przychody operacyjne 24 22 876 20 254
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 9461 10 579
2. Dotacje - -

3. Inne przychody operacyjne 13 415 9675
VIII. Pozostale koszty operacyjne 25 55301 51277
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -

2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 3873 11911
3. Inne koszty operacyjne 51428 39 366
IX. Zysk z dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 31943 49 305
X. Przychody finansowe 26 31751 21 490
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 2720 8 648
- od jednostek powigzanych 2720 8 648
2. Odsetki, w tym: 10 356 9333
- od jednostek powigzanych 5552 7265
3. Zysk ze zbycia inwestycji 12 991 -

4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 3265 3 006
5. Inne 2419 503
XI. Koszty finansowe 27 34 677 44907
1. Odsetki, w tym: 31774 36 452
- dla jednostek powigzanych 1209 2278
2. Strata ze zbycia inwestycji - 137
3. Aktualizacja wartoéci inwestycji 1 3723
4. Inne 2902 4595
XII. Zysk z dzialalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) 29 017 25 888
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. - XII1.2.) - -

1. Zyski nadzwyczajne - .

2. Straty nadzwyczajne - -
XIV. Zysk brutto (XII+/-XIII) 29 017 25 888
XV. Podatek dochodowy 29 5945 4 586
a) czgs$¢ biezaca 5369 4723
b) cze$¢ odroczona 576 (137)
XVI. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwig¢kszenia straty) - -
XVII. Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych

wycenianych metoda praw wlasnosci i )
XVIII. Zysk netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 23072 21302
Zysk netto (zanualizowany) 23 071 615,99 21301 922,70
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 12 459 598 12 528 713
Zysk na jedna akcje zwykla (w zb) 31 1,85 1,70
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 12 645 398 12 714 513
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykla (w zh 31 1,82 1,68
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PGF S.A. SA-R 2009 w tys. zt
POZYCJE POZABILANSOWE
31.12.2009 31.12.2008

(przeksztatcone)
1. Nalezno$ci warunkowe - -
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytuhu) - -
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) - -
2. Zobowiazania warunkowe - 2 086
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytulu) - -
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytulu) - 2086
- zobowigzania z tytutu zakupu ustug - 2086
3. Inne pozycje pozabilansowe 684 375 621 080
3.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 314 120 286 678
- udzielonych gwarancji i porgczen 269 670 286 476
- towary obce na sktadach 44 354 106
- §rodki trwate 96 96
3.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 370 255 334 402
- odpisane naleznosci w zwiazku z umorzeniem postgpowania sadowego 3039 2916
- naleznos$¢ od bytych przewoznikow 393 393
- udzielonych gwarancji i porgczen 45493 101 423
- towary obce na sktadach 80 102 99 241
- §rodki trwate 241228 130 429
Pozycje pozabilansowe, razem 684 375 623 166
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PGF S.A. SA-R 2009 w tys. zt
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
31.12.2008

Stard L (przeksztalcone)
1. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 453 493 440 595
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci oraz korekty btedow - (1141)
La. ;(apital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 453 493 439 454
poréwnywalnych
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 25183 25183
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego - -
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 25183 25183
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu -
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy - -
2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu - -
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu (7 662) (399)
3.1. Zmiany akcji (udziatow) wlasnych - (7 263)
a) zwigkszenia (z tytutu) - (7 263)
- zakup akcji wlasnych w celu umorzenia - (7 263)
3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu (7 662) (7 662)
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 366 811 320 063
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego 21302 46 748
a) zwigkszenia (z tytutu) 21302 46 748
- z podzialu zysku (ustawowo) 21302 46 748
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 388113 366 811
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - -
5.1. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych i i
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - -
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 49 000 9000
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych - 40 000
a) zwigkszenia (z tytutu) - 40 000
- z podzialu zysku (ustawowo) - 40 000
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 49 000 49 000
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 21 302 86 748
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 21302 86 748
7.2. ,Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 21302 86 748
poréwnywalnych
b) zmniejszenia (z tytutu) 21302 86 748
- przeniesienie na kapital zapasowy 21302 46 748
- przeniesienie na kapital rezerwowy - 40 000
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu - -
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 1141 -
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci oraz korekty btedow - 1141
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 1141 1141
poréwnywalnych
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 1141 1141
7.7. ZysKk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu (1141) (1141)
8. Wynik netto 23072 21 302
a) zysk netto 23072 21302
11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 476 565 453 493
II1. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku (pokrycia 476 565 453 493

straty)
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PGF S.A. SA-R 2009

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zt

31.12.2008

Stard L (przeksztalcone)
A. Przeplywy §rodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej (metoda posrednia)
1. Zysk (strata) netto 23072 21302
I1. Korekty razem 93239 67 335
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wlasnosci - -
2. Amortyzacja 8411 9019
3. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych - -
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 22893 18 853
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej (27217) (8 935)
6. Zmiana stanu rezerw (1 069) (4 740)
7. Zmiana stanu zapasow 72 947 (125 110)
8. Zmiana stanu nalezno$ci (46 683) 95 084
9. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 61 805 85015
10. Zmiana stanu rozliczen mig¢dzyokresowych 2152 (710)
11. Inne korekty - (1141)
I11. Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalnoSci operacyjnej (I+/-11) - metoda posrednia 116 311 88 637
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy 107 932 168 905
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 30 774 31418
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - 38
3. Z aktywow finansowych, w tym: 65222 134 068
a) w jednostkach powiazanych 49 817 93 733
- zbycie aktywow finansowych 27259 30585
- dywidendy i udzialy w zyskach 2826 8543
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 15 130 46 935
- odsetki 4602 7670
b) w pozostatych jednostkach 15 405 40335
- zbycie aktywow finansowych 12 056 38 809
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 682 1364
- odsetki 2667 162
4 . Inne wplywy inwestycyjne 11936 3381
I1. Wydatki 102 441 251907
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 8214 8943
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 78 390 226 687
a) w jednostkach powiazanych 76 630 225330
- nabycie aktywow finansowych 51630 220 000
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 25000 5330
b) w pozostatych jednostkach 1760 1357
- nabycie aktywow finansowych 1 600 518
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 160 839
4. Inne wydatki inwestycyjne 15 837 16 277
I11. Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1I) 5491 (83 002)
C. Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej
1. Wplywy 338722 509 982
1. Kredyty i pozyczki 75 622 173 541
2. Emisja dtuznych papierow wartosciowych 263 100 336 441
I1. Wydatki 466 853 506 825
1. Nabycie akcji (udzialow) wlasnych - 7263
2. Sptaty kredytow i pozyczek 213123 99 871
3. Wykup dhuznych papieré6w wartosciowych 223 200 365 441
4. Odsetki 30530 34250
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) (128 131) 3157
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.II1+/-B.I11+/-C.I1I) (6 329) 8792
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych, w tym: (6 329) 8792
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 13 816 5024
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 7 487 13 816
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 456 748
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PGF S.A. SA-R 2009 w tys. zt
Nota 1A
WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE 31.12.2009 31.12.2008
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych - -
b) wartos¢ firmy - -
¢) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 8063 6 641
- oprogramowanie komputerowe 3 855 3427
d) inne warto$ci niematerialne i prawne 131 233
e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -
) wartosci niematerialne i prawne w okresie realizacji 35 1483
'Wartosci niematerialne i prawne, razem 8229 8 357
Nota 1C
WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 31.12.2009 31.12.2008
a) wlasne 8229 8357
WartoS$ci niematerialne i prawne, razem 8229 8357
Nota 2A
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2009 31.12.2008
a) Srodki trwate, w tym: 38 493 50 637
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 184 233
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 11018 20516
- urzadzenia techniczne i maszyny 17 839 18 933
- $rodki transportu 7938 9023
- inne $rodki trwate 1514 1932
b) $rodki trwate w budowie 821 742
Rzeczowe aktywa trwale, razem 39 314 51379
Nota 2C
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 31.12.2009 31.12.2008
a) wlasne 38 493 50 637
Srodki trwale bilansowe, razem 38 493 50 637
Nota 2D
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 31.12.2009 31.12.2008
a) uzywane na podstawie umowy najmu, w tym: 121 121
- od jednostek powiazanych 96 96
- od jednostek pozostatych 25 25
b) srodki trwate obce uzywane na podstawie umowy leasingu operacyjnego 241203 130 404
Srodki trwale pozabilansowe, razem 241 324 130 525
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PGF S.A.

Nota 1B za okres 01.01 - 31.12.2009

SA-R 2009

w tys. zt

a b c d e
. koszt nabyte koncesje, patenty, licencje i iczki PP .
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I " Ifl’sz {1 . y cdone V*'V a’rlioéci vyv - ) inne wartosci Zahcztk‘, 13 | wartoéci niematerialne
PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) zaxonezonyell | -\ artosé firmy P Wy niematerialnei | . "o > | iprawne, razem
prac oprogramowanie rawne niematerialne i
rozwojowych komputerowe P prawne
a) wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na i i 18 800 13 697 314 i 19114
poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) - - 2754 1215 1 11 2766
- przejgcie z zadania inwestycyjnego - - 2754 1215 1 - 2755
- wplata zaliczki - - - - - 11 11
¢) zmniejszenia (z tytutu) - - 306 247 105 11 422
- sprzedaz - - 114 99 105 - 219
- likwidacja - - 192 148 - - 192
- rozliczenie zaliczki - - - - - 11 11
rtos¢ 1t rtosci ni terialnych i h
d) wartosé brutto warto$ci niematerialnych i prawnych na i ] 21 248 14665 m ) 21458
koniec okresu
kumul j i tek

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczate i i 12 159 10270 81 i 12 240
okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - - 1026 540 (24) - 1 002
- amortyzacja - - 1252 714 56 - 1308
- - hwartoSei ni - -

umorzenie sprzedanych warto$ci niematerialnych i i i 39 31 %0 i 119
prawnych
- umorzenie likwidowanych warto$ci niematerialnych i i i 187 143 i i 187
prawnych

kumul t j i koni

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec i i 13 185 10810 57 i 13 242
okresu
h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na poczatek
okresu
- zwigkszenie - - - - 22 - 22
i) odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci na koniec okresu - - - - 22 - 22
j) war f)sc netto wartosci niematerialnych i prawnych ) ) 8 063 3855 131 ) 8194
na koniec okresu
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PGF S.A. SA-R 2009 w tys. zt
Nota 1B za okres 01.01 - 31.12.2008
a b c d e
" koszty wartos¢ firmy nabyte koncesje, patenty, licencje i inne wartoSci zaliczki na wartos$ci
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH zakonczonych prac podobne wartosci, w tym: niematerialne i wartosci niematerialne i
(WG GRUP RODZAJOWYCH) rozwojowych oprogramowanie prawne niematerialne i prawne, razem
komputerowe prawne
a) wartos¢ brutto warto$ci niematerialnych i prawnych na poczatek i ) . 13 684 110 ) 18 529
okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) - - 381 13 204 16 601
- przejgcie z zadania inwestycyjnego - - 381 13 204 - 585
- wplata zaliczki - - - - - 16 16
c) zmniejszenia (z tytutu) - - - - - 16 16
- rozliczenie zaliczki - - - - - 16 16
d) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych i prawnych na koniec i ] 18 800 15 697 314 ) 19114
okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - - 10793 9373 49 - 10 842
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - - 1366 897 32 - 1398
- amortyzacja - - 1366 897 32 - 1398
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - - 12159 10270 81 - 12 240
h) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu - - - - - - -
i) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec okresu - - - - - - -
:))kv::sr:osc netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec i ) 6 641 3427 233 ) 6 874
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PGF S.A. SA-R 2009 w tys. zt
Nota 2B za okres 01.01 - 31.12.2009
- grunty (w tym | -budynki, lokale i - urzadzenia - Srodki - inne Srodki Srodki trwale, razem
prawo obiekty inzynierii techniczne i transportu trwale
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) uzytkowania ladowej i wodnej maszyny
wieczystego
gruntu)
a) wartos$¢ brutto srodkoéw trwatych na poczatek okresu 1630 31785 39 758 14 094 5501 92 768
b) zwigkszenia (z tytulu) - 461 3093 571 108 4233
- przejecie z zadania inwestycyjnego - 461 3093 571 108 4233
¢) zmniejszenia (z tytulu) 656 13 649 1052 801 182 16 340
- sprzedaz 656 13 649 483 754 - 15 542
- likwidacja - - 569 47 182 798
d) warto$¢ brutto srodkow trwatych na koniec okresu 974 18 597 41799 13 864 5427 80 661
¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 1397 11269 20 825 5068 3569 42128
f) amortyzacja za okres (z tytutu) (607) (3 690) 3135 856 344 38
- amortyzacja 5 1135 4033 1404 526 7103
- umorzenie sprzedanych srodkow trwatych 612 4825 370 545 - 6352
- umorzenie likwidowanych §rodkéow trwalych - - 528 3 182 713
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 790 7579 23 960 5924 3913 42 166
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - - 3 - 3
- zwiekszenia - - - 1 - 1
- zmniejszenia - - - 2 - 2
i) odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - 2 - 2
|.j) warto$¢ netto Srodkéw trwalych na koniec okresu 184 11018 17 839 7938 1514 38493
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Nota 2B za okres 01.01 - 31.12.2008
grunty (w tym budynki, lokale i urzadzenia Srodki transportu | inne Srodki trwale Srodki trwale,
prawo obiekty inzynierii techniczne i razem
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) uzytkowania | ladowej i wodnej maszyny
wieczystego
gruntu)
a) wartos¢ brutto srodkdéw trwatych na poczatek okresu 6300 65325 37271 11812 4688 125396
b) zwigkszenia (z tytulu) - 758 5252 3361 861 10 232
- przejecie z zadania inwestycyjnego - 758 5252 3361 861 10232
c) zmniejszenia (z tytutu) 4670 34298 2765 1079 43 42 860
- sprzedaz 4670 34298 1358 1079 19 41 424
- likwidacja - - 1407 - 29 1436
d) warto$¢ brutto Srodkow trwatych na koniec okresu 1630 31785 39 758 14 094 5501 92 768
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 2526 16 306 18 781 4 696 3189 45 498
f) amortyzacja za okres (z tytutu) (1129) (5037) 2044 372 380 (3370)
- amortyzacja 124 2233 3575 1260 429 7621
- umorzenie sprzedanych srodkow trwatych 1253 7270 260 888 19 9 690
- umorzenie likwidowanych $rodkow trwalych - - 1271 - 30 1301
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 1397 11269 20 825 5068 3569 42128
h) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu - 636 - - - 636
- zwigkszenia - - - 3 - 3
- zmniejszenia - 636 - - - 636
i) odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci na koniec okresu - - - 3 - 3
Ij) warto$¢ netto Srodkéw trwalych na koniec okresu 233 20 516 18 933 9023 1932 50 637
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Nota 3A
NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE 31.12.2009 31.12.2008

(przeksztatcone)
a) od jednostek powigzanych, w tym: - -
b) od pozostalych jednostek (z tytutu) 20 162 866
- kaucji 20162 866
Naleznos$ci dlugoterminowe netto 20 162 866
¢) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci - -
Nalezno$ci dlugoterminowe brutto 20 162 866
Nota 3B
ZMIANA STANU NALEZNOS$CI DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 31.12.2009 31.12.2008
(przeksztatcone)

a) stan na poczatek okresu 866 15
- kaucja 866 15
b) zwigkszenia (z tytutu) 19 296 851
- konwersji z krotkoterminowych - 851
- kaucji 19 296 -
¢) zmniejszenia (z tytulu) - -
d) stan na koniec okresu 20 162 866
- kaucja 20 162 866

dyskontowaniu. Pozostate wartos¢ pozycji dotyczy kaucji za karty paliwowe.

Kaucje dtugoterminowe o warto$ci na dzien 31 grudnia 2009r. 20 147 tys. zt maja charakter kaucji zwrotnych i po zakonczeniu umow
leasingu operacyjnego formalnie podlegaja zwrotowi, faktycznie jednak rozliczane sa na zasadzie kompensaty z wartoscia
resztowa/ceng sprzedazy. Poniewaz wplacane kaucje zmniejszaja zaangazowanie i wptywaja na obnizenie sumy optat, nie podlegaja

Nota 3C

NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2009 LA
(przeksztatcone)

a) w walucie polskiej 20 162 866

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys. zt) - -

NaleznoSci dlugoterminowe, razem 20 162 866
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Nota 4A
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2009 31.12.2008
a) w jednostkach zaleznych 724 577 722617
- udziaty lub akcje 694 402 661 224
- dluzne papiery wartosciowe 13 475 51700
- udzielone pozyczki z odsetkami 8 200 9 693
- optacone niezarejestrowane udziaty 8 500 -
b) w jednostkach stowarzyszonych 885 16 385
- udziaty lub akcje 885 3 467
- dtuzne papiery wartosciowe - 12918
¢) w pozostatych jednostkach 178 174
- udzielone pozyczki z odsetkami 178 174
[Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 725 640 739 176
Nota 4B
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG BT BT
GRUP RODZAJOWYCH)
a) stan na poczatek okresu 739 176 575136
- udzialy i akcje 664 691 520 889
- dluzne papiery wartosciowe 64 618 -
- udzielone pozyczki wraz z odsetkami 9 867 18 446
- oplacone niezarejestrowane udziaty - 353801
b) zwigkszenia (z tytulu) 93 433 1178523
- udzielenia pozyczek 25367 6456
- nabycia akcji i udziatow 26316 106 850
- konwersji 557 -
- optaconych niezarejestrowanych udzialow 25314 50 446
- przywrocenia wartosci udziatow - 1298
- nabycia obligacji - 64618
- objecia udzialow za aport - 861317
- zarejestrowanych udziatow 16 815 86 247
- r6znic kursowych od pozyczek (936) 1291
¢) zmniejszenia (z tytulu) 106 969 1014483
- konwersji 53120 16 001
- sprzedazy akcji i udzialow 12 534 47 027
- odpisu trwalej utraty wartosci udzialow - 3 566
- oplaconego niezarejestrowanego udzialu 16 815 86 247
- splaty pozyczek i odsetek 1200 325
- wniesienia udzialow aportem - 467 083
- nadwyzki aportu ponad warto$¢ ksiegowa - 394 234
- wykupu obligacji 23 300 -
d) stan na koniec okresu 725 640 739 176
- udzialy i akcje 695 287 664 691
- obligacje 13 475 64 618
- udzielone pozyczki 8378 9867
- oplacone niezarejestrowane udzialy 8 500 -
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Nota 4C
AKCJE (UDZIALY) W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
a b c d e f g h i j k 1
zastosowana
charakter metoda L
. . S wskazanie innej
powiazania konsolidacji / . .. .
. . data objgcia . niz okreslona
(jednostka zalezna,| wycena metoda . udziat w ..
. . , . L. kontroli / procent ... |podlit. j) lub k),
nazwa jednostki . wspolzalezna, | praw wilasnosci, . ] . . L. e . ogolnej
. L. przedmiot , . ” |wspotkontroli] warto$¢ udziatow / | korekty aktualizujace | warto$¢ bilansowa | posiadanego|,. , podstawy
Lp. (ze wskazaniem formy siedziba L. stowarzyszona, z | badz wskazanie, . . . o s . . liczbie glosow .
. przedsigbiorstwa N .| /uzyskania |akcji wg ceny nabycia]  warto$¢ (razem) udziatéw / akeji kapitatu kontroli /
prawnej) wyszczegolnienie | Ze jednostka nie na walnym X .
L ZNaczacego zaktadowego . | wspotkontroli /
m powigzan podlega wolvwu zgromadzeniu| INACZACEEO
bezposrednich o | konsolidacji / Py aceg
. . . wplywu
posrednich) wycenie metoda
praw wlasnosci
dziatalno$¢
1 |PGF sp.zo.o. Lomza agentow Spec. SIE | s a zalezna  |petna 26.01.1998 8 835 - 8835 5829 58,29 -
w sprzed. pozost.
okresl. towarow
dziatalnoé¢
2 |PGF sp.zo.. Gdansk agenlow Spec. SIE | oo zalesna  |petna 15.10.1998 1701 - 1701 100 100 -
w sprzed. pozost.
okresl. towarow
dziatalnoé¢
3 |PHARMALINK Sp.z o.0. ** |E6dz agentow Spec. SIE | s a zalezna  |petna 19.10.1998 10 008 (10 008) - 100 100 -
w sprzed. pozost.
okresl. towarow
dziatalnoé¢
4 |PGF Sp.zo.o. Wroctaw agentow Spec. SIE | s a zalezna  |petna 31.12.1998 11 601 - 11 601 100 100 -
w sprzed. pozost.
okresl. towarow
5 |Bez Recepty Sp.z 0.0. Lodz dzialalnos¢ spotka zalezna  |petna 31.12.1998 385 - 385 100 100 -
ustugowa
dziatalnoé¢
6 |PGFsp.zoo. Szczecin agentow Spec. SIE | s a zalezna  |petna 13.04.1999 6202 (2 060) 4142 100 100 -
w sprzed. pozost.
okresl. towarow
dziatalnoé¢
7 |PGE-BYDGOSZCZSA.  |Bydgoszez  |PESMOW SPEC-SI | ha zaleina |pelna 01.09.1999 12 684 - 12684 | 98,06 98,06 -
w sprzed. pozost.
okresl. towarow
8 [pGFURTICA Spzoo.  |Wroctaw i‘eli(ré';przedaz spotka zalezna  |petna 31.12.1999 1008 - 1008 100 100 -
dziatalnoé¢
9 |PGF CEFARM Spzo.o.  |Dywity agentow Spec. SIE | s a zalezna  |petna 03.01.2000 21 802 - 21 802 100 100 -

w sprzed. pozost.
okresl. towaréw
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a b c d e f g h i j k 1
zastosowana
charakter metoda L
. . P wskazanie innej
powiazania konsolidacji / - . .
. . data objgcia . niz okreslona
(jednostka zalezna,| wycena metoda . udziat w ..
. . , . L. kontroli / procent ... |podlit. j) lub k),
nazwa jednostki . wspolzalezna, | praw wilasnosci, . ] . . L e . ogolnej
. L przedmiot , . 7 |wspotkontroli] warto$¢ udziatow / | korekty aktualizujace | warto$¢ bilansowa | posiadanego|,. i podstawy
Lp. (ze wskazaniem formy siedziba L. stowarzyszona, z | badz wskazanie, . . . o s . . liczbie glosow .
. przedsigbiorstwa N .| /uzyskania |akcji wg ceny nabycia]  warto$¢ (razem) udziatéw / akeji kapitatu kontroli /
prawnej) wyszczegolnienie | Ze jednostka nie na walnym X .
L ZNaczacego zaktadowego . | wspotkontroli /
m powigzan podlega wolvwu zgromadzeniu| ZNACZACEEO
bezposrednich o | konsolidacji / Py aceg
. . . wplywu
posrednich) wycenie metoda
praw wlasnosci
dziatalno$¢
10 [FOF CEFARM-Poznaft =5 o ai agenlow Spec. SIE | oo zalesna  |petna 04.10.2000 4000 ; 4000| 100 100 ;
Sp.z 0.0. w sprzed. pozost.
okresl. towarow
Laboratorium Galenowe . wytw.lekow, , .
11 Olsztyn Sp. 7 0.0. Dywity daiatush spolka zalezna pelna 04.12.2000 509 - 509 100 100 -
dziatalnoé¢
12 [PGF Spz 0. Warszawa | 8OV SPEC- SIG | o salesna |petna 04.12.2000 5000 (670) 4330 100 100 -
w sprzed. pozost.
okresl. towarow
13 [FARM-SERWIS Sp.zo.o.  |Eodz dzialalnos¢ spotka zalezna  |petna 04.12.2000 25001 - 25001 100 100 -
finansowa
dziatalnoé¢
14 |PGF CEFARM:-Lublin Lublin agentow Spec. SIE | oo zalesna  |petna 13.02.2001 2993 ; 2003 100 100 ;
Sp. z 0.0. w sprzed. pozost.
okresl. towarow
. o .
15 [PHARMENA S.A. Lodz produkcja spétka wycena metoda {5 ¢ 53 886 - 886 | 3866 3866 | 0070 udzal
stowarzyszona praw wiasnosci posredni
16 |'DARUMA" Sp. z00.*  |Lodz VYRS o otka zalezna  |petna 23.09.2004 6050 - 6050 100 100 ;
nieruchomosci
. 5 0, 1
17 |AB7 sp. z 0. Lodz dzialalnos¢ spolka zalezna  |petna 14.06.2007 2467 - 2467 3267 367 |0733% udzat
deweloperska posredni
dziatalnoé¢
18 |Hurtownia Aptekarz Rzeszow agentow Spec. SIE | s a zalezna  |petna 01.02.2008 61241 - 61241 | 78,70 78,70 -
Sp. z 0.0. w sprzed. pozost.
okresl. towarow
Central European dzialalnosé
19 |Pharmaceutical Amsterdam . . spotka zalezna petna 14.03.2008 475391 - 475 391 100 100 -
Distribution N.V. (CEPD) Inwestycyjna
dziatalnoé¢
20 [POF Cefarm-Krakéw Krakéw agentow Spec. SIE | oo zalesna  |petna 01.07.2008 3915 - 3915 100 100 -
Sp. z 0.0. w sprzed. pozost.
okresl. towarow
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a b c d e f g h i j k 1
zastosowana
charakter metoda L
. . P wskazanie innej
powiazania konsolidacji / - . .
. . data objgcia . niz okreslona
(jednostka zalezna,| wycena metoda . udziat w ..
nazwa jednostki wspotzalezna, raw wlasnosci kontroli / procent ogolnej pod lit. ) lub k)
; . L przedmiot P P , . |wspotkontroli] warto$¢ udzialow / | korekty aktualizujace | warto$¢ bilansowa | posiadanegol|,. g ) i podstawy
Lp. (ze wskazaniem formy siedziba L. stowarzyszona, z | badz wskazanie, . . . o s . . liczbie glosow .
. przedsigbiorstwa N .| /uzyskania |akcji wg ceny nabycia]  warto$¢ (razem) udziatéw / akeji kapitatu kontroli /
prawnej) wyszczegolnienie | Ze jednostka nie na walnym X .
L ZNaczacego zaktadowego . | wspotkontroli /
m powiazan podlega wolvwu zgromadzeniu ZNACZACEEO
bezposrednich o | konsolidacji / Py aceg
. . . wplywu
posrednich) wycenie metoda
praw wlasnosci
wynajem i
zarzadzanie
21 |NDS DEPO S.A. Lodz nieruchomos$ciami spotka zalezna pelna 12.09.2008 38204 - 38204 100 100 -
wilasnymi i
dzierzawionvmi
dziatalnoé¢
22 |PGF Sp. z0.0. Katowice agentOW SPec. Si | oy o salemma  |PiC POdlcEa 07.10.2008 52 - 52 100 100 ;
w sprzed. pozost. konsolidacji
okresl. towarow
23 |¢PRUF S.A. Lod ngizlizsc spotkazalezna  |petna 15.10.2008 705 - 705 100 100 -
24 |Nowy Chelm Sp. z 0.0. Gdansk ielzzl‘jprzedaz spotka zalezna  |petna 29.12.2008 1111 - 1111 100 100 -
dziatalnos¢
rachunkowo-
Business S Soluti ksiggowa, < oodl
25 |Dusiness Support Solution 1y 4, doradztwo spotka zalezna |1 POCB8  109.12.2008 506 - 506| 100 100 -
S.A. podatkowe i konsolidacji
dziatalnoé¢
prawnicza
dziatalnos¢
26 |Pharma Partner Sp. zo.0.  |Lodz agentow Spec. Si¢ | oy o salemma  |iC POdlega 22.12.2008 52 - 52 100 100 -
w sprzed. pozost. konsolidacji
okresl. towarow
27 |Defarm Sp. z 0.0. Bedzin ielzzl‘jprzedaz spotka zalezna  |petna 05.01.2009 171 - 171 100 100 -
28 |Helikon Farmacja Sp. z 0.0. |Bedzin ielzzl‘jprzedaz spotka zalezna  |petna 03.03.2009 1213 - 1213 100 100 -
29 |DLL Sp. zo.0. Warszawa iizt:p rzedaz spotka zalezna petna 03.04.2009 61 - 61 100 100 -
30 |LN.O. Pharma Sp. z00.  |Lodz ielzzl‘jprzedaz spotka zalezna  |petna 03.04.2009 152 - 152 100 100 -
31 |Vitafarma BIS Sp. zo.0.  |Warszawa ielzzl‘jprzedaz spotka zalezna  |petna 03.04.2009 455 - 455 100 100 -
32 |VISFARMA Sp. z 0.0. Pabianice ielzzl‘jprzedaz spotka zalezna  |petna 27.08.2009 2701 - 2701 100 100 -
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a b c d e f g h i j k 1
zastosowana
charakter metoda L
. . P wskazanie innej
powiazania konsolidacji / - . .
. . data objgcia . niz okreslona
(jednostka zalezna,| wycena metoda . udziat w ..
. . , . L. kontroli / procent ... |podlit. j) lub k),
nazwa jednostki . wspolzalezna, praw wiasnosci, | . L, L, L. L . ogolnej
. L przedmiot , . 7 |wspotkontroli] warto$¢ udziatow / | korekty aktualizujace | warto$¢ bilansowa | posiadanego|,. i podstawy
Lp. (ze wskazaniem formy siedziba L. stowarzyszona, z | badz wskazanie, . . . o s . . liczbie glosow .
. przedsigbiorstwa N .| /uzyskania |akcji wg ceny nabycia]  warto$¢ (razem) udziatéw / akeji kapitatu kontroli /
prawnej) wyszczegolnienie | Ze jednostka nie na walnym X .
L ZNaczacego zaktadowego . | wspotkontroli /
m powiazan podlega wolvwu zgromadzeniu ZNACZACEEO
bezposrednich o | konsolidacji / Py aceg
. . . wplywu
posrednich) wycenie metoda
praw wlasnosci
33 |Vitafarma 2007 Sp. zo.0. | Warszawa ielzzl‘jprzedaz spotka zalezna  |petna 27.08.2009 384 - 384 100 100 -
34 |Pod Gwiazda Sp. z 0.0. Walcz ielzzl‘jprzedaz spotka zalezna  |petna 22.12.2009 364 - 364 100 100 -
35 |Sigma Bedfzin Sp. zo.0.  |Bedzin ielzzl‘jprzedaz spotka zalezna  |petna 22.12.2009 124 - 124 100 100 -
36 |Welkom Sp. z 0.0. Warszawa ielzzl‘jprzedaz spotka zalezna  |petna 22.12.2009 91 - 91 100 100 -
Razem: 708 025 (12 738) 695 287 X X X

* Udziaty objgte przez emisj¢ nowych udziatéw w kwocie 8.500 nie zostaly jeszcze zarejstrowane w Krajowych Rejestrach Sadowych odpowiednim dla spotki.
** Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Lodzi — Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 10 sierpnia 2009r. Spotka PHARMA LOGISTIC Sp. z 0.0. w
Lodzi zmienita nazwg na PHARMALINK Sp. z o.0.
Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 8 pazdziernika 2009r. Spétka PGF Sp. z 0.0.
w likwidacji w Tarnowcu zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sadowego.
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Nota 4D
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANY CH-cd.
a b c d e f g h
kapital wasny jednostki, w tym: zobowiazania i rezerwy na zobowiazania jednostki, |naleznosci jednostki, w tym: )
nalezne pozostaly kapital wlasny, w tym: W tym: nieoplacona |otrzymane lub
przez emitenta nalezne
wplaty na aktywa i .
Lp.
P nazwa jednostki kapitat kapitat kapitat X . X . -nalezno$ci -nalezno$ci jednostki, przychod)./ we wa_novs ¢ d.y w1dend_y od
zysk (strata) z| zysk (strata) - zobowiazania | - zobowiazania . . . sprzedazy udziatéw/ | jednostki za
zaktadowy zaktadowy Zapasowy X ! . A dlugoterminowe | krotkoterminowe razem .. .
(wartos¢ lat ubiegtych netto dlugoterminowe | krotkoterminowe akcji w ostatni rok
jemna) jednostce obrotowy
u]
. PGJOZP'Z 00 1195 618 . 284 293 (1863) 2120 6256 N 4693 2363 N 2363 7451 8970 N .
A Zy
2. PGGF diz'sio“" 930 1700 . N (770 (1 647) 877 2427 N 2362 2881 N 2881 3357 8999 N .
w u
3. I;;IAOR?A\;T(E . 413 10 000 . N (9587) (9974) 387 1717 N 1714 272 N 272 2130 217 N .
.Z 0.0. Z]
PGF Sp.z 0.0.
LA i (964) 11 600 . N (12 564) (13 507) 944 7955 N 7905 1182 N 1182 6991 12921 N .
Wi WIiu
. Bez;eciepty Spzoo. 642 253 . 360 29 N 29 112 N 112 455 N 455 755 3810 N 356
w Z]
6. PGSF csl’eczlslz (496) 6200 N N (6 696) (7982) 1286 1196 N 1166 363 N 363 700 5127 N N
W DZCZ
7. PG}:'?gy(ig‘;SZCZ S-A. 11380 5048 . 4009 2323 N 2324 1540 N 1345 774 N 774 12920 8269 N .
w By ZCzy
8. Pfliv[j:cl;: S;p‘z 00 22 059 1000 . 7101 13 958 (103) 13228 147 255 N 144 346 82 803 N 82 803 169314 578 126 N 113
Wi 'WIiu
0. PGDF C]izglRM Spzoo. 7366 2123 . 7 5236 N 3480 2863 N 2676 4849 N 4849 10229 28764 N 1996
w Dyw
10. I;SF ffFAl;(I:/[;:;“a“ (2 244) 4000 N B (6 244) (4 682) (1563) 4066 - 3692 1058 B 1058 1822 12283 N .
.Z 0.0. W YA u
Laboratorium Galenowe
11. |Olsztyn Sp. z 0.0. 3276 772 - 1197 1307 - 1307 1243 - 1198 1584 - 1584 4519 11537 - -
w Dywitach
1. [PGFSpzo.o. (1439) 5000 . N (6 439) (8332) 1893 7747 - 7697 2875 N 2875 6308 8 809 N .

w Warszawie

13, |Farm-Serwis 30 599 25000 . N 5599 (1107) 6705 148 251 N 147 725 11197 50 11148 178 849 1799 N .
Sp.z 0.0. w Lodzi

14. PGF CEFARM»L.u,blm (5004) 2 800 - - (7 804) (10 117) 2313 9134 - 9000 834 - 834 4130 12797 - -
Sp. z 0.0. w Lublinie

15. |Pharmena S.A. w Lodzi 16 157 625 . 13702 1830 (269) 1040 935 12 648 2370 N 2370 17093 6380 N 164
16, |PARUMA Spzo.o. 13 841 6000 . 178 7663 - (837) 26414 8200 18 089 2161 - 2161 40255 2158 - .
w Lodzi
17. |AB7 Sp. z0.0. w Lodzi 6300 5000 . 279 1021 N (1479) 13 566 12917 648 103 N 103 19 865 185 N .
g, |Hurtownia Apickarz Sp. z 32 166 25759 . 5102 1305 N 1305 1235 N 841 3785 N 3785 33401 8202 N .

0.0 W Rzeszowie

Central European
19. |Pharmaceutical Distribution 867 039 313944 - 555616 (2521) (355) (2367) 475 - 368 - - - 867 514 - - -
N.V w Amsterdamie

PGF CEFARM-Krakéw Sp.

20. 4185 3700 - - 7885 5358 2527 6842 - 6776 1789 - 1789 2658 12 083 - -
7 0.0. w Krakowie ( ) ( ) ( ) ( )

21. |NDSDEPO S.A. w Lodzi 46301 38 000 - 8 8293 - 8293 2599 - 2594 46554 - 46553 48 900 - - 91

by, |PGF Sp-zo.0.w 43 50 . N 10) N 0] N N N 1 - 1 43 . N .

Katowicach
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a b c d e f g h
kapitat wlasny jednostki, w tym: zobowiazania i rezerwy na zobowiazania jednostki, |naleznosci jednostki, w tym: )
nalezne pozostaty kapitat wlasny, w tym: W tym: nicoptacona | otrzymane lub
ot aktywa przez emitenta nalezne
wplaty na YW . .
Lp. ) ) ) : hod t dywidendy od|
P nazwa jednostki kapitat kapitat kapitat X . X . -nalezno$ci -nalezno$ci jednostki, przyeho y we wa_ O,S ¢ y widen y °
zysk (strata) z| zysk (strata) - zobowigzania | - zobowigzania . . . sprzedazy udzialow/ | jednostki za
zaktadowy zaktadowy Zapasowy X ! . A dlugoterminowe | krotkoterminowe razem .. .
(wartos¢ lat ubiegtych netto dlugoterminowe | krotkoterminowe akcji w ostatni rok
X ) jednostce obrotowy
ujemna
23. [ePruf S.A. w Lodzi 1217 700 . N 517 (34) 551 3193 N 3155 2687 N 2687 4410 1571 N .
24. gg:;,ysfhem Sp.z00.w 114 246 N B (132) (96) (36) 11581 N 11 544 247 B 247 11694 4110 B .
u
25. ];'L:“jszf;z‘;”"” Solution 481 500 . N (19) N (19) 3 N N 1 N 1 484 . N .
2. Pha@a Partner Sp. z0.0. w 50 50 . . . . . . . . . . . . . . .
Lodzi
27. [Defarm Sp. z 0.0. w Bedzinie (4 130) 100 . N (4 230) (2837) (1393) 10 594 N 10 503 325 N 325 6464 9193 N .
28. He};‘:gnhi":mma Sp.zoo. 215) 200 N - (415) (76) (339) 5286 - 5272 98 31 67 5072 2496 B .
w Z]
29. [DLL Sp. z 0.0. w Warszawie (2 614) 50 . N (2 664) (1446) (1218) 5213 N 5171 154 24 131 2599 3963 N .
30. iljdol Pharma Sp. z 0.0. w (3 141) 50 . B (3 191) (1892) (1300) 6852 B 6818 198 B 198 3711 5574 B .
VA
31. x;zazn?ems Sp.z0.0.w (3 588) 50 . N (3 638) (1 670) (1 968) 8 883 N 8735 755 80 675 5295 11428 - .
ZaW’
32. IY;;TZ::‘;CSE 20.0.w 392 3050 . - (2 658) (1071) (1588) 1436 87 1267 183 15 167 1828 7309 - .
33. &';2*‘2“?:007 Sp.z00.w (2 036) 50 . - (2 086) (867) (1219) 3842 - 3788 637 - 637 1806 2812 - .
ZaW:
34. ;‘,’;CGW'W“ Sp.z00.w (269) 50 N N (319) 3) (314) 765 N 748 99 N 99 497 385 - -
ZU
Sigma Bedzin Sp. z 0.0. w
35 [ Badzinie (763) 50 . N (813) (932) 116 2670 N 2651 783 39 744 1907 365 N .
VA
36. gzils‘;’:msep z0.0.W 3) 50 . : (83) (39) (44) 440 - 440 6 - 6 407 - - -
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Nota 4E
UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH
Lp.la b c d e f g h i
nazwa (firma) jednostki, ze siedziba przedmiot warto$¢ kapitat wiasny jednostki, w | % posiadanego | udzial w ogélnej| nieoptacona otrzymane lub
wskazaniem formy prawne;j przedsigbiorstwa [  bilansowa tym: kapitatu liczbie glosow na| przez emitenta nalezne
udziatow/akcji - kapital] ~zakladowego walnym warto$¢ dywidendy za
zakladowyl zgromadzeniu | udziatéw/akcji ostatni rok
1 |URTICA FINANSE S.A.  |Wroctaw dzialalnos¢ 0* brak danych 10 10 - -
finansowa

* Udziaty w Spoétce Urtica Finanse S.A. objgto odpisem aktualizujacym w kwocie 410 tys.zt
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Nota 4F
PAPIERY WARTOSCIOWE UDZIALY I INNE DEUGOTERMINOWE AKTYWA TS TR
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) o o
a) w walucie polskiej 255019 273219
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys. zt) 475 391 471 038
bl. w EUR 93 908 94 008
po przeliczeniu na tys. zt 475391 471 038
Papiery warto$ciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 730 410 744 257
Nota 4G
PAPIERY WARTOSCIOWE UDZ’IALY I INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA BB TP
FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) )
A. Z nieograniczong zbywalno$cia, nienotowane na rynku regulowanym (warto$¢ bilansowa) 13 475 64 618
a) obligacje (warto$¢ bilansowa): 13475 64618
- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres) - -
- warto$¢ na poczatek okresu 64618 -
- warto$¢ wedlug cen nabycia 12917 64 618
B. Z ograniczona zbywalnoscia (warto$¢ bilansowa) 695 287 664 691
a) udzialy i akcje (warto$¢ bilansowa): 695 287 664 691
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) - (2268)
- warto$¢ na poczatek okresu 679 639 535335
- warto$¢ wedlug cen nabycia 708 436 679 639
Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem 721353 744 257
Warto$¢ na poczatek okresu, razem 744 257 535335
Korekty aktualizujace wartos¢ (za okres), razem - (2268)
‘Warto$¢ bilansowa, razem 708 762 729 309
Nota 4H
UDZIELONE POZYCZKI DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2009 31.12.2008
a) w walucie polskiej 8378 504
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys. z}) - 9363
bl. w EUR - 2244
po przeliczeniu na tys. zt - 9363
Udzielone pozyczki dlugoterminowe, razem 8378 9 867
Nota SA
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU BB TP
DOCHODOWEGO )

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 3762 3 806
a) odniesionych na wynik finansowy 3762 3538
- saldo z roku ubieglego 3762 3538
b) odniesionych na kapitat wlasny - 268
- zmiany zasad rachunkowosci oraz korekty btedow - 268
2. Zwigkszenia 2233 2 896
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi 2933 5896
(z tytutu)
- powstania roznic przejsciowych 2233 2 896
3. Zmniejszenia 2952 2 940
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi 5959 5940
(z tytutu)
- odwrdcenia si¢ réznic przejsciowych 2952 2940
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w 3043 3760
tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 3043 3762
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Ujemne roznice przejSciowe

SA-R 2009

w tys. zt

Wartos$¢ na koniec

Warto$¢ na poczatek

Tytul okresu31.12.2009 | okresu 01.01.2009 | DAt realizacii
- odpisy aktualizujace majatek trwaty i obrotowy 5778 4915 [X11/2010
- UtwWOrzone rezerwy 4 685 4389 |X11/2010
- naliczone, niewyplacone wynagrodzenia tacznie z ZUS 2113 7057 |111/2010
- odsetki od zobowiazan, kredytow i obligacji 2614 1 385 |X11/2010
- wycena instrumentu IRS Swap 250 1913 [X11/2010
- nieodptatnie otrzymane $rodki trwate 514 - 2049
- inne 62 139 |111/2010
Razem 16 016 19 798
Nota SB
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2009 31.12.2008
a) czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow, w tym: 205 10
- serwis informatyczny - 3
- ubezpieczenia -
- oplaty dotyczace leasingu 205 -
- inne - 4
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: - -
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 205 10
Nota 6
ZAPASY 31.12.2009 31.12.2008
a) materialy 610 992
b) towary 420 620 492932
¢) zaliczki na dostawy 197 450
Zapasy, razem 421 427 494 374
W roku 2009 Spoétka utworzyta odpis aktualizujacy na towary w kwocie 2 192 tys zt w zwiazku z krotkim terminem waznosci
zapasow. Stan odpisow aktualizujacych na zapasy na dzien 31.12.2009r. wynosi 2 192 tys. zi.
Nota 7A
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31122009 31.12.2008
(przeksztatcone)
a) od jednostek powigzanych 113 645 127 839
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 110 303 125313
- do 12 miesigcy 110303 125313
- inne 3342 2526
b) naleznos$ci od pozostatych jednostek 324 680 285207
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 294 307 256 496
- do 12 miesigcy 293 875 256 461
- powyzej 12 miesigcy 432 35
- z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
swiadezen 13367 18 668
- inne, wg tytulow 17 006 10 043
- cesji wierzytelno$ci (od szpitali i NFZ) 547 1188
- pozyczek z ZFSS 914 1021
- wadia i kaucje 157 901
- sprzedane wierzytelnosci - 58
- faktoring 3158 4239
- naleznoéci z tytutu aktywow finansowych - sprzedaz udzialow 11 862 2200
- inne 368 436
Nalezno$ci krotkoterminowe netto, razem 438 325 413 046
¢) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci 10 983 16 675
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 449 308 429 721
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Nota 7B
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 31.12.2009 31.12.2008
a) z tytutu dostaw i ushug, w tym: 110 303 125313
- od jednostek zaleznych 110 302 125312
- od jednostek stowarzyszonych 1 1
b) inne, w tym: 3342 2526
- od jednostek zaleznych 3342 2526
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych netto, razem 113 645 127 839
¢) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci od jednostek powigzanych - 6378
NaleznoSci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 113 645 134217
Nota 7C
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI 31122009 31122008
KROTKOTERMINOWYCH
Stan na poczatek okresu 16 675 23178
a) zwigkszenia (z tytulu) 3226 8403
- na naleznosci 1 658 7362
- na odsetki od nalezno$ci 1382 964
- zasadzonych kosztow sadowych 186 77
b) zmniejszenia (z tytutu) 8918 14 906
- zaplata naleznosci 937 751
- zaptata zakupionych wierzytelnosci 48 61
- zaptata odsetek od naleznosci 690 324
- umorzenie i spisanie naleznosci, kosztow sadowych i odsetek 7130 12314
- zaplata zasadzonych kosztow sadowych 113 51
- sprzedaz wierzytelno$ci - 1405
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 10 983 16 675
Nota 7D
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2009 31.12.2008

(przeksztatcone)

a) w walucie polskiej 449 174 429 151
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys. zt) 134 570
bl. w EUR - 106
po przeliczeniu na tys. zt - 443
b2. w GBP 29 30
po przeliczeniu na tys. zt 134 127
Naleznosci krotkoterminowe, razem 449 308 429 721
Nota 7E
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD 31.12.2009 31.12.2008
DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY: (przeksztalcone)
a) do 1 miesiaca 271 884 223 145
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 59 652 63 827
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigey 1982 1181
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 813 5769
e) powyzej 1 roku 432 143
f) nalezno$ci przeterminowane 78 524 102 150
Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug, razem (brutto) 413 287 396 215
g) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytulu dostaw i ustug 8677 14 406
NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug_, razem (netto) 404 610 381 809

Spélka stosuje nastepujace przedzialy splacania naleznosci:

- do 46 dni dla szpitali

- do 60 dni dla aptek

- do 30 dni dla spolek zaleznych (aptek)

- do 30 dni dla inych hurtowni

- inne do 30 dni
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Nota 7F

w tys. zt

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO)

Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIESPEACONE W OKRESIE: 31.12.2009 31.12.2008

a) do 1 miesiaca 47014 38388
b) powyzej | miesiaca do 3 miesigcy 10 096 27358
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigey 2037 8755
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 708 6355
e) powyzej 1 roku 18 669 21294
Nalezno$ci z tytulu dostaw i ushug, przeterminowane, razem (brutto) 78 524 102 150
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytulu dostaw i ushug, przeterminowane 8 459 14 121
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 70 065 88 029

istnieje ryzyko ich utraty.

W nalezno$ciach przeterminowanych w przedziale powyzej 6 miesigcy do 1 roku i powyzej 1 roku wykazano naleznosci od jednostek
Grupy, ktore nie sg objete odpisem aktualizujacym zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci i w odniesieniu do tych naleznosci nie

Nota 8
1. Naleznos$ci dochodzone na drodze sadowej objete odpisami (z tytulu): 914 537
dostaw, robot i ustug 874 535
inne 40 2
2. Naleznosci przeterminowane objete odpisami (z tytulu): 9 851 15 853
dostaw, robot i ustug 8459 14 121
inne 1392 1732
3. Nalezno$ci przeterminowane nie objete odpisami (z tytulu): 63179 88 029
dostaw, robo6t i ustug 62757 88 029
inne 422 -
4. Nalezno$ci watpliwe objete odpisami (z tytulu): 218 285
dostaw, robo6t i ustug 218 285
Nota 9A
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2009 31.12.2008
a) w jednostkach zaleznych 111 537 68 245
- obligacje 28 612 775
- udzielone pozyczki z odsetkami 82925 67 470
b) w jednostkach stowarzyszonych - 164
- naleznoéci z tytutu dywidend i innych udzialdow w zyskach - 106
- obligacje - 58
¢) w pozostatych jednostkach 282 939
- udziaty lub akcje - 118
- udzielone pozyczki z odsetkami 282 821
d) $rodki pieni¢zne i inne aktywa pienigzne 7487 13 816
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 4 606 10 045
- inne $rodki pieni¢zne 2778 3273
- inne aktywa pienigzne 103 498
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 119 306 83 164
Nota 9B
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA BT BT
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 28 612 1194
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys. z}) - -
Papiery warto$ciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 28 612 1194
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Nota 9C

w tys. zt

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA

FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) 31.12.2009 31.12.2008

A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (warto$¢ bilansowa) - 118
a) akcje (wartos¢ bilansowa): - 118
- warto$¢ godziwa - -

- warto$¢ rynkowa - 118
- warto$¢ wedtug cen nabycia - 255
Warto$¢ wedlug cen nabycia, razem - 255
Wartos¢ na poczatek okresu, razem - 3303
Korekty aktualizujace warto$¢ (za okres), razem - (137)
Wartos¢ bilansowa, razem - 118
Nota 9D

UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2009 31.12.2008

a) w walucie polskiej 74 333 68 303
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys. z}) 8 886 -
bl. w EUR 2163 -

po przeliczeniu na tys. zt 8 886 -
Udzielone pozyczki krotkoterminowe, razem 83219 68 303
Nota 9E

SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2009 31.12.2008

a) w walucie polskiej 7322 13 816
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys. z}) 165 -
bl. w EUR - -

po przeliczeniu na tys. zt 1 -
b2. w USD 1 -

po przeliczeniu na tys. zt 2 -
b3. w GPB 36 -

po przeliczeniu na tys. zt 162 -
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 7 487 13 816
Nota 10

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2009 31.12.2008

a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 2338 2073
- ubezpieczenia majatkowe 936 780
- prenumerata 26 15
- serwis informatyczny 364 319
- czynsz najmu optacony z "gory" 857 858
- ustugi telefoniczne 16 5
- energia elektryczna 43 32
- inne koszty optacone z "gory" 38 64
- pozostate 58 -

b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe 115 110
- sktadki cztonkowskie 115 108
- pozostate - 2
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 2453 2183
Nota 11

ODPISY AKTUALIZUJACE AKTYWA wg stanu na: 31.12.2009 31.12.2008

- akcje 1 udzialy w spotkach 13 148 15 085
- §rodki trwate 1 $rodki trwate w budowie 2 3
- warto$ci niematerialne i prawne (w tym 2 tys. z} dotyczy WNiP w okresie realizacji) 24 22
- zapasy 2191 4 546
- pozyczki krotkoterminowe 11 10
- odsetki od pozyczek krotkoterminowych 1 2
- naleznosci krotkoterminowe 10 983 16 675
Razem 26 360 36 343
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nota 12
KAPITAL ZAKEADOWY Warto$¢ nominalna jednej akcji = 2 zt
. . Wartos¢
. Rodzaj Rodzaj . , . Prawo do
Seria/ Lo e . . . .. | serii/emisji | Sposob pokrycia Data .
.. Rodzaj akeji  |uprzywilejow| ograniczenia | Liczba akcji g . . .. dywidendy
emisja . .. wg wartosct kapitalu rejestracji
ania praw do akcji . . (od daty)
nominalnej
imienne 5 glosow na 63150 akeji -
A o g . |bez ograniczen 150 000 300 gotowka, 86850 01.12.1994 01.12.1994
uprzywilejowane kazda akcje ..
akcji - aport
imienne 5 glosow na 170400 akeji -
B o g . |bez ograniczen 350 000 700 gotowka, 179600 26.09.1995 01.01.1995
uprzywilejowane kazda akcje ..
akcji - aport
fmienne Sglosowna |, o aniczef 1250 000 2 500 gotowka 22.04.1997 | 01.01.1997
uprzywilejowane kazda akcje
na okaziciela bez bez ograniczen 1279 300 2559 gotowka 22.04.1997 01.01.1997
E na okaziciela bez bez ograniczen 2 500 000 5000 gotowka 26.11.1997 01.01.1997
1m1'e;n.ne 5 %:OSO\IZ r,la bez ograniczen 23 300 47 transakcia fuzii z
F uprzywilejowane { jedng akeje o ARBJO s [i 16.12.1998 | 01.01.1998
zwykte na okaziciela bez bez ograniczen 401 700 803 o
- L, transakcja fuzji z
G zwykte na okaziciela bez bez ograniczen 2 455 000 4910 CARBO S.A. 16.12.1998 01.01.1998
- ., transakcja fuzji z
H zwykte na okaziciela bez bez ograniczen 415 380 831 CEFARM.B S.A. 22.12.1998 01.01.1998
. ., transakcja fuzji z
1 imienne zwykte bez bez ograniczen 380 835 761 CEFARM.B S.A. 22.12.1998 01.01.1998
- L, transakcja fuzji z
J zwykte na okaziciela bez bez ograniczen 841 785 1683 CEFARM.B S.A. 22.12.1998 01.01.1998
. ., transakcja fuzji z
K imienne zwykte bez bez ograniczen 430 000 860 URTICA S.A. 06.12.1999 01.01.1999
- L, transakcja fuzji z
L zwykte na okaziciela bez bez ograniczen 511750 1024 BIOMEDIC S A 07.12.1999 01.01.1999
M |zwykle na okaziciela bez bez ograniczen 1246 563 2 493| transakaiafuziiz 40 000000 [ 01.01.2000
Cefarm-Poznan S.A.
N1 zwykte na okaziciela bez bez ograniczen 99 750 200 gotowka 29.09.2004 01.01.2004
N2 zwykte na okaziciela bez bez ograniczen 103 600 207 gotowka 22.11.2005 01.01.2006
144 050 288 12.12.2006 01.01.2007
N3 zwykle na okaziciela bez bez ograniczen gotowka
8400 17 10.05.2007 01.01.2007
Liczba akcji razem 12 591 413
w tym skupione akcje wlasne w celu umorzenia 131 815 7 662
Kapital zakladowy razem 25183

W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym nie zostala dokonana zmiana warto$ci nominalnej akcji.
Na podstawie uchwaty WZA z dnia 13.06.2007r. Zarzad PGF S.A. podjat w dniu 11.12.2007r. uchwal¢ o rozpoczgciu skupu akcji whasnych w celu ich
umorzenia. W ramach realizacji powyzszej uchwaty do dnia 31.12.2009r. PGF S.A. nabyta 131 815 sztuk akcji wlasnych za taczna kwotg 7 662 tys. zi.

Akcje uprawniaja facznie do 19 684 613 gloséw na WZA Spolki.

Wedlug posiadanych przez Spoétke informacji na dzien 31.12.2009r., nastgpujacy akcjonariusze posiadali bezposrednio lub posrednio przez jednostki
zalezne co najmniej 5% kapitatu akcyjnego lub co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

Lp. Nazwa podmiotu Liczba posiadanych akeji % w kapitale Liczba gloséw % udzial glosow na WZA
akcyjnym
1 Jacek Szwajcowski 1262 630 10,03% 5929430 30,12%
2 Zbigniew Molenda 704 019 5,59% 3037219 15,43%
3 KIPF Sp.z 0.0. 919 887 7,31% 919 887 4,67%
4 ING NN Polska OFE 989 001 7,85% 989 001 5,02%
5 Artio global Management LLC 1111 869 8,83% 1111869 5,65%
6 Pozostali inwestorzy 7 604 007 60,39% 7697 207 39,11%

W Spétce KIPF Sp. z 0.0. jedynymi wspolnikami sa Jacek Szwajcowski i Zbigniew Molenda.
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Nota 13
AKCJE (UDZIALY) WEASNE
Liczba Wartose . Wartos'é Cel nabycia / przeznaczenie
wg cen nabycia bilansowa
2993 271 271
1483 128 128
2906 167 167
1400 84 84
462 27 27
851 51 51
897 52 52
930 54 54
1008 57 57
1018 56 56
1110 60 60
996 55 55
1091 58 58
1363 75 75
1380 75 75
3000 170 170
5555 319 319
5998 348 348
6200 366 366
6417 386 386 skup akeji whasnych w celu ich umorzenia
6959 404 404
7 048 419 419
7216 433 433
7 602 491 491
3130 205 205
4966 288 288
5436 313 313
5246 301 301
5142 294 294
4670 270 270
4629 263 263
4788 262 262
4 447 240 240
3997 216 216
3509 193 193
2265 81 81
3707 120 120
prowizja - 10
131 815 7 652 7 662
Nota 14
KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2009 31.12.2008
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 142 422 142 422
b) utworzony ustawowo 48 712 48712
¢) utworzony zgodnie ze statutem, ponad wymagana ustawowo (minimalng) warto§¢ 196 979 175 677
Kapital zapasowy, razem 388113 366 811
Nota 15
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) 31.12.2009 31.12.2008
- pozostale kapitaty rezerwowe - w celu skupu akcji wlasnych 49 000 49 000
Pozostale kapitaly rezerwowe, razem 49 000 49 000
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Nota 16A
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU T b
DOCHODOWEGO o o

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 5065 5246
a) odniesionej na wynik finansowy 5 065 5246
- saldo z roku ubieglego 5065 5246
2. Zwigkszenia 1701 2234
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytulu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 1701 2234
- powstania roznic przej$ciowych 1701 2234
3. Zmniejszenia 1 844 2415
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi ré6znicami przej$ciowymi | 844 5415
(z tytutu)
- odwrodcenia sig réznic przejsciowych 1844 2415
4. Stan rezerwy z tytutlu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 4922 5065
a) odniesionej na wynik finansowy 4922 5 065

Dodatnie réznice przejsciowe

Tytul Warto$¢ na koniec | Warto$¢ na poczatek Data realizacji
okresu 31.12.2009 okresu 01.01.2009

- naliczone a niezaptacone odsetki 1576 1 689 [X11/2010

- roznica migdzy wartoscia ksiggowa a podatkowa majatku trwalego 17 427 16 540 [2049

- zarachowane przychody i odszkodowania 2 668 1 848 [111/2010

- nalezne refundacje od dostawcow i NFZ 4234 6 578 |111/2010

- pozostale 38 4112010

Razem 25943 26 659

Nota 16B

ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA 31.12.2009 31.12.2008

EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTULOW) (przeksztalcone)

a) stan na poczatek okresu 291 4166

- na odprawy emerytalne 239 217

- na odprawy rentowe 52 56

- na nagrody jubileuszowe - 3893

b) zwigkszenia (z tytutu) 77 -

- aktualizacja wyceny 77 -

c) wykorzystanie (z tytutu) - -

d) rozwigzanie (z tytutu) 19 3875

- konwersja do krotkoterminowych 19 757

- aktualizacja wyceny - 3118

e) stan na koniec okresu 349 291

- na odprawy emerytalne 297 239

- na odprawy rentowe 52 52

Nota 16C

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA 31.12.2009 31.12.2008

EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTULOW) (przeksztalcone)

a) stan na poczatek okresu 552 953

- na odprawy emerytalne 15 43

- na nagrody jubileuszowe 537 910

b) zwigkszenia (z tytulu) 19 757

- konwersja z dlugoterminowych 19 757

¢) wykorzystanie (z tytutu) 532 1158

- wyplata §wiadczen 532 1158

d) rozwiazanie (z tytutu) 31 -

- aktualizacja wyceny 31 -

e) stan na koniec okresu 8 552

- na odprawy emerytalne 8 15

- na nagrody jubileuszowe - 537
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Nota 16D
ZMIANz} STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TS TR
TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu 213 497
- na przyszte koszty 142 91
- na gratyfikacje nalezne odbiorcom 9 390
- na utrat¢ marzy 62 16
b) zwigkszenia (z tytulu) 131 213
- na gratyfikacje nalezne odbiorcom - 9
- rezerwa na przyszte koszty 35 36
- na utrat¢ marzy przy zwrotach towaréw 96 62
- pozostate - 106
¢) wykorzystanie (z tytutu) 48 249
- wyplaty premii 8 233
- zaplata zobowiazan 36 16
- pozostate 4 -
d) rozwigzanie (z tytutu) 166 248
- na skutek ustania przyczyny jej utworzenia 165 91
- z tytutu korekty premii dla odbiorcow 1 157
e) stan na koniec okresu 130 213
- na przyszte koszty 35 142
- na gratyfikacje nalezne odbiorcom - 9
- na utratg¢ marzy 96 62
Nota 17A
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 31.12.2009 31.12.2008
a) wobec jednostek zaleznych 13 300 -
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartoSciowych 13 300 -
b) wobec pozostatych jednostek 249 477 435095
- kredyty i1 pozyczki 68 602 244289
- 7 tytutu emisji dtuznych papierow warto§ciowych 180 875 190 806
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 262 777 435 095
Nota 17B
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA TS TR
BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY o o
a) powyzej 1 roku do 3 lat 262 777 254285
b) powyzej 3 do 5 lat - 180 810
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 262 777 435 095
Nota 17C
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2009 31.12.2008
a) w walucie polskiej 262 777 435095
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys. z}) - -
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 262 777 435 095
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Nota 17D
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK
Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy | Kwota kredytu / pozyczki pozostata Warunki Termin sptaty Zabezpieczenia Inne
formy prawnej do sptaty oprocentowania
tys. zt waluta tys. zt waluta
: . . 1M WIBOR + petnomocnictwa do rachunkéw biezacych PGF S.A. kredyt w
ING Bank Slaski S.A. Katowice 5500 PLN 225 PLN . 31-01-2011 . R rachunku
marza banku prowadzonych przez ING Bank Slaski S.A. .
biezacym
O/N WIBOR + pelnomocnictwo do dysponowania rachunkami kredyt w
Kredyt Bank S.A. Warszawa 72 000 PLN 68 377 PLN . 10-07-2011 . rachunku
marza banku prowadzonymi przez Kredyt Bank S.A. ..
biezacym
Razem 68 602
Nota 17E
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Dthuzne instrumenty Wartos¢ Wartos¢ Warunki oprocentowania Termin wykupu Gwarancje / | Dodatkowe prawa| Rynek notowan Inne
finansowe wg rodzaju nominalna poszczegdlnych zabezpieczenia
transz
Obligacje - BRE Bank 85 000 85000} 6\ WIBOR + marza banku | 28-11-2012
S.A. 96 000 96 000
10 000 10 000 3M WIBOR + marza 30-06-2011 nie wystgpuja
Obligacje - PGF S.A.* 2 000 2 000 1Y WIBOR + marza 21-07-2011
1300 1300 3M WIBOR + marza 18-08-2011
Razem 194 300
Prowizja od obligacji 125
Ogolem 194 175

* Obligacje wyemitowane bezposrednio przez PGF S.A.
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Nota 18A
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2009 31.12.2008
a) wobec jednostek zaleznych 41750 45 875
- 7 tytutu emisji dtuznych papierow warto§ciowych 17 617 7992
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 23 876 37 481
- do 12 miesigcy 23 876 37 481
- inne 257 402
b) wobec jednostek stowarzyszonych 1531 610
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1531 610
- do 12 miesigcy 1531 610
¢) wobec pozostatych jednostek 983 004 849 161
- kredyty i pozyczki - w tym dlugoterminowe w okresie splaty 117951 79 776
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartoSciowych 33 642 7234
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 301 3563
- wycena instrumentu interest rate swap 251 1913
- zakup udzialow 50 1 650
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 739 295 745 325
- do 12 miesigcy 739 295 745 325
- z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 7576 8172
- z tytutu wynagrodzen 3713 3920
- inne (wg tytulow) 80 526 1171
- rozrachunki z pracownikami (inne niz wynagrodzenia) 42 61
- towarzystw ubezpieczen majatkowych 253 236
- pozostate 80 231 874
g) fundusze specjalne (wg tytutdw) 1245 1671
- ZFSS 1245 1671
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 1027 530 897 317
Na dzien 31.12.2009r. w pozycji inne zaprezentowano zobowiazanie z tytutu faktoringu odwrotnego w wysokosci 79 718 tys. zt.
Umowa Faktoringu Odwrotnego Wymagalno$ciowego pomi¢dzy Jednostka Dominujaca i Bankiem Millenium zostata podpisana w
dniu 14.10.2009r.. Przyznany limit faktoringowy wynosit 50 mln zt. W dniu 15.12.2009r. limit faktoringowy zostat zwigkszony do
kwoty 80 mln zt. Mechanizm finansowania polega na regulowaniu zobowiazan faktoranta (Grupy PGF) wobec dostawcow przez
faktora (Bank). Po 120 dniach Grupa sptaca zobowiazanie do faktora.
Zgodnie z Umowa faktor nabywa wierzytelnosci wykonujac umowe zawarta bezposrednio z faktorantem i nabywa wierzytelnosci
wynikajace z transakcji handlowych faktoranta.
Nota 18B
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2009 31.12.2008
a) w walucie polskiej 1018 185 871 061
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys. z}) 9 345 26 256
bl. w USD 49 501
po przeliczeniu na tys. zt 139 1483
b2. w EUR 1581 5505
po przeliczeniu na tys. zt 6497 22971
b3. w CZK 7 -
po przeliczeniu na tys. zt 1 -
b4. w CHF 979 643
po przeliczeniu na tys. zt 2708 1 802
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 1027 530 897 317
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Nota 18C
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK
Kwota kredytu / pozyczki wg Kwota kl‘edyt(;l / pc;zyczkl pozostata Warunki Termin
Nazwa (firma) jednostki Siedziba Umowy 0 splaty Zabezpieczenia Inne
tys. zt waluta tys. zt waluta oprocentowania splaty
+
BRE Bank S.A. Warszawa 10 000 PLN 719 PLN O/N WIBOR 27-08-2010  [weksel kaucyjny in blanco kredyt w rachunku
marza banku biezacym
weksel in blanco; petnomocnictwa do
n 1
Bank Zachodni WBK S.A. | Wroctaw 7000 PLN 4000 PLN SW WIBOR 30-04-2010  |"chunkow biezacych prowadzonych przekredyt
marza banku BZ WBK S.A., o§wiadczenie o poddaniu |rewolwingowy
si¢ egzekucji
weksel in blanco; pelnomocnictwa do k{e(.iyt W ra?h.u nku
IM WIBOR + rachunkow biezacych prowadzonych przeZ biezacym, linia
Bank Zachodni WBK S.A.  [Wroctaw 24000 PLN 5080 PLN , 30-04-2010 acych prowa@zonyehl Prz€2y o iy towa z limitem
marza banku BZ WBK S.A., oswiadczenie o poddaniu .
sic egzekucji na transakcje
skarbowe
Bank Pekao S.A. (nastgpstwo pelnomocnictwo do rachunku biezacego
+
prawne BPH S.A. w czgsci Warszawa 73 000 PLN 11317 PLN r(r)lgz;vblfnis 31-10-2010  |prowadzonego przez Pekao S.A. (dawny l;ir:;iy; vrvnrachunku
korporacyjnej) Bank BPH S.A.); acy
+
Nordea Bank Polska S.A. Gdynia 20 000 PLN 241 PLN M WIBOR 17-05-2010  [weksel in blanco kredyt .
marza banku rewolwingowy
n . ,
Bank Pekao S.A. Warszawa 100 000 PLN 75000 PLN IMWIBOR 31122010  |Penomocnictwo do rachunkéw kredyt
marza banku prowadzonych przez Bank Pekao S.A. rewolwingowy
petnomocnictwo do rachunku
+
HSBC Bank Polska S.A. Warszawa 4000 PLN 339 PLN IMWIBOR 26-02:2010  [Prowadzonego przez HSBC Bank Polska fkredyt w rachunku
marza banku S.A., o$wiadczenie o poddaniu sig biezacym
egzekucji
+ . -
PKOBP S.A. Warszawa 100 000 PLN 18 838 PLN IM WIBOR 28-12-2010 pelnomocnicywo do rachunku biezacego k'refiyt w rachunku
marza banku prowadzonego przez PKO BP S.A. biezacym
+
PKO BP S.A. Warszawa 30 000 PLN 2400 PLN M ,WIBOR 15-12-2010  |o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji kredyt .obrotowy
marza banku odnawialny
odsetki 17 PLN
Razem 117 951
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Nota 18D
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Dtluzne instrumenty finansowe Wartos¢ Warto,sc . . . Gwarancje/ Dodatkowe
. . poszczegdlnych Warunki oprocentowania Termin wykupu . . Inne
wg rodzaju nominalna zabezpieczenia prawa
transz
Obligacje - BRE Bank S.A. 10 000 10 000 [ 6M WIBOR + marza banku 28-11-2010
6 500 6 500 21-01-2010
Obligacje - RBS Bank 9000 9000 1 \/3M/6M/1Y WIBOR 29-01-2010 nie wystepuja
(Polska) S.A. + marza
3 000 3 000 09-03-2010
20 000 20 000 11-02-2010
Obligacje - PGF S.A.* 2100 2100 3M WIBOR + marza 25-08-2010
Razem 50 600
Odsetki od obligacji krotkoterminowych 977
Dyskonto i prowizja od obligacji 318
Ogélem 51259

* Obligacje wyemitowane bezposrednio przez PGF S.A.

w tys. zt
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Nota 19
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2009 31.12.2008

(przeksztatcone)

a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 4338 3581
- dlugoterminowe (wg tytulow) - -
- krétkoterminowe (wg tytulow) 4338 3581
- rezerwa na koszty badania sprawozdania 127 295
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 1948 1502
- rezerwa na koszty wyceny aktuarialnej 5 -
- rezerwa na nagrody Dbam o Zdrowie 20 40
- rezerwa na wynagrodzenia premiowe 2226 1736
- pozostate 12 8
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodow 1485 710
- dlugoterminowe (wg tytulow) 557 141
- otrzymane nieodplatnie niefinansowe aktywa trwale (prawa wieczystego uzytkowania 102 105
gruntu i darowizna $rodka trwatego)
- §rodki trwate sfinansowane z funduszu prewencyjnego 455 36
- krotkoterminowe (wg tytuléw) 928 569
- otrzymane nieodptatnie niefinansowe aktywa trwale (prawa wieczystego uzytkowania 3 3
gruntu i darowizna $rodka trwatego)
- zaliczki na poczet sprzedazy 866 563
- §rodki trwate sfinansowane z funduszu prewencyjnego 59 3
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 5823 4291

Nota 20

Dane do obliczenia wartosci ksiggowej na jedna akcjg:
Laczna ilo$¢ akcji na 31.12.2009r. wynosi:
w tym skupione akcje wiasne w celu umorzenia

12.591.413 szt.
131.815 szt.

Wartos¢ ksiggowa na jedna akcjg wynosi: 476.565.005,13 z1./12.459.598 szt. = 38,25 zt./szt.

12.591.413 szt.
131.815 szt.

Laczna ilos¢ akcji na 31.12.2008r. wynosi:
w tym skupione akcje wlasne w celu umorzenia

Warto$¢ ksiggowa na jedna akcj¢ wynosi: 453.493.389,14 z1./12.459.598 szt. = 36,40 zt./szt.
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Nota 21A

w tys. zt

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)

01.01-31.12.2009

01.01-31.12.2008

- ustugi marketingowe i szkoleniowe 72394 54 839
- w tym: od jednostek powiazanych 1284 164
- wynajem §rodkow trwatych 16 481 16 252
- w tym: od jednostek powiazanych 15152 13 664
- ustugi z tytulu umow o wspotprace 5230 2306
- w tym: od jednostek powiazanych 5230 2306
- ustugi telekomunikacji i infolinii 2 887 3236
- w tym: od jednostek powiazanych 2832 3184
- sprzedaz ustug transportowych i dystrybucyjnych 704 1227
- w tym: od jednostek powiazanych 252 105
- ushugi logistyczne 18 196 15 366
- w tym: od jednostek powiazanych 13 906 15039
- ustugi finansowo-ksiggowe 8927 7635
- w tym: od jednostek powiazanych 8 906 7611
- ustugi informatyczne 566 4
- w tym: od jednostek powigzanych 563 4
- sprzedaz ustug Sktadu Celnego 273 98
- ustugi pozostate 11043 3724
- w tym: od jednostek powiazanych 9 766 2533
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 136 701 104 687
- w tym: od jednostek powiazanych 57 891 44610

Nota 21B

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA
TERYTORIALNA)

01.01-31.12.2009

01.01-31.12.2008

a) kraj 133 760 104 283
- w tym: od jednostek powigzanych 57871 44 206
b) eksport 2941 404
- w tym: od jednostek powiazanych 20 404
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 136 701 104 687
- w tym: od jednostek powigzanych 57 891 44 610

Nota 22A

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)

01.01-31.12.2009

01.01-31.12.2008

- towaréw 3905 383 3859 951
- w tym: od jednostek powiazanych 774 083 1 406 683
- materiatlow 789 1697
- w tym: od jednostek powiazanych 574 1169
Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materialéw, razem 3906172 3 861 648
- w tym: od jednostek powiazanych 774 657 1407 852

Nota 22B

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERTALOW
(STRUKTURA TERYTORIALNA)

01.01-31.12.2009

01.01-31.12.2008

a) kraj 3903 041 3859719
- w tym: od jednostek powigzanych 774 289 1407 247
- towaréw 3902 252 3 858 309

- w tym: od jednostek powiazanych 773 715 1 406 365
- materiatlow 789 1410

- w tym: od jednostek powigzanych 574 882
b) eksport 3131 1929
- w tym: od jednostek powiazanych 368 605
- towaréw 3131 1 642

- w tym: od jednostek powigzanych 368 318
- materialow - 287

- w tym: od jednostek powiazanych - 287
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow, razem 3906172 3861 648
- w tym: od jednostek powigzanych 774 657 1407 852
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Nota 23

w tys. zt

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

01.01-31.12.2009

01.01-31.12.2008

(przeksztatcone)
a) amortyzacja 8411 9019
b) zuzycie materialow i energii 6070 5 696
¢) ushugi obce 175919 144 937
d) podatki i optaty 4412 5052
¢) wynagrodzenia 53559 56 491
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 9 667 11 347
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 24 994 18 779
- koszty reklamy i reprezentacji 2 888 4533
- koszty ubezpieczen majatkowych 1 886 1507
- koszty podrézy stuzbowych 367 475
- koszty marketingu 2963 1207
- inne koszty 16 890 11057
Koszty wedlug rodzaju, razem 283 032 251 321
Zmiana stanu zapasoéw, produktow i rozliczen migdzyokresowych 171) (5 433)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (187 873) (166 947)
Koszty ogblnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (44 283) (41 999)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 50 705 36 942

Nota 24

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE

01.01-31.12.2009

01.01-31.12.2008

(przeksztatcone)
a) rozwiazane rezerwy (z tytutu) 165 91
- na przyszte straty z tyt.wyptat odszkodowan, na skutek ustania przyczyny jej utworzenia 165 01
oraz aktualizacja
b) pozostate, w tym: 13 250 9584
- zaptata nalezno$ci i zasadzonych kosztéw sadowych objetych odpisami aktualizujacymi 1 050 802
- nadwyzki inwentaryzacyjne 3545 2853
- zwrot kosztow sadowych i egzekucji 39 15
- darowizny - 10
- uzyskane odszkodowania 669 1723
- odpis gr. uzytk. wiecz. i ér. trw. otrzymanych nieodplatnie z rozlicz. migdzyokr. 536 12
przychodow
- zwrot kosztow gwarancji bankowych 233 179
- zwrot kosztow cta - 6
- spisane zobowigzania 8 20
- odwrdcenie odpisow aktualizujacych warto$¢ zapaséw 4365 2221
- odwrdcenie odpisu aktualizujacego $rodki trwate i $rodki trwale w budowie 2 639
- refundacja kosztow prowadzenia sktadow 976 685
- rekompensata za przeterminowany towar 1269 -
- inne 558 319
Inne przychody operacyjne, razem 13 415 9 675
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Nota 25

w tys. zt

INNE KOSZTY OPERACYJNE

01.01-31.12.2009

01.01-31.12.2008

a) utworzone rezerwy (z tytutu) 131 204
- przyszte zobowiazania 131 204
b) pozostate, w tym: 51297 39162
- niedobory i szkody 7761 6523
- udzielone darowizny 354 696
- optaty sadowe i koszty egzekucyjne 202 279
- wyptlaty odszkodowan 361 28
- w tym: odszkodowania pracownicze 147 11
- koszty likwidacji szkod 511 370
- koszty gwarancji bankowych 321 280
- sktadki cztonkowskie 201 202
- umorzenie naleznosci 40 398 29 888
- inne 1188 896
Inne koszty operacyjne, razem 51 428 39 366

AKTUALIZACJA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH oraz przyczyny
ich utworzenia

01.01-31.12.2009

01.01-31.12.2008

- na naleznos$ci 1 658 7362
- zapasy 2192 4 546
- aktualizacja wartosci $r.tr. do ceny sprzedazy netto 1 3
- odpis z tyt.trwalej utraty warto§ci wnip 22 -
Razem 3873 11911
Nota 26A

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND I UDZIALOW W ZYSKACH

01.01-31.12.2009

01.01-31.12.2008

a) od jednostek powigzanych, w tym: 2720 8 648
- od jednostek zaleznych 2556 8 542
- od jednostek stowarzyszonych 164 106
Przychody finansowe z tytulu dywidend i udzialéw w zyskach, razem 2720 8 648

Nota 26B

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

01.01-31.12.2009

01.01-31.12.2008

a) z tytulu udzielonych pozyczek 4 046 7228
- od jednostek powigzanych, w tym: 3986 7087
- od jednostek zaleznych 3986 7087
- od pozostatych jednostek 60 141
b) odsetki od lokat bankowych 362 -

¢) pozostale odsetki 5948 2105
- od jednostek powiazanych, w tym: 1565 178
- od jednostek zaleznych 1565 178
- od pozostalych jednostek 4383 1927
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 10 356 9333
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Nota 26C

w tys. zt

INNE PRZYCHODY FINANSOWE

01.01-31.12.2009

01.01-31.12.2008

a) nadwyzka dodatnich réznic kursowych

b) rozwigzanie rezerw (z tytutu)

2419

c) pozostate, w tym: 503
- zaptata odsetek od naleznoéci, ktore uprzedno aktualizowano 690 324
- umorzone odsetki zwloki 18 -

- zysk ze sprzedazy wierzytelnosci - 117
- zaptata zakupionych i sprzed.wierzytelnosci objetych odpisem aktualizujacym 48 61
- wycena instrumentu interest rate swap 1 663 -

- inne - 1
Inne przychody finansowe, razem 2419 503

AKTUALIZACJA WARTOSCI INWESTYCJI

01.01-31.12.2009

01.01-31.12.2008

- sptata pozyczek, ktore uprzednio aktualizowano 9 1
- zaplata odsetek od pozyczek ktdre uprzednio aktualizowano 2 3
- dyskonto odsetek od obligacji 3254 1704
- przywrocenie trwalej utraty warto$ci udzialow - 1298
Razem 3265 3006
Nota 27A

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 01.01-31.12.2009 01.01-31.12.2008
a) od kredytoéw i pozyczek 13 753 17 060
- od pozostalych jednostek 13 753 17 060
b) pozostate odsetki 18 021 19 392
- dla jednostek powigzanych, w tym: 1209 2278
- od jednostek zaleznych 1209 2278
- od pozostalych jednostek 16 812 17 114
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 31774 36 452
Nota 27B

INNE KOSZTY FINANSOWE 01.01-31.12.2009 01.01-31.12.2008
a) nadwyzka ujemnych réznic kursowych 973 810
- zrealizowane 3488 (846)
- niezrealizowane (2 515) 1656
b) utworzone rezerwy (z tytutu) - -

¢) pozostate, w tym: 1929 3785
- wycena instrumentu interest rate swap - 2385
- odpis aktualizujacy odsetki od naleznosci 1382 964
- strata na sprzedazy wierzytelnosci 50 -

- prowizje bankowe 470 398
- inne 27 38
Inne koszty finansowe, razem 2902 4595
AKTUALIZACJA WARTOSCI INWESTYCJI 01.01-31.12.2009 01.01-31.12.2008

- odpis aktualizujacy warto$¢ udzielonych pozyczek - 18
- odpis aktualizujacy wartos¢ odsetek od udzielonych pozyczek 1 2
- utrata wartos$ci udziatow - 3703
Razem 1 3723
Nota 28

Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.

Spotka jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitalowej PGF i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg
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Nota 29A

w tys. zt

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

01.01-31.12.2009

01.01-31.12.2008

1. Zysk (strata) brutto 29017 25 888
2. Roznice pomigdzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opodatkowania podatkiem (754) (1031)
dochodowym (wg tytutow)

a) Przychody podwyzszajace podstawe opodatkowania 5031 2565
- zrealizowane odsetki i dyskonta nazliczane w okresach poprzedniech 1313 1998
- przychody i odszkodowania zarachowane w RZiS roku ubieglego 3718 (1365)
- otrzymane $rodki pienigzne, zrealizowane roznice kursowe itp. - 1932
b) przychody niepodlegajace opodatkowaniu 14 986 22 069
- dywidendy 2720 3 648
- naliczone a niezrealizowane odsetki, dyskonta i koszty sadowe 2693 2 646
- rozwigzanie rezerw i zmniejszenie odpisow aktualizujacych 4856 7511
- aktualizacja wartosci inwestycji 1671 1363
- zarachowane w RZiS przychody i odszkodowania 39 1563
- rOwnowartos¢ odpisdw amortyzacyjnych aktywow sfinansowanych z obcych zrodet 3 112
- zwrot odsetek budzetowych z lat ubieglych i pozostale tytuty 72 226
- pozostale 2932 -

c) koszty niezaliczone do kosztu uzyskania przychodu 34001 24261
- roznica migdzy ujeciem ksiggowym a podatkowym majatku trwatego (amortyzacja, warto§é 17791 )
netto sprzedanego)

- naliczone a niewyptacone wynagrodzenie tacznie z ZUS 2976 5787
- odpisy aktualizujace majatek trwaty i obrotowy 4964 10 501
- utworzone rezerwy 520 (4051)
- naliczone a nie zaplacone odsetki oraz wycena bilansowa papierow wartosciowych 2614 3790
- sktadki PFRON, odsetki budzetowe, darowizny itp. 414 1683
- niezrealizowane réznice kursowe (10) 11
- koszty sprzedazy wierzytelnosci 248 839
- pozostate 4484 5701
d) koszty podwyzszajace koszt uzyskania przychodu 24 686 5213
- roznica migdzy ujeciem ksiggowym a podatkowym majatku trwatego (amortyzacja, warto§¢ 18473 120
netto sprzedanego)

- zaptacone odsetki 1401 1420
- rozwiagzanie - wykorzystanie rezerw i odpisow aktualizujacych oraz ich

> (3907) (4 985)

uprawdopodobnienie

- wyplacone wynagrodzenia wraz ze sktadka ZUS oraz ' inne' §wiadczenia pracownicze 7 585 6612
zarachowane do okresu ubieglego

- pozostate 1134 1 846
e) rozliczenie strat podatkowych lat ubieglych - -

f) darowizny 114 575
3 Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 28 263 24 857
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 5369 4723
5. Zwigkszania, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku - -

6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 5369 4723
- wykazany w rachunku zyskow i strat 5369 4723

Nota 29B

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU
ZYSKOW I STRAT

01.01-31.12.2009

01.01-31.12.2008

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sig réznic przejsciowych

576

(137)

Podatek dochodowy odroczony, razem

576

(137)
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Nota 30

Zysk osiagniety za rok biezacy w kwocie 23.071.615,99 zt. Zarzad zarekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

Zysk osiagnigty za rok 2008 w kwocie 21.301.922,70 zt. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy przeznaczyto na kapital zapasowy.

Nota 31

Dane do obliczenia zysku na jedna akcjg zwykla
- §redniowazona liczba akcji na dzien 31.12.2009r.  12.459.598 szt. Seria A,B,C,D,E,F,G,H,I,J,K,L,M,N1,N2 i N3

Zysk za rok 2009 w kwocie  23.071.615,99 zt.
Zysk netto na jedna akcj¢ zwykta: 23.071.615,99 z1./12.459.598 szt. = 1,85 zt./szt.

- §redniowazona liczba akcji na dzien 31.12.2008r.  12.528.713 szt. Seria A,B,C,D,E,F,G,H,I,J,K,L,M,N1,N2 i N3

Zysk za rok 2008 w kwocie  21.301.922,70 zt.
Zysk netto na jedna akcj¢ zwykta: 21.301.922,70 z1./12.528.713 szt. = 1,70 zt./szt.
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Noty objasniajace do rachunku przeplywow pieni¢znych

1. Struktura srodkow pienigznych przyjgta do rachunku przeptywoéw pienigznych (w tys. zt).

Lp. Tres¢ Stan na poczatek roku Stan na‘kf)niec okresu
biezacego
1. | Srodki pienigzne w kasie - -
2. | Srodki pienigzne w banku 10 045 4 606
- rachunek biezacy 4 580 1811
- rachunek lokat 4 585 2170
- rachunek ZFSS 748 456
- rachunek walutowy 132 169
3. | Inne $rodki pienigzne z tego: 3273 2778
- $rodki pienigzne w drodze 3273 2778
4. | Inne aktywa pieni¢zne z tego: 498 103
- odsetki od pozyczek 498 |
- odsetki od rachunkéw bankowych - 7
- pozostate - 95
Razem $rodki pienigzne 13 816 7 487

2. Podziat dziatalnosci Spotki PGF S.A. przyjety w rachunku przeplywow pienigznych:

dziatalno$¢ operacyjna — zwiazana jest z dziatalnoscia statutowa Spotki, ktora polega glownie na sprzedazy

towardw, ushug i materiatow oraz ponoszeniu zwiazanych z tym kosztow.

Podstawowe tytuly wptywow powodujacych wzrost stanu srodkow pienigznych to:

wplywy ze sprzedazy towardw, materiatow i ustug,

wplywy z tytutu najmu i dzierzawy,

uzyskane odsetki za zwloke,

odsetki od $rodkéw na rachunkach biezacych,

zrealizowane dodatnie réznice kursowe od zobowiazan z tytulu importu i wewnatrzwspdolnotowego
nabycia.

Podstawowe tytuty wydatkow powodujacych spadek stanu srodkéw pienigznych to:

wydatki zwigzane z pokrywaniem kosztow dotyczacych zakupu towarow i1 materiatow, a takze
zatrudnianiem pracownikow,

ptatnosci z tytutu zawieranych uméw handlowych,

platnosci na rzecz dostawcoéw towardow, materiatdw lub ustug,

wydatki z tytutu podatkow, optat, cel, ubezpieczen i innych obciazajacych wynik finansowy,

zaplacone odsetki za zwloke.

dziatalno$¢ inwestycyjna - polega na nabywaniu oraz sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci

niematerialnych i prawnych oraz dtugo- i krétkoterminowych aktywow finansowych.

Podstawowe kierunki wydatkoéw dziatalnosci inwestycyjnej obejmuja:

wydatki z tytulu zakupu skladnikow rzeczowych aktywéw trwalych, warto$ci niematerialnych
i prawnych oraz inwestycji w nieruchomosci,

wydatki poniesione na zakup udziatow i akcji,

wydatki na udzielone pozyczki dlugo- i krétkoterminowe.

-59-



PGF S.A. SA-R 2009

Podstawowe zrodta wptywow §rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjne;j:

- wplywy pochodzace ze sprzedazy sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych
i prawnych,

- wplywy z otrzymanych dywidend,

- wplywy otrzymane ze sprzedazy udziatow i akcji,

- wplywy ze splaty udzielonych pozyczek dtugo- i krotkoterminowych oraz uzyskanych od nich odsetek,

- wplywy za splaty naleznosci i odsetek z tytutu leasingu finansowego.

e dzialalno$¢ finansowa — polega na pozyskiwaniu kapitatdéw wiasnych i obcych (krotko- i dlugoterminowych)
oraz na splacie zobowiazan z tego tytutu.

Podstawowe zrodla wptywow §rodkow pienigznych obejmuja:
- wplywy z tytutu zaciagnigtych kredytow dtugo i krétkoterminowych,
- wplywy z tytutu emis;ji dtugo i krétkoterminowych obligacji.

Podstawowe tytuty wydatkow Srodkow pienigznych to:
- wydatki na wykup wyemitowanych krotkoterminowych obligacji,

wydatki na sptate kredytéw krotkoterminowych,

- zaplacone odsetki od zaciagnigtych kredytéw i obligacji,
- splata zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego,
- splata zobowiazan z tytutu zakupu Przedsigbiorstwa,

- wydatki zwiazane z obstuga programu emisji obligacji,

- wyplata dywidend na rzecz akcjonariuszy.

3. Przyczyny wystgpujacych niezgodno$ci pomigdzy zmianami bilansowymi a zmianami stanu tych pozycji
wykazanymi w rachunku przeptywow pieni¢znych.

1) Zmiana stanu nalezno$ci netto

- wykazana w r-ku przeptywow pienigznych w poz. A 11.8 (46 683)
- wynikajaca z bilansu (44 576)
(2107)

Roznica stanowi:
- zmiang stanu naleznosci na BO i BZ z tyt. dz. inwestycyjnej 2107

2) Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych
(z wyjatkiem obligacji i kredytow)

- wykazana w r-ku przeplywow pieni¢znych w poz. A. I1.9 61 805
- wynikajaca z bilansu 56 005
5800

Roznica stanowi:
- zmiana stanu zobowigzan na BO i BZ z tyt. dziatalno$ci
inwestycyjnej (5 800)

4. Inne wplywy inwestycyjne wykazane w pozycji B.1.4 rachunku przeptywow pieni¢znych

w kwocie 11936
obejmuja:

- splatg udzielonych pozyczek krotkoterminowych 11934
- otrzymane zaliczki na poczet sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 2

5. Inne wydatki inwestycyjne wykazane w pozycji B.11.4 r-ku przeptywow pieni¢znych
w kwocie 15 837
obejmuja:
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- udzielone pozyczki krotkoterminowe

- koszty sprzedanych i likwidowanych rzeczowych aktywow trwalych i inwestycji

- zaliczki na rzeczowe aktywa trwale

Dodatkowe noty objasniajace

SA-R 2009

1. Informacja o instrumentach finansowych

15 695
128
14

1) Zmiany poszczegodlnych kategorii aktywow finansowych i zobowiazan finansowych Spotki w latach 2009 oraz

2008 przedstawiaja ponizsze tabele:

1 stycznia 2009 roku
- zwigkszenia

- zmniejszenia

31 grudnia 2009 roku

Ujecie bilansowe

Dlugoterminowe aktywa
finansowe

- w jednostkach powiazanych
- w pozostalych jednostkach

Kroétkoterminowe aktywa
finansowe

- w jednostkach powiazanych
- w pozostalych jednostkach

Dhugoterminowe
zobowigzania finansowe

- do jednostek powigzanych
- do pozostalych jednostek

Kroétkoterminowe
zobowiazania finansowe

- do jednostek powigzanych
- do pozostatych jednostek

Razem

Aktywa
finansowe
przeznaczone
do obrotu

118

118

Aktywa
finansowe
utrzymywane
do terminu
wymagalnosci

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

Pozyczki
udzielone i
naleznosci

wlasne

539 234
65 496
58961

545 769

21853

21675
178

523916

221 840
302 076

545 769

Zobowiazania
finansowe
przeznaczone
do obrotu

1317 076
157 296
197 664

1276 708

262777

13 300
249 477

1013931

43 024
970 907

1276 708
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1 stycznia 2008 roku
- zwigkszenia
- zmniejszenia

31 grudnia 2008 roku

Ujecie bilansowe

Dlugoterminowe aktywa
finansowe

- w jednostkach powiazanych
- w pozostalych jednostkach

Krotkoterminowe aktywa
finansowe

- w jednostkach powiazanych
- w pozostalych jednostkach

Dhugoterminowe
zobowiazania finansowe

- do jednostek powigzanych
- do pozostalych jednostek

Kroétkoterminowe
zobowiazania finansowe

- do jednostek powigzanych
- do pozostalych jednostek

Razem

Aktywa
finansowe

przeznaczone

do obrotu

3269
118
3269

118

118

118

118

SA-R 2009
Aktywa Aktywa
finansowe
utrzymywane finansowe
. dostepne do
do terminu .
‘e sprzedazy
wymagalnosci

Na pozycje pozyczki udzielone i naleznoséci wilasne sktadaja sig:

e udzielone pozyczki wraz z odsetkami,

e obligacje,

e naleznos$ci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ushug,

e Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

Pozyczki
udzielone i
naleznosci

wlasne

593 249
74 243
128 258

539 234

74 485

74 311
174

464 749

193 616
271133

539 234

Zobowiazania

finansowe

przeznaczone

do obrotu

1174 634
170 948
28 506

1317076

435 095

435095

881 981

46 083
835 898

1317 076

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne sa aktywami finansowymi nie bedacymi instrumentami pochodnymi. Po

poczatkowym ich ujeciu wg warto$ci godziwej sa wycenione wg zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow aktualizujacych w przypadku gdy istnieje ryzyko ich

odzyskania. Kwoty utworzonych odpisow aktualizujacych warto§¢ naleznosci odnoszone sa w rachunku zyskow

i strat w pozostate koszty operacyjne. W przypadku naleznosci o krétkim terminie zapadalnosci dla ktdrych

efekt dyskonta nie jest znaczacy Spotka wycenia je w kwocie wymagajacej zaptaty.

Na pozycje zobowiazan finansowych przeznaczonych do obrotu sktadaja sig:

e kredyty bankowe dlugo- i krotkoterminowe zaciagnigte na finansowanie biezacej dziatalnos$ci.

W bilansie wykazane zostaly w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia. Szczegétowy wykaz, warunki

oprocentowania oraz terminy sptat przedstawiaja noty nr 17d i 18c,
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e zobowiazania z tytulu wyemitowanych przez spotke obligacji na okaziciela za posrednictwem RBS
Bank (Polska) S.A. i BRE Bank S.A. oraz bezposrednio przez PGF S.A. z terminem wykupu od stycznia
2010r. do listopada 2012r.

Obligacje wyemitowane zostaly w celu finansowania biezacej dziatalnos$ci oraz w celu zarzadzania
plynnoscia w Grupie Kapitatlowej PGF S.A.

Warunki oprocentowania przedstawia nota nr 17e i 18d.

Zobowiazania z tytutu obligacji wyceniane sa w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia,

e wycena transakcji opcyjno — strukturyzowanej (IRS Swap) dokonana z uwzglednieniem stawek
rynkowych (stép dyskontowych, volatility) publikowanych w serwisie informacyjnym Bloomberga,

e zobowiazania z tytutu zakupu udziatow i akcji,

e zobowigzania z tytutu faktoringu,

e zobowiazania handlowe wycenione w kwocie wymagajacej zaptaty w wysoko$ci 764 259 tys. zt.

Koszty z tytulu odsetek w danym roku obrotowym
Lp. Rodzaj zobowiazania O(?setkl Odsetki naliczone lecz nie zaplacone
naliczone . . od 3 do 12 powyzej 12
. do 3 miesiecy . . -
i zaplacone miesigcy miesigcy
1 Zobowiazania przeznaczone do ) ) ) )
obrotu
2 Pozostate 29b0w1qzanla 7911 1 402 49 )
krétkoterminowe, w tym:
kredyty i pozyczki 5749 2 - -
dtuzne papiery wartosciowe 1 441 1372 49 -
zobowiqzania z tytutu dostaw 21 28 ) _
i ustug
3 Dhugoterminowe zobowiazania 20 021 28 916 .
finansowe
kredyty i pozyczki 7987 15 - -
dtuzne papiery wartosciowe 12 034 13 916 -
RAZEM 27232 1430 965 -
Przychody z odsetek w danym roku obrotowym
Lp. Rodzaj aktywu Odsetki Odsetki naliczone lecz nie zrealizowane
naliczone od 3 do 12 owyzej 12
. . do 3 miesiecy L. P Wyz L
i zrealizowane miesigcy miesigcy
1 | Dhzne instrumenty finansowe 2485 181 588 -
w tym odsetki od aktywow objetych ) _ ) B
odpisem aktualizujqcym
2 | Udzielone pozyczki 3596 183 267 -
w tym odsetki od aktywow objetych ) _ ) _
odpisem aktualizujqcym
3 Naleznosci z tytulu dostaw i 4041 1 442 ) )
ustug
w tym odsetki od aktywow objetych ) 1 442 ) _
odpisem aktualizujqcym
4 | Srodki pienigzne 11 35 - -
w tym odsetki od aktywow objetych ) _ ) B
odpisem aktualizujqcym
RAZEM 10133 1841 855 -
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2) Informacja na temat ryzyka stopy procentowej i ryzyka kredytowego wynikajacego z instrumentow
finansowych

PGF S.A. korzysta z finansowania w walucie krajowej opartego na zmiennych stopach procentowych

(kredyty bankowe i obligacje Srednio i dtugoterminowe) opartych o rynkowe stopy WIBOR. Spotka posiada

jedna transakcj¢ zabezpieczajaca ryzyko zmiany stop procentowych. Przestankami dokonania

zabezpieczenia byly analizy wskazujace na zakonczenie wieloletniego trendu spadku stop procentowych

i ryzyko ich wzrostu w przysztych latach. Biorac pod uwage powyzsze Spotka zdecydowata si¢ na

zabezpieczenie czgsci ekspozycji kredytowej zawierajac transakcj¢ charakteryzujaca si¢ nastgpujacymi

parametrami:

e Spoélka otrzymuje odsetki wg stopy WIBOR 3M (notowanej na poczatku okresu odsetkowego)
w okresach trzymiesigcznych

e Spolka ptaci odsetki wg stopy stalej 4,5% p.a. przez okres 5 lat, jezeli WIBOR 3M na koniec kazdego
okresu rozliczeniowego (trzymiesigcznego) bedzie miescil si¢ w przedziale [3,95%-6,05%)]

e jezeli WIBOR 3M w ktoryms$ z okreséw wyjdzie poza ten przedziat Spotka zaptaci odsetki wg stopy
liczonej jako suma: 4,5%p.a. + (2,35% p.a. x liczba dni poza przedzialem).

Taka struktura oznacza, ze Spotka moze zaptaci¢ odsetki w maksymalnej wysokosci 6,85% p.a. gdy przez

caty okres rozliczeniowy kwartalu stawka WIBOR bedzie poza przedziatem.

Transakcja zostata zawarta na kwote 50 min zt.

Opisana transakcja zabezpiecza przed wzrostem stop procentowych do poziomu 6,05% umozliwiajac
ponoszenie nizszych kosztow odsetkowych, gdy WIBOR 3M bedzie znajdowat si¢ w przedziale [4,50-6,05].
Transakcja zabezpiecza takze przed wariantem zakladajacym silny wzrost inflacji i stop procentowych
powyzej poziomu 6,85%. Najwigksze ryzyko wiaze sig z realizacjq scenariusza spadku stop procentowych
ponizej 3,95%, tj. poziomu historycznie nie notowanego. Jakkolwiek taki scenariusz w momencie zawierania
transakcji oceniany byt jako najmniej prawdopodobny, gwattowne zawirowania na rynkach finansowych
1 rozprzestrzeniajacy si¢ $wiatowy kryzys gospodarczy wywotaty reakcjg¢ krajowych bankéw centralnych
prowadzaca do drastycznych obnizek stop procentowych. Rowniez w Polsce Rada Polityki Pienigznej NBP
podjeta decyzje o obnizkach stop procentowych, co wptynelo na spadek stopy WIBOR 3M do poziomu
4,15%. Obecnie ryzyko przejsciowego spadku stopy WIBOR 3M ponizej 3,95% oceniane jest jako mniej
prawdopodobne. W IV kwartale 2009 oceny analitykow finansowych oraz wypowiedzi cztonkow RPP
wskazuja na wigksze prawdopodobienstwo wzrostu stop procentowych, co spodziewane jest nie wczesniej
niz w drugiej potowie 2010 roku.

Spotka na biezaco monitoruje sytuacje rynkowa i nie wyklucza podjgcia decyzji o dokonaniu transakcji
zabezpieczajacych.

2. Za zobowiazania warunkowe Spoélka uznaje potencjalny przyszly obowiazek wykonania §wiadczen, ktorych
powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okre§lonych zdarzen. Na dzien 31 grudnia 2009r. Spotka nie wykazuje
zadnych zobowigzan warunkowych na rzecz podmiotéw powiazanych.

Na dzien 31 grudnia 2009r. inne pozycje pozabilansowe z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen wynosza
315 163 tys. zt., i dotycza:
a) gwarancji i porgczen udzielonych w ramach Grupy Kapitatowej w kwocie 269 670 tys. zl, ktore zostaty
zaprezentowane w nocie ,,Pozycje pozabilansowe”
b) gwarancji ubezpieczeniowych, gwarancji wadium przetargowych i nalezytego wykonania umowy
w kwocie 27 125 tys. zt. w tym:

- ING Bank Slaski S.A. 2161 tys. zt.
- Banku PKO BP S.A. 22 000 tys. zt.
- Banku Pekao S.A. 1 943 tys. zt.
- Banku HSBC S.A. 1021 tys. zk
c) gwarancji sptaty naleznosci celno-podatkowych w tacznej kwocie 250 tys. zt.
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d)

poreczenia linii kredytowe;j

SA-R 2009

e) gwarancji zabezpieczajacej wyplatg nagrod w loterii promocyjnej

18 000 tys. zt.
118 tys. zt.

3. Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu prawa wlasnosci

budynkow i budowli nie wystepuja.

4. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. nie zaniechata zadnego

rodzaju dziatalnos$ci oraz nie przewiduje sig takiego zaniechania w nastgpnym okresie.

5. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie byly ponoszone koszty z tytutlu wytworzenia Srodkow

trwalych w budowie oraz srodkow trwalych na wlasne potrzeby.

6. Naktady inwestycyjne poniesione w okresie sprawozdawczym wyniosty

Z tego:

na inwestycje rzeczowe

na inwestycje kapitatowe

Naktady na ochrong srodowiska nie byly ponoszone.

Planowana kwota na inwestycje w ciagu najblizszych 12 miesigcy wynosi

z tego:

na inwestycje rzeczowe

na inwestycje kapitatlowe

57 319 tys. zt.

5 6809 tys. zt.
51630 tys. zk.

152 500 tys. zt

17 500 tys. zt
135 000 tys. zt

W ciagu najblizszych 12 miesigcy Spotka nie planuje poniesienia naktadow na ochrong srodowiska.

7.1

rynkowe.

Nie wystapity transakcje zawarte przez Spotke z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz warunki

7.2 Dane liczbowe podmiotéw powiazanych bezposrednio kapitatowo z PGF S.A. prezentuje ponizsza tabela.

Wzajemne rozrachunki Wzajemne transakcje
Naleznosci, | Zobowiazania,
Lp. Nazwa podmiotu pozyczki oraz | pozyczki oraz
rozrachunki z | rozrachunki z Przychody Koszty
tyt. emisji tyt. emisji
obligacji obligacji
1. | PHARMALINK Sp. z 0.0. w Lodzi 385 9 124 19
2. | PGF Sp. z 0.0. w Gdansku 1 146 2 685 1581 8 667
3. | PGF Sp. z 0.0. w Szczecinie 553 279 1074 6 965
4. | PGF Sp. z 0.0. w Lomzy 2894 2108 177 7089
5. | PGF Sp. z 0.0. we Wroclawiu 6415 558 2330 16 649
6. | Bez Recepty Sp. z 0.0. w Lodzi 5 201 59 651
7. PGE-BYDGOSZCZ S.A. w 199 11728 1074 7 686
Bydgoszczy
g. | PGF URTICA Sp. z0.0. we 11752 449 64177 13331
Wroctawiu
9 PGF.CEFARM Sp.zo0.0. W 148 5861 L 410 12325
Dywitach
10. PGF CEFARM - Poznan Sp. z o0.0. 2 087 670 3082 11846
w Poznaniu
1. Laboratorlum. Galenowe Olsztyn Sp. 206 750 1 058 7830
z 0.0. w Dywitach
12. | PGF Sp. z 0.0. w Warszawie 6417 2788 1477 9952
13. | FARM-SERWIS Sp. z 0.0. w Lodzi 68 245 362 3820 1836
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14, | PGF Cefarm Lublin Sp. z 0.0. w 7456 594 1941 16192
Lublinie

15 PGFCefarm—KrakéwSp.zo.o.w s 41 1216 2916 7523
Krakowie

16. Hurtowm'a Aptekarz Sp. z 0.0. w 48 17151 402 8026
Rzeszowie

17. |NDS DEPO S.A. w Lodzi 1 2112 15 44

18. | PGF Sp. z 0.0. w Katowicach 5 -

19. | "ePRUF" S.A. w Lodzi 4 888 28 2 866
Business Support Solution S.A. w

20. . 3 -
Lodzi

21. | Nowy Chelm Sp. z 0.0. w Gdansku 322 16 2106 -

22. | Pharmena S.A. w Lodzi 1 1531 36 5222

23. | Daruma Sp. z 0.0. w Lodzi 26 015 52 9106 773

24. | Defarm Sp. z 0.0. w Bedzinie 475 7 5328 -

25, Helikpp Farmacja Sp. zo.0. w 188 4 1367 i
Bedzinie

26. | LN.O. Pharma Sp. z 0.0. w Lodzi 570 9 2572 -

27. | DLL Sp. z 0.0. w Warszawie 125 3 1662 -

28 V1tafarmg BIS Sp.zo.0. w 608 5 s 10 )
Warszawie

29. | Visfarma Sp. z 0.0. w Pabianicach 872 18 1962 -

30. V1tafarm2} 2007 Sp. z0.0. W %6 549 i
Warszawie

31. | Pod Gwiazda Sp. z 0.0. w Walczu 157 -

32. | Sigma Bedzin Sp. z 0.0. w Bedzinie 7 -
Razem 143 108 52 092 115 883 145 492

7.3 Dane liczbowe podmiotow powiazanych posrednio kapitatowo z PGF S.A. prezentuje ponizsza tabela.

Wzajemne rozrachunki Wzajemne transakcje
Naleznoéci, | Zobowiazania,
Lp. Nazwa podmiotu pozyczki oraz | pozyczki oraz
rozrachunki z | rozrachunki z Przychody Koszty
tyt. emisji tyt. emisji
obligacji obligacji
. |P2F CEFARM-Lublin S.A. w 5440 168 54888 10
Lublinie
’ Apteki Cefarm Sp. z 0.0. w 4559 143 43000 19
Bydgoszczy
3. | Dosis Sp. z 0.0. w Warszawie 931 20 6 696 300
4. | Cefarm B Sp. z 0.0. w Katowicach 774 18 5521 100
5. | Apteka 21 Sp. z 0.0. w Warszawie 90 15 2677 617
6. Zdroyvie Sp. z 0.0. w Jastrz¢biu 73 9 5 446
Zdroju
7. | Oktet Sp. z 0.0. w Krakowie 911 31 6977
8. | SGI Sp. z 0.0. w Lodzi 417 34 4378
9 quap —Farma Sp. zo.0. w 178 6 1819
Gliwicach
10. | Apteka Biata Sp. z 0.0. w Lodzi 83 2 810
11. | Grabopharm Sp. z 0.0. w Warszawie 925 23 10 200
12. | Cefarm Sp. z 0.0. w Warszawie 1420 40 13534 660
13. | Panacea Sp. z 0.0. w Biatymstoku 335 9 3232 151
14. | PZF Unifarm Sp. z 0.0. w Poznaniu 72 2 719
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15, WPPH Bemex —Bis Sp.zo.0. w 53 ; so8
Poznaniu
16. | WPPH Bemex Sp. z 0.0. w Poznaniu 97 3 888
17. | Ewen Sp. z 0.0. w Poznaniu 71 2 633
18. | Nugat Sp. z 0.0. w Warszawie 587 68 5809 300
19, Aptqu Osiedlowa Sp. z 0.0. w 136 " | 904 .
Gubinie
20, Apteka Pod SV\{. Franciszkiem Sp. z | 244 0 11663 900
0.0. w Krakowie
21. | Polifarm Sp. z 0.0. Warszawie 2698 89 26381
22. | Izmar Sp. z 0.0. w Warszawie 323 22 10921 1954
3. Pharma Apteki Sp.zo.0.we 558 " 5202 551
Wroctawiu
Orion Trading Sp. z 0.0. w
24- | Aleksandrowie Lodzkim 296 » 778 1433
25, Apteka Ewa Pawlak Sp. z 0.0. w 116 ;3 1731
Lodzi
26. | Salix Sp. z 0.0. w Lodzi 153 10 2590 471
27. | Amadeus Sp. z 0.0. w Lodzi 288 9 3086
28. | Apteki Polskie S.A. w Krakowie 5561 239 58039 65
29, | PZF Cefarm - Krakéw S.A. w 3181 115 32103 75
Krakowie
30, | PZF Cefarm —£6d2 Sp. z 0.0. w 4653 511 72657 10218
Lodzi
31. | ATG Sp. z0.0. w Lodzi 280 8 2597
Apteka Pod Ratuszem Sp. z 0.0. w
: e . 97 3 1123
32. Srodzie Slaskiej
33. | DOZ S.A. w Warszawie 6376 1603 10 789 15136
34 Apteka Na Kazimierzu Sp. z 0.0. w 245 . 5431 01
Krakowie
35, Aptelfa Sw. Lukasza Sp. z0.0. w 62 0 6244 1469
Lodzi
36. | JWB Sp. z 0.0. w Sopocie 1523 46 14 853 500
37. | DAR-FARM Sp. z 0.0. w Krakowie 351 60 11137 2310
33, LEKMAN Sp. z 0.0. w S¢polnie 101 4 Q75
Krajenskim
39, APA FARMACJA Sp.zo.0.w 154 g 1 680
Warszawie
40. | APEX FARM Sp. z 0.0. w Krakowie 151 3 1207
41, AVENA.SATIVA Sp.zo0.0.w 935 38 8 946
Szczecinie
42. | BEA VITAL Sp. z 0.0. w Koszalinie 311 21 1912
43. | EURO-A Sp. z 0.0. w Krakowie 125 5 1135
44. | GRAFKOM Sp. z 0.0. w Gdansku 73 2 543
45. | KROKUS Sp. z 0.0. w Obornikach 123 4 1183
46. | Tarnowska Sp. z 0.0. w Tarnowie 194 5 1879
47. | MEDYK Sp. z 0.0. w Lodzi 191 10 2594 485
48. | EMA BIS Sp. z 0.0. w Warszawie 135 2 1461
49. | EVI FARM Sp. z 0.0. w Krakowie 137 9 1358 205
50, NA KOSCIELNEJ Sp. zo.0. w 281 9 5001
Sosnowcu
51 POD .ZAMKIEM Sp.zo0.0. w 74 5 775
Bedzinie
50 Apteka Krélewiecka Sp.zo0.0. W 181 g | 774
Braniewie
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53. | Centralna Sp. z 0.0. w Lodzi 395 12 4327
54. | CitoFarm Sp. z 0.0. w Pabianicach 615 12 4590
55, KJRB Sp. z0.0.w Piotrkowie 248 3 1956
Trybunalskim
56. | M-Farma Sp.z 0.0. w Bydgoszczy 652 19 5735
57. | Max Farm Sp. z 0.0. w Bydgoszczy 285 13 2290 21
53 ProFarm 2000 Sp. z 0.0. w . 3 4283
Bydgoszczy
59. | AURUM Sp. z 0.0 w Zabrzu 589 26 5358
60. | KAUFEX Sp. z 0.0 w Zabrzu 206 8 2065
61. | SIS Sp. z 0.0 w Zabrzu 690 23 7060 85
62. | Galen 2002 Sp. z 0.0 w Warszawie 1180 32 9487 804
63. | AB 8 Sp. z 0.0 w Lodzi 1 7 -
64. | APT WOLA Sp. z 0.0 w Lublinie 1 8 -
APT WOLA Spotka z ograniczona
65. | odpowiedzialnoscia Spotka jawna w 247 6 2022
Warszawie
66. | VIOLA Sp. z 0.0. w Zambrowie 170 8 1519
67 Apteka Epropejska Sp.z0.0. W 18 3 1083
Warszawie
68. | Biala Sp. z 0.0. w Lublinie 720 29 7266
69. | APEXIM S.A. w Lodzi 3806 116 33234 1000
70. | DOZ UK LIMITED w Londynie 137 31
UAB NACIONALINE
71 | FARMACIIOS GRUPE w Wilnie 21 622 30
72. | BOFARM Sp. z 0.0. w Kartuzach 271 8 2893
73. | NDS DEPO Sp. z 0.0. w Lodzi 1084 1
74. | Apteka Watowa Sp. z 0.0. Gdansku 153 3 3920 4
75. | Farmakon Sp. z 0.0. w Stupsku 317 10 3160
6. Pharma System Sp. z 0.0. w 317 30 5597
Bydgoszczy
77 CEPD Mgnagement Sp.zo0.0.w 139 | 508 10
Warszawie
78. | Apteka Rodzinna Sp. z 0.0. w Lodzi 633 19 5529
79, A[’)teka JFM Sp. z 0.0. w Zielonej %0 5 779
Gorze
30 Alexis Sp. z 0.0. w Gorzowie ) )
" | Wielkopolskim i
81. | AiKA Sp. z 0.0. w Kotobrzegu 290 9 3062
Z0-JA Alexis Spotka z ograniczong
82. | odpowiedzialno$cia Spotka jawna w 96 2 1155
Lodzi
Apteki Puckie Spotka z ograniczona
83. | odpowiedzialno$cia Spotka jawna w 132 6 1363
Pucku
’4. APT Gorgzewska Sp.zo0.0. W 181 s 1 799
Warszawie
Apteka Eskulap Sp. z 0.0. w
8. Makowie Mazowieckim ol : 207
86. | GCF Sp. z 0.0. w Warszawie 4346 200 45227 5381
87. | Novofarm Sp. z 0.0. w Lodzi 1610 47 13 160
88. | Apteki Nova Sp. z 0.0. w Lodzi 298 45 2910 33
89. | Suprema Sp. z 0.0. w Lodzi 583 17 6244
90. | Remedium Sp. z 0.0. w Lodzi 430 13 3794
91. | Liber Apteki Sp. z 0.0. w Tarnowie 347 10 3524
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9. VA[?EMECUM Sp.zo0.0.w 219 6 5 054
Gdansku
93, Apotefarm Sp. z 0.0. w Czerwionce- 271 9 5754
Leszczyny
94. | AB 7 Sp. z0.0. w Lodzi 13 506 1046
95. | Bamed Sp. z 0.0. w Chrzanowie 391 8 3017
96, AptekalAntidotum Sp.zo.0.w 664 4537
Poznaniu
97. | Gemma Sp. z 0.0. w Krakowie 646 15 5918
08, HARD - ApFeka Radyvaﬁska Gemma 166 1 060
Sp. z 0.0. S.j w Lodzi
99, Remedium W.Pazi.k Z.Kornatowska 128 4 1 502
Sp. z 0.0. w Mlawie
100. Apterka im.Wejhera Sp. z 0.0. w 1 003 18 4034 5
Gdansku
101. | Alma Farm Sp. z 0.0. w Lodzi 228 2 900
102. | Savital Sp. z 0.0. w Leznicy Wielkiej 32 299
103. | Sit Saluti Sp. z 0.0. w Legborku 207 4 410
104. | GAP Sp. z 0.0. w Gdansku 1174 28 6 089
105. | E&J Sp. z 0.0. w Lodzi 1117 6 6577
106. Aptekg Lozowscy Sp. z0.0. S.j. w 308 19 3180
Gdyni
107, Apteka ngowscy Sp. z 0.0. w Bialej 1196 5390
Podlaskiej
108. | Farmex A Sp. z 0.0. w Lodzi 534 9 3034
109, ABC Farmacja Sp. 20.0. W Nowym 1 447 <
Dworze Mazowieckim
110. Aptekg Verbascum Sp. z 0.0. w 565 9
Gryfinie
111, Vitafarma} Plus Sp. z 0.0. w 256 1
Warszawie
Razem 103 749 4490 729 837 44 585
8. Nie wystapily zadne umowy majace wpltyw na sytuacj¢ majatkowa i finansowg i wynik finansowy Spotki, ktore

10.

nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.
W biezacym okresie nie wystapily zadne wspolne przedsigwzigeia, ktore nie podlegatyby konsolidacji.
Platnosci w formie akcji wiasnych

W roku obrotowym 2009, w PGF S.A. byt realizowany program opcji menadzerskich uruchomiony w oparciu
o uchwale nr 17 z dnia 1 czerwca 2006r. Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Okres realizacji programu
obejmuje skonsolidowane wyniki dziatalnosci PGF S.A. za lata 2006-2009. Program jest zrealizowany
w drodze emisji obligacji z prawem pierwszenstwa nabycia akcji Spotki serii O. Spotka wyemituje tacznie nie
wigcej niz 4.960 obligacji imiennych serii D1, D2, D3 i D4 o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Kazda seria
obejmowa¢ bedzie nie wigcej niz 1.240 obligacji. Z kazda obligacja bedzie zwiazane prawo pierwszenstwa
objecia 100 akcji Spotki na okaziciela odpowiednio serii O1, 02, O3 i O4, o warto$ci nominalnej 2 zt kazda.
Uczestnicy Programu nabywaja obligacje, w liczbie okre§lonej indywidualnie dla kazdej osoby wg uchwalonych
przez Rade¢ Nadzorcza zasad. Obligacje zostana wykupione przez Spétke w dniu 31 grudnia 2013r. Wyceny
przyznanych instrumentéw kapitatowych dokonano w oparciu o model wyceny opcji kupna Blacka — Scholesa
na taczna kwote 5 409 tys. zt przy czym kwota odnoszaca si¢ do roku 2009 wynosi 2 461 tys. zt., z czego kwota
wynikajaca z modyfikacji programu wynosi 1 907 tys. zt.
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11. Przecigtne zatrudnienie w roku 2009 roku wynosito 1 300 oséb,

Z tego:

SA-R 2009

— na stanowiskach robotniczych

— na stanowiskach nierobotniczych

Przecigtne zatrudnienie w roku 2008 roku wynosito 1 314 osoby,

Z tego:

— na stanowiskach robotniczych

— na stanowiskach nierobotniczych

465 osoby
835 osoby
Stan zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2009 r. wynosit 1 320 etatow.

462 osoby
852 osoby
Stan zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2008 r. wynosit 1 248 etatow.

12. Warto$¢ wynagrodzen wyptaconych naleznych i potencjalnie naleznych dla 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Czlonkowie Zarzadu PGF S.A. otrzymali wynagrodzenia za rok

2009 w tacznej kwocie 1 621 tys. zt, z tego:

Prezes Zarzadu

Jacek Szwajcowski

Wiceprezes Zarzadu Zbigniew Molenda

Wiceprezes Zarzadu Anna Biendara

Wiceprezes Zarzadu Ignacy Przystalski

Wiceprezes Zarzadu Jacek Dauenhauer

397 tys.
299 tys.
327 tys.
299 tys.
299 tys.

zt
7k
7k
zt
7k

Wymienione wyzej kwoty nie obejmuja premii za rok 2008 wyptaconej w roku 2009 w tacznej kwocie

460 tys. zl, z tego :
Prezes Zarzadu

Jacek Szwajcowski

Wiceprezes Zarzadu Zbigniew Molenda

Wiceprezes Zarzadu Anna Biendara

Wiceprezes Zarzadu Ignacy Przystalski

Wiceprezes Zarzadu Jacek Dauenhauer

Program opcji za rok 2009 wyceniony zostat w wartosci godziwej zgodnie z MSSF 2 na kwotg 2 461 tys. zt.

100 tys.
90 tys.
90 tys.
90 tys.
90 tys.

7t
7k
zt
zt
7t

Na poszczegdlnych Cztonkoéw Zarzadu przypada warto$¢ zgodna z procentowym udzialem w przydzielonej puli:

Prezes Zarzadu

Jacek Szwajcowski

Wiceprezes Zarzadu Zbigniew Molenda

Wiceprezes Zarzadu Anna Biendara

Wiceprezes Zarzadu Ignacy Przystalski

Wiceprezes Zarzadu Jacek Dauenhauer

671 tys.
506 tys.
438 tys.
438 tys.
269 tys.

7t
7t
7t
7t
7t

Pozostata czg$¢ wyceny przypada na Czlonka Zarzadu Spotki zaleznej Grupy PGF.

Czlonkowie Zarzadu PGF S.A. nie pobierali wynagrodzen z tytutu pelienia funkcji we wladzach jednostek

zaleznych i stowarzyszonych.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymali wynagrodzenia za rok

2009 w tacznej kwocie 331 tys. zt z tego:

Przewodniczacy Rady
Wiceprzewodniczacy Rady
Cztonek Rady

Czlonek Rady

Czlonek Rady

Czlonek Rady

Jerzy Leszczynski

Hubert Janiszewski

Jan Kalinka
Piotr Stefanczyk

Cecylia Teresa Wisniewska

Jan Tucharz

78 tys.
72 tys.
60 tys.
26 tys.
60 tys.
35 tys.

7t
zt
7t
zt
zt
zt
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13.

14.

15.

16.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej otrzymatl ponadto w PGF S.A. wynagrodzenie z tytulu umowy o §wiadczenie
ustug w kwocie 96 tys. zt.

W sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2009r. nie wystgpuja nie sptacone zaliczki, pozyczki
udzielone Cztonkom Zarzadu i Cztonkom Rady Nadzorczej oraz udzielone im gwarancje i por¢czenia.

W dniu 19 maja 2009r. Rada Nadzorcza PGF S.A. podjeta decyzje o wyborze Spotki Ernst & Young Audit
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jako podmiotu uprawnionego do badania jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2009 oraz 2010 oraz przegladu jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego PGF S.A. za 6 miesigcy 2009 i 6 miesigcy 2010 roku. Wczesniej
Spotka PGF S.A. korzystala z ustlug Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. w zakresie badania sprawozdan finansowych
za rok 2003 oraz w zakresie ustug doradztwa rachunkowego i ustug szkoleniowych.

Umowa z Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. zostala zawarta w dniu 5 czerwca 2009r. Wynagrodzenie wynikajace
z umowy z tytulu przegladu sprawozdan finansowych PGF S.A. sporzadzonych za 6 miesiecy 2009 roku oraz
badania sprawozdan finansowych za 2009 rok wynosi netto 310 tys. zt. Wynagrodzenie dla Ernst & Young
Audit Sp. z o. z tytulu ushug doradczych i szkoleniowych w 2009 roku wyniosto netto 45 tys. zi
W roku 2008 wynagrodzenie dla poprzedniego audytora - Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z tytulu umowy o badanie i
przeglad sprawozdan finansowych PGF S.A. wyniosto netto 457 tys. zt.

Sprawozdanie finansowe nie ujmuje zadnych zdarzen, ktore dotyczyty lat ubiegtych.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nie zostaly uwzglednione
w sprawozdaniu finansowym:

26 stycznia 2010r., w zwiazku z Uchwala nr 22 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 3 czerwca
2009r., Zarzad PGF S.A. przyjat nastgpujacy Program nabywania akcji wlasnych przez Spoétke w celu ich
umorzenia i obnizenia kapitalu zaktadowego:

a. akcje Spotki nabywane beda w celu ich umorzenia oraz obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki,

b.  Spolka rozpoczeta nabywanie akeji wlasnych w dniu 25 czerwca 2008r.,

c.  laczna liczba nabywanych akcji nie przekroczy 10 % (dziesig¢ procent) wszystkich akcji Spotki,

d. wysokos$¢ srodkow przeznaczonych na zakup akcji wlasnych bedzie nie wigksza niz 49 000 tys.
z1,

e. realizacja programu bgdzie trwala w okresie do 31 maja 2010r., nie dtuzej jednak niz do chwili
wyczerpania srodkow przeznaczonych na ich nabycie,

f. po zakonczeniu procesu nabywania akcji wlasnych przez Spolke w celu ich umorzenia,
nastgpujacego na warunkach okreslonych przez Walne Zgromadzenie Spoéiki, Zarzad zwota
Walne Zgromadzenie w celu powzigcia uchwaly o umorzeniu akcji wlasnych Spotki i obnizeniu
kapitatu zaktadowego. Dopuszczalne jest rOwniez umorzenie czesci nabytych przez Spotke akcji
wlasnych i1 odpowiednie obnizenie kapitalu zakladowego przed zakonczeniem procesu
nabywania akcji wlasnych,

g.  wyklucza si¢ nabywanie akcji w transakcjach pakietowych,

h. cena, za ktora Spotka bedzie nabywaé wilasne akcje nie moze by¢ warto$cia wyzsza sposrod:
ceny ostatniego niezaleznego obrotu i najwyzszej, biezacej, niezaleznej oferty w transakcjach
zawieranych na sesjach gietdowych GPW, przy czym nie moze by¢ wyzsza od 130 zi, a nizsza
niz 2 zt.,

i.  akcje nabywane beda za posrednictwem domu maklerskiego na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie,

J-  Zarzad, kierujac sig interesem Spotki, po zasiggnigciu opinii Rady Nadzorczej moze:

e zakonczy¢ nabywanie akcji przed uplywem terminu okreslonego w pkt. e lub przed
wyczerpaniem catosci §rodkéw przeznaczonych na ich nabycie,

e zrezygnowac z nabycia akcji w catosci lub w czgsci.
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20.
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26 marca 2010r. podpisano aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym na kwotg¢ 130 mln zl, zawartej
pomiedzy PGF S.A. a Bankiem PKO BP S.A., na mocy ktérego nastapito potaczenie kredytu w rachunku
biezacym na kwotg 100 miIn zt i kredytu obrotowego odnawialnego na kwotg 30 mln zt oraz wydtuzenie okresu
finansowania do dnia 31 stycznia 2012r.

Linia kredytowa nie jest zabezpieczona na sktadnikach majatkowych PGF i spotek zaleznych.

PGF S.A. nie ma prawnego poprzednika. Powstata w 1994 roku jako Spotka Akcyjna.
Skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalno$ci Spotki nie osiagneta 100 %.

Poréwnywalne dane finansowe stanowia zatwierdzone sprawozdanie finansowe, za wyjatkiem zmian opisanych
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Zestawienie skutkow zastosowania metody praw wiasnosci do wyceny udziatéw i akcji w jednostkach
podporzadkowanych

- warto$¢ bilansowa akcji 1 udzialow na dzien 31.12.2009r. 695 287 tys. zh.
- warto$¢ w/w akcji i udzialéw wycenionych metoda praw wlasnosci 676 905 tys. zt.
- umorzenie udzialéow w latach ubieglych 100 tys. zt.
- wplyw wyceny na wynik netto okresu biezacego 32 835 tys. zk.
- wplyw wyceny na wynik z lat ubiegltych (51 317) tys. zt.

Poza zmiana metodologii kalkulacji rezerw na niewykorzystane urlopy pracownicze opisang we wprowadzeniu
do sprawozdania finansowego, w roku 2009 nie dokonano zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.
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Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzydu Podpis osoby, ktérej
powierzono
prowadzenie ksigg
rachunkowych
23.04.2010  Preacs Zarzadu Jacek Szwajcowski 23.04.2010

23.04.2010 Wiceprezes Zarzadu Zbipniew Molenda Aligja Balwicrezyk

23.04.2010 Wiceprezes Zarmdy Anna Biendara

23.04.2010 Wiceprezes Zarzadu lanacy Przystaiski

23.04.2010 Wiceprezes Zaregdu Jacek Dauenhaucr
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1. Charakterystyka Spoélki

Przedmiot dzialalnoS$ci i organizacja Spolki

Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci PGF S.A. jest hurtowa dystrybucja farmaceutykow. Spotka dziata
w oparciu o koncesj¢ Ministra Zdrowia i Opieki Spotecznej na prowadzenie hurtowni farmaceutyczne;.

W strukturze PGF S.A. funkcjonuja dwa oddziaty w bLodzi i Katowicach zajmujace sie dystrybucja
farmaceutykow, zaopatrzeniem i wspoétpraca z dostawcami oraz centrala z siedziba w Lodzi petniaca przede
wszystkim funkcje zarzadzajace.

Na poczatku 2009 r. zakonczono, rozpoczety w roku 2007, proces przejmowania od hurtowych spotek
zaleznych funkcji dystrybucji farmaceutykéw do aptek i szpitali. Obecnie spotki zalezne §wiadcza ustuge
logistyczna na rzecz PGF S.A. w zakresie przygotowania i dostarczenia farmaceutykow do odbiorcéw w danym
rejonie kraju.

W biezacym okresie Spotka wspdtpracowata z kilkuset dostawcami i nie byta uzalezniona od jednego
dostawcy, ktorego udziat w zaopatrzeniu przekroczytby 10%. Oddziaty funkcjonujace jako centra dystrybucji
zapewniaja kontrahentom dostepnos$¢ do kazdego specyfiku dopuszczonego do obrotu na polskim rynku.

Strategia PGF S.A. oraz spotek Grupy Kapitatowej jest zbudowanie najsilniejszej pozycji we wszystkich
kanatach dystrybucji i trwalej wartosci na ztozonym, szybko zmieniajacym si¢ rynku farmaceutycznym. Dla
osiagnigcia powyzszego celu, Grupa PGF elastycznie dostosowywata si¢ do potrzeb swoich klientow
rozszerzajac przez ostatnie lata zakres §wiadczonych ustlug. Nowe i zréznicowane oczekiwania uczestnikow
rynku farmaceutycznego stwarzaja mozliwosci rozwoju i dalszego wzrostu PGF S.A. i spotek wchodzacych
w skiad holdingu. W maju 2009 r. PGF S.A. i spotki zalezne rozpoczgly wspotprace z producentem lekow
w ramach systemu sprzedazy bezposredniej - firma Astra Zeneca Polska Sp. z 0.0. spotki Grupy PGF swiadcza
ustugi logistyczne oraz inne w imieniu i na rzecz producenta zwiazane ze sprzedaza jego produktow.

1.2 Sprzedaz

W roku 2009 PGF S.A. uzyskata najwyzszy w historii Spotki poziom przychodow ze sprzedazy tj.
ponad 4,0 mld zt. W strukturze obrotow dominowaly przychody z tytulu sprzedazy towaréw handlowych.
Sprzedaz produktow i ustug stanowita 3,4% przychodow ze sprzedazy i sktadatly si¢ na nia glownie ushugi
marketingowe, ustugi dotyczace bezposredniej sprzedazy towarow Astra Zeneca Polska Sp. z 0.0., ustugi
z tytutu wynajmu srodkow trwatych jednostkom Grupy Kapitatowej PGF oraz inne ustugi §wiadczone wewnatrz
Grupy.

PGF S.A. wraz ze spotkami Grupy Kapitalowej PGF utrzymata wysoka pozycje¢ na krajowym rynku
hurtowej dystrybucji farmaceutykow. Udziat Grupy w krajowym rynku na przestrzeni roku wzrost o 2,8 pkt.
proc. i wyniost w IV kwartale 2009 r. 18,2% tj. o 0,8 pkt. proc. wigcej niz w IV kwartale roku 2008. Grupa PGF
utrzymata pozycje¢ lidera na rynku hurtowej dystrybucji farmaceutykow do szpitali z ok. 30%-owym
udziatem

W okresie 12 miesigcy 2009 r. Spotka prowadzita sprzedaz towardw niemal wylacznie na rynek krajowy.
Analiza geograficzna sprzedazy pokazuje, iz PGF S.A. jest w kilku wojewodztwach liderem sprzedazy
hurtowej z udziatem w rynku przekraczajacym 15%.

Oferta handlowa PGF S.A. skierowana jest do odbiorcéw hurtowych i detalicznych, w tym do spotek
Grupy PGF. Sprzedaz towaréw do wilasnych spotek zaleznych stanowita 19,8% przychodow ze sprzedazy.
Pozostate 80,2% to sprzedaz do aptek i szpitali oraz do innych hurtowni.

Zmiana organizacji Grupy w zakresie zaopatrzenia aptek i szpitali wptyngla znaczaco na strukturg

odbiorcoéw PGF S.A. Udzial sprzedazy do aptek otwartych zwigkszyt si¢ w stosunku do roku poprzedniego
0 19,8 pkt. proc. Szczegdlowe dane obrazuje ponizsza tabela.

(1) Zrédio — na podstawie Rocznika 2009  IMS Health., 2010
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Tabela 1: Wartosé i struktura sprzedazy towaréw wg odbiorcow - dane za 12 miesiecy W latach 2007-2009

Kanat dystrybucji Warto$¢ Struktura | Warto§¢ 2008 | Struktura 2008 Warto$é Struktura
2007 (tys. zt) [ 2007 (%) (tys.zt) (%) 2009 (tys. zt) | 2009 (%)
Hurtownie 2375575 65,9 1277 644 331 422 837 10,8
Apteki otwarte 1088 655 30,2 2 363 987 61,2 3164 444 81,0
Szpitale 140 588 39 220017 5,7 318 891 8,2
Razem 3604 818 100,0 3861648 100,0 3906172 100,0

W stalej ofercie handlowej PGF S.A. znajduje si¢ ponad dwadzieScia tysigcy pozycji asortymentowych.
W przewazajacej czgsci sa to leki, obejmujace wszystkie grupy farmakologiczne. Poza lekami PGF S.A. oferuje

sprzet medyczny i rehabilitacyjny, ziota oraz kosmetyki.

Tabela 2 : Wartosé i struktura sprzedazy towaréw wg grup asortymentowych —
dane za 12 miesiecy W latach 2007-2009

Asortyment Wartos¢ Struktura | Wartos¢ 2008 | Struktura 2008 Wartosé Struktura
2007 (tys. zt) | 2007 ( %) (tys.zt) (%) 2009 (tys. zt) | 2009 (%)
Leki 3405 832 94,5 3637 770 94,2 3637 817 93,1
Kosmetyki i $rodki 87597 2,4 104 219 2,7 133982 34
higieny
Preparaty ziotowe 12 617 0,4 15 440 0,4 7422 0,2
Pozostale 98 772 2,7 104 219 2,7 126 951 33
Razem 3604 818 100 3861648 100,0 3906172 100,0

W kategorii produktéw farmaceutycznych ze wzgledu na brak jednolitej miary, ktéra mozna by
konsekwentnie zastosowa¢ dla wszystkich lekéw, nie ma mozliwosci podania sprzedazy w ujeciu ilosciowym.
Nie wystepuja poszczegolne leki, ktorych udziat w catosci sprzedazy jest istotny.

W branzy hurtowej dystrybucji lekow istnieje sezonowos$¢ zwiazana z okresami wigkszej zachorowalnosci,
skutkujaca wzrostem sprzedazy w I i IV kwartale. Sezonowos$¢ sprzedazy jest w pewnym stopniu
rekompensowana przez rozszerzanie oferty produktow dostepnych w aptekach (kosmetyki, drobny sprzet
medyczny), a w przypadku PGF, rowniez szerokim zasiggiem geograficznym realizowanej sprzedazy (regiony
atrakcyjne turystycznie w okresie letnim). Przychody ze sprzedazy w IV kwartale 2009 stanowity
okoto 28% przychodow zrealizowanych w roku 2009.

2. Analiza wyniku finansowego

2.1 Analiza wyniku osiggnietego w roku 2009

PGF S.A. zrealizowata w 2009 roku przychody ze sprzedazy na poziomie 4.042.873 tys. zt tj. 0 1,9 %
wyzsze niz w roku 2008.

Wskaznik marzy brutto na sprzedazy podobnie jak w roku 2008 wyniost 7,3 %.
Marza brutto na sprzedazy = zysk brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i ogbélnego zarzadu wyniosty 232.156 tys. zt i wzrosty w stosunku do roku
poprzedniego 0 11,1%. Wskaznik ww. kosztow uksztaltowat si¢ na poziomie 5,7% tj. o 0,4 pkt. proc. wyzszym
niz w roku 2008.

Wskaznik kosztéow =( koszty sprzedazy + Koszty ogolnego zarzqdu ) / przychody ze sprzedazy
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Wzrost wskaznika kosztow w stosunku do roku 2008 zwiazany jest poniesieniem wyzszych kosztow
ushug logistycznych na rzecz spotek Grupy , za posrednictwem ktorych PGF S.A. prowadzi hurtowa sprzedaz do
aptek i szpitali. Ustugi logistyczne na rzecz spotek Grupy PGF w roku 2009 wyniosty ok. 100 min zt (w roku
2008 ok. 80 min zt).

W 2009 roku PGF S.A. uzyskata ujemne saldo pozostatych przychoddéw i kosztow operacyjnych, ktore
pomniejszyto wynik operacyjny o 32.425 tys. zt. Glowna pozycja pozostalych kosztow operacyjnych, ktore
wyniosty 55.301 tys. zt bylo umorzenie naleznosci od spotek  Grupy PGF o wartosci
40.398 tys. zt , ktore obnizyto rentowno$¢ operacyjng Spotki o 1,0 pkt. proc. ( w roku 2008 o 0,8 pkt. proc. ).
Operacja umorzenia nalezno$ci miata na celu optymalizacje podatkowa w Grupie Kapitatowe;.

W analizowanym okresie utworzono odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci i zapasow W wysokosci
3.873 tys. zt tj. 0 8.038 tys. zt mniej niz w roku ubiegtym.

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych wyniost 9.461 tys. zt i w wigkszosci byt to zysk
uzyskany ze sprzedazy nieruchomos$ci biurowo-magazynowej w Sosnowcu. Cena sprzedazy zostata okre$lona
na poziomie ceny rynkowej nieruchomosci. W sprzedanych nieruchomosciach Grupa PGF nadal prowadzi
dziatalno$¢ w oparciu o umowe spetniajaca kryteria leasingu operacyjnego. Okres leasingu wynosi 10 lat.

Zysk na dziatalno$ci operacyjnej wyniost 31.943 tys. zt, a wskaznik rentownosci operacyjnej 0,8%, tj.
0 0,4 pkt. proc. mniej niz w roku ubiegtym.

W prezentowanym okresie PGF S.A. zrealizowala nastgpujace wielkosci przychodow i kosztow
finansowych:
przychody finansowe 31.751 tys. zt,
koszty finansowe 34.677 tys. zt.

Na przychody finansowe skladaja si¢ gtownie : zysk ze zbycia inwestycji ( 12.991 tys. zt) oraz
uzyskane odsetki ( 10.356 tys. zt).
Ponad 91% kosztow finansowych stanowity odsetki od zobowiazan finansowych i pozostatych.

Tabela 3 :  Nadwyzka kosztéow finansowych nad  przychodami finansowymi PGF S.A. -
dane za 12 miesiecy W  latach 2007 -2009
2007 2008 2009
Przychody finansowe 21 839 21 490 31751
Koszty finansowe 22 613 44 907 34 677
Nadwyzka kosztéw finansowych nad
przychodami finansowymi 774 23417 2 926

Informacja o instrumentach finansowych Spotki znajduje si¢ w nocie nr 1 Dodatkowych Not
Objasniajacych do sprawozdania finansowego.

W 2009 r. PGF S.A. osiagngta zysk brutto w wysokosci 29.017 tys. zt oraz zysk netto 23.072 tys. zt.
Wskazniki rentowno$ci ksztaltowaty si¢ nastgpujaco:

wskaznik rentowno$ci brutto - 0,7 %,
wskaznik rentowno$ci netto - 0,6 %.
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Ponizej przedstawiono podstawowe wielko$ci rachunku zyskow i strat.

Tabela 4 - Podstawowe  wielkosci  rachunku  zyskéw i  strat PGF  SA-
dane za 12 miesiecy W latach 2007-2009.
Wielkos¢ ( tys. zh) 2007 2008 2009 Zmiana
2009/2008
Przychody ze sprzedazy 3687 946 3966 335 4042 873 1,9%
Marza brutto na sprzedazy 216 720 289 274 296 524 2,5%
Koszty sprzedazy 80 542 166 947 187 873 12,5%
Koszty ogdlnego zarzadu 47 343 41999 44 283 5,4%
Razem koszty sprzedazy i ogélnego

zarzqdu 127 885 208 946 232 156 11,1%
Saldo pozostalych przychodow i

kosztéw. operacyjnych 19 360 -31 023 -32 425 4,5%
EBITDA 117 526 58 324 40 354 -30,8%
EBIT 108 195 49 305 31943 -35,2%
Nadwyzka kosztow finansowych nad

przychodami 774 23417 2926 -87,5%
Zysk brutto 107 421 25 888 29017 12,1%
Podatek dochodowy 20 673 4586 5 945 29,6%
Wynik netto (przypadajacy

akcjonariuszom podmiotu domin.) 86 748 21302 23072 8,3%
Rentowno$¢é - marza brutto 5,88% 7,29% 7.33% +0,04 p.p.
Wsk. kosztow sprzedazy 2,18% 4,21% 4,65% +0,44 p.p.
Wsk. kosztow ogdlnego zarzadu 1,28% 1,06% 1,10% +0,04 p.p.
Wskaznik kosztow sprzedazy i

ogblnego zarzadu 3.47% 5.27% 5,74% +0,47 p.p.
Rentownos$¢ — EBITDA 3,19% 1,47% 1,00% -0,47 p.p.
Rentowno$é¢ EBIT 2,93% 1,24% 0,79% -0,45 p.p.
Rentowno$é brutto 2,91% 0,65% 0,72% +0,07 p.p.
Rentowno$¢ netto 2,35% 0,54% 0,57% +0,03 p.p.

rentownos¢ operacyjna = zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy
rentownos¢ EBITDA = EBITDA / przychody ze sprzedazy
rentownos¢ brutto = zysk brutto / przychody ze sprzedazy
rentownos¢ netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy

2.2 Zdarzenia nietypowe majace znaczacy wplyw na wynik z dzialalnosci gospodarczej PGF S.A.

e W trzecim kwartale PGF S.A. na podstawie umowy sprzedazy zbyla nieruchomosci magazynowo-
biurowe zlokalizowane w Sosnowcu, na rzecz Spétki Millenium Lease Spoétka z ograniczona
odpowiedzialno$cia z siedziba w Warszawie. Z tytulu sprzedazy tych nieruchomosci PGF S.A.
uzyskata przychod na poziomie 14.380 tys. zt oraz osiagngta zysk netto 5.745 tys. zt.

e W trzecim kwartale PGF S.A. zrealizowata wynik netto na sprzedazy akcji Spotki Pharmena S.A.
w wysokosci 7.722 tys. zt .

e W drugim pétroczu 2009 roku., w oparciu o art.508 KC PGF S.A. dokonata zwolnienia z dtugu
w odniesieniu do spotek Grupy Kapitatowej z tytutu dostaw towardéw, w kwocie 40.398 tys. zi, co
pomniejszylo zysk brutto Spotki .

e W czwartym kwartale PGF S.A. zrealizowata wynik netto na sprzedazy udziatdéw Spoétki
NDS Depo Sp. z 0.0. w wysokosci 2.568 tys. zt.
-5-
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2.3 Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki, ktére moga wplynaé na rozwdj i wyniki Spéiki to m.in.:

- przewidywany wzrost rynku farmaceutycznego — w roku 2009 hurtowy rynek dystrybucji farmaceutycznej do
aptek wzrost o 10,9% 2) w stosunku do roku 2008. Na rok 2010 zaklada si¢ wzrost rynku farmaceutycznego
w wysokosci 5-6%,

(2) Zrédlo: na podstawie danych IMS Healh.

- polityka gospodarcza panstwa — ewentualne zmiany regulacji w zakresie listy lekow refundowanych, zmiany
w zakresie cen urzgdowych moga wptynaé na marzg uzyskiwana przez Spotke,

- zmiany demograficzne w Polsce — obserwowane od kilku lat zjawisko ,,starzenia si¢ spoteczenstwa” powoduje
wzrost popytu na farmaceutyki,

-wzrost §wiadomosci w zakresie zdrowia, profilaktyki, ,,moda” na zdrowy tryb zycia powodujq wzrost segmentu
OTC, ktory charakteryzuje si¢ uzyskaniem wyzszej marzy niz segment lekdw na receptg,

- kondycja finansowa odbiorcow tj. aptek i szpitali,
- polityka panstwa w zakresie restrukturyzacji szpitali,

- ryzyko konkurencji - konkurencje dla PGF S.A. i spotek zaleznych w skali ogdlnopolskiej stanowia grupy
kapitalowe zajmujace si¢ dystrybucja farmaceutykdw na terenie calego kraju. Konkurencje na rynkach
lokalnych stanowia mniejsze hurtownie, ktoérych udziat w rynku krajowym nie jest znaczacy.

- rozw0j sprzedazy w systemie tzw. bezposredniej dystrybucji, gdzie hurtownie $wiadcza jedynie ustuge
logistyczng na rzecz producenta, otrzymuja prowizje, ale nie sprzedaja towaréw we wilasnym imieniu.
PGF S.A. i spoiki zalezne sa przygotowane na §wiadczenie i rozwoj tego typu ushug na terenie catego kraju,

- kontynuacja strategii sprzedazy hurtowej przyjetej w roku 2008

W roku 2009 PGF S.A. oraz spotki Grupy Kapitatowej kontynuowaty podjete w 2008 roku dziatania w zakresie
wdrozenia zmiany strategii sprzedazy hurtowej, ktora ma na celu uzaleznienie poziomu udzielanych odbiorcom
rabatow od warunkow handlowych uzyskiwanych od dostawcow. Nowa strategia ksztaltuje strukturg sprzedazy
tak, aby przy zachowaniu rynkowych pozioméw upustow udzielanych odbiorcom, zapewni¢ rentownosé
uzyskiwang na sprzedawanych produktach. Nowa strategia zapewnita zwigkszenie kontroli nad uzyskiwana
marza, zwlaszcza w sytuacji zmiany struktury kupowanych lekow oraz zmieniajacych si¢ przepisow prawa.

- zmiana poziomu rynkowych stop procentowych - poziom stop procentowych wplywa na wysokos¢ kosztow
zwiazanych z obstuga zadluzenia. PGF S.A. czgsciowo zabezpieczyla poziom stop procentowych (transakcja
typu Interest Rate Swap w stosunku do 50 mln zt ) , zmniejszajac przez to ryzyko zwiazane z ich wzrostem.
Transakcja zabezpiecza przed wzrostem stop procentowych do poziomu 6,05% umozliwiajac ponoszenie
nizszych kosztow odsetkowych, jesli WIBOR3M bedzie znajdowal si¢ w przedziale [4,50 -6,05]. Transakcja
zabezpiecza takze przed wariantem zakltadajacym silny wzrost inflacji i stop procentowych powyzej poziomu
6,85%. Najwigksze ryzyko wiaze si¢ z realizacja scenariusza spadku stéop procentowych ponizej 3,95%. W IV
kwartale 2009 oceny analitykéw finansowych oraz wypowiedzi czlonkow RPP wskazuja na wigksze
prawdopodobienstwo wzrostu stop procentowych, co spodziewane jest jednak nie wczeéniej niz w drugiej
potowie 2010 roku.
Spoétka na biezaco monitoruje sytuacje rynkowa i nie wyklucza podjecia decyzji o dokonaniu transakcji
zabezpieczajacych.
W celu zmniejszenia niekorzystnego wpltywu wzrostu stop procentowych PGF S.A. wraz ze spotkami
Grupy bgdzie podejmowala dzialania w zakresie zmniejszenia zadtuzenia — poprzez zmniejszenie kapitatu
obrotowego (zwlaszcza optymalizacjg zapasow i Scista kontrole $ciagalno$ci naleznosci). Ograniczenie do
niezbgdnego minimum programu inwestycyjnego pozwoli roOwniez na przeznaczanie generowanej na biezaco
gotowki z dziatalnosci operacyjnej na redukcjg zadtuzenia
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3 Analiza sytuacji majatkowej i finansowej

Na dzien 31.12.2009 r. struktura poszczegdlnych sktadnikow majatku i1 zrodet jego finansowania

wygladata nastgpujaco:

Tabela 5 — Struktura majqtku PGF S.A. i Zrddet jego finansowania na dzien bilansowy w latach 2007-2009.

Wielkos$¢ Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009
Aktywa trwale 40,4% 44,7% 44,8%
Aktywa obrotowe w tym: 59,6% 55,3% 55,2%
- zapasy 22,3% 27,5% 23,7%
- naleznosci krotkoterminowe 31,3% 23,0% 24,7%
AKTYWA RAZEM 100,0% 100,0% 100,0%
Kapitat wlasny 26,6% 25,3% 26,8%
Rezerwy na zobowiazania 0,7% 0,4% 0,3%
Zobowiazania dtugoterminowe 25,6% 24,2% 14,8%
Zobowiazania krotkoterminowe 47,1% 50,1% 58,1%
PASYWA RAZEM 100,0% 100,0% 100,0%

3.1 Struktura majatku

Struktura majatku w roku 2009 nie ulegta znaczacej zmianie w stosunku do poprzednich lat i wskazuje
przewage aktywow obrotowych nad aktywami trwatymi. Udziat aktywow obrotowych w aktywach ogdtem na
31.12.2009 r. wynosit 55,2%, a na dzien 31.12.2008 r. 55,3%.

Glownym sktadnikiem aktywow obrotowych sa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz zapasy.

Na dzien 31.12.2009 r. stan nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug wynosit 404.610 tys. zt i byt
0 22.801 tys. zt wyzszy niz na dzien 31.12.2008 r. Wskaznik rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ushug na dzien
31.12.2009 r. wyniost 36 dni i byt o 4 dni krotszy niz w roku poprzednim.

Wskaznik rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug = (stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug na poczqtek okresu + stan
naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu/2 )/ przychody ze sprzedazy ogotem*365 dni

Wskaznik rotacji zapasow na dzien bilansowy wyniost 42 dni i byt o 8 dni krotszy niz w roku
poprzednim.
Wskaznik rotacji zapasow=stan zapasow na koniec okresu/wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow*365 dni

Ze wzgledu na zmiane organizacji dystrybucji jaka nastgpita w latach 2007-2009 (przejecie przez
PGF S.A. od spotek zaleznych funkcji zaopatrzenia aptek ) PGF S.A. utrzymuje poziom zapaséw konieczny do
sprawnego zaopatrzenia aptek na terenie catego kraju. Zapasy te przed zmiana organizacji dystrybucji byly
wlasnos$cia spotek. W zwiazku z powyzszym wskaznik rotacji zapaséw liczony ze stanow Srednich z poczatku
i konca roku za rok 2008 bytby zanizony. Dlatego dla porownania rotacji wspomnianego wskaznika bierzemy
pod uwagg stany zapas6w na dzien bilansowy w latach 2009 i 2008.

Na dzien 31.12.2009 r. zapasy stanowily 23,7% majatku PGF i w stosunku do stanu na 31.12.2008 r.
ich udziat w majatku PGF S.A. zmniejszyt si¢ o 3,8 pkt. proc. Zmniejszenie stanu zapasow bylo jednym
z planowanych zamierzen na rok 2009 w ramach optymalizacji kapitatu obrotowego. W stosunku do stanu na
dzien 31.12.2008 r. zapasy zmniejszyty si¢ 0 15% ( 73 min zt) , a ich zmiana jest podstawowym elementem
zmniejszenia kapitalu obrotowego, ktory na koniec 2009 r. byl o 32 mln zt nizszy niz na koniec roku
poprzedniego. Zmniejszenie wartosci kapitalu obrotowego bezposrednio przeklada si¢ na poziom zobowigzan
finansowych i zwiazane z nimi koszty finansowe.
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Tabela 6 — Stan zapasow PGF S.A. na dzien 31 grudnia w latach 2007-2009.

Data Stan zapasoéw ( tys. zh)
31-12-2007 369 264
31-12-2008 494 374
31-12-2009 421 427

Na kroétkoterminowe aktywa finansowe w wysokosci 119.306 tys. zt skladaly si¢ przede wszystkim
pozyczki udzielone jednostkom z Grupy PGF ( 82.925 tys. zt ).

Pozyczki udzielone w 2009 r. w tym jednostkom Grupy Kapitalowej

W roku 2009 PGF S.A. udzielita pozyczek na kwote 40.845 tys. zt, w tym jednostkom Grupy Kapitatowej na
kwotg 40.660 tys. zt dla spotek

- DARUMA Sp. 2 0.0. — 24.600 tys. zt — pozyczki zostang sptacone w 2010 i 2011 roku,

- Farm-Serwis Sp. z 0.0. — 3.060 tys. zt — pozyczka zostanie sptacona w 2010 roku,

- PGF CEFARM - LUBLIN Sp. z 0.0. —2.700 tys. zt - pozyczka zostanie sptacona w 2010 roku,

- PGF Sp. z 0.0. w Lomzy — 2.000 tys. zt - pozyczka zostanie sptacona w 2010 roku,

- PGF Sp. z 0.0. w Warszawie — 2.700 tys. zt — pozyczka zostanie sptacona w 2010 roku,

- PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu — 4.900 tys. zt - pozyczka zostanie sptacona w 2010 roku,

- Pharmalink Sp. z 0.0. — 300 tys. zt — pozyczki zostana sptacone w 2010 roku,

- NDS DEPO Sp. z 0.0. ( na 31.12.2009 r. nie jest to juz Spotka nalezaca Grypy Kapitatowej PGF) —

400 tys. zt — Pozyczka zostata sptacona.

Oprocentowanie pozyczek udzielonych w ramach Grupy jest zmienne i wynosi WIBOR 1M + marza PGF lub
jest state. Na dzien 31.12.2009 r. saldo udzielonych pozyczek dtugo- i krotkoterminowych wraz z odsetkami
wynosito 91.585 tys. zt.

Na dzien 31.12.2009 r. udziat aktywow trwatych w sumie bilansowej wynosit 44,8% i zwigkszyt si¢
w stosunku do konca roku poprzedniego o 0,1 pkt. proc. Glowne pozycje aktywow trwatych to dlugoterminowe
aktywa finansowe (40,8% aktywow ogodtem) , rzeczowe aktywa trwate (2,2% aktywow ogodlem ) oraz wartosci
niematerialne i prawne ( 0,5% aktywow ogotem ).

Dlugoterminowe aktywa finansowe to przede wszystkim udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, ktore
stanowia 39,1% warto$ci aktywow.

Tabela 7 — Posiadane udzialy i akcje na dzien 31.12.2009 r.

Wartos¢ bilansowa % Kkapitalu
Nazwa Spotki Siedziba | netto posiadanych | zakladowego
akceji / udzialéw
w tys. z}

PGF Sp. zo.0. Gdansk 1701 100,0
PGF Sp. z o.0. Szczecin 4142 100,0
PGF Sp. zo.0. Lomza 8835 58,29
PGF Sp. zo.0. Wroctaw 11 601 100,0
PGF Sp. z 0.0. Katowice 52 100,0
Bez Recepty Sp. z 0.0. Lodz 385 100,0
PGF Bydgoszcz S.A. Bydgoszcz 12 684 98,06
PGF URTICA Sp. z 0.0. Wroctaw 1008 100,0
PGF CEFARM Sp. z o.0. Dywity 21 802 100,0
PGF CEFARM-Lublin Sp. z o.0. Lublin 2993 100,0
Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z o.0. Dywity 509 100,0
PGF CEFARM-Poznan Sp. z 0.0. Poznan 4000 100,0
PGF Sp. zo.0. Warszawa 4330 100,0
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FARM-SERWIS Sp. z o.0. Lodz 25001 100,0
PGF Cefarm- Krakow Sp. z o.0. Krakow 3915 100,0
PHARMENA S.A. Lodz 886 38,66
~DARUMA” Sp. z 0.0. * Lodz 6 050 100,0
NDS DEPO S.A. Lodz 38204 100,0
AB7 Sp. z 0.0. Lodz 2 467 49,0
Central European Pharmaceutical Amsterdam 475 391 100,0
Distribution (CEPD ) N.V.

»ePRUF” S.A. Lodz 705 100,0
Business Support Solution S.A. Lodz 506 100,0
Hurtownia Aptekarz Sp. z 0.0. Rzeszow 61 241 78,7
Nowy Chetm Sp. z 0.0. Gdansk 1111 100,0
Pharma Partner Sp. z 0.0. Lodz 52 100,0
Pharmalink Sp. z 0.0. ** Lodz 10 008 100,0
Defarm Sp. z 0.0. Bedzin 171 100,0
Helikon Farmacja Sp. z 0.0. Bedzin 1213 100,0
DLL Sp. z o.0. Warszawa 61 100,0
I.N.O. Pharma Sp. z 0.0. Lodz 152 100,0
Vitafarma Bis Sp. z 0.0. Warszawa 455 100,0
Visfarma Sp. z 0.0. Pabianice 2701 100,0
Vitafarma 2007 Sp. z o.0. Warszawa 384 100,0
Pod Gwiazda Sp. z o.0. Walcz 364 100,0
Sigma Bedzin Sp. z o0.0. Bedzin 124 100,0
Welkom Sp. z 0.0. Warszawa 91 100,0

* Udzialy objete przez emisje nowych udziatdw w kwocie 8.500 tys. zl. nie zostaly jeszcze zarejestrowane

w Krajowym Rejestrze Sadowym.

** Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Lodzi — Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 10.08.2009 r. Spétka PHARMA LOGISTIC Sp. z o0.0. w Lodzi zmienita nazwe na

PHARMALINK Sp. z 0.0.

W roku 2009 i do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego zarejestrowano nowe spoiki, ktérych akcje

lub udziaty zostaly w 100% objete przez PGF S.A.:

21.01.2009 r. zarejestrowano Spotke ,,PHARMA PARTNER” Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi. Wysokos¢
kapitatu zaktadowego wynosi 50.000 zt (100 udziatow po 500 zt).

13.02.2009 r. zarejestrowano Spoétke ,,BUSINESS SUPPORT SOLUTION” S.A. z siedziba w Lodzi.
Wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 500.000zt (50.000 akcji po 10zt).

Nabycia udzialéw w roku 2009 :

05.01.2009 r. PGF S.A. nabyta 100 udziatow o wartosci nominalnej 1.000zt kazdy, stanowiacych 100%
kapitaléw oraz uprawniajacych do 100% gloséw, w spotce ,,Defarm™ Sp. z 0.0. z siedziba w Bedzinie, za
ceng 169 tys. zt.

03.03.2009 r. PGF S.A. nabyta od Spoéiki ,,Sigma-Bedzin” z siedziba w Bedzinie 200 udzialdow o wartosci
nominalnej 1.000zt kazdy, stanowiacych 100% kapitatléw oraz uprawniajacych do 100% glosow, w Spotce
,.Helikon Farmacja” Sp. z00 z siedziba w Bedzinie, za ceng 1.200 tys. zt.

-9-



PGF S.A. SA-R 2009

e 01.04.2009 r. PGF S.A. nabyta 1000 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, stanowiacych 100%
kapitatu zaktadowego Spotki DLL Sp. z 0.0. za ceng 60 tys. zt

e 03.04.2009 r. PGF S.A. nabyla od Spotki ARDEA Polska Sp. z 0.0. 100 udziatéw o wartosci nominalnej
500 zt kazdy, stanowiacych 100% kapitatu zakltadowego Spotki LN.O. PHARMA Sp. z o.0. za ceng
150 tys. zi

e 03.04.2009 r. PGF S.A. nabyta od Spétki ,,Pod Temida” Sp. z 0.0. 1000 udzialéw o warto$ci nominalnej
50 zt kazdy, stanowiacych 100% kapitatu zakladowego Spotki VITAFARMA BIS Sp. z 0.0. za ceng 450
tys. zi

e 12.08.2009 r. PGF S.A. objeta w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki VISFARMA Sp. z o.o.
z siedziba w Pabianicach 5400 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy i lacznej wartos$ci
2.700 tys. zt , pokrywajac obejmowane udziatly wkladem pienigznym w kwocie 2.700 tys. zt. Kapitat
zaktadowy Spoiki Visfarma Sp. z 0.0. po zarejestrowaniu podwyzszenia wynosi 3.050 tys. zt.

e 27.08.2009 r. PGF S.A. nabyta od Spétki ,,Pod Temida” Sp. z 0.0. 1000 udzialéw o wartosci nominalne;j
50 zt kazdy, stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego Spotki VITAFARMA 2007 Sp. z o.0. za ceng 380
tys. zt.

e 22.12.2009 r. PGF S.A. nabyta 500 udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy , stanowiacych 100%
w Spotce "Sigma Bedzin" Sp. z 0.0. z siedziba w Bedzinie za ceng 122 600 zt. Wraz z ta transakcja do
Grupy zostata wprowadzona Spotka "Vitafarma Plus" Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ktorej 100%
wiascicielem jest Spotka "Sigma Bedzin"

e 22.12.2009 r. PGF S.A. nabyla 500 udzialow o wartosci nominalnej 100 zt kazdy , stanowiacych 100%
w Spotce "Pod Gwiazdg" Sp. z 0.0. z siedziba w Walczu za ceng 360.000 zt.

e 22.12.2009 r. PGF S.A. nabyla 1000 udzialow o wartosci nominalnej 50 z} kazdy , stanowiacych 100%
w spotce "Welkom" Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie za ceng 90.000 zt. Wraz z ta transakcja do Grupy
zostata wprowadzona Spotka "ABC Farmacja" Sp. z 0.0. z siedziba w Nowym Dworze Mazowieckim
oraz Spotka "Verbascum" Sp. z o0.0. z siedziba w Gryfinie ktorych 100% wilascicielem jest Spotka
"Welkom".

e W okresie od 01.01.2009r. do 31.12.2009 PGF S.A. nabyla 15,26% udzialow w Spotce Hurtownia
Aptekarz Sp. z 0.0. i obecnie posiada 78,7% kapitatu zaktadowego tej Spoiki.

Podwyzszenia kapitatow zaktadowych w spdikach zaleznych od PGF S.A., ktére zostaty zarejestrowane na
przestrzeni 2009:

e 05.02.2009r. zarejestrowano nowa wysokos$¢ kapitatu zakladowego w podmiocie CEPD N.V. z siedziba w
Amsterdamie. Warto$¢ kapitatu wyemitowanego i optaconego wzrosta z 93.108.000 EUR do 93.908.000
EUR. Liczba akcji wzrosta z 93.108.000 do 93.908.000 dajacych prawo do 93.908.000 glosow. Nowe akcje
objete zostaty przez PGF S.A. i pokryte w catoSci wktadem pienigznym o tacznej wartosci 1.736.000 EUR.

3.2 Struktura Zrodel finansowania majatku

Na zobowiazania i rezerwy na zobowiazania ( 1.301.539 tys. zt ) skladaly si¢ przede wszystkim
zobowigzania z tytutu dostaw i uslug w wysokosci 764.702 tys. zt oraz zobowigzania finansowe (kredyty,
dluzne papiery warto$ciowe i inne zobowiazania finansowe) w wysokosci 432.288 tys. zt ( zobowiazania
finansowe na dzien 31.12. 2008 r. wynosity 533.660 tys. zt).

Calos¢ zobowiazan diugoterminowych stanowily zobowiazania finansowe, ktorych udziat w sumie
bilansowej wyniost 14,8% (na dzien 31.12.2008 r. odpowiednio 24,2%).

Zobowiazania krétkoterminowe to gtownie zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, ktorych udziat
w pasywach ogoétem na dzieh 31.12.2009 r. wyniost 43,0 % i byt o 0,6 pkt. proc. mniejszy niz na dzief
31.12. 2008 r. Wskaznik rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na dzien 31.12.2009 r. wyniést 71 dni tj.
0 2 dni wigcej niz na koniec poprzedniego roku bilansowego. W strukturze krétkookresowych obcych zrodet
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finansowania znaczacy udzial miaty takze zobowiazania finansowe, ktore na dzien 31.12. 2009 r. stanowity
9,5% sumy bilansowej.

Wskaznik rotacji zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug = (stan zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug na poczqtek okresu + stan

zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu/2) / koszty dziatalnosci operacyjnej*365 dni

Zobowiazania finansowe ogotem zmniejszyly si¢ w stosunku do stanu na koniec roku poprzedniego
o ponad 101 min zt tj. 19,0%. Zmniejszenie zadtuzenia byto jednym z celéow stawianych przez Spotke na rok
2009, ktory udato si¢ osiagna¢. W roku 2009 nie wystapity trudnosci w zdolno$ci Spotki do wywiazania si¢ ze
zobowigzan. PGF S.A. nie przewiduje trudnosci z splacie zobowiazan rowniez w roku 2010.

Tabela 8 — Zobowiqzania finansowe PGF S.A. —stan na dzien bilansowy w latach 2007-2009.

Stan na Udziat w Stan na Udziat w Stan na Udziat w
Zobowiazanie dzien sumie dzien sumie dzien sumie Zmiana
finansowe 31.12.2007 | bilansowej | 31.12.2008 | bilansowej | 31.12.2009 | bilansowej
tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt %
dhugoterminowe 422.788 23,5 435.095 24,2 262.777 14,8 -172.318 | -39,6
krétkoterminowe 62.136 3,5 98.565 55 169.511 9,5 70.946 +72,0
Razem 484.924 27,0 533.660 29,7 432.288 24,3 -101.372 -19,0

3.3 Informacje o zaciagnietych kredvtach i pozyczkach na dzien 31.12.2009 r. oraz terminach ich

wymagalnos$ci zawiera ponizsze zestawienie:

Tabela 9 — Zobowiqzania z tytutu kredytéw bankowych i wyemitowanych diuznych instrumentéow
finansowych- stan na dzien 31.12.2009 r.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH I

POZYCZEK
Nazwa Siedziba | Kwota kredytu | Kwota kredytu | Termin splaty
/ pozyczki wg / pozyczki
umowy pozostala do
splaty

tys. zt tys. zt
Bank Pekao S.A. (nastgpstwo prawne Warszawa 73 000 11317/ 31-10-2010
BPH S.A. w czgsci korporacyjnej)
BRE Bank S.A. Warszawa 10 000 719| 27-08-2010
Bank Zachodni WBK S.A. Wroctaw 7000 4 000| 30-04-2010
Bank Zachodni WBK S.A. Wroctaw 24 000 5080 30-04-2010
Nordea Bank Polska S.A. Gdynia 20 000 241 17-05-2010
Bank Pekao S.A. Warszawa 100 000 75000 31-12-2010
HSBC Bank Polska S.A. Warszawa 4 000 339| 26-02-2010
PKO BP S.A. Warszawa 100 000 18 838| 28-12-2010
PKO BP S.A. Warszawa 30 000 2400 15-12-2010
Odsetki 17
Razem 368 000 117 951

-11-




PGF S.A.

SA-R 2009

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH I

POZYCZEK
Nazwa Siedziba | Kwota kredytu | Kwota kredytu | Termin splaty
/ pozyczki wg / pozyczki
umowy pozostala do
splaty

tys. zt tys. zt
ING Bank Slaski S.A. Katowice 5500 225| 31-01-2011
Kredyt Bank S.A. Warszawa 72 000 68 377| 10-07-2011
Razem 77 500 68 602

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Dhuzne instrumenty Wartos¢ Termin wykupu Dodatkowe prawa
finansowe wg rodzaju poszczegodlnych
transz  (tys. zl)
Obligacje - BRE Bank S.A. 10 000 28-11-2010|Nie wystepuja.
Obligacje - RBS Bank 6 500 21-01-2010
(Polska) S.A. 9000 29-01-2010
3000 09-03-2010
20 000 11-02-2010
Obligacje - PGF S.A. 2100 25-08-2010
Razem 50 600
Odsetki od obligacji 977
Dyskonto i prowizja od (318)
obligacji
Ogotem 51 259

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Dtluzne instrumenty Wartosé¢ Termin wykupu Dodatkowe prawa
finansowe wg rodzaju poszczegodlnych
transz ( tys. zl)
Obligacje -BRE Bank S.A. 85 000 28-11-2012|Nie wystepuja.
96 000 28-11-2012
Obligacje - PGF S.A. 10 000 30-06-2011|Nie wystepuja.
2000 21-07-2011
1300 18-08-2011
Razem 194 300
Prowizja od obligacji (125)
Razem 194 175

W roku 2009 nie zostata wypowiedziana zadna umowa kredytowa.

W roku 2010 nie przewiduje si¢ zagrozenia w wywiazywaniu si¢ ze zobowiazan .

W zwiazku z trwajacym kryzysem finansowym na $§wiecie i w Polsce, powodujacym gorszy dostep do
finansowania, PGF S.A. szczegdlna wage przywiazuje do utrzymywania odpowiednich rezerw, pozwalajacych
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na plynne regulowanie zobowiazan. Stosowana od wielu lat polityka w zakresie zdywersyfikowania zrodet
finansowania powoduje, ze Spotka korzysta z szeregu linii kredytowych w wielu instytucjach finansowych.
PGF S.A. co tydzien monitoruje poziom dostgpnych srodkow finansowych.

Wedlug stanu na dzien 16.04.2010 r. PGF S.A. posiada otwarte limity kredytowe w bankach na sumg 441 min
zt, z tego kwota limitow do odnowienia w okresie do konca II kwartatu 2010 r. wynosi 51 mln zt.

Na dzien 16.04.2010 r. PGF S.A. posiada 237 min zt rezerw ptynno$ciowych w postaci niewykorzystanych
limitow kredytowych, gotéwki na rachunkach bankowych, terminowych lokatach bankowych i nabytych
jednostkach uczestnictwa w Funduszu Inwestycyjnym.

3.4 Skup akcji wlasnych

W ramach realizacji skupu akcji, PGF S.A. nabyta w latach 2007 i 2008 tacznie 131.815 akcji
wlasnych, stanowiacych 1,0469 % kapitatu zakladowego PGF S.A. i dajacych 0,6696% glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. W roku 2008 nabyto 127.339 akcji wlasnych za taczna kwote 7.263 tys. zt.

W roku 2009 PGF S.A. nie nabyta akcji wlasnych.
W roku 2010 do dnia 23.04. 2010 r. w ramach realizacji skupu akcji, PGF S.A. nabyta 133.758 akcji wiasnych,
stanowiacych 1,0619% kapitatu zakladowego Emitenta i dajace 0,6791% glosow na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy.

3.5 Opis wykorzystania wplywéw z emisji

W roku 2009 nie odbyla si¢ emisja akcji. Kapitat zaktadowy nie ulegl zmianie w stosunku do stanu na dzien
31.12.2008 r. i wynosit 25.183 tys. zt

Emisja obligacji

W 2009 r. PGF S.A. oraz sp6tki Grupy Kapitatowej korzystaly z dwdch programow emisji obligacji. Spotka
wyemitowata obligacje, ktore nabyte zostaty m.in. przez podmioty z Grupy Kapitatowe;j:

. Program Emisji Obligacji w RBS Bank (Polska) S.A. na kwote 150 mln zt. za posrednictwem ktorego
emitowane byly obligacje krotkoterminowe. W ramach tego programu wyemitowano obligacji za kwotg
245,6 mln zt, wykupiono 221,1 mln zt. Wyemitowane obligacje byty czgsciowo obejmowane przez spotki Grupy
Kapitatlowej PGF , ktore objely emisje 178,6 min zt oraz wykupity 171,1 min zt. Na dzien 31.12.2009 r.
wykorzystanie Programu Emisji Obligacji za posrednictwem RBS Bank (Polska) S.A. obejmowato tacznie
38,5 miIn zt obligacji krotkoterminowych, z terminami wykupu przypadajacymi w styczniu, lutym i marcu
2010 r. (z tego dla spotek Grupy przypada 15,5 mln zt)

. Program Emisji Obligacji w BRE Bank S.A. na kwotg 300 mln zt, w ramach ktérego zadluzenie Grupy
Kapitatowej na dzien 31.12.2009 r. obejmowato 191 mln zt, w tym 2 transze obligacji srednioterminowych na
taczna kwotg 181 min zt z terminami wykupu przypadajacymi w listopadzie 2012 r. i 1 transza obligacji
krétkoterminowych na kwotg 10 min zt z terminem wykupu przypadajacym w listopadzie 2010 r.

. Ponadto w 2009 PGF S.A. wyemitowala dla spolek z Grupy Kapitalowej PGF obligacje
krétkoterminowe na kwotg 4,2 min zt i dlugoterminowe na kwotg 13,3 min zt, wykupita natomiast obligacje
krotkoterminowe na kwote 2,1 min zk.

Laczne zadluzenie PGF S.A. z tytulu wyemitowanych obligacji na dzien 31.12.2009 r. wyniosto

2454 min zh. Srodki z emisji obligacji stuiza finansowaniu biezacej dziatalnosci Spotki oraz umozliwiaja
zarzadzanie ptynnoscia finansowa w PGF S.A. i Grupie Kapitatowej PGF.

3.6 Plynnosé

Wskazniki ptynnos$ci obrazujace zdolno$¢ PGF S.A. do sptlaty biezacych zobowiazan ksztattowaty sie
nastepujaco:
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Tabela 10 - Wskazniki plynnosci PGF S.A. na dzien bilansowy w latach 2007 - 20009.

WSKAZNIK 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009
PLYNNOSC BIEZACA 1,3 1,1 1,0
PLYNNOSC SZYBKA 0,8 0,6 0,6

plynnos¢ biezqca = aktywa obrotowe / zobowiqzania krotkoterminowe
phynnos¢ szybka = (aktywa obrotowe —zapasy ) / zobowiqzania krotkoterminowe

Ptynno$¢ jaka uzyskuje PGF S.A. nie odbiega znaczaco od ptynnosci uzyskiwanej w branzy wérod podmiotow,
ktore korzystaja z finansowania zewngtrznego w postaci kredytow.

3.7 Pozycje pozabilansowe

Na dzien 31.12.2009 roku pozycje pozabilansowe wynosity 684.375 tys. zt w tym:
1. Udzielone gwarancje i porgczenia — 315.162 tys. zt, w tym na rzecz jednostek Grupy PGF 269.670 tys.
z1,
2. Srodki trwate - 241.324 tys. zi,
3. Towary obce na sktadach - 124.456 tys. zt,
4. Pozostate - 3.433tys. zt.

3.8 Przeplywy pieniezne

PGF S.A. w biezacym okresie wygenerowata:
- dodatnie przeplywy pienig¢zne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 116.311 tys. zi,
- dodatnie przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej w wysokosci 5.491 tys. z1,
- ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci 128.131 tys. zt.
Przeptywy pieni¢zne netto wyniosty -6.329 tys. zt.

4 Inwestycije i rozwoj

4.1 Inwestycje w roku 2009

W roku 2009 naktady inwestycyjne w PGF S.A. wyniosty 57.319 tys. zt z tego:
- nainwestycje rzeczowe - 5.689 tys. zi,
- nainwestycje kapitalowe - 51.630  tys. zL
Najwigksze inwestycje w rzeczowe aktywa trwale byly zwiazane modernizacja i przebudowa
istniejacych budynkow i budowli , w ktérych PGF S.A. oraz inne spétki Grupy prowadza dziatalnos¢.
Na inwestycje kapitatowe sktadaty si¢ naktady na zakup udziatéw i akcji w wysokosci 23.316 tys. zt
oraz podwyzszenia kapitatdw w spotkach Grupy PGF w wysokosci 25.314 tys. zt. Nabycia udzialow opisane sa
szczegdtowo w punkcie 3.1 niniejszego sprawozdania.

Inwestycje byty finansowane z wiasnych i obcych zrodet finansowania.

4.2 Inwestycje planowane

W okresie najblizszych 12 miesiecy Spotka zamierza przeznaczy¢ na finansowanie inwestycji
152.500 tys. zt w tym 17.500 tys. zt na inwestycje rzeczowe oraz 135.000 tys. zt na inwestycje kapitatowe.
Inwestycje rzeczowe to przede wszystkim rozbudowa i modernizacja bazy logistyczne;j.
Inwestycje kapitatowe zwiazane beda gléwnie z zakupem pozostatej czesci udzialow spoétki litewskiej oraz
Spotki Hurtownia Aptekarz Sp. z 0. 0. Inwestycje kapitatlowe w znaczacej wiekszos$ci beda rownoznaczne ze
sptata zobowiazan z tytulu opcji na zakup udzialéw wykazanych w bilansie na dzien 31.12.2009 r.
Inwestycje na rok 2010 zostaty ograniczone do minimum i finansowane beda z wlasnych zrédet finansowania z
udzialem dlugoterminowego finansowania kredytowego, o ktére obecnie Spotka zabiega. Finansowanie to jest
jednak zwiazane z dazeniem do zmiany struktury finansowania zewnetrznego Spotki — w kierunku zrédet
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dhugoterminowych. Nie jest zagrozona realizacja powyzszych zamierzen.
Srodki generowane z dziatalnos$ci operacyjnej beda przeznaczane w wigkszej mierze na redukcj¢ zadluzenia.

4.3 Badania i rozwoéj

Pod koniec roku 2009 PGF S.A. rozpoczeta prace badawczo — rozwojowe w zakresie innowacyjnych rozwigzan
informatyczno- logistycznych. Spotka zamierza kontynuowaé prace w roku 2010.

PGF S.A. nie ponosi i nie planuje ponosi¢ naktadow inwestycyjnych na ochrong srodowiska.

4.4 Kierunki Rozwoju

PGF S.A. bedzie koncentrowa¢ si¢ na zwigkszeniu sprzedazy gldwnie poprzez wzrost organiczny.
Jednym z zamierzen jest zwigkszenie udziatow w rynku hurtowej dystrybucji do aptek z zachowaniem przyjetej
strategii sprzedazy, ktora zaklada generowanie odpowiedniego poziomu marzy na kazdym preparacie.
W dalszym ciagu PGF S.A. skupi si¢ na poprawie realizowanej marzy oraz optymalizacji kosztow dziatalno$ci.
Dzigki opisanym dziataniom Spdtka zamierza poprawi¢ poziom rentowno$ci operacyjnej i rentownosci netto.
Podejmowane beda dziatania zmierzajace do zmniejszenia zadtuzenia, poprawy ptynno$ci finansowej oraz
zmniejszenia kapitatu obrotowego (zwlaszcza optymalizacje zapaséw i $cista kontrolg $ciagalnosci naleznosci).
Gotowka generowana z dziatalnos$ci operacyjnej przeznaczona bedzie przede wszystkim na redukej¢ zadhuzenia.
Spotka posiada stabilne i dobrze zdywersyfikowane zrddta finansowania zewngtrznego, ktore w roku 2009
udato si¢ utrzymaé mimo niesprzyjajacej sytuacji na rynku kredytowym zwiazanej z kryzysem finansowym.

PGF S.A. zamierza w miar¢ mozliwosci kontynuowaé ograniczone akwizycje na rynku
farmaceutycznym.

PGF S.A., jako firma o dwudziestoletniej juz tradycji, ma $wiadomo$¢ coraz wigkszych wymagan
i oczekiwan kierowanych pod adresem §wiata biznesu. W swojej codziennej dziatalnosci dazy wige do tego, aby
by¢ firma profesjonalng i innowacyjna, ktorej sita sa ambitni oraz kreatywni pracownicy.

5 Zarzadzanie ryzyvkiem

System kontroli wewngtrznej i zarzadzania ryzykiem PGF jest miernikiem efektywno$ci oraz zrodtem
informacji o jakosci realizowanych zadan. Spotka koncentruje si¢ W pierwszej kolejnosci na identyfikacji
zagrozen Strategicznych, nastgpnie finansowych i operacyjnych. System zarzadzania ryzykiem obejmuje
nast¢pujace obszary:

» Ryzyko prawne — zwiazane z prowadzeniem dziatalnosci w zgodzie z obowiazujacymi przepisami,

* Ryzyko operacyjne zwiazane z utrata udziatu w rynku, zmianami w popycie, ryzykiem konkurencji, ryzykiem
handlowymi transakcyjnym, ryzykiem niewyptacalnosci klientow, ryzykiem zwiazanym z organizacja tancucha
dostaw, ryzykiem utraty praw najmu, ryzykiem kadrowym oraz ryzykiem zwiazanym z bezpieczenstwem
i ochrona majatku,

* Ryzyko finansowe zwiazane z finansowaniem dziatalno$ci i zachowaniem rownowagi finansowej, w tym
ocena wiarygodnosci finansowej kontrahentow, ryzykiem zmian stop procentowych i kurséw walutowych oraz
ryzykiem inwestycyjnym,

* Ryzyko zwiazane z dzialalno$cia informatyczna, technologiczna, w sktad ktorego wchodzi miedzy innymi
ryzyko zwiazane z bezpieczenstwem i ochrona danych w systemie informatycznym,

* Inne rodzaje ryzyka, w tym ryzyko ciaglosci dziatania, zarzadzania sytuacja kryzysowa, ryzyko utraty
reputacji, ryzyko zwiazane z brakiem przeplywu informacji.

Zarzad PGF S.A. identyfikuje potencjalne zagrozenia oraz zleca Opracowanie procedur majacych je
zminimalizowaé. Kazda jednostka operacyjna wprowadza zestaw procedur Kkontroli. Zadaniem audytu
wewnetrznego jest monitorowanie i badanie efektywnosci procedur zarzadzania ryzykiem w oparciu o zasady
Miedzynarodowych Standardow Profesjonalnej Praktyki Audytu Wewnetrznego i standardow Instytutu
Audytorow Wewnetrznych (Institute of Internal Auditors —I1A).

Ryzyko prawne
W Grupie PGF wyodrebniony jest kilkuosobowy dzial prawny, ktéry na biezaco monitoruje zmiany

w istniejacych przepisach prawnych. Przygotowuje analizy i rekomendacje dla Zarzadu. Osoba nadzorujaca
dziatalno$¢ Grupy pod katem zgodnos$ci z przepisami prawa jest mecenas Jerzy Leszczynski — przewodniczacy
Rady Nadzorczej.
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Ryzyko operacyjne
W ramach procesow ograniczajacych ryzyko operacyjne PGF:

e ustala limity kredytu kupieckiego dla aptek w oparciu o okreslony algorytm,

e ustala limity dla sprzedazy szpitalnej kwalifikujac szpitale do okreslonej grupy ryzyka na podstawie ich

danych finansowych,

e monitoruje strukturg nalezno$ci, rotacje naleznosci i efektywnos$¢ windykacji,

e monitoruje dzienna sprzedaz, wyniki finansowe,

e dokonuje poréwnan z konkurencjq oraz na biezaco analizuje sytuacje¢ na rynku polskim i za granica.

W PGF S.A. nie zostal wyodrgbniony dziat zarzadzania ryzykiem operacyjnym. Zarzadzanie kategoriami
ryzyka operacyjnego odbywa si¢ w poszczegélnych pionach i na biezaco jest raportowane do odpowiednich
cztonkow zarzadu.

Ryzyko finansowe

Zarzadzanie ryzykiem finansowym, na ktore w PGF sktada si¢ gtownie ryzyko kredytowe, ryzyko plynnosci,
ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej jest koordynowane z poziomu centrali PGF S.A. , gdzie
opracowywane sa procedury wdrazane i stosowane w catej Grupie Kapitatowe;.

Zarzadzanie w zakresie ryzyka ptynnosci, walutowego oraz stop procentowych zwiazanych z posiadanymi
i wykorzystywanymi instrumentami finansowymi, w tym przy wykorzystaniu instrumentéw pochodnych jest
prowadzone w pionie finansowym centrali pod stalym nadzorem zarzadu.

Ryzyko kredytowe zwiazane jest przede wszystkim z nalezno$ciami handlowymi i udzielanymi pozyczkami,
a jego zarzadzanie odbywa si¢ z wykorzystaniem wydzielonej specjalnie dla tych celéw spotki zaleznej.
Koncentracja ryzyka kredytowego w Spoétce jest stosunkowo niewielka z uwagi na dywersyfikacjg¢ portfela
kredytowego na duza liczbg odbiorcow. Pozyczki udzielane klientom sg opiniowane przez Komitet ds. Ryzyka
i podlegaja zatwierdzeniu przez Zarzad. W ramach proceséw ograniczajacych ryzyko kredytowe PGF:

 ustala limity handlowe kontrahentom zgodnie z zasadami okre$lonymi w wewngtrznej procedurze
obowiazujacej we wszystkich spolkach Grupy, okreslajace gorna granicg catkowitych zobowigzan wobec
jednostek Grupy Kapitatowej. W przypadku wystapienia wyzszego poziomu ryzyka stosowane jest
zabezpieczenie majatkowe,

* monitoruje poziom biezacego zadluzenia i wykorzystania limitow kupieckich stosujac odpowiednie narzedzia
systemowe pozwalajace m.in. na blokowanie sprzedazy z odroczonym terminem ptatno$ci w przypadku
przekroczenia ustalonego limitu. System uniemozliwia réwniez sprzedaz z odroczonym terminem

ptatnosci bez nadanego w systemie limitu,

* na podstawie umowy ubezpieczenia zawartej z TU Euler Hermes obejmuje ochrong ubezpieczeniowa czgs$é
nalezno$ci handlowych. Na podstawie weryfikacji dokonanej przez ubezpieczyciela, okreslany jest limit
wyznaczajacy gorna granicg, do ktorej bierze na siebie odpowiedzialnos¢ z tytutu niewyptacalnosci klienta.

Ryzyko stép procentowych

Ryzyko stop procentowych zwiazane jest z korzystaniem przez Spétke z kredytow bankowych oraz emisja
obligacji. Wspomniane instrumenty finansowe oparte sa w przewazajace] wigkszo§ci o zmienng stopg
procentows i narazaja PGF na zmiang przeptywow pieni¢znych oraz wzrost kosztow finansowych w przypadku
wzrostu stop procentowych. PGF S.A. korzysta z finansowania w walucie krajowej opartego na zmiennych
stopach procentowych (kredyty bankowe i obligacje $rednio i dlugoterminowe) WIBOR.W przypadku kredytow
— stopy procentowe pozostaja niezmienione w okresach miesiecznych, tygodniowych lub zmieniaja sie
codziennie (w oparciu o stawke¢ WIBORO/N, TN, SW lub IM).

Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej

W 2009 roku PGF S.A. kontynuowala zawarta W drugim kwartale 2007r. transakcj¢ zabezpieczajaca ryzyko
zmiany przeptywow pienig¢znych w wyniku zmiany stop procentowych na kwotg 50 min zt.

Zawarcie transakcji wptywa na zmiany rachunku zyskow i strat w momencie wyceny wartosci godziwej
instrumentu zabezpieczajacego na dzien bilansowy i ujeciem tej wyceny jako przychody lub koszty finansowe.
Ponadto w przychody lub koszty finansowe odnoszone sa kwartalne przeptywy pienigzne wynikajace
z rozliczenia transakcji.

Analiza wrazliwosci
Ponizej zostata przedstawiona analiza wrazliwo$ci pokazujaca wpltyw potencjalnie mozliwej zmiany stop
procentowych na wynik finansowy.

Zobowiazania finansowe oparte na zmiennej stopic procentowej na dzien bilansowy wyniosty 462 miln zi.
Sredni wazony limitami koszt finansowania na dzien bilansowy wynosi 5,15%.
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Analiza wrazliwosci

Potencjalna Wplyw na koszty
mozliwa  zamiana | odsetkowe poniesione w
stop procentowych | okresie sprawozdawczym

+/- 0,5 p.p. +/-2,3mln zt
+/-1,0 p.p. +/- 4,6 min zt
+/- 1,5 p.p. +/- 6,9 min zt

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe wiaze si¢ z zakupem towaréw handlowych ptlatnych w walutach obcych. Udzial zakupow
rozliczanych w walutach obcych do tacznej warto$ci dokonywanych transakcji zakupu towaréow handlowych
w skali roku jest stosunkowo niewielki i wynosi jedynie ok. 1,3%, przy czym 91,8% z nich jest rozliczanych
w walucie EURO. Ponadto cze$¢ kosztow najmu, w tym koszty leasingu operacyjnego czesci nieruchomosci jest
powiazana wprost z kursem EUR. Jest to kwota ok. 200 tys EUR w skali miesiaca. Z uwagi na stosunkowo
niewielkie ryzyko walutowe (w poréwnaniu ze skala obrotow Grupy Kapitatlowej) w pozostatych podmiotach
Grupy ryzyko to nie jest obecnie zabezpieczane. W zaleznosci od sytuacji na rynku, ktora jest w sposob ciagly
monitorowana, nie wyklucza si¢ wykorzystania na szersza skalg transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe w
przysztosci.

Informacja na temat ryzyka ceny zwigzanego z instrumentami finansowymi
Spotka nie posiada instrumentow finansowych, z ktorymi wiazatoby si¢ ryzyko utraty ich warto$ci na skutek
zmiany ceny rynkowe;j.

Ryzyko utraty plynnosci zwiazane jest Scisle z regulowaniem wymagalnych zobowiazan PGF S.A.. W ramach
proceséw ograniczajacych ryzyko utraty pltynnosci Spotka:

* prognozuje przeplywy pieni¢zne w powiazaniu z analizg poziomu ptynnosci aktywow

» monitoruje plynnos$c¢ i zabezpiecza finansowanie w ramach podpisanych uméw kredytowych i utrzymywania
linii kredytowych. W celu poprawy efektywnos$ci, zoptymalizowano proces zarzadzania ptynnoscia poprzez
scentralizowanie funkcji zarzadzajacych w PGF S.A.. Nadwyzki srodkow pienigznych generowane w podmiocie
dominujacym i spotkach zaleznych sa inwestowane i zarzadzane przez Centralg. Dzigki wdrozonemu systemowi
cash-pooling, nadwyzki $rodkéw pienigznych generowane w podmiotach Grupy sa kompensowane z saldami
kredytow zaciagnigtych przez PGF S.A.

W 2009 r. nie byto przypadkow niewywiazania si¢ ze splaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych warunkow
wykupu zobowiazan. Nie mialy miejsca takze przypadki naruszenia warunkéw umow kredytowych lub
pozyczek, ktore skutkowalyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.

Polityka jakosci
PGF S.A. kontynuuje wdrazanie dziatan jako$ciowych w oddziatach i spotkach Grupy Kapitatlowej wychodzac

naprzeciw wyzwaniom rynku i zmieniajacym si¢ wymaganiom prawnym. Wdrozenie systemu jako$ci prowadzi
do optymalizacji procesow, poprawy efektywnosci dzialan jako$ciowych. Funkcjonujacy i udokumentowany
jednolity system zapewnienia jako$ci zgodny z wymaganiami GDP (Good DistributionPractice), jak réwniez
GMP (Good Mananufacturing Practice) w zakresie importu produktow leczniczych, jest gwarantem rzetelnosci
oraz wiarygodno$ci i obejmuje m.in.:

* nadz6r nad dokumentacja i zapisami,

« system szkolen jakosciowych,

* przyjmowanie, magazynowanie, wydawanie i transport produktéw i towarow,

* obrdt srodkami odurzajacymi, psychotropowymi prekursorami,

* zarzadzanie reklamacjami,

* obstuga procesu wstrzymania i wycofania produktow,

* utrzymanie odpowiedniego stanu sanitarnego i technicznego magazynow.
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6 Zatrudnienie

Zatrudnienie w PGF S.A. na koniec 2009 r. wyniosto 1.381 o0sob. Srednie zatrudnienie w 2009 roku

wyniosto 1.300 o0sob.

Pracownicy PGF S.A. to przede wszystkim osoby mtode, ponad 56% pracownikoéw nie przekroczyto 35 roku
35% pracownikow to osoby z wyzszym wyksztalceniem. Zespot pracownikéw w wigkszosci tworza

zycia.
kobiety (65%).

Najwigksza czgs$¢ zatrudnionych 0séb zajmuje stanowiska w pionach sprzedazy i logistyki (65,5%).
23,0% zatrudnionych osob stanowia stuzby finansowo-ksiggowe, ktore §wiadcza ustugi dla spotek Grupy.

Szczegbdtowa strukturg zatrudnienia na 31.12.2009 r. prezentuja ponizsze tabele.

SA-R 2009

Struktura zatrudnienia ze wzgledu na wyksztatcenie

(w osobach na 31.12.2009)

Wyksztalcenie ilo$¢ osob |  Struktura 2009
Wyksztatcenie wyzsze 489 35,4%
Wyksztatcenie $rednie 581 42,1%
Wyksztalcenie pozostate 311 22,5%
Razem 1381 100,0%

Struktura zatrudnienia ze wzgledu na wiek (w osobach na 31.12.2009)

Wiek ilo$¢ osob |  Struktura 2009
do 25 lat 202 14,6%
26-35 lat 574 41,6%
36-45 lat 348 25,2%
46-55 lat 199 14,4%
powyzej 55 lat 58 4,2%
Razem 1381 100,0%

Struktura zatrudnienia ze wzgledu na ple

¢ (w osobach na 31.12.2009)

Pte¢ ilo$¢ osob |  Struktura 2009
Kobieta 898 65,0%
Mgzczyzna 483 35,0%
Razem 1381 100,0%

Struktura zatrudnienia ze wzgledu na dziat

(w osobach na 31.12.2009)

Wiek ilo$¢ osob | Struktura 2009
Pion sprzedazy i logistyki 905 65,5%
Stuzby finansowo-ksiggowe 317 23,0%
Administracja i pozostale stanowiska 159 11,5%
Razem 1381 100,0%

7 Zdarzenia istotne w roku 2009

e 03.06.2009 r. ZWZA PGF S.A. podjgto uchwaty o:
1) zatwierdzeniu sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki, sprawozdania finansowego Spotki oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej, w ktorej Spotka jest podmiotem

dominujacym za rok obrotowy 2008

2) przeznaczeniu zysku netto osiagnig¢tego w roku obrotowym 2008 w kwocie 21.301.922,70 zt na kapitat

zapasowy
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3) udzieleniu absolutorium cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania przez nich
obowiazkow w roku 2008.
4) zmianie warunkow nabywania akcji Spotki w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego,
okreslonych uchwala nr 15 ZWZA z dn.19.06.2008 r. w ten sposob ze:

a) Zarzad upowazniony bedzie do realizacji zakupu akcji wilasnych w celu ich umorzenia w okresie do

31.05.2010 r., lecz nie dtuzej niz do chwili wyczerpania srodkéw przeznaczonych na ich nabycie

b) cena nabycia akcji wlasnych nie moze by¢ wyzsza niz 130 zt, ani nizsza niz 2 zt

c) po zakonczeniu procesu nabywania akcji wiasnych przez Spotke, Zarzad zwota WZA w celu
powzigcia uchwaty o umorzeniu akcji wlasnych Spoéiki i obnizeniu kapitatu zaktadowego. Dopuszczalne
jest rowniez umorzenie cz¢$ci nabytych przez Spotke akcji wilasnych i odpowiednie obnizenie kapitatu
zaktadowego przed zakonczeniem procesu nabywania akcji wtasnych.
5) zmianie tresci uchwaty nr 17 ZWZ z dn. 01.06.2006r. w sprawie wdrozenia Programu Opcji
Menedzerskich dla Zarzadu PGF S.A., emisji Obligacji z prawem pierwszenstwa do objgcia Akcji serii O,
warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego, zmian Statutu Spotki oraz wylaczenia prawa poboru
Akcji. Zmiana dotyczy ceny emisyjnej akcji, ktoéra odpowiada¢ bedzie $redniej cenie gietdowej (obliczonej
na podstawie kurséw zamknigcia notowan) z I kwartatu 2009r.
6) zmianie § 5 Statutu Spotki dotyczacej zakresu dziatalnosci Spotki
7) zmianie §14 Statutu Spotki polegajacej na dodaniu punktu: ,,Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledna
wigkszoscia gtosdw. W przypadku réwnosci gtosow decyduje glos Prezesa Zarzadu.”
8) zmianie z dniem 03.08.2009r. pkt. I Regulaminu WZA dotyczacej ustanawiania pelnomocnikéw droga
elektroniczng i uczestniczenia w WZA poprzez pelnomocnikdéw akcjonariuszy

e 03.06.2009r. ZWZA Spoéiki PGF S.A. powotalo na cztonkéw Rady Nadzorcze;j:
- Pana Huberta Janiszewskiego
- Pana Jana Kalinke
- Pana Jacka Tucharza
- Pana Jerzego Leszczynskiego
- Panig Cecyli¢ Teres¢ Wisniewska

e 30.09. 2009 r. podpisano aneks do umowy kredytu zawartej pomigdzy PGF S.A. a Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A. o linig wielocelowa na taczna kwotg 103.000 tys. zt. Na mocy aneksu okresy udostgpnienia
poszczegolnych produktéw bankowych zwiazanych z finansowaniem PGF S.A. zostaly wydtuzone do
nastepujacych termindow:

- dla kredytu w rachunku biezacym w kwocie 73.000 tys. zt —do dnia 31.10.2010r.,
- dla limitu na Gwarancje w kwocie 30.000 tys. zt — do dnia 31.12. 2009r., a nastepnie w kwocie
8.000 tys. zt — do dnia 31.10. 2010r.

e 26.11. 2009r. podpisano aneks do umowy kredytowej o kredyt obrotowy w rachunku biezacym na kwotg
72.000 tys. zt. zawartej pomiedzy PGF S.A. a Kredyt Bank S.A., na mocy ktorego okres udostgpnienia
kredytu zostaje wydtuzony do dnia 10.07.2011 r.

e 15.12. 2009 r. podpisano aneks do umowy faktoringu odwrotnego wymagalnosciowego zawartej pomigdzy
PGF S.A. a Bankiem Millennium S.A., na mocy ktorego limit nabycia przez faktora wierzytelno$ci zostaje
zwigkszony do kwoty 80.000 tys. zt.

e 30.12.2009 r. zostata zawarta umowa sprzedazy udziatow w spdétce NDS Depo Sp. z 0.0. pomigdzy dwiema
sprzedajacymi udziaty firmami: PGF S.A. i NDS Depo S.A. (Spétka w 100% zalezna od PGF S.A)),
a kupujaca udziaty DRIADA INVESTMENTS Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (nie powiazang w zaden
sposob z PGF S.A. lub NDS Depo S.A))

Przedmiotem umowy sprzedazy bylo 88.600 udziatdéw o tacznej wartosci nominalnej 44.300 tys. zt
stanowiacych 100% udziatow i uprawniajacych do 100% gloséw na WZW Spotki NDS Depo Sp. z o.0.
Cena sprzedazy za 100% udzialow wyniosta 58.000 tys. zt.

Spotka NDS Depo Sp. z o.0. posiada portfel 90 nieruchomosci i 5 pawilondw wynajmowanych
w wiekszos$ci przez spotki nalezace do Grupy Kapitalowej PGF. Na 83 nieruchomosciach nalezacych do
NDS Depo Sp. z 0.0. jest ustanowione prawo uzytkowania tych nieruchomos$ci przez PGF S.A. w okresie
10 lat z opcja przedluzenia na kolejne 20 lat.

e 30.12.2009 r. PGF S.A. wyemitowata 1.240 niezabezpieczonych (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach)
i nieoprocentowanych obligacji imiennych Serii D4 o wartoSci nominalnej 1 zt kazda z prawem
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pierwszenstwa nabycia 100 szt. akcji serii O4 PGF S.A. po cenie emisyjnej ustalonej rownej $redniej cenie
gietdowej (obliczonej na podstawie kursoéw zamknigcia notowan) z pierwszego kwartatu 2009 roku.
Obligacje begda wykupione najpdzniej w dniu 31.12. 2013 roku, chyba, Ze nastapia przewidziane
w warunkach emisji obligacji, wynikajacych z warunkéw realizacji programu opcji, okoliczno$ci
uprawniajace Spotke do wezesniejszego odkupu w celu umorzenia.

8 . Oswiadczenie o stosowaniu zasad ladu korporacyjnego

PGF S.A. - w oparciu o §29 ust.5 Regulaminu Gietdy, ustalonego Uchwata nr 13/1171/2007 Rady Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 4 lipca 2007 r. w sprawie zmiany Regulaminu Gieldy —
opracowal Raport dotyczacy stosowania zasad tadu korporacyjnego w roku obrotowym 2009 (dalej: Raport).

Przy sporzadzaniu Raportu Spotka stosowata postanowienia Uchwaly nr 1013/2007 Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 11 grudnia 2007 r. w sprawie okreslenia zakresu i struktury raportu
dotyczacego stosowania zasad ladu korporacyjnego przez spoiki gietdowe. Zasady tadu korporacyjnego
w postaci ,,Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW” stanowig zalacznik do uchwaty nr 12/1170/2007
Rady Gieldy z dnia 4 lipca 2007 roku i weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2008 roku. Tre§¢ dokumentu dostgpna
jest na oficjalnej stronie internetowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie po§wigconej tej tematyce
(www.corp-gov.gpw.pl).

Tre$¢ Raportu Spotki dostepna jest na stronie Spotki (www.pgf.com.pl).

Spotka przestrzegata w 2009 roku zasady tadu korporacyjnego, ktorych tre$¢ znalazta odzwierciedlenie
w wewngetrznych regulacjach i praktyce dziatania Spoiki, jej organow oraz osob wchodzacych w sktad organdw.

a) Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Walne Zgromadzenie PGF S.A. dziata na podstawie:

- Kodeksu Spotek Handlowych,

- Statutu Spotki ( Statut Spotki dostepny jest na www.pgf.com.pl)

- Regulaminu Walnego Zgromadzenia Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. ( regulamin Spotki dostepny jest

na www.pgf.com.pl)
Od wielu lat przebieg obrad Walnego Zgromadzenia jest transmitowany na stronie internetowej Spotki

(www.pgf.com.pl).

W §12 Statutu Spoéiki zostaty okreslone uprawnienia Walnego Zgromadzenia, ktore sa powtorzeniem regulacji
Kodeksu Spotek Handlowych lub jej modyfikacja, w zakresie dozwolonym przez Kodeks Spétek Handlowych
i zgodnym z zasadami tadu korporacyjnego.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

- rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium czlonkom organow Spoétki z wykonywania przez nich
obowigzkow;

- podziat zysku uzyskanego przez Spotke w ubiegtym roku obrotowym lub pokrycie straty;

- podjecie uchwaly w sprawie dalszego istnienia Spotki jezeli bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze strate
przewyzszajaca sume kapitalow zapasowego i rezerwowego;

- postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawiazaniu Spotki lub
Sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

- zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czgSci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

- nabycie lub zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego albo udziatu w nieruchomosci lub uzytkowaniu
wieczystym, jezeli jednorazowa warto$¢ danej transakcji przekracza 10% kapitalow wilasnych Spotki wedtug
ostatniego bilansu; w pozostatych przypadkach wyrazenie zgody na nabycie lub zbycie nieruchomosci,
uzytkowania wieczystego albo udziatu w nieruchomosci lub uzytkowaniu wieczystym nalezy do kompetencji
Rady Nadzorczej, jezeli jednorazowa warto$¢ transakcji przekracza 5% kapitatéw wihasnych Spotki wedlug
ostatniego bilansu, oraz do kompetencji Zarzadu Spoéiki jezeli jednorazowa warto$¢ transakcji jest mniejsza;

- emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;

- nabycie akcji wlasnych, ktére maja zosta¢ zaoferowane do nabycia pracownikom lub osobom, ktore byty
zatrudnione w Spotce lub w spolce z nig powiazanej przez okres co najmniej trzech lat;

- ustalenie wysoko$ci wynagrodzenia naleznego czlonkom Rady Nadzorczej;
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- ustanowienie pelnomocnika reprezentujacego Spotke w umowie pomigdzy Spotka a cztonkiem Zarzadu, jak
réwniez w sporze pomigdzy Spotka a cztonkiem Zarzadu, oraz w sporze dotyczacym uchylenia lub stwierdzenia
niewaznosci podjetej przez Walne Zgromadzenie uchwaty;

- umorzenie akcji;

- zmiana Statutu Spotki;

- zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spotki;

- podwyzszenie kapitatu zakladowego Spoéiki lub jego obnizenie;

- przymusowy wykup akcji akcjonariuszy reprezentujacych mniej niz 5% kapitatu zakladowego przez nie wigcej
niz 5 akcjonariuszy, posiadajacych tacznie nie mniej niz 90% kapitatu zaktadowego;

- potaczenie, podziat, przeksztalcenie lub rozwiazanie Spotki;

- postanowienie o cofnigciu likwidacji 1 o dalszym istnieniu Spotki;

- inne sprawy przewidziane przepisami prawa.

Sposob dziatania Walnego Zgromadzenia zostat uregulowany postanowieniami Regulaminu Walnego
Zgromadzenia Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A., ktore pozostaja w zgodzie z regulacja Kodeksu Spotek
Handlowych i z zasadami tadu korporacyjnego. Regulamin odnosi si¢ do kwestii proceduralnych, ktérych
szczegblowe uregulowanie zapewnia sprawno$¢ obrad oraz stwarza akcjonariuszom gwarancje nalezytego
poszanowania ich praw. Do zasadniczych kwestii ujgtych w Regulaminie naleza:

- przyjecie zasady, ze projekty uchwal Walnego Zgromadzenia sa udostgpniane akcjonariuszom przed
Zgromadzeniem.

- uregulowanie obecnosci na Walnym Zgromadzeniu innych o0séb niz akcjonariusze, czlonkowie Rady
Nadzorczej oraz Zarzadu.

- przyjecie zasady, ze Walne Zgromadzenie nie moze podja¢ uchwaty o zaniechaniu rozpatrywania sprawy
umieszczonej w porzadku obrad na zadanie akcjonariusza.

- przyjecie zasad gtosowania zmian zglaszanych do projektow uchwat.

- przyjecie takich zasad glosowania nad wyborem Rady Nadzorczej, aby ilo$¢ niezaleznych czlonkéw Rady
Nadzorczej nie byla ograniczona do minimum wymaganego postanowieniami Statutu i1 zasad ladu
korporacyjnego.

- uregulowanie wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania grupami.

b) Akcjonariusze i ich uprawnienia

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% w og6lnej
liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu PGF S.A. na dzien 31.12.2009 r. (wedlug informacji posiadanych
przez Spotke ) przedstawia ponizsze zestawienie

Nazwa podmiotu Udziat W
posiadajacego  pow. 5% | Liczba kapitale Liczba Udziat glosow
Lp. |glosowna WZA posiadanych akcji | akcyjnym (%) glosow na WZA(%)
Jacek Szwajcowski 1262 630 10,03% 5.929.430 |30,12%
2 Zbigniew Molenda 704 019 5,59% 3037219 [15,43%
Artio  Global Management
LLC 1111 869 8,83% 1111869 |5,65%
4 ING NN Polska OFE 989 001 7,85% 989 001 5,02%
KIPF Sp. z 0.0. 919 887 7,31% 919 887 4,67%

KIPF Sp. z 0.0. - jest Spotka, wobec ktorej Pan Jacek Szwajcowski jest podmiotem dominujacym. Jedynymi
wspolnikami tej Spotki sa Jacek Szwajcowski i Zbigniew Molenda. Z tego powodu Spoétka zostata
zaprezentowana w zestawieniu, pomimo ze posiada ponizej 5% glosow na WZA.

Wedhug informacji posiadanych przez Spoétke do dnia sporzadzenia raportu nastapity nieznaczne zmiany w ilo$ci
posiadanych akcji przez znaczacych akcjonariuszy. Pan Jacek Szwajcowski zmniejszyt pakiet posiadanych akcji
0 25.387 akcji, stanowiacych 0,20% udzialu w kapitale akcyjnym i uprawniajacych do 0,13% udziatow
w glosach na WZA.

Nie wystgpuja ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu.

Spotka nie wyemitowata papierow wartosciowych, ktore dawatyby specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku
do Spotki. Spotka wyemitowala 1.773.300 akcji uprzywilejowanych co do gltosu w stosunku 5 do 1. Akcje
uprzywilejowane daja prawo do 45,04 % w ogo6lnej liczbie glosow.

Nie istnieja ograniczenia w przenoszeniu praw wiasnosci akcji Spotki.
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c) Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza PGF S.A. dziata na podstawie:

- Kodeksu Spotek Handlowych,

- Statutu Spotki ( Statut Spotki dostepny jest na www.pgf.com.pl)

- Regulaminu Rady Nadzorczej Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A., stanowiacego Zatacznik nr 4 do
niniejszego dokumentu. ( Regulamin dostgpny jest na www.pgf.com.pl)

W §13 Statutu Spoétki uregulowany zostal sposdéb powolywania Rady Nadzorczej na roczna, wspolna
kadencje jej cztonkow oraz kompetencje Rady Nadzorczej. Statut przewiduje, Zze co najmniej trzech cztonkdéw
Rady Nadzorczej wybranych zostanie sposrod osob, ktore:

- nie sa powigzane ze Spolka, z akcjonariuszem lub akcjonariuszami reprezentujacymi tacznie co najmniej 5%
glosow na Walnym Zgromadzeniu, z podmiotem zaleznym od Spotki lub z podmiotem zaleznym od podmiotu
dominujacego w stosunku do Spoiki, a takze z pracownikiem Spotki — w sposob mogacy istotnie wplynaé na
zdolnos¢ takiej osoby do podejmowania bezstronnych decyzji;

- nie sa pracownikami Spoétki, podmiotu zaleznego od Spoéiki Iub podmiotu zaleznego od podmiotu
dominujacego w stosunku do Spotki.

Osoba kandydujaca do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej, spetniajaca wymienione warunki, sktada
Spotce stosowne oswiadczenie na piSmie. Osoba taka z chwila wyboru do Rady Nadzorczej bedzie uwazana za
niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej. Zgodnie z regulacja Statutu bez zgody wigkszosci niezaleznych
cztonkéw Rady Nadzorczej, nie beda podjete uchwaty Rady Nadzorczej w sprawach:

- Swiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez Spoétke i jakiekolwiek podmioty powiazane ze Spodtka na rzecz
czlonkow Zarzadu,

- wyrazenia zgody na zawarcie przez Spotke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z podmiotem
powiazanym ze Spotka, cztonkiem Rady Nadzorczej albo Zarzadu oraz z podmiotami z nimi powigzanymi;

- wyboru bieglego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki.

W pozostalym zakresie postanowienia Statutu sa powtorzeniem lub uszczegotowieniem regulacji zawartej
w Kodeksie Spotek Handlowych.

Szczegotowe zasady dzialania Rady Nadzorczej uregulowane zostaly w Regulaminie Rady Nadzorczej.
Do podstawowych kwestii ujetych w Regulaminie naleza:

- wybory i odwotywanie Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,

- zatwierdzanie planow finansowych Spoftki,

- powotywanie komitetow do spraw audytu, nominacji oraz wynagrodzen, w sktad ktérych wchodzi co najmniej
dwoch cztonkow Rady Nadzorczej, a wigkszo$¢ sktadu stanowia cztonkowie Rady Nadzorczej spetniajacy
kryteria niezalezno$ci,

- okreslenie spraw, w ktorych uchwata Rady Nadzorczej powinna by¢ poprzedzona przedstawieniem stanowiska
wiasciwego komitetu,

- zasady zwotywania i odbywania posiedzen,

- sposob postgpowania w przypadku zaistnienia konfliktu interesow,

- zasady weryfikacji oswiadczen w sprawie statusu niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. w okresie 01.01.2009 — 31.12.2009

LP. | Imig i nazwisko Sprawowana funkcja Okres sprawowania funkcji
1 Jerzy Leszczynski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 01.01.2009 - 31.12.2009 r.
2 Hubert Janiszewski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 01.01.2009 - 31.12.2009 r.
3 | Jan Kalinka Czlonek Rady Nadzorczej 01.01.2009 - 31.12.2009 r.
4 Cecylia Teresa Wisniewska Czlonek Rady Nadzorczej 01.01.2009 - 31.12.2009 r.
5 Piotr Stefanczyk Czlonek Rady Nadzorczej 01.01.2009 - 02.06.2009 r.
6 Jacek Tucharz Czlonek Rady Nadzorczej 03.06.2009 - 31.12.2009 r.

Komitet audytu oraz komitet nominacji i wynagrodzen utworzone zostaly na podstawie Regulaminu Rady
Nadzorczej z dnia 5 grudnia 2007 r. Wedlug Regulaminu, wlaczajacego postanowienia Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW z 4 lipca 2007 roku, w sktad komitetow wchodzi co najmniej dwoch cztonkow Rady
Nadzorczej. Wigkszos¢ sktadu komitetow stanowia cztonkowie Rady Nadzorczej spelniajacy kryteria
niezaleznosci, a w przypadku komitetu audytu przynajmniej jeden z takich cztonkéw powinien posiadaé
kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finansow.
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d) Komitet Audytu

W sktad Komitetu do dnia 2.06.2009 r. wchodzito dwoch cztonkoéw, a od dnia 30.06. 2009r. trzech czlonkow
Rady Nadzorczej. Zgodnie z zasada wyrazona w Regulaminie Rady Nadzorczej w pierwszym potroczu sktad
Komitetu stanowili cztonkowie Rady Nadzorczej spetniajacy kryteria niezaleznosci, w drugim za$ dwoch
z trzech cztonkow spetniato kryteria niezaleznoéci. Jeden z niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej wchodzacy
w sktad Komitetu posiadat kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finansow.

Do statych zadan Komitetu Audytu nalezy proponowanie uchwal Rady Nadzorczej w sprawie oceny
sprawozdania finansowego Spotki oraz wyboru bieglego rewidenta. Rada Nadzorcza moze powierzaé
Komitetowi inne zadania.

Sktad Komitetu Audytu w okresie 01.01.2009 — 31.12.2009

Lp. | Imie i nazwisko Sprawowana funkcja Okres sprawowania funkcji
1 01.01.2009 - 02.06.2009 r.

Jan Kalinka Przewodniczacy 30.06.2009 - 31.12.2009 r.
2 01.01.2009 - 02.06.2009 r.

Cecylia Teresa Wisniewska Czlonek 30.06.2009 - 31.12.2009 r.
3 Piotr Stefanczyk Czlonek 01.01.2009 - 02.06.2009 r.
4 Jacek Tucharz Czlonek 30.06.2009 - 31.12.2009 r.

e) Komitet Nominacji i Wynagrodzen

W sktad Komitetu wchodzi dwoéch czlonkéw Rady Nadzorczej. Zgodnie z zasada wyrazong
w Regulaminie Rady Nadzorczej sa nimi cztonkowie Rady Nadzorczej spetniajacy kryteria niezaleznosci.

Do stalych zadan Komitetu Nominacji i Wynagrodzen nalezy proponowanie uchwat Rady Nadzorczej
w sprawie zmian w skladzie Zarzadu oraz wynagrodzen cztonkdéw Zarzadu. Rada Nadzorcza moze powierzac
Komitetowi inne zadania.

Sktad Komitetu Nominacji i Wynagrodzen w okresie 01.01.2009 — 31.12.2009

LP. | Imig i nazwisko Sprawowana funkcja | Okres sprawowania funkcji
1 _ _ . 01.01.2009 - 02.06.2009 r.

Hubert Janiszewski Przewodniczacy 30.06.2009 - 31.12.2009 r.
2 Cecylia Teresa Wisniewska Cztonek 01.01.2009 - 02.06.2009 r.
3 Jacek Tucharz Czlonek 30.06.2009 - 31.12.2009 r.
f) Zarzad

Zarzad PGF S.A. dziata na podstawie:

- Kodeksu Spotek Handlowych,

- Statutu Spotki ( Statut dostgpny jest na www.pgf.com.pl)

-Regulaminu Zarzadu Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. ( Regulamin dostgpny jest na www.pgf.com.pl)

Zarzad prowadzi sprawy Spolki i1 reprezentuje ja na zewnatrz. Do kompetencji Zarzadu naleza
wszystkie sprawy zwiazane z prowadzeniem Spotki, ktore nie zostaty zastrzezone przepisami prawa lub
postanowieniami Statutu do kompetencji innych organéw Spotki.

W §14 Statutu uregulowana zostata kompetencja Rady Nadzorczej do powotywania Zarzadu oraz
ustalenia Regulaminu Zarzadu, trzyletnia kadencja Zarzadu oraz zasada reprezentacji taczne;.

Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu z grona kandydatéw zgloszonych przez cztonkéow Rady
Nadzorczej. Na wniosek Prezesa Zarzadu Rada Nadzorcza okresla ilo§¢ cztonkéw Zarzadu, w tym wiceprezesow
i powotuje pozostatych czlonkéw Zarzadu. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga proponowaé okreslenie liczby
cztonkéw Zarzadu oraz zglasza¢ kandydatow na cztonkéw Zarzadu. Do skladania o$wiadczen i podpisywania
w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkow Zarzadu.

Szczegdtowe zasady dziatania Zarzadu uregulowane zostaty w Regulaminie Zarzadu. Do podstawowych kwestii
ujetych w Regulaminie Zarzadu naleza:
- podziat zadan, obowiazkéw oraz zakres odpowiedzialnosci cztonkoéw Zarzadu, zwiazanych z prowadzeniem
spraw Spoiki,
- zasady sktadania o$wiadczen w imieniu Spoiki, w tym podpisywania dokumentoéw w imieniu Spoiki,
- zakres spraw podlegajacy decyzji w formie uchwat Zarzadu,
- zasady zwotywania i przeprowadzania posiedzen Zarzadu oraz podejmowania uchwat,
- postepowanie w przypadku zaistnienia konfliktu interesow.
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Sktad Zarzadu Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. w okresie 01.01.2009 — 31.12.2009r.

Lp. |Imiginazwisko Sprawowana funkcja Okres sprawowania funkcji

1 Jacek Szwajcowski Prezes Zarzadu 01.01.2009 - 31.12.2009r.

2 Zbigniew Molenda Wiceprezes Zarzadu ds. zakupu i dystrybucji 01.01.2009 - 31.12.2009r.

3 Anna Biendara Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych 01.01.2009 - 31.12.2009r.

4 Ignacy Przystalski Wiceprezes Zarzadu ds. sprzedazy i marketingu 01.01.2009 - 31.12.2009r.

5 Jacek Dauenhauer Wiceprezes Zarzadu ds. strategii finansowej 1i|01.01.2009 - 31.12.2009r.
rozwoju

Sktad Zarzadu w 2009 roku nie zmienit si¢.

g) Opis podstawowych cech stosowanych w spélce systeméw kontroli wewnegtrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

System kontroli wewngtrznej w Polskiej Grupie Farmaceutycznej S.A. pomaga w zapewnieniu realizacji celow
i zadan Spoéiki, jak rowniez osiagnigciu celow rentownosci dlugoterminowej oraz utrzymania wiarygodnosci
sprawozdawczos$ci finansowej 1 zarzadczej.
System kontroli wewngtrznej obejmuje caly szereg czynnoséci kontrolnych, podziatu obowiazkéw oraz
identyfikacje¢ i oceng ryzyk, ktoére moga w sposob niekorzystny wplynaé na osiagnigcie celow Spolki.
Za system kontroli wewngtrznej oraz jej efektywnos$¢ w procesie przygotowywania sprawozdan finansowych
w Spotce Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.
Kontrola wewngtrzna funkcjonuje w oparciu o zatwierdzony przez Zarzad Regulamin Kontroli Wewngtrzne;j
Grupy Kapitatlowej PGF S.A..
Istotnym elementem struktur systemu kontroli wewngtrznej jest funkcjonujacy w strukturach Spotki dziat
audytu wewnetrznego. Audyt Wewnetrzny realizuje swoje funkcje w oparciu o wewnetrzny Regulamin Audytu
Wewngtrznego, opracowany na podstawie Migdzynarodowych Standardow Profesjonalnej Praktyki Audytu
Wewngtrznego, normy wykonywania zawodu stosowane na §wiecie, a zwlaszcza standardy Instytutu Audytorow
Wewngtrznych (Institute of Internal Auditors —I1A).
Do zakresu dziatania komorki audytu wewngtrznego nalezy migdzy innymi ocena skutecznos$ci procesow
zarzadzania ryzykiem oraz mechanizméw kontroli wewngtrznej. Dzial audytu realizuje t¢ funkcje poprzez
samodzielne przeprowadzanie zadan audytowych w poszczegodlnych obszarach i procesach dziatania jednostek
organizacyjnych. Ponadto poprzez system raportowania i monitorowania funkcji kontrolnych realizowanych
w jednostkach organizacyjnych Grupy, dziatl audytu modeluje mechanizmy kontroli i dazy do poprawy
efektywnosci oraz bezpieczenstwa ich dziatania.
Wiyniki i efektywno$¢ prac audytu wewngtrznego sa raportowane do Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoiki.
Kolejnym z elementéw kontroli wewngtrznej jest badanie sprawozdan finansowych przez niezaleznego bieglego
rewidenta.
Biegly rewident przeprowadza badanie sprawozdania rocznego — zaréwno jednostkowego jak
i skonsolidowanego oraz dokonuje przegladu jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania potrocznego.
Biegly rewident wybierany jest przez Radg¢ Nadzorcza Spétki na podstawie upowaznienia zawartego
w §13 Statutu Spoétki. Rada Nadzorcza dokonuje wyboru bieglego rewidenta sposrdd otrzymanych ofert od
renomowanych firm audytorskich.
W celu funkcjonowania skutecznego systemu kontroli wewngtrznej w Spoélce i zarzadzania ryzykiem w procesie
sprawozdawczosci finansowej Zarzad Spolki przyjat i zatwierdzit do stosowania w sposob ciagly:
e  Zasady (Polityki) Rachunkowosci Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A.,
e Politykg rachunkowosci zgodna z MSSF dla potrzeb skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej PGF,
Instrukcje Inwentaryzacyjna,
Dokumentacje informatycznego systemu przetwarzania danych ksiegowych,
Regulamin kontroli wewnetrznej wraz z instrukcjami, zarzadzeniami i procedurami wewnetrznymi
oraz szereg innych zasad w zakresie systemu kontroli oraz identyfikacji i oceny ryzyk wynikajacych
z funkcjonowania Spotki, m.in.:

a) dokonywanie zapisow ksiggowych wylacznie w oparciu o prawidlowo sporzadzone

i zaakceptowane dokumenty,

b) kontrolg tych dokumentéw pod wzgledem formalnym, rachunkowym oraz merytorycznym,

c) stale i okresowe uzgadnianie danych (minimum przez 2 osoby),

d) weryfikacj¢ posiadanego majatku Spotki w drodze inwentaryzacji oraz wyceny aktywow

i pasywow w kontekscie sprawozdawczosci rocznej,

e) system autoryzacji ( zatwierdzanie oraz autoryzacja transakcji w ramach okre§lonych

limitéw lub powyzej przez uprawnione osoby)
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f) system uzgodnien (weryfikacja szczegotow transakcji, uzgodnienia sald),

g) harmonogramy pracy (dzialanie zgodnie z harmonogramem uwzglgdnia mozliwe
przesunigcia czasowe)

h) wielopoziomowos$¢ zarzadzania ksiggowos$cia (niweluje ryzyko osobowe przy sporzadzaniu
raportow finansowych).

Caly obieg informacji w Spoélce shuzy sporzadzaniu biezacych, wiarygodnych i kompletnych sprawozdan
finansowych, sporzadzanych rzetelnie w oparciu o przepisy i polityke rachunkowosci przyje¢ta przez Zarzad.
Ksiggi rachunkowe Spotki w roku 2009 prowadzone byty przez Centrum Finansowo - Ksigegowe funkcjonujace
w ramach struktury organizacyjnej Spotki, a od lutego 2010 r. w spotce Business Support Solution S.A. ( Spotka
w 100% zalezna od PGF S.A.) Ksiggi rachunkowe prowadzone sa w zintegrowanym systemie informatycznym
Oracle e-Business Suite. System Oracle zapewnia przejrzysty podziat kompetencji, spojnos¢ zapisOw operacji
w ksiggach oraz biezaca kontrole pomigdzy ksiggami. System Oracle e-Business Suite posiada zabezpieczenia
hastowe przed dostgpem o0s6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostgpu. Opis systemu
informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci.
Sprawozdawczo$¢ finansowa prowadzona jest w systemie Hyperion.

Podstawa zarzadzania systemami informatycznymi jest bezpieczenstwo danych realizowane poprzez stosowana
wielopoziomowos¢ uprawnien uzytkownikow systemow, kontrolg dostepu oraz awaryjne zachowywanie danych.
Dostegpy do zasobow informacyjnych systemow informatycznych ograniczone sa odpowiednimi uprawnieniami
upowaznionych pracownikoéw. Kontrola dostgpu do oprogramowania prowadzona jest na kazdym etapie
sporzadzania sprawozdania finansowego, poczawszy od wprowadzania danych zZroédtowych, poprzez
przetwarzanie danych, az do generowania informacji wyjsciowych. System jest niezaleznie monitorowany oraz
wspierany przez stosowne rozwigzania awaryjne. W Spoice istnieja procedury tworzenia kopii zapasowych
i odzyskiwania danych.

Tak ustalony system kontroli wewngtrznej pozwala na identyfikacj¢ znaczacych ryzyk, takich jak naduzycia,
nieprawidlowosci, straty oraz ich ograniczenie. Spotka na biezaco monitoruje ustalone parametry, §ledzi zmiany
warto$ci miernikow, jak np. rotacja zapasow czy naleznosci oraz ciagle analizuje procesy zachodzace w Spotce
wdrazajac dzialania pozwalajace na zarzadzanie nimi.

Odzwierciedleniem skuteczno$ci stosowanych procedur kontroli i zarzadzania ryzykiem w procesie
sporzadzania sprawozdan finansowych sa efekty w postaci wysokiej jako$ci sprawozdan, co potwierdzaja
opinie biegtych rewidentow.

9. Dodatkowe informacje

Umowy zawarte pomiedzy osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie.

Nie wystepuja umowy 0 takim charakterze.

Laczna liczba i warto$¢ nominalna wszystkich akcji i udzialéow w_jednostkach Grupy Kapitalowej
emitenta, bedacyvch w posiadaniu 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych.

Na dzien 31.12.2009 r. Cztonkowie Zarzadu posiadali nast¢pujaca ilos¢ akeji Spotki:

Lp. | Imiginazwisko Liczba Wartos¢ Udzial w Liczba Udzial
posiadanych nominalna kapitale posiadanych glosow na
akcji posiadanych | akcyjnym glosow WZA
akcji (w z1)
Jacek 1262 630 2 525 260 10,03% 5929 430 30,12%
Szwajcowski
Zbigniew 704 019 1408 038 5,59% 3037219 15,43%
Molenda
Ignacy Przystalski 39 250 78 500 0,31% 132 450 0,67%
4| Anna Biendara 6 000 12 000 0,05% 6 000 0,03%
5 [ Jacek Dauenhauer 4000 8 000 0,03% 4000 0,02%
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Ponadto Jacek Szwajcowski oraz Zbigniew Molenda sg jedynymi wspdlnikami Spotki KIPF Sp. z o.o.
(Korporacja Inwestycyjna Polskiej Farmacji Sp. z 0.0.), ktora posiadata 919.887 akcji PGF S.A. o warto$ci
nominalnej 1.839.774 zt.

Zgodnie z realizowanym w PGF S.A. programem opcji menedzerskich dla Zarzadu Spotki wprowadzonego
Uchwata nr 17 WZA z dnia 1 czerwca 2006r.:

- w zwiazku ze spetnieniem si¢ warunku dotyczacego prawa do nabycia opcji zwigzanego z uzyskana dynamika
wzrostu skonsolidowanego zysku netto na akcje w 2006 roku , z dniem odbycia WZA zatwierdzajacego
skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatlowej PGF (tj. w dniu 13 czerwca 2007) nast¢pujacy Czlonkowie
Zarzadu posiadaja prawo do nabycia akcji serii O1:

Jacek Szwajcowski — prawo do nabycia 32 500 akcji serii O1

Zbigniew Molenda — prawo do nabycia 23 200 akcji serii O1

Anna Biendara — prawo do nabycia 18 600 akcji serii O1

Ignacy Przystalski — prawo do nabycia 18 600 akcji serii O1

- w zwiazku ze spelnieniem si¢ warunku dotyczacego prawa do nabycia opcji zwigzanego z uzyskang dynamika
wzrostu skonsolidowanego zysku netto na akcj¢ w 2007 roku, z dniem odbycia WZA zatwierdzajacego
skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitalowej PGF (tj. w dniu 19 czerwca 2008) nast¢pujacy Czlonkowie
Zarzadu posiadaja prawo do nabycia akcji serii O2:

Jacek Szwajcowski — prawo do nabycia 27 800 akcji serii O2

Zbigniew Molenda — prawo do nabycia 18 600 akcji serii O2

Anna Biendara — prawo do nabycia 15 500 akcji serii O2

Ignacy Przystalski — prawo do nabycia 15 500 akcji serii O2

Jacek Dauenhauer — prawo do nabycia 15 500 akcji serii 02

Szczegoty programu oraz warunki realizacji opcji zawarte sg w raportach biezacych:

e nr46/2006 zawierajacym tres¢ Uchwaly nr 17 WZA z dnia 1 czerwca 2006r.

e nr 97/2006 zawierajacym informacje o emisji obligacji serii D1 z pierwszenstwem objecia akcji
nowej emisji serii Ol emitowanych w ramach programu opcji menedzerskich.

e nr 75/2007 zawierajacym informacje o emisji obligacji serii D2 z pierwszenstwem objecia akcji
nowej emisji serii O2 emitowanych w ramach programu opcji menedzerskich.

e nr 46/2008 zawierajacym tres¢ Uchwaty nr 16 WZA z dnia 19 czerwca 2008r. zmieniajace] tres¢
Uchwaly nr 17 WZA z dnia 1 czerwca 2006r.

e nr 111/2008 zawierajacym informacje o emisji obligacji serii D3 z pierwszenstwem objecia akcji
nowej emisji serii O3 emitowanych w ramach programu opcji menedzerskich

e ar 27/2009 zawierajacym tre§¢ Uchwatly nr 23 WZA z dnia 3 czerwca 2009r. zmieniajacej tresc¢
Uchwaty nr 17 WZA z dnia 1 czerwca 2006r.

e nr 49/2009 zawierajacym informacje o emisji obligacji serii D4 z pierwszenstwem objecia akcji
nowej emisji serii O4 emitowanych w ramach programu opcji menedzerskich.

Na dzien 31.12.2009 r. Cztonkowie Zarzadu nie posiadali akcji lub udzialéw w innych spotkach Grupy
Kapitatowej PGF S.A.

Na dzien 31.12.2009 r. Cztonkowie Rady Nadzorczej posiadali nastepujaca ilo$¢ akeji Spotki:

Imig i nazwisko Ilo$¢ posiadanych [ Wartos¢ Udzial w Liczba Udzial gloséw
akeji nominalna kapitale posiadanych na WZA
(wazl) akcyjnym glosow
Jerzy Leszczynski 0 0 0,00% 0 0,00%
Hubert Janiszewski 0 0 0,00% 0 0,00%
Jan Kalinka 10 000 20 000 0,08% 10 000 0,05%
Cecylia Teresa Wisniewska 7100 14 200 0,06% 7100 0,04%
Jacek Tucharz 0 0 0,00% 0 0,00%

Czlonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji lub udziatéw w innych spotkach Grupy Kapitatowej PGF.
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Warto$¢ wynagrodzen, nagrdd lub korzysci, w tym wynikajacych z programoéw motywacyjnych lub premiowych
opartych na kapitale PGF S.A. zostala zamieszczona w sprawozdaniu finansowym w Dodatkowych Notach
Objasniajacych( Nota nr 12 ).

Informacje dotyczace wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy

Zgodnie z decyzja WZA z zysku osiagnigtego w roku 2008 nie byta wyplacona dywidenda. Spotka przeznaczyta
kwotg 21.302 tys. zl na kapital zapasowy.Zarzad rekomenduje niewyptacanie dywidendy za rok 2009.

Umowy znaczace dla dzialalnosci gospodarczej emitenta

- umowy wspotpracy — wymiana handlowa realizowana jest przez Spotke w oparciu o kazdorazowo sktadane
zamowienia. Jezeli Spotka zawiera umowy handlowe maja one charakter ramowy i reguluja przede wszystkim
indywidualne dla kazdej umowy warunki wspolpracy. Z uwagi na indywidualny charakter kazdej umowy
w wigkszosci przypadkdw umowy zawieraja takze klauzulg poufnosci dotyczaca warunkow wspolpracy.

- umowy pomigdzy akcjonariuszami —

Prezes Zarzadu PGF S.A. Jacek Szwajcowski oraz Wiceprezes Zarzadu Zbigniew Molenda, ktorzy sa
akcjonariuszami posiadajacymi ponad 10% glosoéw na WZA PGF S.A., wniesli w roku 2000 w formie wktadu
niepienigznego do Spoétki ,,Korporacja Inwestycyjna Polskiej Farmacji” Sp. z o.0. , ktoérej sa jedynymi
wspolnikami, akcje PGF S.A. Na dzien 31.12.2009 r. KIPF Sp. z o0.0. posiadata 919.887 akcji PGF S.A., co
dawato 4,67% glosow na WZA.

- umowy ubezpieczeniowe — PGF S.A. jest strona umoéw ubezpieczeniowych o rdéznym charakterze tj.
ubezpieczenie mienia w systemie wszystkich ryzyk, tadunku w transporcie, zysku utraconego, OC dziatalnosci,
OC Cztonkéw Zarzadu. Ponadto Spotka jest strong umow ubezpieczen komunikacyjnych(OC, AC, NW).

Istotne transakcje zawarte przez emitenta lub jednostke od niego zalezna z podmiotami powiazanymi na
innych warunkach niz rynkowe

W okresie objetym raportem PGF S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie zawieraly transakcji
z podmiotami powiazanymi, na warunkach innych niz rynkowe.

Postepowania toczace sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie postepowania dotyczacego zobowigzan
albo wierzytelno$ci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych warto§¢ stanowi co najmniej 10%
kapitalow wlasnych emitenta

Na dzien 31.12.2009r. taczna warto§¢ postgpowan w zakresie wierzytelno$ci oraz zobowiazan toczacych si¢
przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
(ktorego strona sa spotki Grupy PGF) nie przekracza 10% kapitalow wtasnych Emitenta.

Réznice w prognozie i zrealizowanych wynikach

Nie byta publikowana prognoza na rok 2009 dla Spétki PGF S.A.

Umowy w wyniku, ktorych moga w przyszlo§ci nastapié¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Nie wystgpuja umowy o takim charakterze.

Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate W przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub

zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie

Nie wystgpuja umowy o takim charakterze.
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Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Nie wystepuja ww. programy.

Podmiot _uprawniony do badania sprawozdan

19.05.2009 r. Rada Nadzorcza PGF S.A. zdecydowata o wyborze Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, Rondo ONZ 1 - podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych (nr uprawnien:
130), z ktorym w dniu 05.06.2009r. zostata zawarta umowa na okres 2 lat na przeglad oraz badanie sprawozdan
finansowych. Wczesniej Spotka PGF S.A. korzystata juz z ustug Spotki Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. w
zakresie przegladu i badania sprawozdan finansowych za rok 2003, w zakresie ustug doradztwa rachunkowego
oraz ustug szkoleniowych.

Informacje o dacie zawarcia umowy z audytorem i wysokosci wynagrodzenia sa ujgte w nocie nr 14
Dodatkowych Not Objasniajacych do sprawozdania finansowego.

10. Oswiadczenia Czlonkéw Zarzadu.

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, Zarzad Polskiej Grupy
Farmaceutycznej S.A. niniejszym o$wiadcza iz zgodnie z jego najlepsza wiedza roczne sprawozdanie finansowe
Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. wraz z danymi poréwnywalnymi wykazanymi w tym sprawozdaniu,
sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. oraz wyniki
finansowe. Roczne Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnigé oraz sytuacji
Spoiki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierow warto§ciowych, Zarzad Polskiej Grupy
Farmaceutycznej S.A. niniejszym o$wiadcza, ze Emst & Young Audit Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych dokonujacy badania  sprawozdania finansowego Polskiej Grupy
Farmaceutycznej S.A. zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy tego badania spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym
sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi.
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Podpisy wszystkich Czlonkdéw Zarzadu

23.04.2010r. Jacek Szwajcowski Prezes Zarzadu

23.04.2010r. Zbigniew Molenda Wiceprezes Zarzadu
23.04.2010r. Auna Biendara Wiceprezes Zarzgdu
23.04.2010r. Ignacy Przystalski Wiceprezes Zarzadu

23.04.2010r. Jacek Davenhauer Wiceprezes Zarzadu
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Prostokąt


	Konsolidacja.pdf
	Strona tytułowa.pdf
	Opinia E&Y dla PGF 2009.pdf
	Raport E&Y dla PGF 2009.pdf
	str 0.pdf
	str 1.pdf
	str 2 - 18.pdf
	str 19 - 20.pdf
	str 21.pdf
	str 22.pdf
	str 23.pdf
	str 24.pdf
	str 25.pdf
	str 26 - 29.pdf
	str 30 - 31.pdf
	str 32 - 38.pdf
	str 39 - 43.pdf
	str 44.pdf
	str 45 - 47.pdf
	str 48.pdf
	str 49.pdf
	str 50 - 51.pdf
	str 52 - 58.pdf
	str 59 - 72.pdf
	str 73.pdf

	str 74 komentarz jedn.pdf
	str 75 podpisy_komnetarz jedn.pdf

