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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie =zafaczonego sprawozdania finansowego Spotki Polska Grupa
Farmaceutyczna S.A. 2 siedzibg w Lodzi, ulica Zbgszynska 3, obejmujgcego:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

~  bilans sparzadzony na dziet 31 grudnia 2008 roku, kiory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 1.796.049 tys. zi,

— rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy zysk netto w kwoeie 21.302 tys. zi,

- zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od I stycznia 2008 rcku do 31 grudnia
2008 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego w kwocie 14.039 tys. zi,

— rachunek przeplywodow pienigznych za okres od 1 stycznia 2008 roku do
3t grudnia 2008 roku  wykazujacy zwigkszenie stanu  Srodkow  pienigznych
w kwocic 8.792 tys. zi,

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialnosé ponosi Zarzad
Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraZenie opinii o rzetelnodcei, prawidiowosci i jasnosei
tego sprawozdania oraz prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

— rozdzialu 7 wustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowosdci (Dz. U
z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z poin. zmianarni),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow w Polsce

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalnag, wystarczajacg podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledow. Badanie obejmowato w szczegdlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkows — dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktérych
wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takZe ocene zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Spotki znaczacych szacunkdw oraz
ogolng oceng prezentacji sprawozdania finansowego.

Jestedmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnilo nam wystarczajgcy
podstawe do wyraZzenia opinil,

530 Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-G20-07-86, REGON: 010076870
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W naszej opinii, zbadane sprawozdanie finansowe Spotki Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. za
rok obrotowy 2008, zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodnie co do formy i tredci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku
o rachunkowoséci i statutem Spotki,

—  zgodnie z zasadami rachunkowosci okresionymi ta ustawg i polityka rachunkowosci przyjety
przez Spotke,

~  na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

-~ zgodnic z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla cmitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych
wlasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U, z 2005 r. Nr209 poz. 1743) oraz
w rozporzadzeniy Ministra Finansoéw z dnia 19 lutege 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259)

i odzwicrciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak teZ jej wyniku finansowego za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

Nie zgtaszajge zastrzezen do prawidiowodci i rzetelnosei zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na fakt, iz jest ono sprawozdaniem jednostkowym i winno stuzyé przede
wszystkim celom statutowym. Badane jednostkowe sprawozdanie finansowe nie moze by¢ jedyna
podstawg oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, ktora jest podmiotern dominujgcym
w Grupie Kapitalowej. Oprécz sprawozdania jednostkowego Spotka sporzadza rowniez
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, dla kidrej jest jednostka dominujgcy
i ktore sporzadzone bedzie zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki za rok obrotowy 2008 jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust.
2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgeych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowaine informacji wymaganych przepisami
prawa pafistwa niebgdacego panstwem czionkowskim, a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte
bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego, g z nim zgodne.

PiotyiSokotowski ~ Mariz Rzepnikowska

C  Larzadu tredes Zarzadu
%W Biggly rewident

.................................

osoby reprezentujéc podmiot

Biegly rewident
nr ewid, 10318/7629
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podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany

na liste podmictow uprawnionych

pod nr ewidencyjnym 73

prowadzong przez KRBR
Warszawa, 17 marca 2009 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A ZA ROK
OBROTOWY 2008

1. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang jednostke

Spétka dziala pod firmg Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. Siedzibg Spotki jest Lodz,
ul. Zbgszynska 3.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyinej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
29 listopada 1994 roku przed notariuszem Anng Siwinska w Lodzi (Repertorium Nr A 5829/94)
pod firmg MEDICINES S.A. Na mocy postanowienia Sadu z dnia 30 listopada 1998 roku. Spétka
zmienita dotychezasows nazwe MEDICINES S A, na Polska Grupa Farmaceutyczna S.A,

Spotka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
XX1 Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w Lodzi, w dziale B pod numerem 5262, na podstawie
postanowienia z dnia 1 grudnia 1994 roku. Aktalnie Spélka jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy Lodi - Srodmiescie XX Wydzial KRS
w Lodzi pod numerem KRS 000049482,

Spotka posiada numer identyfikacii podatkowej NIP: 726-10-09-357 nadany przez Urzad
Skarbowy w Lodzi w dniu 13 grudnia 1994 roku.
Urzad statystyczny nadat Spéice w dniu 2 grudnia 1998 roku REGON o numerze: 470929074,

Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spdlek handlowych.

Wedtug statutu Spatki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

-  produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych,

—  produkcja lekéw i preparatow farmaceutycznych,

-~ dzialalno$¢ agentdw specjalizujacych sig w sprzedazy okreslonego towaru lub okreSlongj
grupy towardw, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

~  sprzedaz hurtowa cukry, czekolady i wyrobdw cukierniczych,

-~ sprzedaz huriowa herbaty, kawy, kakao i przypraw,

~  sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych, porcelanowych, ceramicznych i szklanych do uzytku
domowego, tapet, i érodkow czyszezacych,

~  sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,

- sprzedaz hurtowa wyrobdw farmaceutycznych,

- sprzedaz hurtowa pozostatych artykutéw uzytku domowego i osobistego,

- sprzedaz hurtowa wyrobdw chemicznych,

~  sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen biurowych,

~  pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

—  pozostata sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

—  towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi,

—  towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

~  przeladunek towardw w pozostatych punktach przetadunkowych,

—~  magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostatych skfadowiskach,

—~  pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca transport ladowy,

—  leasing finansowy,

Deloitte Audyt Sp. z 0.0, 5(?\/



POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A.

— udzielanie pozyczek poza systemem bankowym,
- pozostale posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane,
—  dzialalnoéé pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
—  wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek,
- wynajem samochoddw osobowych,
~  wynajem pozostalych $rodkéw transportu lgdowego,
—~  wynajem maszyn i urzadzen biurowych,
wynajem pozostalych maszyn t urzadzen,
—~  doradztwo w zakresie sprzgtu komputerowego,
—  dzialalnos¢ w zakresie oprogramowania,
- przetwarzanie danych,
—  dziatalnoé¢ zwigzana z bazami danych,
—  doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnoéci gospodarczej i zarzadzania,
—  zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;j,
- reklama,
—  dziatalnodé rachunkowo-ksiggowa.

W badanym okresie Spotka prowadzila dziatalno$é w zakresie sprzedazy hurtowej wyrobow
farmaceutycznych oraz lekow.

Kapitat zakladowy Spétki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosil 25,183 tys, zi
i dzielil si¢ na 12,591,413 akeji zwyklych i uprzywilejowanych o wartosci nominainej 2,00 zt
kazda. Wedhug stanu na dziefi 31 grudnia 2008 roku wérdd akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:

—~  Jacek Szwajcowski - 10,28%,
- Artio global Management LLC - 8,83%,
— NG NN Polska OFE - 7,85 %,
- KIPF S8p.zoo - T.31%,
—  Zbigniew Molenda - 5,59%,
—  Pozostali inwestorzy - 60,14%.

W roku obrotowym jak réwniez po dniu bilansowym nie wystapity zmiany w kapitale zaktadowym
Spofki.

Kapitat whasny Spdtki wedtug stanu na dziefl 31 grudnia 2008 roku wynosi 454.634 tys, 21,
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Spotka traktuje jako podmioty powigzane wszystkie jednostki zalezne i stowarzyszone
wymienione w nocie objasniajacej Nr 4D i 4E do sprawozdania finansowego oraz jednostki

posrednio zalezne i stowarzyszone.

W sklad Zarzadu Spdtki na dzieft wydania opinii wehodzili:

—  Jacek Szwajcowki - Prezes Zarzadu,

~  Zbigniew Molenda - Wiceprezes Zarzadu,
~  Anna Biendara - Wiceprezes Zarzadu,
~  Ignacy Przystalski - Wiceprezes Zarzadu,
—  Jacek Davenhauer - Wiceprezes Zarzadu,

W badanym okresie nie wystapity zmiany w skfadzie Zarzadu Spotki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0, 6 Zz /
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziafalno$é Spdlki w 2007 roku zamkngla si¢ zyskiem netto w wysokosci 86.748 tys. zi.
(86.748.228.82 z1) Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2007 podlegalo badaniu przez
bieglego rewidenta. Badanic zostalo  przeprowadzone przez podmiot  uprawniony
Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Bicgly rewident wydal o tym sprawozdaniu w dnin 17 marca 2008 roku
opinie bez zastrzezen ze zwroceniem uwagi informujgcym, iz jest ono sprawozdaniem
jednostkowym i winno stuzyé przede wszystkim celom statutowym oraz ze sprawozdanie to nie
moze by¢ jedyna podstawa oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, ktora jest podmiotem
dominujgcym w Grupic Kapitalowej. Oprocz sprawozdania jednostkowego Spotka sporzadza
rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, dla ktorej jest jednostka
dominujacy i ktére sporzadzone jest zgodnie z Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajgce sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2007 odbylo sie w dniu 19 czerwea 2008 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowifo
o nastepujacym podziale zysku netto za rok 2007:

~  Przeniesienic na kapital rezerwowy utworzony na sfinansowanie wykupu akcji wiasnych
Spatki w celu umorzenia — 40.000.000 zi, przy czym w przypadku niewyczerpania wszystkich
przeznaczonych na ten cel $rodkow pienigznych w terminie do 31 maja 2009 roku, kwota
niewykorzystanych $rodkéw moze zostaé uwzgledniona w ramach wyplaty dywidendy
zgodnie z postanowieniami art. 348 & 1 Kodeksu spolek handlowych,

- Zwickszenie kapitatu zapasowego — 46.748.228,82 z1.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2007 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 30 czerwca 2008 roku i ziozone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 30 czerwca 2008 roku, Sprawozdanic to zostalo opublikowane
w monitorze Polskim B nr 2106 w dniu 19 grudnia 2008 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawic umowy z dnia 31 lipca
2009 roku, zawartej pomiedzy Polska Grupg Farmaceutyczng S.A. a firmg Deloitte Audyt Sp. z .0.0.
7 siedziba w Warszawie, ul. Pigkna 18, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdaii finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
pod nadzorem bicglego rewidenta Mileny Zwolinskiej Grabowicz {(nr ewidencyjny 10318/7629)
w siedzibic Spolki w dniach od 24 listopada do 28 listopada 2008 roku oraz od 2 marca
do 17 marca 2009 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza uchwaly z dnia 27 maja 2008 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 13 ust. 9 statutu Spotki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0, oraz biegly rewident Milena Zwolifiska Grabowicz potwierdzaja, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniajg warunki okreslone w art. 66 ust,
2 i 3 ustawy o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym SpOtki Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 7&»/
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4, Dostepnosé danych i odwiadczenia kierownictwa jednostki
Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania,

Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentow! w trakcie badania udostgpniono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnied, co
migdzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzgdu Spotki z dnia 17 marca
2009 roku.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0, §)_/
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5. Sytuacja majatkowa i finansowa Spotki

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujgce wynik finansowy Spétki, jej sytuacje finansows i majgtkowa w pordéwnaniu
do analogicznych wielkosei za lata ubiegte.

Podstawowe wielkoscl z rachunku zyskdw i strat 2008 2007 2006
(w tys. zh

Przychody ze sprzedazy 3.966.335 3.687.946 3.404.310
Koszty dzialalnosci operacyjnej 3.889.125 3.599.111 3.318.839
Pozostate przychody operacyjne 23.372 32.203 24.621
Pozostale koszty operacyine 51.2717 12.843 11.850
Przychody finansowe 21.490 21.839 22,744
Koszty finansowe 44.907 22.613 27.590
Podatek dochodowy 4.586 20.673 15.023
Zysk (strata) netto 21,302 86.748 78.373
Wskazniki rentownosei 2008 2007 2006
—  rentownosé sprzedazy 1,9% 2,4% 2,5%
—  rentownosc sprzedazy netto 0,5% 2,4% 2,3%
-~ rentowno$¢ netto kapitahu wiasnego 4,9% 24,5% 25,6%
Wskazniki efektywnoscei

- wskaZnik rotacji majatku 2,2 2,2 2,3
—~  wskaznik rotacji naleznoséci w dniach 40 51 55
~  wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 69 73 78
—  wskaZnik rotacji zapaséw w dniach 41 35 35
Piynnose/Kapitat obrotowy netto

- stopa zadluzenia 0,75 0,73 0,74
—  stopien pokrycia majgtku kapitafem wiasnym 0,25 0,27 0,26
- kapital obrotowy netto (w tys. zt) 96.301 211,093 5.247
- wskaznik plynnosci 1,11 1,27 1,01
~  wskaznik podwyzszonej plynnosci 0,56 0,80 0,65

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2008 nastgpujgcych
tendencii:

- spadek rentownosci sprzedazy oraz kapitatu wiasnego,

~  spadek wskaZznikow rotacji naleznosci i zobowigzan w dniach przy jednoczesnym wzroscie
wskaznika rotacji zapaséw w dniach,

- pieznaczny wzrosl stopy zadluZenia,

- spadek kapitatu abrotowego netto,

- spadek wskaznikdw ptynnosel,

Deloitte Audyt Sp. z 0.0, 9@\/



POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S A,

1. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacjg opisujaca przyjgte preez nig zasady (politykg)
rachunkowosci, w szczegdlnosei dotyczacg: okreslenia roku obrotowego i wchodzgeych w jego
sklad okresow sprawozdawczych, metod wyceny aklywdw i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych 1 ich zbiorow.
Dokumentacja polityki rachunkowodci zostala opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowoscl
i zatwierdzona do stosowania od 1 stycznia 2002 roku uchwala Zarzagdu nr 1 z dnia 21 maja
2002 roku. Zmiany polityki rachunkowosci wynikajace ze zmian przepisdéw rachunkowych
i podatkowych zostaty wprowadzone odrgbnymi uchwalami Zarzadu Spotki.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci sy zgodne z ustawg o rachunkowodci. Podstawowe
zasady wyceny aklywoOw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione
we wstepie do sprawozdania finansowego.

W Spotce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej Oracle e-Business Suite,
w ktorym dokonywane sg ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System QOracle
e-Business Suite posiada zabezpieczenia haslowe przed dostgpem osdb nieuprawnionych oraz
funkcyjne ograniczenia dostgpu. Opis systemu informatycznego spetnia wymogi art, 10 ust. 1 pkt 3
lit. ¢} ustawy.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powigzanie zapiséw ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spelniajg wymogi
rozdzialu 2 ustawy.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu  prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spolki sg przechowywane zgodnie
z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spolka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdw i pasywow w zakresie oraz w terminach
i 7 czestotliwodclg wymagana przez ustawe o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksi¢gach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dziet 31 grudnia 2008 roku i obejmuge:

~  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

~  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, kiory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 1.796.049 tys. zl,

~ rachunek zyskow i strat za okres od | stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 rokn
wykazujgey zysk netto w kwocie 21.302 tys. 7,
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—  zestawienic zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia
2008 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego w kwocie 14,039 tys. zl,

—  rachunek przeplywdw pienigznych za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy zwickszenie stanu srodkow pienigznych w kwocie 8.792 tys. zi,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywéw i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spélce skladaja sie:

- $rodki trwale w kwocie 50.637 tys. zi,

- $rodki trwale w budowie w kwocie 742 tys. zi,

Noty dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego prawidiowo opisujg
zmiany stanu $rodkow trwatych oraz srodkow trwalych w budowie, facznie z ujawnieniem

ewentualnych odpisdw aktualizujgcych powyzsze skiadniki majatkowe.

Inwestycje dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spoétee zaliczono:

~  wdziaty i akcje w podmiotach podporzadkowanych w kwocie 664.691 tys. zi,

~ udzielone podmiotom powiazanym pozyczki w kwocie 9.693 tys. zi,

—  duzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jednostki powigzane w kwocie 64.61 8 tys. zl.

......

zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapasow

Struktura wickowa zapasdw przedstawia sic nastgpujgeo (brutto w tys. zi):

Okres zalegania zapasow
Nazwa P —_
zapasu 0-90 dni 90-180 dui 180-360 dni owyze)
1 roku
Materialy 339 35 135 483
Towary 456,730 19.640 14.073 7.035

Na zapasy przeterminowane oraz z krotkim terminem waznodci zostaly utworzone odpisy na
taczng kwotg 4.546 tys. zi.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznoéci handlowych zostata prawidlowo przedstawiona w  nocie
objasniajacej te pozycje bilansu. W zbadanej przez nas probie naleznodci przedawnione Jub
umorzone nie wystapily.
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Zobowiazania

Strukture czasowy zobowigzan krotkoterminowych przedstawia tabela ponizej (w tys. zi):

1 Wartos¢ Wartosé zobowigzan przeterminowanych
Pozycja zobowigzan o o ..
zobowigzan | w terminic | 0-30dni | 30-90 dni | 90-180 dni . "180-3.60_ Powyie]
RS . : A dni - 1 roku
platnosci :
Zobowigzania
Z‘y[”*“ 741968 | 40.830 16 14 0 588
ostaw
i ustug

Najwicksze wartodci wérod zobowigzan Spétki stanowig:

—  kredyty i pozyczki dlugoterminowe w kwocie 244.289 tys. 1,
zobowigzania z tytulu dluznych papierdw wartosciowych 190.806,0 tys. z,
kredyty i pozyczki krotkoterminowe w kwocie 79.776 tys. zi,
zobowiazania z tytulu dostaw i ustug w kwocie 783.416 tys. zi,

Specyfikacje zaciagnietych kredytéw wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w notach
dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego. Czgs¢  kredytow
dtugoterminowych, ktorych splata przypada w 2009 roku oraz naliczone a niezapfacone odsetki
zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym jako zobowigzania krétkoterminowe.
Zobowigzania przedawnione fub umorzone w zbadanej przez nas prébie nie wystapily.

Rozliczenia miedzyvokresowe i rezerwy na zobowiazania

Noty objasniajace czynne i bierne rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy na zobowigzania
w sposob prawidlowy opisujg ich strukturg.

Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidlowo zakwalifikowano w stosunku do badanego
okresu obrotowego.

Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Pozycje ujeto kompletnie i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci
sprawozdania finansowego,

tzasadnienic wydanej opinii

O zbadanym sprawozdaniu finansowym wydalismy opinig bez zastrzezen, ze zwroceniem uwagi na
fakt, iz badane sprawozdanie jest sprawozdaniem jednostkowym i winno shuzyé przede wszystkim
celom statutowym oraz to iz, badane jednostkowe sprawozdanie finansowe nie moze by¢ jedyna
podstawa oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spoiki, ktora jest podmiotem dominujgcym w
Grupie Kapitalowej. Oprocz  sprawozdania  jednostkowego Spotka  sporzadza rownieZ
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, dla ktorej jest jednostka dominujgcy
i ktore sporzadzone jest zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

4. Kompletnosé i poprawnosé sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dzialalnoéci jednostki

Wprowadzenic do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje  wymagane
zalgcznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spotka potwierdzila zasadno$¢ zastosowania
zasady kontynuacii dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny
aklywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.
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Spoika sporzgdzila dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not fabelarycznych do
poszezegdinych pozycji bilansu i rachunku zyskow i strat oraz opisdéw stownych.

Noty objaéniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowigzania | rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz
tytuly tych zmian w ciggu roku obrotowego. Dla poszezegdinych aktywdw wykazanych w bilansie
przedstawiono mozliwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz
wierzycieli.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposob prawidtowy
i kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate informacje zgodnie
z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 18 paZdziernika 2005 roku
w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedziba na
terytoriumm Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wlasciwe sg polskie zasady rachunkowosci
(Dz. U. z 2005 r. Nr 209 poz. 1743) oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz.
259).

Zarzad sporzgdzit i zatgczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spotki
w roku obrotowym 2008. Sprawozdanie z dziatalnodci zawiera informacje wymagane art. 49 ust, 2
ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgeych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia fego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrédiem
jest zbadane sprawozdanie finansowe.

5, Informacje i ustalenia kofcowe

Odwiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne o$wiadczenie,
w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Spotka przestrzegata przepisow prawa,

i3 Rzepnikowska

i Calonek Zar 4Bredes Zarzadu
iegly yes/idsn S/Bigely rewident
................................. 109752 oL WG, 3499

/) ka {irabowicz osoby reprezentujace podniot
Biegly rewident !
nr ewid. 10318/7629 BELCITTE AUDYT Ba.n o
ul. Pigkna 18, 00-549 Warszaws
tel. 511-08-11, fax 511.08.13
NIP 527-020-07-86; REGON 01007687/

podmiot uprawnicny do badania

sprawozdan finansowych wpisany

na listg podmiotéw uprawnionych

pod nr ewidencyjnym 73

prowadzong przez KRBR
Warszawa, 17 marca 2009 roku
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Raport roczny SA-R 2008

(dla emitentow papieréw wartdgciowych prowadzcych dziatalncé wytworcza, budowlan, handlowg lub ustugowa)

Za rok obrotowy 2008 obejmigy okres od 01.01.2008 do 31.12.2008
oraz za poprzedni rok obrotowy 2007 obejmyjokres od 01.01.2007 do 31.12.2007

dnia 30.04.

2009

(dptzekazania)

91-342
""""" (kod pocztowy)
ZBASZYNSKA
i)

(0-42) 6407-957 (0-42) 6407-143
.............. P e
726-10-09-357 470929074
.................... s e

(numer)

POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA SPOLKA AKCYJNA

KONTAKT@PGF.COM.PL

(e-mail)

WWW.PGF.COM.PL

(Podmiot uprawniony lshdania)

Raport roczny zawiera :

Pismo Prezesa Zaigu
Roczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie

Bilans

Rachunek zyskéw i strat

X [X] [X][X] [X]

Sprawozdanie zagdu (sprawozdanie z dzialakm emitenta)

Oswiadczenie zakdu w sprawie rzetelrfoi sporadzenia sprawozdania finansowego

Oswiadczenie zagdu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania spzdai finansowych

Zestawienie zmian w kapitale wkasnym
Rachunek przeplywéw pieginych
Dodatkowe informacje i objaienia

Opinig i raport podmiotu uprawnionego do badania spraapfidansowych z badania rocznego sprawozdania fmaego

tys. zt tys. EUR

\WYBRANE DANE FINANSOWE rok 2008 rok 2007 rok 2008 rok 2007
I. Przychody netto ze sprzeggproduktow, towaréw i materiatow 3966 33p 3 6869 1122940 976 47§
Il. Zysk (strata) z dziatalrigi operacyjnej 49 305 108 195 13 959 28 64
lll. Zysk (strata) brutto 25 888 107 421 7 329 28 44
IV. Zysk (strata) netto 21302 86 748 6 031 22 9
V. Przeplywy pienizne netto z dzialalrigi operacyjnej 88 637 26 621 25 095 7 0HO
VI. Przeplywy piengzne netto z dziatalnigi inwestycyjnej (83 002) (170 929 (23 499) (48P
VII. Przeplywy piengzne netto z dziatalréoi finansowej 3157 145 354 894 38 4P
VIIl. Przeplywy piengzne netto, razem 8 792 1050 2489 27p
IX. Aktywa , razem 1796 049 1 654 157 430 45p 461 TRV
X. Zobowiazania i rezerwy na zobogdania 1341 415 1213569 321 497 338 [P5
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 435 095 422 788 104 279 118 Op
XIl. Zobowiazania krétkoterminowe 897 317 774 836 215 06 216 3[l
XIll. Kapitat wlasny 454 634 440 595 108 962 123 0p
XIV. Kapitat zaktadowy 25183 25183 6 036 7094
XV. Liczba akcji (w szt.) 12 591 413 12 591 413

- w tym skupione w celu umorzenia 131 815 4 476
XVI. Zysk (strata) na jedpakci zwykla (w ZEUR) 1,70 6,89 0,48 1,8p
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jeglakci zwykla (w Z/EUR) 1,70 6,89 0,48] 1,8P)
XVIII. Wartos¢ ksieggowa na jedaq akci (w zZ/EUR) 36,49 35,00 8,74 9,141
XIX. Rozwodniona wart& ksieggowa na jeds akcg (w zZ{/EUR) 36,49 35,00 8,75 9,11
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na j_gdhch (w zZ{/EUR) - - - -
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.

POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA Spétka Akcyjna z siedhmiw t.odzi przy ul. Zlaszyhskiej 3 (jednostka
dominupca w Grupie Kapitalowe)) zostata zagana 29 listopada 1994r. pod nazMEDICINES S.A. — wpisu
dokonano do rejestru handlowegad8 Rejonowego w todzi, Wydziat XXI Gospodarczy éstrowy w dniu 1
grudnia 1994r. pod numerem RHB 5262. Postanowiei$gin Rejonowego w t.odzi z dnia 30.11.1998r. Sygn.
Akt XXI Nr rej. H 2384/98 zmieniono nazwfirmy z MEDICINES Spétka Akcyjna na POLSKA GRUPA
FARMACEUTYCZNA Spotka Akcyjna. Spoétka zostata zasfrowana w Krajowym Rejestrzaddwym dnia 3
pazdziernika 2001r. pod numerem KRS 49482 wifSe Rejonowym dla todzi Srodmiecie w todzi, XX
Wydziat Krajowego RejestruagBowego.

Podstawowym przedmiotem dziata$eo Spoiki jest hurtowa dystrybucja wyrobéw farmatyeanych (wg PKD
5146 Z) zgodnie z posiadarkoncesi Ministra Zdrowia i Opieki Spofecznej na prowadzertiurtowni
farmaceutycznej. Wedtug klasyfikacji Gieldy PapigriiVartaiciowych w Warszawie Spotka zaliczana jest do
brarvy ,Handel”. Spéitka posiada zezwolenie Ministra Adi@ i Opieki Spotecznej na prowadzenie dziatétmo
handlowej w zakresie obrotdrodkami odurzajcymi, psychotropowymi, narkotykami i truciznami pra
zezwolenie na zal@nie i prowadzenie skladu celnego.

Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym i poy®alne dane finansowe dotyce bilansu oraz
zestawienia zmian w kapitale wlasnym odpowiadajanym finansowym na d#ie 31.12.2008r. oraz
poréwnywalnym danym finansowym na dzig1.12.2007r.

Dane prezentowane w rachunku zyskow i strat orakureku przeptywdw pieainych obejmuj odpowiednio
okres 01.01-31.12.2008r. i 01.01-31.12.2007r. sterny porownywalne dane finansowe.

Dane finansowe zostaty wytane w tysicach zlotych o ile nie zaznaczono inaczej.

3. W okresie sprawozdawczym oraz do daty podpisanasizdania finansowego ZatzPGF S.A. sprawowali:

Jacek Szwajcowski Prezes Zata

Zbigniew Molenda Wiceprezes Zadu
Anna Biendara Wiceprezes Zgia
Ignacy Przystalski Wiceprezes Zgim
Jacek Dauenhauer Wiceprezes Zdwz

W okresie sprawozdawczym oraz do daty podpisanmangzdania finansowego Ratladzorca PGF S.A.
stanowili:

Jerzy Leszchgki Przewodnicgy

Hubert Janiszewski Wiceprzewodninz

Jan Kalinka Czionek

Piotr Stefaczyk Czionek

Maria Pasto - Waniewska Cztonek do dnia 01.04.2008r.
Cecylia Teresa Whiewska Czionek od dnia 26.05.2008r.

Komisja Nadzoru Finansowego
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4. Sprawozdanie finansowe zawiera dangczihe Spoiki, obejmage samodzielnie bilansige Oddziaty
w Katowicach i todzi, z uwzgbnieniem eliminacji przewidzianych art. 51 ustawgrda 29 wrzénia 1994 r.
o rachunkoweci.

5. PGF S.A. jako jednostka dominuop Grupy Kapitalowej PGF S.A. spadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zgodnie z Milzynarodowymi Standardami Sprawozdavéctinansowej przytymi do stosowania
w Unii Europejskiej.

6. Sprawozdanie finansowe zostalo spdzone przy zalgeniu kontynuowania dzialal§oi gospodarczej
w dajcej skt przewidzié przysziégci, gdyz nie istniej zadne okolicznéci wskazujce na zagrizenie jej
kontynuowania.

7. W sprawozdaniu finansowym jako dane poréwnywalnedt@p zaprezentowata wca@e] ogtoszone
sprawozdanie finansowe.

8. Sprawozdanie finansowe oraz porownywalne dane smaa nie zawierajkorekt wynikagcych z zastrzeen
w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania, gelyszystkie opinie wydane dotychczas nie zawieraly
zadnych zastrzen.

9. ZASADY RACHUNKOWOSCI | METODY WYCENY

Ksiegi rachunkowe Spéiki prowadzong w jezyku polskim zgodnie z regulacjami ustawy o raclowd$ci
w systemie elektronicznego przetwarzania danych.

Aktywa trwate

1) Wartdsci niematerialne i prawne wyceniang W8 cenie nabycia, pomniejszone o odpisy amortyrecgraz
odpisy z tytutu trwalej utraty wargoi. Wartasci niematerialne i prawne prag¢ w wyniku transakcji patzen
ujete zostaly wedtug warfci godziwej na dzig pofaczenia.

Wartdsci niematerialne i prawne stanawaktywa trwale nie mage postaci fizycznej o wardo powyzej
1.000 zt. amortyzowane, snetod, liniowa wedtug nasfpujacych zasad:

- oprogramowanie komputerowe i licencje na oprograamog/ - od 2 do 15 lat,
- pozostale wartixi niematerialne i prawne -5 lat.

Stosowane stawki odzwierciediakres ekonomicznejzyteczndci wartasci niematerialnych i prawnych.

2) Srodki trwate przyjmowaneasna stan i wyceniane do bilansu wedtug ceny nabiytiskosztu wytworzenia
pomniejszone o odpisy amortyzacyjne, azéalo odpisy z tytutu trwatej utraty wagm. Srodki trwate
podlegajgce likwidacji 1 wyceniane wedtug warkoi ksiggowej netto nie wyszej od ceny sprzedha netto.
Srodki trwate przejte w wyniku transakcji patzea ujete zostaly wedtug warfci godziwej na dzie
pofaczenia. Do srodkéw trwatych kwalifikowane g skladniki majtkowe o cenie nabycia povgj
1.000 zt. i okresie zytkowania dhiszym ni rok.

Komisja Nadzoru Finansowego
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3)

4)

Bilansowa amortyzacja wszystkiéhodkow trwatych dokonywana jest metplihiowa wedtug nasfpujacych
zasad:

- budynki i lokale - od 8 do 40 lat,

- obiekty irzynierii ladowej i wodnej - 20 lat,

- kotty i maszyny energetyczne -od 7 do 14 lat,
- maszyny i urzdzenia ogélnego zastosowania -0d 7 do 10 lat,
- maszyny i urzdzenia specjalne braowe -od 7 do 14 lat,

- urzadzenia techniczne -od 5 do 10 lat,
- srodki transportowe -od 6do7 lat,

- narzdzia i przyrady -od5do7 lat,

- prawo wieczystegoaytkowania gruntéw - 0od 8 do 40 lat.

Grunty nie podlegajamortyzaciji.

Przyjete zasady amortyzacji odzwierciedlakres ekonomicznejyteczndci srodkow trwatych.

W okresie sprawozdawczym, stosowanie do postamoweid. 32 ust. 3 ustawy 0 rachunkadiep
zweryfikowano okresy zytkowaniasrodkéw trwatych w wyniku czego nie zaistniata petra zmiany zasad
amortyzacji.

W odniesieniu do amortyzacji podatkowej stosowaneasady i stawki zgodne z przepisami ustawy z dnia
15.02.1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych

Koszty poniesione po wprowadzendtodka trwatego do aytkowania, jak koszty napraw, przeddw,
optaty eksploatacyjne, wplywgjna wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorgostaly
poniesione. Koszty zwzane z ulepszeniem, rozbudpWadz modernizagj srodkéw trwatych powoduge
wzrost ich wartéci uzytkowej w odniesieniu do stanu pierwotnego gwsizap ich warté¢ pocatkowa.

Srodki trwate w budowie — wykazywane sv wysokdci ogotu kosztow pozostgych w bezpérednim
zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszongatdpisy z tytutu trwatej utraty ich wagi.

Inwestycje obejmuj aktywa nabyte w celu agjnigcia korzyici ekonomicznych wynikagych z przyrostu
ich wartdci, uzyskania przychodéw w postaci odsetek, dymidieinnych paytkow.

Inwestycje dtugoterminowe obejmlj

- pozyczki diugoterminowe — wyceniane w wysadkdD skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za
pomog efektywnej stopy procentowej,

- udziaty w jednostkach podpaidkowanych i pozostatych jednostkach — wycenianetwgedeny nabycia
skorygowanej o odpisy z tytutu trwalej utraty wddio Analiza odpiséw z tytutu trwatej utraty wato
udziatow dokonywana jest drggoréwnania ceny nabycia z wait@a uzytkowa liczona w oparciu o
metod; zdyskontowanych przeptywow pieanych. Podstaw do ustalenia zdyskontowanych
przeptywdw piengznych g budzety ustalone na okresggiu lat. Wycena wartei uzytkowej metod
zdyskontowanych przeptywow pieanych dokonywana jest na konieczkago roku obrotowego.

- nieruchoméci inwestycyjne — wyceniane wg ceny nabycia ponsziejie o odpisy amortyzacyjne oraz
odpisy z tytutu trwatej utraty wargoi,

Inwestycje, ktorych okres wykupu lub sptaty na dzidansowy jest krotszy nirok, zaliczanegdo inwestycji
krétkoterminowych.

Komisja Nadzoru Finansowego
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5) Dtugoterminowe rozliczenia riizyokresowe obejmaij

- aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowegaloiseé w wysokéci kwoty przewidzianej
w przyszigci do odliczenia od podatku dochodowego, wazku z ujemnymi rénicami przejciowymi,
ktére w przysziéci spowoduy zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowed oséb
prawnych z zachowaniem zasady oatiasci, przy zastosowaniu stawek podatku dochodowegoku
powstania obowizku podatkowego. Aktywa z tytutu odroczonego podatdochodowego as
weryfikowane i aktualizowane na#dy dzier bilansowy.

- inne rozliczenia midzyokresowe — obejmage koszty, ktorych termin rozliczenia przekraczé oal
dnia bilansowego.

Aktywa obrotowe

1) Zapasy

a)

b)

towary handlowe

- krajowe ewidencjonowanea svedtug cen zakupu. Wszelkie korekty cen doigez towaréw
juz sprzedanych ksjowane s bezpdrednio w cézar kosztu wtlasnego sprzedanych towardéw.
Koszty zakupu zwizane z zakupem towaréw krajowych sieistotne i obcizaja bezpdrednio
koszty dziatalnéci,

- nabywane w ramach weuatnzwspdlnotowego nabycia wyceniang w kwocie wynikajcej z
faktury handlowej dostawcy, przeliczonej wgredniego kursu ogtaszanego przez NBP
z dnia wystawienia faktury, pogkszonej o podatki, optaty i inne nateici ptacone w zwizku

Z nabywaniem towarow,

- pochodzace z importu wycenianeaswediug ceny nabycia, ktéra obejmuje wéétdaktury
handlowej dostawcy zagranicznego wycenionej $wgdniego kursu ogtoszonego przez NBP
zastosowanego w dokumencie SAD, cto oraz inneznedei ptacone w zwizku z nabywaniem
towardw,

- towary przyjmowane do skladu celnego podlega&widencji pozabilansowej i$aiowo-
wartasciowej. Wycena dokonywana jest w walutach obcygirawadzona zgodnie z przepisami
celnymi.

materiaty

- materialy stanowi czesci zamienne do speti magazynowego eksploatowanego w firmie
i ewidencjonowaneaswg cen nabycia, a ich odpisywanie w koszty ¢age w miesicu wydania

Z magazynu.

Rozchdéd zapaséw z magazynu wyceniany jest wedtutpdyeFIFO z uwzgidnieniem szczegétowej
identyfikacji w odniesieniu do lekéw z krotkim teimem wanosci oraz sprzedawanych wg kryteriéw
okreslonych przez nabywcnp. seria, sprzedav ramach promociji, sprzezdav zwiazku z zaméwieniami

szpitalnymi.

Na dziex bilansowy przy wycenie zapasow uwadhia sé zmniejszenie wartei uzytkowej i handlowej,
pomniejszaic o odpisy z tytutu utraty wartoi.

Komisja Nadzoru Finansowego
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2)

3)

4)

Naleznosci wyceniane s wedlug kwoty wymagapej zaptaty pomniejszonej o utworzone odpisy
aktualizupce w przypadku wyspienia ryzyka ich odzyskania.

Saldo nalenosci wyrazone w walutach obcych wyceniane jest na lbigansowy po obowizujacym na ten
dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Mawy Bank Polski.

Zasady przyjte przy tworzeniu odpisOw aktualizgiych nalénosci:

- 100% na nalmosci skierowane na dregpostpowania sdowego,

- 100% na nalmosci z tytutu odsetek zwioki w zaptacie naliczonyamkahentom,
- 100% na nalmosci przeterminowane w przedziale posgy 1 roku,

- 50% na nalenosci przeterminowane w przedziale pawey 6 mies¢cy do 1 roku.

Od wyzej podanych zasad stosuje siytaczenia i nie tworzy siodpisdw aktualizujcych na nalenosci:

- od dhenikow, ktérzy systematycznie (zaréwno w okresiection sprawozdaniem finansowym jak i po
dniu bilansowym) spfacajnaleznosci, a udziat wptat jest znagzy w poréwnaniu z wartgia pozostaltej
naleznosci,

- od jednostek Grupy Kapitatowej, za wifiem przypadkéw wyspienia ryzyka utraty naimosci
w zwiazku z postawieniem ich w stan likwidacji.

- zabezpieczone np. hipotekib ubezpieczeniem.

W roku 2008 Spotka odpisata wegar pozostatych kosztéw operacyjnych palgci w kwocie 29 888 tys. zt
w zwiazku ze zwolnieniem z dlugu dotygego dostaw towaréw. Zwolnienia dokonano w oparciu
o art. 508 KC.

Za inwestycje krétkoterminowe uznaje: siktywa ptatne, wymagalne lub przeznaczone do abwcchgu

12 miestcy od dnia bilansowego lub od daty ich zatoia, wystawienia lub nabycia, albo stanmeisrodki

pienkzne.

Inwestycje krétkoterminowe obejmugktywa finansowe:

- udzielone peayczki przypadajce do sptaty w okresie 1 roku od dnia bilansowego,

- naliczone niewymagalne odsetki,

- papiery wartéciowe przeznaczone do obrotu lub utrzymywane duoiter wymagalnéci,

- s$rodki pienkzne,

- inne aktywa pierizne tj. wymagalne niezaptacone odsetki odzypsaek, lokat, czy rachunkéw
bankowych.

Wycena wg zasad opisanych przy inwestycjach diugotewych.

Krajowe srodki pienezne wycenione gwedtug wartéci nominalnej, zé& wyrazone w walutach obcych po
obowiazujacym na dzié bilansowysrednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Mawy Bank Polski.

Srodki piengzne obejmui réwniez naliczone wymagalne odsetki od zgozek, lokat i rachunkow
bankowych ptatne w okresie 3 miggy od dnia bilansowego.

Krétkoterminowe rozliczenia gdzyokresowe

Czynne rozliczenia madzyokresowe obejmajkoszty przypadape do rozliczenia w ggu roku od dnia
bilansowego, a okres ich rozliczev czasie jest uzasadniony charakterem tych koszt&achowaniem
zasady ostrmej wyceny. Do pozycji tej zaliczang koszty: ubezpieczemajatkowych, czynszu, serwisu
informatycznego oraz inne koszty optacone z gory.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Kapitaty wtasne

Kapitaly wlasne wyceniane, sv wartgci nominalnej i stanowi

- kapitat zakladowy wykazywany w wysod@ okreslonej w statucie i wpisanej w Krajowym Rejestrze
Sadowym,

- kapitat zapasowy powstat:
- Z odpiséw z zysku ujmowany zgodnie z uchwatamin&go Zgromadzenia Akcjonariuszy,
- z emisji akcji powyej ich wartgci nominalnej,

- kapitat rezerwowy ujmowany zgodnie z uchwatamiliégo Zgromadzenia Akcjonariuszy,

- wynik finansowy netto roku obrotowego.

Na wynik netto skladaj si¢: wynik dziataIngci operacyjnej, wynik na dziatalda finansowej
i obowiazkowe obcizenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowveg

Wynik dzialalngci operacyjnej to rinica midzy sum nalenych przychodéw ze sprzedatowarow

i innych sktadnikéw majtku wyrazonego w cenach sprzega netto z uwzgidnieniem rabatéw,
zrealizowanych, pozostatych przychodéw operacyjny@hwartdcia sprzedanych towaréw i innych
sktadnikéw maitku wycenionych w cenach zakupu, pekgzonych o koszty sprzedai ogolnego zarglu
oraz pozostatych kosztow operacyjnych.

Do wyceny przychoddw ze sprzeglsstosowanessceny urgdowe oraz ceny umowne.
Wynik na dziatalnéci finansowej ustala sijako r&nicg migdzy nalenymi przychodami z operacji
finansowych, a kosztami operacji finansowych.

Obowiazkowe obcizenia wyniku finansowego dotygz podatku dochodowego od o0s6b prawnych

i obejmup:

- Czs¢ biezaca naliczam zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi na pad#t zysku wykazanego
w rachunku zyskéw i strat spadzonym zgodnie z przepisami o rachunkéevaz uwzgkdnieniem
korekt dokonanych celem dostosowania danych bilespsoe do wymogéw  ustawy
0 podatku dochodowym od os6b prawnych,

- czesé¢ odroczon ustalon jako zmiar stanu aktywu i rezerwy na podatek odroczony.

Zobowiazania i rezerwy na zobowizania

1) Rezerwy tworzoneasna:

- odroczony podatek dochodowy w wysé&o kwoty podatku dochodowego wymagegj
w przyszigei zaptaty w zwizku z wysgpowaniem dodatnich phiic przegciowych, ktore
spowoduj zwigkszenie podstawy opodatkowania,

- pewne lub o diym stopniu prawdopodolistwa  przyszie zobow#ania, ktorych
kwott ma@na w spos6b wiarygodny oszacéwa w szczegolrgi: przewidywane
koszty zwhzane z  $wiadczeniami pracowniczymi, przysztymi zobawraniami
z tytulu gratyfikacji nalenych odbiorcom z tytutu zawartych umoéw handlowych.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostaly wycenione przez ah@zego aktuariusza metgd

prognozowanego kosztu jednostkowego. Kwota zolgatiz tytutu nagréd jubileuszowych w 2008 roku
ulegta obnteniu o 3 113 tys. zt w zazku ze zmiaa regulaminu wyptat tyckwiadcze.
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2) Zobowizania

Zobowigzania handlowe jak i pozostate wyceniong vé kwocie wymagajcej zaptaty. W kwocie
zobowhzan wykazane s takze zobowizania, ktGre powstaty po dniu bilansowym, ale kpsidtyczyty
okresu objtego sprawozdaniem finansowym.

Udzielone kredyty bankowe oraz wyemitowane obligagjmomencie poatkowego ugcia ujmowane
sa W wysokdaci otrzymanychsrodkéw pienéznych. Na dzié bilansowy § wyceniane $ w wysokaGci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efady stopy procentowej.

Saldo zobowizan wyrazonych w walutach obcych zostalo wycenione nardbitansowy wedtug kursu
sredniego ustalonego dla danej waluty przez NBRenaltzié.

Réznice kursowe zrealizowane przy zaptacie rozrachwnkdwalutach obcychdwlz z ich wyceny na
dzien bilansowy zaliczaneasodpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych.

Za zobowizania warunkowe Spéitka uznaje potencjalny przysmpwiazek wykonaniaswiadcze,
ktérych powstanie jest uzal@one od zaistnienia okdlenych zdarza.

3) Rozliczenia mgdzyokresowe

Bierne rozliczenia ngdzyokresowe dotyezscisle okrelonych swiadczeér na rzecz Spoiki, lecz jeszcze
nie stanowicych zobowizania, lub prawdopodobnych kosztéw, ktérych kwaeta dlata powstania nie
sa jeszcze znane. Czas i sposOb rozhicjest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow
z zachowaniem zasady ostnej wyceny.

Rozliczenia midzyokresowe przychoddéw dotyczprzychodéw przewidzianych do rozliczenia
w okresach sprawozdawczych, po dniu bilansowym:

- prawo wieczystegoaytkowania gruntu,

- otrzymane nieodptatnie niefinansowe aktywa trwate,

podlegagce rozliczeniu rGwnomiernie z amortyzacj

Rozliczenia mgdzyokresowe kosztéw obejmujozliczenia:

- dlugoterminowe, ktére dotygz przysztych okreséw sprawozdawczych i traajdiuzej
niz 12 miesgcy od dnia bilansowego,

- krétkoterminowe, ktdre dotygz przysztych okreséw sprawozdawczych i tryvapie dheej
niz 12 miesgcy od dnia bilansowego.

Uznanie przychodoéw i kos&w

Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spétka uznaje uprawdopodobmipowstanie w okresie sprawozdawczym kéczy
ekonomicznych, o wiarygodnie oktenej wartdci, w formie zwekszenia wartéci aktywéw, albo
zmniejszenia wart@i zobowhzan, ktére doprowadg do wzrostu kapitatu wlkasnego lub zmniejszenia jego
niedoboru w inny spos6b miwniesienie wkltadéw przez udzialowcéw lub wdaieli. Przychody ze
sprzeday towardw ujmowaneassw momencie gdy znagee ryzyko i korzyci wynikajace z prawa wtasrigi
towarow zostaly przekazane nabywcy.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Koszty i straty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodme zmniejszenia w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie oktenej wartgci, w formie zmniejszenia wartoi aktywoéw, albo
zwiekszenia wartéci zobowinzan i rezerw, ktére doprowadzdo zmniejszenia kapitalu wlasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru.

Koszt witasny sprzedanych towaréw stanowi w&rteprzedanych towaréw, materiatdw i ustug po
uwzgkdnieniu udzielonych rabatéw i prowizji zagianych z obrotem z wytzeniem podatku od towaréw
i ustug. Kosztami wiasnymi sprzegdasa wszystkie koszty zwzane z normalndziatalngcia za wyptkiem
pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztow finangdw

Pozostate przychody operacyjne starpwiszczegoéIngci:

- rozwigzanie odpiséw aktualizggych na niefinansowe aktywa trwale i obrotowe,

- odwrdcenie odpisow aktualizigych na majtek trwaty i obrotowy,

- ujawnione nadwski towaréw,

- otrzymane odszkodowania z tyt. ubezpieczeniatkaj

- rozwigzanie utworzonych rezerw na zobarania i przyszte straty,

- odzyskane kosztydowe, egzekucyjne, gwarancji bankowych,

- odpis gruntéw gytkowanych wieczicie z rozliczé micdzyokresowych przychodéw.

Pozostate koszty operacyjne stanpwiszczegollnéci:

- utworzone rezerwy na przyszie zoberéania iswiadczenia pracownicze,
- koszty umorzonych wierzyteldoi,

- odpisy aktualizujce aktywa niefinansowe,

- niedobory i szkody,

- koszty likwidacji szkéd aktywow obrotowych,

- udzielone darowizny,

- koszty gwarancji bankowych, optatydowe, koszty egzekucji itp.

Przychody finansowe zawiesajv szczegoInéci:

- dywidendy otrzymane od jednostek zagch,

- przychody z tytutu odsetek,

- zmniejszenie odpis6w aktualiagych nalenosci z tytutu zaptaty odsetek naliczonych w latach
ubiegtych,

- zmniejszenie odpiséw aktualizeych zakupionych wierzytelsoi z tytutu zaptaty,

- umorzone przez dostawcow uprzednio naliczone oilsetk

- aktualizacg wartgsci inwestyciji.

Koszty finansowe obejmaljw szczegolnéci:

- odsetki od kredytéw oraz odsetki za zwdok zaptacie zobowizan,

- odpisy aktualizujce nalenosci z tytulu odsetek naliczonych kontrahentom zaokatw zaptacie
naleznosci,

- aktualizacg wartcsci inwestycij,

- koszty prowizji bankowych, emisji bonéw itp.,

- nadwyke ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi,

- wycere instrumentu finansowego.
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Ponoszone kosztyasewidencjonowane w ukladzie rodzajowym i kalkulagyp. Ujecie ich w rachunku
zyskow i strat nagpuje w okresie, ktérego dotygz
Rachunek zyskow i strat Spétka spmitza w ukladzie kalkulacyjnym.

Instrumenty fiansowe

Wszystkie inwestycje dalace instrumentami finansowymi w dniu ich nabycia lkdasyfikowane do jednej
z kategorii: przeznaczone do obrotu, dpse do sprzeds lub utrzymywane do terminu zapadaloiooraz
pozyczki udzielone i nalienosci wiasne.

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotuti@dlasyfikuje aktywa finansowe, ktore zostaly
nabyte lub powstaly w celu uzyskania ka@yw wyniku krétkoterminowych (w terminie do trzeafieskcy)
wahai cen.

Do aktywow finansowych utrzymywanych do uptywu térmzapadalngi (wymagalnéci) Spoétka zalicza
aktywa finansowe o okéenych lub maliwych do okrdlenia ptatndciach lub ustalonym terminie
zapadalnéci, ktére zamierza i jest w stanie utrzyimna posiadaniu do uplywu terminu zapaddilrip

z wyjatkiem udzielonych poyczek i wierzytelnéci wkasnych.

Wszelkie payczki i nalenadsci spetniajice definicg instrumentow finansowych vwietle art. 3. ust 1. pkt 23
Ustawy, powstate na skutek wydania bezpdnio drugiej stronie umow§rodkéw piengznych, towaréw lub
ustug, ktérych Spétka nie przeznaczyta do sprzgaakrétkim terminie, kwalifikuje s do kategorii payczek

udzielonych i nalenosci wiasnych.

Do aktywow finansowych dogtnych do sprzeds Spoétka zalicza wszelkie aktywa finansowe nigldoe:
pozyczkami udzielonymi i nalmosciami wiasnymi, aktywami finansowymi utrzymywanyrdio uptywu
terminu zapadalrigi oraz aktywami finansowymi przeznaczonymi do ebrdo aktywow dosjpnych do
sprzeday zalicza s§ wszczegdIngi udzialy w innych podmiotach nie ettacych podmiotami
podporadkowanymi, ktore Spotka nie przeznaczyta do sprzgdakrétkim terminie.

Zobowigzania finansowe klasyfikowane slo jednej z dwoch kategorii: zobawania finansowe wyceniane
w wartaci godziwej przez rachunek zyskow i strat oraz inakowhzania finansowe.

Na dzie&v zawarcia kontraktu aktywa finansowe wyceni@ \&i cenie nabycia, to jest w waéth godziwej
poniesionych wydatkéw lub przekazanych innych akgywa zobowizania finansowe w warfoi godziwej
uzyskanej kwoty lub wartgi uzyskanych sktadnikow mekowych.

Wedlug zamortyzowanego kosztu z uvezlylieniem efektywnej stopy procentowej Spotka wyaeaktywa
utrzymywane do terminu zapadatop pazyczki udzielone i nalmosci wtasne oraz inne zoboygania
finansowe — handlowe, kredyty, h@zki i obligacje. W przypadku naleoici i zobowhzan o krotkim
terminie zapadalrioi/ wymagalndci (handlowych), dla ktérych efekt dyskonta nietjesacacy, Spotka
wycenia je wg kwoty wymagagej zaptaty. W przypadku nateosci uwzgkdnia sg fakt trwatej utraty wartéci
aktywow.

Wedtug wartéci godziwej Spotka wycenia aktywa finansowe przezoae do obrotu oraz aktywa finansowe

dostpne do sprzedg oraz instrumenty pochodnedace zobowizaniami.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Zmiany wartdci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczongiochobrotu ujmuje sijako przychody
lub koszty finansowe w rachunku zyskéw i strat wnmemcie ich wysipienia.

W przypadku aktywdw finansowych dephych do sprzeds, zmiany wartéci godziwej tych instrumentow
Spoitka zalicza do rachunku zyskow i strat jako phogdy lub koszty finansowe.

Aktyw finansowy zostaje usugty z bilansu, gdy Spéitka utraci kontgohad nim w wyniku sprzeds,

wygasniecia lub realizacji aktywa. Zobowianie finansowe zostaje usetei z bilansu w przypadku jego
wypetnienia, wygéniecia lub umorzenia.

12. Kursy wymiany ziotego w stosunku do EURO, ustalpreez Narodowy Bank Polski wynasz

Lp. Tres Okres sprawozdawczy Okres poréwnywalny
01.01 - 31.12.2008 01.01 - 31.12.2007
1 |$redni kurs na koniec okresu 4,1724 3,5820
2  |$redni kurs okresu 3,5321 3,7768
3 |najwyzszysredni kurs w okresie 4,1848 3,9385
4 |najnizszysredni kurs w okresie 3,2026 3,5699

13. Do przeliczenia podstawowych pozycji bilansu, radtwzyskoéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienych
zastosowano odpowiednio wgj wskazane kursy:
- dla danych wynikagych z bilansu $redni kurs EURO obowzujacy na koniec kadego okresu,
- dla danych wynikagych z rachunku zyskow i strat oraz rachunku prae@v srodkéw piengznych -
sredni kurs danego okresu, obliczony jaktednia arytmetyczna kurséw obagujacych na ostatni dzie
kadego miesica w danym okresie.

Podstawowe pozycje sprawozdarzeliczone na EURO prezentuje pmaia tabela.

w tys. zt. w tys. EURO
Tresc okres od okres od okres od okres od
rese 01-01-08do | 01-01-07do | 01-01-08do | 01-01-07do
31-12-08 31-12-07 31-12-08 31-12-07
A. Podstawowe pozycje bilansu
Aktywa razem 1796 049 1654 157 430 459 461 797
I. Aktywa trwate 802 431 668 228 192 319 186 552
Il. Aktywa obrotowe 993 618 985 929 238 141 275 245
Pasywa razem 1796 049 1654 157 430 459 461 797
I. Kapitat wiasny 454 634 440 595 108 962 123 008
. Zggg(‘;"v%zzﬂg' rezenwy na 1341415 1213562 321 497 338 794
Wartci¢ ksiggowa na jedq akci
(w Z/EURO) 36,49 35,00 8,75 9,77
B. Podstawowe pozycje rachunku
zyskow i strat
|. Przychody netto ze sprzega 3966 335 3687 946 1122 94( 976 474
produktow, towaréw i materiatbw

Komisja Nadzoru Finansowego
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PGF S.A. SA-R 2008
w tys. zt. w tys. EURO
Tresd okres od okres od okres od okres od
rese 01-01-08do | 01-01-07do | 01-01-08do | 01-01-07do
31-12-08 31-12-07 31-12-08 31-12-07
Il. Koszty sprzedanych produktow, 3677 061 3471226 1041 041 919 092
towarow i materiatow

lll. Zysk na sprzedsy 77 210 88 835 21 860 23 521

IV. Zysk z dziatalnéci operacyjnej 49 305 108 195 13 959 28 641

V. Zysk na dzialaln&i gospodarczej 25 888 107 421 7 329 28 447

VI. Zysk brutto 25 888 107 421 7329 28 442

VII. Zysk netto 21302 86 748 6 031 22 969
Zysk (strata) netto na jedmkcg zwykta
(w Z/EURO) 1,70 6,89 0,48 1,82
C. Podstawowe pozycje rachunku

przeptywow piengznych
l. Przeplyvyy piengzne netto z dzialalrioi 88 637 26 625 25 095 7 050
operacyjnej
Il. Przeptywy pienizne netto
2 dziatalnéci inwestycyjnej (83 002) (170 929) (23 499) (45 258
lll. Przeplywy piengzne netto 3157 145 354 894 38 486
Z dziatalnéxi finansowej

IV. Przeptywy piengzne netto, razem 8792 1050 2489 278
Zadeklarowana lub wyptacona dywidendg na i i i i
jedm akcg (w zZ/EURO)

14. PGF S.A. stosuje zasady rachunkeéeicoraz metody wyceny i klasyfikacji zgodne z ustaavrachunkowsci
(zwane dalej Polskimi Zasadami RachunkéeigPZR").

Pocawszy od 1 stycznia 2005 roku PGF S.A. prezentujejeswkonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
MSSF.

Na dzier bilansowy PGF S.A. zidentyfikowata wszystkie obigzadznic pomedzy stosowanymi przez Speétk
zasadami rachunkowad, a MSSF. Zidentyfikowane zostaty obszary, w ybdr wystpuja réznice wartéciowe oraz
réznice w zakresie prezentacji i ujawnie

Ponizsze zestawienie zawiera uzgodnienie polzy kapitalem wtasnym i zyskiem netto wykazanym inigjszym
sprawozdaniu, a kapitalem wlkasnym i zyskiem nettag bytyby wykazane w sprawozdaniu spgizonym zgodnie z
MSSF.

ZESTAWIENIE RO ZNIC pomigedzy PZR a MSSF na dzi& 31.12.2008r.
Kapitat wikasny wg PZR 454 634 tys zt
Rdznice wykazane warfgiowo dotyca:

- amortyzacji skladnikow majkowych
- rezerwy na podatek odroczony

(145) tys. zt
500 tys. zi

Kapitat wikasny wg MSSF 454 989 tys. zt

Komisja Nadzoru Finansowego
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Zysk netto wg PZR 21 302 tys. zt
Réznice wykazane warsgciowo dotyca:

- amortyzacji skladnikéw majkowych w kwocie (145) tys. zt
- wyceny opcji menatkrskich (946) tys. zt
- rozwigzanie rezerw na podatek odroczony 5@0 2y

Zysk netto wg MSSF 20 711 tys. zt

WYJASNIENIE RO ZNIC poréwnanie PZR i MSR

Réznice mkdzy PZR a MSSF wynikajz:
- wyceny opcji menakkrskich zgodnie z MSSF 2
- wyceny rzeczowego mgku trwatego
- rezerwy na podatek odroczony odmit miedzy PZR i MSR.

Przy sporadzaniu powyszego zestawienia zastosowano standardy i inteqjeetzaakceptowane przez Rad
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéwicmraz Komisg ds. Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawc
Finansowe;j.

Aktualnie nie ma rénicy miedzy Standardami MSSF, a Standardami MSSF ginayji przez Uné Europejsk, ktore
miatyby wptyw na dane finansowe PGF S.A. wedlug MSS

Komisja Nadzoru Finansowego
-13-



PGF S.A. SA-R 2008 w tys. zt
BILANS
Nota 31.12.2008 31.12.2007

AKTYWA
I. Aktywa trwate 802 431 682228
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 8 35Y 9272
- wartas¢ firmy - -
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 51 379 80 237
3. Naleznosci dlugoterminowe 3,8 1% 15
3.1. Od jednostek powzanych - -
3.2. Od pozostatych jednostek 1% 15
4. Inwestycje diugoterminowe 4 739 17¢ 755136
4.1. Nieruchomgci - -
4.2, Wartdci niematerialne i prawne - -
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 739176 755136
a) w jednostkach powzanych, w tym: 739 00 745801
- udziaty lub akcje w jednostkach podpadkowanych wyceniane metpgraw
wlasndci i ]
b) w pozostalych jednostkach 174 335
4.4. Inne inwestycje diugoterminowe - -
5. Dlugoterminowe rozliczenia mgdzyokresowe 5 3 504 3568
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodoweg 3494 3538
5.2. Inne rozliczenia railzyokresowe 10 30,
Il. Aktywa obrotowe 993 618 85929
1. Zapasy 6 494 374 693264
2. Naleznosci krétkoterminowe 7,8 413 897 17%602
2.1. Od jednostek powzanych 127 839 06372
2.2. Od pozostatych jednostek 286 058 102730
3. Inwestycje krétkoterminowe 9 83 164 96 801
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 83 164 96 801
a) w jednostkach powazanych 68 409 87 210
b) w pozostatych jednostkach 939 4 567
c¢) srodki pienkzne i inne aktywa piegine 13 816 5024
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe - -
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10 2183 2262
Aktywa razem 1796 049 1 657

Komisja Nadzoru Finansowego -14 -



PGF S.A. SA-R 2008 w tys. zt
Nota 31.12.2008 31.12.2007
PASYWA
I. Kapitat wtasny 454 634 40495
1. Kapitat zaktadowy 12 25183 25183
2. Nalene wptaty na kapitat zaktadowy (wielioujemna) - -
3. Akcje wtasne (wielk& ujemna) 13 (7 66p (399
4. Kapitat zapasowy 14 366 811 20363
5. Kapitat z aktualizacji wyceny - -
6. Pozostale kapitaly rezerwowe 15 49 000 9 000
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych - -
8. Zysk netto 21 30 86 748
9. Odpisy z zysku netto wagju roku obrotowego (wielkd ujemna) - -
Il. Zobowi gzania i rezerwy na zobowizania 1341 41% 1 BE2
1. Rezerwy na zobowZania 16 6121 10 862
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodoweg 5 06% 5246
1.2. Rezerwa néwiadczenia emerytalne i podobne 843 5119
a) dlugoterminowa 291 4166
b) krétkoterminowa 55p 953|
1.3. Pozostate rezerwy 218 497
a) dlugoterminowe - -
b) krotkoterminowe 218 497
2. Zobowizania diugoterminowe 17 435 09% 224788
2.1. Wobec jednostek poazianych - -
2.2. Wobec pozostatych jednostek 435 09% 224788
3. Zobowizania krétkoterminowe 18 897 31Y 747836
3.1. Wobec jednostek poagianych 46 48% 54 256
3.2. Wobec pozostatych jednostek 849 161 197285
3.3. Fundusze specjalne 1671 1295
4. Rozliczenia midzyokresowe 19 288 5076
4.1. Ujemna wart@ firmy - -
4.2. Inne rozliczenia radlizyokresowe 288 5076
a) dlugoterminowe 141 452
b) krotkoterminowe 2741 4624
Pasywa razem 1796 049 1 asv
Warto §¢ ksieggowa 454 634 053,81 440 595 523,68
Liczba akcji 12 459 598 12 584
Warto §¢ ksiegowa na jedrmy akcje (w zh) 20 36,49 35,00
Rozwodniona liczba akcji 12 459 598 12 585
Rozwodniona wartcsé ksiegowa na jedry akcje (w zh) 36,49 35,0p
Komisja Nadzoru Finansowego -15-
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

w tys. zt

01.01—31.12.200|7

Nota| 01.01-31.12.2008

I. Przychody netto ze sprzeday produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 3966 335 3 GBIB
- od jednostek powranych 1452 469 2 3wl
1. Przychody netto ze sprzegigproduktow 22 104 68f 81613
2. Przychody netto ze sprzegldowarow i materiatow 23 3861 64B B33
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materigddw, w tym: 3677 061 3 406
- od jednostek powranych 1385 089 2 BE?
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 24 36 94p 29132
2. Wartg¢ sprzedanych towarow i materiatow 3640 119 3 Dot
Ill. Zysk brutto ze sprzedazy (I-II) 289 274 162720
IV. Koszty sprzedazy 24 166 947 80 542
V. Koszty ogo6lnego zargdu 24 45 11Y 47 343
VI. Zysk na sprzedazy (l11-1V-V) 77 219 88 835
VII. Pozostate przychody operacyjne 25 23 37p 32203
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 10 579 21 786
2. Dotacje - -
3. Inne przychody operacyjne 12 798 10 417
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 26 51 27f 12 843
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywo6w trwatych - -
2. Aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych 1191}) 3575
3. Inne koszty operacyjne 39 366 9 268
IX. Zysk z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 49 30% 108 195
X. Przychody finansowe 27 21 490 21 839
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 8 648 11 499
- od jednostek powranych 8 648 11 499
2. Odsetki, w tym: 9 338 6 734
- od jednostek powranych 7 26% 5008
3. Zysk ze zbycia inwestycji - -
4. Aktualizacja wartéci inwestycji 3 00§ 123
5. Inne 508 3483
XI. Koszty finansowe 28 44 90Y 22 613
1. Odsetki, w tym: 36 45 19 874
- dla jednostek powranych 2278 2 075
2. Strata ze zbycia inwestycji 137 1326
3. Aktualizacja wartéci inwestycji 3728 3
4. Inne 4 59% 1410
Xll. Zysk z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 25 888 107 421
XIll. Wynik zdarze i nadzwyczajnych (XIII.1. - XI11.2.) - -
1. Zyski nadzwyczajne - -
2. Straty nadzwyczajne - -
XIV. Zysk brutto (XII+/-XI1I) 25 888 107 421
XV. Podatek dochodowy 29 4 586 20673
a) czs¢ biezaca 4728 19 482
b) cz$¢ odroczona (13yp) 1191
XVI. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwkszenia straty) - -
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek pdporzadkowanych
wycenianych metod praw wiasnasci ) )
XVIII. Zysk netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 21 302 86 748
Zysk netto (zanualizowany) 21301 922,79 86 748 22882
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 12528 713 12 588 ]
Zysk na jedna akcje zwykta (w z) 32 1,7 6,89]
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 12528 713 12 588 ]
Rozwodniony zysk na jedm akcje zwykta (w zh 32 1,7 6,89
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PGF S.A. SA-R 2008 w tys. zt
POZYCJE POZABILANSOWE
31.12.2008 31.12.2007

1. Naleznosci warunkowe 330p 3 159
1.1. Od jednostek powzanych (z tytutu) - -
- otrzymanych gwarancji i peczeh - -
1.2. Od pozostalych jednostek (z tytutu) - -
- otrzymanych gwarancji i peczeh - -
1.3. Inne (z tytutu) 330P 3 159
- naleznosci od bytych przewsnikéw 398 399
- naleznosci odpisane - z powodu bezskutecznej egzekuciji 2 91p 2 764
2. Zobowigzania warunkowe 387 89p 289 393
2.1. Na rzecz jednostek pawanych (z tytutu) 286 47p 210 052
- udzielonych gwaranciji i peczei 286 47p 210 052
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 101 428 79 3414
- udzielonych gwaranciji i peczei 101 428 79 341
3. Inne (z tytutu) 231 95B 108 789
3.1. Na rzecz jednostek povgzanych (z tytutu) 20p 384
- towary obce na sktadach 10b 284
- Srodki trwate 9% 94
3.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu) 231 75p 108 405
- towary obce na sktadach 99 2411 3539
- $rodki trwate 130 42P 101 284
- inne 2 08p 3 587
Pozycje pozabilansowe, razem 623 16p 401 3414
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PGF S.A.
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

SA-R 2008

w tys. zt

31.12.2008 31.12.2007

I. Kapitat wkasny na pocatek okresu (BO) 440 59% 843160
a) zmiany przytych zasad (polityki) rachunkowci -
b) korekty bédow -
l.a. }(apltal wiasny na pocatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 440 508 843160
poréwnywalnych
1. Kapitat zakladowy na pocatek okresu 25183 25 166
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego - 17
a) zwkkszenia (z tytutu) - 17
- emisji akcji (wydania udziatow) - 17
b) zmniejszenia (z tytutu) -
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 25183 25183
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na pocatek okresu - (288
2.1. Zmiany nalenych wptat na kapitat zaktadowy - 288
b) zmniejszenia (z tytutu) - (288
- opfacenie kapitatu - (288
2.2. Nal@ne wptaty na kapitat zakladowy na koniec okresu -
3. Akcje (udzialy) wiasne na pocgtek okresu (399) -
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych (7 26B) (399
a) zwikszenia (z tytutu) (7 268) (399
- zakup akcji wkasnych w celu umorzenia (7 26B) (399
3.2. Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu (7 66p) (399
4. Kapitat zapasowy na pocgtek okresu 320 063 80209
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego 46 748 39154
a) zwkkszenia (z tytutu) 46 748 39154
- Z podziatu zysku (ustawowo) 46 748 39 154
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 366 811 203063
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocatek okresu -
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poarek okresu 900 -
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 40 00 9 000
a) zwkkszenia (z tytutu) 40 000 9 000
- Z podziatu zysku (ustawowo) 40 00 9 000
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 49 00 9 000
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na pocgtek okresu 86 748 78 373
7.1. Zysk z lat ubieglych na pocgtek okresu 86 748 78 373
a) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowoi -
b) korekty beddw -
7.2.,Zysk z lat ubiegtych, na pocgek okresu, po uzgodnieniu do danych 86 748 28 373
poréwnywalnych
b) zmniejszenia (z tytutu) 86 748 78 373
- wyptata dywidendy - 30 219
- przeniesienie na kapitat zapasowy 46 748 39154
- przeniesienie na kapitat rezerwowy 40 000 9 000
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu -
7.4. Strata z lat ubieglych na pocgtek okresu -
a) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowoi -
b) korekty beddw -
7.5. Strata z lat ubiegtych na pocttek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych i
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -
8. Wynik netto 21 30p 86 748
a) zysk netto 21 30 86 748
Il. Kapitat wkasny na koniec okresu (BZ) 454 634 4045695
IIl. Kapitat wkasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia 454 634 40E95
straty)
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PGF S.A.

SA-R 2008

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

w tys. zt

31.12.2008 31.12.2007
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalngci operacyjnej (metoda pérednia)
|. Zysk (strata) netto 21 30p 86 748
Il. Korekty razem 67 33p (60 123
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wismgych metod praw wiasnéci - -
2. Amortyzacja 9 01p 9 334
3. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych - -
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 18 853 3528
5. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej (8 93%) (20 747
6. Zmiana stanu rezerw (4 740) 25
7. Zmiana stanu zapasow (125 110) (38 735
8. Zmiana stanu nateoici 95 08 34 952
9. Zmiana stanu zobowdan krotkoterminowych, z wyjtkiem payczek i kredytéw 85 01p (48903
10. Zmiana stanu rozlicaeniedzyokresowych (1851) 421
11. Inne korekty - -
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej (1+/-1) - metoda posrednia 88 63)7 26 625
B. Przeptywy §rodkéw pienieznych z dziatalngci inwestycyjnej
I. Wplywy 168 90p 142 684
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aldywtrwatych 3141B 52 865
2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne i prawne 3B -
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 134 06B 78 383
a) w jednostkach powzanych 93 73B 60 700
- zbycie aktywow finansowych 30 58p 40 741
- dywidendy i udziaty w zyskach 8 54B 11 499
- sptata udzielonych pgczek diugoterminowych 46 93b 4200
- odsetki 767p 4 260
b) w pozostatych jednostkach 40 33p 17 683
- zbycie aktywow finansowych 38 80p 15773
- sptata udzielonych pgczek diugoterminowych 1 364 1705
- odsetki 16p 205
4 . Inne wplywy inwestycyjne 338 11 434
Il. Wydatki 251 90f 313613
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aliywirwatych 894B 28 078
2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 226 68f7 277 754
a) w jednostkach powzanych 22533p 239 685
- nabycie aktywow finansowych 220 00p 197 671
- udzielone pogyczki diugoterminowe 533p 42 014
b) w pozostatych jednostkach 1357 38 069
- nabycie aktywow finansowych 51B 36 613
- udzielone pgyczki dtugoterminowe 83p 1 454
4. Inne wydatki inwestycyjne 16 27f 7 781
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-11) (83 002) 170 929
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalngci finansowej
I. Wplywy 509 98p 588 208
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatbwinnych instrumentow |
kapitatowych oraz doptat do kapitatu i 309
2. Kredyty i payczki 173 541 118 403
3. Emisja dhanych papieréw wartziowych 336 44} 469 500)
Il. Wydatki 506 82p 442 854
1. Nabycie akcji (udziatbw) wtasnych 7 26B 399
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz Wecieli - 30 219
3. Splaty kredytéw i pyczek 99 871 2 062
4. Wykup dhznych papierow wart@iowych 365 44fL 387 300
5. Z tytutu innych zobowizan finansowych - 2093
6. Ptatnéci zobowizan z tytutlu uméw leasingu finansowego - 589
7. Odsetki 34 25D 20 193
IIl. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowe;j (I-I1) 3 157 145 354
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.llI+/-B.II1+/-C.11I) 8 79p 1 050
E. Bilansowa zmiana stanérodkéw pienieznych, w tym: 8 79p 1 050
F. Srodki pieni ¢zne na pocatek okresu 502% 3974
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 13 81p 5 024
- 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania 74B 404
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PGF S.A. SA-R 2008 w tys. zt
Nota 1A
WARTO SCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 31.12.2008 31.12.2007
a) koszty zakficzonych prac rozwojowych - -
b) wartg¢ firmy - -
¢) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobneaéeir w tym: 6 6411 7 624
- oprogramowanie komputerowe 3427 4311
d) inne wartéci niematerialne i prawne 233 61
e) zaliczki na wartei niematerialne i prawne - -
f) wartoici niematerialne i prawne w okresie realizacji 1483 1584
Warto§ci niematerialne i prawne, razem 8 397 9 277
Nota 1C
WARTO SCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNO  SCIOWA) 31.12.2008 31.12.2007
a) wlasne 8 357 9 273
b) wywane na podstawie umowy najmu, dzéwy lub innej umowy, w tym umowy
leasingu, w tym: i i
Warto$ci niematerialne i prawne, razem 8 357 9 273
Nota 2A
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2008 31.12.2007
a) srodki trwale, w tym: 50 637 79 262
- grunty (w tym prawo gytkowania wieczystego gruntu) 233 3774
- budynki, lokale i obiekty izynierii ladowej i wodnej 20 516 48 389
- urzadzenia techniczne i maszy 18 933 18 49(
- srodki transportu 9023 7 114
- innesrodki trwate 193 1 499
b) srodki trwate w budowie 742 979
c) zaliczki nasrodki trwate w budowie - -
Rzeczowe aktywa trwate, razem 51 379 80 237
Nota 2C
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNO SCIOWA) 31.12.2008 -31.12.2007
a) wlasne 50 637 79 262
Srodki trwale bilansowe, razem 50 637 79 264
Nota 2D
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 31.12.2008 31.12.2007
a) wywane na podstawie umowy najmu, w tym: 121 119
- od jednostek powzanych 96 94
- od jednostek pozostaty 25 24
b) srodki trwale obce zywane na podstawie umowy leasingu 130 404 101 261
Srodki trwate pozabilansowe, razem 130 525 101 380
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PGF SA.

Nota 1B za okres 01.01 - 31.12.2008

SA-R 2008

w tys. zt

a b c d e
. koszty wartosé firmy | nabyte koncesje, patenty, licencjei inne wartosci zaliczki na L )
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I zakonczonych podobne wartosci, w tym: niematerialnei wartosc War_tOsC| niematerialne
PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWY CH) prac oprogramowanie prawne niematerialnei i prawne, razem
rozwojowych komputer owe prawne
a) wartg¢ brutto wartdci niematerialnych i prawnych nfi ] 18 419 13 68 1o 18 50¢
poczitek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) - 381 1 204 6 60
- przegcie z zadania inwestycyjnego - 381 1 204 58
- wptata zaliczki - - - - 6 1
€) zmniejszenia (z tytutu) - - - - 6 1
- rozliczenie zaliczki - - - - 6 1
d) V\(artcsc brutto wartdci niematerialnych i prawnych np ) 18 800 1369 A4 19 114
koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na ez ) 10 793 937 ol 10 841
okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - 1 366 89 32 139
- amortyzacja - 1 346 89 32 139
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec ) 12 189 1027 o1 12 24d
okresu
h) odpisy z tytutu trwalej utraty waroi na pocatek ) i i ) )
okresu
i) odpisy z tytutu trwatej utraty waréoi na koniec okrest i i i i i
]) wartos¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych
na koniec okresu - - 6641 3427 233 6874
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PGF SA. SA-R 2008 w tys. zt
Nota 1B za okres 01.01 - 31.12.2007
a b c d
. koszty wartosé firmy nabyte koncegj e, patenty, licencjei inne wartosci wartosc

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH zakonczonych podobne wartosci, w tym: niemateriainei niematerialnei
(WG GRUP RODZAJOWY CH) .

prac rozwoj owych oprogramowanie prawne prawne, razem

komputerowe
a) wartaé¢ brutto wartdci niematerialnych i prawnych na patek i 17 181 13 231 108 17 24do
okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) - 1238 447 2 1240
- przegcie z zadania inwestycyjnego - 1238 447 2 1240
d) warta¢ brutto wartdci niematerialnych i prawnych na koniec i 18 419 13 684 110 18540
okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na geszokresu - 9 527 851% 27 9594
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - 1266 85 22 1248
- amortyzacja - 1266 858 22 1248
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na konigesak - 10 793 937 49 10 842
h) odpisy z tytutu trwatej utraty waroi na pocatek okresu - - - -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wargoi na koniec okresu - - - -
j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec i i - 626 4311 61 ~ 687
okresu
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PGF S.A.

Nota 2B za okres 01.01 - 31.12.2008

SA-R 2008

w tys. zt

- grunty (w tym | -budynki, lokale i - urzadzenia - srodki - inne §rodki Srodki trwate, razem
prawo obiekty inzynierii techniczne i transportu trwate
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) uzytkowania | ladowej i wodnej maszyny
wieczystego
gruntu)
a) wartdé¢ bruttosrodkow trwatych na poetek okresu 6 300 65 325 37211 11 812 4 6B8 125 3946
b) zwigkszenia (z tytutu) - 758 52%2 3 361 861 10 2B2
- przegcie z zadania inwestycyjnego - 758 52%2 3 361 861 10 2B2
€) zmniejszenia (z tytutu) 467 34298 2765 1079 48 42 8$0
- sprzeda 4670 34 298 1348 1079 19 41 424
- likwidacja - - 1407 - 29 436
d) wartg¢ bruttosrodkow trwatych na koniec okresu 1630 31785 39 748 14 094 55p1 92 748
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na geszokresu 2526 16 306 18 781 4696 3 1B9 45 448
f) amortyzacja za okres (z tytutu) (1 12p) (5037 2044 373 380 (3390)
- amortyzacja 124 2233 3575 1264 429 7 6p1
- umorzenie sprzedanyéhodkéw trwatych 1258 7270 260 884 19 9 6p0
- umorzenie likwidowanyckrodkéw trwalych - - 12711 - 30 301
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na konieesak 1397 11 269 20 835 5 068 3 5p9 42138
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wardoi na pocatek okresu - 636 - - 636
- zwiekszenia - - - 3|
- Zmniejszenia - 636 - - 636
i) odpisy z tytutu trwatej utraty war§oi na koniec okresu - - - 3
j) warto §¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 233 20516 18 933 9 023 1 9B2 50 637
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PGF S.A.

Nota 2B za okres 01.01 - 31.12.2007

SA-R 2008

w tys. zt

grunty (w tym budynki, lokale i urzadzenia srodki transportu |inne $§rodki trwate srodki trwate,
prawo obiekty inzynierii techniczne i razem
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) uzytkowania | Iadowej i wodnej maszyny
wieczystego
gruntu)
a) wartaé¢ bruttosrodkéw trwatych na poatek okresu 821 58 508 30 266 9213 3947 110 14§
b) zwiekszenia (z tytutu) - 21 646 8 210 3011 762 33 690
- przegcie z zadania inwestycyjnego - 21 646 8210 3011 762 33 690
€) zmniejszenia (z tytutu) 191 14 829 1265 412 21 18 43
- sprzeda 191 14 821 197 234 21 17183
- likwidacja - 8 1067 17 - 1293
- pozostate - - 1 - - 1
d) warta¢ bruttosrodkéw trwatych na koniec okresu 6 30 65 325 37 271 11 812 4 6B8 125 39
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na geszokresu 3066 18 538 16 219 4 064 2 8p1 44 75
f) amortyzacja za okres (z tytutu) (54p) (2232 2 542 63( 328 78
- amortyzacja 22% 2971 3642 903 348 8 08P
- umorzenie sprzedanyéhodkow trwatych 765 5201 196 204 20 6 396
- umorzenie likwidowanyclrodkéw trwatych - 2 884 6 - 995
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na konieesak 252 16 306 18 741 4694 3 1B9 45 49
h) odpisy z tytutu trwatej utraty waroi na pocatek okresu - 680 - - 630
- zmniejszeni - 4 - - - 4
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wargoi na koniec okresu - 636 - - 636
j) warto §¢ netto srodkéw trwalych na koniec okresu 3774 48 383 18 490 7116 14p9 79 26p

W okresie objtym sprawozdaniem finansowym PGF S.A. zbyla nieonotéci magazynowo-biurowe, zlokalizowane w Poznaniuwiazku z przeniesieniem dziatalém do nowowybudowanych obiektd

\W.
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PGF S.A. SA-R 2008 w tys. zt
Nota 3A

NALE ZNOSCI DLUGOTERMINOWE 31.12.2008 31.12.2007
a) od jednostek powzanych, w tym: -
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 15
- kaucji 15
Naleznosci dlugoterminowe netto 14
c) odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci -
Naleznosci diugoterminowe brutto 15
Nota 3B
ZMIANA STANU NALE ZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 31.12.2008 31.12.2007
a) stan na poarek okresu 189
- kaucja 15
- sprzeda wierzytelngci 164
b) zwigkszenia (z tytutu) -
C) zmniejszenia (z tytutu) 16§
- konwersja do krotkoterminowych 168
d) stan na koniec okresu 14
- kaucja 15
Nota 3C

NALE ZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2008 31.12.2007
a) w walucie polskiej 15
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuzatp -
Naleznosci diugoterminowe, razem 15
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PGF S.A. SA-R 2008 w tys. zt
Nota 4A
ZMIANA STANU NIERUCHOMO SCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31.12.2008 31.12.2007
a) stan na poarek okresu - 171
- budynki i lokale aytkowe - 164
- grunty i prawa wieczystegaytkowania gruntéw - @
b) zwigkszenia (z tytutu) - -
€) zmniejszenia (z tytutu) - 171
- amortyzacja za okres - ki
- sprzeda - 17(
d) stan na koniec okresu - -
Nota 4B
DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2008 31.12.2007
a) w jednostkach zataych 722 6117 573 801
- udziaty lub akcje 661 224 519 889
- dluzne papiery warticiowe 51 700 -
- udzielone pgyczki z odsetkami 9 693 18 111
- optacone niezarejestrowane udziaty - 35 801
b) w jednostkach stowarzyszonych 16 385 1 004
- udziaty lub akcje 3 447 1004
- dluzne papiery warticiowe 12 918 -
c) w pozostatych jednostkach 174 335
- udzielone payczki 174 335
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 739 176 575 134
Nota 4C
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (W S5 T R
GRUP RODZAJOWYCH) o o
a) stan na poarek okresu 575 136 438 641
- udzialy i akcje 520 889 402 064
- udzielone payczki wraz z odsetkami 18 446 36 554
- optacone niezarejestrowane udziaty 35 8011 22
b) zwigkszenia (z tytutu) 1178 523 243 093
- udzielenie poyczek 6 456 43 521
- nabycie akcji i udziatéw 106 850 119 164
- optacone niezarejestrowane udziaty 50 446 78 504
- przywrécenie wart@i udziatow 1298 1 902
- nabycie obligacji 64 6118 -
- objecie udziatéw za aport 861 3117 -
- zarejestrowane udziaty 86 247 -
- réznice kursowe od pyczek 1291 -
C) zmniejszenia (z tytutu) 1014 483 106 59§
- konwersja pgyczek do krétkoterminowych 16 00 61 275
- sprzeda akcji i udziatow 47 07 44 869
- odpis trwalej utraty warkei udzialdw 3 566 -
- optacone niezarejestrowane udziaty 86 247 -
- sptata payczek i odsetek 325 -
- wniesienie udziatbw aporte 467 O¢ -
- nadwyka aportu ponad wardé ksiggowa 394 234 -
- inne - 454
d) stan na koniec okresu 739 176 575 134
- udzialy i akcje 664 691 520 889
- obligacje 64 6118 -
- udzielone payczki 9 87 18 444
- optacone niezarejestrowane udziaty - 35 801
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PGF S.A.

Nota 4D

SA-R 2008

w tys. zi

AKCJE (UDZIALY) W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH

a b c d e f g i j k
zastosowana
charakter metoda wskazanie innd
Ge dz(;vsvtlizazn;;a V\i/(;cnes:alf(rgloij data obgcia udziat w niz okreslona
nazwa jednostki wspotzalena, praw wiasnéci kontroli / procent ogolnej  Jpod it. ) Iub k)
Lp (ze wskazaniem formy|  siedziba przedmiot przediorstwa stowarzyszone’l badz wskazani;a wspotkontro] wartas¢ udziatdw / | korekty aktualizujce | wartcs¢ bilansowa | posiadanegp liczbie podstawy
’ rawnej) WYSZCZ6 élnien’ie se iednostka nie i / uzyskanigakcji wg ceny nabycfa  wartas¢ (razem) udziatéw / akcji kapitatu glosoéw na kontroli /
P ) ym pov?'qza'l Jpo dlega znacacego zakladowegp walnym | wspotkontroli /|
bezpdrednich o| konsolidacji / wplywu zgromadzeni zr;sc}acigo
pasrednich) wycenie metoal pyw
praw wiasnéci
1 [FCF tomza dziatalngé agentow Spec.ew | gy saina [ peina 26.01.1998 8435 - 8835 5829 58,29 ;
Sp.z0.0. sprzed. pozost. okfe towaréw
2 [FeF Gdaisk ~ |dZ@iainace agentow spec.siv ) gy o o aona | peina 15.10.1998 1701 - 1700 100 100 ;
Sp.z 0.0. sprzed. pozost. ok§e towaréw
3 [PHARMALOGISTIC 1 44, dziatalngé agentow Spec.ew | gy saina [ peina 19.10.1998 10 Qo8 (10 00 - 100 100 -
Sp.z 0.0. sprzed. pozost. ok§e towaréw
4 |7°F Wroclaw ~ |02ikaInG¢ agentow spec.aw| gy v oiona [ peina 31.12.1998 11 401 - 11600 100 100 ;
Sp.z 0.0. sprzed. pozost. okfe towaréw
PGF Sp.z 0.0. . dziatalng¢ agentéw spec. s .
5 w likwidagji Tarnowiec sprzed. pozost. okék towaréw spoika zalena pena 31.12.1998 1400 (1 80 - 100 100 -
6 gszzljJegepty L6dz dziatalng¢ ustugowa spotka zalea petna 31.12.1998 385 - 385 100 100 -
7 |PSF Szczecin  |0ZialaInGe agentow spec.sw| gy o oina | peina 13.04.1999 6202 (206 4142 100 100 -
Sp.z0.0. sprzed. pozost. okéke towaréw
g |oo rPeosHs Bydgoszcz xzznﬁjgftng’g;tgxza spolka zalena | petna 01.09.1999 12 ¢81 - 12681 97,98 97,98 -
9 ZS'Z: g';TlCA Wroctaw hurt.sprzedalekéw spotka zalna petna 31.12.1999 1 Qo8 - 1008 100 100 -
PGF CEFARM . dziatalng¢ agentéw spec.siv|
10 Spzo.0. Dywity sprzed. pozost. okée towar6w spotka zalgna petna 03.01.2000 21 802 - 21 802 100 100 -
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PGF S.A. SA-R 2008 w tys. zt
a b c d e f g h i j k |
zastosowana
charakter metoda L
owiagzania konsolidaciji / wskazanie inng
) P : data obgcia udziat w niz okreslona
(jednostka zalna)| wycena metod ’ P o
. . . . kontroli / procent ogodlnej |pod lit. j) lub k)
nazwa jednostki wspotzalena, | praw wiasnéci, . ., L - . . S
. S . _ , . |wspolkontroll  wartas¢ udziatéw / | korekty aktualizujce | wartds¢ bilansowa | posiadanegp liczbie podstawy
Lp. | (ze wskazaniem formy] siedziba przedmiot przedsiorstwa | stowarzyszona, % badz wskazanie/ . . - , L - . . )
. P -1/ uzyskanigakcji wg ceny nabycfa  wartas¢ (razem) udziatéw / akcji kapitatu glosoéw na kontroli /
prawnej) wyszczegolnienig ze jednostka nig . )
L znacacego zakladowegp walnym | wspotkontroli /|
M powkzan podiega wplywu zgromadzenip znacacego
bezpdrednich o| konsolidacji / W 9 W f‘ ug
pasrednich) wycenie metoal pyw
praw wiasnéci
17 |POF CEFARM-Pozna 15 4 dziatalngc agentow spec.siv f o - oiona | peina 04.10.2000 4400 - 400 100 100 -
Sp.z0.0. sprzed. pozost. okéke towaréw
Laboratorium Galenowe . . . .
12 Olsztyn Sp. 7 0.0. Dywity wytw.lekéw, dziat.ust. spotka zataa petna 04.12.2000 509 - 509 100 100 -
13|7¢F Warszawa |0Z24aIna¢ agentow spec.sw | o o oona [ peina 04.12.2000 5400 (67 4330 100 100 .
Sp.z 0.0. sprzed. pozost. okéke towaréw
14 gﬁi'\g'SERWIS £6dz dziatalng¢ finansowa spotka zatea petna 04.12.2000 25 Qo1 - 25 001 100 100 -
15 |PCF CEFARM-LUBIIn ) 1hin dziatalngé agentow Spec.ew | gy saina [ peina 13.02.2001 2493 - 29908 100 100 -
Sp.zo.0. sprzed. pozost. okfe towaréw
L . spotka .
16 |PHARMENA S.A. £6dz produkcja praw wiasnéci  [05.08.2003 1000 - 1000 43,65 43,65 -
stowarzyszona
"DARUMA" - . . . .
17 Sp.200 £6dz wynajem nieruchomiai spotka zalgna petna 23.09.2004 6 950 - 6 050 100 100 -
.- . , spotka .
18 |AB7 Sp.zo0.0. £6dz dziatalng¢ deweloperska praw wiasnéci  [14.06.2007 2 467 - 2 467 49 49 -
stowarzyszona
. . 0 )
19 |uas LMEDICA = Kowno hurt.sprzedalekow spolka perednio | o 31.10.2007 3261 - 3261 5 5 |47,50% udziat
zalezna posredni
20 | urtownia Aptekarz Reeszow  |0Ziafalndc agentow spec.eWi gy o oina | peina 01.02.2008 40 803 - 40809 63,44 63,44 -
Sp. zo0.0. sprzed. pozost. okéke towaréw
Central European
21 |Pharmaceutical Amsterdam | dziatalni& inwestycyjna spotka zataa petna 14.03.2008 467 177 - 467 777) 100 100 -
Distribution N.V. (CEPD)
29 |PCF Cefarmkrakow |, ooy, [d7i8%aINGE agentow spec.eWi gy o ina | peina 01.07.2008 3415 - 3918 100 100 -
Sp. zo.0. sprzed. pozost. okéke towaréw
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PGF S.A. SA-R 2008 w tys. zi
a b c d e f g h i j k |
zastosowana
charakter metoda L
owiagzania konsolidaciji / wskazanie inng
) P : data obgcia udziat w niz okreslona
(jednostka zalna)| wycena metod ’ o o
. . . . kontroli / procent ogodlnej |pod lit. j) lub k)
nazwa jednostki wspotzalena, | praw wiasnéci, . ., L - . . S
. S . _ , . |wspolkontroll  wartas¢ udziatéw / | korekty aktualizujce | wartds¢ bilansowa | posiadanegp liczbie podstawy
Lp. | (ze wskazaniem formy] siedziba przedmiot przedsiorstwa | stowarzyszona, % badz wskazanie/ . . - , L - . . )
. P -1/ uzyskanigakcji wg ceny nabycfa  wartas¢ (razem) udziatéw / akcji kapitatu glosoéw na kontroli /
prawnej) wyszczegolnienig ze jednostka nig . )
L znacacego zakladowegp walnym | wspotkontroli /|
M powkzan podiega wplywu zgromadzenip znacacego
bezpdrednich o| konsolidacji / plyw 9 W f‘ ug
pasrednich) wycenie metoal pyw
praw wiasnéci
wynajem i zatadznie
23 |NDS DEPO S.A. £6dz nieruchoméciami wiasnymi i |spétka zalena petna 12.09.2008 38 204 - 38 204 100 100 -
dzierzawionymi
24 |PGF sp. z 0.0. Katowice ~ |0Z/afaInGc agentow spec. e gy o oina | peina 07.10.2008 52 - 52 100 100 -
sprzed. pozost. okik towaréw
25 |[ePRUF S.A. £6dz dziatalng¢ fiansowa spotka zalma petna 15.10.2008, 505 - 505 100 100 -
26 |Nowy Chetm Sp. z 0.0. Gdansk detal.sprzeddekow spotka zalna petna 29.12.2008 1111 - 111 100 100 -
dziatalng¢ rachunkowo-
Business Support Solution |, , ., ksiegowa, doradztwo . i i i
27 SA £6dz podatkowe i dziatalng spoika zalena petna 09.12.2008 306 504 100 100
prawnicza
28 |Pharma Partner Sp. z 0.0. |t6ds dziatalngé agentow Spec.ew | gy saina [ peina 22.12.2008 52 ; 52 100 100 ;
sprzed. pozost. ok towaréw
Razem: 679 229 (14 538 664 6p1 X X X

* Uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow w dniu 022Q08r. uchylono likwidagjSpotki PGF-L6d Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibw Lodzi. PostanowieniemaBu Rejonoweg:
dla LodziSrodmieicia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Réjassadowego, w dniu 16.04.2009r. Spétka PGF-£&p. z 0.0. w Lodzi zmienita nazma PHARMA LOGISTIC

Sp.z 0.0.

** w dniu 03.03.2009r. sprzedano 5% udziatéow w $pdUAB Limedika na rzecz Spétki Central Europeaarfaceutical Distribution N.V. (CEPD) w Amsterdamie
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PGF S.A. SA-R 2008 w tys. zt
Nota 4E
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH-cd.
a b c d e f g h
kapitat wiasny jednostki, w tym: zobowhzania i rezerwy na zobowdania jednostk|naleznosci jednostki, w tym:
nalene pozostaty kapitat wkasny, w tym: w tym: nieoptaconalotrzymane lu
wplaty na aktywa przez emiteny nalezne
Lp- nazwa jednostki kapitat kapitat kapitat K (strat K (strat bowi . bowi . -naleznosci -naleznosci jednostki, p;zy;:zr;%iy z4 uvc‘i/jir:}z\c/vl d.mf;;ﬁ?/zz
zaktadowy | zaktadowy | zapasowy 2ys (_s rata) ¢ zysk (strata) - 20 owq;anla ) ,ZO owq;anla diugoterminowg krétkoterminows razem P Y - ! .
(wartai¢ lat ubiegtych netto diugoterminowd krétkoterminowg akeji w ostatni rok
ujemna) jednostce obrotowy
1. ;‘iiﬁff 00 (924 610 - 28 18pn (1307 (G96) 6252 - 4631 634 634 53p7 106 640 - -
2. VPV%ZZ’;'EUO'O' 5 1740 - - €a7) (2621) of4 1929 - 1890 1244 - 1244 1982 39617 - -
3. :sgi'\fﬁv'v‘ffé? Ic 2 10 0do - - @) (11 524) 1543 1 - 1 3 - J 27 - - -
PGF Sp.z o.0.
4 o Wi (1 907) 11 600 - - (135p7) (20807 7290 168 - 120 182 182 5241 18861 - -
5. :/GTZ;’;;:LJO' w likwidacji (5 92 1800 ; 384 8105 (8770 66p 468 . 6468 28 2 548 5620 ; ;
5. VBVEEOEZCEpW Spzo.o. 969 253 - 36 356 - 346 344 - 344 117p - 117p 13 5573 - 296
7. VPVGS';CS;Z;:I; (1782) 6200 - . (79B2 (9749 1766 3466 - 3314 59 59 1684 8 407 - -
s. ;%;z);d;izcz SA 9057 5048 - . 4009 (584 4597 8766 - 8424 157 X 157 178p2 127171 - -
0. VPVS\FNlrJ:c';:‘WﬁfZ 00 9047 1040 - 710 046 - 114 oms7i - 01879 6384 63 84] 110917 21449 - 19
10. VPVGDFYWCnEaFCAhRM Spzoo. 5882 2123 - 7 3752 - 1996 2195 - 2038 206}t - 206} 80f7 26849 - -
11. :SE gi?i":;‘;j‘: (682 4000 . - (BB (5579) 8do 4136 - 3672 1768 - 176 3455 278165 - -
Laboratorium Galenowe
. |Olsztyn Sp. z 0.0. - - b - p -
12. |olsztyn s 1969 7R 41 787 (31 818 1596 1546 137 137 3565 10030 822
w Dywitach
13. VPV?NF;SZ:;I;’ (3337 5000 ; . (83B2 (11622 3290 6117 . 6062 55 X 55 2785 9080 ; .
14. gzrxssra'io i 23893 25040 . . (1107) (4625 3518 14885 2300 125 267 642 130 513 172 446 198 . .
15. zgiiiﬁjmg‘"ﬂ” (7 317 2800 - - (10117) (12931 2814 MB - a2 2014 201 5029 211689 -
16. |Pharmena S.A. w todzi 15 5p5 625 - 1353B 1545 7 428 75 39 511 1662 - 1642 16256 5296 - -
17. EIQELJZ“:'A Spzoo. 6178 6 040 - 6B 110 - 1o 10688 400 10226 1344 X 1344 16 86 556 - -
18. |AB7 Sp. z 0.0. w todzi 5279 5000 - - 279 1 279 13 043 12917 166 745 - 574 18 363 216 - 10
19. |UAB Limedika w Kownie 77 59p 3000 - - 74 594 67217 7013 62 26 2640 58 903 97 748 - 97798 391850 327 00p -
Hurtownia Aptekarz Sp. z ]
20, | s 30 861 25749 - 12 493 (7390) (1318 (6 07p) 26 9B5 - 26350 31605 31604 57 797 257 351 - -
Central European
21. |Pharmaceutical Distributio 861 658 310 435 - 551 53 (307) - (35p) 2% - 1721 1B 1 864 138 - - -
N.V w Amsterdamie
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PGF S.A. SA-R 2008 w tys. zt

a b c d e f g h
kapitat wiasny jednostki, w tym: zobowhzania i rezerwy na zobowdania jednostk|naleznosci jednostki, w tym: )
nalene pozostaly kapitat wiasny, w tym: w tym: nieoptaconal otrzymane lu
wplaty na aktywa przez emiteny nalezne
nazwa jednostki kapitat kapitat kapitat K (strat K (strat bowi . bowi . -naleznosci -naleznosci jednostki, p;zy;:zr;%iy z4 uvc‘i/;r;%\cm d.mfj;ﬁ?/zz
zaktadowy | zaktadowy | zapasowy zys (_s rata) £ zysk (strata) - 20 owq;anla ) ,ZO owq;anla diugoterminowe krétkoterminowsd razem P Y . J .
(wartai¢ lat ubiegtych netto diugoterminowgq krétkoterminowg akeji w ostatni rok
ujemna) jednostce obrotowy
ZPS‘ZCWEZ;'\;AE“OW Sp; (1 658) 3700 - . (5368 (5765 407 11883 9.00p 58D 8924 8 924 10226 91654 -
NDS DEPO S.A. w Ltodzi 38099 38000 - 99 E 99 4 - 3 1 1 38103 - - -
PGF Sp.zo.0.w
Katowicach 5 0 ) ) . ) ) ) ) ) ) ) . 5P ) ) |
ePRUF S.A.w todzi 446 500 - - (34) E (34 138 - 136 203 E 203 60ft - - E
gz;’;kcuhe*m Sp.zo.0.w 150 246 - - (96) @ 93) 12380 i 12 356 1127 - 112f 1258 3064 i -
Business Support Solution
S.A. w todzi 500 5o ) ) ) ) ’ ) 1 ) 1 ) ) ) ’ ) i
Pharma Partner Sp. z 0.0.
todzi
Razem 1063 76D 47178 - 585 972 6 00 (29 92Q) 3187 451 80B 47 99p 397 049 222 585 13 222436 1515040 195543p - 3 17]

Komisja Nadzoru Finansowego -31-



PGF S.A. SA-R 2008 w tys. zt

Nota 4F

UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH

Lp.la b C d e f g h i
nazwa (firma) jednostki, zgsiedziba przedmiot wartas¢| kapitat wkasny jednostki, w| % posiadaned udziat w 0going nieoptacon{otrzymane lub
wskazaniem formy prawnej przedstbiorstwa bilansowd tym: kapitat{ liczbie gloséw n{  przez emitentnalezne

udziatéw/akcj - kapita! zaktadowegp walnym wartas¢|dywidendy za
zakladow zgromadzenip  udziatéw/akcj|ostatni rok
1 |URTICA FINANSE S.A. | Wroctaw dziatalna¢ 0* brak danych 10 1 - -
finansowa

* Udzialy w Spotce Urtica Finanse S.A. etg) odpisem aktualizujacym w kwocie 410 tys.zt
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PGF S.A. SA-R 2008 w tys. zt
Nota 4G
PAPIERY WARTO SCIOWE UDZIALY | INNE DEUGOTERMINOWE AKTYWA S5 A R
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) o o
a) w walucie polskiej 273219 491 471
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuzatp 471 038 79 669
bl. jednostka/waluta 1 / LTL - 66 812
zt - 73 253
b2. jednostka/waluta 1 / EUR 94 008 904
zt 471 038 3261
b3. jednostka/waluta 1 / GBP - 60(
zt - 3153
Papiery wartosciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa finanswe, razem 744 297 571 134
Nota 4H
PAPIERY WARTO SCIOWE UDZI'ALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA T e
FINANSOWE (WG ZBYWALNO SCI) T T
A. Z nieograniczoa zbywalndcia, nienotowane na rynku regulowanym (waétbilansowa 64 618 -
a) obligacje (wart& bilansowa): 64 6118 -
- korekty aktualizujce wartg¢ (za okres) - -
- wartas¢ na pocatek okresu - -
- wartas¢ wedtug cen nabycia 64 618 -
B. Z ograniczon zbywalndcia (wartai¢ bilansowa 664 6¢ 520 8¢
a) udziaty i akcje (warkg bilansowa): 664 691 520 889
- korekty aktualizujce wartd¢ (za okres) (2 268) 1 907
- wartas¢ na pocatek okresu 535 335 418 414
- wartas¢ wedtug cen nabycia 679 639 535 334
Wartas¢ wedtug cen nabycia, razem 744 257 535 33§
Wartoi¢ na pocatek okresu, razem 535335 418 419
Korekty aktualizujce wartd¢ (za okres), razem (2 268) 1907
Wartos¢ bilansowa, razen 729 3( 520 8¢
Nota 4l
UDZIELONE PO ZYCZKI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2008 31.12.2007
a) w walucie polskiej 504 10 334
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuzta 9 363 8111
b1l. jednostka/waluta 1 / EUR 2244 2 264
zt 9 3¢ 811
Udzielone payczki diugoterminowe, razem 9 867 18 444
Nota 5A
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO 31.12.2008 31.12.2007
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku doolasjo na poctek okresu, w tym: 3538 4 236
a) odniesionych na wynik finansowy 3538 4 236
- saldo z roku ubiegtet 3538 4236
2. Zwigkszenia 2 896 2 944
a) odniesione na wynik finansowy okresu wgkiu z ujemnymi rénicami przejciowymi
2 896 29449
(z tytutu)
- powstania rénic przegciowycl 2 896 2 944
3. Zmniejszenia 2940 3 641
a) odniesione na wynik finansowy okresu wgkiu z ujemnymi rénicami przejciowymi i
2 940 364
(z tytutu)
- odwr@cenia & réznic przegciowyct 294 274
- odpisania aktywow z tytutu odroczonego podatkahdmowego - 884
4. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku doohaho na koniec okresu, razem, w 34 3 534
tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 34N 3534
- Zwiekszenit 34N 3 539
Komisja Nadzoru Finansowego -33-



PGF S.A. SA-R 2008

Ujemne réznice przejsciowe

w tys. zt

Tytut Warto$¢ na koniec | Warto$é na pocatek Data realizacji
okresu 31.12.2008| okresu 01.01.2008

- odpisy aktualizujce majtek trwaly i obrotowy 4915 3404 XI1/2009

- utworzone rezerwy 2980 7 11¢ XI11/2009

- naliczone, niewyptacone wynagrodzeniezhie z ZUS 7 057 6 58( 11/2009

- odsetki od zobowan, kredytéw i obligacii 1385 1522 XI1/2009

- wycena instrumentu range accl 191 - [X11712009

- inne 139 2 X11/2009

Razem 18 389 18 624

Nota 5B

INNE ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE 31.12.2008 31.12.2007

a) czynne rozliczenia ralzyokresowe kosztow, w tym: 10 3(

- serwis informatyczny B g

- prenumeral -

- ubezpieczenia ¢ 14

- inne 1 K

b) pozostale rozliczenia guzyokresowe, w tym: - -

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 10 3(

Nota 6

ZAPASY 31.12.2008 31.12.2007

a) materiat 9¢ 7C

b) towary 492 932 368 389

c) zaliczki na dostawy 450 164

Zapasy, razem 494 374 369 264

Stan odpiséw aktualizagych warté¢ towaréw na dzie 31.12.2008r. wynosi 4 546 tys. zi.

W roku 2008 Spotka utworzyta odpis aktualimy na towary w kwocie 4 546 tys zt w zwku z krotkim terminem wanosci zapas.

Nota 7A
NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2008 31.12.2007
a) od jednostek powzanych 127 839 306 877
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 125 313 281 707
- do 12 miescy 125 3113 281 707
- inne 2 526 25 17(
b) nalenosci od pozostatych jednostek 286 058 210 73¢
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 256 496 199 603
- do 12 miescy 256 4¢€ 199 57
- powyzej 12 miesicy 35 84
- Z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieazpotecznych i zdrowotnych oraz innych 18 665 5 554
$wiadcze ]
- inne, wg tytutéw 10 8¢ 5 127

- zakupione wierzytelrigi - 14

- cesji wierzytelnéci (od szpitali i NFZ) 1188 329

- pazyczek z ZBS 1021 892

- wadia i kaucj 17t 71

- sprzedane wierzytelda 58 54

- faktoring 4239 2 944

- nalenaosci z tytutu aktywow finansowych 2200 -

- inne 436 173
- dochodzone na drodzedowej - 45(
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 413 897 517 602
c) odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci 16 67 23 179
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 430 57 540 7§
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PGF S.A. SA-R 2008 w tys. zt
Nota 7B

NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWI AZANYCH 31.12.2008 31.12.2007
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 125 313 281 707
- od jednostek zakmych 125 312 281 659
- od jednostek stowarzyszonych I 49
b) inne, w tym: 2526 25 17(
- od jednostek zakmych 2526 25 17(
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powizanych netto, razem 127 839 306 872
d) odpisy aktualizujce warté¢ naleznosci od jednostek powranych 6 378 1631
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powizanych brutto, razem 134 21j7 308 503
Nota 7C
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH WARTO SC NALE ZNOSCI

KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2008 31.12.2007
Stan na pocgek okresu 23178 29 481
a) zwkkszenia (z tytutu) 8 403 2 437
- na nalenosci 7 362 1 354
- ha odsetki od nak@osci oe¢t 95(
- zagdzonych kosztéwaslowych 7 79
- inne - 44
b) zmniejszenia (z tytutu) 14 906 8 734
- zapfata natanosci 751 4124
- zaptata zakupionych wierzyteliw 6l 244
- zaptata odsetek od natesci 3241 1837
- umorzenie i spisanie naleosci, kosztow gdowych i odsetek 12 314 1964
- zaptata zaglzonych kosztéwsglowych 51 291
- sprzeda wierzytelngci 1405 264
Stan odpis6w aktualizupcych warto§é naleznosci krotkoterminowych na koniec okresu 16 675 23 179
Nota 7D

NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2008 31.12.2007
a) w walucie polskiej 430 002 540 780
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuztp 570 -
bl. jednostka/waluta 1 / EUR 106 -
zt 443 -
b2. jednostka/waluta 1 / GBP 30 -
zt 127 -
Naleznosci krotkoterminowe, razem 430 572 540 78(
Nota 7E

NALE ZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM O D L5 A LR BT
DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: T T

a) do 1 miesica 223 145 272 309
b) powyzej 1 miesijca do 3 miegcy 63 827 127 023
C) powyzej 3 mies¢cy do 6 miesicy 1181 3029
d) powyzej 6 mies¢cy do 1 roku 5769 113
e) powyej 1 roku 148 81
f) naleznosci przeterminowane 102 150 98 814
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto 396 21 501 37
g) odpisy aktualizujce warté¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14 406 20 066
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 381 809 481 304
Spotka stosuje nasgpujace przedziaty sptacania nalimosci:

- do 60 dni dla szpitali

- do 60 dni dla aptek

- do 55 dni dla spoétek zaleych (hurtowni)

- do 30 dni dla spétek zalmych (aptek)

- do 60 dni dla inych hurtowni

- inne do 65 dni

Komisja Nadzoru Finansowego -35-



PGF S.A. SA-R 2008 w tys. zt
Nota 7F

NALE ZNOSCI Z TYTULU I?OSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO ) R T LT AT
Z PODZIALEM NA NALE ZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE: o o

a) do 1 miesica 38 388 45 594
b) powyzej 1 miesica do 3 miesicy 27 358 14 791
c) powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy 8 7595 9 191
d) powyzej 6 miesgcy do 1 roku 6 355 10 479
e) powyzej 1 roku 21 2% 18 757
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razenfbrutto) 102 150 98 814
f) odpisy aktualizujce wartd¢ naleznoici z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 141211 19 981
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razenfnetto) 88 029 78 834

istnieje ryzyko ich utraty.

W naleznoiciach przeterminowanych w przedziale paejy6 miesicy do 1 roku i powyej 1 roku wykazano nateosci od jednostek
Grupy, ktére nie sobjete odpisem aktualizigym zgodnie z przyjetpolityka rachunkowszi i w odniesieniu do tych natacsci nie

Nota &
1. Naleznosci dochodzone na drodzeslowej objete odpisami (z tytutu): 537 96
dostaw, rob6t i ustug 535 914
inne D 52
2. Naleznosci sporne nie obgte odpisami i nie wykazane jako nalenosci dochodzone na ) 454
drodze sdowej (z tytutu):
dostaw, rob6t i ustug - 45(
3. Naleznosci przeterminowane objgte odpisami (z tytutu): 15 853 22 129
dostaw, robo6t i ush 14 12 19 9¢
inne 1732 2 149
4. Naleznosci przeterminowane nie obgte odpisami (z tytutu): 88 029 78 834
dostaw, rob6t i ustug 88 029 78 834
5. Naleznosci watpliwe objete odpisami (z tytutu): 286 8
dostaw, rob6t i ustug 285 85
Nota 9A
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.200 31.12.200
a) w jednostkach zataych 68 245 87 210
- obligacje 776 -
- udzielone pgyczki z odsetkami 67 470 87 210
b) w jednostkach stowarzyszonych 164 -
- naleznodci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 106 -
- obligacje 58 -
¢) w pozostatych jednostkach 939 4 567
- udziaty lub akcj 11 -
- udzielone payczki 821 1264
- jednostki uczestnictwa funduszu Gamma - 3 264
- inne - 34
d) srodki pienizne i inne aktywa pienine 13 816 5024
- srodki pienkzne w kasie i na rachunkach 10 045 2 249
- innesrodki pieniezne 3273 1891
- inne aktywa pierizne 498 884
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razen 83 1€ 96 8(
Nota 9B
PAPIERY WARTO SCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA T e
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) o o
a) w walucie polskiej 1194 3 309
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuztp - -
Papiery wartosciowe, udziaty i inne krotkoterminowe aktywa finanowe, razen 11¢ 3 3(
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PGF S.A. SA-R 2008 w tys. zt
Nota 9C

PAPIERY WARTO SCIOWE, UDZ'IALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA T e
FINANSOWE (WG ZBYWALNO SCI) o o
A. Z nieograniczoa zbywalndcia, notowane na gietdach (wastobilansowa) 1118 -
a) akcje (warté bilansowa): 1118 -
- wartas¢ godziwa - -
- wartas¢ rynkowa 118 -
- wartas¢ wedtug cen nabycia 255 -
B. Z nieograniczom zbywalndgcia, nienotowane na rynku regulowanym (wéétbilansowa, - 3 301
a) inne - wg grup rodzajowych (waétobilansowa): - 3 301
al fundusz Gamma (waktobilansowa) - 3 264
- wartas¢ godziwa - 3 264
- wartas¢ wedtug cen nabycia - 2 00(
a2 spotdzielcze prawo do lokalu (waitdilansowa) - 34
- wartas¢ rynkowa - 34
- wartas¢ wedtug cen nabycia - 34
Wartas¢ wedtug cen nabycia, razem 256 2034
Wartoi¢ na pocatek okresu, razem 3308 2714
Korekty aktualizujce wartd¢ (za okres), razem (137) 117
Warto$¢ bilansowa, razem 118 3303
Nota 9D

UDZIELONE PO ZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.200 31.12.200
a) w walucie polskiej 68 303 88 544
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuziip - -
Udzielone payczki krétkoterminowe, razem 68 303 88 544
Nota 9E
SRODKI PIENI EZNE | INNE AKTYWA PIENI EZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2008 31.12.2007
a) w walucie polskit 13816 5024
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuztp - -
Srodki pieniezne i inne aktywa pienezne, razem 13 816 5024
Nota 10
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MI  EDZYOKRESOWE 31.12.2008 31.12.2007
a) czynne rozliczenia rulzyokresowe kosztéw, w tym: 2073 1 864
- ubezpieczenia magkowe 780 664
- prenumeral 15 2]
- serwis informatyczny 319 254
- Czynsz najmu optacony z "gory" 858 639
- ustugi telefoniczne 5 54
- energia elektryczna 3P 104
- inne koszty optacone z "goéry" 64 1174
b) pozostate rozliczenia guzyokresowe 110 391
- sktadki cztonkowskie 108 91
- koszty dotycace sprzeday srodkow trwalyct - 3(
- pozostate P -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 2183 2 267
Nota 11
ODPISY AKTUALIZUJ ACE AKTYWA wg stanu na: 31.12.2008 31.12.2007
- akcje i udziaty w spétkach 15 085 14 446
- srodki trwate przeznaczone do sprzegla B 634
- wartasici niematerialne i prawne w okresie realiz z Z
- zapasy 4546 2 221
- pazyczki krotkoterminowe 10 64
- odsetki od pgyczek krétkoterminowych D 4
- naleznosci krotkoterminowe 16 67H 23174
- srodki trwate w budowie - 4
Razem 36 343 40 571
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PGF S.A. SA-R 2008 w tys. zt
nota 1z
KAPITAL ZAKEADOWY Wartas¢ nominalna jednej akcji = 2 zt
. . Wartaosé
. Rodzaj Rodzaj L . . Prawo do
Seria/ . .. S . . . .| serii/emisji | Sposéb pokrycid Data .
- Rodzaj akcji |uprzywilejow|] ograniczenia| Liczba akciji g . . .. | dywidendy
emisja . . wg wartgci kapitatu rejestraciji
ania praw do akcji . . (od daty)
nominalnej
imienne 5 glos6w na 63150 akeji -
A o g . |bez ogranicze 150 00¢ 300 gotéwka, 86850 | 01.12.1994| 01.12.199
uprzywilejowane | kazda akci -
akcji - aport
imienne 5 glos6w na 170400 akeji -
B o g . |bez ogranicze 350 00( 700 gotéwka, 179600] 26.09.1995| 01.01.199
uprzywilejowane | kazda akci "
akcji - aport
Imienne Sgloséwna |, o granicze 1 250 00 2 50p gotéwka 22.04.199F 01.01.19p7
uprzywileiowan: kazda akcie
D na okaziciela bez bez ogranidze 1279 30 2 55p gotéwka 22.04.199r  01.01.19p7
E na okaziciela bez bez ograniaze 2 500 00 500p gotéwka 26.11.1997 01.01.19p7
imienne 5 gtos6éw na ., ]
uprzywilejowane | jedra akcje bez ogranicze 23 30€ 41 wansakcja fuzji z
F CARBO SA 16.12.1998| 01.01.199
zwykle na okazicielp bez bez ograniaze 401 70( 80 o
G |zwykie na okaziciel bez bez ogranitze 2 455 00 4 91p ransakcjafuziiz| 1615 1998| 01.01.199
CARBO S.A
. . transakcja fuzji z
H zwykte na okazicielp bez bez ograninze 415 38( 831 CEEARM-B SA. 22.12.1998| 01.01.199
- - transakcja fuzji z
=
| imienne zwykte bez bez ograniaze 380 834 761 CEFARM-B SA. 22.12.1998| 01.01.199
. . transakcja fuzji z
v [x
J zwykte na okaziciela bez bez ogranitze 841 784 1688 CEEARM-B SA. 22.12.1998| 01.01.199
- - transakcja fuzji z
K imienne zwykte bez bez ograniaze 430 00( 86 URTICA S.A. 06.12.1999| 01.01.199
- . transakcja fuzji z
L zwykte na okazicielp bez bez ogranitize 511 75( 1024 BIOMEDIC S.A. 07.12.1999| 01.01.199
- . transakcja fuzji z
M zwykte na okazicielp bez bez ogranitize 1246 56 2 493Cefarm—Poznﬁ1$.A. 05.09.2000f{ 01.01.200
N1 zwykte na okaziciela bez bez ogranitze 99 75( 20 gotéwka 29.09.2004 01.01.20p4
N2 zwykte na okazicielp bez bez ogranitze 103 60¢ 20¢Y gotéwka 22.11.2005 01.01.20p6
. . 144 05( 28 , 12.12.200 01.01.20Q7
N3 zwykte na okazicielp bez bez ogranitze gotéwka
8 400 171 10.05.200fy 01.01.20¢7
Liczba akcji razem 12 591 41
w tym skupione akcje wtasne w celu umorzenia 131 814 7 66p
Kapitat zaktadowy razem 25 18

W okresie ohjtym sprawozdaniem finansowym nie zostata dokonamarza wartéci nominalnej akcji.
Na podstawie uchwaly WZA z dnia 13.06.2007r. ZarPGF S.A. podjt w dniu 11.12.2007r. uchwaio rozpoczciu skupu akcji wkasnych w celu ich
umorzenia. W ramach realizacji paiygej uchwaty do dnia 31.12.2008r. PGF S.A. nab$th 815 sztuk akcji wkasnych zgckn kwotg 7 662 tys. zt.

Akcje uprawniag tacznie do 19 684 613 gtoséw na WZA Spokki.

Wedtug posiadanych przez Spétinformacji na dzié 31.12.2008r., nagbujacy akcjonariusze posiadali bezpednio lub pdrednio przez jednostki
zalezne co najmniej 5% kapitatu akcyjnego lub co najiBéé ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzenkcfonariuszy:

Lp.

A W DN P

Nazwa podmiotu

Jacek Szwajcowski
Zbigniew Molenda

KIPF Sp.z 0.0.

ING NN Polska OFE
Artio global Management LLC
(poprzednio Julius Bear
Investment Management LLC)
Pozostali inwestorzy

Liczba posiadanych akcji

1294 880

704 019
919 887
989 001

1111 869

7571757

% w kapitale
akcyjnym
10,28%
5,59%
7,31%
7,85%

8,83%

60,14%

W Spotce KIPF Sp. z 0.0. jedynymi wspélnikamiJacek Szwajcowski i Zbigniew Molenda.

Komisja Nadzoru Finansowego

Liczba gtoséw

5961 680
3037 219
919 887
989 001

1111869

7 664 957

% udziat gloséw na WZA

30,29%
15,43%
4,67%
5,02%

5,65%

38,94%
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PGF S.A. SA-R 2008 w tys. zt
Nota 13
AKCJE (UDZIALY) WEASNE
Liczba Wartac . Wartoéé Cel nabycia / przeznaczenie
wg cen nabycia bilansowa
2993 271 271
1483 128 128
2 906 167 16y
1400 84 8p
462 47 2y
851 91 51
897 g2 5p
930 34 54
1008 37 5y
1018 36 5p
1110 60 6p
99¢€ ! !
1091 38 5B
1363 15 b
1380 15 b
3000 170 17p
5555 319 31p
5998 348 348
6 200 366 36p
6417 386 38p skup akcji wkasnych w celu ich umorzenia
6 959 404 404
7 048 419 41p
7216 433 43B
7 602 491 491
3130 205 20p
4 966 238 28B
5 43¢ 3: 3:
5246 301 30
5142 294 294
4670 2710 27D
4629 263 268
4788 262 26p
4 447 240 24D
3997 216 21p
3 50¢ 1¢ 1¢
2 265 81 8JL
3707 120 12p
prowizja E 10
131 815 7 692 7 66p
Nota 14
KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2008 31.12.2007
a) ze sprzedy akcji powyzej ich wartgci nominalnej 142 422 142 4272
b) utworzony ustawowo 48 712 48 717
¢) utworzony zgodnie ze statutem, ponad wymagestawowo (minimalg) wartasé 175 677 128 929
Kapitat zapasowy, razem 366 81j1 320 063
Nota 15
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZ ENIA) 31.12.2008 31.12.2007
- pozostale kapitaly rezerwowe - w celu skupu akegisnych 49 000 9 000
Pozostate kapitaly rezerwowe, razem 49 000 9 00(
Komisja Nadzoru Finansowego -39-



PGF S.A. SA-R 2008 w tys. zt
Nota 16A
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO 31.12.2008 31.12.2007

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dootvedjo na pocgek okresu, w tym: 5 246 4 753
a) odniesionej na wynik finansowy 5 246 4753
- saldo z roku ubiegtego 5 246 4 753
2. Zwigkszenia 2234 2 8171
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutdatnich rénic przegciowych (z tytutu 228 28]
- powstania rénic przegciowych 2234 2 811
3. Zmniejszenia 2 415 2 324
a) odniesione na wynik finansowy okresu w @i z dodatnimi rénicami przejciowymi

2415 2 324

(z tytutu)
- odwrdécenia siroznic przejciowych 2415 2 324
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dootvedjo na koniec okresu, razem 5 065 5 244
a) odniesionej na wynik finansowy 5065 5 244
- zmniejszeni 5 0€ 5 24

Dodatnie réznice przejsciowe

Tytut Warto$¢ na koniec | Wartosé na pocatek Data realizagj
okresu 31.12.2008| okresu 01.01.2008

- naliczone a niezaptacone odsetki 1689 1217 VII/2010

- wycena pap.wart. - Fundusz GAMMA - 1 264

- réznica miedzy wartdcia ksieggowa a podatkow maptku trwatego 16 540 14 844 2027r.

- zarachowane przychody i odszkodow: 184 4 11/2009

- nalene refundacje od dostawcow i NFZ 6 5718 10 27d 111/2009

- pozostate a - | m/2009

Razem 26 659 27 608

Nota 16B

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ R!EZERWY NA SWIADCZENIA o e

EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) o o

a) stan na poarek okresu 4166 3 857

- na odprawy emerytalne 217 217

- na odprawy rentowe 56 49

- na nagrody jubileuszowe 389 3599

b) zwigkszenia (z tytutu) - 1 394

- aktualizacja wyceny - 1 394

c) wykorzystanie (z tytutu) - -

d) rozwizanie (z tytutu 3875 1084

- konwersja do krotkoterminowych 757 1 084

- aktualizacja wyceny 3118 -

e) stan na koniec okresu 291 4 164

- na odprawy emerytalne 239 211

- na odprawy rentowe 5 54

- na nagrody jubileuszowe - 3 891

Nota 16C

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA S5 A R

EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) o o

a) stan na poarek okresu 953 696

- na odprawy emerytalne 43 43

- ha nagrody jubileuszowe 910 659

b) zwigkszenia (z tytutu) 757 1084

- konwersja z dtugoterminowych 757 1084

¢) wykorzystanie (z tytutu) 1158 821

- wyptataswiadczeé 1158 821

d) rozwihzanie (z tytutu) - -

- aktualizacja wyceny - -

e) stan na koniec okresu 550 95

- ha odprawy emerytalne 15 43

- na nagrody jubileuszowe 537 91(
Komisja Nadzoru Finansowego -40-



PGF S.A. SA-R 2008 w tys. zt
Nota 16D
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH ( WG
) 31.12.2008 31.12.2007
TYTULOW)
a) stan na poarek okresu 497 1534
- na przyszte koszty oL 90(
- na gratyfikacje nalae odbiorcom 390 519
- na utrat mary 16 117
b) zwigckszenia (z tytutu) 218 497
- na gratyfikacje nalae odbiorcom 0 39(
- rezerwa na przyszte koszty 36 16
- na utrat mary przy zwrotach towaréw op 9]
- pozostate 106 -
¢) wykorzystanie (z tytutu) 249 1 054
- wyptaty premii 233 154
- zaptata zobowzan 16 90(
d) rozwizanie (z tytutu) 248 487
- na skutek ustania przyczyny jej utworzenia oL 1171
- Z tytutu korekty premii dla odbiorcéw 157 364
e) stan na koniec okresu 218 497
- na przyszte koszty 14p 14
- na gratyfikacje nalae odbiorcom 0 39(
- na utra¢ mary op 9]
Nota 17A
ZOBOWI AZANIA DEUGOTERMINOWE 31.12.2008 31.12.2007
a) wobec pozostalych jednostek 435 095 422 789
- kredyty i payczki 244 289 231 784
- Z tytutu emisji dilanych papieréw wartziowych 190 806 191 004
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 435 095 422 789
Nota 17B
ZOBOW!I AZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA
BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY 31.12.2008 31.12.2007
a) powyzej 1 roku do 3 lat 254 285 219 784
b) powyzej 3 do 5 lat 180 810 203 00d
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 435 095 422 789
Nota 17C
ZOBOW!I AZANIA DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2008 31.12.2007
a) w walucie polskit 435 0¢ 422 7¢
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuztp - -
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 435 095 422 789
Komisja Nadzoru Finansowego -41 -



PGF S.A.

SA-R 2008

w tys. zt

Nota 17C
ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK
Nazwa (firma) jednostki ze wskazani¢gm Siedziba Kwota kredytu / ggczki wg umowy| Kwota kredytu / pyczki pozostaty) Warunki Termin sptlaty Zabezpieczenia Inne
formy prawnej do sptaty oprocentowania
tys. zt waluta tys. zt waluta
O/N WIBOR + petnomocnictwo do dysponowania rachunkami kredyt w
Kredyt Bank S.A. Warszawa 7200 PLN 69 15¢ PLN ) 10-07-2010 . rachunku
marza Banku prowadzonymi przez Kredyt Bank S.A. e
biezacym
Nordea Bank Polska S.A. Gdynia 2000 PLN 40 PLN M WIBOR - 17-05-2010 | weksel in blanco kredyt .
marza Banku rewolwingowy
Bank Pekao S.A. Warszawa 100 00 PLN 100 00 PLN iMm WIBOR + 31-12-2010 petnomocnictwo do rachunkéw prowadzonych przgzedyt .
marza Banku Bank Pekao S.A. rewolwingowy
1M WIBOR + petnomocnictwo do rachunku prowadzonego przejkredyt w
HSBC Bank Polska S.A. Warszawa 400 PLN 34 PLN marza Banku 26-02-2010 |HSBC Bank Polska S.A. swiadczenie o poddaniu |rachunku
sig egzekucji biezacym
1M WIBOR + petnomocnicywo do rachunku bigego kredyt w
PKO BP S.A. Warszawa 100 00 PLN 74 384 PLN . 28-12-2010 rachunku
marza Banku prowadzonego przez PKO BP S.A. e
biezacym
Razem 244 289
Nota 17E
ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DU~ ZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Dhuzne instrumenty Wartasé¢ Wartasé Warunki | Termin wykupu Gwarancje / |Dodatkowe prawp Rynek notowd Inne
finansowe wg rodzajii  nominalna | poszczegoélnych oprocentg zabezpieczenia
trans. wanie
L 85 00! 85 (00 6M 28-11-2012
Ob"gaCJg_'AE_‘RE Ban 96 00 96 qOAVIBOR +| 28112012 nie wystpuja
10 00 10 00 marza 28-11-2010
Razer 191 00f) [
Prowizja od obligacji (194)
Ogétem 190 806
Komisja Nadzoru Finansowego -42-




PGF S.A. SA-R 2008 w tys. zt
Nota 18A
ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2008 31.12.2007
a) wobec jednostek zaieych 45 876 54 256
- Z tytutu emisji dhanych papieréw wartziowych 7992 33 884
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagadilrio 37 481 19 739
- do 12 miegcy 37 481 19 739
- inne 40P 639
b) wobec jednostek stowarzyszonych 610 -
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagadilrio 610 -
- do 12 miesicy 610 -
¢) wobec pozostatych jednostek 849 161 719 289
- kredyty i payczki - w tym dlugoterminowe w okresie splaty 79 776 18 599
- Z tytutu emisji diinych papieréw wartziowych 7234 9 657
- inne zobowizania finansowe, w tym: 3563 -
- wycena instrumentu range accrual 191B -
- zakup udziatow 1 650 -
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagadilrio 745 325 669 977
- do 12 miegcy 745 325 669 977
- z tytulu podatkow, cel, ubezpiedzeinnychswiadcze 817 17 10(
- Z tytutu wynagrodzée 3920 3 494
- inne (wg tytutéw) 117 461
- rozrachunki z pracownikami (inneznivynagrodzenia) Sl 49
- towarzystw ubezpiec#enaptkowych 236 299
- pozostale 87y 119
d) fundusze specjalne (wg tytutow) 1671 1294
- ZFSS 1671 1295
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 897 31J7 774 834
Nota 18B
ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2008 31.12.2007
a) w walucie polskiej 871 061 754 214
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuztp 26 256 20 621
bl. jednostka/waluta 1 / USD 501 35§
zt 1483 871
b2. jednostka/waluta 1 / EUR 5 506 5 23]
zt 22 9711 18 737
b3. jednostka/waluta 1 / CHF 6413 464
zt 1802 1019
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 897 3117 774 834
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PGF S.A.

Nota 18C

SA-R 2008

w tys. zt

ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK

Kwota kredytu / pgyczki wg

Kwota kredytu / pgyczki pozostatd

Warunki Termin
Nazwa (firma) jednostki Siedziba UMOWA do spiat Zabezpieczenia Inne
tys. zt waluta tys. zt waluta oprocentowaniga splaty
Bank Handlowy w Warszawi \Warszawa 10 00p PLN 16 PLN TN WIBOR * 18-03-2009 | brak zabezpieczenia kfe_d ytw rachunku
S.A marza Banki biezacym
+
BRE Bank S.A. Warszawa 10 00p PLN 624p PLN ON WIBOR 28-08-2009 | weksel kaucyjny in blanco "Te.dy" w rachunku
marza Banku biezacym
Bank Pekao S.A. (nagistwo petnomocnictwo do rachunku
+ )
prawne BPH S.A. w eZci Warszawa 73 00p PLN 59 69p PLN Oég;:'ggniu 30-09-2009 |biezacego prowadzonego przez Pel k:z:fyvr\;racmnku
korporacyjnej) S.A. (dawny Bank BPH S.A)) 4
ABN AMRO Bank (Polska) Warszawa 1 .00p PLN i PLN TN \_NIBOR *| 27-02-2009 | brak zabezpieczenia kfe_d ytw rachunku
S.A marza Banki biezacym
weksel in blanco; petnomocnictwa do
+ P
Bank Zachodni WBK S.A.  |Wroctaw 12 00p PLN 12 00p PLN SW \,NIBOR 30-04-2009 rachunkow bigacych pro.wadzon.ych kredyt .
marza Banku przez BZ WBK S.A., éwiadczenie o|rewolwingowy
poddaniu si egzekucji
weksel in blanco; petnomocnictwa do
. L 1M WIBOR + rachunkow bigacych prowadzonych|kredyt w rachunku
Bank Zachodni WBK S.A.  |Wroct 20 00p PLN 95 PLN -04- . . .
anxcachodni rociaw i marza Banku 30-04-2009 przez BZ WBK S.A., éwiadczenie o|biezacym
poddaniu si egzekucji
petnomocnictwa do rachunkéw
. +
ING BankSlaski S.A. Katowice 10 00p PLN 844 PLN M WIBOR 31-12-2009 |biezacych PGF S.A. prowadzonych kfeF’WW rachunku
marza Banku . i biezacym
przez ING BankSlaski S.A.
odsetki 2p PLN
Razem 79776
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PGF S.A.

Nota 18D

SA-R 2008

ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DtU

NA DZIE N 31.12.200

ZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

. Wartas¢ . .
Dtuzne instrumenty Wartasé ¢ Warunki . Gwarancje/ | Dodatkowe
finansowe wi i H poszczeg(:)lnyCh - Termin Wykupu . . Inne
g rodzaju nominalna transz oprocentowanig zabezpieczenip  prawa

Obligacje - ABN AMRO Ban 6 00 600 LM/SM/GM 04-02-2009 , ,

(Polska) S.A WIBOR nie wystpuja

o 8 00 800d + mata banku 05-01-2009

Razem 14 040 | |
Odsetki od obligacji krétkoterminowych 1346
Dyskonto i prowizja od obligacji (120)
Ogétem 15 226

Komisja Nadzoru Finansowego
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PGF S.A. SA-R 2008 w tys. zt
Nota 19
INNE ROZLICZENIA MI EDZYOKRESOWE 31.12.2008 31.12.2007
a) bierne rozliczenia mgdzyokresowe kosztéw 217 4 299
- dlugoterminowe (wg tytutéw) - -
- krotkoterminowe (wg tytutow) 217p 4 298
- rezerwa na koszty badania sprawozdania 295 204
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 9B 144
- rezerwa na nagrody Dbam o Zdrowie 40 54
- rezerwa na wynagrodzenia premiowe 1736 3 889
- pozostate 3 g
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodow 710 779
- dlugoterminowe (wg tytutéw) 1401 452
- otrzymane nieodpfatnie niefinansowe aktywa trwptawa wieczystegozytkowania
. . 106 434
gruntu i darowizndrodka trwatego)
- srodki trwate sfinansowane z funduszu prewencyjnego 36 17
- krotkoterminowe (wg tytutow) 560 326
- otrzymane nieodptatnie niefinansowe aktywa trwplawa wieczystegoartkowania s 112
gruntu i darowizndrodka trwatego)
- zaliczki na poczet sprzeda 5683 217
- srodki trwate sfinansowane z funduszu prewencyjnego ¢ .
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 2882 5 074
Nota 20
Dane do obliczenia waroi ksiggowej na jeda akcg:
taczna ilé¢ akcji na 31.12.2008r. wynosi: 12.591.413 szt.
w tym skupione akcje wtasne w celu umorzenia 131.81%.sz
Wartas¢ ksiegowa na jedsakcg wynosi: 454.634.053,82 z1./12.459.598 szt. = 3&M/szt.
taczna ilgé¢ akcji na 31.12.2007r. wynosi: 12.591.413 szt.
w tym skupione akcje wtasne w celu umorzenia 4.458.
Wartas¢ ksieggowa na jedsq akcg wynosi: 440.595.523,63 z1./12.586.937 szt. =35zt
NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH
Nota 21
ZOBOWI AZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWI AZANYCH (Z L5 A LR BT
TYTULU)
a) udzielonych gwarancji i peczei, w tym: 286 476 210 052
- od jednostek zakmych 286 476 209 697
- od jednostek stowarzyszonych - 36(
b) pozostate (z tytutu) 20p 384
- towary obce na skladzie 106 284
- w tym: na rzecz jednostek zatgch 106 289
- srodki trwate < ¢
- w tym: na rzecz jednostek zatgch 96 94
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powzanych, razem 286 678 210 434
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PGF S.A. SA-R 2008

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Nota 22A

w tys. zt

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA ZY PRODUKTOW (STRUKTURA
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNO SCI)

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.200

- ustugi marketingowe i szkoleniowe 54 839 43 189
- w tym: od jednostek powdanych 164 144
- wynajemsrodkow trwatych 16 252 15 00d
- w tym: od jednostek pow#anych 13 664 12 474
- ustugi z tytutu uméw o wspotprac 2 306 3 243
- w tym: od jednostek powdanych 2 306 3247
- ustugi telekomunikaciji i infolinii 3236 3719
- w tym: od jednostek pow#anych 3184 3 644
- sprzeda ustug transportowych i dystrybucyjnych 127 911
- w tym: od jednostek powdanych 106 23
- ustugi logistyczne 15 366 9 132
- w tym: od jednostek powdanych 15 039 9 053
- ustugi finansowo-kgigowe 7635 4 0849
- w tym: od jednostek powdanych 7611 4 082
- ustugi informatyczne 1 1
- w tym: od jednostek pow#anych 7 1
- sprzeda ustug Sktadu Celnego 98 63
- ustugi pozostate 37214 2 261
- w tym: od jednostek powdanych 2533 1 454
Przychody netto ze sprzeday produktéw, razem 104 6¢ 81 61
- w tym: od jednostek pogkanych 44 610 34 13(

Nota 22B

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA ZY PRODUKTOW (STRUKTURA
TERYTORIALNA)

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.200

a) kraj 104 283 81613
- w tym: od jednostek powzanych 44 206 34 13(
b) ekspol 4C -
- w tym: od jednostek powzanych 404 -
Przychody netto ze sprzeday produktow, razem 104 687 81613
- w tym: od jednostek powzanych 44 610 34 13(

Nota 23A

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA ZY TOWAROW | MATERIALOW
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNO SCI)

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.200

- towarow 3859 951 6@ 818
- w tym: od jednostek powdanych 1 406 683 271 015
- materiatow 1697 1515
- w tym: od jednostek powdanych 1160 819
Przychody netto ze sprzeday towardéw i materiatéw, razem 3 861 648 606 333
- w tym: od jednostek powzanych 1407 852 271 834

Nota 23E

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA ZY TOWAROW | MATERIALOW
(STRUKTURA TERYTORIALNA)

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.200

a) kraj 3859 719 606 333
- w tym: od jednostek powzanych 1407 247 271 834
- towarow 3858 309 6@ 818

- w tym: od jednostek powdanych 1 406 365 271 015
- materiatow 1410 1515

- w tym: od jednostek powdanyct 8¢ 81
b) eksport 1929 -
- w tym: od jednostek powzanych 605 -
- towaréw 164p -

- w tym: od jednostek powdanych 318 -
- materiatow 287 -

- w tym: od jednostek powdanych 287 -
Przychody netto ze sprzeday towarow i materiatéw, razem 3861 648 605 333
- w tym: od jednostek powkanyct 1 407 8¢ 2271 87
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Nota 24

w tys. zt

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.200

a) amortyzacja 9019 9 331
b) zuzycie materiatow i energii 5 696 5 264
¢) ustugi obce 144 937 63 534
d) podatki i optaty 5 052 4797
e) wynagrodzenia 56 491 50 126
f) ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia 11 347 11 134
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 18 779 12 614
- koszty reklamy i reprezentaciji 4533 4 236
- koszty ubezpiechemaptkowych 1507 1 464
- koszty podréy stuzbowych 476 55(
- koszty marketingu 1207 1677
- inne koszty 11 057 4 687
Koszty wedtug rodzaju, razem 251 321 156 804
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozlitneicdzyokresowych (2 31%) 213
Koszty sprzeday (wielkos¢ ujemna) (166 94}) (80 542
Koszty ogolnego zasglu (wielkas¢ ujemna) (45 117) (47 343
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 36 942 29 132
Nota 25
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 01.01-31.12.2008 01.01-31.12.200
a) rozwhzane rezerwy (z tytutu) 3209 117
- na przyszie straty z tyt.wyptat odszkoda@waa skutek ustania przyczyny jej utworzenia ah 111
oraz aktualizacja
- naswiadczenia pracownicze 3118 -
b) pozostate, w tym: 9 584 10 30(
- zaptata nalmosci i zasidzonych kosztowaglowych obgtych odpisami aktualizagymi s8R 4 42
- nadwyzki inwentaryzacyjne 2853 1 644
- zwrot kosztéw sdowych i egzekuciji jl3) 109
- darowizny 10 ]
- uzyskane odszkodowania 172 2 463
- odpis gr. aytk. wiecz. isr. trw. otrzymanych nieodptatnie z rozlicz.quyokr. 11b 114
przychodéw i
- zwrot kosztdéw gwarancji bankowych 179 179
- zwrot kosztéw cta 3 103
- spisane zobowrania 20 224
- przywrécenie wartii zapasow 2221 763
- odwr@cenie odpisu aktualizigegosrodki trwate isrodki trwate w budowie 639 53
- przychody z najmu nieruchorm stanowicych inwestycj - 1
- refundacja kosztow prowadzenia skltadow 685 -
- inne 319 204
Inne przychody operacyjne, razem 12793 10 4174
Komisja Nadzoru Finansowego -48 -



PGF S.A. SA-R 2008 w tys. zt
Nota 26

INNE KOSZTY OPERACYJNE 01.01-31.12.2008 01.01-31.12.200
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 204 1504
- naswiadczenia pracownicze - 1 394
- przyszie zobowizania 204 107
b) pozostate, w tym: 39 162 7 763
- niedobory i szkody 6 5283 5 289
- udzielone darowizny 696 284
- koszty utrzymania nieruchorém stanowicych inwestycje - 13
- optaty adowe i koszty egzekucyjne 279 51(
- wyptaty odszkodowa 28 254
- w tym: odszkodowania pracownicze i -
- koszty likwidacji szkéd 370 324
- koszty gwarancji bankowych 280 2071
- sktadki cztonkowskie 20p 224
- zaptacony podatek Vat za 2003r. - 464
- umorzenie nalanoici 29 888 -
- inne 896 184
Inne koszty operacyjne, razem 39 366 9 264
AKTUALIZAQJA WARTO SCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH oraz przyczyny LT D56 LT AR5
ich utworzenia
- na nalenaosci 7 36R 1 354
- zapasy na skutek przeterminowania 4 546 2221
- aktualizacja wartei ér.tr. do ceny sprzedg netto ¢ -
Razem 11911 3575
Nota 27A

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W  ZYSKACH 01.01-31.12.2008 01.01-31.12.200
a) od jednostek powzanych, w tym: 8 648 11 499
- od jednostek zalmych 8 54p 11 499
- od jednostek stowarzyszonych 106 -
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatbw wzyskach, razem 8 64 11 499
Nota 27B

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 01.01-31.12.2008 01.01-31.12.200
a) z tytutu udzielonych pyczek 7228 4 489
- od jednostek powranych, w tym: 7 087 4 311
- od jednostek zakmych 7 087 4311
- od pozostatych jednostek 141 171
b) pozostate odsetki 2 105 2 244
- od jednostek powranych, w tym: 178 696
- od jednostek zakmych 178 696
- od pozostatych jednostek 1927 155(
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 9333 6 734
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Nota 27C

INNE PRZYCHODY FINANSOWE 01.01-31.12.2008 01.01-31.12.200
a) nadwyka dodatnich rznic kursowych - 924
- zrealizowane - 1 024
- niezrealizowane - (100
b) rozwizanie rezerw (z tytutu) - -
C) pozostate, w tym: 508 2 554
- zaplata odsetek od natesci, ktére uprzedno aktualizowano 324 1 837
- zysk ze sprzedy wierzytelndgci 11f7 -
- zaptata zakupionych i sprzed.wierzytelcicoobjetych odpisem aktualizagym oL 247
- wycena instrumentu range accrual - 473
- inne i 4
Inne przychody finansowe, razem 508 3 483

AKTUALIZACJA WARTO SCI INWESTYCJI

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.200

- sptata payczek, ktére uprzednio aktualizowano il ]
- zaptata odsetek od pyczek ktére uprzednio aktualizowano B 3
- dyskonto odsetek od obligaciji 1704 -

- przywrécenie trwalej utraty wado udziatow 1298 -

- wycena memoriatowa jedn.uczestnictwa funduszu Bam - 117
Razem 3006 129
Nota 28A

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 01.01-31.12.2008 01.01-31.12.200
a) od kredytéw i ppyczek 17 060 11 30
- od pozostatych jednostek 17 060 11 304
b) pozostate odsetki 19 39 8 572
- dla jednostek powranych, w tym: 2278 2074
- od jednostek zalmych 2278 2079
- od pozostatych jednostek 17 114 6 497
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 36 452 19 874

Nota 28B

INNE KOSZTY FINANSOWE

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.200

a) nadwyka ujemnych rénic kursowych 810 -
- zrealizowane (848) -
- hiezrealizowane 1656 -
b) utworzone rezerwy (z tytutu) - -
C) pozostate, w tym: 3785 1414
- wycena instrumentu range accrual 2 385 -
- koszty podwyszenia kapitatu - 1
- odpis aktualizujcy odsetki od nateosci 964 95(
- strata na sprzedgp wierzytelngci - 21
- prowizje bankowe 398 403
- inne 3B 24
Inne koszty finansowe, razem 4 595 1414

AKTUALIZACJA WARTO SCI INWESTYCJI

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.200

- odpis aktualizujacy waré udzielonych payczek 1B -

- odpis aktualizujacy war6 odsetek od udzielonych pgczek D K
- utrata wartéci udziatéw 3708 -
Razem 3728 3
Nota 29

Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdavicz&inansowe;.

Spoéika jest podmiotem domirigym w Grupie Kapitatowej PGF i spadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg
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Nota 30A
PODATEK DOCHODOWY BIE ZACY 01.01-31.12.2008 01.01-31.12.200
1. Zysk (strata) brutto 25 888 107 421
2. R&nice pomedzy zyskiem (stra) brutto a podstawopodatkowania podatkiem
. (1031) (4 888
dochodowym (wg tytutow)
a) Przychody podwiszajice podstaw opodatkowania 2 565 3 624
- zrealizowane odsetki i dyskonta nazliczane w sécl poprzedniech 1998 1 269
- przychody i odszkodowania zarachowane w RZiS rdbiegtego (1 36%) 2 343
- otrzymanesrodki pienkzne, zrealizowane efice kursowe itp. 193 14
b) przychody niepodlegajace opodatkowaniu 22 069 22 019
- dywidendy 8 6418 11 499
- naliczone a niezrealizowane odsetki, dyskontasizky adowe 2 646 2179
- niezrealizowane tdnice kursowe - (327
- rozwiazanie rezerw i zmniejszenie odpiséw aktualizygh 7511 5 844
- aktualizacja warti inwestycji 1363 2 494
- zarachowane w RZiS przychody i odszkodowania 1568 (1418
- rownowartd¢ odpiséw amortyzacyjnych aktywow sfinansowanyctoeyehzrédet 11p 119
- zwrot odsetek bugttowych z lat ubiegtych i pozostate tytuty 226 11
- pozostale - 1 614
c) koszty niezaliczone do kosztu uzyskania przyochod 24 261 21 770
- réznica midzy ugciem ksiegowym a podatkowym matku trwatego (amortyzacja, i 5 491
wartas¢ netto sprzedanego)
- naliczone a niewyptacone wynagrodzenizhie z ZUS 5787 5 624
- odpisy aktualizujce majtek trwaly i obrotowy 10 501 4 37(
- utworzone rezerwy (4 05}) (3 746
- naliczone a nie zaptacone odsetki oraz wycersmbidwa papieréw waroiowych 3790 1594
- sktadki PFRON, odsetki budtowe, darowizny itp. 1683 1 364
- niezrealizowane tdice kursowe mn (44}
- koszty sprzedsgy wierzytelngci 830 312
- pozostate 5701 6 794
d) koszty podwyszajce koszt uzyskania przychodu 5213 8 084
- réznica midzy ugciem ksigowym a podatkowym matku trwatego (amortyzacja, 35 i
wartas¢ netto sprzedanego)
- zaptacone odsetki 1420 2 254
- rozwigzanie - wykorzystanie rezerw i odpisow aktuakzych oraz ich |
- (4 98%) 2171
uprawdopodobnienie
- wyptacone wynagrodzenia wraz ze skiadkJS oraz ' inngdwiadczenia pracownicze ]
. 6 612 2 739
zarachowane do okresu ubiegtego
- raty leasingowe - 584
- pozostate 1 846 3371
e) rozliczenie strat podatkowych lat ubiegtych - -
f) darowizny 576 183
3 Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 24 897 102 539
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 4728 19 487
5. Zwigkszania, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i pkirpodatku - -
6. Podatek dochodowy bigcy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym 4723 19 487
- wykazany w rachunku zyskow i strat 4728 19 482
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Nota 30B
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU
ZYSKOW | STRAT 01.01-31.12.2008 01.01-31.12.200
- zmniejszenie (zwkszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia giznic przegciowych (137) 303
- zmniejszenie (zwkszenie) z tytutu odpisania aktywéw z tytutu odrmcego podatku
dochodowego lub braku midwvosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek - 884
dochodowy
Podatek dochodowy odroczony, raze (13 119
Nota 31
Zysk osiagniety za rok bigacy w kwocie 21.301.922,70 zt. Zarzzarekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
przeznaczy na kapitat zapasowy.
Zysk osagniety za rok 2007 w kwocie 86.748.228,82 zt. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszngizyto:

- kwote do 40 min. zt na kapitat rezerwowy przeznaczony na wykup akcji weasny

- kwotg 46.748.228,82 zt na kapitat zapasowy.
Nota 32

Dane do obliczenia zysku na jedakci zwykia

- $redniowaona liczba akcji na dzie31.12.2008r. 12.528.713 szt. Seria A,B,C,D,E,F,GKLM,N1,N2 i N3

Zysk za rok 2008 w kwocie  21.301.922,70 zt.

Zysk netto na jednakcg zwykla: 21.301.922,70 z+./12.528.713 szt. = 1,70 zt./szt.

- sredniowaona liczba akcji na dzie31.12.2007r. 12.588.240 szt. Seria A,B,C,D,E,F,G,KILIM,N1,N2 i N3
Zysk za rok 2007 w kwocie  86.748.228,82 zt.
Zysk netto na jednakcg zwykla: 86.748.228,82 z4./12.588.240 szt. = 6,89 zt./szt.
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Noty objasniajace do rachunku przeptywow pieng¢znych

1. Strukturasrodkéw piengznych przygtych do rachunku przeptywow pieanych (w tys. zi).

Lp. Tres¢ Stan na pocatek roku Stan na k'omec okresu
biezacego

1. |Srodki pienkzne w kasie 38 -

2. | Srodki pienkzne w banku 2211 10 045
- rachunek bigacy 1791 4580
- rachunek lokat - 4585
- rachunek ZBS 405 748
- rachunek walutowy 15 132

3. | Innesrodki pienkzne z tego: 1891 3273
- ¢$rodki piengzne w drodze 1891 3273

4. |Inne aktywa pierizne z tego: 884 498
- odsetki od payczek 881 498
- odsetki od rachunkéw bankowych 3 -
Razemsrodki pienigzne 5024 13 816

2. Podziat dziatalnéci PGF S.A. przyjty w rachunku przeptywow pieginych:

dziatalng¢ operacyjna — zwizana jest z dziatalgoia statutows Spotki, ktéra polega gtéwnie na sprzega
towarow, ustug i materiatow oraz ponoszeniuaszanych z tym kosztow.

Podstawowe tytuty wplywow powodigych wzrost stangrodkéw piengznych to:

wplywy ze sprzedey towaréw, materiatéw i ustug,

wplywy z tytutu najmu i dzierawy,

uzyskane odsetki zwtoki,

odsetki odsrodkéw na rachunkach kigcych,

zrealizowane dodatnie zbice kursowe od zobowian z tytutu importu i wewatrzwspolnotowego
nabycia.

Podstawowe tytuty wydatkéw powodajch spadek staniodkéw piengznych to:

wydatki zwazane z pokrywaniem kosztoéw dotycych towaréw i materiatéw, a taé zatrudnianiem
pracownikow,

ptatndici z tytutu zawieranych uméw handlowych,

ptatndici na rzecz dostawcow towarow, materiatow lub ustug

wydatki z tytutu podatkéw, optat, cel, ubezpietzénnych obcizajacych wynik finansowy,

zaptacone odsetki zwtoki.

dziatalng¢ inwestycyjna - polega na nabywaniu oraz sprzgdaeczowych aktywow trwatych i wagoi
niematerialnych i prawnych oraz diugo- i krétkotémawych aktywow finansowych.

Podstawowe kierunki wydatkéw dziatakwd inwestycyjnej obejmuj

wydatki z tytulu zakupu sktadnikbw rzeczowych akémw trwatych, wartéci niematerialnych i
prawnych oraz inwestycji w nierucho§u,

wydatki poniesione na zakup udziatow i akcji,

wydatki na udzielone pyczki dtugo- i krétkoterminowe.
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Podstawowerddta wplywdwsrodkdw piengznych:

- wplywy pochodzce ze sprzedy sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych i wadtdniematerialnych
i prawnych,

- wplywy z otrzymanych dywidend,

- wplywy ze splaty udzielonych pygczek dtugo- i krotkoterminowych oraz uzyskanychnich odsetek,

- wplywy za splaty nalenosci i odsetek z tytutu leasingu finansowego.

» dziafalng¢ finansowa — polega na pozyskiwaniu kapitatéw wyasni obcych (krétko- i dlugoterminowych)
oraz na splacie zoboydan z tego tytutu.

Podstawowerddta wplywdwsrodkdw piengznych obejmui:
- wplywy z tytutu zacagnietych kredytéw dtugo i krétkoterminowych,
- wplywy z tytutu emisji dtugo i krotkoterminowych bgacji.

Podstawowe tytuty wydatkdgrodkow pienéznych to:

- wydatki na wykup wyemitowanych krétkoterminowychlighciji,
- wydatki na sptat kredytow krotkoterminowych,

- zaptacone odsetki od zaghietych kredytéw i obligaciji,

- sptata zobowizan z tytutlu umowy leasingu finansowego,

- sptata zobowizan z tytutu zakupu Przedgiiorstwa,

- wydatki zwhzane z obstugprogramu emisji obligacji,

- wyplata dywidend na rzecz akcjonariuszy.

3. Przyczyny wysipujacych niezgodngci pomidzy zmianami bilansowymi a zmianami stanu tych pgzy
wykazanymi w rachunku przeptywéw pieanych.

1) Zmiana stanu nataosci netto

- wykazana w r-ku przeptyw6w pieginych w poz. A I1.8 95 084
- wynikajaca z bilansu 103 705
8 621
Réznica stanowi:
- zmiarg stanu nalenosci na BO i BZ z tyt. dz. inwestycyjnej (8 621)
2) Zmiana stanu zobowdan krétkoterminowych
(z wyjatkiem obligacji i kredytow)
- wykazana w r-ku przeptywéw pieginych w poz. A. 11.9 85015
- wynikajaca z bilansu 89 615
(4 600)
Réznica stanowi:
- zmiana stanu zobowdan na BO i BZ z tyt. dziatalniei
inwestycyjnej 4 600
4. Inne wptywy inwestycyjne wykazane w pozycji B.lachunku przeptywow pieginych
w kwocie 381
obejmuj:
- spfat udzielonych payczek krotkoterminowych 3371
- otrzymane zaliczki na poczet sprzeglazeczowych aktywdw trwatych 10
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5. Inne wydatki inwestycyjne wykazane w pozycji B.lt-%u przeptywéw pieriznych

w kwocie
obejmuj:

- udzielone payczki krétkoterminowe

- koszty sprzedanych likwidowanych rzeczowych aldymirwatych

- zaliczki na rzeczowe aktywa trwale

Dodatkowe noty objaniajgce

1. Informacja o instrumentach finansowych

16 277

15178
536
563

1) Zmiany poszczegélnych kategorii aktywow finangotv i zobowizan finansowych spotki w roku
obrotowym 2008 oraz 2007 przedstawjapnizsze tabele:

1 stycznia 2008 roku
-zwiekszenia
-zmniejszenia

31 grudnia 2008 roku

Ujecie bilansowe

Dlugoterminowe aktywa
finansowe

- w jednostkach powranych
- w pozostatych jednostkach

Krétkoterminowe aktywa
finansowe

- w jednostkach powkanych
- w pozostatych jednostkach

Dlugoterminowe
zobowizania finansowe

- do jednostek powkzanych
- do pozostatych jednostek

Krétkoterminowe
zobowizania finansowe

- do jednostek powkzanych
- do pozostatych jednostek

Razem

Aktywa
finansowe
przeznaczone

do obrotu

Aktywa
finansowe
utrzymywane
do terminu
wymagalnasci
3269 -
118 -
3269 -
118 -
118 -
118 -
118 -

Komisja Nadzoru Finansowego

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

Pozyczki Zobowigzania
udzielone i finansowe
naleznosci przeznaczone

wlasne do obrotu
593 249 1174634
74 243 170 948
128 258 28 506
539 234 1317 076
74 485 -
74 311 -
174 -
464 749 -
193 616 -
271 133
- 435 095
- 435 095
- 881 981
- 46 083
- 835 898
539 234 1317 076
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Aktywa
finansowe
utrzymywane
do terminu
wymagalnasci

Aktywa
finansowe
przeznaczone

do obrotu

1 stycznia 2007 roku 2 680
-zwiekszenia 589
-zmniejszenia -

31 grudnia 2007 roku 3269

Ujecie bilansowe

Dlugoterminowe aktywa
finansowe

- w jednostkach powranych -
- w pozostatych jednostkach -

Krotkoterminowe aktywa

) 3269
finansowe

- w jednostkach powkanych -
- w pozostatych jednostkach 3269

Dlugoterminowe
zobowizania finansowe

- do jednostek powranych -
- do pozostatych jednostek -

Krétkoterminowe
zobowizania finansowe

- do jednostek powranych -

- do pozostatych jednostek -

Razem 3269

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

100

100

Pozyczki Zobowigzania
udzielone i finansowe
naleznosci przeznaczone

wiasne do obrotu
622 266 1 039 602
47 536 307 159
76 553 172 127
593 249 1174634
18 446 -
18111 -
335 -
574 803 -
369 799 -
- 205 004 -
- 422 788
- 422 788
- 751 846
- 53618
- 698 228
593 249 1174634

Jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu Spéideazata udziaty w spétce notowanej na Gietdzie
Papierow Wartéciowych w Warszawie. Na dziebilansowy PGF S.A. posiadata 22 105 szt. o warto

118 tys. zt

Na pozycg pozyczki udzielone i nalimosci wkasne sktadajsie:

» udzielone payczki wraz z odsetkami
e obligacje

» naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug

« $rodki pienezne i ich ekwiwalenty

Pazyczki udzielone i nalenosci wlkasne g aktywami finansowymi niedglacymi instrumentami pochodnymi. Po
poczitkowym ich ugciu wg wartgci godziwej g wycenione wg zamortyzowanego kosztu przy zastosiowa
efektywnej stopy procentowej z uwzdhieniem odpiséw aktualizagych w przypadku gdy istnieje ryzyko ich
odzyskania. Kwoty utworzonych odpisdw aktualimyich warté¢ naleznosci odnoszonessw rachunku zyskow
i strat w pozostate koszty operacyjne. W przypadkieznosci o krotkim terminie zapadaldo dla ktérych
efekt dyskonta nie jest znagx Spoétka wycenia je w kwocie wymagegj zaptaty.
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Na pozycg zobowizan finansowych przeznaczonych do obrotu skiadj
e kredyty bankowe dlugo- i krétkoterminowe zggiete na finansowanie higcej dziatalndci.
W bilansie wykazane zostaly w wysdko skorygowanej ceny nabycia. Szczeg6towy wykazunki

oprocentowania oraz terminy spfat przedstayajty nr 17d i 18c.

e zobowhzania z tytutu wyemitowanych przez spgthbligacji na okaziciela za pednictwem

ABN AMRO S.A. i BRE Bank S.A. z terminem wykupu sty/cznia 2009r. do listopada 2012r.
Obligacje wyemitowane zostaly w celu finansowanetdre] dziatalngci.
Warunki oprocentowania przedstawia nota nr 17edi 18
Zobowiyzania z tytutu obligacji wyceniang s wysokdci skorygowanej ceny nabycia.

e wycena transakcji opcyjno — strukturyzowanej (ramgerual) dokonana z uwzglieniem stawek
rynkowych (stép dyskontowych, volatility) publikowgch w serwisie informacyjnym Bloomberga.

» zobowgzania z tytutu zakupu udziatéw.

» zobowhzania handlowe wycenione w kwocie wymagaj zaptaty w wysokai 783 416 tys. zi.

Koszty z tytutu odsetek w danym roku obrotowym
. . . i Odsetki naliczone lecz nie zaptacone
Lp. Rodzaj zobowhzania OQsetkl P -
naliczone L od 3do 12 powyzej 12
. do 3 miesgcy o o
i zaptacone miesiecy miesiecy
1 | Zobowizania przeznaczone d } ) ) )
obrotu
2 Po,zosta+e ?obowzan|a 5 266 40 ) )
krétkoterminowe, w tym:
kredyty i payczki 1936 11 - -
diuzne papiery wartgciowe 3 245 8 - -
z.obowigzania z tytutu dostaw 85 21 ) }
i ustug
3 I_D+ugotermmowe zobowzania 27 809 16 1329 )
finansowe
kredyty i payczki 15 097 16 - -
diuzne papiery wartgciowe 12712 - 1329 -
RAZEM 33075 56 1329 -
Przychody z odsetek w danym roku obrotowym
Lp. Rodzaj aktywu OQSetki Odsetki naliczone lecz nie zrealizowane
naliczone - od 3do 12 powyzej 12
. . do 3 miesgcy S T
i zrealizowane miesiecy miesigcy
1 | Dluzne instrumenty finansowe 871 805 28 -
w tym odsetki od aktywo6w ebjch _ } } )
odpisem aktualizgrym
2 | Udzielone payczki 6391 498 - 338
w tym odsetki od aktywow ebjch _ } } )
odpisem aktualizgcym
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3 Naleznosci z tytutu dostaw i 739 1020 ; .
ustug
w tym odsetki od aktywow ebjch 8 61 - -

odpisem aktualizggym

4 | Srodki pienkzne 20 - - -

w tym odsetki od aktywow ebjch
odpisem aktualizggym

RAZEM 8 021 2323 28 338

2) Informacja na temat ryzyka stopy procentowejyzyka kredytowego wynikagego z instrumentow
finansowych

PGF S.A. korzysta z finansowania w walucie krajoweartego na zmiennych stopach procentowych
(kredyty bankowe i obligacj@ednio i dlugoterminowe) opartych o rynkowe stopiB@R. Spoétka posiada
jedmy transakaj zabezpieczaga ryzyko zmiany stop procentowych. Przestankami dalkda
zabezpieczenia byly analizy wskamg na zakaczenie wieloletniego trendu spadku stop procentdmwiyc
ryzyko ich wzrostu w przysztych latach. Biaor pod uwag powyzsze Spoétka zdecydowatagsina
zabezpieczenie egci ekspozycji kredytowej zawiergj transakej charakteryzujca sie nastpujacymi
parametrami:

- Spotka otrzymuje odsetki wg stopy WIBOR 3M (notowej na pocagtku okresu odsetkowego) w okresach
trzy- miesecznych

- Spotka ptaci odsetki wg stopy statej 4,5% p.zeprokres 5 lat, jeli WIBOR 3M na koniec kalego
okresu rozliczeniowego (trzymiesznego) hdzie migcit sic w przedziale [3,95%-6,05%]

- jezeli WIBOR 3M w ktoryn$ z okresdw wyjdzie poza ten przedziat Spoétka zaptaisetki wg stopy
liczonej jako suma: 4,5%p.a. + (2,35% p.a. x licdbapoza przedziatem).

Taka struktura oznaczae Spoétka mee zaptact odsetki w maksymalnej wysoka 6,85% p.a. gdy przez
caly okres rozliczeniowy kwartatu stawka WIBORJkie poza przedziatem.

Transakcja zostata zawarta na kg60 min zi.

Opisana transakcja zabezpiecza przed wzrostem mtopentowych do poziomu 6,05% udliwiajac
ponoszenie mszych kosztdw odsetkowych, gdy WIBOR 3iddzie znajdowat siw przedziale [4,50-6,05].
Transakcja zabezpiecza fakprzed wariantem zakladaym silny wzrost inflacji i stép procentowych
powyzej poziomu 6,85%. Najwksze ryzyko waze sk z realizacy scenariusza spadku stép procentowych
ponizej 3,95%, tj. poziomu historycznie nie notowanedgkkolwiek taki scenariusz w momencie zawierania
transakcji oceniany byt jako najmniej prawdopodabgyaltowne zawirowania na rynkach finansowych i
rozprzestrzeniagy sk $Swiatowy kryzys gospodarczy wywotaty reakckrajowych bankéw centralnych
prowadaca do drastycznych obiek stép procentowych. Rowriev Polsce Rada Polityki Pierinej NBP
podjeta decyzje o obikach stép procentowych. Obecnie ryzyko piziewego spadku stopy WIBOR 3M
ponizej 3,95% oceniane jest jako prawdopodobne, co wanginej jest rownigw wycenie instrumentu.

Spotka na bigzaco monitoruje sytuacje rynkawi nie wyklucza podjcia decyzji o dokonaniu transakcji
zabezpieczagych.

2. Za zobowizania warunkowe Spétka uznaje potencjalny przysmipwiazek wykonaniaswiadcze, ktorych
powstanie jest uzataeione od zaistnienia okilenych zdarza.

Na dzieh 31.12.2008r. zobowrania warunkowe wynosf87 899 tys. zi., i stanowgwarancje i pagczenia
dotyczce:
a) gwarancji i poeczen udzielonych w ramach Grupy w kwocie 286 476 tys.kimre zaprezentowano
szczeg6towo w nocie 21.
b) gwarancji ubezpieczeniowych wadium przetargowychwaecie 30 723 tys. zt. w tym:
- ING BankSlaski S.A. 2 891 tys. zt.
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- Banku Zachodniego WBK S.A. 89 tys. zt.

- Banku Pekao S.A. 4 858 tys. zt.

- Banku HSBC S.A. 2 885 tys. zi.
c) gwarancji wekslowych watznej kwocie 52 200 tys. zk.
d) gwarancji sptaty nalaosci celno-podatkowych watznej kwocie 500 tys. zt.
e) poreczenia linii kredytowej 18 000 tys. zt.

3. Zobowizania wobec bugbtu pastwa lub jednostek samadu terytorialnego z tytulu prawa wiasico
budynkoéw i budowli nie wyspuja.

4. W okresie objtym sprawozdaniem finansowym PGF S.A. nie zaniecrednego rodzaju dziataléa oraz nie
przewiduje si takiego zaniechania w naghym okresie.

5. W okresie objtym sprawozdaniem finansowym nie byly ponoszonezigo z tytutu wytworzenigrodkow
trwatych w budowiesrodkéw trwatych na wtasne potrzeby.

6. Naklady inwestycyjne poniesione w okresie spraweadgm wyniosty 232 437 tysk.
z tego:

— nainwestycje rzeczowe 10 523 tys. zt.

— nainwestycje kapitalowe 221914 tys. zik.

Naktady na ochropsrodowiska nie byty ponoszone.

Planowana kwota na inwestycje vg@il najblizszych 12 miegcy wynosi G40 tys. zt
z tego:
— nainwestycje rzeczowe 9 000 1ys
— nainwestycje kapitalowe 25 g8 zt

W ciagu najblizszych 12 miescy Spétka nie planuje naktadéw na ochyérodowiska.

7.1 Nie wysipity transakcje zawarte przez emitenta z podmiotaomiiazanymi na warunkach innychzmiynkowe.

7.2 Dane liczbowe podmiotéw powganych bezpoednio kapitalowo z PGF S.A. prezentuje psaa tabela.

Wzajemne rozrachunki Wzajemne transakcje
Lp. Nazwa podmiotu
Naleznosci | Zobowhzania| Przychody Koszty

1. | Pharma Logistic Sp. z 0.0. w Lodzi 1 - 8 -
2. | PGF Sp. z 0.0. w Gdsku 974 968 20 159 20 593
3. | PGF Sp. z 0.0. w Szczecinie 2 622 276 1239 8 012
4. | PGF Sp. z 0.0. w Loty 1935 328 91 749 10 632
5. | PGF Sp. z 0.0. w likwidacji w Tarnowcu 6 4109 - 640 5527
6. | PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu 5 4|O7 1077 1595 22 262
7. | Bez Recepty Sp. z 0.0. w Lodzi 6 142 56 639
8. | PGF-BYDGOSZCZ S.A. w Bydgoszczy 5970 1105 106 076 14 942
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9. | PGF URTICA Sp. z 0.0. we Wroctawiu 5 800 2012 37 955 4 505

10. | PGF CEFARM Sp. z 0.0. w Dywitach 162 514 1302 11 008

11, | PGF CEFARM - PoznaSp. z 0.0.w 1818 862| 239232 26682
Poznaniu

12. Labora_tonum Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0. 314 638 735 6 957
w Dywitach

13. | PGF Sp. z 0.0. w Warszawie 5317 421 1365 11012

14. | FARM-SERWIS Sp. z 0.0. w todzi 65 912 - 4 423 613

15. | PGF Cefarm Lublin Sp. z 0.0. w Lublinie 10 308 704 172 750 23723

16, | PGF Cefarm — Krakow Sp. z 0.0. w 10 238 2167 63514 18 654
Krakowie

17. | Hurtownia Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie 23 100 26 806 193 484 20 697

18. | NDS DEPO S.A. w todzi il - 2 -

19. | "ePRUF" S.A. w todzi L - 2 -
Central European Pharmaceutical

20| Distribution N.V. (CEPD) w Amsterdamie 459 ) 346 i

21. | Pharmena S.A. w todzi - 610 - 4 644

22. | Daruma Sp. z 0.0. w Lodzi 10 514 44 9073 332

23.| AB 7 Sp. z 0.0. w Lodzi 13 082 - 65 -
Razem 170 350 38 674 945 770 211 434

7.3

Dane liczbowe podmiotéw powdanych pérednio kapitalowo z PGF S.A. prezentuje psea tabela.

Wzajemne rozrachunki Wzajemne transakcje
Lp. Nazwa podmiotu
Naleznosci | Zobowhzania| Przychody Koszty

1. | PZF CEFARM-Lublin S.A. w Lublinie 14 597 155 25 222 30
2. | Apteki Cefarm Sp. z 0.0. w Bydgoszczy 6 760 156 21 244 27
3. | Dosis Sp. z 0.0. w Warszawie 147 40 4629 547
4. | Cefarm B Sp. z 0.0. w Katowicach 690 19 5682 -
5. | Apteka 21 Sp. z 0.0. w Warszawie 2 30 2 556 313
6. | Zdrowie Sp. z 0.0. w Jast¢tdu Zdroju 296 7 2 594 -
7. | Oktet Sp. z 0.0. w Krakowie 786 23 8 060 -
8. | SGI Sp. z 0.0. w Lodzi 484 9 4818 -
9. | Radan — Farma Sp. z 0.0. w Gliwicach 36 6 1809 -
10.| Apteka Biata Sp. z 0.0. w Lodzi 84 2 882 -

Migdzynarodowa Apteka Grabowskiego
11.| Londyn Grabopharm Sp. z 0.0. w 1290 31 10 465 -

Warszawie
12.| Cefarm Sp. z 0.0. w Warszawie 1197 95 11 651 56
13.| Panacea Sp. z 0.0. w Biatymstoku 7 46 1293 411

Komisja Nadzoru Finansowego

-60 -



PGF S.A.

SA-R 2008
14.| PZF Unifarm Sp. z 0.0. w Poznaniu 1 3 181 75
15.| WPPH Bemex — Bis Sp. z 0.0. w Poznanju 2 2 80 -
16.| WPPH Bemex Sp. z 0.0. w Poznaniu 86 3 245 -
17.| Ewen Sp. z 0.0. w Poznaniu 61 2 170 -
18.| Nugat Sp. z 0.0. w Warszawie 00 10 6 459 589
19.| Apteka Osiedlowa Sp. z 0.0. w Gubinie 5 15 1877 213
0. Apteka _PocSw. Franciszkiem Sp. z 0.0. w 14 259 11 611 1429
Krakowie
21.| Polifarm Sp. z 0.0. Warszawie P9 192 19 835 2 467
22.|lzmar Sp. z 0.0. w Warszawie 15 190 9714 1287
23.| Pharma Apteki Sp. z 0. 0. we Wroctawiu 6 130 4739 625
o4, Egg)znk?;;ading Sp. z 0.0. w Aleksandrowie 274 21 7 960 i
25.| Apteka Ewa Pawlak Sp. z 0.0. w Lodzi 147 4 1 866 -
26.| Salix Sp. z 0.0. w Lodzi a 85 2419 302
27.| Amadeus Sp. z 0.0. w Lodzi 352 10 3714 -
28.| Apteki Polskie S.A. w Krakowie 6 800 202 60 169 91
29.| PZF Cefarm - Krakow S.A. w Krakowie 3808 2478 26 508 4 363
30.| PZF Cefarm — £6d Sp. z 0.0. w Lodzi 19 923 217 76 654 1175
31.|ATG Sp. z 0.0. w Lodzi 266 7 3024 -
30 g\lzgekl?gj Pod Ratuszem Sp. z 0.0Smdzie 153 4 1267 i
33.|DOZ S.A. w Warszawie 1051 1997 3 056 11 783
34, Apteka _Na Kazimierzu Sp. z 0.0. w 8 19 1837 306
Krakowie
35. | AptekaSw. Lukasza Sp. z 0.0. w Poznaniu 16 89 4477 709
36.|JWB Sp. z 0.0. w Sopocie 17 113 13725 1733
37.| DAR-FARM Sp. z 0.0. w Krakowie 17 154 9 469 1396
38, klrfgel\:ligl(\ilmSp. Z 0.0. w 8p0llnie 111 3 512 i
39.| APA FARMACJA Sp. z 0.0. w Warszawig 112 3 1608 -
40.| APEX FARM Sp. z 0.0. w Krakowie 2 - 425 3
41.| AVENA SATIVA Sp. z 0.0. w Szczecinie 829 22 7 389 -
42.| BEA VITAL Sp. z 0.0. w Koszalinie 2711 7 3049 -
43.| EURO-A Sp. z 0.0. w Krakowie 169 4 863 7
44.| GRAFKOM Sp. z 0.0. w Gdssku 65 2 469 -
45.| KROKUS Sp. z 0.0. w Obornikach 131 4 308 -
46.| Tarnowska Sp. z 0.0. w Tarnowie 176 5 1923 -
47.| MEDYK Sp. z 0.0. w Lodzi 25y 7 2291 -
48.| EMA BIS Sp. z 0.0. w Warszawie 183 4 1359 -
49.| EVI FARM Sp. z 0.0. w Krakowie 1416 4 1970 37
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50.| NA KOSCIELNEJ Sp. z 0.0. w Sosnowcu 223 5 1950 1
51.| POD ZAMKIEM Sp. z 0.0. w Bdzinie 108 3 981 -
52.| Apteka Krélewiecka Sp. z 0.0. w Braniewjie 179 5 1901 -
53.| Centralna Sp. z 0.0. w todzi 469 13 2 664 -
54.| CitoFarm Sp. z 0.0. w Pabianicach 10 78 6 128 570
55, _Iﬁ]ylzinsarl)s.kzirﬂ.o. w Piotrkowie 531 15 5010 i
56.| M-Farma Sp.z 0.0. w Bydgoszczy 256 11 2975 -
57.| Max Farm Sp. z 0.0. w Bydgoszczy 238 8 2768 -
58. | ProFarm 2000 Sp. z 0.0. w Bydgoszczy 321 9 2121 -
59.| AURUM Sp. z 0.0 w Zabrzu 557 15 4528 -
60.| KAUFEX Sp. z 0.0 w Zabrzu 211 6 2113 -
61.| SIS Sp. z 0.0 w Zabrzu 656 18 6211 -
62.| Galen 2002 Sp. z 0.0 w Warszawie 11 100 6 496 873
63.| AB 8 Sp. z 0.0 w Lodzi L - 7 -
64.| APT WOLA Sp. z 0.0 w Warszawie 2 - 8 -
APT WOLA Spotka z ograniczan
65. | odpowiedzialnécia Spoétka jawna w 224 7 1688 -
Warszawie
66.| VIOLA Sp. z 0.0. w Zambrowie 146 3 523 -
67.| Apteka Europejska Sp. z 0.0. w Warszawie 63 2 975 -
68.| Biata Sp. z 0.0. w Lublinie 639 13 4765 -
69.| APEXIM S.A. w todzi 61 347 26 453 3636
70.| DOZ UK LIMITED w Londynie 461 - 257 -
71 ggil};lésvl(\?vl::ﬁlthE FARMACIJOS 8 461 i 600 205
72.| BOFARM Sp. z 0.0. w Kartuzach 3 9 2777 -
73.|NDS DEPO Sp. z 0.0. w todzi 21 308 - 2 346 -
74.| Apteka Walowa Sp. z 0.0. Gigkku - - - -
75.| Farmakon Sp. z 0.0. w Stupsku 274 8 2998 -
76.| Pharma System Sp. z 0.0. w Bydgoszczy 249 9 2328 -
77.| CEPD Management Sp. z 0.0. w Warszawie 122 4 208 7
78.| Apteka Rodzinna Sp. z 0.0. w Lodzi 519 18 4 850 -
79.| Apteka JFM Sp. z 0.0. w Zielonej Gorze 78 2 651 -
80. C\I/?;Lsoigl.si i?r.]o. w Gorzowie 1 ) 1 i
81. | AiIKA Sp. z 0.0. w Kotobrzegu 273 7 1869 -
82. ggpiév@é?ﬁniﬁ&éiﬁgrjzwﬁ?vc todzi 97 - 683 i
3.  pepowietianéo Spalka jana w Pugk 82 5| 840 -
84.| APT Gérczewska Sp. z 0.0. w Warszawig 45 5 831 -
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85 Apteka_Esk_uIap Sp. z 0.0. w Makowie 142 ) 208 i
Mazowieckim
86.| GCF Sp. z 0.0. w Warszawie 3017 114 16 147 40
87.| Novofarm Sp. z 0.0. w Katowicach 12p9 29 4128 -
88. | Apteki Nova Sp. z 0.0. w Katowicach 110 7 1068 -
89. | Suprema Sp. z 0.0. w Katowicach 481 15 2740 -
90. | Remedium Sp. z 0.0. w Katowicach 267 8 1473 -
91. | Liber Apteki Sp. z 0.0. w Tarnowie 534 17 1957 -
92.| VADEMECUM Sp. z 0.0. w Gdiasku 182 6 1965 -
93. ﬁg;);ifza;/rr:r; Sp. z 0.0. w Czerwionce- 394 ) 1618 i
Razem 106 148 7811 527 025 35 396

7.4. Nie wysipity zadne umowy mafe wptyw na sytuagjmaptkowa i finansove i wynik finansowy, ktére nie
zostaty uwzghnione w bilansie.

8. W biezacym okresie nie wyspity zadne wspolne przedsiziccia, ktére nie podlegatyby konsolidacji.

9. Pfatnagci w formie akcji wtasnych

W roku obrotowym 2008 w PGF S.A. byt realizowanypgnam opcji menagerskich uruchomiony w oparciu
o uchwat nr 17 z dnia 1 czerwca 2006r. Walnego Zgromadzéikicjonariuszy. Okres realizacji programu
obejmuje skonsolidowane wyniki dziatakod PGF S.A. za lata 2006- 2009. Program jest zewalany
w drodze emisji obligacji z prawem pierwsésénva nabycia akcji Spotki serii O. Spoétka wyemitkjeznie nie
wigcej niz 4.960 obligacji imiennych serii D1, D2, D3 i D4veartasci nominalnej 1 zt kada. Kada seria
obejmowd bedzie nie wecej niz 1240 obligacji. Z kada obligach bedzie zwhzane prawo pierwsastwa
objecia 100 akcji Spotki na okaziciela odpowiednio s€1, O2, O3 i O4, o warfsi nominalnej 2 zt kada.
Uczestnicy Programu nabywiapbligacje, w liczbie okrdonej indywidualnie dla kadej osoby wg uchwalonych
przez Rad Nadzorcz zasad. Obligacje zostamwykupione przez Spoékw dniu 31 grudnia 2013r. Wyceny
przyznanych instrumentéw kapitatowych dokonano aroju o model wyceny opcji kupna Blacka — Scholesa

na hczm kwotg 3 025 tys. zt przy czym kwota odnasa s do roku 2008 wynosi 946 tys. zt.

10. Przecttne zatrudnienie w roku 2008 roku wynosito 1 31dkps

z tego:
- na
- na

stanowiskach robotniczych
stanowiskach nierobotniczych

462 osoby

852 osoby

Stan zatrudnienia na d#i&1.12.2008 r. wynosit 1 248 etatow.

Przecgtne zatrudnienie w roku 2007 roku wynosito 1 23605

z tego:
- na
- na

stanowiskach robotniczych
stanowiskach nierobotniczych

441 osoby

790 os6b

Stan zatrudnienia na d4i®1.12.2007 r. wynosit 1 274 osoby.

11. Wartas¢ wynagrodzé wyptaconych natimych i potencjalnie naimych dla oséb zagglzapcych i nadzorujcych

W okresie objtym sprawozdaniem finansowym Czlonkowie Zgiz PGF S.A. otrzymali wynagrodzenia za rok
2008 w hcznej kwocie 1 907 tys. zt, z tego:
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12.

13.

Prezes Zargdu Jacek Szwajcowski 474 tys. zt
Wiceprezes Zarglu Zbigniew Molenda 355 tys. zt
Wiceprezes Zargdu Anna Biendara 355 tys. zt
Wiceprezes Zargu Ignacy Przystalski 392 tys. zt
Wiceprezes Zardu Jacek Dauenhauer 331 tys. zt

Wymienione wyej kwoty nie obejmuj premii za rok 2007 wyptaconej w roku 2008 wcznej kwocie
2 602 tys. zt, z tego :

Prezes Zargdu Jacek Szwajcowski 851 tys. zt
Wiceprezes Zarglu Zbigniew Molenda 453 tys. zt
Wiceprezes Zargdu Anna Biendara 445 tys. zt
Wiceprezes Zargu Ignacy Przystalski 431 tys. zt
Wiceprezes Zardu Jacek Dauenhauer 422 tys. zt

Program opcji za rok 2008 wyceniony zostat w wanitgodziwej zgodnie z MSSF 2 na kw43 tys. zt.
Na poszczegoélnych Czlonkéw Zadu przypada warté zgodna z procentowym udziatlem w przydzielonej:puli

Prezes Zargu Jacek Szwajcowski 294 tys. zt
Wiceprezes Zardu Zbigniew Molenda 201 tys. zt
Wiceprezes Zarmgdu Anna Biendara 166 tys. zt
Wiceprezes Zargdu Ignacy Przystalski 166 tys. zt
Wiceprezes Zargu Jacek Dauenhauer 116 tys. zt

Cztonkowie Zaradu PGF S.A. nie pobierali wynagrodze tytutu petnienia funkcji we wladzach jednostek
zaleznych i stowarzyszonych.

W okresie ohjtym sprawozdaniem finansowym Cztonkowie Rady Nadzejrotrzymali wynagrodzenia za rok
2008 w hcznej kwocie 329 tys. zt z tego:

Przewodniczcy Rady Jerzy Leszcagki 80 tys. zt
Wiceprzewodniczcy Rady Hubert Janiszewski 73 tys. zt
Czionek Rady Jan Kalinka 62 tys. zt
Czionek Rady Piotr Stefazyk 62 tys. zt
Czionek Rady Maria Pasto - ¥iiewska 15 tys. zt
Cztonek Rady Cecylia Teresa Wiewska 37 tys. zt

Przewodniczcy Rady Nadzorczej otrzymat ponadto w PGF S.A. wyodzenie z tytulu umowy éwiadczenie
ustug w kwocie 75 tys. zt oraz w spoice zalgj wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w jefadzach w
kwocie 45 tys. zt.

W sprawozdaniu finansowym na dzi€1.12.2008r. nie wygpuja nie sptacone zaliczki, pgczki udzielone
Cztonkom Zarzdu i Czitonkom Rady Nadzorczej oraz udzielone gwejeanpokczenia.

W dniu 29.05.2008r. Rada Nadzorcza PGF S.A. gtad]ecyz¢ o wyborze Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedgib
w Warszawie, ul. Rkna 18 jako podmiotu uprawnionego do badania spzdaiofinansowych za rok 2008 oraz
przeghdu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdan@nowego PGF S.A. za 6 migsi 2008 roku.
Woczesniej Spotka PGF korzystata z ustug Deloitte Audgt $ 0.0. w zakresie badania sprawdzfiaansowych
za lata 1997-2002 i za lata 2004-2007.
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Umowa z Deloitte Audyt Sp. z 0.0. zostata zawartdniu 31.07.2008 r. Wynagrodzenie wyniGg z bigacej
umowy z tytutu audytu i przegdlu sprawozda finansowych PGF S.A. wynosi 457 tys. zi. + VAT. Mku
2007 wynagrodzenie dla Deloitte Audyt Sp. z o.gniesto 526 tys. zt brutto tj. 431 tys. zt + podatéAT, w

tym z tytutu audytu i przegdlu sprawozdafinansowych 505 tys. zt. tj. 414 tys. zt + podatéXT.

14. Sprawozdanie finansowe nie ujmugdnych zdarag ktore dotyczyly lat ubiegtych.

15. Informacje o znacxych zdarzeniach, jakie napity po dniu bilansowym, a nie zostaly uwzdhione
w sprawozdaniu finansowym:

16.

17.

18.

19.

Nabycie aktywow finansowych:

05.01.2009r. PGF S.A. nabyta od osoby fizycznejo L@ziatbw o wartéci nominalnej 1.000z} kaly,
stanowicych 100% kapitatdw oraz uprawnjaych do 100% gtoséw, w Spoéice ,Defarm” Sp. z 0.0. z
siedzity w Bedzinie, za ce1 169 tys. zi.

03.03.2009r. PGF S.A. nabyta od Spétki ,SigmedBn” z siedzila w Bedzinie 200 udziatéw o waroi
nominalnej 1.000zt kaly, stanowicych 100% kapitatéw oraz uprawriaych do 100% gtoséw, w Spotce
,Helikon Farmacja”’ Sp. z 0.0. z siedazilwv Bedzinie, za ceg 1 200 tys. zt.

Zarejestrowanie nowych Spotek:

21.01.2009r. zarejestrowano nowoutworzspote zalezna o nazwie ,PHARMA PARTNER” Sp. z 0.0. z
siedzily w todzi. Wysokd¢ kapitatu zakladowego wynosi 50 tys. zt (100 udriaipo 500zf). Udziaty
zostaty w 100% olje przez PGF S.A.

13.02.2009r. zarejestrowano nowoutworgoispollke zalezna o nazwie ,BUSINESS SUPPORT
SOLUTION” S.A. z siedzih w todzi. Wysokd¢ kapitatu zaktadowego wynosi 500 tys. zt (50.000
udziatéw po 10z}). Udzialy zostaty w 100% eta przez PGF S.A.

PGF S.A. nie ma prawnego poprzednika. Powstala® 16ku jako Spoétka Akcyjna.

Skumulowanarednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnichdiziat dziatalnéci Spotki nie osigneta 100 %.

Porownywalne dane finansowe stanpwiatwierdzone sprawozdanie finansowe. Sprawozdei@ezawiera
korekty bkdow.

Zestawienie skutkow zastosowania metody praw wksndo wyceny udziatow i akcji w jednostkach
podporadkowanych

wartas¢ bilansowa akcji i udziatéw na d£ie€81.12.2008r. 664 691 tys. zi.

wartas¢ wiw akcji i udziatéw wycenionych metagraw wtasnéci 613 474 tys. zi.
umorzenie udziatéw w latach ubiegtych 108 &t
wplyw wyceny na wynik netto okresu higego 123 887 tys. zt.
wplyw wyceny na wynik z lat ubiegtych (175 204) tys. zi.

20. W roku 2008 nie dokonano zmiany stosowanych zaaaHunkowéci i sposobu spoerizania sprawozdania

finansowego w stosunku do poprzedniego roku obregmw
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Sprawozdanie z dziatalnéci PGEF S.A. za rok 2008.

W roku 2008 PGF S.A. uzyskata najmyy w historii sp6tki poziom przychodéw ze sprzadd.
ponad 3,9 mid zt.

PGF S.A. wraz ze spétkami Grupypit@towej PGF utrzymala wysakpozycg na
krajowym rynku dystrybucji farmaceutykéw. Udziat@y w krajowym rynku w IV kwartale 2008 r. wyniést
17,4% (1).

Rok 2008 byt dla PGF S.A. rokiem wgjowym — 14.03.2008 r. zostata zarejestrowana spotk
zalena Central European Pharmaceutical Distribution .N2V siedzila w Amsterdamie, ktéra zaadza
wyodrebnionym segmentem detalicznym oraz inwestycjamragsigznymi. Ponadto w roku 2008 PGF S.A.
przeprowadzita kolejne akwizycje w wyniku ktéryclo &rupy zostaty wiczone nowe spoiki zajmage sé
hurtow i detaliczra, dystrybucj farmaceutykow.

(1) — na podstawie Kwartalnika 1VQ2008 IMS HealtB009

W roku 2008 nie ulegt zmianie przedmiot dziata@itioPGF S.A., a jest nim hurtowa dystrybucja
farmaceutykéw. PGF S.A. dziata w oparciu o kongdgjnistra Zdrowia i Opieki Spotecznej na prowadzeni
hurtowni farmaceutycznej. Oferta handlowa PGF Slderowana jest do odbiorcow hurtowych i detaliadmy
w tym do spotek Grupy PGF. Sprzeddo wilasnych spoélek zaleych stanowita 36,6% przychodéw ze
sprzeday. Pozostate 63,4% to sprzedi#o aptek i szpitali oraz do innych hurtowni.

W okresie 12 miegey 2008 r. Spo6tka prowadzita sprzedawarow wyhcznie na rynek krajowy.

W trakcie roku 2008 kontynuowane byly zmiany w sypme zaradzania spot , a mianowicie oddziaty
PGF S.A. przejy od spotek zalnych funkcg sprzeday farmaceutykéw do aptek i szpitali. Wspomniane
spokki zalene swiadcz ustug; w zakresie obstugi handlowej i logistycznej naczePGF S.A. w zakresie
przygotowania i dostarczenia farmaceutykéw do odidiy w danym rejonie kraju. Zmiana organizacji Bru
w zakresie zaopatrzenia aptek i szpitali wplgrenacaco na struktuy odbiorcéw PGF S.A. Udziat sprzega
do aptek otwartych zwkszyt sk z stosunku do roku poprzedniego o 31,0 pkt. pBaczegétowe dane obrazuje
ponizsza tabela.

Tabela 1 Sprzeda towaréw i materiatéow PGF S.A. w 2008 i 2007 rekpodziale na odbiorcéw — udziat %

Kanat dystrybucji Udziat 2008 Udziat 2007
Hurtownie 33,1 65,9
Apteki otwarte 61,2 30,2
Szpitale 5,7 3,9
Razem 100,0 100,0

W statej ofercie handlowej PGF S.A. znajduje@dnad dwadzieia tyskcy pozycji asortymentowych.
W przewaajacej czsci sa to leki, obejmujce wszystkie grupy farmakologiczne. Poza lekami BGk oferuje
sprzt medyczny i rehabilitacyjny, ziota oraz kosmetyki

Tabela? : Wartai¢ i struktura sprzedzy towaréw wg grup asortymentowych w roku 2008 i7200

Asortyment Wartas¢ 2008 Struktura Wartas¢ 2007 Struktura
(tys. zt) 2008 (tys. zt) 2007
Leki 3.636.073 94,2 3.405.832 94,5
Kosmetyki isrodki higieny 104.219 2,7 87.597 2,4
Preparaty ziotowe 15.440 0,4 12.617 0,4
Pozostate 104.219 2,7 98.772 2,7
Razem 3.859.951  100,0 3.604.818  100,0
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W kategorii produktéw farmaceutycznych ze werlyl na brak jednolitej miary, ktgrmazna by
konsekwentnie zastosowala wszystkich lekéw, nie ma rdovosci podania sprzeds w ujeciu ilosciowym.
Nie wystpuja poszczegolne leki, ktérych udziat w cadosprzeday jest istotny.

Na przestrzeni roku 2008 zadania PGF S.A. w zakresipOtpracy z dostawcami oraz zaopatrzenia
odbiorcow nie zmienity gi i byly realizowane poprzez Oddzialy w todzi i watwicach. Spoétka
wspotpracowata z kilkuset dostawcami i nie byla leasiona od jednego dostawcy, ktérego udziat w
zaopatrzeniu przekroczytby 10%. Oddzialy funkcjapej jako centra dystrybucji zapewniagptekarzom,
poprzez spotki Grupy daginas¢ do kazdego specyfiku dopuszczonego do obrotu na polsjarku.

W strukturze PGF S.A. obok oddziatléw funkcjonujen@ala z siedzib w todzi pelniaca przede
wszystkim funkcje zamglzapce. W ramach Centrali dziata centrum ustug finamsokskggowych, ktére
$wiadczy ustugi spotkom Grupy Kapitatowe;.

Spéika nie realizujeadnych przedsivzig¢ z zakresu bada rozwoju.

ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SYTUACJI MAJ ATKOWEJ | FINANSOWEJ .

ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO

PGF S.A. zrealizowata w 2008 roku przychody ze egazy na poziomie 3.966.335 tys. zt tj. 0 7,5 %
wyzsze nk w roku 2007. W strukturze obrotéw dominowaly piagdy z tytutlu sprzeds towarow
handlowych. Sprzedagroduktéw i ustug stanowita 2,6% przychodow zezefery i sktadaly st na ni gtownie
ustugi marketingowe, ustugi z tytutu wynajniodkéw trwatych jednostkom grupy oraz inne uskgiadczone
wewmntrz Grupy.

Wskaznik marzy brutto na sprzeds ( zysk brutto na sprzedy/ przychody ze sprzeda ) wynidst
7,3% ibyto 1,4 p.p. wkszy niz w 2007 roku.

Koszty sprzeday i ogblnego zarmu wyniosty 212.064 tys. zt i wzrosty w stosunku doku
poprzedniego. Wskaik ww. kosztéw uksztattowat sina poziomie 5,4% tj. o 1,9 pkt. proc. a8gym ni w
roku 2007.

Wzrost wskanika maegy oraz wzrost kosztdw w stosunku do roku 2007 azeuny jest z opisan
wczesniej zmiar struktury odbiorcow PGF S.A., czyli zgkiszeniem udziatu sprzedado aptek i szpitali.
Sprzeda ta charakteryzuje siuzyskaniem wyszej maty, ale jednoczie poniesieniem wkszych kosztow
niz sprzeda do odbiorcéw hurtowych. Ponadto PGF S.A. poniésiszty ustug logistycznych na rzecz spétek
Grupy PGF, za pmednictwem ktorych prowadzi hurtawsprzeda do aptek i szpitali, ktére w roku 2008
wyniosty ponad 80 min zt ( w roku 2007 ok. 15 mip z

W 2008 roku PGF S.A. uzyskata ujemne saldo pozgdtgbrzychodéw i kosztow operacyjnych, ktére
pomniejszyto wynik operacyjny o 27.905 tys. zt, yimt umorzenie nalaosci spotek Grupy PGF o wakoi
29.888 tys. zt. Operacja ta miata na celu optyraak podatkows w Grupie Kapitalowej i wptyegla na wynik
operacyjny w ujciu skonsolidowanym. W badanym okresie utworzonpigdaktualizujce wartd¢ naleznosci
w wysokdaci 7.362 tys. zt

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych wasti10.579 tys. zt .

Zysk na dziatalnéci operacyjnej wynidst 49.305 tys. zt, a wgkik rentowndci operacyjnej 1,2%, tj.
0 1,7 p.p. niszy niz w roku ubiegtym.

W prezentowanym okresie PGF S.A. zrealizowala epagice wielkaci przychoddéw i kosztéw

finansowych:
przychody finansowe 21.490 tys. zi,
koszty finansowe 44,907 tys. zt.

Gtéwne pozycje przychodéw i kosztéw finansowychuryskane i zaptacone odsetki oraz otrzymane
dywidendy od spoétek Grupy PGF.

Opis stosowanych instrumentéw finansowych znajdigev Dodatkowych Notach Objaiajacych do
sprawozdania finansowego.

W 2008r. PGF S.A. agjreta zysk brutto w wysoliei 25.888 tys. zt oraz zysk netto 21.302 tys. zt.
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Wskazniki rentowndgci ksztattowaly si nastpujaco:
wskaznik rentowndci brutto - 0,7 %,
wskaznik rentowndci netto - 0,5 %.

Ponizej przedstawiono podstawowe wietkbrachunku zyskéw i strat w poréwnaniu z rokien®20

Tabela 3 — Podstawowe wiellad rachunku zyskéw i strat- PGF S.A. - 20082007 r.

Wielkoé¢ 2008 2007 Zmiana %
Przychody ze sprzeda( tys. zt) 3.966.335 3.687.946 +7,5%
Zysk operacyjny (tys. zt) 49.305 108.195 -54,4%
Zysk brutto (tys. zt) 25.888 107.421 -75,9%
Zysk netto (tys. zt) 21.302 86.748 -75,4 %
Rentownd¢ operacyjna % 1,2 29| -1,7 pkt. p.
Rentownd¢ brutto % 0,7 29| -2,2pkt. p.
Rentownd¢ netto % 0,5 2,4  -1,9 pkt. p.

Zdarzenia nietypowe m@e znacacy wpltyw na wynik z dziatalni@i gospodarczej PGF S.A.

* W dniu 09.01.2008r. PGF S.A. zbyla, na podstawiewynsprzeday, na rzecz Spoétki Leotre Spotka z
ograniczon odpowiedzialnécia 1 sp.k. z siedzip w Warszawie nieruchomoi magazynowo —
biurowe zlokalizowane w Poznaniu. Z tytutu sprzgddych nieruchoméci PGF S.A. uzyskata
przych6d na poziomie 28.867 tys. zt oraz wynik mé&it339 tys. zi. Cena sprzegazostata okrédona
na poziomie ceny rynkowej nieruchofgso

W sprzedanych nieruchordmach Grupa PGF nadal prowadzi dziatdiher oparciu o umow
spetniajica kryteria leasingu operacyjnego. Okres leasinguosyi8 lat.

* W IV kwartale 2008 roku PGF S.A. dokonata zwolmgen dtugu z tytutu dostaw towaréw, w oparciu o
art.508 KC, w odniesieniu do spoétek Grupy Kapitaépw kwocie 31 469 tys. zt ( z tego wplyw na
wynik brutto 29.888 tys. zt ) Transakcja wpdien na zmniejszenie podatku dochodowego w kwocie
5277 tys. zi. Transakcja nieedvie miata wplywu na wynik brutto wykazany w skolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Informacje dotyczce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy .

Zgodnie z decyaj WZA z zysku osignictego w roku 2007 nie byta wyptacona dywidenda. k@6t
przeznaczyta kwet
* 40 min zt na fundusz rezerwowy przeznaczony naasfowanie skupu wiasnych akcji w celu ich
umorzenia.
e 46,748 min zt na kapitat zapasowy.

Zewretrzne i wewtrzne czynniki, ktére magwptynaé¢ na rozwéj i wyniki Spotki to m.in.:

- przewidywany wzrost rynku farmaceutycznego,

- polityka gospodarcza pstwa — ewentualne zmiany regulacji w zakresie liskpw refundowanych, zmiany w
zakresie cen uezlowych mog wplyna¢ na mage uzyskiwan przez Grup,

- zmiany demograficzne w Polsce — obserwowane ld kat zjawisko ,starzenia sispoteczéstwa” powoduje
wzrost popytu na farmaceutyki,

-wzrostswiadomaci w zakresie zdrowia, profilaktyki, ,moda” na zavg tryb zycia powodug wzrost segmentu
oTC,
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- zmiana poziomu rynkowych stép procentowych wplywa wysoké¢é kosztow zwizanych z obstug
zadtwenia Grupy. PGF SA ezciowo zabezpieczyta poziom stop procentowych nfadcja typu range accrual
w stosunku do 50 min zt) , zmniejsgajprzez to ryzyko zwizane z ich wzrostem.

W IV kwartale 2008 nagpit spadek rynkowych stép procentowych WIBOR. Oageksk, ze
tendencja ta dnizie w najbliszym czasie kontynuowana, co znalazto réwroelzwierciedlenie w wycenie
posiadanego przez PGF instrumentu zabezpigmag) (wycena na poziomie -1,9 min zt — odniesicrstata w
wynik roku 2008). Obrka stawek WIBOR ma pozytywny wplyw na wysdkokosztow finansowych
ponoszonych przez PGF. Jednak obserwowane w astakresie zjawiska kryzysowe w sektorze finansowym
na calymswiecie przekitadaj sic na wzrost mar bankowych zwjzanych z finansowaniem kredytowym, co
moze ostabé pozytywny efekt spadku rynkowych stép procentowyghotka oczekuje jednake faczny wplyw
tych dwéch czynnikow dilzie dla spotki pozytywny

- kondycja finansowa odbiorcéw tj. aptek i szpjtal

- polityka pastwa w zakresie restrukturyzacji szpitali,

- ryzyko konkurencji - konkurengjdla PGF S.A. i spétek zalaych w skali og6lnopolskiej stanoavi grupy

kapitalowe zajmujce st dystrybucjy

lokalnych stanowe mniejsze hurtownie, ktérych udziat w rynku krajawyie jest znacey.

farmaceutykdw na terenie catego kraju. Konkurentf rynkach

W roku 2008 PGF S.A. oraz spotki Grupy Kapitatlowsgdgly dziatania w zakresie wdgenia zmiany
strategii sprzeday hurtowej, ktéra miata na celu uzahenie poziomu udzielanych odbiorcom rabatéw od
warunkéw handlowych uzyskiwanych od dostawcow. Naivategia uksztattowata strukgusprzeday tak,
aby przy zachowaniu rynkowych pozioméw upustéw eldziych odbiorcom, zapewnirentowndgé
uzyskiwarm na sprzedawanych produktach. W akiu 2z wprowadzeniem nowej
spétka przejciowo zmniejszyta dynamiksprzeday, jednak docelowo nowa strategia zapewnita eksdenie
kontroli nad uzyskiwana mat, zwtaszcza w sytuacji zmiany struktury kupowanigitdéw oraz zmieniagych

sie przepisGw prawa.

strategii

Aby zneutralizowa ewentualny, negatywny wptyw czynnikéw zestnznych na wyniki osigane przez
PGF S.A. oraz spétki Grupy zamierzona jest intekagfa sprzedey oraz w dalsze ograniczanie kosztéw

operacyjnych.

STRUKTURA MAJ ATKU | ZRODEL FINANSOWANIA MAJ ATKU

Na dzieh 31.12.2008 r. struktura poszczegolnych skiladnikdajatku i zrodet jego finansowania

wygladata nasgpujaco:

Tabela 4 — Struktura mgku PGF S.A. fr6det jego finansowania na dZi€1.12.2008 r. i 31.12.2007 r.

Wielkos¢ Stan na dzie Stan na dzie
31.12.2008 31.12.2007
Aktywa trwate 44, 7% 40,4%
Aktywa obrotowe w tym: 55,3% 59,6%
- zapasy 27,5% 22,3%
- naleznosci krotkoterminowe 23,0% 31,3%
AKTYWA RAZEM 100,0% 100,0%
Kapitat wlkasny 25,3% 26,6%
Rezerwy na zobowkania 0,4% 0,7%
Zobowizania diugoterminowe 24,2% 25,6%
Zobowigzania krotkoterminowe 50,1% 47,1%
PASYWA RAZEM 100,0% 100,0%

Struktura majtku w roku 2008 nie ulegta znagzj zmianie | wskazuje przewagktywow obrotowych
nad aktywami trwatymi. Udziat aktywdw obrotowychaktywach ogétem na 31.12.2008 r. wynosit 55,3%gaa n

dzien 31.12.2007 r. 59,6%.

Giownym sktadnikiem aktywéw obrotowych gapasy oraz nateosci z tytutu dostaw i ustug.

Wskaznik rotacji zapaséw (stan zapasOw na ptelz okresu +stan zapasoéw na koniec okresu/2
/wartds¢ sprzedanych towaréw i materialow*365 dni), na dzdansowy wyniost 43 dni byt o 6 dni dhiszy
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niz w roku poprzednim. Zapasy stanowity 27,5% atlaj PGF i w stosunku do stanu na koniec roku 2@07 i
udziat w majtku PGF S.A. zwikszyt sk 0 5,2 pkt. proc. Wzrost zapasow zrany jest ze zmianstruktury
odbiorcow PGF S.A. w roku 2008 w stosunku do roK@?2tj. zwkkszeniem udziatu sprzezlado aptek i
szpitali, co wymaga utrzymaniaekiszego stanu zapaséwsiprzeda do hurtowni.

Na koniec 2008r. stan naleosci z tytutu dostaw i ustug wynosit 381.809 tys.i Kyt 0 99.496 tys. zt
mniejszy nk na 31.12.2007 r. Wskaik rotacji nalenosci z tytutu dostaw i ustug (stan nafesci z tytutu
dostaw i ustug na poatek okresu + stan naleosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu/2 /yptmody ze
sprzeday og6tem*365 dni) na dzie31.12.2008 r. wyniést 40 dni i byt o 11 dni krotszz w roku poprzednim.

Na krotkoterminowe aktywa finansowe w wysé&083.164 tys. zt skladaly siprzede wszystkim
pozyczki udzielone jednostkom z Grupy PGF ( 67.470 2¥3.

Pazyczki udzielone w 2008 r. w tym jednostkom Grukapitatowej

W roku 2008 PGF S.A. udzielita pgczek na kwat 20.958 tys. zt, w tym jednostkom Grupy Kapitatowej
kwotq 20.858 tys. zt dla spotek :
PZF Cefarm Lublin S.A. . — 10.000 tys. zt —zpczka zostanie sptacona w 2009 roku,
- Farm-Serwis Sp. z 0.0. —5.000 tys. zt zymaka zostanie sptacona w 2009 roku,
- Apteki Cefarm Bydgoszcz Sp. z 0.0. — 2.500 tys.pzyczka zostata sptacona,
- PGF Sp. z 0.0. wtony — 2.000 tys. zt - pgyczka zostata sptacona,
- JFM Sp. z 0.0. — 628 tys. zt —pwmzka zostata sptacona,
- SIS Sp. z 0.0. — 400 tys .zt - yozka zostala sptacona
DOZ UK — 330 tys. zt — ptyczka zostanie sptacona w 2010 roku.
Oprocentowanle udzielonych pezek wynosi WIBOR 1M + maa PGF.

Na dzier 31.12.2008 r. udziat aktywow trwatych w sumie bawej wynosit 44,7% i zwkszyt st w
stosunku do kiica roku poprzedniego o 4,3 pkt. proc. Gtéwne pazwaitywoéw trwatych to dtugoterminowe
aktywa finansowe (41,2% aktywow ogétem) , rzeczaktwa trwate(2,9% aktywow ogdlem dpraz wartdci
niematerialne i prawne ( 0,5% aktywéw ogotem ).

Dlugoterminowe aktywa finansowe to przede wszystutmialy i akcje w jednostkach zatg/ch, ktére
stanowi 36,8% wartéci aktywow.

Tabela 5 — Posiadane udzialy na dzg1.12.2008 r.

Wartosé bilansowa % kapitatu
Nazwa spotki Siedziba netto posiadanych zakladowego
akcji / udziatow ~ w
tys. zt

PGF Sp.zo.o0. Gdak 1701 100,0
PGF Sp.zo.o. Szczecin 4142 100,0
PGF Sp. zo.0. Lona 8 835 58,29
PGF Sp. z 0.0. w likwidacji Tarnowiec - 100,0
PGF Sp. zo.0. Wroctaw 11 601 100,0
PGF Sp. z 0.0. Katowice 52 100,0
Bez Recepty Sp. z o.0. tod 385 100,0
PGF Bydgoszcz S.A. Bydgoszcz 12 681 97,98
PGF URTICA Sp. z o.0. Wroctaw 1008 100,0
PGF CEFARM Sp. zo.0. Dywity 21 802 100,0
PGF CEFARM-Lublin Sp. z o.0. Lublin 2993 100,0
Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z 0.q. Dywity 509 100,0
PGF CEFARM-PoznaSp. z 0.0. Pozia 4 000 100,0
PGF Sp. zo.0. Warszawa 4 330 100,0
FARM-SERWIS Sp. z o.0. tad 25001 100,0

Komisja Nadzoru Finansowego




PGF S.A. SA-R 2008

PGF Cefarm- Krakoéw Sp. z o.0. Krakow 3915 100,0
PHARMENA SA todz 1000 43,65
,DARUMA” Sp. z 0.0. Lod 6 050 100,0
NDS DEPO SA tod 38 204 100,0
AB7 Sp. z o.0. Lo 2 467 49,0
Central European PharmaceuticAimsterdam 467 777 100,0
Distribution (CEPD ) N.V.

,ePRUF" SA tod 505 100,0
Business Support Solution S.A. txod 506 100,0
Hurtownia Aptekarz Sp. z 0.0. Rzeszow 40 803 63,44
Nowy Chetm Sp. z o.0. Gdsk 1111 100,0
Pharma Partner Sp. z o.0. 6d 52 100,0
Pharma Logistic Sp. z 0.0.* tad - 100,0
UAB Limedica ** Kowno 3261 5,0

* Uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikéw w dniu 02@08r. uchylono likwidagjSpotki PGF-L6d Sp. z
0.0. w likwidacji z siedzily w Lodzi. PostanowieniemaSu Rejonowego dla todArdédmieicia w Lodzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrad®wego, w dniu 03.03.2009r. Spétka PGF-£&p. z 0.0. w Lodzi zmienita nazma
PHARMA LOGISTIC Sp.z o.0.

**. w dniu 03.03.2009 r. udziaty w UAB Limedica za$f zbyte na rzecz CEPD N.V. — spotki w 100% zaég od PGF

W roku 2008 i do dnia spardzenia sprawozdania zarejestrowano nowe spoliygh akcje lub udziaty
zostaly w 100% ohje przez PGF S.A.:

14.03.2008 r. w Chamber of Comerce for Amsterdastata zarejestrowana spotka ,Central European
Pharmaceutical Distribution (CEPD) N.V.” z siedgiy Amsterdamie. Spotka zostata zarejestrowana pod
numerem 32015492. Wysa¥o kapitatu zaktadowego autoryzowanego wynosita n&endzejestracji
225.000 EUR (225.000 akcji po 1 EURzKa), natomiast warfo kapitalu wyemitowanego i optaconego na
dzien rejestracji wynosita 45.000 EUR .

13.10.2008 r. zarejestrowano spHtiDS DEPO S.A. z siedzibw todzi. Wysokd¢ kapitatu zaktadowego
wynosi 38.000.000zt (3.800.000 akciji serii A o waaef nominalnej 10zt kada).

30.10.2008 r. zarejestrowano sppifPolska Grupa Farmaceutyczna” Sp. z 0.0. z siedaitKatowicach .
Wysokas¢ kapitatu zakladowego wynosi 50.000z4 (100 udziaims500zt).

10.12.2008 r. zarejestrowano spollePRUF” SA z siedzilp w Lodzi. Wysoké¢ kapitalu zakladowego
wynosi 500.000z4 (50.000 akcji po 10zt).

21.01.2009 r. zarejestrowano spoPHARMA PARTNER” Sp z 0.0. z siedzibw todzi. Wysokdé
kapitatu zaktadowego wynosi 50.000zt (100 udziagmb00zt).

13.02.2009 r. zarejestrowano spotBUSINESS SUPPORT SOLUTION” S.A.  z siedzilw todzi.
Wysokai¢ kapitatu zaktadowego wynosi 500.000zt (50.000 afdei po 10zt).

Nabycia udziatéw w roku 2008 :

01.07.2008 r. PGF S.A. nabyta od PZF Cefarm-Krag®. 3.700 udziatéw w kapitale zakladowym spotki
PGF Cefarm-Krakéw Sp. z 0.0. z siedzilt Krakowie. Warté¢ nominalna jednego udziatu wynosi 1.000zi.
Nabyte akcje stanowil00% kapitatu zaktadowego oraz uprawsidp 100% gtoséw. 4czna cena zakupu
udziatéw wynosita 3.876.000 zt.

01.07.2008 r. zostat podpisany akt notarialny, mayrktorego PGF S.A. nabyta 70.465.000 akcji o @éart
nominalnej 1 EUR kala, wyemitowanych w seriach od Bl do B14, przezikep&entral European
Pharmaceutical Distribution (CEPD) N.V. Akcje zdgtgpokryte wktadem niepieainym w postaci
wszystkich udziatéw i akcji posiadanych przez Emiidew nasipujacych spotkach zaimych: DOZ S.A.,
Apteki Cefarm Sp. z o0.0., PZF Cefarm-Lublin S.Arz&lstbiorstwo Zaopatrzenia Farmaceutycznego
Cefarm-L6d Sp. z 0.0., Apteki Polskie S.A., Przegsorstwo Farmaceutyczne Apexim S.A., Amadeus Sp.
Z 0.0., Apteka Ewa Pawlak Sp. z 0.0., ATG Sp. z,ddrion Trading Sp. z 0.0., Salix Sp. z o0.0., UAB

Nacionaline farmacijos grupe, CEPD Management Sp.az, DOZ UK Limited. Uprawniony audytor
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potwierdzit, & wartas¢ wnoszonych przez Emitenta udziatdw/akcji w zangarwyemitowane akcje CEPD
byta nie mniejsza niwartags¢ nominalna tych akcji, tj. 70.465.000 EUR. Po dakiogj transakcji PGF S.A.
posiada 100% akcji CEPD uprawnieych do 100% gtosow.

11.07.2008 r. PGF S.A. nabyta 22.448.000 akcji ota¥ai nominalnej 1 EUR kada, wyemitowanych w
serii B15, przez spé&kCentral European Pharmaceutical Distribution (CERD/. Akcje zostaly pokryte
wkltadem niepieriznym w postaci 93,33% akcji posiadanych przez Ertdtew spéice zalaej -
PZF Cefarm-Krakéw S.A. Uprawniony audytor potwialdzz wartas¢ wnoszonych przez Emitenta akcji w
zamian za wyemitowane akcje CEPD byta nie mniejgzach warté¢ nominalna, tj. 22.448.000 EUR. Po
dokonanej transakcji PGF S.A. posiada 100% akcjPOHiprawniagcych do 100% gtosow. Powwyza
transakcja byla transakckonczaca proces przeniesienia aktywow finansowych PGF 8cAACEPD N.V.

29.12.2008 r. PGF S.A. nabyta od spéitki ,Apteka Mejhera” Sp. z 0.0. w Gdaku (sprzedagy) 492
udzialy o wartéci nominalnej 500 zt kaly, stanowicych 100% kapitatéw oraz uprawriaych do 100%
gtoséw, w spotce ,Nowy Chetm” Sp. z 0.0. z siedaib Gdaisku, za ceq1.100.000 zt.

Ponadto PGF S.A. w roku 2008 nabyta udziaty lubjeke nast¢pujacych spotkach, ktére naginie w
procesie restrukturyzaciji Grupy Kapitalowej zostatyiczone bezp@ednio lub pérednio do Central European
Pharmaceutical Distribution N.V. z siedzity Amsterdamie — spo6tki w 100% zaleznej od PGF S.A.

22.04.2008 r. PGF S.A. nabyta od Skarbuidhaa 42.585 udziatow o wadd nominalnej 100 zt kaly,
stanowicych 13,14% kapitatow oraz uprawniagych do 13,14% gloséw w spoice PZF Cefarm 4.6d
Sp. z 0.0. z siedzibw todzi, za cea 4.258.500 zt. Po zakupie PGF S.A. posiadata 9%,6RIziatow spoiki
uprawniajcych do 97,68% gltosow,

03.04.2008 r. od spotki ,Defarm” Sp. z 0.0. 1.0@Ziatéw o wartéci nominalnej 50 zt kady, stanowicych
100% kapitatow oraz uprawnigjych do 100% gtoséw w spétce "SALVE" Sp. z o.oiedgils w Gorzowie
Wielkopolskim, za cen770.000 zi,

27.06.2008 r. od Skarbu fswa Rzeczypospolitej Polskiej 312.000 akcji imigeim spoiki
PZF Cefarm-Krakéw S.A. z siedzitw Krakowie. Warté¢ nominalna jednej akcji wynosi 100 zi. Nabyte
akcje stanowi 43,33% kapitatu zaktadowego oraz uprawndp 43,33% gtosow. Cena jednej akcji wyniosta
116,81 zi, a calkowita cena zakupu akcji wynio$add4.720 zi.

Zbycie udziatdw:

04.11.2008 r. spotka NDS DEPO S.A. z siedaib todzi nabyla od PGF S.A. 70.600 udziatéw Spoiki
"NDS DEPQ" Sp. z 0.0. z siedzilw todzi (stanowicych 100% kapitatu i gloséw w tej spéice) aazm
kwote 35.300.000zt. PGF S.A. posiada 100% akcji w spBio& DEPO S.A.

18.03.2008r. PGF SA zawarla umpwabycia 100% udziatow w spotkach Pharma Apteki Sm.o. we
Wroctawiu i Apteka Rodzinna Sp. z 0.0. w todzi.dildy zostaly zbyte na rzecz Apexim S.A.

23.12.2008r. PGF S.A. podpisata ungozbycia 51.000 udziatdbw w spo6ice AB 7 Sp. z o.Giadzily w
todzi o khcznej wartéci nominalnej 2.550.000 zi, stanawe 51% udzialdbw oraz uprawniap do 51%
gloséw na WZW tej Spdiki. Udzialy zostaly zbyte neecz Beline Investments Limited, spotki prawa
cypryjskiego z siedzipw Nikozji za cer 2.700.000 zt. Warkd zbywanych aktywdéw w kegach emitenta
wynosita 2.567.850 zt

Podwyszenia kapitatdw zaktadowych w spétkach zaleh od PGF S.A, ktdre zostaty zarejestrowane na
przestrzeni 2008:

- w polskich spétkach Grupy PGF:

15.01.2008 r. w Apteki "Cefarm” Sp. z 0. 0. w Bydgozy z 50.000 zt do 34.550.000 zt.slaidzialdw
wzrosta z 100 do 69.100, dajych prawo do 69.100 gtosow,
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01.02.2008 r. w spoétce Hurtownia Aptekarz Sp. z w.dkzeszowie z 12.621.900 zt do 25.759.000 z} pepr
emisg 262.742 nowych udziatdbw o waétm 50 zt kady. Wczéniej PGF S.A. w drodze umoéw z
dotychczasowymi udzialowcami odkupitacknie 37.385 udziatébw zagdzra kwote 8.026.275 zi. Po
zarejestrowaniu podwgzenia kapitatbw PGF S.A. posiada 300.127 udziatéwHurtowni Aptekarz

Sp. z 0.0., ktére stanowis8,3% kapitatu zaktadowego tej spotki oraz uprajndo 58,3% gtoséw na
WZW, co oznacza przgjie z dniem 01.02.2008 r. kontroli nad spdtkurtownia Aptekarz Sp. z 0.0.

15.02.2008 r. w Salix Sp. z 0. 0. wtodzi z 2.208 zt do 2.818.000 zi. K6 udziatéw wzrosta z 44.360
do 56.360, dacych prawo do 56.360 gtosow,

09.06.2008 r. w PF ,APEXIM” S.A. w todzi z 30.0000 zt do 50.700.000 zt. 46 akcji wzrosta z
30.000.000 do 50.700.000 deych prawo do 50.700.000 gtosow.

- w zagranicznych spétkach Grupy PGF:

04.02.2008 r. Zagd PGF S.A. otrzymat informagijo zarejestrowaniu podurgzenia kapitatu zaktadowego
w spéice ,DOZ UK LIMITED” z siedzih w Londynie z 600.000 GBP do 1.200.000 GBPsdlakciji
zwyktych wzrosta z 600.000 do 1.200.000,adggh prawo do 1.200.000 glosow.

w podmiocie CEPD N.V. z siedzjbw Amsterdamie zarejestrowano nowe wysakdkapitatu zakladowego
oraz kapitatlu wyemitowanego i optaconego:
- 18.07.2008 r. wartd kapitatu zakladowego autoryzowanego wzrosta z (#b.EUR do
97.234.000 EUR , a waié kapitatlu wyemitowanego i optaconego wzrosta z @8.EEUR do
92.958.000 EUR. Liczba akcji wzrosta z 45.000 dc®92.000 dajcych prawo do 92.958.000 gtosow.
Nowe akcje w liczbie 92.913.000 zostaty pokryteakogci wktadem niepieriznym.
- 21.10.2008 r. warts kapitalu wyemitowanego i optaconego wzrosta z 98.000 EUR do
93.108.000 EUR. Liczba akcji wzrosta z 92.958.0@098.108.000 dagych prawo do 93.108.000
gtoséw. Nowe akcje zostaty pokryte w cadowkladem piengznym.

Na dzieh 31.12.2008 r. aktywa finansowane byty kapitaterasmym w 25,3%. Zobowzania stanowity
74,7% pasywow, na koniec 2007 roku 73,4%.

Skup akcji wkasnych

W ramach realizacji skupu akcji PGF S.A. nabylalatach 2007 i 2008 atznie 131.815 akcji
wlasnych, stanowtych 1,0469 % kapitatlu zakladowego PGF SA iadgih 0,6696% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. W roku 2008 nabyto.B39 akcji wlasnych za¢zna kwog 7.263 tys. zt.

Na zobowizania i rezerwy na zobowdania ( 1.341.415 tys. zt ) skiadahe gprzede wszystkim
zobowgzania z tytulu dostaw i ustug w wysalkd 783.416 tys. zt oraz zoboariania finansowe (kredyty,
dluzne papiery warticiowe i inne zobowizania finansowe) w wysokoi 533.660 tys. zt ( zobowaiania
finansowe na koniec 2007 r. wynosity 484.924 1y3.

Calas¢ zobownzan diugoterminowych stanowity zobogdania finansowe, ktérych udziat w sumie
bilansowej wyniést 24,2%.

Zobowizania krotkoterminowe to gtéwnie zobawania z tytutu dostaw i ustug, ktérych udziat w
pasywach ogétem na daie81.12.2008 r. wyniést 43,6 % i byt 0 1,9 pkt. predekszy niz na koniec 2007 r.
Wskaznik rotacji zobowizan z tytutu dostaw i ustug (stan zobewan z tytutu dostaw i ustug na pagek
okresu + stan zobowdan z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu/2 / kpsiiatalngci operacyjnej*365 dni)
na dzié 31.12.2008 r. wyniést 69 dni tj. 0 4 dni mniejz na koniec poprzedniego roku.

W strukturze krotkookresowych obcyéhodet finansowania znaszy udziat miaty take zobowazania
finansowe, ktore na koniec grudnia 2008 stano®jf6 sumy bilansowe;j.

Zobowigzania finansowe ogétem zgkiszyly st w stosunku do stanu na koniec roku poprzedniego o
10,1%. Wzrost zobowkan finansowych zwizany jest giéwnie z przeprowadzonymi akwizycjambteg. W
roku 2008 nie wyapity trudnasci w zdolnaci sp6tki do wywizania s¢ ze zobowdzan.
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Tabela 6 — Zobowrzania finansowe PGF S.A. — stan na d4&.12.2008 r. i 31.12.2007 r.

Stan na Udziat w Stan na dzig Udziat w
Zobowizanie finansowe dzien sumie 31.12.2007 sumie Zmiana
31.12.2008 | bilansowej bilansowej
tys. zt % tys. zt % tys. zt %
dlugoterminowe 435.095 24,2 422.788 25,5 +12.307 ,9+2
krétkoterminowe 98.565 5,5 62.136 3,8 +36.4P9  +58,6
Razem 533.660 29,7 484.924 29,3 +48.736  +10,1

Informacje o zagignietych kredytach i ppyczkach na dzie31.12.2008 r. oraz terminach ich wymagatio

zawiera porisze zestawienie:

Tabela 7 — Zobowkzania z tytutu kredytéw bankowych i wyemitowanydtzngch instrumentéw
finansowych- stan na dzi€1.12.2008 r.

ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW BANK OWYCH I

POZYCZEK
Nazwa Siedziba | Kwota kredytu Kwota kredytu | Termin splaty
|/ pozyczki wg / pozyczki
umowy pozostata do
splaty
tys. zt tys. zt
Bank Handlowy w Warszawie S.A. Warszawa 10 000 16| 18-03-2009
BRE Bank S.A. Warszawa 10 0Q0 6 242 28-08-2009
Bank Zachodni WBK SA Wroctaw 20 000 955 30-04-2009
Bank Zachodni WBK SA Wroctaw 12 000 12 000 30-04-2009
ABN AMRO BANK Polska S.A Warszawa 1000 1| 27-02-2009
Bank Pekao S.A. Warszawa 73 000 59692 30-09-2009
ING BankSlaski Katowice 10 00D 844 31-12-2009
Odsetki 26
Razem 136 000 79 776

ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW BANKO WYCH I

POZYCZEK
Nazwa Siedziba | Kwota kredytu Kwota kredytu | Termin splaty
|/ pozyczki wg / pozyczki
umowy pozostata do
splaty
tys. zt tys. zt
Kredyt Bank S.A. Warszawa 72 000 69 152 10-07-2010
Nordea Bank Polska S.A. Gdynia 20 000 406 17-05-2010
Bank Pekao S.A. Warszawa 100 090 74 384 28-12-2010
Bank Pekao S.A. Warszawa 100 000 100 000 31-12-2010
HSBC Bank Polska S.A. * Warszawa 4 000 347 26-02-2010
Razem 296 00( 244 289
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ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DtU  ZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Dluzne instrumenty Wartasé Termin wykupu Dodatkowe prawa
finansowe wg rodzaju poszczegolnych
transz  (tys.zt)
Obligacje - ABN AMRO 6 000 04-02-2009Nie wystpuja.
Bank 8 000 05-01-2009
(Polska) SA
Razem 14 000
Odsetki od obligacji 1 346
Dyskonto i prowizja od (220
obligacji
Ogotem 15226
ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DtU ZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Dluzne instrumenty Wartasé Termin wykupu Dodatkowe prawa
finansowe wg rodzaju poszczegoblnych
transz (tys. zt)
Obligacje -BRE Bank S.A. 85 00d 28-11-2012Nie wystpuja.
96 00( 28-11-2012
10 00¢ 28-11-2010
Razem 191 0Q0
Prowizja od obligacji (194)
Razem 190 806

* W dniu 29.09.2008 r. podpisana zostata umowa zkizan HSBC Bank Polska S.A. w Warszawie o
kredyt w rachunku bigcym na kwo¢ 4.000 tys. zt. Linia kredytowa nie jest zabezp@wz na skladnikach
majatku PGF .

W roku 2008 nie zostata wypowiedziaredna umowa kredytowa.

W roku 2009 nie przewidujesszagraenia w wywazywaniu s¢ ze zobowizan .

Opis wykorzystania wptywéw z emis;ji.

W roku 2008 nie odbyta siemisja akcji. Kapitat zaktadowy nie ulegt zmianiestosunku do stanu na koniec
roku 2007 i wynosit 25.183 tys. zt

W 2008 r. PGF S.A. korzystata z dwéch programowsgirabligacii:

- w ramach Programu Emisji Obligacji na kedt50 min zi, za pgednictwem Banku ABN AMRO,
przeprowadzita emigj29 transz obligacji krétkoterminowych na kw@32,6 min zt i wykupita 30 transz na
kwote 361,6 min zt.

Na dzied 31.12.2008 r. wykorzystanie Programu Emisji Oldjgaza pdrednictwem Banku
ABN AMRO, obejmowato 14 min zt obligacji krotkoternowych, z terminami wykupu przypadaymi w
styczniu i lutym 2009 r.

- Programu Emisji Obligacji na kwgt 300 min zi, za p&ednictwem BRE Banku.
Na dzier 31.12.2008 r. wykorzystanie Programu Emisji Oljgaa parednictwem BRE Banku, obejmowato
191 min zt obligacjisrednioterminowych, z terminami wykupu przypaggmi w listopadzie 2010 r. i
listopadzie 2012 r.

Srodki z emisji obligacji stz finansowaniu bigacej dziatalnéci spotki oraz umgliwiaja zaradzanie
ptynncicia finansovwa w Grupie Kapitatowe;.
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Wskazniki ptynnosci PGF S.A. ksztattowaly sinastpujaco:

Tabela 8 - Wskaiki ptynnaci PGF S.A.

WSKAZNIK 31.12.2008 31.12.2007
PLYNNOSC BIEZACA 1,1 1,3
PLYNNOSC SZYBKA 0,6 0,8

ptynnaé¢ biezaca = aktywa obrotowe / zoboaziania krétkoterminowe
ptynnas¢ szybka = (aktywa obrotowe —zapasy ) / zol@ania krétkoterminowe

Na koniec 2008 roku pozycje pozabilansowe wynd3#8.166 tys. zt w tym:
1. Naleznosci warunkowe — 3.309 tys. zi
2. Zobowizania warunkowe — udzielone gwarancje igoaenia — 387.899 tys. zi, w tym na rzecz
jednostek Grupy PGF 286.476 tys. zi,
3. Srodkitrwate - 130.525 tys. zt
Towary obce na sktadach -99.347 tys. zt
5. Pozostate — 2.086 tys. zt

E

PGF S.A. w badanym okresie wygenerowata:
- dodatnie przeplywy piegiine z dziatalnéci operacyjnej w wysokai 88.637 tys. zi,
- ujemne przeptywy z dzialaldoi inwestycyjnej w wysokai 83.002 tys. zi,
- dodatnie przeptywy z dziatalga finansowej w wysokai 3.157 tys. zi.
Przeplywy pienizne netto wyniosty +8.792 tys. zt.

Postpowania gdowe

Na dzié 31.12.2008 r. gczna warté¢ postpowar w zakresie wierzytelrgi oraz zobowizan
toczacych sé przed gdem, organem wigiwym dla posipowania arbitraowego lub organem administracji
publicznej, ktérego stran jest PGF S.A. lub spétki Grupy PGF nie przekeat®% kapitatéw wlasnych PGF
S.A.

INWESTYCJE

W roku 2008 naktady inwestycyjne w PGF S.A. wynjaaB2.437 tys. zt z tego:
- nainwestycje rzeczowe - 10.523 tys. zth.
- nainwestycje kapitatowe - 221.914 tys. zi,
Najwieksze inwestycje w rzeczowe aktywa trwale byly @a@ne modernizagj i przebudow
istniejacych siedzib spétek Grupy.
W odniesieniu do inwestycji kapitalowych nagkszymi pozycjami byly naklady na zakup udziatow i
akcji w wysokdci 106.850 tys. zt, zakupy obligacji wyemitowanygtzez spoéiki zalne w wysokéci 64.618
tys. zt oraz podwiszenia kapitatéw w spotkach Grupy PGF w wysgk&0.446 tys. zt.

Inwestycje byly finansowane z wtasnych i obcycbdet finansowania.

Inwestycje planowane.

W okresie najbliszych 12 miescy spétka zamierza przeznaézyna finansowanie inwestycji
34.000 tys. zt w tym 25.000 tys. zt na inwestycipikatowe.
W stosunku do lat poprzednich, planowane inwesty@erok 2009 zostaty ograniczone do minimum i
finansowane &da z wlasnychzrodet finansowania. Nie jest zagana realizacja povgzych zamierze Srodki
generowane z dziatalgc operacyjnej bda przeznaczane w wkszej mierze na redukcgadiuenia.
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ZDARZENIA ISTOTNE W ROKU 2008

e 04.01.2008 r. Prezes Wdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat zgoda dokonanie
koncentracji, polegagej na przejciu przez PGF S.A. kontroli nad Hurtowm\ptekarz Sp. z 0.0. z
siedzila w Rzeszowie.

e 06.03.2008r Fitch Ratings, eizynarodowa agencja ratingowa oty krajowy rating
diugoterminowy nadany spotce PGF S.A. - do pozigBi(pol)” z ,BB+(pol)”. Perspektywa ratingu
dlugoterminowego zostata oktena jako stabilna. Przyczynzmiany ratingu, wg agencji, jest
pogorszenie wskaikow zadhienia po sfinansowaniu dokonanych w IVQ 2007 rokaiakcji.

e Z dniem 01.04.2008 r. Pani Maria Pastosw@wska zrezygnowata z funkcji czionka Rady Nadzeyc
PGF S.A. Powodem zionej rezygnaciji byto obfie przez PaniMarie Pasto-Wéniewslky funkcji prezesa
spoétki Central European Pharmaceutical DistributioN. z siedzila w Amsterdamie — spétki zaleej od
PGF S.A.

» Do spotki wplyrlo zawiadomienie od Julius Baer International Bg&itind z siedzipw Nowym Jorku,
przy 330 Madison Avenue, NY 10017, USA o nabydurypnku regulowanym w dniu 08.05.2008 r. akgcji
PGF SA. Po zakupie Spotka byta w posiadaniu 19BBlakcji PGF SA, stanowgych 8,30% kapitatu
zaktadowego PGF SA i uprawniaych do wykonywania 5,31% gtoséw na Walnym Zgronesuilz
PGF S.A. . Przed povirgzym nabyciem akcji w PGF SA, Spéika posiadata 36®.akcji PGF S.A.
stanowicych 7,78% kapitatu zaktadowego i uprawadgich do wykonywania 4,98% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu PGF SA.

e 26.05.2008 r. NWZA PGF S.A. z siedzity todzi powotato Pani Cecyli Tereg Wisniewsk na cztonka
Rady Nadzorczej

» 18.06.2008r. Rada Nadzorcza PGF S.A. powotataend20.06.2008r. na navkadenc:
- Pana Jacka Szwajcowskiego na stanowisko Pré@zezalu Spoiki
- Pana Zbigniewa Molercha stanowisko Wiceprezesa Zgia Spotki
- Pana Ignacego Przystalskiego na stanowisko \Wézepa Zarmu Spotki
- Pani Anne Biendae na stanowisko Wiceprezesa Zgta Spoiki.

e 19.06.2008 r. ZWZA PGF S.A. pagdip uchwaly o:

1. zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spotki s@awozdania Zagglu z dziatalnéci Spétki
za rok obrotowy 2007

2. podzieleniu zysku netto agjnigtego w roku obrotowym 2007 - w kwocie 86.748.22&B2w ten
sposObze:

a) na fundusz rezerwowy utworzony na sfinansowanie upykakcji wkasnych Spoétki w celu
umorzenia, przeznaczono kwo#0.000.000zi, przy czym w przypadku niewyczerpania
wszystkich przeznaczonych na ten @eldkdw piengznych w terminie do dnia 31.05.2009 r.,
kwota niewykorzystanyckrodkéw mae zosté uwzgkdniona w ramach wyptaty dywidendy
zgodnie z postanowieniami art. 348 § 1 Kodeksuedpbandlowych,

b) pozostat do podziatu kwat przeznaczono na kapitat zapasowy Spoiki,

3. zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finaego Grupy Kapitatowej, w ktérej PGF
SA jest podmiotem dominagym za rok obrotowy 2007,

4. udzieleniu absolutorium czlonkom Zadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania przez
nich obowizkéw w roku 2007.

5. zmianie tréci uchwaly nr 17 Walnego Zgromadzenia Spéitki z dhiezerwca 2006 r. w sprawie
wdrozenia Programu Opcji Menegdrskich dla Zargdu PGF SA, emisji Obligacji z prawem
pierwszéstwa do objcia Akcji serii O, warunkowego podvsgzenia kapitatu zakladowego,
zmian Statutu Spotki oraz wadzenia prawa poboru Akcji. Zmiana dotyczy @i Programem
Opcji Menaderskich Prezesa Zayjdu CEPD N.V. (szczegoty w raporcie bieym nr 46/2008).

6. upowanieniu Zaradu PGF S.A. do nabywania akcji wkasnych w celutiaiorzenia i obrienia
kapitatu zakladowego.

Spotka nadilzie akcje wlasne na pasiych warunkach:

0 faczna liczba nabywanych akcji nie przekroczy 10 %zystkich akcji Spotki,

0  wysoka¢ srodkdw przeznaczonych na zakup akcji whasnyetizie nie wegksza nk 49 min

zk,
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0 Zarzad upowaniony bzdzie do realizacji zakupu akcji wkasnych w celu igmorzenia w
okresie od 20.06.2008 r. do 31.05.2009 r., niezgjljednak ni do chwili wyczerpania
srodkoéw przeznaczonych na ich nabycie,

o wyklucza s¢ nabywanie akcji w transakcjach pakietowych,

0 cena, za ktér Spoétka ledzie nabywéa wtasne akcje nie mie by wartdscia wyzsz sparod:
ceny ostatniego niezadeego obrotu i najwiszej, bigacej, niezalenej oferty w transakcjach
zawieranych na sesjach gieldowych GPW, przy czyenmize by wyzsza od 130 zt (sto
trzydzieci ztotych), a nisza nk 38 zt (trzydziéci osiem ztotych);

0 akcje nabywane dola za pdrednictwem domu maklerskiego na Gieldzie Papierow
Wartcsciowych w Warszawie.

0 Zarzd, kierupc sk interesem Spo6iki, po zagihieciu opinii Rady Nadzorczej nie:

- zakaczy¢ nabywanie akcji przed uptywem ustalonego termiduprzed wyczerpaniem
caldsci srodkéw przeznaczonych na ich nabycie,
- zrezygnowa z nabycia akcji w cakei lub w czsci.

0 po zakdczeniu procesu nabywania akcji wtasnych przez Sp@étkcelu ich umorzenia,
Zarzd zwota Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki vu gegowzicia uchwat o
umorzeniu akcji wkasnych Spéiki i oliiniu kapitatu zaktadowego Spokki.

o srodki przeznaczone na nabywanie akcji wlasnych pdeh beda ze specjalnie utworzonego
w tym celu funduszu rezerwowego.

e 24.06.2008 r. Zawgd PGF S.A. ustalit i przy} do realizacji program nabywania akcji wlkasnyclzgr
Spotke w celu ich umorzenia i obienia kapitatu zaktadowego na warunkach uchwalomyebz ZWZA
19.06.2008 r. Jako datozpoczcia nabywania akcji wyznaczono di25.06.2008 r.

e 14.07.2008 r. NWZA PGF S.A. pagdp uchwaty o powotaniu w skiad Rady Nadzorczej:
- Huberta Janiszewskiego na Czionka Rady Nadzprcze
- Piotra Stefaczyka na Cztonka Rady Nadzorczej
- Jana Kalink na Cztonka Rady Nadzorczej
- Cecyle Tereg Wisniewski na Cztonka Rady Nadzorczej
- Jerzego Leszcigkiego na Cztonka Rady Nadzorczej

e W dniu 30.12.2008 r., w celu realizacji uchwahlyli@ Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z
dnia 01 czerwca 2006 roku w sprawie waoia Programu Opcji Mengdrskich dla Zargdu PGF SA,
spotka wyemitowata 1.240 niezabezpieczonych i meogntowanych obligacji imiennych Serii D3 o
wartasci nominalnej 1zt kzda z prawem pierwsastwa do ohjcia akcji serii O3.

Cena emisyjna jednej obligacji wynosi 1z

Obligacja jest nieoprocentowana.

Obligacje g niezabezpieczone w rozumieniu Ustawy o Obligacjach

Obligacje krda wykupione najpéniej w dniu 31 grudnia 2013 roku, chyli®, nasipia przewidziane w
Warunkach emisji obligacji, wynikagych z warunkéw realizacji programu opcji, okolioZci
uprawniajce spoétk do wezéniejszego odkupu w celu umorzenia.

Wartas¢ zobowhzan Emitenta zaeignietych na ostatni dziekwartatu poprzedzagego ztaenie Propozyciji
Nabycia Obligacji wynosi 1.360.656 tys. zt.

Kazda obligacja daje prawo do pierwézawva nabycia 100 szt akcji serii O3 po cenie emisyjistalonej
rownejsredniej cenie gieldowej (obliczonej na podstawieskw zamknicia notowa) z pierwszego
kwartatu 2006 roku.

Obligatariusz mge ztazy¢ Oswiadczenie o Olciu Akcji nie wezéniej niz po uptywie 3 lat od dnia
nabycia warunkowego prawa do realizacji opcji (Skneego w Uchwale), jdi stanie s¢ ono ostateczne i
nie p&niej niz 31 grudnia 2013 roku.

OSWIADCZENIE O STOSOWANIU tADU KORPORACYJNEGO

PGF S.A. - w oparciu 0 829 ust.5 Regulaminu Gieldstalonego Uchwatnr 13/1171/2007 Rady Gieldy
Papieréw Wartciowych w Warszawie SA z dnia 4 lipca 2007 r. wasgie zmiany Regulaminu Gietdy —
opracowat Raport dotyazy stosowania zasad tadu korporacyjnego w rokutolargm 2008 (dalej: Raport).

Przy sporzdzaniu Raportu Spétka stosowata postanowienia Ughmwal013/2007 Zaeu Gieldy Papierow

Wartasciowych w Warszawie SA z dnia 11 grudnia 2007 rspvawie okrélenia zakresu i struktury raportu
dotyczicego stosowania zasad tadu korporacyjnego przekisgi@tdowe. Zasady tadu korporacyjnego w
postaci ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPst&nows zakcznik do uchwaty nr 12/1170/2007 Rady
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Gieldy z dnia 4 lipca 2007 roku i wesztyaycie od dnia 1 stycznia 2008 roku. $¢elokumentu dogpna jest
na oficjalnej stronie internetowej Gieldy Papier®Martasciowych w Warszawie pwvigconej tej tematyce
(www.corp-gov.gpw.pl

Tres¢ Raportu Spotki dogpna jest na stronie Spoétkivivw. pgf.com.p).

Spotka przestrzegata w 2008 roku zasady tadu kegygmego, ktérych t&€ znalazta odzwierciedlenie w
wewretrznych regulacjach i praktyce dziatania Spotkj,geganéw oraz oséb wchoatzych w sktad organdw.
Jedynym wyjtkiem byt przypadek opisany paej spowodowany nieuwag

W raporcie bigacym nr 43/2008 z 6 czerwca 2008 roku Zar5poétki zgodnie z § 29 ust. 3 Regulaminu Gieldy
poinformowat, ze nasipito incydentalne naruszenie zasady tadu korpor@gg w zakresie punktu 11.1.4
Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW. Naruszepblegatlo na niezamieszczeniu na stronie
internetowej Spoétki w wymaganym terminie 14 dni gdzdag Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
zwotanego na dzfe 19.06.2008 r. projektdw uchwat nr 15 i 16. Wszisstlprojekty uchwat zostaty
opublikowane na stronie internetowej w dniu 06.062r. oraz w raporcie bigcym nr 42/2008.

I Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jegpasadniczych uprawni& oraz praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie PGF SA dziata na podstawie:
a) Kodeksu Spotek Handlowych,
b) Statutu Spotki, stanoatego Zadcznik nr 1 do niniejszego dokumentu,
¢) Regulaminu Walnego Zgromadzenia Polskiej Grupy Baeutycznej SA, stanoydego Zadcznik nr 2
do niniejszego dokumentu.

Od 2003 r. przebieg obrad Walnego Zgromadzenia fjesismitowany na stronie internetowej Spofki
( www.pgf.com.p).

W 8§12 Statutu Spotki zostaly oktene uprawnienia Walnego Zgromadzenia, ktGrg@ewtdrzeniem regulaciji
Kodeksu Spétek Handlowych lub jej modyfikacjv zakresie dozwolonym przez Kodeks Spotek Hangtdwi
zgodnym z zasadami fadu korporacyjnego.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia gle

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Z@wz z dziatalnéci spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzieleakesolutorium czionkom organéw spoétki z
wykonywania przez nich obogzkow;

2) podziat zysku uzyskanego przez Spotk ubiegtym roku obrotowym lub pokrycie straty;

3) podicie uchwaly w sprawie dalszego istnienia Spotke|ebilans sporadzony przez Zaegd wykaze
strat przewyzszapca sunt kapitaltéw zapasowego i rezerwowego;

4) postanowienie dotygze roszczé o naprawienie szkody wyidzonej przy zawizaniu spétki lub
sprawowaniu zaggu albo nadzoru,

5) zbycie i wydzierawienie przedsbiorstwa lub jego zorganizowaneje$zi oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

6) nabycie lub zbycie nieruchorim, wytkowania wieczystego albo udziatu
w nieruchoméci lub wytkowaniu wieczystym, jeeli jednorazowa wartg danej transakcji przekracza
10% kapitatow wtasnych Spotki wedlug ostatniegoabdu; w pozostatych przypadkach wigaie
zgody na nabycie lub zbycie nieruchaiTio wzytkowania wieczystego albo udziatu w nieruchdmoio
lub wytkowaniu wieczystym naky do kompetencji Rady Nadzorczejzgd jednorazowa wartd
transakcji przekracza 5% kapitatow wiasnych Spétkditug ostatniego bilansu, oraz do kompetencji
Zarzadu Spoiki jeeli jednorazowa wartg transakcji jest mniejsza;

7) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwistea;

8) nabycie akcji wtasnych, ktére majgost& zaoferowane do nabycia pracownikom lub osobonrektd
byly zatrudnione w Spoice lub w spdéice 2 ppwiazanej przez okres co najmniej trzech lat;

9) ustalenie wysokii wynagrodzenia nat@ego cztonkom Rady Nadzorczej;

10) ustanowienie peinomocnika reprezeateigo Spotk w umowie pomgdzy Spole a czlonkiem
Zarzdu, jak rownie¢ w sporze poradzy Spoétk a czlonkiem Zargu, oraz w sporze dotygzym
uchylenia lub stwierdzenia niewaosci podgtej przez Walne Zgromadzenie uchwaty;

11) umorzenie akcji;

12) zmiana statutu Spotki;

13) zmiana przedmiotu dzialalgéc Spoiki;
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14) podwyzszenie kapitatu zakladowego Spoiki lub jego abnie;

15) przymusowy wykup akcji akcjonariuszy reprezemtyh mniej nk 5% kapitatu zaktadowego przez nie
wiecej niz 5 akcjonariuszy, posiadgych hcznie nie mniej i 90% kapitatu zaktadowego;

16) pofaczenie, podziat, przeksztatcenie lub rogzeinie Spotki;

17) postanowienie o cofetiu likwidacji i 0 dalszym istnieniu Spoiki;

18) inne sprawy przewidziane przepisami prawa.

Sposob dzialania Walnego Zgromadzenia zostat upeguly postanowieniami Regulaminu Walnego
Zgromadzenia Polskiej Grupy Farmaceutycznej SArekigozostaj w zgodzie z regulagjKodeksu Spétek
Handlowych i z zasadami tadu korporacyjnego. Regifaodnosi si do kwestii proceduralnych, ktérych
szczegOtowe uregulowanie zapewnia spradénobrad oraz stwarza akcjonariuszom gwarancje zpedgo
poszanowania ich praw. Do zasadniczych kwesttyah w Regulaminie natg:

1. Przygcie zasady,ze projekty uchwat Walnego Zgromadzenia sdostpniane akcjonariuszom przed
Zgromadzeniem.

2. Uregulowanie obecrgoi na Walnym Zgromadzeniu innych osolz rakcjonariusze, czlonkowie Rady
Nadzorczej oraz Zaszu.

3. Przyjecie zasadyze Walne Zgromadzenie nie @ podj¢ uchwaty o zaniechaniu rozpatrywania sprawy

umieszczonej w pouarlku obrad naadanie akcjonariusza.

Przyjecie zasad gltosowania zmian zgtaszanych do projektiwvat.

Przyjecie takich zasad glosowania nad wyborem Rady Nadegraby ilé¢ niezalenych czionkéw Rady

Nadzorczej nie byta ograniczona do minimum wymagang@ostanowieniami Statutu i zasad fadu

korporacyjnego.

6. Uregulowanie wyboru Rady Nadzorczej w drodze glcmaiey grupami.

S

Akcjonariusze posiadagy bezpdrednio lub pérednio poprzez podmioty zaiee co najmniej 5% w ogdélnej
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu PGF SA n&fd3il.12.2008 r. (wedtug informacji posiadanych przez
Spotke ) przedstawia popsze zestawienie

Liczba Udziat w Udziat
LP. : L ; ; .
Nazwa podmiotu posiadgaiego posiadanych kapitale gtoséw na

pow. 5% glosoéw na WZA akcji akcyjnym (%) | Liczba glosow| WZA(%)
1 |Jacek Szwajcowski 1294 880 10,28% 5 961 680 30,29%
2 | Zbigniew Molenda 704 01j9 5,59% 3 037 219 15,43%
3 | Artio Global Management LLC 1111 869 8,83% 1111 869 5,65%
4 | ING NN Polska OFE 989 001 7,85% 989 001 5,02%
5 | KIPF Sp. z o.0. 919 887 7,31% 919 887 4,67%

* KIPF Sp. z 0.0. - jest Spddk wobec ktérej Pan Jacek Szwajcowski jest podmiademinupcym. Jedynymi
udzialowcami tej Spotki & Jacek Szwajcowski i Zbigniew Molenda. Z tego powo8poétka zostata
zaprezentowana w zestawieniu, pomizegosiada ponej 5% gtosow na WZA.

Wedtug informacji posiadanych przez SpgoHo dnia spormzenia raportu nagtity nieznaczne zmiany w ifgi
posiadanych akcji przez znacgch akcjonariuszy. Pan Jacek Szwajcowskickszyt pakiet posiadanych akcji
0 10.000 akcji.

Nie wystpuja ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu.

Spoitka nie wyemitowata papieréw wadtiowych, ktére dawatyby specjalne uprawnienia kolne w stosunku
do Spdiki. Spétka wyemitowata 1.773.300 akcji ypvidejowanych. Akcje uprzywilejowane dgj prawo do
45,04 % w ogélnej liczbie gtosow.

Nie istniep ograniczenia w przenoszeniu praw wiasmakciji Spotki.
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Il. Sklad osobowy i zasady dziatania organéw zagdzajacych i nadzorczych spéiki oraz ich
komitetéw

1. Zarad

Zarzad PGF SA dziata na podstawie:

a) Kodeksu Spétek Handlowych,

b) Statutu Spéiki, stanowtego Zadcznik nr 1 niniejszego dokumentu,

¢) Regulaminu Zarmu Polskiej Grupy Farmaceutycznej SA, stangego Zadcznik nr 3 do niniejszego
dokumentu.

Zarzd prowadzi sprawy Spotki i reprezentujenia zewntrz. Do kompetencji Zasgu nalea wszystkie sprawy
zwiagzane z prowadzeniem Spoiki, ktére nie zostaty zesine przepisami prawa lub postanowieniami Statutu
do kompetencji innych organéw Spétki.

W 814 Statutu uregulowana zostatla kompetencja Réalyzorczej do powolywania Zajdu oraz ustalenia
Regulaminu Zargdu, trzyletnia kadencja Zaydu oraz zasada reprezentagfiznej.

Rada Nadzorcza powoluje Prezesa Zénzz grona kandydatéw zgtoszonych przez czionkédyRéadzorczej.
Na wniosek Prezesa Zadu Rada Nadzorcza okie ilos¢ cztonkéw Zaradu, w tym wiceprezeséw i powotuje
pozostatych cztonkéw Zagdu. Cztonkowie Rady Nadzorczej mpgroponowd okreslenie liczby cztonkéw
Zarzadu oraz zgtaszakandydatow na cztonkéw Zadu. Do skladania $wiadczéi i podpisywania w imieniu
Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonk@arzadu.

Szczegotowe zasady dziatania Zahz uregulowane zostaty w Regulaminie Zaiz. Do podstawowych kwestii
ujetych w Regulaminie Zasrlu nalea;:
1. podziat zadA, obowhzkdédw oraz zakres odpowiedziakwd czlonkéw Zarzdu, zwazanych z
prowadzeniem spraw Spoiki,

2. zasady sktadaniaswiadczeé w imieniu Spétki, w tym podpisywania dokumentowmieniu Spotki,
3. zakres spraw podlegayy decyzji w formie uchwat Zagzlu,
4. zasady zwolywania i przeprowadzania posiédzarzdu oraz podejmowania uchwat,
5. postpowanie w przypadku zaistnienia konfliktu interesow
Sktad Zarzadu Polskiej Grupy Farmaceutycznej SA w okresie
01.01.2008 — 31.12.2008
Lp. |Imiginazwisko Sprawowana funkcja Okres sprawowania funkcji
1 Jacek Szwajcowski Prezes Zgala 01.01.2008 - 31.12.2008 r.
2 Zbigniew Molenda Wiceprezes Zadu ds. zakupui |01.01.2008 - 31.12.2008 r.
dystrybucji
3 Anna Biendara Wiceprezes Zatlm ds. finansowych| 01.01.2008 - 31.12.2008 r.
4 Ignacy Przystalski Wiceprezes Zadm ds. sprzedg i |01.01.2008 - 31.12.2008 r.
marketingu
5 Jacek Dauenhauer Wiceprezes Zduzds. strategii | 01.01.2008 - 31.12.2008 r.
finansowej i rozwoju

Sktad Zaradu w 2008 roku nie zmienitasi

2. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza PGF SA dziala na podstawie:
a) Kodeksu Spotek Handlowych,
b) Statutu Spotki, stanowtego Zadcznik nr 1 do niniejszego dokumentu,
¢) Regulaminu Rady Nadzorczej Polskiej Grupy Farmaaame] SA, stanowcego Zadcznik nr 4 do
niniejszego dokumentu.

W 8§13 Statutu Spoétki uregulowany zostat sposob pypmania Rady Nadzorczej na roezrwspol kadenog
jej czlonkdéw oraz kompetencje Rady Nadzorczej. ubtarzewiduje,ze co najmniej trzech czlonkéw Rady

Nadzorczej wybranych zostanie $piml 0so6b, ktore:
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- nie @ powigzane ze Spolk z akcjonariuszem lub akcjonariuszami reprezeoyumi tacznie co
najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, z podemozalenym od Spoétki lub z podmiotem
zaleznym od podmiotu dominagego w stosunku do Spoiki, a t&kz pracownikiem Spoétki — w
spos6b mogry istotnie wplyné na zdolné¢ takiej osoby do podejmowania bezstronnych decyzji;

- nie g pracownikami Spétki, podmiotu zaleego od Spétki lub podmiotu zaleego od podmiotu
dominupacego w stosunku do Spoiki.

Osoba kandyduaga do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczeghsiajaca wymienione warunki, sktada
Spoéice stosowneswiadczenie na gmie. Osoba taka z chwilvyboru do Rady Nadzorczegtizie uwaana za
niezalenego czionka Rady Nadzorczej. Zgodnie z regal&tatutu bez zgody wkszdci niezalenych
cztonkéw Rady Nadzorczej, niedn podgte uchwaty Rady Nadzorczej w sprawach:

a) swiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez Spoilljakiekolwiek podmioty powizane ze Spotkna
rzecz cztonkéw Zaegu;

b) wyrazenia zgody na zawarcie przez Spdikb podmiot od niej zafay istotnej umowy z
podmiotem powjzanym ze Spoét czionkiem Rady Nadzorczej albo Zadz oraz z podmiotami z
nimi powiagzanymi;

¢) wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzenia badsgrawozdania finansowego Spaiki.

W pozostatym zakresie postanowienia Statatpavtérzeniem lub uszczegétowieniem regulaciji zaejaw
Kodeksie Spétek Handlowych.

Szczegotowe zasady dziatania Rady Nadzorczej uraguie zostaty w Regulaminie Rady Nadzorczej. Do
podstawowych kwestii gfych w Regulaminie naia:
1. wybory i odwotywanie Przewodnigzego i Wiceprzewodnigzego Rady Nadzorczej,
2. zatwierdzanie planéw finansowych Spotki,
3. powoltywanie komitetdw do spraw audytu, nominaciowynagrodz&e w skiad ktérych wchodzi
co najmniej dwéch cztonkdédw Rady Nadzorczej, akszas¢ sktadu stanowi cztonkowie Rady
Nadzorczej spetniagy kryteria niezalenosci,
4. okreslenie spraw, w ktérych uchwata Rady Nadzorczej poaiby poprzedzona przedstawieniem
stanowiska wiéciwego komitetu,

5. zasady zwotywania i odbywania posietize
6. sposGb pogpowania w przypadku zaistnienia konfliktu intereséw
7. zasady weryfikacji @wiadczer w sprawie statusu niezatego czionka Rady Nadzorczej
Sktad Rady Nadzorczej Polskiej Grupy FarmaceutyczneSA w okresie
01.01.2008 — 31.12.2008
Lp. |Imiginazwisko Sprawowana funkcja Okres sprawowania funkcji
1 Jerzy Leszczski Przewodniczcy Rady Nadzorczej 01.01.2008 - 31.12.2008 r.
2 Hubert Janiszewski Wiceprzewodnjcy Rady Nadzorcze| 01.01.2008 - 31.12.2008 r.
3 Jan Kalinka Czlonek Rady Nadzorczej 01.01.2088.12.2008 r.
4 Piotr Stefaczyk Czilonek Rady Nadzorczej 01.01.2008 - 31.18200
5 Maria Pasto - Czionek Rady Nadzorczej 01.01.2008 - 01.04.2008 r.
Wisniewska
6 Cecylia Teresa Czionek Rady Nadzorczej 26.05.2008 - 31.12.2008 r.
Wisniewska

Uchwah Rady Nadzorczej z dnia 29 marca 2005 roku, natpads ogolinej kompetencji Rady do
oddelegowywania jej cztonkdéw do wykonywania dgkoaych czynnéci nadzoru, powotany zostat Zespé6t Rady
Nadzorczej do spraw wynagrodzeraz Zespét Rady Nadzorczej do spraw audytu. Naostawie Zespoty
dziataly do dnia 5 grudnia 2007 r. Dokonana w tymudzmiana Regulaminu Rady Nadzorczej nazwata 2gspo
Komitetami, odpowiednio Komitetem Audytu oraz Koetém Nominacji i Wynagrodaeoraz okrélita ich
zadania.

a. Komitet Audytu
W skitad Komitetu wchodzi dwdch cztonkéw Rady Nadzej. Zgodnie z zasadvyrazoma w Regulaminie

Rady Nadzorczejasnimi cztonkowie Rady Nadzorczej spetniey kryteria niezalenosci, a jeden z cztonkéw
posiada kompetencje w dziedzinie rachunk@iofinanséw.
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Do statych zadaKomitetu Audytu nalgy proponowanie uchwat Rady Nadzorczej w sprawiengce
sprawozdania finansowego Spotki oraz wyboru bieglegvidenta. Rada Nadzorcza magowierza
Komitetowi inne zadania.

Sktad Zespotu/Komitetu Audytu w okresie 01.01.2008 31.12.2008

Lp. |Imig¢inazwisko Sprawowana funkcja Okres sprawowania funkcji
1 Piotr Stefaczyk Przewodniczcy 01.01.2008 - 31.12.2008 r.
2 Jan Kalinka Czlonek 01.01.2008 - 31.12.2008 r.

b. Komitet Nominacji i Wynagrodze

W sktad Komitetu wchodzi dwoch cztonkéw Rady Nadzej. Zgodnie z zasadvyrazoma w Regulaminie
Rady Nadzorczejasnimi cztonkowie Rady Nadzorczej spehaiey kryteria niezalenosci.

Do statych zadaKomitetu Nominacji i Wynagrodzenalezy proponowanie uchwat Rady Nadzorczej w sprawie
zmian w sktadzie Zandlu oraz wynagrodzecztonkéw Zarzdu. Rada Nadzorcza m® powierza Komitetowi
inne zadania.

Sktad Zespotu/Komitetu Nominacji i Wynagrodzea w okresie 01.01.2008 — 31.12.2008

Lp. |Imiginazwisko Sprawowana funkcja Okres sprawowania funkcji

1 Hubert Janiszewski Przewodnicy 01.01.2008 - 31.12.2008 r.

2 Maria Pasto . Czionek 01.01.2008 - 01.04.2008 r.
Wisniewska

Od dnia 02.04.2008 roku Komitet Nominacji i Wynadger funkcjonowat w skfadzie jednoosobowym, z uwagi
na rezygnagj z funkcji cztlonka Rady Nadzorczej Pani Marii Pa#l@géniewskiej. Spotka przewiduje
uzupetnienie sktadu Komisji. Bige pod uwag fakt, iz zasady tadu korporacyjnego przewigdfiynkcjonowanie
co najmniej Komitetu Audytu, Spoétka nie traktuje resowego funkcjonowania Komitetu Nominacji i
Wynagrodzé w sktadzie jednoosobowym jako naruszenie zasad fad

Ill.  Opis podstawowych cech stosowanych w spéice systemiontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporgdzania sprawozda finansowych

System kontroli wewgtrznej w Polskiej Grupie Farmaceutycznej S.A. poanagzapewnieniu realizacji celow i
zada Spoiki, jak rownie oskgnigciu celdow rentownéci diugoterminowej oraz utrzymania wiarygodob
sprawozdawczei finansowej i zargdcze;.

System kontroli wewgtrznej obejmuje caly szereg czyrnb kontrolnych, podzialu obowzkéw oraz
identyfikacg i ocere ryzyk, ktére mog w sposéb niekorzystny wptyth na osigniecie celow Spoiki.

Za system kontroli wewatrznej oraz jej efektywni@ w procesie przygotowywania sprawoadmansowych w
Spoéice Polska Grupa Farmaceutyczna SA odpowiedzjest Zarad Spotki.

Kontrola wewnrtrzna funkcjonuje w oparciu o zatwierdzony przezzgd Regulamin Kontroli Wewgtrznej
Grupy Kapitatowej PGF SA.

Istotnym elementem struktur systemu kontroli wetranej jest funkcjonacy w strukturach Spoétki  dziat
audytu wewatrznego .Dyrektor audytu wewmznego podlega bezfednio pod Prezesa Zadu PGF SA.
Audyt Wewretrzny realizuje swoje funkcje w oparciu o wesmny Regulamin Audytu Wewitrznego,
opracowany na podstawie Mizynarodowych Standardéw Profesjonalnej Praktykdyiu Wewrgtrznego,
normy wykonywania zawodu stosowanesmaecie, a zwtaszcza standardy Instytutu Audytoréewttrznych
(Institute of Internal Auditors —IIA).
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Do zakresu dziatania komorki audytu wesvenego nalgy miedzy innymi ocena skuteczém procesow
zaradzania ryzykiem oraz mechanizméw kontroli wetvanej. Dziat audytu realizujeg tfunkcje poprzez
samodzielne przeprowadzanie zadaidytowych w poszczegdélnych obszarach i procedaiziania jednostek
organizacyjnych. Ponadto poprzez system raport@miiamonitorowania funkcji kontrolnych realizowartyev

jednostkach organizacyjnych Grupy, dziat audytu ehgi@ ich mechanizmy kontroli i przyczyniae silo

poprawy efektywnéci oraz bezpieczstwa dziatania.

Kolejnym z elementdéw kontroli wewtrznej jest badanie sprawozdfinansowych przez niezaleego biegtego
rewidenta.

Biegly rewident przeprowadza badanie sprawozdangczmego — zar6éwno jednostkowego jak i
skonsolidowanego oraz dokonuje przgll jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozgeiiacznego.

Biegly rewident wybierany jest przez Rallladzorcz Spoétki na podstawie upovmaienia zawartego w 8§13
statutu Spoéitki. Rada Nadzorcza dokonuje wyboru tbgm rewidenta spodd otrzymanych ofert od
renomowanych firm audytorskich.

W celu funkcjonowania skutecznego systemu kontwelvretrznej w Spéice i zanrizania ryzykiem w procesie

sprawozdawczei finansowej Zarad Spotki przyjt | zatwierdzit do stosowania w sposohgly:

1) Zasady (Polityki) Rachunkowioi Polskiej Grupy Farmaceutycznej SA,

2) Politykg rachunkowéci zgodr, z MSSF dla potrzeb skonsolidowanego sprawozdans$owego Grupy
Kapitatowej PGF,

3) Instrukcg Inwentaryzacyja,

4) Dokumentagj informatycznego systemu przetwarzania danyckgksiych,

5) Regulamin kontroli wewgtrznej wraz z instrukcjami, zaadzeniami i procedurami wewtrznymi

oraz szereg innych zasad w zakresie systemu kordrak identyfikacji i oceny ryzyk wynikagych z

funkcjonowania spoétki, m.in.:

a) dokonywanie zapiséw kgjowych wyhcznie w oparciu o prawidlowo spadzone i zaakceptowane

dokumenty,

b) kontrok tych dokumentéw pod wzglem formalnym, rachunkowym oraz merytorycznym,

c) state i okresowe uzgadnianie danych (minimunep osoby),

d) weryfikacg posiadanego matku Spétki w drodze inwentaryzacji oraz wyceny akbyv i pasywow w

kontelécie sprawozdawczgci rocznej,

e) system autoryzacji ( zatwierdzanie oraz autajgzéransakcji w ramach oldlenych limitéw lub powyej

przez uprawnione osoby)

f) system uzgodnie(weryfikacja szczegotow transakcji, uzgodnienisa

g) harmonogramy pracy (dziatanie zgodnie z harmoamogm uwzgidnia maliwe przesunicia czasowe)

h) wielopoziomowé¢ zarazdzania ksigowdscia (niweluje ryzyko osobowe przy spadzaniu raportow

finansowych).

Caly obieg informacji w Spotce sty sporadzaniu biezacych, wiarygodnych i kompletnych sprawoada

finansowych, sporgizanych rzetelnie w oparciu o przepisy i poligykchunkowséci przyjeta przez Zarzd.

Ksiegi rachunkowe Spéiki prowadzone przez Centrum Finansowo - Kgbwe funkcjonujce w ramach
struktury organizacyjnej Spotki. Kgi rachunkowe prowadzone w zintegrowanym systemie informatycznym
Oracle e-Business Suite. System Oracle zapewngrpysty podziat kompetencji, spéjgtozapiséw operaciji w
ksicgach oraz bieaca kontrok pomigdzy ksegami. System Oracle e-Business Suite posiada zedwzemia
hastowe przed dogtem oso6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ogranicedost¢pu. Opis systemu
informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkit.X) ustawy z dnia 29 wrZaia 1994 r. o rachunkowoi.
SprawozdawcZd finansowa prowadzona jest w systemie Hyperion.

Podstaw zaradzania systemami informatycznymi jest bezpiésago danych realizowane poprzez stosawan
wielopoziomowd¢ uprawnié uzytkownikoéw systemow, kontreldostpu oraz awaryjne zachowywanie danych.
Doskpy do zasobow informacyjnych systeméw informatyainpgraniczoneasodpowiednimi uprawnieniami
upowanionych pracownikéw. Kontrola dagtu do oprogramowania prowadzona jest nadien etapie
sporadzania sprawozdania finansowego, peezy od wprowadzania danyclirodtowych, poprzez
przetwarzanie danychzao generowania informacji wigiowych. System jest niezal@ie monitorowany oraz
wspierany przez stosowne roawania awaryjne. W Spéice istrieprocedury tworzenia kopii zapasowych i
odzyskiwania danych.

Tak ustalony system kontroli wewtnznej pozwala na identyfikagjznacacych ryzyk, takich jak nadycia,
nieprawidtowdci, straty oraz ich ograniczenie. Spétka nazipte monitoruje ustalone parametsigdzi zmiany
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wartasci miernikdw, jak np. rotacja zapasow czy naleci oraz cigle analizuje procesy zachaege w Spolce
wdrazajac dziatania pozwalage na zargdzanie nimi.

Odzwierciedleniem skuteczém stosowanych procedur kontroli i zatzania ryzykiem w procesie
sporzdzania sprawozdafinansowych g efekty w postaci wysokiej jakoi sprawozda, co potwierdzaj opinie
biegltych rewidentéw.

Umowy zawarte pomidzy osobami zakrzapcymi, przewidujce rekompenseatw przypadku ich rezygnacji
lub _zwolnienia z zajmowanego stanowiska bezznef przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie
nastpuje z powodu patzenia emitenta przez przeie.

Nie wystpuja umowy o takim charakterze.

taczna liczba i warté& nominalna wszystkich akcji i udziatéw w jednostkagrupy kapitalowej emitenta,
bedacych w posiadaniu 0s6b zadzapcych i nadzorujcych.

Na dzier 31.12.2008 r. Cztonkowie Zardu posiadali nagpujaca ilos¢ akcji Spoétki:

Imie llosé Wartas¢ nominalng
i Nazwisko Posiadanych w zt
Akcji
Jacek Szwajcowski 1.294.880 2.589.760
Zbigniew Molenda 704.019 1.408.038
Anna Biendara 6.0Q0 12.00C
Ignacy Przystalski 39.250 78.50(
Jacek Dauenhauer 4.J0o0 8.00(¢

Ponadto Jacek Szwajcowski oraz Zbigniew Molendajeslynymi udziatowcami spétki KIPF Sp. z o.o.
(Korporacja Inwestycyjna Polskiej Farmacji Sp. p.p. ktéra posiadata 919.887 akcji PGF S.A. o waito
nominalnej 1.839.774 zi.

Na dzier 31.12.2008 r. Cztonkowie Zadu nie posiadali akcji lub udziatow w innych spdkaGrupy
Kapitatowej PGF S.A

Na dzier 31.12.2008 r. Cztonkowie Rady Nadzorczej posiadadiepujaca ilos¢ akcji Spotki:

Imie llosé Wartas¢ nominalng
i Nazwisko Posiadanych w zt
Akcji
Jerzy Leszczfski 0 0
Hubert Janiszewski 0 0
Jan Kalinka 8 000 16 00C
Cecylia Teresa Whiewska 7 10p 14 20d
Piotr Stefaczyk 0 0

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji udziatow w innych spétkach Grupy Kapitatowej PGF.
Wartas¢ wynagrodzé, nagréd lub korzici, w tym wynikajcych z programéw motywacyjnych lub premiowych
opartych na kapitale PGF S.A. zostata zamieszczorsprawozdaniu finansowym w Dodatkowych Notach
Objasniajacych.

Umowy znaczce dla dziatalnéci gospodarczej emitenta

Komisja Nadzoru Finansowego -20-



PGF S.A. SA-R 2008

- umowy wspotpracy — wymiana handlowa realizowgsd przez spotkw oparciu o kadorazowo sktadane
zamoéwienia. Jeeli spotka zawiera umowy handlowe majne charakter ramowy i reguuprzede wszystkim
indywidualne dla kadej umowy warunki wspoétpracy. Z uwagi na indywidualcharakter kadej umowy w

wigkszaici przypadkéw umowy zawieratakze klauzu¢ poufndci dotyczica warunkéw wspoétpracy.

- umowy pomgdzy akcjonariuszami —

Prezes Zamdu PGF S.A. Jacek Szwajcowski oraz WiceprezesadarZbigniew Molenda, ktorzyas
akcjonariuszami posiadgjymi ponad 10% gltoséw na WZA PGF S.A., wfiiev roku 2000 w formie wktadu
niepiengznego do spodiki ,Korporacja Inwestycyjna Polskiejrifacji” Sp. z 0.0. , ktorej asjedynymi
wspolnikami, akcje PGF S.A. Na d#ig1.12.2008 r. KIPF Sp. z o0.0. posiadata 919.88%i &#GF S.A., co
dawato 4,67% gloséw na WZA.

- umowy ubezpieczeniowe — PGF S.A. jest strammOw ubezpieczeniowych o adym charakterze tj.
ubezpieczenie mienia w systemie wszystkich ryzgdphku w transporcie, zysku utraconego, OC dziadaln
OC Czionkéw Zargdu. Ponadto spoétka jest stecommow ubezpieczekomunikacyjnych(OC, AC, NW).

Istotne transakcje zawarte przez emitenta lubgstie od niego zaleng z podmiotami powizanymi na innych
warunkach ni rynkowe.

W okresie ohjtym raportem PGF S.A. oraz jednostki od niej zade nie zawieraly transakcji z
podmiotami powizanymi, na warunkach innychzniynkowe.

Réznice w prognozie i zrealizowanych wynikach

Nie byla publikowana prognoza na rok 2008 dla spgétkF S.A.

Umowy w wyniku, ktorych mogl w przyszigci nasipi¢ zmiany w _proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Nie wystpuja umowy o takim charakterze.

Umowach zawarte miedzy emitentem a osobamiadaemcymi, przewidujce rekompensatw przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowislerx wanej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nasfpuje z powodu patzenia emitenta przez przeie.

Nie wystpuja umowy o takim charakterze.

Informacje o systemie kontroli programow akcji pramiczych.

Nie wystpuja ww. programy.

Podmiot uprawniony do badania sprawazda

27.05.2008r. Rada Nadzorcza PGF S.A. gadjlecyz¢ o wyborze Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedgib
w Warszawie, ul. Rkna 18 jako podmiotu uprawnionego do badania sprdeiofinansowych, z ktérym w
terminie péniejszym zostala zawarta umowa o badanie spraviofdensowych i skonsolidowanych
sprawozda finansowych PGF S.A. za rok 2008 oraz przdgl jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego PGF S.A. za 6 raogsR008 roku. Wczmiej Spétka PGF korzystata z ustug
Deloitte Audyt Sp. z 0.0. w zakresie badania spmda finansowych za lata 1997-2002 i za lata 2004-2007.

Informacje o dacie zawarcia umowy z audytorem i alkg$ci wynagrodzenia za rok lbigcy i
poprzedni g ujete w nocie nr 13 Dodatkowych Not Obféajacych do sprawozdania finansowego.

Kierunki Rozwoju

PGF S.A. hkdzie koncentrowa sig na zwgkszeniu sprzeds, poprawie realizowanej may,
optymalizacji kosztow operacyjnych, poprawie rento$ei operacyjnej i rentowrigi netto. Podejmowanezta
dziatania zmierzage do zmniejszenia zadkenia i poprawy ptynnii finansowej. Spotka podejmie dziatania
majace na celu optymalizagjmajptku trwatego (sprzedazbednych skfadnikéw matku, przegcie na leasing
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operacyjny) oraz zmniejszenie kapitalu obrotowegwidszcza optymalizagj zapasOw iscista kontrok
sciagalndici naleznosci). Gotowka generowana z dziatadod operacyjnej przeznaczonagdzie przede
wszystkim na redukej zadlwenia. PGF S.A. zamierza w mgamazliwosci kontynuowa ograniczone
akwizycje na rynku farmaceutycznym. W | kwartaldd2Gpoétka nabyta udziaty w kilku spétkach zajamyich
sie detaliczra dystrybucjy farmaceutykow.

OSWIADCZENIE ZARZ ADU POLSKIEJ GRUPY FARMACEUTYCZNEJ S.A. W SPRAWIE
PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

Podmiot uprawniony do badania sprawazdénansowych, dokonagy badania rocznego sprawozdania
finansowego, zostal wybrany zgodnie z przepisamivar Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokaiayjtego
badania spetniali warunki do wydania bezstronnejigzalenej opinii 0 badanym rocznym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z obowdujacymi przepisami i normami zawodowymi.

OSWIADCZENIE ZARZ ADU POLSKIEJ GRUPY FARMACEUTYCZNEJ S.A. W SPRAWIE
RZETELNO $CI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wedtlug naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawoedéinansowe i dane poréwnywalne spmzone zostaly
zgodnie z obowizujacymi zasadami rachunkov@, odzwierciedlag w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacg majtkowa i finansow Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. oraz wynikafisowy Spoiki.
Sprawozdanie z dziataléc Spétki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i ggie¢ oraz sytuacji Polskiej Grupy
Farmaceutycznej S.A., w tym opis podstawowych zasiroryzyk.
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