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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Polska Grupa Farmaceutyczna S.A., dla ktérej Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
z siedziba w Lodzi, przy ulicy Zbagszynskiej 3, jest podmiotem dominujgcym, obejmujgcego:

—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 2.242.484 tys. 2,

—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia
2008 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 51.461 tys. zi,

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od | stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego w kwocie 37.864 tys, zi,

—  skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2008 roku do
31 prudnia 2008 roku wykazujgcy zmniejszenie  stanu  $rodkéw  pienigznych
w kwocie 49.718 tys. «,

— dodatkowe informacje 1 objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialnos¢
ponosi Zarzad Jednostki Dominujacej. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii
o rzetelnosei, prawidtowosci i jasnosci tego skonsolidowanego sprawozdania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone metodg pelna w odniesieniu do stu
dwudziestu trzech jednostek zaleznych, metody praw wlasnosei w odniesieniu do dwoch jednostek
stowarzyszonych oraz metoda proporcjonalng w odniesieniu do jednej jednostki wspolzaleinej.
Sprawozdania finansowe pietnastu jednostek zaleznych byly przedmiotem badania przez inne
podmioty uprawnione do badania sprawozdaf finansowych. Otrzymalismy sprawozdania
finansowe w/w jednostek zaleznych oraz opinie z badania tych sprawozdan. Nasza opinia
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego w odniesieniu do danych tych podmiotow
jest oparta na opiniach bieglych rewidentow uprawnionych do badania. Dane ze sprawozdan
finansowych jednostek zaleznych, co do ktorych oparliSmy si¢ catkowicie na opiniach innych
biegtych rewidentdw oraz dane jednostek zaleznych nie podlegajacych badaniu, stanowig 19,01%
i 20,86% odpowiednio skonsolidowanych aktywow i skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy
przed korektami konsolidacyjnymi.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

- rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z pdzn. zmianami),

~  norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdw w Polsce

Sad Rejonowy dla m. sl Warszawy KRS 0000031236, MiP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

kapitat zaktadowy: 100,000 # 3¥IL/

member of Deloitte Touche Tohmatsu
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w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna, wystarczajgca podstawe do wyrazenia opinii, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowalo
w szczegOlnosci sprawdzenie dokumentacji konsolidacyjnej, z ktorej wynikaja kwoty i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a takie ocen¢ zasad (polityki)
rachunkowosci, zastosowanych do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz istotnych zwigzanych z tym szacunkow oraz ogdélna oceng prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnilo nam wystarczajacg
podstawe do wyrazenia opinii.

W naszej opinii — w oparciu o wyniki przeprowadzonego badania oraz opinie innych bieglych
rewidentow - zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Polska Grupa
Farmaceutyczna S.A. za rok obrotowy 2008, zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéei Finansowej w ksztalcie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska i przedstawia rzetelnic i jasno wszystkie informacje istotne
dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej na dzief
i za okres 12 miesigey zakonczony 31 grudnia 2008 roku,

Sprawozdanme 2 duialalnosci Grupy Kapilalowe] za rok obrotowy 2008 jest kempletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przckazywanych przez
emitentow papierow wartoéciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim
informacje, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, s3 z nim zgodne.

Maria Rzepnikowska

oFes Larzadu
Sieply rewident
ewid, 3499

osoby reprezentujace pogmiot

Biegly rewident
nrewid. 10318/7629

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 10 kwietnia 2009 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ POLSKA GRUPA

FARMACEUTYCZNA S.A. ZA ROK OBROTOWY 2008

INFORMACJIE OGOLNE

Danc identyfikujgce badana jednostke

Spotka Dominujaca Grupy Kapitalowe] dziala pod firma Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Siedziba Spdtki jest Lodz, ulica Zbaszyiiska 3.

Spotka prowadzi dzialalno$¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
29 listopada 1994 roku przed notariuszem Anng Siwinska w Lodzi (Repertorium Nr A 5829/94)
pod firmg MEDICINES S.A. Na mocy postanowienia Sadu z dnia 30 listopada 1998 roku. Spétka
zmienila dotychczasowy nazwe MEDICINES S.A. na Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.

Spotka zostala zarcjestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
XXI1 Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w Lodzi, w dziale B pod numerem 5262, na podstawie
postanowienia z dnia 1 grudnia 1994 roku. Aktualniec Spotka jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcdw prowadzonym przez Sad Rejonowy Lodz — Srédmiescie XX Wydziat KRS
w Lodzi pod numerem KRS 000049482,

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 726-10-09-357 nadany przez Urzad
Skarbowy w Lodzi w dniu 13 grudnia 1994 roku.
Urzad statystyczny nadat Spolce w dniu 2 grudnia 1998 roku REGON o numerze: 470929074,

Spoétka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Wedlug statutu Spotki przedmiotem jej dzialalnosci jest:

produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych,

produkeja lekow i preparatow farmaceutycznych,

dziatalnos¢ agentow specjalizujacych si¢ w sprzedazy okreslonego towaru lub okreslonej
grupy towardw, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

sprzedaz hurtowa cukru, czekolady i wyrobow cukierniczych,

sprzedaz hurtowa herbaty, kawy, kakao i przypraw,

sprzedaz hurtowa wyrobdw metalowych, porcelanowych, ceramicznych i szklanych do uzytku
domowego, tapet, i srodkdw czyszczacych,

sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,

sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych,

sprzedaz hurtowa pozostatych artykuldw uzytku domowego i osobistego,
sprzedaz hurtowa wyrobdw chemicznych,

sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen biurowych,

pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

pozostata sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi,

towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

przetadunek towaréw w pozostalych punktach przetadunkowych,
magazynowanie i przechowywanie towardéw w pozostatych sktadowiskach,
pozostata dziatalnosé wspomagajaca transport ladowy,

leasing finansowy,

udzielanie pozyczek poza systemem bankowym,

Deloitte Audyt Sp. z o.0. SEQ/
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- pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

- dziatalnos¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

- wynajem nieruchomogci na wiasny rachunek,

- wynajem samochoddw osobowych,

- wynajem pozostatych srodkow transportu ladowego,

- wyngjem maszyn i urzgdzen biurowych,

- wynajem pozostatych maszyn i urzadzen,

- doradztwo w zakresie sprzgtu komputerowego,

- dziakalnos¢ w zakresie oprogramowaria,

- przetwarzanie danych,

- dzialalno$¢ zwigzana z bazami danych,

- doradztwo w zakresic prowadzenia dziatalnosdci gospodarczej i zarzadzania,
- zarzadzanic i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
- reklama,

- dziafalno$¢ rachunkowo-ksiegowa.

W badanym okresie Spotka prowadzita gtownie dzialalno$é w zakresie sprzedazy hurtowej
wyrobow farmaceutycznych oraz lekdw.

Kapital zalktadowy Spotki wedlug stanu na dzied 371 grudnia 2008 roku wynosit 25.183,0 tys. zt
i dzielit si¢ na 12.591.413 akcji zwykiych i uprzywilejowanych o wartosci nominalnej 2,00 zi
kazda. Wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2008 roku wsrod akcjonariuszy Spotki posiadajgcych
ponad 5% w kapitale zaktadowym Spotki znajdowali sig:

- Jacek Szwajcowski 10,28%,
— Artio Global Management LLC

(poprzednio Julius Bear Investment Management LLC) 8.83%,
— ING NN Polska OFE 7,85%,
— KIPF Sp. zo.0 7,31%,
— Zbigniew Molenda 5,59%,
— Pozostali inwestorzy 60,14%.

W roku obrotowym, jak rowniez po dniu bilansowym nie wystapity zmiany w kapitale
zaktadowym Spoitki,

Kapitat wlasny Grupy wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosi 444.445,0 tys. zt.
Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy.

W sklad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Jacek Szwajcowki - Prezes Zarzady,

—  Zbigniew Molenda - Wiceprezes Zarzadu,
— Anna Biendara - Wiceprezes Zarzadu,
—~ . Ignacy Przystalski - Wiceprezes Zarzadu,
—  Jacek Dauenhaver - Wiceprezes Zarzadu,

W badanym okresie nie wystgpily zmiany w skladzie Zarzadu Spaétki.

Deloitte Audyt Sp. z c.o. §/
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Na dzien 31 grudnia 2008 roku w sklad Grupy Kapitatowej Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
wchodzg:

¢ podmiot dominujgcy - Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. oraz
e spotki zalezne:

- "APT WOLA Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig" Spotka jawna w Warszawie
"Apteki Puckie Alexis Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia” Spétka jawna
w Pucku

- "ePRUF" S.A. w Lodzi

- "ZO-JA Alexis Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig” Spdtka jawna w Lodzi

- AiTKA Sp.zo.0. w Kolobrzegu

- AB8Sp.zo.0.wLodzi

- Alexis Sp. z 0.0. w Gorzowie Wlkp.

- AMADEUS Sp. z 0.0. w Lodzi

- APA FARMACIA Sp. z 0.0. w Warszawie

- APEX FARM Sp. z 0.0. w Krakowie

- APEXIM S.A. w Lodzi

- Apotefarm Sp. z 0.0. w Czerwionce - Leszezyny

~  APT Gorczewska Sp. z 0.0. w Warszawie

- APT WOLA Sp. z 0.0. w Warszawie

- Apteka 21 Sp. z 0.0. w Warszawie

- Apteka BIALA Sp. zo.0. w Lodzi

- Apteka ESKULAP Sp. z 0.0. w Makowie Mazowieckim

- Apteka Europejska Sp. z 0.0. w Warszawie

- Apteka Ewa Pawlak Sp. z 0.0. w Lodzi

- Apteka JFM Sp. z 0.0. w Zielonej Gorze

- Apteka Krolewiecka Sp. z 0.0. w Braniewie

~  Apteka Na Kazimierzu Sp. z 0.0. w Krakowie

- Apteka OSIEDLOWA Sp. z 0.0. w Gubinie

- Apteka Pod Ratuszem Sp. z 0.0. w Srodzie élqskiej

- Apteka POD SW.FRANCISZKIEM Sp. z 0.0. w Krakowie

- Apteka Rodzinna Sp. z 0.0. w Lodzi

- Apteka Sw. Lukasza Sp. z 0.0. w Poznaniu

- Apteka Walowa Sp. z 0.0. w Gdansku

- Apteki CEFARM 8p. z 0.0. w Bydgoszczy

- Apteki Nova Sp. z 0.0, w Katowicach

- Apteki Polskie S.A. w Krakowie

- ATG Sp. zo.0. w Lodzi

- AURUM Sp. z 0.0, w Zabrzu

- AVENA SATIVA Sp. z 0.0. w Szezecinie

- BEA VITAL Sp. z 0.0. w Koszalinie

- Bez Recepty Sp. z 0.0. w Lodzi

- BIALA Sp.zo.0. wLublinie

- BOFARM Sp. z 0.0, w Kartuzach

- Business Support Solution S.A. w Lodzi

- Cefarm B Sp. z 0.0. w Katowicach

- Cefarm Sp. z 0.0. w Warszawie

- Central European Pharmaceutical Distribution (CEPD) N.V. w Amsterdamie

- CENTRALNA Sp. z 0.0. w Lodzi

- CEPD Management Sp. z 0.0. w Warszawic

- CITOFARM Sp. z 0.0. w Pabianicach

- DAR-FARM S8p. z 0.0. w Krakowie

Deloitte Audyt Sp. z o.0. -
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- DARUMA Sp. z 0.0. w Lodzi

- DOSIS Sp. z 0.0. w Warszawic

- DOZS.A. w Warszawie

- DOZ UK LIMITED w Londynie

- EMA BIS Sp. zo.0. w Warszawie

- EURO - A Sp. z 0.0. w Krakowie

- EVIFARM Sp. z 0.0. w Krakowie

- EWEN Sp. z 0.0. w Poznaniu

- FARM - SERWIS Sp. z 0.0. w Lodzi

- Farmakon Sp. z 0.0. w Stupsku

- Galen 2002 Sp.zo.0.w Warszawie

- GCF Sp. z 0.0. w Warszawie

- GRAFKOM Sp. z 0.0. w Gdansku

- Hurtownia Aptekarz Sp. z 0.0, w Rzeszowie

- Tzmar Sp. z 0.0. w Warszawie

- JWDB Sp. zo.0. w Sopocie

- KAUFEX Sp. z 0.0. w Zabrzu

- KIRB Sp. z 0.0. w Piotrkowie Tryb.

- KROKUS Sp. z 0.0. w Cbornikach

- Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0, w Dywitach

- LEKMAN Sp. z 0.0. w Sepolnie Krajeiiskim

- Liber Apteki Sp. z 0.0. w Tarnowie

- M- Tarma Sp. z 0.0. w Bydgoszczy

- Max¥Farm Sp. z 0.0. w Bydgoszczy

- MEDYK Sp. zo.0. w Lodzi

- Miedzynarodowa Apteka Grabowskicgo Londyn GRABOPHARM Sp. z 0.0
w Warszawie

- Na Koscielnej Sp. z 0.0. w Sosnowcu

- NDS DEPO S.A. w Lodzi

- NDS DEPO Sp. z 0.0, w Loduzi

- Novofarm Sp. z 0.0. w Katowicach

- Nowy Cheim Sp. z 0.0. w Gdansku

- NUGAT Sp. z 0.0. w Warszawie

- OKTET Sp. z 0.0. w Krakowie

- Orion Trading Sp. z 0.0. w Aleksandrowie L.6dzkim

- PANACEA Sp. z 0.0. w Bialymstoku

- PGF CEFARM - LUBLIN Sp. z 0.0. w Lublinie

- PHARMA LOGISTIC Sp. z 0.0. w Lodzi

- PGF- Bydgoszcz S.A. w Bydgoszeczy

- PGF Cefarm - Krakow Sp. z 0.0. w Krakowie

- PGF CEFARM Sp. z 0.0. w Dywitach

- PGF CEFARM-POZNAN Sp. z 0.0. w Poznaniu

- PGF Sp. z 0.0. w Gdansku

- PGF Sp. z 0.0. w Katowicach

- PGF Sp. zo.0. w likwidacji w Tarnowcu

- PGF Sp. zo.0. w Lomzy

- PGF Sp. z 0.0. w Szezecinie

- PGF Sp. z 0.0. w Warszawie

- PGF Sp. z0.0. we Wroclawiu

- PGF URTICA Sp.zo0.0. we Wroctawiu

- Pharma Apteki Sp. z 0.0. we Wroctawiu

- Pharma Partner Sp. z 0.0. w Lodzi

- Pharma System Sp. z 0.0. w Bydgoszczy

Deloitte Audyt Sp. 7 ¢.0.
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- Pod Zamkiem Sp. z 0.0. w Bedzinic

- Polifarm Sp. z 0.0. w Warszawie

- ProFarm 2000 Sp. z 0.0. w Bydgoszczy

- PZF Cefarm - Krakéw S.A. w Krakowie

- PZF CEFARM - LUBLIN S.A. w Lublinie
- PZF CEFARM - LODZ Sp. 7 0.0. w Lodzi
- PZF UNIFARM Sp. z 0.0. w Poznaniu

- RADAN FARMA Sp. z c.0. w Gliwicach

- Remedium Sp. z 0.0. w Katowicach

- SALIX Sp.zo.o. w Lodzi

- 8GISp. zo.o. wbLodzi

- SIS Sp. zo.0. w Zabrzu

- Suprema Sp. z 0.0. w Katowicach

- TARNOWSKA Sp. z 0.0. w Tarnowie

- UAB "Baltijos vaisting" w Kownie

- UAB "Esterita" w Wilnie

- UAB "Gintaring vaisting" w Wilnie

- UAB "Kauno vaistiniy centras" w Kownie
- UAB "Limedika" w Kownie

- UAB "Medicinos konsultacijy tinklas" w Wilnie
- UAB "Prisimink” w Kownie

- UAB "Senogjo teatro vaisting" w Wilnie

- UAB "Suvalkieciy vaisting" w Mariampolu
- UAB NACIONALINE FARMACIOS GRUPE w Wilnie
- VADEMECUM Sp. z 0.0, w Gdansku

- VIOLA Sp. z 0.0. w Zambrowic

- WPPH BEMEX Sp. z 0.0. w Poznaniu

- WPPH BEMEX-BIS Sp. z 0.0. w Poznaniu
- ZDROWIE Sp. z 0.0. w Jastrzgbiu Zdroju

* spotki wspolzaleine:
- UAB "Norfos vaisting”" w Wilnie

+ spotki stowarzyszone:

- AB7 Sp.zo.0. wLodzi
- PHARMENA S.A. w Lodzi

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2008 roku objete zostaly
nastgpujace spoiki:

a) Jednostka dominujgca - Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego podmiotu dominujgcego Polska Grupa
Farmaceutyczna S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku. W wyniku
przeprowadzonego badania wydaliS§my w dniu 17 marca 2009 roku opini¢ bez zastrzezen, ze
zwrdcentem uwagi na fakt, iz badane sprawozdanie jest sprawozdaniem jednostkowym i winno
stuzy¢ przede wszystkim celom statutowym.

Peloitte Audyt Sp. z 0.0, 9[;2
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b)  Spolki objete konsolidacjg metody peing:

Udzial w Podmiot przeprowadzajscy badanie
Nazwa i siedziba Spotki kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj Data opinii
(w %) wydanej opinii
Apteki Polskie S.A. w Krakowie 100 | Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 09.03.2009
Opinia bez zastrzezen, ze zwrdceniem
uwagi na fakt, iz badane sprawozdanie jest
sprawozdaniem jednostkowym i winno
stuzy¢ przede wszystkim celom
statutowym
PGF CEFARM - LUBLIN 100 | peloitte Audyt Sp. z 0.0. 09.03.2009
Sp. z 0.0. w Lublinie Opinia bez zastrzezen ze zwrocenicm
uwagi na kwestie kontynuacji dziatalnodei
PGF CEFARM-POZNAN 100 | peloitte Audyt Sp. z 0.0. 09.03.2009
Sp. z 0.0. W Poznaniu Opinia bez zastrzezen ze zwréceniem
uwagi na kwesti¢ kontynuacji dziatalnodei
PGF URTICA Sp. z 0.0. 100 Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 09.03.2009
we Wroctawiu Opinia bez zastrzezen
PZF Cefarm - Krakdw S.A. 93 | Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 09.03.2009
w Krakowie Opinia bez zastrzezen
PZF CEFARM - LUBLIN S.A. 100 | peloitte Audyt Sp. z 0.0. 09.03.2009
w Lublinie Opinia bez zastrzezef, ze zwroceniem
uwagi na fakt, iz badane sprawoezdanie jest
sprawozdaniem jednostkowym i winno
stuzy¢ przede wszystkim celom
statutowym
UAB NACIONALINE 50%1 | UAB Deloitte Lietuva 31.03.2009
FARMACIIOS GRUPE w Wilnie 2,5 szt. (Vilnius, Lithuania)
Interfirm report
APEXIM S.A. w Lodz 100 | Foraudit Sp. z 0.0. 30.03.2009
Opinia bez zastrzezen
Apteki CEFARM Sp. z 0.0. 100 | Foraudit Sp. z 0.0, 30.03.2009
w Bydgoszezy Opinia bez zastrzezen
DOZ S.A. w Warszawie 100 | Foraudit Sp. z 0.0. 30.03.2009
Opinia bez zastrzezen ze zwrdceniem
uwagi na kwestic kontynuacji dzialalnosci
GCF Sp. z 0.0. w Warszawie 100 | Foraudit Sp. z 0.0. 30.03.2009
Opinia bez zastrzezen ze zwrdceniem
uwagi na kwestie kontynuacji dziatalnosci
Hurtownia Aptekarz Sp. z 0.0. 63 | Foraudit Sp. z 0.0. 30.03.2009
w Rzeszowie Opinia bez zastrzezen
PGF- Bydgoszez S A, w 98 | Foraudit Sp. # 0.0. 30.03.2009
Bydgoszczy Opinia bez zastrzezen
PGI Cefarm - Krakéw Sp. z o.0. 100 | Foraudit Sp. z 0.0. 30.03.2009
w Krakowie Opinia bez zastrzezenh ze zwrdceniem
uwagi na kwesti¢ kontynuacji dzialalnosci
PGF Sp. zo.0. w Lomzy 58 | Foraudit Sp. z 0.0, 30.03.2009
Opinia bez zastrzezeni ze zwroceniem
uwagi na kwestie kontynuacji dziatalnosci
Polifarm 8p. z 0.0. w Warszawie 100 | Foraudit Sp. z 0.0 30.03.2009
Opinia bez zastrzezen ze zwrdceniem
uwagi na kwestig kontynuacji dzialalnosci
PZF CEFARM - LODZ Sp. z 0.0. 98 | Foraudit Sp. z 0.0. 30.03,2009

w Lodzi

Opinia bez zastrzezen

Deloitte Audyt Sp. z 0.0,
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Udzial w Podmiot przeprowadzajacy badanie
Nazwa i siedziba Spolki kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj Data opinii
(w %) wydanej opinii
PGF CEFARM Sp. z o.0. 100 | PROGRES Biuro Bieglych Rewidentow 20.03.2009
w Dywitach Szwed Glinkowski spatka partnerska
Opinia bez zastrzezen
PGF Sp. z 0.0. w Gdansku 100 } PROGRES Biuro Bieglych Rewidentow 20.03.2009
Szwed Glinkowski spotka partnerska
Opinia bez zastrzezen ze zwréceniem
uwagi na kwestig kontynuacji dziatalnosci
PGF Sp. z 0.0, w Szczecinic 100 | PROGRES Biuro Bieglych Rewidentéw 20.03.2009
Szwed Glinkowski spotka partnerska
Opinia bez zastrzezen ze zwrdceniem
uwagi na kwesti¢ kontynuacji dzialalnosci
PGF Sp. z0.0. w Warszawic 100 § PROGRES Biuro Bieglych Rewidentéw 20.03.2009
Szwed Glinkowski spéika partnerska
Opinia bez zastrzezen ze zwrdceniem
uwagi na kwestig kontynuacji dziatalnodci
PGF Sp. z 0.0. we Wroclawiu 100 { PROGRES Riuro Biegiych Rewidentow 20.03.2009
Szwed Glinkowski spotka partnerska
Opinia bez zastrzezen ze zwrdceniem
uwagi na kwestie kontynuacji dziataino$ci
Central European Pharmaceutical 100 { Nie podlegajaca badaniu*
Distribution (CEPD) N.V,
w Amsterdamie
"Apteki Puckie Alexis Spotka H00 | Nie podlegajaca badaniu
z ograniczong odpowiedzialnoscia"
Spoika jawna w Pucky
"ePRUF" S.A, w Lodzi 100 | Nie podlegajaca badaniu
"ZO-JA Alexis Spotka z 100 | Nie podlegajaca badaniu
ograniczong odpowiedzialnoscig"
Spétka jawna w Lodzi
A i KA Sp. zo.0. w Keolobrzegu 100 | Nie podicgajgca badaniu
ABS8 Sp. z 0.0. w Lodzi 100 | Nie podlegajgca badaniu
Alexis Sp. 7 0.0. w Gorzowie Wlkp. 100 | Nie podlegajgca badaniu
AMADEUS Sp. z 0.0. w Lodzi 100 | Nie podiegajgca badaniu
APA FARMACIA Sp. z o.0. 100 | Nie podlegajaca badaniu
w Warszawie
APEX FARM Sp. z 0.0. {00 | Nie podlegajaca badaniu
w Krakowic
Apotefarm Sp. z 0.0. w Czerwionce 100 | Nie podlegajgea badaniu
- Leszezyny
APT Gérczewska Sp. z 0.0. 100 | Nie podlegajaca badaniu
w Warszawie
APT WOLA Sp. z 0.0, 100 | Nie podlegajaca badaniu
w Warszawie
Apteka 21 Sp. z 0.0, w Warszawie 100 | Nie podlegajaca badaniu
Apteka BIALA Sp. z 0.0. w Lodzi 100 | Nie podiegajgca badaniu
Apteka ESKULAP Sp. z 0.0 100 | Nie podlegajaca badaniu
w Makowie Mazowieckim
Apteka Europejska Sp. z 0.0. 100 | Nie podlegajaca badaniu
w Warszawie
Apteka Ewa Pawlak Sp. z 0.0. 100 | Nie podlegajaca badaniu
w Lodzi
Apteka JFM Sp. z 0.0, w Zielonej 100 | Nie podlegajaca badaniu

Garze
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Udzial w Podmiot przeprowadzajacy badanie
Nazwa i siedziba Spétki kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj Data opinii
(w %) wydanej opinii
Apteka Krolewiecka Sp. z o.0. 100 | Nie podlegajaca badaniu

w Braniewie

Apteka Na Kazimierzu Sp. z 0.0. 100 | Nie podiegajaca badaniu
w Krakowie

Apteka OSIEDLOWA Sp. z 0.0, 100 | Nie podlegaigca badaniu
w Gubinie

Apteka Pod Ratuszem Sp. z 0.0 100 | Nie podlegajaca badaniu
w Srodzie Slaskie

Apteka POD SW.FRANCISZKIEM 100 | Nie podlegajaca badaniu
Sp. z 0.0. w Krakowie

Apteka Rodzinna Sp. z 0.0. 100 | Nie podlegajaca badaniu
w Lodzi

Apteka Sw. Lukasza Sp. z 0.0. 100 | Nie podiegajaca badaniu
w Pozhaniu

Apteki Nova Sp. z 0.0 {00 | Nie podlegajaca badaniu
w Katowicach

ATG Sp. z 0.0, w Lodzi 100 | Nie podlegajgca badaniu
AURUM Sp. z 0.0. w Zabrzu 100 | Nie podlegajaca badaniu
AVENA SATIVA Sp. z 0.0, 100 | Nie podlegajaca badaniu
w Szczecinie

BEA VITAL Sp. z 0.0. 100 | Nie podlegajaca badaniu
w Koszalinie

Bez Recepty Sp. z 0.0. w Lodzi 100 | Nie poedlegajgca badaniu
BIALA Sp.zo.0. w Lublinie 100 | Nig podlegajaca badaniu
BOFARM 8p. 7 0.0. w Kratuzach 100 | Nie podlegajaca badaniu
Cefarmn B Sp. z 0.0, w Katowicach 100 | Nie podlegajaca badaniu
Cefarm Sp. z 0.0. w Warszawie 100 | Nie podlegajgca badaniu
CENTRALNA Sp. z 0.0. w Lodzi 100 [ Nie podlegajaca badaniu
CEPD Management Sp. z 0.0. 100 | Nie podlegajaca badaniu
w Warszawie

CITOFARM Sp. z 0.0, 100 | Nie podlegajgca badaniu
w Pabianicach

DAR-FARM Sp. z 0.0. w Krakowie 100 | Nie podlegajaca badaniu
DARUMA 8p. z 0.0. w Lodzi 100 | Nie podlegajaca badaniu
DOSIS Sp. z 0.0. w Warszawie 100 | Nie podlegajaca badaniu
DOZ UK LIMITED w Londynie 100 | Nie podlegajgca badaniy
EMA BIS Sp. z 0.0. w Warszawie 100 [ Nie podlegajaca badaniu
FEURO - A Sp. Z 0.0. w Krakowie [00 | Nie podlegajaca badaniu
EVIFARM Sp. z 0.0. w Krakowie 100 | Nie podlegajgca badaniy
EWEN Sp. z 0.0. w Poznaniu 100 | Nie podlegajaca badaniu
FARM - SERWIS Sp. z 0.0. 100 | Nie podlegajaca badaniu
w Lodzi

FFarmakon Sp. z 0.0, w Stupsku 100 | Nie podlegajgca badaniu
Galen 2002 Sp.zo.0. 100 | Nie podlegajgca badaniu
w Warszawie

GRAFKOM Sp. z 0.0, w Gdansku 100 | Nie podlegajaca badaniu
Izmar Sp. z 0.0, w Warszawie 100 | Nie podlegajaca badaniu
JWB Sp. z 0.0, w Sopocie 100 | Nie podlegajaca badaniu
KAUFEX Sp. z 0.0. w Zabrzu 100 | Nie podlegajgca badaniy
KJIRB Sp. z 0.0. w Piotrkowie Tryb. 100 i Nie podlegajgca badaniu
KROKUS Sp. z 0.0. w Obornikach 100 | Nie podlegajaca badaniu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
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Laboratorium Galenowe Qlsziyn 100 | Nie podlegajaca badaniu
Sp. 7z 0.0. w Dywitach

LEKMAN Sp. z 0.0, w Sgpdlnie 100 | Nie podlegajaca badaniu
Krajefiskim

Liber Apteki Sp. z 0.0, w Tamowie 100 | Nie podlegajaca badaniu
M - Farma Sp. z 0.0. w Bydgoszczy 100 | Nie podlegajaca badaniu
MaxFarm Sp. z 0.0. w Bydgoszczy 100 | Nie podlegajaca badaniu
MEDYK Sp. z 0.0. w Lodzi 100 | Nie podlegajaca badaniu
Migdzynarodowa Apteka 100 | Nie podlegajaca badaniu
Grabowskiego Londyn

GRABOPHARM Sp. z 0.0,

w Warszawie

Na Koscielnej Sp. z 0.0. 100 | Nie podlegajaca badaniu
W Sosnowcu

NDS DEPO S.A. w Lodzi HO0 | Nie podlegajaca badaniu
NDS DEPOQ Sp. z 0.0. w Lodzi 100 | Nie podlegajaca badaniu
Novofarm Sp. z 0.0. w Katowicach 100 | Nie podlegajaca badaniu
NUGAT Sp. z 0.0. w Warszawic 100 | Nie podlegajaca badaniu
OKTET Sp, z 0.0. w Krakowic 100 | Nie podlegajaca badaniu
Orion Trading Sp. z 0.0. 100 | Nie podlegajaca badaniu
w Alcksandrowie Lodzkim

PANACEA Sp. zo.o. w 100 | Nie podlegajaca badaniu
Bialymstoku

PHARMA LOGISTIC Sp. z 0.0. 100 | Nie podlegajaca badaniu
w Lodzi

PGF Sp. z 0.0. w likwidacji 100 | Nie podlegajaca badaniu
w Tarnowcu

Pharma Apteki Sp. z 0.0. 100 | Nie podlegajaca badaniu
we Wroclawiu

Pharma System Sp. z 0.0. 100 | Nie podlegajaca badaniu
w Bydgoszezy

Pod Zamkiem Sp. z 0.0, w Bedzinie 85 | Nie podlegajaca badaniu
ProFarm 2000 Sp. z o.0. 100 | Nie podlegajgca badaniu
w Bydgoszezy

PZFF UNIFARM Sp. z 0.0, 100 | Nie podlegajaca badaniu
w Poznaniu

RADAN FARMA Sp. z 0.0 100 | Nie podlegajaca badaniu
w Gliwicach

Remedium Sp. z 0.0, w Katowicach 100 | Nie podlegajgca badaniy
SALIX Sp. z 0.0. w Lodzi 100 | Nie podlegajaca badaniu
SGI Sp. z 0.0. w Lodzi 100 | Nie podlegajaca badaniu
SIS Sp. z 0.0, w Zabrzu 100 | Nie podlegajgca badaniu
Suprema Sp, z 0.0. w Katowicach 100 | Nie podiegajaca badaniu
TARNOWSKA Sp. z 0.0, 100 | Nie podlegajaca badaniu
w Tarnowie

VADEMECUM Sp. zo.0. W 100 ! Nie podlegajaca badaniu
Gdansku

VIOLA Sp. 7 0.0. w Zambrowie 100 | Nie podlegajaca badaniu
WPPH BEMEX Sp. z 0.0. 100 | Nie podlegajgca badaniu
w Poznaniu

WPPH BEMEX-BIS Sp. z 0.0. 100 | Nie podlegajaca badaniu
w Poznaniu

ZDROWIE Sp. z 0.0. w Jastrzebiu 100 | Nie podiegajaca badaniu

Zdroju

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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* Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Central
Furopean Pharmaceutical Distribution (CEPD) N.V. w Amsterdamie. Podmiot przeprowadzajacy
badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Deloitte Audyt Sp. z 0.0. wydal w dniu
9 kwietnia 2009 roku opini¢ bez zastrzezen,

¢)  Spoélki objete konsolidacjg metods praw wlasnosci:

Udzial Podmiot przeprowadzajacy badanie
Nazwa i siedziba Spolki w kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj Data opinii
(w %) wydanej opinii
AB7 Sp.z 0.0, w Lodzi 49 | Nie podiegajgca badaniu
PHARMENA S A. w Lodzi 44 | Biuro Bieglego Rewidenta “RACH-
MAT”
Do dnia 10 kwietnia 2009 roku nie
wydano opinii

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej w 2007 roku zamknela sig¢ zyskiem netto w  wysokosdci
73.719 tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2007
podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Audyt Sp. z o.0. Biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu w dniu
30 kwietnia 2008 roku opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2007 odbylo sig w dniu 19 czerwea 2008 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2007 zostalo zgodnie z przepisami
prawa ziozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 30 czerwca 2008 roku i zlozone do
opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 30 czerwca 2008 roku. Sprawozdanie to zostato
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 2106 w dniu 19 grudnia 2008 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 31 lipca 2009 roku, zawartej pomigdzy Polska Grupg Farmaceutyczna S.A. a firmg
Deloitte Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Pigkna 18, wpisang na prowadzong przez
Krajowg Radg Bieglych Rewidentéw liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73, W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem bieglego Mileny Zwolinskiej
Grabowicz (nr ewidencyjny 10318/7629) w siedzibie Spotki Dominujacej w dniach od 30 marca
do 10 kwietnia 2009 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 27 maja 2008 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 13 ust. 9 statutu Spoétki Dominujgee).

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Milena Zwolinska-Grabowicz potwierdzaja, iz sa
uprawnient do badania sprawozdan finansowych oraz spelniajg warunki okreslone w art, 66 ust. 2
i 3 ustawy o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnegj i niezaleznej opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.

. N ~ /}
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4. Dostepnosé danych i oswiadczenia kierownictwa jednostki
Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania .

Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujgcych informacji i wyjasnien, co
migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spotki Dominujgcej
z dnia 10 kwietnia 2009 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 19/‘11/
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S. Sytuwacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wiclkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat
oraz. wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacje finansowa
i majatkowg w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat 2008 2007 2006
(w tys. zi)

Przychody ze sprzedazy 5.095.841 4.410.525  4.007.621
Koszt whasny sprzedazy 4.554.433 3.946.823 3.587.138
Zysk (strata) ze sprzedazy 541.408 463.702 420483
Koszty sprzedazy 344.147 301.984 264.044
Koszty ogoélnego zarzgdu 138.486 95.420 82.394
Pozostale przychody (koszty) operacyjne netto 24.526 26.523 13.056
Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek 212,00 223 -85
stowarzyszonych

Zysk (strata} na dzialalnosci operacyjnej 83.513 93.044 87.016
Zysk (strata} z inwestycji 1.107 2.253 358
Przychody finansowe 31.560 25,132 20.894
Koszty finansowe 54.730 30,430 26.990
Zysk (strata) brutto 61.450 $9.999 81,278
Podatek dochodowy 9.989 16.280 18,278
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 51.461 73.719 62.991

Wskazniki rentownosci

- rentownosé sprzedazy 1,6 2,1 2,2%
— rentownos$¢ sprzedazy nctto 1,0 1,7 1,6%
— rentownos$¢ netto kapitalu wiasnego 11,6 18,1 21,6%

Wskazniki efektywnoscei

~ wskaznik rotacji majatku 23 2,2 2,7
- wskaznik rotacji naleznosci w dniach 33 38 38
- wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 62 69 73
- wskaznik rotacji zapaséw w dniach 46 48 49

Plynnosé/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 0,80 0,80 0,80
— stopien pokrycia majatku kapitatem wlasnym 0,20 0,20 0,20
— kapital obrotowy netto (w tys. zi) 222503 404.279 93.134
- wskaznik plynnosci 1,19 1,41 1,09
- wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,62 0,80 0,56

Analiza powyzszych wielkosci 1 wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2008 nastepujacych

tendencji:

- spadek wskaznikow rentownosci,

—  spadek wskaznikow rotaciji za wyjgtkiem niewielkiego wzrostu wskaznika rotacji majgtku,

— utrzymanic si¢ stopy zadluzenia i stopnia pokrycia majatku kapitalem wiasnym na poziomie
z roku ubieglego,

- spadek kapitalu obrotowego netto,

—  spadek wskaznikdw plynnosci.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 1(‘»‘2/
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II. INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzieh 31 grudnia
2008 roku i obejmuje:

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 2,242 484 tys. zl,

—  skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia
2008 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 51.461 tys. zl,

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego w kwocie 37.864 tys. zl,

—  skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku wykazujagcy zmniejszenic stanu  Srodkéw  pienigznych
w kwocie 49,718 tys. zl,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku 1 polegalo glownic na:

- badaniu prawidlowosci i rzetelnosei przygotowanego przez Zarzad podmiotu dominujgcego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

- ocenie prawidtowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

- przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spélek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacii.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie
z obowigzujacymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanymi przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow.

2,  Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujgca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujacy:
1} sprawozdania finansowe jednostek powigzanych, w tym:
a) podstawowe {oryginalne) sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,

b) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad
(polityki) rachunkowosci obowigzujacych przy konselidacji,

2} wszelkie korekty 1 wylgczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne
do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

3) obliczenia wartosci firmy,

L3

[iA]

Deloitte Audyt Sp. z 0.0, l.ﬁfj



GRUPA KAPITALOWA POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] za rok obrotowy 2008 sporzadzono
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w  ksztalcie
zatwierdzonym przez Unig¢ Europejska.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak rowniez stosunku zaleznosci stosowano kryteria
okreslone w Micdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej.

Okres obrotowy
Skonselidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dziei bilansowy i za ten
sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej — Polska Grupa

Farmaceutyczna S.A. Jednostki zaleine i stowarzyszona objete konsolidacjg sporzadzity
sprawozdania finansowe na ten sam dzien bilansowy, co jednostka dominujgca. Rok obrotowy
wszystkich spotek zaleznych i stowarzyszonych objetych konsolidacja zostal zakonczony
31 grudnia 2008 roku.

Metoda konsolidacii

Konsolidacja sprawozdat Grupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprowadzona metodg peing przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich, odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych podmiotu dominujgcego i jednostek zaleinych objetych
konsolidacjg.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylgczen konsolidacyjnych, ktore dotyczyty:

— wartos¢ nabycia udziatow posiadanych przez jednostke dominujaca w jednostkach zaleznych
oraz czgsé aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajaca udzialowi jednostki dominujgce;j
we wlasnosci tych jednostek,

— wzajemne naleznosci | zobowigzania jednostek objetych konsolidacja,
— istotne przychody i koszty dotyczace operacji pomigdzy jednostkami objetymi konsolidacja.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metode praw wihasnosci. Wartosé
udziatu jednostki dominujgcej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz
jednostki dominujacej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitatu wlasnego jednostki stowarzyszonej,
ktdre nastapily w ciggu okresu objetego konsolidacia.

W odniesieniu do jednej jednostki wspotzaleznej na posrednim szczeblu konsolidacji zastosowano
metod¢ konsolidacji proporcjonalnej,

3. Kompletnos¢ i poprawno$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Spdétka dominujgca potwierdzila zasadnos$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidfowo i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i obja$nienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegoinych pozycji skonsolidowanego bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz opisow
stownych, zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF,

Decloitte Audyt Sp. z o.0. L
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Noly objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne
i prawne, inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiajg zwigkszenia
i zmnigjszenia oraz tytuly tych zmian w ciagu roku obrotowego.

Dla poszezegoinych aktywow wykazanych w skonsolidowanym bilansie przedstawiono mozliwos¢
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Spotka dominujgea dokonata prawidlowej prezentacji poszezegdinych skladnikéw aktywow
i pasywow oraz przychodéw | kosztow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek zyskoéw 1 strat, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przepltywéw pienigznych
wraz z dodatkowymi notami, informacjami i objasnieniami, stanowigcymi ich infegralng czgsc,
zawierajg wszystkie pozyeje, ktorych ujawnieniec w skonsolidowanym sprawozdaniu finansewym
jest wymagane przepisami MSSF,

Zarzad sporzadzil 1 zalyezyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dzialalnosei Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2008. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw =z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartociowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem
cztonkowskim. Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych
informacji, dla ktérych bezposrednim zrédlem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe,

5. Informacje i ustalenia koncowe

Odéwiadczenia Zarzadu

Deleitte Audyt Sp. z 0.0, oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki Dominujgcej pisemne
o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzi, iz Grupa Kapitatowa przestrzegata przepisdéw prawa.

5 Lerzadu
Ay reveident
wid, 3499

Milena {wol 1 k\a-ﬁ rabowicz
Biegly réwident ~
nrewid, 10318/7629

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 10 kwietnia 2009 roku
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Szanowni Akcjonariusze,

Minat kolejny rok dziatalnosci Polskiej Grupy Farmaceutycznej, podsumowany w
przekazywanym Raporcie Rocznym. Przy tej okazji chciatbym podzieli¢ sie z
Panstwem wtasnymi ocenami tego okresu, jak rowniez postrzeganiem perspektyw na
przysztosc.

Grupa Kapitatowa PGF wcigz rozwija swojg dziatalno$¢. Zrealizowane przychody ze
sprzedazy po raz kolejny okazaty sie rekordowe i przekroczyty poziom 5 mid zt —
wzrost w poréwnaniu do roku 2007 przekroczyt 15%. Wynik ten nalezy uznaé¢ za
bardzo dobry zwilaszcza w kontekscie widocznych juz kiopotow gospodarczych
zwigzanych z ogoélno$wiatowym kryzysem finansowym.

Chciatbym szczegdlnie podziekowacé catemu zespotowi PGF za ten wynik. Dzieki
codziennej pracy i zaangazowaniu tysiecy osob mozemy realizowa¢ naszg misje i
jednoczesnie nieustannie sie rozwijac.

Trudne czasy szansg dla najlepszych

Z petnym przekonaniem moge powiedzie¢, ze rok 2008 wykorzystaliSmy dobrze.
Nieprzerwanie realizujemy te sama konsekwentng strategie rozwoju, majac
Swiadomosé, ze w naszej branzy tylko poszerzanie skali dziatania i zwiekszenie
efektywnosci zapewnia utrzymanie silnej pozycji na rynku. Dzieki prowadzeniu
wiasciwej i odpowiedzialnej polityki finansowej unikneliSmy jednoczesnie
najwiekszych niebezpieczenstw zwigzanych z zawirowaniami na rynku kapitatowym i
walutowym, ktdére miaty miejsce w drugiej potowie roku.

Z wyprzedzeniem podjeliSmy réwniez trudne decyzje zwigzane z restrukturyzacjg
Grupy Kapitatowej, w tym optymalizacjg wielkosci zatrudnienia. Jestem przekonany,
ze PGF jest wiec dobrze przygotowana do dziatania w trudniejszych czasach, cho¢
rébwniez zasadne sg oczekiwania, ze branza farmaceutyczna nie bedzie znaczaco
dotknieta ogdlnoswiatowym kryzysem.

Szczegolnego znaczenia nabiera réwniez utrzymanie zdolnosci firmy do
generowania zyskow i dodatnich przeptywéw finansowych. W 2008 roku wynik
finansowy netto, obnizyt sie 0 30%, jednak dziatania w zakresie optymalizacji majatku
obrotowego sprawity, ze Grupa wygenerowata bardzo znaczace dodatnie przeptywy
z dziatalnos$ci operacyjnej (blisko 140 min zi).

Poprawa efektywnosci dziatania, a takze utrzymanie na wysokim poziomie ptynnosci
finansowej jest obecnie jednym z najwazniejszych priorytetow dla spotki.

Naszym celem jest Swiadczenie najwyzszej jakosci ustug dla aptek i pacjentow.
Wszedzie, gdzie istnieje taka potrzeba, chcemy przyczyniacC sie do poprawy opieki
zdrowotnej i zagwarantowac pacjentom szeroki dostep do nowoczesnych lekéw. W
ciggu ostatnich lat udowodnilismy, ze potrafimy skutecznie zarzadzac
powierzonymi $rodkami i podejmowacé decyzje, ktorych efekty sg widoczne w
dtugim okresie.

Czas pokazat, ze taka konsekwentna strategia jest skuteczna. Potrafimy dostosowac
sie do kazdych, zmieniajacych sie warunkdéw i wykorzystac je dtugofalowo lepiej od
konkurencji. Trudne czasy to szansa dla nas, szansa dla najlepszych.



Konsekwentna strategia i innowacyjne rozwigzania

Jestem  szczegdlnie dumny z faktu, ze Polska Grupa Farmaceutyczna jest
postrzegana jako podmiot, ktéry czesto inicjuje istotne dla rynku dystrybuciji
farmaceutycznej zmiany. Mam wewnetrzne przekonanie, ze réwniez w minionym
roku podjete przez nas dziatania bedg miaty diugofalowy i bardzo istotny wptyw na
postrzeganie roli nowoczesnej firmy dystrybucyjnej na wymagajgcym rynku ochrony
zdrowia.

Najwazniejszg decyzjg w tym kierunku byto powotanie w marcu 2008 roku spofki
zaleznej Central European Pharmaceutical Distribution N.V. z siedzibg w
Amsterdamie, ktorej gtébwnym celem jest zarzadzanie segmentem detalicznym i
ekspansjg w Europie Srodkowej i Wschodniej. Juz teraz jestesmy obecni na Litwie i
w Wielkiej Brytanii, a w przypadku poprawy sytuacji na rynku finansowym jestesmy
przygotowani do kontynuowania ekspansji zagranicznej. Stworzenie i sprawne
zarzadzanie ponadnarodowgq siecig detaliczng, w naszym przekonaniu, pozwoli na
Swiadczenie zupetnie nowych ustug zaréwno dla pacjentow jak i producentow lekow.

Jestesmy réwniez jedng z nielicznych firm, ktéra wygrata przetarg na sprzedaz -
direct distribution - produktow firmy Astra - Zeneca. Jest to dowodem na to, ze
potrafimy swiadczy¢ ustugi najwyzszej jakosci.

Pacjent jest dla nas najwazniejszy

Dziatalnos¢ w branzy ochrony zdrowia zobowigzuje do szczegolnej troski o klientdw.
Dostarczamy bowiem produkty, ktére niejednokrotnie ratujg zycie, a czesto
przyczyniajq sie do odzyskania lub zachowania zdrowia.

Z mys$lg o pacjentach stworzylismy portal wiedzy o zdrowiu i apteke internetowg
www.doz.pl. Nowa platforma Internetowa, ktéra szybko statg sie liderem na rynku
ustug internetowych, jest czescig programu ,APTEKI Dbam o Zdrowie” (DoZ),w
ktorym uczestniczy ponad 1.800 aptek w kraju, a wsrdd nich najlepsi nasi klienci
hurtowi - prywatne apteki. Naszym celem jest wsparcie pacjentbw w procesie
leczenia, gwarantujgc im dostep do rzetelnych i zrozumiatych informacji o zdrowiu
juz nie tylko w aptece, ale réwniez w domu, za posrednictwem Internetu. CzesScig
portalu jest tania apteka internetowa. Jako pierwsi w Polsce stworzylismy
unikatowy model, w ktorym zamowienie internetowe produktow farmaceutycznych,
w bardzo atrakcyjnych cenach, mozna zrealizowa¢ w najblizszej aptece DoZ.

Nie zapominamy réwniez o najbardziej potrzebujgcych pomocy — osobach, ktore z
racji swojego statusu materialnego, nie sg w stanie wykupywac lekow. Ten ogromny
problem spoteczny nie jest fatwo rozwigzac, jednak w miare posiadanych mozliwosci
staramy sie wspiera¢ te osoby. Zatozona w 2007 roku, z inicjatywy aptek DoZ
Fundacja ,Dbam o Zdrowie” w catym roku 2008 przeprowadzita szereg akcji pomocy,
z ktorej skorzystato juz tysigce osob.

Plany na przysziosé
W ocenie naszej strategii niezwykle istotna jest refleksja nad kierunkami rozwoju

branzy. Zmiany demograficzne, epidemiologiczne i ekonomiczne przeksztatcajg
nasze spoteczenstwo. Choroby, na ktére cierpig ludzie z krajéw rozwijajgcych sie, sg



coraz bardziej podobne do tych, ktére pojawiajg sie w krajach rozwinietych.
Przewidujgc te tendencje mozemy lepiej przygotowac sie do zmian, ktére czekajg
Europe Srodkowa.

W najblizszych latach na polski rynek lekow bedg miaty wptyw trzy
strategiczne czynniki.
Zmieni sie struktura wydatkow publicznych na ochrone zdrowia. Jest to wazna
przestanka, szczegdlnie w kontek$cie niskiego poziomu refundacji kosztow
zakupu lekarstw w naszym kraju.
Spoteczenstwo, coraz bardziej Swiadome i bogacace sie, chociazby jako cztonek Unii
Europejskiej, chetniej inwestuje w swoje zdrowie. Nieuchronne sg réwniez zmiany w
strukturze demograficznej, ktére wymuszajg zwiekszenie wydatkbw na opieke
zdrowotna.
Jak pokazujg prognozy, juz za Kkilka lat co pigty Polak bedzie w wieku powyzej 60
lat. Chcemy sprostaé tym wyzwaniom, bo jako uczestnik systemu ochrony zdrowia
stalismy sie wspotodpowiedzialni za jakos¢ opieki i dbatosé o zdrowie ludzi.

Nadchodzacy rok jest kolejnym waznym sprawdzianem dla Grupy PGF.

Duza, dobrze zorganizowana sieC sprzedazy oparta o doswiadczone apteki
prywatne to model, ktéry sprawdzit sie w Polsce i bedzie rozwijany przez nas w
innych krajach Europy.

Chciatbym podziekowa¢ wszystkim, ktorzy przyczynili sie do dotychczasowego
sukcesu Polskiej Grupy Farmaceutycznej. Z duzym optymizmem spoglagdam w
przysztos¢ branzy i spotki, bo jestem pewien, Zze fundamenty PGF, ktore
stworzyliSmy dotychczas, sg solidng podstawg do budowania przysztej wartosci
firmy. StaliSmy sie ambitng, innowacyjng i efektywng organizacjg, nastawiong na
realizacje naszej misji.

Dziatamy po to, by chroni¢ Wasze zdrowie.

Jacek Szwajcowski

Prezes Zarzadu PGF S.A.
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Skonsolidowany raport roczny RS 2008

(zgodnie z § 82 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009r. — Dz. U. Nr 33, poz. 259)
dla emitentow papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytworcza, budowlana, handlowa lub uslugowa
za rok obrotowy 2008 obejmujacy okres od 01.01.2008 do 31.12.2008 zawierajacy skonsolidowane sprawozdanie

finansowe wedtug MSSF w walucie zt.

dnia  30.04.2009r.

(data przekazania)

POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA SPOLKA AKCYJNA
(petna nazwa emitenta)
PGF S.A. HANDEL
(skrocona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
91-342 LODZ
(kod pocztowy) (miejscowo$¢)
ZBASZYNSKA 3
(ulica) (numer)
(0-42) 6407-957 (0-42) 6407-143 KONTAKT@PGF.COM.PL
(telefon) (fax) (e-mail)
726-10-09-357 470929074 WWW.PGF.COM.PL
................... N e e
DELOITTE AUDYT SP. Z 0.0. WARSZAWA
(Podmiot uprawniony do badania)
WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. z} w tys. EUR
rok 2008 rok 2007 rok 2008 rok 2007
1. Przychody ze sprzedazy 5095 841 4410 525 1442 723 1167 794
II. Zysk na dziatalnosci operacyjnej 83513 93 044 23 644 24 636
III. Zysk przed opodatkowaniem 61450 89999 17 398 23 829
IV. Zysk netto 51461 73 719 14 570 19519
V. Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej Grupy 52 096 74 410 14 749 19 702
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 139 794 11 180 39578 2 960
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (205 364) (154 191) (58 142) (40 826)
VIII. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej 15 852 208 492 4488 55203
IX. Przeptywy pienigzne netto, razem (49 718) 65 481 (14 076) 17 338
;;st;ednlowazona liczba akcji / $redniowazona rozwodniona liczba 12528 713 12 588 240 12528 713 12 588 240
XI. Zysk podstawowy / rozwodniony netto na jedna akcjg zwykta (w 416 591 118 157
zl/EUR)

XII. Aktywa obrotowe 1418072 1392 360 339 870 388 710
XIII. Aktywa trwate 824 412 619 360 197 587 172 909
XIV. Aktywa razem 2242 484 2011720 537457 561619
XV. Zobowiazania i pozostate pasywa krotkoterminowe 1 195 569 991 767 286 542 276 875
XVI. Zobowiazania i pozostate pasywa dlugoterminowe 602 470 613 372 144 394 171 237
XVII. Kapitat wlasny podmiotu dominujacego 341 694 286 429 81 894 79 963
XVIIL Kapitat wlasny przypadajacy na udziaty mniejszosci 102 751 120 152 24 626 33543




Grupa Kapitalowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

za 2008r.

SKONSOLIDOWANY BILANS

Aktywa

AKTYWA TRWALE

Warto$¢ firmy

WartoS$ci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwale

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje rozliczane metoda praw wlasnosci
Aktywa finansowe dlugoterminowe

NaleznoSci dlugoterminowe

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Pozostale aktywa trwale

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa finansowe krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe

Nalezno$ci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Pozostale aktywa obrotowe

Aktywarazem

Pasywa

KAPITAL WEASNY RAZEM

Kapital wlasny podmiotu dominujacego

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Akcje wlasne

Kapitat pozostaty-rezerwowy

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
Niepodzielony wynik finansowy

- zysk (strata) z lat ubiegtych

- zysk (strata) netto

Kapitaly mniejszoSci

ZOBOWIAZANIA 1 POZOSTALE PASYWA DEUGOTERMINOWE
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe

Zobowiazania finansowe

Zobowiazania z tytutu opcji na zakup udziatéw od udziatowcoéw mniejszosciowych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy dlugoterminowe

Pozostale pasywa dlugoterminowe

ZOBOWIAZANIA I POZOSTALE PASYWA KROTKOTERMINOWE
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe

Zobowiazania finansowe

Zobowiazania z tytutu opcji na zakup udzialéw od udzialowcoHw mniejszosciowych
Rezerwy krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
Zobowiazania z tytutlu podatku dochodowego

Pozostale pasywa krotkoterminowe

Pasywarazem

Komisja Nadzoru Finansowego

Nota

11
12

13
10

14
15
16
17

18

19

20

21

22,23

20

21
22

23

w tys. zt

31.12.2008 31.12.2007
824 412 619 360
515355 376 760
27 685 26 834
224 891 179 684
323 882
3966 1081
29312 17 154
593 402
21355 16 528
932 35
1418 072 1392 360
678 513 597 868
13591 24372
157 120 127779
495101 521 454
485213 519 460
9888 1994

66 578 116 296
7169 4591
2242 484 2011 720
444 445 406 581
341 694 286 429
25521 25521
320 667 272722
(7 662) (399)
65 565 19223
7529 (5347

(69 926) (25291)
(122 022) (99 701)
52 096 74 410
102 751 120 152
602 470 613 372
600 814 611 871
489 237 527 740
89 615 59724

16 342 13 563
5620 10 844
1656 1501
1195569 991 767
1183 444 979 756
170 774 108 083

37497 -

3114 3700
970 740 856 733
1319 11240

12 125 12 011
2242 484 2011 720
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

w tys. zt

Nota 01.01.-31.12.2008 01.01.-31.12.2007
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 24 5095 841 4 410 525
Koszt wlasny sprzedazy 25 (4 554 433) (3946 823)
Zysk (strata) ze sprzedazy 541 408 463 702
Koszty sprzedazy 25 (344 147) (301 984)
Koszty ogélnego zarzadu 25 (138 486) (95 420)
Pozostale przychody (koszty) operacyjne netto 26 24 526 26 523
Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych 212 223
Zysk (strata) na dzialalnoSci operacyjnej 83513 93 044
Zysk (strata) z inwestycji 27 1107 2253
Przychody finansowe 28 31560 25132
Koszty finansowe 29 (54 730) (30 430)
Zysk (strata) brutto 61 450 89 999
Podatek dochodowy 30 (9 989) (16 280)
Zysk (strata) netto z dzialalnoSci kontynuowanej 51 461 73719
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Strata netto z dzialalnoS$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto ogétem 51 461 73719
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 52 096 74 410
Akcjonariuszom mniejszosciowym (635) (691)
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 12 528 713 12 588 240
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyklych 12 528 713 12 588 240
Dzialalno$¢ kontynuowana
Zysk na jedng akcj¢ zwykta 32
- podstawowy / rozwodniony 4,16 591
Dzialalno$¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk na jedna akcjg zwykla 32
- podstawowy / rozwodniony 4,16 591
Komisja Nadzoru Finansowego -3-



Grupa Kapitalowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

za 2008r.

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

A. KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
I. Kapital wlasny na poczatek okresu

L.a. Kapital wlasny na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

1. Kapital zakladowy na poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

a) zwigkszenia (z tytutu)

- emisji akeji

1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu

2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy

b) zmniejszenia (z tytutu)

- oplacenie kapitatu

2.2 Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu
3. Kapital zapasowy na poczatek okresu

3.1. Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwigkszenia (z tytutu)

- z podzialu zysku

b) zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycia straty

3.2. Kapital zapasowy na koniec okresu

4. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

4.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu

5. Akcje wlasne na poczatek okresu

5a. Akcje wlasne na poczatek okresu, po uzgodnieniu danych poréwnywalnych

5.1. Zmiany akcji (udzialow) wiasnych

a) zwigkszenia (z tytutu)

- zakup akcji wlasnych w celu umorzenia

5.2. Akcje wlasne na koniec okresu

6. Kapital pozostaly-rezerwowy na poczatek okresu

6.1. Zmiany kapitatu pozostalego-rezerwowego

a) zwigkszenia (z tytutu)

- opcje menadzerskie

- z podzialu zysku

6.2. Kapital pozostaly-rezerwowy na koniec okresu

7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
8. Niepodzielony wynik z lat ubieglych na poczatek okresu
8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

8.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

a) zwigkszenia (z tytutu)

- zmiana struktury udziatowe;j

b) zmniejszenia (z tytutu)

- wyplata dywidendy

- przeniesienie na kapitat zapasowy

- przeniesienie na kapitat rezerwowy

- sprzedaz spotki

8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

8.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
porownywalnych

a) zwigkszenia (z tytutu)

- straty mniejszosci rozliczone z kapitalem Grupy

b) zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycie straty

8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu

8.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

Komisja Nadzoru Finansowego

w tys. zt
31.12.2008 31.12.2007
286 429 246 734
286 429 246 734
25521 25504
- 17
- 17
- 17
25521 25521
- (288)
- 288
- (288)
- (288)
272 722 234 309
47945 38413
47 945 39302
47945 39302
- 889
- 889
320 667 272722
(399) -
399) -
(7 263) (399)
(7 263) (399)
(7 263) (399)
(7 662) 399)
19223 9 257
46 342 9966
46 342 9966
946 966
45396 9000
65 565 19 223
7529 (5 347)
(25291) (22 048)
93 286 93209
93 286 93209
82 -
82 -
93 368 78 521
- 30219
47 945 39302
45396 9000
27 -
- 14 688
118 577 115 257
118 577 115 257
3445 21
3445 21
- 889
- 889
122 022 114 389
(122 022) (99 701)
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Grupa Kapitalowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF
za 2008r.

8.8. Wynik netto biezacego okresu

a) zysk netto

8.9 Niepodzielony wynik finansowy na koniec okresu

II. Kapital wlasny jednostki dominujacej na koniec okresu

B. KAPITAL MNIEJSZOSCI

I. Kapital mniejszosci na poczatek okresu

a) zwickszenia

- straty mniejszosci rozliczone z kapitatem Grupy

- wlaczenie do konsolidacji spotek na dzien nabycia

- emisja udzialow

- roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
b) zmniejszenia

- zmniejszenie udzialow

- strata za rok biezacy

I1. Kapital mniejszosci na koniec okresu

C. KAPITAL WLASNY

Komisja Nadzoru Finansowego

w tys. zt
52 096 74 410
52 096 74 410
(69 926) (25 291)
341 694 286 429
120 152 44 515
31442 76 813
3445 21
17 538 6540
- 70 252
10 459 -
48 843 1176
48 208 485
635 691
102 751 120 152
444 445 406 581
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Grupa Kapitatowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt
za 2008r.
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(metoda posrednia) 31.12.2008 31.12.2007
A. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 61 450 89 999
II. Korekty razem 78 344 (78 819)
1. Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda @12) (223)
praw wilasnosci
2. Amortyzacja 26 129 20 640
3. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych 39) (215)
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 30 780 13372
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (28 416) (25 258)
6. Zmiana stanu zapasow (32 656) 4427
7. Zmiana stanu naleznoS$ci 67 748 1121
8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 49 831 (77011)
9. Zaptacony podatek dochodowy (31 037) (16 663)
10. Inne korekty netto (3784) 991
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci operacyjnej (I +/- II) 139 794 11 180
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
L. Wplywy 177 203 178 006
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 96 605 66 532
2. Z aktywow finansowych, w tym: 80 598 111 474
- zbycie aktywow finansowych 4617 27393
- sptata udzielonych pozyczek 63 826 77 191
- odsetki 12 155 6 890
3 . Inne wplywy inwestycyjne netto - -
I1. Wydatki (382 567) (332197)
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (93 457) (64 149)
2. Na aktywa finansowe, w tym: (287 175) (241 113)
- nabycie aktywow finansowych (145 571) (86 670)
- udzielone pozyczki (141 604) (154 443)
3. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci - -
4. Inne wydatki inwestycyjne netto (1935) (26 935)
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci inwestycyjnej (I - IT) (205 364) (154 191)
C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnos$ci finansowej
L. Wplywy 380 848 564 333
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialow) i innych instrumentoéw kapitatowych i 12754
oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych 380 697 551579
3. Inne wplywy finansowe netto 151 -
I1. Wydatki (364 996) (355 841)
1. Nabycie akcji wlasnych (7 263) (399)
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli - (30219)
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Splaty kredytow i pozyczek, wykup dtuznych papieréw wartosciowych (313 820) (297 693)
5. Z tytutu innych zobowiazan finansowych (1216) (3974)
6. Odsetki (42 656) (23 556)
7. Inne wydatki finansowe netto (41) -
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I - IT) 15 852 208 492
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III +/-B.III +/- C.IIT) (49 718) 65 481
E. Bilansowa zmiana stanu $Srodkow pieni¢znych, w tym: (49 681) 64 096
- zmiana stanu srodkow pienig¢znych z tytulu réznic kursowych (37) 1385
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 115 058 52200
G. SrodKi pienig¢zne na koniec okresu (F+/- D) 65377 116 296
rachunek
Tresc przeptywow bilans réznice kursowe
pieni¢znych

Srodki pienigzne na poczatek okresu 115058 116 296 (1238)
Srodki pienigzne na koniec okresu 65377 66 578 (1201)
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 37
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Grupa Kapitatowa PGF S.A . Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF
za 2008r.

INFORMACJA DODATKOWA

l. INFORMACJE OGOLNE

Polska Grupa Farmaceutyczna Spoétka Akcyjna (Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitalowej) zostata utworzona
29.11.1994 roku pod nazwa MEDICINES S.A. Postanowieniem Sadu Rejonowego w L.odzi z dnia 30.11.1998 roku
Sygn. Akt XXI Nr rej H 2384/98 zmieniono nazwe firmy na Polska Grupa Farmaceutyczna Spotka Akcyjna. Siedziba
podmiotu dominujacego jest miasto £.6dz, ul. Zbaszynska 3.

PGF S.A. prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych, w oparciu o wpis do
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 49482 w Sadzie Rejonowym w Lodzi XX Wydzial Krajowego Rejestru
Sadowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostek Grupy Kapitatlowej jest obrot towarowy $rodkami
farmaceutycznymi, kosmetycznymi, parafarmaceutykami zgodnie z posiadanymi koncesjami na prowadzenie hurtowni
farmaceutycznych oraz sprzedaz we wlasnych punktach detalicznych — aptekach. W ramach Grupy Kapitatlowe;j
funkcjonuja podmioty zalezne, ktoére prowadza odmienny rodzaj dziatalnosci, tj.:

—  finansowa,

—  wydawnicza,

—  produkcyjna,

—  wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek.

Czas trwania Jednostki Dominujacej i jednostek Grupy jest nieoznaczony.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
Dominujacej dnia 10 kwietnia 2009r.

W okresie sprawozdawczym Zarzad PGF S.A. sprawowali:

Jacek Szwajcowski Prezes Zarzadu

Zbigniew Molenda Wiceprezes Zarzadu
Anna Biendara Wiceprezes Zarzadu
Ignacy Przystalski Wiceprezes Zarzadu
Jacek Dauenhauer Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym Radg Nadzorcza PGF S.A. stanowili:

Jerzy Leszczynski Przewodniczacy

Hubert Janiszewski Czlonek

Jan Kalinka Czlonek

Piotr Stefanczyk Czlonek

Maria Pasto — Wisniewska Czlonek do dnia 01.04.2008r.
Cecylia Teresa Wisniewska Czlonek od dnia 26.05.2008r.

Komisja Nadzoru Finansowego -7-



Grupa Kapitalowa PGF S.A.

za 2008r.

dzone wg MSSF

PGF S.A. w Lodzi
Jednostka dominujaca

I
| CEPD N.V. w Amsterdamie | PGF Sp. z 0.0. w Lomzy (58,29%)
T
1
- — T TRTTE PGF Sp. 7 0.0. w Gdaiisku
-I Amadeus Sp. z 0.0. w Lodzi I-l Apteki CEFARM Sp. 7 0.0. w Bydgoszezy (99,86%) (*) I-l PZF Cefarm-Lublin S.A. w Lublinie Apteki Polskie S.A. w Krakowie LA NA“ONA"'(';'("'J;\ZRSN:Q() ‘(JS? CRUBERQHbie
%+2.5 sat.

PHARMA LOGISTIC Sp. z 0.0. w Lodzi

<| APEXIM S.A. w Lodzi -I Alexis Sp. 7.0.0. w Gorzowic Wikp. -I APA FARMACJA Sp. 7 0.0. w Warszawie (99,76%) APEX FARM $p. 7 0.0. w Krakowic UAB "Medicinos konsultacijy tinklas” w Wilnie

Apteka JEM Sp.  0.0. w Ziclonej Gérze

AiKA Sp. z 0.0. w Kolobrzegu

APT Gérezewska Sp. z 0.0. w Warszawie

Apotefarm Sp. z 0.0. w Czerwionka-Leszczyny

UAB Ciy vaisting” w

PGF Sp. z 0.0. we Wroclawiu

Apteka OSIEDLOWA Sp. z 0.0. w Gubinie

[

Apteki Puckie Sp. z 0.0. Sp. j. w Pucku (67%) (*)

APT WOLA Sp. z 0.0. w Warszawie

Apteka BIALA Sp.  0.0. w Lodzi

UAB "Gintarin¢ vaisting" w Wilnie

PGF Sp. z 0.0. w likwidacji w Tarnowcu

Apteka Rodzinna Sp. z 0.0. w Lodzi

ZO-IA Alexis Sp. z 0.0. Sp. j. w Lodzi (98%) (¥)

APT WOLA Sp. z0.0. Sp. j. w Warszawie (95%) (*)

Apteka pod $w.Franciszkiem Sp. z 0.0. w Krakowie

UAB "Prisimink" w Kownie

Bez Recepty Sp. 2 0.0. w Lodzi

Pharma Apteki Sp. z 0.0. we Wroclawiu

Apteka Sw. Lukasza Sp. z 0.0. w Poznaniu

Apteka 21 Sp.  0.0. w Katowicach

AURUM Sp. z 0.0. w Zabrzu

UAB "Senojo teatro vaisting" w Wilnie (76%)

PGF Sp. z 0.0. W Szezecinie

PGF - Bydgoszez S.A. w Bydgoszczy (97.98%)
-I Apteka Ewa Pawlak Sp. z 0.0. w Lodzi Apteka Krolewiccka Sp. z 0.0. w Braniewic Apteka Eskulap Sp. z 0.0. w Makowie Mazowieckim Cefarm B Sp. z 0.0. w Katowicach UAB "Kauno vaistiniy centras" w Kownie (91,8%)
PGF URTICA Sp. z 0.0. we Wroclawiu
<| ATG Sp. z0.0. wLodzi AVENA SATIVA Sp.  0.0. w Szczecinie Apteka Europejska Sp. z 0.0. w Warszawie EURO-A Sp. 7 0.0. w Krakowie UAB "Esterita” w Wilnie
- - PGF Cefarm Sp. z 0.0. w Dywitach
Apteka Pod Ratuszem Sp. z 0.0. w Srodzie Slaskiej BEA VITAL Sp. z 0.0. w Koszalinie Biala Sp. z 0.0. w Lublinie EVIFARM Sp. z 0.0. w Krakowie UAB "Norfos vaisting" w Wilnie (50%)
PGF Cefarm Poznat Sp. z 0.0. w Poznaniu

<| CEPD Management Sp. z 0.0. w Warszawie BOFARM Sp. z 0.0. w Kartuzach Cefarm Sp. z 0.0. w Wa GRABOPHARM Sp. 7 0.0. w Warszawie UAB "Limedika" w Kownie (95%) (*)

L Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0. w Dywitach
{ DOZ S.A. w Warszawie EWEN Sp. z 0.0. w Poznaniu Dosis Sp. z 0.0. w Warszawie KAUFEX Sp. z 0.0. w Zabrzu UAB "Baltijos vaistiné" w Kownie

Centralna Sp. z 0.0. w Lodzi

Farmakon Sp. z 0.0. w Stupsku

EMA BIS Sp. z 0.0. w Warszawie

Liber Apteki Sp. z 0.0. w Tamowie

Citofarm Sp. z 0.0. w Pabianicach

GRAFKOM Sp. z 0.0. w Gdarisku

Galen 2002 Sp. zo.0.w Warszawie

NA KOSCIELNEJ Sp. z 0.0. W Sosnowcu

KIRB Sp. z 0.0. w Piotrkowie Trybunalskim

JWB Sp. z 0.0. W Sopocie

SN B B SR EEp EE S Sp— m—— —

GCF Sp. 7 0.0. w Warszawie

OKTET Sp. z 0.0. w Krakowie

MEDYK S$p. z 0.0. w Lodzi

KROKUS Sp. z 0.0. w Obornikach

Novofarm Sp. z 0.0. w Katowicach

POD ZAMKIEM Sp. z 0.0. w Bedzinie (85%)

S S g RIS IS S S SR EINCR SIS I SR EECp SNSRI E g S Sp— S—— —

<| DOZ UK LIMITED w Londynie Lekman Sp. z 0.0. w Sepdlnie Krajefiskim Apteki Nova Sp. z 0.0. w Katowicach RADAN FARMA Sp. z 0.0. w Gliwicach
-I Orion Trading Sp. z 0.0. w Aleksandrowic Lédzkim M-Farma Sp.z 0.0. w Bydgoszczy Suprema Sp. z 0.0. w Katowicach SGI Sp. 2 0.0 w Lodzi
<| PZF Cefarm - LodZ Sp. z 0.0. w Lodzi (97.68%) Max Farm Sp. z 0.0. w Bydgoszczy Remedium Sp. z 0.0. w Katowicach SIS Sp. 0.0. w Zabrzu
I-l AB 8 Sp. 2 0.0. w Lodzi Pharma System Sp. z 0.0. w Bydgoszezy Izmar Sp.  0.0. w Warszawic Tarnowska Sp.  0.0. w Tarnowic
<| Salix Sp. z0.0. w Lodzi Profarm 2000 Sp. z 0.0. w Bydgoszezy NUGAT Sp. z 0.0. w Warszawie ZDROWIE Sp. 2 0.0. w Jastrzgbiu Zdroju

PZF UNIFARM Sp. z 0.0. w Poznaniu

PANACEA Sp. z 0.0. w Bialymstoku

PZF Cefarm - Krakow S.A. w Krakowie (93,33%)

VADEMECUM Sp. z 0.0. w Gdafisku

Polifarm Sp. z 0.0. w Warszawie

Apteka Na Kazimierzu Sp. z 0.0. w Krakowie

WPPH BEMEX Sp. z 0.0. w Poznaniu

S sy mp— m—— ——— —

VIOLA Sp. z 0.0. w Zambrowie

DAR-FARM Sp. z 0.0. w Krakowie

S S g RIS S S S SR EINCR S I SR EECg SNSRI E g S Sp— S—— —

‘WPPH BEMEX-BIS Sp. z 0.0. w Poznaniu

PGF Sp. z 0.0. w Warszawie

FARM - SERWIS Sp. z 0.0. w Lodzi

PGF Cefarm Lublin Sp. z 0.0. w Lublinie

PHARMENA S.A. w Lodzi (43,65%)

PGF Cefarm Krakéw Sp. z 0.0. w Krakowie

DARUMA Sp. z 0.0. w Lodzi

AB7 Sp. 2 0.0. w Lodzi (49%)

Hurtownia Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie (63.44%)

PN I IS IS EEC I NS N g SR SR S N S S SR Sy S —— — S— E— m— —

NDS DEPO S.A. w Lodzi

NDS DEPO Sp. z 0.0. w Lodzi

PGF Sp. z 0.0. w Katowicach

"ePRUF" S.A. w Lodzi

Business Support Solution S.A. w Lodzi

Pharma Partner Sp. z 0.0. w Lodzi

S e mp— —— —p—

Nowy Chelm Sp. z 0.0. w Gdarisku

Apteka Walowa Sp. z 0.0. w Gdafisku (65%)

Udzialy wynosza 100% o ile nie zaznaczono inaczej

(*) udzialy w posiadaniu inncj spotki z Grupy (lacznic udzial 100% w Grupic Kapitalowej PGF S.A.)

APT WOLA Sp.  0.0. Sp. J. w Warszawic
Apteki CEFARM Sp. 7 0.0. w Bydgoszezy

5,00% - PZF Cefarm Lublin S.A. w Lublinic
0,14% - PZF Cefarm Lublin S.A. w Lublinic

Apteki Puckie Sp. z 0.0. Sp. j. w Pucku
UAB "Limedika" w Kownic
Z0-JA Alexis Sp. 2 0.0. Sp. j w Lodzi

33,00% - Alexis Sp. z 0.0. w Gorzowie Wiclkopolskim
5,00% - PGF S.A. w Lodzi
2,00% - A i KA Sp. z0.0. w Kolobrzegu

(**) Dnia 31 grudnia 2008r. nastapilo polaczenie spolek UAB Nacionaline Farmacijos Grupe i UAB Rex Magnus. Polaczenie zostalo rozliczone metoda laczenia udzialéw i nie ma wplywu na skonsolidowany wynik Grupy Kapitalowe.

Uchwalq yezay spolnikow w dniu 07.10.2008r. uchylono likwidacje Spéiki PGF-Lodz Sp. z 0.0. w likwidacji z siedziba w Lodzi. Sadu dlaLod w Lodzi, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, w dniu 16.04.2009r. Spotka PGE-L3dz Sp. z 0.0. w Lodzi zmienita nazwe na PHARMA LOGISTIC Sp.z 0.0
ieniem Sadu go dla Lod: Scia w Lodzi, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, w dniu 07.01.2009r. Spotka DOZ S.A. w Lodzi, ul. Zbaszyfiska | zmienila siedzibg na Warszawe, ul. 17-go stycznia 45B
Sadu o dla Krakowa - § w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, w dniu 14.01.2009r. Spotka Farmapol Sp. z 0.0. w Krakowic, ul. Wyslouchéw 49 zmienila nazwe na DAR-FARM Sp. z 0.0.
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Na dzien 31.12.2008r. Jednostka Dominujaca posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty / akcje w:

— 122 spoétkach zaleznych konsolidowanych metoda peina,

— 1 spolce wspolzaleznej konsolidowanej metoda proporcjonalna,

— 2 spotkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnosci.
Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej nie zostaly objete spotki, ktore powstaty w IV
kwartale 2008r. i nie rozpoczety dziatalnoSci:

—  PGF Sp. z 0.0. w Katowicach,

—  Business Support Solution S.A. w Lodzi,

—  Pharma Partner Sp. z 0.0. w Lodzi,
oraz spotki nabyte w dniu 29.12.2008r.

—  Nowy Chetm Sp. z 0.0. w Gdansku,

—  Apteka Watowa Sp. z 0.0. w Gdansku.
Wiaczenie tych spoélek do skonsolidowanego sprawozdania nie mialoby wplywu na sume bilansowa oraz
skonsolidowany wynik finansowy Grupy.

Procentowy udzial w kapitale zakladowym poszczegdlnych jednostek Grupy Kapitatowej odpowiada procentowemu
udziatowi posiadanych praw glosu.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za 2008r. oraz za analogiczny okres roku
ubieglego zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w
zakresie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska. Jako dane porownywalne zostaly zaprezentowane skonsolidowane
dane finansowe Grupy opublikowane odpowiednio na 31.12.2007r. za wyjatkiem zmiany prezentacji zobowigzan
finansowych dlugo i krétkoterminowych w wyniku czego warto§¢ zobowiazan dlugoterminowych ulegla zmniejszeniu
0 3.686 tys. zl, a warto$¢ zobowiazan krotkoterminowych zwigkszeniu o t¢ samg kwotg. Ponadto w celu
doprowadzenia do poréwnywalnosci ze zobowiazan finansowych dlugoterminowych wyodrgbniono zobowiazanie z
tytutu opcji na zakup udzialow i akcji od udzialowcdéw mniejszosciowych na Litwie w kwocie 59.724 tys. zt.

Waluta prezentacji i waluta funkcjonalna

Waluta funkcjonalng Spoétek Grupy Kapitalowej PGF jest zloty polski za wyjatkiem Spotek Grupy Kapitatowej
dziatajacych poza granicami Polski.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysiacach ztotych polskich. Walute prezentacji Grupy
Kapitalowej stanowi ztoty polski.

ZaloZenie kontynuacji dziatalnosci
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostki Grupy Kapitalowej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, za wyjatkiem Spotki PGF Sp. z

0.0. w Tarnowcu postawionej w stan likwidacji w dniu 23.06.2008r. Nie wystepuja zadne okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuacji dziatalnos$ci Grupy Kapitalowej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Komisja Nadzoru Finansowego -9-



Grupa Kapitatowa PGF S.A . Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF
za 2008r.

L STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI I METODY WYCENY

Zgodnos¢ sprawozdania finansowego 7 MSSF

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PGF S.A. =zostalo sporzadzone wedlug
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w zakresie zatwierdzonym przez Unig
Europejska (UE) obowiazujacym na dzien bilansowy niniejszego sprawozdania finansowego.

Uwzglednienie standardow, zmian w standardach rachunkowosci oraz interpretacji, ktore Grupa zastosowala w
okresie 12 miesiecy zakonczonych dnia 31 grudnia 2008 roku

Nastgpujace standardy, zmiany w obowiazujacych standardach lub interpretacje zostaly przyjete przez Grupe do
stosowania w roku obrotowym 2008:
- KIMSF 11 do MSSF 2 ,,Wydanie akcji w ramach grupy i transakcje w nabytych akcjach wtasnych” -
ma zastosowanie dla okresd6w rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 marca 2007 roku,
- KIMSF 14 do ,MSR 19 — Ograniczenie aktywéw w ramach programow okreslonych $wiadczen a
minimalne wymogi finansowania”, ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ po
1 stycznia 2008 roku,
- Zmiany do MSR 39 oraz MSSF 7 ,Zmiana klasyfikacji instrumentéw finansowych”, majace
zastosowanie od 1 lipca 2008r.
- KIMSF 12 ,Umowy na uslugi koncesjonowane”, ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2008 roku.

Przyjecie tych interpretacji i zmiany standardu nie spowodowato istotnych zmian w polityce rachunkowosci Grupy
Kapitatowe;.

Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete

Grupa nie wybrata opcji wczesniejszego zastosowania nastgpujacych standardow i interpretacji:

- MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”, ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig po
1 stycznia 2009 roku,

- KIMSF 13 ,,Programy lojalnosciowe”, ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig
po 1 lipca 2008 roku,

- Zaktualizowany MSR 23 | Koszty finansowania zewngtrznego”, ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2009 roku,

- Zaktualizowany MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2009 roku,

- Zmiany do MSSF 2 ,,Warunki nabywania uprawnien i anulowanie uprawnien” maja zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2009 roku,

- Zaktualizowany MSR 31 ,,Udzialty we wspolnych przedsigwzigciach”, konsekwencja zmiany MSSF
3, ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig po 1 lipca 2009 roku,

- Zmiany do MSR 32 oraz MSR 1 ,Instrumenty finansowe z opcja sprzedazy oraz obowiazki
powstajace w momencie likwidacji ”ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ po
1 stycznia 2009 roku,

- Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j
po raz pierwszy” oraz do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” —
,»Koszt inwestycji w jednostkg zalezna, wspolzalezna lub stowarzyszona”, maja zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2009roku,
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- Ulepszenia w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczos$ci Finansowej — zbioér zmian do
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, zmiany maja zastosowanie w
wigkszos$ci przypadkdéw dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009r. i pdzniej.

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialyby istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Grupg na dzien 31 grudnia 2008 roku za wyjatkiem KIMSF 13
»Programy lojalnosciowe”.

W wyniku zastosowania KIMSF 13, Grupa Kapitatlowa zmieni zasady ujmowania przychodow z tytutu programéw
lojalnosciowych dla klientow. Do 31 grudnia 2008r. Grupa ujmowata przychody w tytutu programow marketingowych
w cato$ci, jako przychody, wykazujac jednoczes$nie odrgbnie rezerwe z tytutu szacunkowych kosztéw nagrod.

KIMSF 13 wymaga, aby takie transakcje ujmowaé, jako ,wielosktadnikowe transakcje przychodowe”, a wartosé
godziwa otrzymanej zaplaty transakcji sprzedazy alokowac do pozycji dostarczonych towarow oraz ewentualnych
nagrod. Zaptatg alokowana do nagrod nalezy wyceni¢ poprzez odniesienie do warto$ci godziwej kwoty, za ktora mozna
by oddzielnie sprzeda¢ przyznane punkty lojalno$ciowe. Zaplaty takiej nie ujmie sig, jako przychodu w momencie
wyjsSciowej transakcji sprzedazy lecz zostanie ona odroczona i ujgta, jako przychod w momencie realizacji przyznanych
punktow (odbioru nagrody), kiedy zobowiazania Grupy zostana wypelione. Gdyby Grupa Kapitatowa wybrata opcje
wczesniejszego zastosowania interpretacji KIMSF 13, przychody ze sprzedazy oraz wynik finansowy za rok 2008 byly
nizsze o 809 tys. zt.

Ponadto Grupa Kapitatowa nie stosuje nastepujacych standardow oraz interpretacji opublikowanych, lecz nieprzyjetych
przez Uni¢ Europejska:

- Zaktualizowany MSSF 3 “Pofaczenia jednostek gospodarczych”, ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 lipca 2009 roku.

- KIMSF 15 ,,Umowy na budowg nieruchomos$ci”, ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig po 1 stycznia 2009 roku.

- KIMSF 16 ,,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych”, ma zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 pazdziernika 2008r.

- KIMSF 17 ,.Dystrybucja aktywow niepienigznych na rzecz wlascicieli” ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sig po 1 lipca 2009r.

- KIMSF 18 ,Nieodptatne przekazanie aktywow”, interpretacja wydana 29 stycznia 2009r., ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 lipca 2009r.

- Zaktualizowany MSSF 1 ,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy”, ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1
lipca 2009r.

- Zmiany do MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”, ma zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sig po 1 lipca 2009 roku.

- Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: Pozycje kwalifikujace si¢ do rachunkowosci
zabezpieczen”, maja zastosowanie dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 lipca 2009 roku.

- Zmiany do MSR 39 , Zmiana klasyfikacji aktywow finansowych” maja zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 lipca 2009 roku.

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie mialyby istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Grupe na dzien 31 grudnia 2008.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywow
lub zobowiazan finansowych, ktorych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE. Nie maja one wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGF.
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Wartosci szacunkowe

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spdtki dominujacej dokonania
szacunkow, jako ze wiele informacji zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie moze zostac
wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad Spoiki dominujacej weryfikuje przyjgte szacunki w oparciu o zmiany
czynnikow branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez
szacunki dokonane na dzien 31 grudnia 2008 roku moga w przysztosci ulec zmianie. Gldéwne szacunki dotycza:

- odpisow aktualizujacych wartos$¢ aktywow,

- rezerw aktuarialnych oraz innych rezerw,

- ustalenia okresu ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywow trwalych oraz warto$ci niematerialnych,

- zatozen przyjetych w celu rozpoznania aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej oraz sprawozdania
jednostek kontrolowanych sporzadzone na dzien bilansowy 31.12.2008r. Uznaje si¢, ze sprawowanie kontroli
wystepuje wtedy, gdy Grupa dysponuje wigcej niz potowa praw glosu w danej jednostce (chyba, ze mozna
W sposOb oczywisty udowodnic¢, iz taka wlasno$¢ nie powoduje sprawowania kontroli), lub w przypadku, gdy jedno
z ponizszych kryteridw jest spelnione:

- posiadanie zdolnosci kierowania polityka finansowa i operacyjna jednostki na mocy statutu lub umowy,

- posiadanie zdolnos$ci mianowania i usuwania wigkszosci cztonkéw zarzadu lub cztonkoéw odpowiadajacego mu

organu zarzadzajacego,
- dysponowanie wigkszoscia gloséw na posiedzeniach zarzadu lub odpowiadajacego mu organu zarzadzajacego.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupg rozlicza si¢ metoda nabycia.
Nabyte w roku obrachunkowym spotki zalezne, sa wlaczane do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
poczawszy od dnia objgcia kontroli przez spotke dominujaca.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sa wyceniane wedlug ich wartosci godziwe;.

Koszt przejecia ustala sig jako warto§¢ godziwa przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych
oraz zobowiazan zaciagnigtych lub przejetych na dzien wymiany, powigkszona o koszty bezposrednio zwiazane
z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowiazania i zobowigzania warunkowe przejete
w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia si¢ poczatkowo wedlug ich wartosci godziwej na dzien
przejecia, niezaleznie od ewentualnych udzialdow mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia godziwa
udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje si¢ jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt
przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej roznicg ujmuje si¢ bezposrednio
w rachunku zyskow 1 strat.

Udziat wiascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywow. Straty
przypadajace wilascicielom mniejszo§ciowym powodujace wystgpowanie ujemnego kapitalu mniejszosci, pomniejszaja
kapitaly jednostki dominujace;j.

Wyniki finansowe jednostek nabytych Iub sprzedanych w ciagu roku sa ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym od daty objgcia do daty ustania kontroli.

Wszystkie jednostki Grupy Kapitatowej PGF stosuja jednolite zasady (polityke) rachunkowos$ci okreslone przez
podmiot dominujacy. Rokiem obrachunkowym dla wszystkich spotek Grupy Kapitatlowej jest rok kalendarzowy.
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Korekty i wylaczenia zastosowane przy konsolidacji:

- obroty i transakcje dokonane w okresie sprawozdawczym migdzy jednostkami powiazanymi,

- wzajemne nalezno$ci i zobowigzania z wszystkich tytutow,

- zyski lub straty nie zrealizowane z punktu widzenia Grupy Kapitatowe;j,

- korekta wyniku w czgsci przypadajaca udzialowcom mniejszo§ciowym,

- odwrocenie odpiséw aktualizujacych na dlugoterminowe aktywa finansowe i nalezno$ci w Grupie
Kapitatowe;j,

- kapitaty wiasne jednostek zaleznych powstate przed objgciem kontroli,

- warto§¢ udzialow posiadanych przez jednostk¢ dominujaca i inne jednostki objete konsolidacja w
jednostkach  zaleznych,

- dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki zalezne jednostce dominujacej i innym jednostkom
objetym konsolidacja,

przeliczenie danych jednostek zagranicznych z waluty funkcjonalnej na walutg prezentacji.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacji przeliczane sa na walutg polska
z zastosowaniem nastg¢pujacych procedur:

- aktywa i zobowiazania bilansu, z uwzglgdnieniem danych poréwnawczych, przelicza si¢ po kursie
zamknigcia na dany dzien bilansowy,

- przychody i koszty rachunku zyskow i strat, z uwzglednieniem danych porownawczych, przelicza sig
srednim kursie wymiany obowiazujacym na dzien zawarcia transakcji tj. Sredni kurs wymiany w kwartale
przy zatozeniu, iz nie wystgpuja znaczace wahania kursow,

a powstate rdznice ujmuje si¢ w oddzielnej pozycji kapitatu wlasnego.

W momencie zbycia jednostki dziatajacej za granica zakumulowang kwotg odroczonych roéznic kursowych ujetych w
oddzielnej pozycji kapitalu wlasnego, dotyczaca tej jednostki dziatajacej za granica, ujmuje si¢ w wyniku finansowym
w momencie rozpoznania zysku lub straty ze zbycia jednostki.

Inwestycje w podmioty stowarzyszone

Podmiotem stowarzyszonym jest jednostka, na ktora Spotka dominujaca wywiera znaczacy wpltyw, lecz nie sprawuje
kontroli, uczestniczac w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej jednostki co zwykle towarzyszy
posiadaniu od 20 do 50% ogolnej liczby gloséw w organach stanowiacych.

Inwestycja w jednostki stowarzyszone jest ujmowana poczatkowo wg ceny nabycia, a warto$¢ bilansowa jest
powigkszana lub pomniejszana w celu ujgcia udziatlow inwestora w zyskach lub stratach jednostki, w ktorej dokonano
inwestycji, osiagnictych przez nia po dacie przejecia.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wyceniane zgodnie z metoda praw wilasnosci od dnia, w ktoérym dana
jednostka spetnia wymogi definicji jednostki stowarzyszonej. Przy nabyciu inwestycji wszelkie réznice pomig¢dzy ceng
nabycia, a udzialem inwestora w warto$ci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowiazan oraz
zobowiazan warunkowych jednostki stowarzyszonej sa ujmowane zgodnie z postanowieniami MSSF 3 | Polaczenie
jednostek gospodarczych” jako warto$¢ firmy dotyczaca jednostki stowarzyszonej w wartosci bilansowej inwestycji.

Udzialy finansowe w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sa przy wykorzystaniu metody praw wlasnosci, za
wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja jest klasyfikowana jako przeznaczona do zbycia.

Zyski i straty wynikajace z transakcji pomiedzy Grupa, a podmiotem stowarzyszonym podlegaja wylaczeniom
konsolidacyjnym zgodnie z udzialem Grupy w kapitatach podmiotu stowarzyszonego.
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Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwale i grupy aktywow netto klasyfikowane sa jako przeznaczone do zbycia, jezeli istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze ich wartos¢ bilansowa bedzie odzyskana w wyniku transakcji sprzedazy anizeli w wyniku ich
dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje si¢ za spetniony wylacznie wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy
jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub grupa aktywow netto przeznaczonych do zbycia) jest dostgpny
w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do
zbycia zaklada zamiar kierownictwa spotki do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciagu roku od daty zmiany
klasyfikacji. Wycena aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia nastgpuje w kwocie nizszej z jego wartoSci
bilansowej i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Na dzien bilansowy aktywa trwale przeznaczone do
zbycia zostaly wycenione w warto$ci ksiggowej, ktora jest nizsza od wartosci godziwe;j.

Wartosé firmy

Warto$¢ firmy jest nadwyzka ceny nabycia udziatéw lub akcji spotek konsolidowanych, z uwzglednieniem kosztow
transakcji Grupy w warto$ci godziwej nabytych aktywdow netto z uwzglednieniem zobowiazan warunkowych na dzien
nabycia. Warto$¢ firmy odpowiada ptatno$ci dokonanej przez jednostke przejmujaca w oczekiwaniu na przyszie
korzys$ci ekonomiczne z tytutu aktywow, ktorych nie mozna pojedynczo zidentyfikowac ani osobno ujaé.

Warto$¢ firmy jest wykazywana jako skladnik aktywow wg wartoSci poczatkowej pomniejszonej o skumulowane
odpisy z tytutu utraty wartosci w przypadku ich wystapienia. Testy na utrat¢ warto$ci Grupa przeprowadza co najmniej
raz

w roku na koniec roku obrotowego oraz kazdorazowo w przypadku zaistnienia przestanek wskazujacych na utrate
wartosci. Ewentualna utrata warto$ci rozpoznawana jest w pozostatych kosztach operacyjnych rachunku zyskow i strat
i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Przychody ze sprzedaiy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i stanowia nalezno$ci za

towary, ustugi i produkty dostarczone w ramach dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o podatek VAT, rabaty

i inne zmniejszenia tj. bonifikaty, prowizje zwigzane z obrotem, a takze po eliminacji sprzedazy wewnatrz Grupy.

Przy ustalaniu poszczeg6lnych rodzajéw przychodéw obowiazuja nastepujace kryteria:

— sprzedaz towarow i produktow - przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace

z prawa wlasnosci towaréw i produktéw zostaly przekazane nabywcy, oraz gdy kwote przychodow mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob,

—  przychody z tytulu najmu - ujmowane sa zgodnie z zawartymi umowami w miarg §wiadczenia ushug,

— odsetki - przychody z odsetek ujmowane sa wedtug zasady memoriatowej w przypadku podjgcia decyzji o ich
dochodzeniu.

Grupa jako leasingobiorca
Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza istotnie cate potencjalne korzysci

oraz ryzyko wynikajace z bycia wlascicielem na leasingobiorcg. Wszystkie pozostale rodzaje leasingu sa traktowane
jako leasing operacyjny.
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Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa Grupy i wyceniane w ich
warto$ci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej niz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych.
Powstajace z tego tytutu zobowiazanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowiazania
z tytulu leasingu finansowego. Platnosci leasingowe sa dzielone na czg¢$¢ odsetkowa oraz czg$¢ kapitatowa. Koszty
finansowe sa odnoszone w rachunek zyskow i strat.

Uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego §rodki trwate podlegaja amortyzacji wedtug zasad stosowanych
dla wiasnych sktadnikow majatku. Jezeli brak jest pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Grupa otrzyma prawo
wiasnosci, aktywa sa amortyzowane w okresie krotszym sposrod okresu leasingu i okresu uzytkowania.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, klasyfikowane sa jako umowy leasingu operacyjnego. W przypadku
leasingu gruntu, jezeli nie przewiduje si¢ przeniesienia tytulu prawnego na leasingobiorce przed koncem okresu
leasingu, klasyfikowany jest jako leasing operacyjny. W szczegdlno$ci, do uméw leasingu operacyjnego klasyfikuje si¢
nieodplatnie otrzymane prawo wieczystego uzytkowania gruntoéw Skarbu Panstwa. Oplaty leasingowe z tytulu leasingu
operacyjnego odpisywane sa w rachunek zyskow i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zloty (zt.) ujmowane sa po $rednim kursie NBP waluty
obowiazujacym na dzien zawarcia transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pienigzne denominowane
w walutach obcych sg przeliczane wedhug $redniego kursu NBP obowiazujacego na ten dzien. Zyski i straty wynikle
z przeliczenia walut sa odnoszone w rachunek zyskow i strat.

Nie wystapity przypadki przeliczenia walut dla aktywow i1 pasywow niepienigznych dla ktorych zmiany warto$ci
godziwe]j winny by¢ odniesione na kapitat.

Dotacje

Dotacje sa uyymowane w sprawozdaniu finansowym w sposob zapewniajacy wspotmierno$é z odno$nymi kosztami,
ktére w zamierzeniu maja kompensowac oraz kiedy zachodzi wystarczajaca pewnos¢, iz jednostka spetnia warunki
zwigzane

z dotacjami, a dotacje beda otrzymane.

Dotacje do aktywow trwatych sa prezentowane w bilansie jako rozliczenia migdzyokresowe przychodow i odpisywane
w rachunek zyskéw i strat rownolegle z odpisami amortyzacyjnym przez przewidywany okres uzytkowania tych
aktywow.

Zysk na dzialalnosci operacyjnej

Zysk na dziatalnosci operacyjnej kalkulowany jest po uwzglednieniu kosztow restrukturyzacji, w przypadku ich
wystapienia iudzialu w zyskach jednostek stowarzyszonych, przed uwzglednieniem kosztow i przychodoéw
finansowych.

Podatek dochodowy

Biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowiazujacych przepiséw
podatkowych w krajach gdzie jednostki Grupy Kapitatlowej prowadza dziatalnos$¢ i generuja przychody podlegajace

opodatkowaniu.
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Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskoéw i strat obejmuje: podatek dochodowy biezacy oraz podatek
odroczony.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci
na roznicach przejéciowych pomigdzy warto§ciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajacymi im
warto$ciami podatkowymi przyjetymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokos$ci w jakiej
jest prawdopodobne, Ze begdzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice
przej$ciowe.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku,
gdy spodziewany przyszty dochdd do opodatkowania nie bedzie wystarczajacy dla realizacji tego aktywa nastgpuje
jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore beda obowiazywaé w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie si¢ wymagalne.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek
odroczony:
- dotyczy transakcji czy zdarzen, ktore ujmowane sa bezposrednio w kapitale wiasnym — wowczas podatek
odroczony réwniez ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu wlasnego, lub
- wynika z potaczenia jednostek gospodarczych — wowczas podatek odroczony wptywa na wartosé firmy lub
nadwyzke udziatu w wartosci godziwej aktywow netto nad kosztem przejgcia.

Rzeczowe aktywa trwale

Za rzeczowe aktywa trwate Grupa uznaje srodki trwate o cenie nabycia powyzej 1 tys. zl. speiniajace nastgpujace
kryteria:
- sa utrzymywane w celu wykorzystania w obrocie towarowym, $wiadczeniu ustug, procesie
produkcyjnym oraz w celach administracyjnych,
- beda wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,
- w stosunku do ktorych istnieje prawdopodobienistwo, iz Grupa uzyska w przysztosci korzysci
ekonomiczne,
- ich warto§¢ mozna okresli¢ w sposob wiarygodny.

Na dzien poczatkowego ujgcia rzeczowe aktywa trwate wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, ktorych
nie powigkszaja koszty finansowania zewngtrznego zwiazane z danym S$rodkiem trwalym. Koszty te obciazaja
rachunek zyskoéw 1 strat w dacie ich poniesienia wg wzorcowego podejscia MSR 23 ,Koszty finansowania
zewngetrznego™.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Srodki trwate w budowie prezentowane sa w bilansie wedtug kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu
utraty warto$ci w przypadku ich wystapienia.

Amortyzacj¢ wylicza si¢ od nastgpnego miesigca po dacie przekazania do eksploatacji dla wszystkich srodkow
trwatych podlegajacych amortyzacji, przez oszacowany okres ich uzytkowania, przy zastosowaniu metody liniowej wg
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okreséw zaprezentowanych w nocie nr 3 ,,Rzeczowe aktywa trwate” za wyjatkiem uzywanych srodkéow trwatych, dla
ktérych okres amortyzacji jest ustalany indywidualnie. Grunty oraz $rodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji.

Podstawa naliczania amortyzacji jest wartos¢ poczatkowa pomniejszona o warto$¢ rezydualna oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci. Warto$¢ rezydualna jest ustalana w odniesieniu do uzytkowanych samochodéw.

Odpisow z tytulu utraty warto$ci dokonuje si¢ do poziomu wartosci odzyskiwanej, jezeli warto$¢ bilansowa danego
srodka trwatego (lub osrodka wypracowujacego s$rodki pienigzne do ktérego on nalezy) jest wyzsza od jego
oszacowanej warto$ci odzyskiwanej.

Okres amortyzacji oraz wartos¢ koncowa podlegaja weryfikacji co najmniej raz w roku. Wszelkie, wynikajace
z przeprowadzonej weryfikacji, zmiany ujmuje si¢ jako zmiang wielkosci szacunkowych, zgodnie z MSR 8 ,,Zasady
(polityka) rachunkowosci, zmiany wielkosci szacunkowych i korygowanie bledow”.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania §rodkéw trwalych sa okreslane jako
roéznica pomig¢dzy przychodami ze sprzedazy, a wartoScia netto tych srodkow powigkszonej o ewentualne koszty ich
sprzedazy i uyymowane w pozostate koszty operacyjne rachunku zyskéw i strat.

Koszty remontu zwiazane z biezaca obstuga nie zwigkszaja wartosci poczatkowej danego sktadnika majatku trwalego
i obciazaja koszty okresu, w ktorym zostaly poniesione.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne Grupa uznaje nieruchomosci, ktore traktowane sa jako zrodto przychodow z czynszoéw
lub utrzymywane ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci tacznie. Do nieruchomosci
inwestycyjnych Grupa nie kwalifikuje nieruchomosci dla ktorych $wiadczy dodatkowe ustugi zwiazane
z nieruchomo$cia na rzecz wynajmujacych nieruchomo$é, a warto$¢ $wiadczonych ustug jest istotna. Do
nieruchomosci inwestycyjnych Grupa zalicza réwniez nieruchomos$ci uzytkowane na podstawie umowy leasingu
operacyjnego

tj. grunty w wieczystym uzytkowaniu, jezeli jednoczesnie spetniaja definicjg nieruchomosci inwestycyjne;.

Na dzien bilansowy nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa wg ceny nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszone
o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci w przypadku ich wystapienia.

W odniesieniu do nieruchomosci inwestycyjnych stosowane sg stawki amortyzacyjne oraz metoda amortyzacji jak dla
srodkéw trwatych. Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych zostala zaprezentowana w nocie nr 4.
Nieruchomos$¢ inwestycyjna zostaje usunigta z bilansu w momencie jej zbycia lub w przypadku trwalego wycofania
z uzytkowania, jezeli nie oczekuje si¢ w przysztosci zadnych korzysci wynikajacych z jej zbycia.

Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne Grupa uznaje mozliwe do zidentyfikowania sktadniki aktywow, nie posiadajace postaci
fizycznej o okresie uzytkowania powyzej jednego roku i cenie nabycia powyzej 1 tys. zt. W szczego6lnosci do wartosci
niematerialnych zalicza sig¢:
— nabyte oprogramowanie komputerowe,
— nabyte prawa majatkowe — autorskie prawa majatkowe i pokrewne, licencje, koncesje, prawa do
znakoéw towarowych.
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Wartoéci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej ujmowane sa w aktywach
oddzielnie od wartosci firmy, jesli przy poczatkowym ujgciu mozna wiarygodnie ustali¢ ich warto$¢ godziwa.

Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwotg odpisow
amortyzacyjnych oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Naliczanie amortyzacji nastgpuje metoda liniowa i rozpoczyna si¢ w nastgpnym miesiacu po dacie przekazania do
eksploatacji przez okres ich uzytkowania. Warto$ci niematerialne o okreslonym czasie uzytkowania amortyzuje si¢
w okresach zaprezentowanych w nocie nr 2 ,,Wartos$ci niematerialne”.

Amortyzacja odnoszona jest w ci¢zar kosztow operacyjnych rachunku zyskow i strat. W Grupie nie wystepuja wartosci
niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Okres amortyzacji podlega weryfikacji co najmniej raz w roku. Wszelkie zmiany wynikajace z przeprowadzonej
weryfikacji ujmuje si¢ jako zmiany wielko$ci szacunkowych zgodnie z MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wielkosci szacunkowych i korygowanie bledow”.

Wartosci niematerialne nie oddane do uzytkowania nie podlegaja amortyzacji. Na koniec kazdego roku podlegaja one
weryfikacji pod katem utraty wartoSci.

Koszty finansowania zewngtrznego poniesione na sktadnik wartodci niematerialnych ujmuje si¢ w rachunku zyskéw
i strat w okresie ktorego dotycza wg wzorcowego podejscia MSR 23 , Koszty finansowania zewngtrznego”.

Dla posiadanych przez Grupg sktadnikow wartos$ci niematerialnych przyjeto, iz warto$¢ koncowa jest rowna zero.

Utrata wartosci aktywow

Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji lecz jest testowana pod katem utraty warto$ci w oparciu o metode
zdyskontowanych przeptywow pienigznych. Testy na utrate warto$ci Grupa przeprowadza na dzien bilansowy
konczacy rok obrotowy oraz w przypadku kiedy zachodza przestanki utraty wartosci. Dla celéw przeprowadzenia
testow na utratg wartosci, warto$¢ firmy jest alokowana do osrodkéw wypracowujacych srodki pieni¢zne, ktére czerpia
korzysci

z synergii polaczenia. Kazdy z tych os$rodkéw wypracowujacych $rodki pienigzne odpowiada wydzielonemu
segmentowi dziatalnosci operacyjnej w Grupie Kapitatowej. Stratg z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ w wysokosci
kwoty o jaka warto§¢ bilansowa danego skladnika aktywow przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwang. Odpis z tytutu
utraty wartos$ci nie ulega odwroceniu.

Aktywa podlegajace amortyzacji testuje si¢ na utratg wartosci w przypadku gdy wystgpuja przestanki wskazujace na
mozliwos¢ jej wystapienia. Grupa, co najmniej raz w roku, dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikow majatku
trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystgpuja przestanki wskazujace na wystapienie utraty ich wartosci.

W przypadku stwierdzenia istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwana danego skladnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy skladnik aktywow nie generuje
przeplywow pienig¢znych, ktore sa w znacznym stopniu niezaleznymi od przeplywow generowanych przez inne aktywa,
analiz¢ przeprowadza si¢ dla grupy aktywow generujacych przeplywy pienigzne, do ktorej nalezy dany sktadnik
aktywow.

Odpis z tytulu utraty wartosci jest uymowany w rachunku zyskow i strat jako pozostaly koszt operacyjny w okresie,
w ktorym wystapit.
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Niefinansowe aktywa, inne niz warto$¢ firmy, testuje si¢ na kazdy dzien bilansowy pod katem wystapienia przestanek
wskazujacych na mozliwo$é odwrocenia wczesniej utworzonego odpisu aktualizujacego. W sytuacji gdy utrata
warto$ci ulega odwroceniu, warto$¢ netto skladnika aktywow (lub grupy aktywow) zwigkszana jest do nowej
wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartos$ci netto tego skladnika aktywow jaka bylaby
ustalona, gdyby utrata warto$ci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie odpisu z tytulu utraty
warto$ci uymowane jest w rachunku zyskow i strat w pozostatych przychodach operacyjnych.

Zapasy

Do zapasdéw Grupa zalicza:

- towary

- materiaty

- produkty gotowe

- potprodukty i produkty w toku.
Zapasy sa wyceniane wedlug ceny nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszym, niz cena sprzedazy netto. Warto$é
rozchodu ustala si¢ z zastosowaniem metody FIFO. W odniesieniu do towaréw Grupa stosuje metod¢ FIFO z
uwzglednieniem szczegotowej identyfikacji dla lekow z krotkim terminem waznosci, ktore sa rozchodowane jako
pierwsze oraz lekow rozchodowanych wedhig szczegdétowych kryteriow okreslonych w zamoéwieniu (seria, data
waznosci lub regulaminy promocji). W przypadku gdy cena nabycia jest wyzsza od przewidywanej ceny sprzedazy
netto Grupa dokonuje odpisow aktualizujacych, ktore koryguja koszt wlasny sprzedazy.

Pozostale krotkoterminowe aktywa i pasywa

Pozostate aktywa obejmuja koszty przypadajace do rozliczenia w ciagu roku od dnia bilansowego, a okres ich rozliczen
w czasie jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Pozostate pasywa dotycza $ciSle okreslonych $wiadczen na rzecz jednostki, lecz jeszcze nie stanowiacych
zobowiazania, lub prawdopodobnych kosztow, ktorych kwota lub data powstania nie sa jeszcze znane. Czas i sposob
rozliczen jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow z zachowaniem ostroznej wyceny.

Rozliczenia migdzyokresowe czynne i bierne ujmowane sa odpowiednio w pozostatych krotkoterminowych aktywach
i pasywach.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow dotycza przychoddéw przewidzianych do rozliczenia w okresach
sprawozdawczych po dniu bilansowym.

Aktywa finansowe, kwalifikacja i wycena

Grupa zalicza swoje aktywa do nastgpujacych kategorii; wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
pozyczki i nalezno$ci oraz aktywa dostgpne do sprzedazy. Klasyfikacja opiera sig na kryterium celu nabycia aktywow
finansowych. Klasyfikacja aktywow finansowych jest okreslana przy poczatkowym ujgciu.

— Aktywa finansowe wycenione w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone w momencie
poczatkowego ujecia jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Sktadnik
aktywow finansowych zalicza si¢ do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim
terminie lub, gdy jednostka zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat. Warto§¢ godziwa tych instrumentow ustalona jest w oparciu o notowania rynkowe.
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— Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy to instrumenty finansowe, dla ktorych okres utrzymywania nie jest okreslony
tj. dtuzne papiery warto$ciowe, oraz udzialy w jednostkach, ktoére nie sa jednostkami podporzadkowanymi. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy zalicza si¢ do aktywow trwalych, o ile Grupa nie zamierza zby¢ inwestycji w ciagu
12 miesigcy od dnia bilansowego. Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje si¢ na dzien ich przeprowadzenia
wedlug wartosci godziwej powigkszonej o koszty transakcyjne.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia si¢ po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. W przypadku,
gdy ustalenie wartosci godziwej nie jest mozliwe, wowczas wyceny dokonuje si¢ w wysoko$ci zamortyzowanego
kosztu, natomiast, jezeli aktywa te nie maja ustalonego okresu wymagalnosci, wyceny dokonuje si¢ w cenie nabycia.

Zyski 1 straty z wyceny skladnika aktywow dostgpnych do sprzedazy ujmuje si¢ w kapitale wlasnym.
W prezentowanych okresach nie wystapity zyski i straty ujgte w kapitale wlasnym oraz przeniesione z kapitatu
wlasnego i ujete w wyniku finansowym za dany okres.

— Pozyczki i naleznosci

Pozyczki udzielone i nalezno$ci sa aktywami finansowymi niebgdacymi instrumentami pochodnymi. Po poczatkowym
ich ujeciu wg warto$ci godziwej sa wycenione wg zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpisow aktualizujacych w przypadku gdy istnieje ryzyko ich odzyskania. W
przypadku nalezno$ci o krétkim terminie zapadalno$ci dla ktorych efekt dyskonta nie jest znaczacy Grupa wycenia je w
kwocie wymagajacej zaptaty. Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci odnoszone sa w
rachunku zyskéw i strat w pozostate koszty operacyjne.

Zasady przyjete przy tworzeniu odpisow aktualizujacych naleznosci:

— 100% na nalezno$ci skierowane na drogg postgpowania sadowego,

— 100% na nalezno$ci z tytulu odsetek zwtoki w zaptacie naliczonych kontrahentom,
— 100% na naleznosci przeterminowane w przedziale powyzej 1 roku,

— 50% na nalezno$ci przeterminowane w przedziale powyzej 6 miesigcy do 1 roku.

Od wyzej podanych zasad stosuje si¢ wylaczenia i nie tworzy si¢ odpiséw aktualizujacych na naleznoSci:

— od dhuznikow, ktorzy systematycznie (zardowno w okresie objetym sprawozdaniem finansowym jak i po dniu
bilansowym) sptacaja zalegle nalezno$ci, a udzial wplat jest znaczacy w poréwnaniu z wartoscia pozostatej
naleznosci,

— zabezpieczone np. hipoteka lub ubezpieczeniem.

Warto$¢ naleznosci i pozyczek ujeta w bilansie jest zblizona do ich warto$ci godziwe;.

Koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z nalezno$ciami handlowymi jest ograniczona ze wzgledu na duza ilosé¢

klientow Grupy oraz ich rozproszenie na terenie Polski i Litwy.

Pozyczki zalicza si¢ do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12 miesigecy od dnia
bilansowego, a gdy przekracza do aktywow trwalych.

Zobowiqzania finansowe
Zobowiazania finansowe zalicza si¢ do dwoch kategorii:

— Zobowiazania finansowe wyceniane sa w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Obejmuja one
zobowiazania przeznaczone do obrotu oraz zobowiazania do dostarczenia pozyczonych papierow
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warto§ciowych i innych instrumentéw finansowych w przypadku zawarcia przez jednostkg umowy
krétkoterminowe;.

—  Pozostale zobowiazania wyceniane sa na kolejne dni bilansowe wedlug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan o krotkim terminie zapadalnosci,
dla ktérych efekt dyskonta nie jest znaczacy.

Zobowiazania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje si¢ w wartoéci godziwej, zas§ w okresie pdzniejszym
w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej a skutki sa ujmowane w rachunek
zyskow 1 strat.

Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek, dtuznych papierow wartosciowych i inne zobowigzania finansowe w
poczatkowym ujeciu ujmuje si¢ wedtug wartosci godziwej powigkszonej o poniesione koszty transakcyjne.

W kwocie zobowiazan wykazane sg takze zobowiazania, ktore powstaty po dniu bilansowym, ale koszty dotyczyty
okresu objgtego sprawozdaniem finansowym.

Wartos$¢ zobowiazan ujeta w bilansie jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Przychody i koszty z tytulu poszczegdlnych instrumentéw finansowych zaprezentowano w nocie 39 niniejszego
sprawozdania finansowego.

Ujecie opcji put jako elementu transakcji polqczenia jednostek gospodarczych

Jednostka Dominujaca podpisata z inwestorami umowy, ktore zawieraja opcje put na sprzedaz udziatow:
- UAB Nacjonaline Farmacijos Grupe,
- Spoiki Hurtownia Aptekarz Sp. z o.0.

Wycena opcji put ujgta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oparta jest na tzw. gross liability i stanowi
warto$¢ biezaca iloczynu ceny wykonania opcji i liczby udziatow.

W odniesieniu do UAB Nacjonaline Farmacijos Grupe cena wykonania opcji put, zalezy od wartosci przedsigbiorstwa
(EV) uzaleznionej od zatwierdzonego skonsolidowanego operacyjnego EBITDA, za ostatni rok finansowy
poprzedzajacy rok realizacji opcji pomniejszonego o dhlug netto. Jezeli nie wystapia tzw. ,,Znaczne Niekorzystne
Odchylenia” od zalozonego business planu (np. odchylenie tacznego lub rocznego wskaznika EBIDTA o 30% od
zatozonego, spadek liczby aptek od poczatku roku 2010 ponizej zatozonej liczby), wtedy cena minimalna wykonania
opcji na caly pakiet akcji, liczona na poziomie warto$ci przedsigbiorstwa (EV) nie moze by¢ mniejsza niz
22 500 tys. EUR.

Opcja moze zosta¢ zrealizowana nie wczesniej niz w dacie zatwierdzenia sprawozdania za 2009 rok i nie poézniej niz na
90 dni kalendarzowych przed data uplywu 5-letniego okresu inwestycyjnego, ktory minie w listopadzie 2012.

Do wyliczenia prognozowanej ceny wykonania opcji put przyjeto EBITDA oraz planowany dtug netto z business planu
spotki litewskiej, przy uwzglednieniu ceny minimalnej, bazujac na zatozeniu, ze ,,Znaczne Niekorzystne Odchylenia”
nie wystapia. Jako rok realizacji opcji przyjgto najwczesniejszy z mozliwych okresow — rok 2010. Oszacowana warto$¢
zobowiazania finansowego zostata zdyskontowana, aby odzwierciedli¢ warto§¢ pieniadza w czasie i wynosi
86 968 tys. zL.

Cena wykonania opcji put, dotyczacej udzialbw w Hurtowni Aptekarz Sp. z o.0. =zalezy od realizacji przez
apteke/apteki prowadzone w dowolnej formie prawnej przez sprzedajacego udziaty, zakupow w hurtowni/hurtowniach
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z Grupy Kapitatowej PGF S.A. Opcja moze zostaé zrealizowana nie wcze$niej niz po zakonczeniu okresu, w ktéorym
sprzedajacy realizowal zakupy, od ktdrych zalezna jest wysoko$¢ ceny za udziaty. Standardowy okres realizacji
obrotow to 24 miesigce. W indywidualnych przypadkach okres ten zostat ustalony na dluzej, jednak nie wigcej niz 48
miesigcy. Data realizacji opcji zostata ustalona indywidualnie dla kazdego z udzialowcow.

Do wyliczenia prognozowanej ceny wykonania opcji put przyjeto wartoSci zakupéw do realizacji jakich
deklarowal/zobowiazat si¢ kazdy z udziatowcow. Prognozowana cena wykonania liczona jako iloczyn ilo$ci udzialow i
ceny przyshugujacej za jeden udziat, powigkszona zostata, zgodnie z zapisami uméw opcji, o szacowany skumulowany
miesigczny wskaznik inflacji w okresie realizacji umowy opcji — przyjgto 8% dla standardowego okresu realizacji
obrotow.

Oszacowana warto$¢ zobowiazania finansowego zostata zdyskontowana, aby odzwierciedli¢ warto$¢ pieniadza w
czasie uwzgledniajac stopg dyskontowa w wysokosci 5,99% 1 wynosi 40 144 tys. zl Przyjgta stopa dyskontowa
odpowiada wartosci §redniowazonego limitami kredytowymi kosztu finansowania PGF S.A.

Zobowiazania z tytutu zakupu zostaly ujete jako element ceny nabycia. Wszelkie zmiany wysokosci zobowiazania sg
ujmowane w korespondencji z warto$cia firmy.

Zobowiqzania warunkowe

Za zobowiazania warunkowe Grupa Kapitalowa uznaje potencjalny przyszlty obowiazek wykonania $wiadczen, ktérych
istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub braku wystapienia jednego lub wielu niepewnych
przysztych zdarzen nie objetych catkowita kontrola Spotek Grupy Kapitatlowej. Kwoty zobowiazan warunkowych sa
ujawnione w notach niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Platnosci w formie akcji wlasnych

W PGF S.A. jest realizowany program opcji menadzerskich uruchomiony w oparciu uchwata Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy nr 17 z dnia 1 czerwca 2006r. skierowany do Czlonkéw Zarzadu PGF S.A.

Program jest realizowany w drodze emisji nie wigcej niz 4.960 obligacji imiennych serii D1, D2, D3, D4
z prawem pierwszenstwa nabycia akcji Spotki serii O, przy czym z kazda obligacja bgdzie zwiazane prawo
pierwszenstwa objgcia 100 akcji spotki na okaziciela, odpowiednio serii O1, 02, O3, O4.

Okres realizacji Programu obejmuje skonsolidowane wyniki dziatalnosci PGF S.A. za lata 2006 — 2009 . Dniem
wykupu obligacji jest 31.12.2013r.

Akcje przeznaczone dla beneficjentéw Programu pochodzi¢ beda z emisji przeprowadzonej na podstawie uchwaty
Walnego Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego. Prawo nabycia i swobodnego dysponowania akcjami
uczestnicy Programu uzyskuja wg nastepujacej ilosci akcji z puli przeznaczonej im zgodnie z Programem:

- 124.000 akcji serii O1,
- 124.000 akcji serii O2,
- 124.000 akcji serii O3,
- 124.000 akcji serii O4

Wycena opcji menedzerskich zostala dokonana przy zastosowaniu Modelu Wyceny Opcji Kupna Blacka - Scholesa,
ktéry zostal szczegdtowo opisany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31.12.2006r.
Warto§¢ godziwa przyznanych instrumentéw finansowych za caly okres trwania programu zostata ustalona w
wysokosci 3 024 tys. zt. Kwota odnoszaca si¢ do 2007 roku 915 tys. zt., a do 2008 roku 946 tys. zt.
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W okresie od uruchomienia Programu do dnia 31.12.2007r. zrealizowano zgodnie z warunkami Programu kryterium
EPS, natomiast nie wykonano kryterium WIG.
W zwiazku z tym obligatariusze nabyli prawa do realizacji 75 % ilo$ci akcji:
- serii Ol w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Spotki skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2006,
- serii O2 w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Spotki skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2007,

W zwiazku z faktem, iz warunek rynkowy nie zostat spetniony Grupa nie koryguje wyceny stosownie do postanowien
§ 21 MSSF 2.

W dniu 5.12.2007r. Rada Nadzorcza realizujac wlasna uchwalg nr 1 z dnia 7.12.2006r. dokonata, w ramach drugiej
transzy Programu, przydzialu obligacji serii D2 emitowanych w roku 2007. Rada rozdysponowata 1 240 obligacji.
W dniu 18.12.2008r. Rada Nadzorcza dokonata, w ramach trzeciej transzy Programu, przydziatu obligacji serii D2
emitowanych w roku 2008. Rada rozdysponowata 1 240 obligacji.

Srodki pienigine i ekwiwalenty srodkow pienieinych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie, depozyty bankowe platne na zadanie, inne
krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wymagalno$ci do trzech miesigcy,
a takze kredyty w rachunku biezacym. Kredyty w rachunku biezacym sa prezentowane w bilansie jako sktadnik
krotkoterminowych kredytow i pozyczek w ramach zobowiazan kréotkoterminowych.

Kapital wlasny

Kapital zaktadowy obejmuje kapital podmiotu dominujacego — PGF S.A. unormowany przepisami kodeksu spotek
handlowych odzwierciedlajacy nominalna warto$¢ akcji pokrytych gotowka, lub majatkiem przejmowanych spotek.
Kapital zaktadowy jest wykazywany wedlug warto$ci nominalnej (zgodnej ze statutem jednostki dominujacej oraz
wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego) skorygowanej w kwocie 338 tys. zt. stanowiacej korekte hiperinflacyjna w
oparciu o unormowania § 24 MSR 29 za okres w ktérym gospodarka polska zaliczana byta do hiperinflacyjnych.

Kapital zapasowy tworzony jest z:
—  podziatu zysku
— nadwyzki akcji ponad warto$§¢ nominalna
i wykorzystywany zgodnie ze statutem lub umowa jednostek Grupy Kapitatowe;j.

Kapitat pozostaty-rezerwowy w Grupie powstal z przeniesienia funduszu z prywatyzacji Przedsigbiorstwa
Panstwowego w spolce zaleznej w okresie objetym kontrola oraz z podziatu zysku za 2007r. w jednostce dominujace;j.
Ponadto na kapital rezerwowy Grupa odnosi skutki wyceny przyznanych instrumentow kapitatowych — opcji na akcje.

Niepodzielony wynik finansowy obejmuje:
— wynik finansowy z lat ubiegtych na ktéry sktadaja si¢ korekty konsolidacyjne z lat poprzednich wptywajace
na wynik finansowy, skutki przejscia Grupy na MSSF, oraz nie pokryte straty z lat ubiegtych spotek Grupy,
—  wynik finansowy roku biezacego.

Odrebna pozycje kapitalu wilasnego stanowia kapitaty (udzialy) mniejszosci. Kapital mniejszo$ci stanowi czgsé
kapitalow wlasnych jednostek zaleznych objgtych konsolidacja pelna, ktéra nalezy do innych udzialowcow
(akcjonariuszy) anizeli jednostki wchodzace w sktad Grupy. Zysk (strata) netto jednostek zaleznych w cz¢$ci nalezacej
do udziatowcoéw (akcjonariuszy) innych niz jednostki wchodzace w sktad Grupy stanowi zysk (strat¢) mniejszosci.
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Kapitat wlasny obejmuje rowniez akcje wiasne skupione przez Jednostk¢ Dominujaca w celu ich umorzenia w oparciu
o Uchwalg Walnego Zgromadzenia PGF S.A. z dnia 13.06.2007r.

Swiadczenia pracownicze

Pracownicy zatrudnieni w Grupie Kapitalowej PGF S.A. nabywaja uprawnien do nast¢pujacych s$wiadczen
pracowniczych:

— odprawy emerytalno rentowe — przysluguja pracownikom speiniajacym warunki uprawniajace do
emerytury lub renty z tytulu niezdolnosci do pracy, ktorych stosunek pracy ustal w zwiazku
7 przej$ciem na emeryturg lub rente,

— nagrody jubileuszowe — przystluguja pracownikom za dlugoletnia pracg. Zasady wyptat nagrod
jubileuszowych okresla regulamin wynagradzania pracownikéw oraz odpowiednie regulacje dotyczace
zasad wynagradzania w jednostkach zaleznych.

Wysokos$¢ rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych ustalana jest przy zastosowaniu metod aktuarialnych przez
niezaleznego aktuariusza na koniec roku obrotowego i odnoszona jest odpowiednio w cigzar kosztow operacyjnych
dotyczacych kosztow ogblnego zarzadu, kosztow sprzedazy i kosztow wytworzenia w sposoéb umozliwiajacy
roztozenie kosztow tych $wiadczen przez caty okres zatrudnienia pracownikéw w spotkach Grupy. Grupa nie tworzy
odrebnego funduszu gromadzacego wplaty na te Swiadczenia. W roku 2008 warto$¢ rezerwy na nagrody jubileuszowe
ulegla zmniejszeniu o kwote 4 419 tys. zt w zwiazku ze zmiang regulaminu wyptat tych Swiadczen.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na jednostkach Grupy ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, a prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje koniecznosé
wypltywu $rodkow oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli istnieje
wiarygodne oczekiwanie, ze objgte rezerwa koszty zostang zwrdcone, wowczas zwrot ten jest uyjmowany jako odrgbny
sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastapi (np. na mocy zawartej umowy
ubezpieczenia).
Rezerwy w Grupie tworzy si¢ w szczeg6lnosci z nastgpujacych tytutow:

- skutki toczacych si¢ spraw sadowych,

- koszty programéw lojalnosciowych,

- gratyfikacje nalezne odbiorcom,
w wysokosci stanowiacej najbardziej wlasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetienia obecnego obowiazku
na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej
warto$ci naktadow, ktore wedhug oczekiwan beda niezbedne do wypetnienia obowiazku.

Programy marketingowe — lojalno$ciowe polegaja na przyznaniu klientom przysztych korzysci / nagréd w zamian za
biezace dokonywanie zakupow.

Zgodnie z wymogami MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” rezerwy w bilansie prezentowane sa
odpowiednio jako krétko i dlugoterminowe.

Zarzqdzanie kapitalem

Celem zarzadzania kapitatem jest zabezpieczenie zdolnosci spotek Grupy Kapitatowej PGF do kontynuacji dziatania
przy rownoczesnym utrzymywaniu optymalnej struktury kapitalowej, pozwalajacej na redukcjge kosztow
zaangazowanego kapitatu.

Przyjmuje sig, ze Spotki moga wplywaé na wzrost wysokos$ci kapitalu poprzez biezace starania dla uzyskania dobrego
wyniku finansowego, w spotkach akcyjnych poprzez regulowanie wysokosci wyptacanej akcjonariuszom dywidendy
oraz poprzez emisje nowych akcji lub podwyzszenie wartosci nominalnej dotychczasowych, a w spotkach z
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ograniczong odpowiedzialnoscia przez podwyzszenie kapitalu zaktadowego w drodze ustanowienia nowych udzialow
lub podwyzszenie warto$ci nominalnej istniejacych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spétka dominujaca nie dokonala operacji emisji lub podwyzszenia
wartosci akcji.

Podwyzszenia kapitatu spotek akcyjnych oraz spoélek z ograniczona odpowiedzialnoscia Grupy Kapitalowej zostaty
zaprezentowane w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej.

Ponadto kolejnym czynnikiem wplywajacym na warto$¢ kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej PGF bylo
kontynuowanie skupu akcji whasnych w celu ich umorzenia. W okresie objgtym sprawozdaniem dokonano skupu 127
339 akcji wlasnych o warto$ci nominalnej 2 zt kazda.

W celu finansowania dlugofalowych inwestycji, ktore wptyna na wyniki Grupy Kapitatlowej w dtuzszej perspektywie,
spotki Grupy daza do wykorzystywania zarowno zrodet wlasnych, jak i sSrodkow pozyskiwanych z zewnatrz.

Grupa monitoruje stan kapitatu, bazujac na wskazniku rentownosci kapitalu oraz wskazniku pokrycia aktywow
trwatych kapitatem wlasnym.

Do przeliczenia podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pienieinych
zastosowano kursy:

— dla danych wynikajacych z bilanséw - §redni kurs EURO obowiazujacy na koniec kazdego okresu,

— dla danych wynikajacych z rachunkow zyskow i strat oraz rachunkow przeplywow pienigznych - §redni kurs
danego okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursoéw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie.

OKkres Okres
Lp. Treéé sprawozdawczy poréwnywalny
01.01.-31.12.2008 01.01.-31.12.2007
1 $redni kurs na koniec okresu 4,1724 3,5820
2 $redni kurs okresu 3,5321 3,7768
3 najwyzszy $redni kurs w okresie 4,1848 3,9385
4 najnizszy $redni kurs w okresie 3,2026 3,5699
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Grupa Kapitalowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

za 2008r.

III. UZUPELNIAJACE DANE DOTYCZACE POZYCJI PREZENTOWANYCH

w tys. zt

W SKONSOLIDOWANYM

BILANSIE, SKONSOLIDOWANYM RACHUNKU ZYSKOW I STRAT, SKONSOLIDOWANYM ZESTAWIENIU
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ORAZ SKONSOLIDOWANYM RACHUNKU PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

Nota 1A

WARTOSCI FIRMY Z KONSOLIDACJI
1. Warto$¢ firmy brutto

a) warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu)

- nabycia podmiotow powiazanych

- opcje na zakup udziatow

- rdznice kursowe

¢) zmniejszenia

- korekty wartosci poczatkowej

d) warto$¢ firmy brutto na koniec okresu
2. Skumulowana utrata wartosci

a) odpis wartos$ci firmy na poczatek okresu
b) odpis wartosci firmy za okres

¢) odpis wartosci firmy na koniec okresu
3. Wartos¢ firmy netto na koniec okresu

Warto$¢ firmy z konsolidacji powstata w zwiazku z nabyciem spotek zaleznych.

W biezacym okresie zmiany warto$ci firmy dotycza nabycia:

a) Grup Kapitatowych:

* ALEXIS w kwocie 3 050 tys. zt.,

* GCF w kwocie 22 385 tys. zt.,

b) Spotek:

* Farmakon Sp. z 0.0. w Stupsku w kwocie 892 tys. zt.,

* Apteka JFM Sp. z 0.0. w Zielonej Gorze w kwocie 252 tys. zt.,

» Hurtownia Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie w kwocie 14 484 tys. zt.,

* Pharma System Sp. z 0.0. w Gdansku w kwocie 425 tys. zt.,

* CEPD Management Sp z 0.0. w Warszawie w kwocie 166 tys. zt.,

* Apotefarm Sp. z 0.0. w Czerwionce-Leszczyny w kwocie 1 128 tys. zt.,
* APT Gorczewska Sp. z 0.0. w Warszawie w kwocie 885 tys. zt.,

* Apteka Eskulap Sp. z 0.0. w Makowie Mazowieckim w kwocie 486 tys. zt.,
* Liber Apteki Sp. z 0.0. w Tarnowie w kwocie 2 190 tys. zl.,

31.12.2008 31.12.2007
344 908 125 402
138 852 219 506

55129 159 782
67 388 59724
16 335 -
1786 -
1786 -
481974 344 908
236 236
236 236
481 738 344 672

c¢) dokupienia udziatow w Spotkach PZF Cefarm L.6dZ Sp. z 0.0. w Lodzi oraz APEXIM S.A. w Lodzi w tacznej kwocie 8 786

tys. zt,

d) ujecia wyceny opcji na zakup udzialow w Hurtowni Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie w kwocie 40 144 tys. zt. oraz

aktualizacj¢ wyceny opcji put na zakup udziatéw w Grupie UAB Nacionaline Farmacijous Grupe w kwocie 27 244 tys. zt.

Na dzien 31.12.2007r. warto$¢ firmy powstata w zwiazku z nabyciem:
a) Grup Kapitatowych:

* CITOFARM w kwocie 4 695 tys. zt.,

* M-FARMA w kwocie 4 522 tys. zt.,

* APT WOLA w kwocie 1 931 tys. zt.,

» UAB Nacionaline Farmacijous Grupe w kwocie 102 575 tys. zt.,
b) Spotek:

* Galen 2002 Sp. z 0.0. w kwocie 2 931 tys. zt.,

* Apteka Rodzinna Sp. z 0.0. w kwocie 3 528 tys. zt.,

* APEXIM S.A. w kwocie 31 741 tys. zt.,

* AURUM Sp. z 0.0. w kwocie 1 364 tys. zt.,

* KAUFEX Sp. z 0.0. w kwocie 486 tys. zt.,

* BOFARM Sp. z 0.0. w kwocie 1 386 tys. zt.,

* VADEMECUM Sp. z 0.0. w kwocie 954 tys. zt.,

* VIOLA Sp. z 0.0. w kwocie 614 tys. zt.,

* Apteka Europejska Sp. z 0.0. w kwocie 839 tys. zt.,

* BIALA Sp. z 0.0. w kwocie 857 tys. zt.,

* SIS Sp. z 0.0. w kwocie 1 290 tys. zt.,

c¢) dokupienia udziatow w Spotkach Polifarm Sp. z 0.0. w Warszawie oraz Apteka Ewa Pawlak Sp. z 0.0. w Lodzi w tacznej

kwocie 69 tys. zl,

d) ujecia wyceny opcji put na zakup udzialow w Grupie UAB Nacionaline Farmacijous Grupe w kwocie 59 724 tys. zt.
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Grupa Kapitatowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt

za 2008r.
Nota 1B
WARTOSC FIRMY 31.12.2008 31.12.2007
1. Wartos$¢ firmy brutto - -
a) wartos$¢ firmy brutto na poczatek okresu 32088 30384
b) zwigkszenia (z tytutu) 1781 1704
- nabycie zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa 1781 1704
¢) zmniejszenia 252 -
- réznice kursowe 252 -
d) warto$¢ firmy brutto na koniec okresu 33617 32088
2. Skumulowana utrata wartosci - -
a) odpis wartos$ci firmy na poczatek okresu - -
b) odpis wartosci firmy za okres - -
¢) odpis wartosci firmy na koniec okresu - -
3. Wartos¢ firmy netto na koniec okresu 33617 32 088

Warto$¢ firmy powstata na skutek nabycia:

a) prywatyzowanych spotek Skarbu Panstwa:

* PZF Cefarm Krakow S.A. w kwocie 2 915 tys. zi,

* PZF Cefarm-£6dZ Sp. z 0.0. w kwocie 27 229 tys. zt,

b) zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa w Spotkach zaleznych
* Apteki Cefarm Sp. z 0.0. w Bydgoszczy w kwocie 240 tys. zt.,
* DOZ UK LIMITED w Londynie w kwocie 3 233 tys. zl.

Grupa corocznie przeprowadza testy na utrat¢ wartosci, a takze gdy zaistnieja przestanki wskazujace na utratg wartoSci.
W prezentowanych okresach przeprowadzone testy nie wykazaty potrzeby dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci firmy.
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Grupa Kapitatowa PGF S.A.

Nota 2 za okres 01-01-2008 do 31-12-2008
WARTOSCI NIEMATERIALNE

Warto$¢ netto na poczatek okresu
1. Wartos¢ poczatkowa
a) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu)
- przyjecia z warto$ci niematerialnych w trakcie realizacji
- wlaczenie do konsolidacji
- naktadow na warto$ci niematerialne w trakcie realizacji
- inne
¢) zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedazy
- likwidacji
- oddania zadan inwestycyjnych
- przeznaczenia do zbycia
- roznice kursowe
- inne
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu
2. Umorzenie
a) umorzenie na poczatek okresu
b) amortyzacja za okres (z tytutu)
- amortyzacja
- umorz.sprzed.wart.niematerialnych
- umorz.likwid.wart.niematerialnych
- wlaczenie do konsolidacji
- przeznaczone do zbycia
- roznice kursowe
- inne
¢) umorzenie na koniec okresu
3. Utrata wartoSci
a) odpisy z tyt. utraty warto$ci na poczatek okresu
- zwigkszenie
b) odpisy z tyt. utraty wartosci na koniec okresu
4. Warto$¢ netto warto$ci niematerialnych na koniec okresu
Okres amortyzacji warto$ci niematerialnych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

prawo wieczystego nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne inne warto$ci warto$ci niematerialne Wartosci
uzytkowania gruntu wartosci w tym : niematerialne w trakcie realizacji niematerialne,
oprogramowanie razem
komputerowe

5680 8667 5210 11 644 843 26 834
7803 21316 16 249 15784 845 45748
760 3077 2361 2890 6269 12 996
206 1447 743 1382 - 3035
554 1618 1618 1395 - 3567
- - - - 6269 6269
- 12 - 113 - 125
3489 330 326 1084 3393 8296
2743 6 6 - - 2749
- 270 259 1057 - 1327
- - - - 3035 3035
734 - - - - 734
- (19) (12) (233) - (252)
12 73 73 260 358 703
5074 24 063 18284 17 590 3721 50 448
2123 12 649 11 039 4140 - 18912
(749) 2790 2214 1738 - 3779
186 1631 1049 2048 - 3865
864 1 1 - - 865
- 252 241 421 - 673
9 1427 1427 39 - 1475
80 - - - - 80
- (14) (10) (26) - (40)
- (29) (30) 46 - 17
1374 15439 13253 5878 - 22 691
- - - - 2 2
- - - 70 - 70
- - - 70 2 72
3700 8624 5031 11 642 3719 27 685

40 lat od 2 do 15 lat od 2 do 15 lat do 5 lat X

Amortyzacja wartosci niematerialnych w kwocie 3 865 tys. zt zostata odniesiona w:

- koszty sprzedazy w kwocie 2 101 tys. zt
- koszty ogdlnego zarzadu w kwocie 1 127 tys. zt
- koszty wytworzenia w kwocie 637 tys. zt

Grupa Kapitatowa nie posiada wartosci niematerialnych do ktérych ma ograniczony tytul prawny oraz stanowiacych zabezpieczenie zobowiazan.

Nie wystepuja zobowiazania umowne do nabycia w przyszto$ci wartosci niematerialnych.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa Kapitatowa PGF S.A.

Nota 2 za okres 01-01-2007 do 31-12-2007
WARTOSCI NIEMATERIALNE

Warto$¢ netto na poczatek okresu
1. Wartos¢ poczatkowa
a) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu)
- przyjecia z warto$ci niematerialnych w trakcie realizacji
- zakupow
- wlaczenie do konsolidacji
- naktadow na wartosci niematerialne w trakcie realizacji
- inne
¢) zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedazy
- likwidacji
- oddania zadan inwestycyjnych
- przeznaczenia do zbycia
- wylaczenie z konsolidacji
- inne
d) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na koniec okresu
2. Umorzenie
a) umorzenie na poczatek okresu
b) amortyzacja za okres (z tytutu)
- amortyzacja
- umorz.sprzed.wart.niematerialnych
- umorz.likwid.wart.niematerialnych
- wlaczenie do konsolidacji
- wylaczenie z konsolidacji
- przeznaczone do zbycia
- inne
¢) umorzenie na koniec okresu
3. Utrata wartoSci
a) odpisy z tyt. utraty warto$ci na poczatek okresu
b) odpisy z tyt. utraty wartosci na koniec okresu

4. Warto$¢ netto warto$ci niematerialnych na koniec okresu

Okres amortyzacji warto$ci niematerialnych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

prawo wieczystego nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne inne warto$ci warto$ci niematerialne Wartosci
uzytkowania gruntu wartosci w tym : niematerialne w trakcie realizacji niematerialne,
oprogramowanie razem
komputerowe

10213 8535 5448 9762 396 28 906
13 085 19 593 15333 12 413 398 45489
285 1808 966 4077 2177 8347
273 1310 497 147 - 1730
- - - 200 - 200
12 480 451 3728 4 4224
- - - - 2173 2173
- 18 18 2 - 20
5567 85 50 706 1730 8088
2255 11 11 - - 2266
- 68 35 688 - 756
- - - - 1730 1730
3274 - - - - 3274
- 3 3 - - 3
38 3 1 18 - 59
7803 21316 16 249 15784 845 45748
2872 11058 9 885 2651 - 16 581
(749) 1591 1154 1489 - 2331
278 1394 940 1676 - 3348
792 2 2 - - 794
- 65 32 238 - 303
- 260 243 58 - 318
- 3 3 - - 3
235 - - - - 235

- 7 8 (7) - -
2123 12 649 11039 4140 - 18912
- - - - 2 2
- - - - 2 2
5680 8 667 5210 11 644 843 26 834

40 lat od 2 do 15 lat od 2 do 15 lat do 5 lat X

Amortyzacja wartosci niematerialnych w kwocie 3 348 tys. zt zostata odniesiona w:

- koszty sprzedazy w kwocie 1 642 tys. zt
- koszty ogdlnego zarzadu w kwocie 1 079 tys. zt
- koszty wytworzenia w kwocie 581 tys. zt

oraz jako zwigkszenie warto$ci srodkow trwatych w budowie w kwocie 46 tys. zt

Grupa Kapitatowa nie posiada warto$ci niematerialnych do ktorych ma ograniczony tytul prawny oraz stanowiacych zabezpieczenie zobowiazan.

Nie wystepuja zobowiazania umowne do nabycia w przysztosci warto$ci niematerialnych.
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Grupa Kapitalowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

za 2008r.
Nota 3 za okres 01-01-2008 do 31-12-2008
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (WG GRUP RODZAJOWYCH)
grunty budynki,lokale i urzadzenia techniczne i $rodki transportu inne $rodki trwate $rodki trwale w Rzeczowe aktywa
budowle maszyny budowie trwale, razem
Warto$¢ netto na poczatek okresu 4756 113 047 27205 11 099 15428 8149 179 684
1. Warto$¢ poczatkowa
a) warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 4756 147 382 58 374 18 104 31792 8249 268 657
b) zwigkszenia (z tytutu) 6022 56 858 10 648 4635 15707 58226 152 096
- przejgcia z inwestycji 4117 34 141 6496 3773 10 809 - 59336
- naktadow na s$rodki trwate w budowie - - - - - 57876 57876
- wlaczenia do konsolidacji 1905 22671 4084 853 4805 266 34584
- inne - 46 68 9 93 84 300
¢) zmniejszenia (z tytutu) (6) 22992 5353 2259 1 64 006 94 605
- sprzedazy 35 15129 2723 2564 509 - 20 960
- likwidacji - 1451 2521 166 866 41 5045
- sprzedazy z zadania inwestycyjnego - - - - - 3861 3861
- oddania zadan inwestycyjnych - - - - - 59336 59336
- przeznaczenia do zbycia 20 6391 - - - 617 7028
- wylaczenia z konsolidacji 1086 - - - - - 1086
- roznice kursowe (1147) (12) 5) (554) (1579) - (3297)
- inne - 33 114 83 205 151 586
d) warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 10 784 181 248 63 669 20 480 47 498 2 469 326 148
2. Umorzenie
a) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - 33253 31169 7005 16 364 - 87791
b) amortyzacja za okres (z tytutu) - 1287 4134 416 6319 - 12 156
- amortyzacja - 8861 5846 2056 5474 - 22237
- umorz.sprzed.srodkow trwatych - 10 638 1841 2209 380 - 15 068
- umorz.likwid.Sodkéw twatych - 629 2243 110 817 - 3799
- wlaczenie do konsolidacji - 5372 2397 445 1724 - 9938
- przeznaczone do zbycia - 1679 - - - - 1679
- roznice kursowe - - (6) (314) (431) - (751)
- inne - - @31) (80) (113) - (224)
¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - 34 540 35303 7421 22 683 - 99 947
3. Utrata wartosci
a) odpisy z tyt. utraty warto$ci na poczatek okresu - 1082 - - - 100 1182
- zwigkszenie - 32 - 92 2 798 924
- wiaczenie do konsolidacji - - - - - 205 205
- zmniejszenie - 992 - - - 9 1001
b) odpisy z tyt. utraty warto$ci na koniec okresu - 122 - 92 2 1094 1310
4. Warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwalych na Koniec okresu 10 784 146 586 28 366 12 967 24 813 1375 224 891
Okres amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych X 0d 20 do 40 lat od 7 do 10 lat od 6 do 7 lat od 5 do 7 lat X X

Nie wystgpuja zobowigzania umowne zwiazane z nabyciem w przysztosci srodkow trwatych.
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 22 237 tys. zt zostata odniesiona w:

- koszty sprzedazy w kwocie 11 897 tys. zt

- koszty ogolnego zarzadu w kwocie 4 144 tys. zt

- koszty wytworzenia w kwocie 6 196 tys. zt

W kwocie amortyzacji dokonanej za okres objety sprawozdaniem finansowym nie ma amortyzacji stanowiacej czg$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia innych aktywow.

Odpis aktualizujacy w kwocie 1 310 tys. zt dotyczy:

- nieruchomosci przeznaczonych do zbycia w kwocie 205 tys. zt, wycenionych do ceny sprzedazy netto przez rzeczoznawcg na dzien 31.12.2008r. Nieruchomosci te nie spetniaja kryteriéw wynikajacych z MSSF 5

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana, dla ujgcia w aktywach przeznaczonych do zbycia.
- likwidacji aptek w kwocie 122 tys. zt z tytutu wypowiedzenia umowy najmu lokalu,
- zmiany wartosci rezydualnej w kwocie 92 tys. zt,
- inwestycji zaniechanych w kwocie 357 tys. zt,
- pozostatych srodkow trwatych w kwocie 534 tys. zi.
Rozwiazanie odpisu zostato dokonane w rachunek zyskow i strat na zwigkszenie pozostatych przychodéw operacyjnych.

Na nieruchomosciach o wartosci 2 658 tvs. zt (2 200 tys. LTL) ustanowiono zastaw stanowiacv zabezpieczenie sptaty zobowiazan Gruov Kapitalowei PGF.
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Grupa Kapitalowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

za 2008r.
Nota 3 za okres 01-01-2007 do 31-12-2007
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (WG GRUP RODZAJOWYCH)
grunty budynki,lokale i urzadzenia techniczne i $rodki transportu inne $rodki trwate $rodki trwale w Rzeczowe aktywa
budowle maszyny budowie trwale, razem
Warto$¢ netto na poczatek okresu 690 101 253 21639 7953 9768 7031 148 334
1. Warto$¢ poczatkowa
a) warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 690 132218 47 898 12351 20 075 7135 220367
b) zwigkszenia (z tytutu) 4233 51273 12923 6 625 12 473 64 907 152 434
- przejgcia z inwestycji 1199 42231 10314 3648 4898 - 62290
- naktadow na s$rodki trwate w budowie - - - - - 63 845 63 845
- wlaczenia do konsolidacji 2997 9042 2253 2977 7 469 897 25635
- inne 37 - 356 - 106 165 664
¢) zmniejszenia (z tytutu) 167 36 109 2447 872 756 63793 104 144
- sprzedazy 127 14000 648 678 284 1461 17 198
- likwidacji - 569 1537 178 110 4 2398
- oddania zadan inwestycyjnych - - - - - 62290 62290
- przeznaczenia do zbycia - 21422 243 - - - 21665
- inne 40 118 19 16 362 38 593
d) warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 4756 147 382 58374 18 104 31792 8249 268 657
2. Umorzenie
a) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - 29 839 26259 4398 10 307 - 70 803
b) amortyzacja za okres (z tytutu) - 3414 4910 2607 6057 - 16 988
- amortyzacja - 7090 5541 1406 3271 - 17 308
- umorz.sprzed.srodkow trwatych - 5881 657 582 266 - 7386
- umorz.likwid.Sodkéw twatych - 301 1333 69 87 - 1790
- wlaczenie do konsolidacji - 3058 1332 1850 3175 - 9415
- przeznaczone do zbycia - 542 12 - - - 554
- inne - (10) 39 2 (36) - ®)
¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - 33253 31169 7005 16 364 - 87791
3. Utrata wartosci
a) odpisy z tyt. utraty warto$ci na poczatek okresu - 1126 - - - 104 1230
- zwigkszenie - - - - - 6 6
- zmniejszenie - 44 - - - 10 54
b) odpisy z tyt. utraty warto$ci na koniec okresu - 1082 - - - 100 1182
4. Wartos¢ netto rzeczowych aktywéw trwalych na koniec okresu 4756 113 047 27205 11099 15 428 8149 179 684
Okres amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych X 0d 20 do 40 lat od 7 do 10 lat od 6 do 7 lat od 5 do 7 lat X X

Nie wystgpuja zobowiazania umowne zwiazane z nabyciem w przysztosci srodkow trwatych.
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 17 308 tys. zt zostata odniesiona w:

- koszty sprzedazy w kwocie 8 291 tys. zt

- koszty ogodlnego zarzadu w kwocie 3 478 tys. zt

- koszty wytworzenia w kwocie 5 539 tys. zt

W kwocie amortyzacji dokonanej za okres objety sprawozdaniem finansowym nie ma amortyzacji stanowiacej czg$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia innych aktywow.
Odpis aktualizujacy w kwocie 1 082 tys. zt dotyczy nieruchomosci przeznaczonych do zbycia, ktore nie spetniaja kryteriow wynikajacych z MSSF 5 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana, dla ujgcia w aktywach

przeznaczonych do zbycia.

Rozwiazanie odpisu zostato dokonane w rachunek zyskow i strat na zwigkszenie pozostatych przychodéw operacyjnych. Wycena nieruchomosci przez rzeczoznawcg byta dokonana na dzien 31.12.2006r.

Na nieruchomosciach o wartosci 2 282 tys. zt (2 200 tys. LTL) ustanowiono zastaw stanowiacy zabezpieczenie sptaty zobowiazan Grupy Kapitatowej PGF.
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Grupa Kapitalowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

za 2008r.

Nota 4 za okres 01-01-2008 do 31-12-2008
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE (WG TYTULOW)

- budynki i lokale - spotdzielcze - grunty - prawa wieczystego Nieruchomos$ci

uzytkowe wlasnos$ciowe prawo uzytkowania inwestycyjne,
do lokalu gruntow razem

Warto$¢ netto na poczatek okresu 796 40 17 29 882
1. Warto$¢ poczatkowa
a) wartos$¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na poczatek okresu 882 40 17 33 972
b) zwigkszenia 1 681 - - - 1 681
- wlaczenie do konsolidacji 1681 - - - 1681
¢) zmniejszenia (z tytutu) 2213 40 17 33 2303
- sprzedazy 882 40 17 33 972
- inne 1331 - - - 1331
d) warto$¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 350 - - - 350
2. Umorzenie
a) umorzenie na poczatek okresu 86 - - 4 90
b) amortyzacja za okres 26 - - - 26
c) pozostate (85) - - ) (89)
- zwigkszenia 11 - - - 11
- zmniejszenia 96 - - 4 100
d) umorzenie na koniec okresu 27 - - - 27
3. Utrata wartoSci
a) odpisy z tyt. utraty wartosci na poczatek okresu - - - - -
b) odpisy z tyt. utraty wartosci na koniec okresu - - - - -
4. Warto§$¢ netto nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 323 - - - 323
Okres amortyzacji nieruchomosci inwestycyjnych 20-40 lat 20-40 lat X 40 lat X

Przychody z czynszow dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych wynosza 18 tys. zt.

Koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych wynosza 62 tys. zt.

Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych zostata ujgta w kosztach wytworzenia sprzedanych ustug.

Nie wystgpuja ograniczenia prawa do zbycia nieruchomosci inwestycyjnych oraz przekazania przychodow i zyskow z tego tytutu.

Nie wystegpuja zobowiazania umowne zwiazane z posiadanymi nieruchomos$ciami inwestycyjnymi oraz zobowiazania dotyczace napraw, utrzymania i ulepszenia (poprawy

standardu) nieruchomosci.
Niezalezny rzeczoznawca dokonal wyceny nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31.12.2008r. przy zastosowaniu podej$cia porownawczego.
Rzeczoznawca opart swoje wyceny o dane pochodzace z rynku nieruchomosci w danej lokalizacji. Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych wynosi 354 tys. zt.
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Nota 4 za okres 01-01-2007 do 31-12-2007
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE (WG TYTULOW)

- budynki i lokale - spotdzielcze - grunty - prawa wieczystego Nieruchomos$ci
uzytkowe wlasnos$ciowe prawo uzytkowania inwestycyjne,
do lokalu gruntow razem

Wartos$¢ netto na poczatek okresu 1091 40 22 39 1192
1. Wartos¢ poczatkowa
a) wartos¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na poczatek okresu 1177 40 22 44 1283
b) zwigkszenia - - - - -
¢) zmniejszenia (z tytutu) 295 - 5 11 311
- sprzedazy 295 - 5 11 311
d) warto$¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 882 40 17 33 972
2. Umorzenie
a) umorzenie na poczatek okresu 86 - - 5 91
b) amortyzacja za okres 28 - - 1 29
¢) umorzenie sprzedanych nieruchomosci 28 - - 2 30
d) umorzenie na koniec okresu 86 - - 4 90
3. Utrata wartoSci
a) odpisy z tyt. utraty wartosci na poczatek okresu - - - - -
b) odpisy z tyt. utraty wartosci na koniec okresu - - - - -
4. Wartos$¢ netto nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 796 40 17 29 882
Okres amortyzacji nieruchomosci inwestycyjnych 20-40 lat 20-40 lat X 40 lat X

Przychody z czynszow dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych wynosza 54 tys. zt.

Koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych wynosza 93 tys. zt.

Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych zostata ujgta w kosztach wytworzenia sprzedanych ustug.

Nie wystepuja ograniczenia prawa do zbycia nieruchomosci inwestycyjnych oraz przekazania przychodéw i zyskow z tego tytutu.

Nie wystepuja zobowiazania umowne zwiazane z posiadanymi nieruchomosciami inwestycyjnymi oraz zobowiazania dotyczace napraw, utrzymania i ulepszenia (poprawy
standardu) nieruchomosci.

Niezalezny rzeczoznawca dokonal wyceny nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31.12.2007r. przy zastosowaniu podej$cia porownawczego.

Rzeczoznawca opart swoje wyceny o dane pochodzace z rynku nieruchomosci w danej lokalizacji. Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31.12.2007r.
wynosi 1 111 tys. zk
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Nota SA
JEDNOSTKI STOWARZYSZONE
Lp. Nazwa Spoéiki zaleznej

Miejsce siedziby Spotki Procent posiadanych

Procent posiadanych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

Metody wycena w

w tys. zt

Warto$¢ godziwa

udziatow glosow skonsolidaowanym inwestycji w
sprawozdaniu przypadku gdy istnieja
finansowym notowania rynkowe
Wg stanu na 31.12.2008
1 PHARMENA S.A. L6dz ul. Dostawcza 12 43,65 43,65 praw wlasnos$ci 66 339
2 AB7Sp.zo.0. Lodz ul. Zbaszynska 3 49 49 praw wiasnosci -
Wg stanu na 31.12.2007
1 PHARMENA Sp.zo.0. Lo6dz ul. Dostawcza 12 47,64 47,64 praw wiasnosci -
2 VITAMEDIC Sp.z o.0. Moféciska ul. Bakaliowa 1 31,50 31,50 praw wlasnos$ci -
Nota 5B
INWESTYCJE W JEDNOSTKI STOWARZYSZONE 31.12.2008 31.12.2007
Istotne dane finansowe dotyczace Spétki Pharmena S.A.
Aktywa razem 16 227 2839
Zobowiazania razem 507 626
Przychody 5277 4746
Zysk 436 615
Istotne dane finansowe dotyczace Spotki VITAMEDIC Sp. z o.o.
Aktywa razem 26 119
Zobowiazania razem 20 82
Przychody - (138)
Strata 31 (224)
Istotne dane finansowe dotyczace Spétki AB7 Sp. z o.o.
Aktywa razem 18 362 -
Zobowiazania razem 13 083 -
Przychody 54 -
Zysk 21 -
Nota 5C
INWESTYCJE W JEDNOSTKI STOWARZYSZONE (WG TYTULOW) 31.12.2008 31.12.2007
Warto$¢ netto na poczatek okresu 1081 859
1. Wartos$¢ poczatkowa
a) warto$¢ brutto inwestycji w jednostki stowarzyszone na poczatek okresu 1081 859
- Pharmena S.A. 1044 751
- Vitamedic Sp. z o.0. 37 108
b) zwigkszenia (z tytutu) 2922 293
- wynik biezacy spotek stowarzyszonych 221 293
- Pharmena S.A. 211 293
- AB7 Sp. zo.0. 10 -
- wycena Spotki AB7 Sp. z 0.0.metoda praw wlasnos$ci na dzien utraty kontroli 2701 -
¢) zmniejszenia (z tytulu) 37 71
- wynik biezacy Spoétki Vitamedic Sp. z 0.0. 10 71
- zbycie Spotki Vitamedic Sp. z o.0. 27 -
d) warto$¢ brutto inwestycji w jednostki stowarzyszone na koniec okresu 3966 1081
2. Utrata wartoSci
a) odpisy z tyt. utraty wartoéci na poczatek okresu - -
b) odpisy z tyt. utraty wartosci na koniec okresu - -
4. Wartos¢ netto inwestycji w jednostki stowarzyszone na koniec okresu 3966 1081

Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikow w dniu 25.03.2008r. Spotka PHARMENA Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi zostata

przeksztatcona w spotke akcyjna PHARMENA S.A. z siedziba w Lodzi .

* W dniu 05.09.2008r. Grupa zbyta udziaty w Spétce Vitamedic Sp. z o0.0. Dane dla Spotki Vitamedic Sp. z 0.0. zaprezentowano wedtug

stanu na dzien 30.06.2008r.

** W dniu 23.12.2008r. Grupa zbyta 51% udziatéw w Spotce AB7 Sp. z 0.0. i obecnie posiada 49% udziatéw w kapitale zaktadowym tej
Spoétki. W odniesieniu do spotki, PGF S.A. nie sprawuje kontorli, w zwiazku z tym udzialy zostaly wycenione metoda praw wiasnosci.
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Nota 6
INWESTYCJE W JEDNOSTKI POZOSTALE - ISTOTNE DANE 31.12.2008 31122007
FINANSOWE
1. Spélka Urtica Finanse S.A. - udzial 10% 10%
wartos¢ bilansowa akcji wynosi 0 tys. zk.
Aktywa 283
Zobowiazania brak danych -
Przychody -
Zysk / (Strata) (110)
2. Pozostale X X
wartos$¢ bilansowa udzialéw wynosi 10 tys. zlk.
Nota 7A
POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE DLUGOTERMINOWE 31.12.2008 31.12.2007
1. Udziaty lub akcje 1727 24
2. Inne papiery wartosciowe 12917 -
3. Udzielone pozyczki i odsetki od pozyczek 5656 9393
4. Inne aktywa finansowe 9012 7737
Aktywa finansowe dlugoterminowe, razem netto 29312 17 154

Depozyt dlugoterminowy w wysokosci 9 012 tys. zt (2 160 tys. EUR) stanowi zabezpieczenie splaty ostatniej raty ptatnosci
10% ceny zakupu udziatow w Spolce UAB Medicinos konsultacijf tinklas w Wilnie, ktora jest ptatna w terminie 24 miesigcy od

daty zamknecia transakcji zakupu spotek na Litwie - tj w kwietniu 2010.

Nota 7B

AKTYWA FINANSOWE KROTKOTERMINOWE 31.12.2008 31.12.2007
1. Udzialy lub akcje 118 -
2. Inne papiery wartosciowe 58 -
3. Udzielone pozyczki i odsetki od pozyczek 155 964 116 552
4. Inne aktywa finansowe 980 11227
a) jednostki uczestnictwa funduszu GAMMA - 2798
b) depozyt - 7737
¢) pochodne instrumenty finansowe 874 472
d) dywidendy nalezne 106 -
e) inne - 220
Aktywa finansowe krotkoterminowe, razem netto 157 120 127 779
Nota 7C
UDZIELONE POZYCZKI I ODSETKI OD POZYCZEK (O POZOSTALYM 31.12.2008 31122007
OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY)
- do 1 miesiaca 2989 4303
- powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 5439 8316
- powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 4435 5618
- powyzej 6 miesiecy do 1 roku 141 524 97 904
- powyzej 1 roku 6223 10 355
- przeterminowane 3626 3819
Udzielone pozyczki i odsetki od pozyczek, razem brutto 164 236 130 315
- do 1 miesiaca 146 62
- powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy - 15
- powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 9 23
- powyzej 6 miesiecy do 1 roku - 49
- powyzej 1 roku 567 962
- przeterminowane 1894 3259
Odpis aktualizujacy na udzielone pozyczki i odsetki od pozyczek, razem 2616 4370
- do 1 miesiaca 2843 4241
- powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 5439 8301
- powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 4426 5595
- powyzej 6 miesiecy do 1 roku 141 524 97 855
- powyzej 1 roku 5656 9393
- przeterminowane 1732 560
Udzielone pozyczki i odsetki od pozyczek, razem netto 161 620 125 945
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Nota 7D
UDZIELONE POZYCZKI I ODSETKI OD POZYCZEK
PRZETERMINOWANE (Z PODZIALEM NA UDZIELONE POZYCZKI 1 31.12.2008 31.12.2007
ODSETKI OD POZYCZEK NIESPLACONE W OKRESIE)
- do 1 miesiaca 142 430
- powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 133 333
- powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 807 267
- powyzej 6 miesiecy do 1 roku 467 959
- powyzej 1 roku 2077 1830
Udzielone pozyczki i odsetki od pozyczek przeterminowane, razem brutto 3626 3819
- do 1 miesiaca 40 208
- powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 104 137
- powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 130 189
- powyzej 6 miesiecy do 1 roku 233 906
- powyzej 1 roku 1387 1819
Odpis aktualizujacy na udzielone pozyczki i odsetki od pozyczek, razem 1894 3259
- do 1 miesiaca 102 222
- powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 29 196
- powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 677 78
- powyzej 6 miesiecy do 1 roku 234 53
- powyzej 1 roku 690 11
Udzielone pozyczki przeterminowane i odsetki od pozyczek, razem netto 1732 560

Oprocentowanie pozyczek w Grupie zostato ustalone na dzien zawarcia umow i wynosi:

* na dzien 31.12.2008r. dla pozyczek w tacznej kwocie netto tj. po odjeciu odpisow aktualizujacych
- 21442 tys. zt. jest state, Sredniowazone oprocentowanie wynosi 10,40%,

- 211 tys. zk. (174 tys. LTL) jest state, sredniowazone oprocentowanie wynosi 6%

- 615 tys. zL. jest zmienne i ustalone w oparciu o IM WIBOR + marza 0,5 p.p.

- 298 tys. zl. jest zmienne i ustalone w oparciu o IM WIBOR + marza 0,6 p.p.

- 1178 tys. zt. jest zmienne i ustalone w oparciu o IM WIBOR + marza 1 p.p.

- 421 tys. zt. jest zmienne i ustalone w oparciu o IM WIBOR + marza 1,5 p.p.

- 137 232 tys. zt. jest zmienne i ustalone w oparciu o IM WIBOR + marza 2 p.p.

- 50 tys. zt. jest zmienne i ustalone w oparciu o 1M WIBOR + marza 3 p.p.

- 50 tys. zt. jest zmienne i ustalone w oparciu o 1M WIBOR + marza 4 p.p.

* na dzien 31.12.2007r. dla pozyczek w tacznej kwocie brutto tj. bez uwzglednienia odpiséw aktualizujacych
- 29637 tys. zt. jest state, Sredniowazone oprocentowanie wynosi 9,29%,

- 3726 tys. zt. (3 591 tys. LTL) jest state, Sredniowazone oprocentowanie wynosi 3,09%,

- 95500 tys. zt. jest zmienne i ustalone w oparciu o IM WIBOR + marza 1 p.p.

Nota 8A

NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE 31.12.2008 31.12.2007
1. Zakupione wierzytelno$ci - 315
2. Kaucja 593 87
Naleznosci dlugoterminowe, razem netto 593 402
a) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci - -
NaleznoSci dlugoterminowe brutto 593 402
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Nota 8B
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG KROTKOTERMINOWE

ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI 31.12.2008 31.12.2007
1.Naleznoéci z tytutu dostaw i ushug 438 906 480 430
- w tym: od jednostek stowarzyszonych 1 43
2. Naleznosci z tytulu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 23878 17208
oraz innych §wiadczen (z wytaczeniem podatku dochodowego)
3. Pozostate naleznosci 22 429 21351
- w tym: od jednostek stowarzyszonych - 110
4. Naleznosci dochodzone na drodze sadowe;j - 451
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 485 213 519 460
a) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 117 644 124 483
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 602 857 643 943
- w tym: od jednostek stowarzyszonych 1 153

Na naleznosciach handlowych o wartosci 26 585 tys. zt (22 000 tys. LTL) ustanowiono cesjg stanowiaca zabezpieczenie splaty
zobowiazan z tytulu kredytow.

Z normalnym tokiem sprzedazy zwiazane sa nastgpujace przedzialy czasowe sptacania naleznosci:
a) na terenie Polski

- do 90 dni dla szpitali

- do 75 dni dla aptek

- do 60 dni dla pozostatych hurtowni

- do 65 dni dla innych odbiorcow

b) na terenie Litwy

- 0d 90 do 150 dni dla szpitali

- od 60 do 120 dni dla aptek

- od 30 do 60 dni dla pozostatych hurtowni

- do 90 dni dla innych odbiorcow

Po uplywie tych terminéw Grupa nalicza odsetki w wysokos$ci ustawowej od kwoty zadtuzenia w przypadku, gdy Zarzad
jednostki podejmie decyzjg o ich dochodzeniu.

Nota 8C
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH (ORAZ ZROWNANYCH

Z NIMI) WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2008 31.12.2007
Stan na poczatek okresu 124 483 126 815
a) zwigkszenia (z tytutu) 19302 18 081
- na naleznosci 6228 3894
- na zakupione wierzytelnosci 1014 195
- na odsetki od naleznosci 2502 3142
- zasadzonych kosztow sadowych 260 159
- BO spoétek wlaczonych do konsolidacji 5672 9877
- nadwyzka warto$ci nominalnej ponad ceng zakupu wierzytelno$ci 2246 382
- inne 1380 432
b) zmniejszenia (z tytutu) 26 141 20413
bl) rozwiazanie 6 694 13915
- zaptata naleznosci i wierzytelnos$ci tacznie z odsetkami 6574 13171
- zaptata zasadzonych kosztow sadowych 120 441
- sprzedaz wierzytelnos$ci - 303
b2) wykorzystanie 18 025 6392
- umorzenie, odpisanie naleznosci, wierzytelnosci i odsetek 17987 6326
- umorzenie i odpisanie kosztow sadowych 38 66
b3) inne zmniejszenia 1422 106
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci krotkoterminowych na koniec

okresu 117 644 124 483
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Nota 8D
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG $1.12.2008 $1.12.2007
(O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY)
a) do 1 miesiaca 227 600 248 531
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 83774 94 296
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigey 1692 5618
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 7138 1 060
e) powyzej 1 roku 1194 7153
f) przeterminowane 222 424 229 525
Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug, razem brutto 543 822 586 183
a) do 1 miesiaca 177 197
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 53 25
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 65 29
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 79 326
e) powyzej 1 roku 797 70
f) przeterminowane 103 745 105 106
Odpis aktualizujacy naleznosci z tytulu dostaw i ushug, razem 104 916 105 753
a) do 1 miesiaca 227423 248 334
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 83721 94 271
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigey 1627 5589
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 7059 734
e) powyzej 1 roku 397 7083
f) przeterminowane 118 679 124 419
NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug, razem netto 438 906 480 430
Nota 8E
NALEZNOSCI Z TYTULU l?OSTAW I USLUG PRZETERMINOWANE $1.12.2008 $1.12.2007
(Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE)
a) do 1 miesiaca 68 784 73 992
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 40350 34 623
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigey 8 154 11424
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 4615 7876
e) powyzej 1 roku 100 521 101 610
NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug przeterminowane, razem brutto 222 424 229 525
a) do 1 miesiaca 302 1931
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 722 722
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigey 1358 781
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 3413 2820
e) powyzej 1 roku 97 950 98 852
Odpis aktualizujacy nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug, razem 103 745 105 106
a) do 1 miesiaca 68 482 72 061
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 39628 33901
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigey 6796 10 643
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 1202 5056
e) powyzej 1 roku 2571 2758
NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug przeterminowane, razem netto 118 679 124 419
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Nota 9 za okres 01.01.-31.12.2008
AKTYW I REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO Stan na Uznanie Stan na
PODATKU DOCHODOWEGO poczatek biezacego (obciazenie) koniec biezacego
okresu wyniku okresu
finansowego
1. Aktyw z tytulu odroczonego podatku dochodowego
a) odpisy aktualizujace majatek trwaly i obrotowy 860 1543 2403
b) utworzone rezerwy 3769 (1119) 2 650
¢) naliczone, niewyptacone wynagrodzenia tacznie z ZUS 3676 727 4403
d) ujemne réznice kursowe 2 [@)) 1
e) straty podatkowe z lat ubiegtych 7730 265 7995
f) odsetki od zobowiazan, kredytow i obligacji 316 - 316
g) wycena instrumentéw pochodnych - 363 363
h) r6znica migdzy warto$cia ksiggowa a podatkowa majatku 148 2892 3040
trwalego
i) pozostale 27 157 184
Razem 16 528 4 827 21 355
2. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
a) réznica migdzy wartoscia ksiggowa a podatkowa majatku . 5358 10 620
trwalego
b) naliczone a niezaptacone odsetki 162 194 356
¢) dodatnie réznice kursowe - 4 4
d) zarachowane przychody i odszkodowania 1 354 355
¢) nalezne refundacje od dostawcow i NFZ 4655 (251) 4404
f) wycena instrumentéw pochodnych 90 76 166
g) wycena papierow wartosciowych 151 (151) -
h) pozostale 242 195 437
Razem 13 563 2779 16 342

Zmiana stanu aktywa i rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego zawiera:
* BO spotek wlaczonych do konsolidacji w 2008r. w kwocie:

- aktywo z tyt. odroczonego podatku dochodowego - 219 tys. zt

- rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego - 225 tys. zt

- rezerwa z tyt. przeszacowania aktywow trwatych - 1 385 tys. zt.
* roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych w kwocie 200 tys. zt.

Na dzien bilansowy 31.12.2008 r Grupa posiadata niewykorzystane straty podatkowe w kwocie 169 159 tys. zt, ktore moga by¢
odliczone od przysztych zyskow podatkowych.

Z tytutu strat podatkowych o wartosci 42 078 tys. zL. Grupa rozpoznata aktywo podatkowe. Natomiast od strat w kwocie 127 081
tys. zt nie zostato rozpoznane aktywo w zwiazku z ryzykiem braku uzyskania dochodow do opodatkowania w przysztosci.

W kwocie nie rozpoznanych strat podatkowych zawarte sa straty, dla ktorych mozliwo$¢ ich odliczenia od podstawy do
opodatkowania wygasa:

w roku 2009 19 026 tys. zt

w roku 2010 23 658 tys. zt

w roku 2011 34 036 tys. zt

w roku 2012 33 313 tys. zt

w roku 2013 16 625 tys. zt

wroku 2017 423 tys. zt

Kwota nie rozpoznawanego aktywa podatkowego w Grupie z innych tytutéw wynosi 2 778 tys. zt.

Roznice przej$ciowe powstale w zwiazku z udziatem w zyskach podmiotow stowarzyszonych zostaly uznane za nieistotne i nie
rozpoznane w sprawozdaniu finansowym.

Zmiana stawki podatkowej w odniesieniu do poprzedniego okresu nie nastapita.
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Grupa Kapitatowa PGF S.A.

Nota 9 za okres 01.01.-31.12.2007
AKTYW I REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO

1. Aktyw z tytulu odroczonego podatku dochodowego

a) odpisy aktualizujace majatek trwaty i obrotowy

b) utworzone rezerwy

¢) naliczone, niewyptacone wynagrodzenia tacznie z ZUS

d) ujemne réznice kursowe

e) straty podatkowe z lat ubiegtych

f) odsetki od zobowiazan, kredytow i obligacji

g) roznica migdzy warto$cia ksiggowa a podatkowa majatku
trwalego

h) pozostale

Razem

2. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

a) réznica migdzy warto$cia ksiggowa a podatkowa majatku
trwalego

b) naliczone a niezaptacone odsetki

¢) dodatnie réznice kursowe

d) zarachowane przychody i odszkodowania

e) nalezne refundacje od dostawcow i NFZ

f) raty leasingowe

g) wycena instrumentéw pochodnych

h) wycena papieréw wartosciowych

i) pozostale

Razem

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

w tys. zt
za 2008r.
Stan na Uznanie Stan na
poczatek biezacego (obciazenie) koniec biezacego
okresu wyniku okresu
finansowego

1601 (741) 860
3276 493 3769
1248 2428 3676
14 (12) 2
1265 6 465 7730
507 191) 316
154 6) 148
613 (586) 27
8678 7 850 16 528
8720 (458) 8262
63 99 162

78 (78) -
2307 (2 306) 1
1549 3106 4655

14 (14) -
- 90 90
129 22 151
453 @11 242
13 313 250 13 563

Zmiana stanu aktywa i rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego zawiera BO spotek wlaczonych do konsolidacji w 2007r.

w kwocie:

- aktywo z tyt. odroczonego podatku dochodowego - 51 tys. zt
- rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego - 157 tys. zt

Na dzien bilansowy 31.12.2007 r Grupa posiadata niewykorzystane straty podatkowe w kwocie 159 231 tys. zt, ktore moga by¢

odliczone od przysztych zyskoéw podatkowych.

Z tytutu strat podatkowych o wartosci 40 683 tys. zk. Grupa rozpoznata aktywo podatkowe. Natomiast od strat w kwocie 118 548
tys. zt nie zostato rozpoznane aktywo w zwiazku z ryzykiem braku uzyskania dochodow do opodatkowania w przysztosci.
W kwocie nie rozpoznanych strat podatkowych zawarte sa straty, dla ktorych mozliwo$¢ ich odliczenia od podstawy do

opodatkowania wygasa:

w roku 2008 10 242 tys. zt
w roku 2009 27 283 tys. zt
w roku 2010 33 735 tys. zt
w roku 2011 32 529 tys. zt
w roku 2012 14 759 tys. zt

Kwota nie rozpoznawanego aktywa podatkowego w Grupie z innych tytutdéw wynosi 6 334 tys. zt.
Roznice przej$ciowe powstale w zwiazku z udziatem w zyskach podmiotow stowarzyszonych zostaly uznane za nieistotne i nie

rozpoznane w sprawozdaniu finansowym.

Zmiana stawki podatkowej w odniesieniu do poprzedniego okresu nie nastapita.
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Grupa Kapitatowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt

za 2008r.
Nota 10
POZOSTALE AKTYWA 31.12.2008 31.12.2007

1. Pozostale aktywa trwale 932 35
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 932 35

- ubezpieczenia majatkowe 11 22

- serwis informatyczny 3 9

- czynsz najmu oplacony z gory 443 -

- pozostate 475 4
2. Pozostale aktywa obrotowe 7169 4591
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 6747 3729
- ubezpieczenia majatkowe 1080 1009
- prenumerata 32 47
- serwis informatyczny 575 498
- czynsz najmu optacony z gory 1287 1021
- ustugi telefoniczne 12 83
- energia elektryczna 106 267
- koszty zwiazane z nabyciem jednostek 835 270
- koszty zwiazane z emisja kapitatu 2419 -

- inne koszty oplacone z gory 401 534
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 422 862
- koszty programu wekslowego 199 770
- inne 223 92
Pozostale aktywa, razem 8101 4626
Nota 11

ZAPASY 31.12.2008 31.12.2007
a) materialy 6374 7276
b) potprodukty i produkty w toku - 121
b) produkty gotowe 748 869
¢) towary 671 391 589 602
Zapasy, razem netto 678 513 597 868
Odpisy aktualizujace: 7 805 4905
a) materialy 96 426
b) towary 7709 4479
Zapasy, razem brutto 686 318 602 773

Grupa dokonuje odpiséw aktualizujacych na towary w przypadku zblizajacego si¢ uplywu terminu waznosci lekow oraz w
zwiazku z wycena do ceny sprzedazy netto. Odpisy aktualizujace ujmowane sa w koszcie wytworzenia sprzedanych towarow
handlowych. Odwrdcenie odpisoéw nastgpuje w przypadku sprzedazy towar6w i ujmowane jest jako zmniejszenie kosztu okresu
w ktorym sprzedaz miala miejsce.

W biezacym okresie dokonano odpisow aktualizujacych na zapasy towaréw w kwocie 7 427 tys.zl., odwrocenia odpisow w
wysokosci 4 199 tys.zl. oraz wykorzystanie w zwiazku z przeprowadzona utylizacja przeterminowanych towar6w w kwocie
1 359 tys.zt.

W odniesieniu do materialdow w 2008r. dokonano odpisow aktualizujacych w kwocie 88 tys.zl, odwrdcenia odpisow w
wysokosci 112 tys. zt oraz wykorzystano odpis aktualizujacyjny w kwocie 306 tys. zt.

Zwigkszenie odpisow aktualizujacych zapasy towaréw w kwocie 1 138 tys. zt spowodowane jest wlaczeniem do konsolidacji
nowonabytych spotek, natomiast zwigkszenie w kwocie 223 tys. zt wynika z réznic kursowych z przeliczenia na walut¢ polska
spolek zagranicznych.

Na zapasach o wartosci 18 126 tys. zt (15 000 tys. LTL) ustanowiono zastaw stanowiacy zabezpieczenie splaty zobowigzan
Grupy Kapitatlowej PGF.

W okresie porownywalnym dokonano odpiséw aktualizujacych na zapasy towaré6w w kwocie 3 443 tys.zl., odwrdocenia odpisow
w wysokosci 1519 tys.zh. oraz wykorzystanie w zwiazku z przeprowadzona utylizacja przeterminowanych towarow w kwocie
1 868 tys.zt.

W odniesieniu do materiatow w 2007r. dokonano odpiséw aktualizujacych w kwocie 96 tys.zl oraz wykorzystano odpis
aktualizujacyjny w kwocie 22 tys. zk.

Zwigkszenie odpisow na zapasach towaréw w kwocie 1 590 tys. zl spowodowane jest wlaczeniem do konsolidacji
nowonabytych spolek, natomiast zmniejszenie w kwocie 18 tys. zt wynika z ro6znic kursowych z przeliczenia na walutg polska
spolek zagranicznych.

Na zapasach o wartosci 25 935 tys. zt (25 000 tys. LTL) ustanowiono zastaw stanowiacy zabezpieczenie splaty zobowigzan
Grupy Kapitatlowej PGF.
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Grupa Kapitatowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt

za 2008r.

Nota 12

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA (WG TYTULOW) 31.12.2008 31.12.2007
Warto$¢ netto na poczatek okresu 24372 1482
1. Wartos$¢ poczatkowa - -
a) wartos¢ brutto aktywow trwalych przeznaczonych do zbycia na poczatek okresu 24372 1482
- grunty 110 110
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu 3039 335
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 20 879 1037
- urzadzenia techniczne 1 maszyny 232 -

- udziaty 112 -
b) zwigkszenia 11566 24 262
- grunty 20 -

- prawo wieczystego uzytkowania gruntu 1159 3039
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 6404 20 879
- urzadzenia techniczne 1 maszyny - 232
- udziaty 3983 112
¢) zmniejszenia 22 347 1372
- grunty 110 -

- prawo wieczystego uzytkowania gruntu 2 696 335
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 19 324 1037
- urzadzenia techniczne 1 maszyny 217 -
d) warto$¢ brutto aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia na koniec okresu 13 591 24372
- grunty 20 110
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu 1502 3039
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 7959 20879
- urzadzenia techniczne i maszyny 15 232
- udziaty 4095 112
2. Utrata wartoSci - -
a) odpisy z tyt. utraty warto$ci na poczatek okresu - -
b) odpisy z tyt. utraty wartosci na koniec okresu - -
4. Wartos$¢ netto aktywow trwalych przeznaczonych do zbycia na koniec okresu 13 591 24 372

W nocie zaprezentowano aktywa trwate, ktore Grupa zamierza zby¢ w ciagu 12 m-cy od dnia bilansowego. Aktywa spelniaja
kryteria okreslone w MSSF 5 "Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana".

Na dzien 31 grudnia 2008r. Grupa wykazala w ramach aktywow obrotowych nieruchomosci gruntowe i inne, ktore wczesniej
ujmowane byly w rzeczowych aktywach trwalych. Sa to aktywa trwale w stosunku do ktérych podpisane zostaty przedwstgpne
umowy sprzedazy. Wszelkie aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy na 31 grudnia 2008 roku ujgte sa
w ramach segmentu "Hurt".

Ponadto w aktywach trwatych przeznaczonych do zbycia Grupa wykazata udziaty w Spétce UAB Tilla Cordata oraz udziaty w
Spotce Apofarm Sp. z o.0., ktére zdaniem Zarzadu begda sprzedane w ciagu 12 miesigcy. Poniewaz spéiki te nie stanowia
odrebnej waznej dzialalno$ci ani odrgbnego geograficznego obszaru dziatalnosci, tym samym nie spetniaja definicji dziatalnosci
zaniechane;j.

Nota 13

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY 31.12.2008 31.12.2007
- $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 55580 110375
- inne $rodki pieni¢zne 9722 5785
- inne aktywa pienigzne 1276 136
Razem 66 578 116 296

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty stanowia $rodki pienigzne w kasie, $rodki pienigzne na lokatach bankowych oraz odsetki od
pozyczek z terminem realizacji do 3 miesigcy.
Wartos¢ ksiggowa tych aktywow odpowiada ich warto$ci godziwe;.
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Grupa Kapitatowa PGF S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

za 2008r.
Nota 14
KAPITAL ZAKEADOWY Warto$¢ nominalna jednej akcji = 2 zt
Seria/ Rodzaj akeji Rodzaj Rodzaj Liczba akcji ~ Warto$¢ Sposob pokrycia Data Prawo do
emisja uprzywilejo ograniczenia serii/emisji wg kapitatu rejestracji  dywidendy
wania praw do akcji wartosci (od daty)
nominalnej
imienne 5 gtoséw na ., 63150 akcji - gotowka,
A uprzywilejowane  kazda akcje bez ograniczen 150 000 300 86850 ke - aport 01.12.94 01.12.94
imienne 5 glosow na ., 170400 akeji - gotowka,
B uprzywilejowane  kazda akeje bez ograniczen 350 000 700 179600 akeji - aport 26.09.95 01.01.95
imi 5 gtosé
c imienne BIOSOWNA o ograniczen 1250 000 2500 gotowka 220497 01.01.97
uprzywilejowane  kazda akcjg
D na okaziciela bez bez ograniczen 1279 300 2559 gotowka 22.04.97 01.01.97
E na okaziciela bez bez ograniczen 2 500 000 5000 gotowka 26.11.97 01.01.97
uprz;EIiel:jnoewane jeiﬁ):(;:c?: bez ograniczen 23300 47 transakeia fuzii
ransakcja fuzji z
F CARBO SA. 16.12.98 01.01.98
zwykle na okaziciela bez bez ograniczen 401 700 803
G zwyklenaokaziciela  bez  bezograniczen 2455000 4o10  Mransakejafuzjiz 161298 01.01.98
Y ¢ CARBO SA. e o
H ke na okaziciel b bez ograniczen 415 380 gy ramsakea fuzjiz 221298 01.01.98
ZWYKI€ na okazicicla 574 €Z ograniczen CEFARM-B S.A. A2 Ul
L .o, transakcja fuzji z
I imienne zwykle bez bez ograniczen 380 835 761 CEFARM-B S.A. 22.12.98 01.01.98
J ke na okaziciel b bez ograniczen 841785 1ogy  ansakeja fuzjiz 221298 01.01.98
ZWYKI€ na okazicicla €Z €z ograniczen CEFARM-B S.A. A2 Ul
L ., transakcja fuzji z
K imienne zwykte bez bez ograniczen 430 000 860 URTICA S.A. 06.12.99 01.01.99
L ke na okaziciel b bez ograniczen 511750 1ogg  amsakeja fuzjiz 07.12.99  01.01.99
ZWYKI€ na okazicicla €Z €z ograniczen BIOMEDIC S.A. i VN Ul
M zwyklenaokaziciela  bez bez ograniczen 1246 563 2493 transakejafuzjiz 05.09.00  01.01.00
Cefarm-Poznan S.A.
N1 zwykle na okaziciela bez bez ograniczen 99 750 200 gotowka 29.09.04 01.01.04
N2 zwykle na okaziciela bez bez ograniczen 103 600 207 gotowka 22.11.05 01.01.05
144 050 288 12.12.06 01.01.07
N3 zwykle na okaziciela bez bez ograniczen gotowka
8400 17 10.05.07 01.01.07
Razem liczba akcji na BO 12591 413
Razem liczba akcji na 31.12.2008r. 12591 413
w tym skupione akcje wlasne w celu ich umorzenia 131 815 7 662
Kapital zakladowy PGF S.A. 25183
Przeszacowanie wskaznikami hiperinflacji kapitalu dotyczy emisji 138
akcjiserii Ai B
Razem 25521

W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym nie zostata dokonana zmiana wartosci nominalnej akcji.

Na podstawie uchwaty WZA z dnia 13.06.2007r. Zarzad PGF S.A. podjal w dniu 11.12.2007r. uchwat¢ o rozpoczgciu skupu akeji wiasnych w celu ich

umorzenia. W ramach realizacji powyzszych uchwat do dnia 31.12.2008r. PGF S.A. nabyta 131 815 sztuk akcji wlasnych za taczna kwotg 7 662 tys. zt.

Akcje uprawniajq tacznie do 19 684 613 gtosdéw na WZA Spotki.

Wedtug posiadanych przez Spotke informacji na dzien 31.12.2008r., nastgpujacy akcjonariusze posiadali bezposrednio lub posrednio przez jednostki

zalezne co najmniej 5% kapitatu akcyjnego lub co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

Lp.

B T R O

Nazwa podmiotu

Jacek Szwajcowski

Zbigniew Molenda

KIPF Sp.z 0.0.

ING NN Polska OFE

Artio global Management LLC
(poprzednio Julius Bear
Investment Management LLC)

Pozostali inwestorzy

Liczba posiadanych akcji

1

1

7

% w kapitale
akcyjnym

294 880 10,28%
704 019 5,59%
919 887 7.31%
989 001 7.85%
111 869 8,83%
571757 60,14%

W Spétee KIPF Sp. z 0.0. jedynymi wspdlnikami sa Jacek Szwajcowski i Zbigniew Molenda.
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Liczba glosow

5961 680
3037219
919 887
989 001

1111869

7664 957

% udziat glosow na WZA

30,29%
15,43%
4,67%
5,02%

5,65%

38,94%

w tys. zt
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Grupa Kapitalowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt

za 2008r.
Nota 15
KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2008 31.12.2007
1. Stan na poczatek okresu 272722 234 309
- ze sprzedazy akcji ponad warto$¢ nominalng 117 980 118 869
- pozostaty kapital zapasowy 154 742 115 440
2. Zwigkszenia 47 945 39302
- podziat zysku 47 945 39302
3. Zmniejszenia - 889
- pokrycie straty - 389
4. Stan na koniec okresu 320 667 272 722
- ze sprzedazy akcji ponad warto$¢ nominalng 117 980 117 980
- pozostaty kapital zapasowy 202 687 154 742
Nota 16
AKCJE WEASNE
Liczba Wartose . Wartosc Cel nabycia / przeznaczenie
wg cen nabycia bilansowa
2993 271 271
1483 128 128
2906 167 167
1400 84 84
462 27 27
851 51 51
897 52 52
930 54 54
1008 57 57
1018 56 56
1110 60 60
996 55 55
1091 58 58
1363 75 75
1380 75 75
3000 170 170
5555 319 319
5998 348 348
6200 366 366 skup akcji wiasnych w celu ich umorzenia
6417 386 386
6959 404 404
7 048 419 419
7216 433 433
7 602 491 491
3130 205 205
4966 288 288
5436 313 313
5246 301 301
5142 294 294
4670 270 270
4629 263 263
4788 262 262
4447 240 240
3997 216 216
3509 193 193
2265 81 81
3707 120 120
prowizja - 10
131 815 7 652 7 662
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Grupa Kapitatowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt

za 2008r.

Nota 17

KAPITAL POZOSTALY-REZERWOWY 31.12.2008 31.12.2007
1. Stan na poczatek okresu 19 223 9257
- wycena opcji menadzerskich 5688 4722
- z podziatu zysku 13 535 4535

2. Zwigkszenia 46 342 9 966
- wycena opcji menadzerskich 946 966
- z podziatu zysku 45396 9000

3. Zmniejszenia - -

4. Stan na koniec okresu 65 565 19 223
- wycena opcji menadzerskich 6634 5688
- z podziatu zysku 58 931 13 535

Nota 18
NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY 31.12.2008 31.12.2007
1. Zysk (strata) na poczatek okresu (25291) (22 048)
2. Zwigkszenia 52178 75299
- zysk roku biezacego 52096 74 410
- pokrycie straty - 889
- pozostate 82 -
3. Zmniejszenia 96 813 78 542
- wyptata dywidendy - 30219
- przeniesienie na kapital zapasowy 47945 39302
- przeniesienie na kapitat rezerwowy 45396 9 000
- straty mniejszosci rozliczone z kapitatem Grupy 3445 21
- sprzedaz spotki 27 -
4. Stan na koniec okresu (69 926) (25 291)
Nota 19
ZMIANA STANU KAPITALOW MNIEJSZOSCI 31.12.2008 31.12.2007
1. Stan na poczatek okresu 120 152 44 515
2. Zwigkszenia 31442 76 813
- straty mniejszosci rozliczone z kapitalem Grupy 3445 21
- wlaczenie do konsolidacji na dzien nabycia 17538 6 540
- emisja udzialow - 70 252
- roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 10 459 -
3. Zmniejszenia 48 843 1176
- sprzedaz udziatlow 48 208 485
- strata za rok biezacy 635 691
4. Stan na koniec okresu 102 751 120 152
Nota 20A
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE DLUGOTERMINOWE 31.12.2008 31.12.2007
a) kredyty i pozyczki 289 146 328923
b) z tytulu emisji dtuznych papierow wartosciowych - obligacji 190 806 191 000
¢) inne zobowiagzania finansowe, w tym: 9285 7817
- z tyt. leasingu finansowego 272 80
- zobowiazania z tytutu zakupu udzialow 9013 7737
Zobowiazania finansowe dlugoterminowe, razem 489 237 527 740
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Grupa Kapitatowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt
za 2008r.

Nota 20B
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE KROTKOTERMINOWE 31.12.2008 31.12.2007
a) kredyty i pozyczki 158 081 41288
b) z tytulu emisji dtuznych papierow wartosciowych - obligacji 7234 9652
¢) inne zobowiazania finansowe, w tym: 5459 57143
- z tyt. leasingu finansowego 345 272
- dtugoterminowe w okresie splaty wobec Skarbu Panstwa z tytulu zakupu przedsigbior - 990
- z tyt. pochodnych instrumentow finansowych 1914 -
- zobowiazania z tytutu zakupu udzialow 3191 55 881
Zobowigzania finansowe krétkoterminowe, razem 170 774 108 083

W danych porownywalnych dokonano zmiany prezentacji zobowiazan dtugo i krotkoterminowych w wyniku czego wartosé
zobowiazan dtugoterminowych ulegta zmniejszeniu o 3.686 tys. zl, a warto$¢ zobowiazan krotkoterminowych zwigkszeniu o tg

sama kwote.

Nota 20C

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO 31.12.2008 31.12.2007
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego wymagalne w ciagu: 617 352
- do 1 roku 345 272
-od2do 5 lat 272 80
Nota 20D
STRUKTURA ZAPADALNOSCI KREDYTOW I POZYCZEK 31.12.2008 31.12.2007
- na zadanie lub w okresie do 1 roku 158 081 41 288
- powyzej 1 roku do 2 lat 286215 250 547
- powyzej 2 lat do 5 lat 2931 78 286
- powyzej 5 lat - 90
Zobowiazania z tyt. kredytéw i poZyczek w podziale na terminy platnosci, razen 447 227 370 211
Nota 20E
SREDNIA WAZONA OPROCENTOWANIA KREDYTOW I POZYCZEK 31.12.2008 31.12.2007
- kredyty w rachunku biezacym 6,53% 5,26%
- kredyty i pozyczki pozostate 6,79% 5,53%
- obligacje 7,06% 6,74%
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Grupa Kapitatowa PGF S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

w tys. zt

za 2008r.

Nota 20F na dzien 31.12.2008

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW DLUGOTERMINOWYCH

Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy Siedziba Kwota kredytu ~ Waluta Kwota kredytu Waluta  Termin sptaty Zabezpieczenie

prawne;j Wg umowy pozostata do splaty

Kredyt Bank S.A. Warszawa 72 000 PLN 69 152 PLN 10-07-2010 ]];Z}:li)r;(::nlctwo do dysponowania rachunkami prowadzonymi przez Kredyt

HSBC Bank Polska S.A. Warszawa 4000 PLN 346 PLN 26-02-2010  Petomocnictwo do rachunku prowadzonego przez HSBC Bank Polska S.A.,
o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji

PKO BP S.A. Warszawa 100 000 PLN 74 384 PLN 28-12-2010 pelnomocnicywo do rachunku biezacego prowadzonego przez PKO BP S.A.
zastaw na nieruchomogciach o warto$ci 2 658 tys. zt (2 200 tys. LTL), cesja

- . . naleznosci o wartosci 12 084 tys. zt (10 000 tys. LTL), zastaw na zapasach o

Vilniaus Banko Kredito Wilno 1448 EUR - PLN 21092010 rtosei 18 126 tys. 71 (15 000 tys. LTL), pelomocnictwo do rachunku
bankowego do wysokosci 12 084 tys. zt (10 000 tys. LTL)

Kredyty dlugoterminowe w rachunku biezacym, razem 143 882

Nordea Bank Polska S.A. Gdynia 20 000 PLN 406 PLN 17-05-2010 weksel in blanco

Bank Pekao S.A. Warszawa 100 000 PLN 100 000 PLN 31-12-2010 pelnomocnictwo do rachunkéw prowadzonych przez Bank Pekao S.A.

Ban'k 'Pekao S.A.'(nz'lstqpstwo prawne BPH S.A. w Warszawa 43000 PLN 41927 PLN 31-10-2010 przystapienie do dtugu przez PGF S.A., pelnomocnictwo do rachunku, porgczenie

czgsci korporacyjnej) PGF S.A.

Kredyty dlugoterminowe rewolwingowe, razem 142 333

Zobowiazania z tyt. kredytow dlugoterminowych, razem 286 215

Pozyczki dlugoterminowe, razem 2931

Zobowiazania z tyt. kredytow i pozyczek dlugoterminowych, razem 289 146
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Grupa Kapitalowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt
za 2008r.

Nota 20G na dzien 31.12.2008

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK KROTKOTERMINOWYCH

Nazwa (firma) jednostki Siedziba Kwota kredytu Kwota kredytu Termin splaty  Zabezpieczenie

Wg umowy pozostata do splaty

Bank Handlowy w Warszawie S.A. Warszawa 10 000 PLN 15 PLN 18-03-2009 brak zabezpieczenia

BRE Bank S.A. Warszawa 10 000 PLN 6242 PLN 28-08-2009 weksel kaucyjny in blanco

Bank Zachodni WBK S.A. Wroclaw 20 000 PLN 955 PLN 30-04-2009 weksel in blanco;’pe_hwmocAmctwa do rgchl_mkow blez”a:cych prowadzonych przez
BZ WBK S.A., o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji

ABN AMRO Bank (Polska) S.A. Warszawa 1000 PLN 1 PLN 27-02-2009 brak zabezpieczenia

ING Bank Slaski S.A. Katowice 15 000 PLN 8083 PLN 30-09-2009 poreczenie PGF S.A.

ING Bank Slaski S.A. Katowice 11 000 PLN 6261 PLN 21-08-2009 poreczenie PGF S.A.

Bank Zachodni WBK S.A. Wroctaw 3500 PLN 3170 PLN 15-02-2009 poreczenie PGF S.A., pelnomocnictwo do rachunku

Bank Zachodni WBK S.A. Wroctaw 1950 PLN 372 PLN 15-02-2009 poreczenie PGF S.A., pelnomocnictwo do rachunku, weksel in blanco

ING Bank Slaski S.A. Katowice 10 000 PLN Q44 PLN 31-12-2009 pe%norrylocm;twa do rachunkow biezacych PGF S.A. prowadzonych przez ING
Bank Slaski S.A.

Ban'k 'Pekao S.A.'(ne'lstqpstwo prawne BPH S.A. w Warszawa 73 000 PLN 59 692 PLN 30-09-2009 pelnomocnictwo do rachunku biezacego prowadzonego przez Pekao S.A. (dawny

czgsci korporacyjnej) Bank BPH S.A.);

Bank Pekao S.A. (nastepstwo prawne BPHSA-w o o0 12 000 PLN 4006 PLN 31-10-2009  porgezenic PGF S.A., oéwiadczenia spélek o poddaniu sie egzekucji

czgsci korporacyjnej)

Raiffeisen Bank Polska S.A. Warszawa 8 000 PLN 4 PLN 15-01-2009 porgczenie PGF S.A.

Nordea Bank Polska S.A. Gdynia 8 000 PLN - PLN 15-12-2009 porgczenie PGF S.A.
zastaw na nieruchomosciach o wartosci 2 658 tys. zt (2 200 tys. LTL), cesja

o . . naleznosci o warto$ci 12 084 tys. zt (10 000 tys. LTL), zastaw na zapasach o

Vilniaus Banko Kredito Wilno 4947 LTL ) PLN 21-09-2009 wartosci 18 126 tys. zt (15 000 tys. LTL), pelnomocnictwo do rachunku
bankowego do wysokosci 12 084 tys. zt (10 000 tys. LTL)
zastaw na zapasach o wartosci 12 084 tys. zt (10 000 tys. LTL) oraz cesja

Sampo Kowno 16573 LTL 12 481 PLN 06-12-2009 | lenosei o wartosci 14 501 tys 7k (12 000 tys. LTL)

Kredyty w rachunku biezacym, razem 102 126

Ban'k .Pekao S.A.A(n{istqpstwo prawne BPH S.A. w Warszawa 2 000 PLN 2000 PLN 31-12-2009 porgczenie PGF S.A., pelnomocnictwo do rachunku

cze$cei korporacvinei)

Kredyty krétkoterminowe obrotowe, razem 2000

Bank Zachodni WBK S.A. Wroctaw 40 000 PLN 40 000 PLN 30-04-2009 weksel in blanco, porgczenie PGF S.A., pelnomocnictwo do rachunku

Bank Zachodni WBK S.A. Wroclaw 12 000 PLN 12 000 PLN 30-04-2000  Wekselinblanco: pefnomocnictwa do rachunkéw bieZacych prowadzonych przez
BZ WBK S.A., o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji

Kredyty krétkoterminowe rewolwingowe, razem 52 000

Odsetki od kredytéw 74

Zobowiazania z tyt. kredytow krétkoterminowych, razem 156 200

Pozyczki krétkoterminowe, razem 1762

Odsetki od pozyczek 119

Zobowiazania z tyt. pozyczek krotkoterminowych, razem 1881

Zobowiazania z tyt. kredytow i pozyczek krétkoterminowych, razem 158 081
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Grupa Kapitatowa PGF S.A.

Nota 20F na dzien 31.12.2007

za 2008r.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW DEUGOTERMINOWYCH

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

w tys. zt

Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy  Siedziba Kwota kredytu ~ Waluta Kwota kredytu Waluta  Termin splaty Zabezpieczenie

prawnej Wg umowy pozostala do sptaty
pelnomocnictwo do dysponowania rachunkami

Kredyt Bank S.A. Warszawa 72 000 PLN 70 716 PLN 10-07-2009 .
prowadzonymi przez Kredyt Bank S.A.

Bank Pekao S.A. Warszawa 60 000 PLN 52855 PLN 30-04-2009  Penomoenictwo do rachunkw prowadzonych przez Bank
Pekao S.A.

Bank Zachodni WBK S.A. Wroctaw 20 000 PLN 13797 PLN 30-04-2009  Weksel in blanco: petnomocnictwa do rachunk6w biezacych
prowadzonych przez BZ WBK S.A.

Banrk .Pekao S.A.. (n'c.lstqpstwo prawne BPH S.A. w Warszawa 43 000 PLN 39038 PLN 30-09-2009 przystapienie do dtugu przez PGF S.A., pelnomocnictwo do

czgsci korporacyjnej) rachunku

‘ . . pelnomocnictwa do rachunkéw biezacych PGF S.A.

ING Bank Slaski S.A. Katowice 30 000 PLN 20 447 PLN 30-06-2009 prowadzonych przez ING Bank Slaski S.A.

PKOBP SA. Warszawa 100 000 PLN 11917 PLN 28-12-2010 pelnomocnicywo do rachunku biezacego prowadzonego przez
PKO BP S.A.
zastaw na zapasach o wartosci 10 374 tys. zt (10 000 tys.

Sampo Kowno 14 491 LTL 12 630 PLN 06-12-2009 LTL) oraz cesja naleznosci o wartosci 12 449 tys. zt (12 000
tys. LTL) oraz pelnomocnictwo do rachunku bankowego

Vilniaus ilgalaikis kreditas Wilno 2500 EUR - PLN 21-09-2010  Zastaw nanieruchomosciach o wartosci 2 282 tys. 1t (2 200
tys. LTL), cesja naleznos$ci o warto$ci 10 374 tys. zt (10 000
tys. LTL), zastaw na zapasach o wartos$ci 15 561 tys. zt (15

L . ) 000 tys. LTL), pelnomocnictwo do rachunku bankowego do

Vilniaus banko kredito Wilno 7610 LTL 4314 PLN 21-09-2010 wysokosci 10 374 tys. z} (10 000 tys. LTL)

Kredyty dlugoterminowe w rachunku biezacym, razem 226 614

Bank Pekao S.A. Warszawa 100 000 PLN 50 000 PLN 31-12.2010  Petnomocnictwo do rachunkéw prowadzonych przez Bank
Pekao S.A.

Nordea Bank Polska S.A. Gdynia 20 000 PLN 56 PLN 17-05-2010 weksel in blanco

Bank Zachodni WBK S.A. Wroctaw 12 000 PLN 12 000 PLN 31.03-2011  Weksel in blanco: pelnomocnictwa do rachunkéw biezacych
prowadzonych przez BZ WBK S.A.

Bank Zachodni WBK S.A. Wroclaw 40 000 PLN 40 000 PLN 30-04-2009  “eksel inblanco, poreezenie PGF S.A., pefnomocnictwo do
rachunku

Kredyty dlugoterminowe rewolwingowe, razem 102 056

Zobowigzania z tyt. kredytéw dlugoterminowych, razem 328 670

Pozyczki dlugoterminowe, razem 253

Zobowigzania z tyt. kredytéw i pozyczek dlugoterminowych, razem 328923
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Grupa Kapitatowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt

za 2008r.
Nota 20G na dzien 31.12.2007
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK KROTKOTERMINOWYCH
Nazwa (firma) jednostki Siedziba Kwota kredytu Kwota kredytu Termin splaty Zabezpieczenie
Wg umowy pozostala do splaty
Bank Handlowy w Warszawie S.A. Warszawa 10 000 PLN 4740 PLN 19-03-2008 brak zabezpieczenia
BRE Bank S.A. Warszawa 12 000 PLN 4803 PLN 25-07-2008 weksel kaucyjny
ABN AMRO Bank (Polska) S.A. Warszawa 1 000 PLN - PLN 29-02-2008 brak zabezpieczenia
ING Bank Slaski S.A. Katowice 6 800 PLN 2458 PLN 30-09-2008 porgczenie PGF S.A.
ING Bank Slaski S.A. Katowice 11 000 PLN 7461 PLN 21-08-2008 brak zabezpieczenia
Banrk .Pekao S.A.. (ne.lstqpstwo prawne BPH S.A. w Warszawa 13 000 PLN 9038 PLN 31-03-2008 pelnomocnictwo do rachgnku biezacego prowadzonego przez
czesci korporacyinei) Bank BPH S.A.: weksel in blanco
Banrk .Pekao S'A'. (ne.lstqpstwo prawne BPH S.A. w Warszawa 5000 PLN 1526 PLN 30-09-2008 porgczenie PGF S.A., pelnomocnictwa do rachunkow spotek
czesci korporacyinei)
Bank Zachodni WBK S.A. Wroctaw 200 PLN - PLN 17-06-2008 porgczenie PGF S.A., pelnomocnictwo do rachunku
Bank Zachodni WBK S.A. Wroctaw 5000 PLN - PLN 24-07-2008 porgczenie PGF S.A., pelnomocnictwo do rachunku
Bank Zachodni WBK S.A. Wroctaw 150 PLN - PLN 22-10-2008 porgczenie PGF S.A., pelnomocnictwo do rachunku
Bank Zachodni WBK S.A. Wroctaw 50 PLN - PLN 14-11-2008 porgczenie PGF S.A., pelnomocnictwo do rachunku
Bank Zachodni WBK S.A. Wroctaw 250 PLN - PLN 31-03-2008 ﬁi’ﬁ:ﬁi‘;‘e PGF S.A., pelnomocnictwo do rachunku, weksel
Bank Zachodni WBK S.A. Wroclaw 50 PLN 35 PLN 21-03-2008 Porqczenle PGF S.A., petlnomocnictwo do rachunku, weksel
in blanco
Raiffeisen Bank Polska S.A. Warszawa 8000 PLN 6363 PLN 28-11-2008 brak zabezpieczenia
Kredyty w rachunku biezacym, razem 36 424
Bank BPH S.A. Krakow 2 000 PLN 2 000 PLN 31-12-2008 porgczenie PGF S.A., pelnomocnictwo do rachunku
Kredyty krétkoterminowe obrotowe, razem 2000
Odsetki 397
Zobowigzania z tyt. kredytéw krotkoterminowych, razem 38821
Pozyczki krotkoterminowe, razem 2467
Zobowigzania z tyt. kredytéw i pozyczek krotkoterminowych, razem 41288
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Grupa Kapitatowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt
za 2008r.

Nota 20H na dzien 31.12.2008
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU WYEMITOWANYCH DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Dtuzne instrumenty finansowe wg rodzaju Warto$¢ nominalna Wartos¢ Warunki Termin wykupu
poszczegdlnych oprocentowania
transzy
85000 85000 28-11-2012
BRE Bank S.A. 96 000 96 000 oM WIBOR 28-11-2012
+ marza banku
10 000 10 000 28-11-2010
Dyskonto i prowizja od obligacji 194
Dlugoterminowe z tyt. wyemitowanych dluznych instrumentéw
finansowych 190 806
ABN AMRO Bank (Polska) S.A. 6 000 6 000 1M/3M/6M WIBOR 04-02-2009

+ marza banku

Krotkoterminowe z tyt. wyemitowanych dtuznych instrumentow

finansowych 6000
Odsetki od wyemitowanych obligacji 1346
Dyskonto i prowizja od obligacji 112
Kroétkoterminowe obligacje skorygowane o koszt nabycia 7 234

Nota 20H na dzien 31.12.2007
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU WYEMITOWANYCH DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Dtuzne instrumenty finansowe wg rodzaju Warto$¢ nominalna Wartos¢ Warunki Termin wykupu
poszczegblnych oprocentowania
transzy
85000 85 000 28-11-2012
96 000 96 000 6M WIBOR 28-11-2012
BRE Bank S.A. + marza banku 28-11-2010
10 000 10 000
Dlugoterminowe z tyt. wyemitowanych dluznych instrumentow 191 000
finansowych
ABN AMRO Bank (Polska) S.A. 8500 8500 3i\/l/6M. WIBOR 07-02-2008
marza banku
Krotkoterminowe z tyt. wyemitowanych dtuznych instrumentow
finansowych 8500
Odsetki od wyemitowanych obligacji 1191
Dyskonto i prowizja od obligacji 39
Kroétkoterminowe obligacje skorygowane o koszt nabycia 9 652
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Grupa Kapitatowa PGF S.A.

Nota 21A na dzien 31.12.2008

ZMIANA STANU REZERW DLUGOTERMINOWYCH

1. Stan na poczatek okresu (rezerw powyzej roku)
2. Zwigkszenia

- BO spotek wiaczonych do konsolidacji

- aktualizacja wyceny

3. Zmniejszenia

- aktualizacja wyceny

- zaptata (wykorzystanie)

- inne

4. Stan na koniec okresu (rezerw powyzej roku)

Nota 21B na dzien 31.12.2008

ZMIANA STANU REZERW KROTKOTERMINOWYCH

1. Stan na poczatek okresu (rezerw do jednego roku;
2. Zwigkszenia

- BO spotek wiaczonych do konsolidacji

- aktualizacja wyceny

- inne

3. Zmniejszenia

- aktualizacja wyceny

- zaptata (wykorzystanie)

4. Stan na koniec okresu (rezerw do jednego roku)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

za 2008r.
Tytuly rezerw
SWIach(fma l"rogr,ar.ny Pozostale Razem
pracownicze lojalnoSciowe
8 364 2350 130 10 844
73 754 - 827
73 9 - 82
- 745 - 745
5731 190 130 6 051
4372 - 130 4502
81 - - 81
1278 190 - 1468
2706 2914 - 5620
Tytuly rezerw
Swiadczenia Zobowigzania m,l Gratyfikacje nalezne Razem
pracownicze przyszle ko.s ztyl odbiorcom
odsetki
1670 1048 982 3700
1288 2708 1029 5025
10 1 809 820
- 2492 220 2712
1278 215 - 1493
1802 1825 1984 5611
- 394 1167 1561
1802 1431 817 4050
1156 1931 27 3114

Utworzone rezerwy na przyszte koszty i odsetki wynosza tacznie 1 931 tys. z1. i dotycza:

* kosztow programdw lojalnosciowych realizowanych w Gupie PGF S.A. w kwocie 788 tys. zl, w ramach ktorych pacjenci zbieraja punkty, ktore w przysztosci moga

wymieni¢ na nagrody,
* przysztych kosztow i odszkodowan w kwocie 208 tys. zt.,
* pozostatych tytutow w kwocie 935 tys. zt.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa Kapitatowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt

za 2008r.

Nota 21A na dzien 31.12.2007
Tytuly rezerw

ZMIANA STANU REZERW DLUGOTERMINOWYCH Swiadczenia Programy Pozostale Razem

pracownicze lojalnosciowe
1. Stan na poczatek okresu (rezerw powyzej roku) 7 890 697 130 8717
2. Zwigkszenia 1991 1653 - 3644
- BO spotek wiaczonych do konsolidacji 37 - - 37
- aktualizacja wyceny 1954 1488 - 3442
- inne - 165 - 165
3. Zmniejszenia 1517 - - 1517
- zaptata (wykorzystanie) 10 - - 10
- inne 1507 - - 1507
4. Stan na koniec okresu (rezerw powyzej roku) 8364 21350 130 10 844
Nota 21B na dzien 31.12.2007

Tytuly rezerw

ZMIANA STANU REZERW KROTKOTERMINOWYCH Swiadezenia Zobowigzaniana o o e1ace nalezne Razem

pracownicze przyizdl:elt(l(:iszty ! odbiorcom
1. Stan na poczatek okresu (rezerw do jednego roku; 1110 2224 1853 5187
2. Zwigkszenia 1849 431 1585 3865
- BO spotek wiaczonych do konsolidacji 17 - - 17
- aktualizacja wyceny 325 431 1256 2012
- inne 1507 - 329 1 836
3. Zmniejszenia 1289 1607 2456 5352
- aktualizacja wyceny - 117 1189 1306
- zaptata (wykorzystanie) 1289 993 1181 3463
- inne - 497 86 583
4. Stan na koniec okresu (rezerw do jednego roku) 1670 1048 982 3700

Utworzone rezerwy na przyszte koszty i odsetki wynosza lacznie 1 048 tys. zt. i dotycza:

* kosztow programow lojalnosciowych realizowanych w Gupie PGF S.A. w kwocie 483 tys. zI, w ramach ktorych pacjenci zbieraja punkty, ktore w przyszlosci moga
wymieni¢ na nagrody,

« przysztych kosztow i odszkodowan w kwocie 129 tys. zt.,

* pozostatych tytutdéw w kwocie 436 tys. zt.
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Grupa Kapitatowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt
za 2008r.

Nota 21C
REZERWY Z TYT. SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych dotycza zobowiazan z tytulu nagrod jubileuszowych, odpraw emerytalnych i
rentowych. Rezerwy te sa szacowane na koniec roku obrotowego metodami aktuarialnymi przez niezaleznego aktuariusza.
Ostatnia wyceng aktuarialng wartosci biezacej przysztych zobowiazan przeprowadzono wg stanu na dzien 31.12.2008r. Warto$é
biezaca zobowiazan z tytulu $wiadczen, kosztéw biezacego zatrudnienia oraz kosztow przeszlego zatrudnienia ustalone zostaty
przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych. W miesigcu lutym 2009r. zostaly zmienione zasady wyptat
nagrod jubileuszowych w wigkszosci spotek Grupy. Ostatnim rokiem wyplat bedzie 2009 rok, a szacowana kwota wyptat
wyniesie 979 tys. zt.

31.12.2008 31.12.2007
1. Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza
- stopa dyskontowa 5,90% 5,60%
- przewidywany wzrost wynagrodzen
W prezentowanym okresie 3,50% 5,00%
na lata nastgpne 3,50% 3,50%
- zaktadana stopa inflacji 2,50% 2,50%
2.Wielkosci rozpoznane w rachunku zyskow i strat, w tym z tytutu: (4378) 2279
- odpraw emerytalnych i rentowych 41 422
- nagréd jubileuszowych (4419) 1857
3. WielkoSci ujgte w bilansie 3862 10 034
- rezerwy dlugoterminowe 2706 8364
- rezerwy krotkoterminowe 1156 1670
Nota 22A
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG KROTKOTERMINOWE 31.12.2008 31122007
ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
a) z tytutu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci: 914 008 812 755
-do 12 m-cy 914 007 812 553
- powyzej 12 m-cy 1 202
b) z tytulu podatkow, cet, ubezpieczen i innych §wiadczen (bez podatku dochodowego) 33 401 24 455
¢) zobowiazania z tytutu wynagrodzen 16 770 12 093
d) zobowiazania wekslowe 2597 1771
¢) inne 3964 5659
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 970 740 856 733
Nota 22B
ZOBOWIAZAI\{IA Z TYTULU DOS:FAW 1 USLUG 31.12.2008 31122007
(WG TERMINOW WYMAGALNOSCI)
a) do 1 miesiaca 385890 379 215
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 406 041 354253
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 65354 39779
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 947 1768
e) powyzej 1 roku 1 202
f) przeterminowane 55775 37538
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug, razem 914 008 812 755
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Nota 22C
ZOBOWIAZAI\{IA Z TYTULU DOS:FAW 1 USLUG PRZETERMINOWANE 31.12.2008 31122007
(WG TERMINOW WYMAGALNOSCI)
a) do 1 miesiaca 53383 30982
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 645 3338
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigey 449 2183
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 619 622
e) powyzej 1 roku 679 413
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug przeterminowane, razem 55775 37538
Nota 22D
Grupa jako leasingobiorca - warto$¢ oplat z tytulu leasingu operacyjnego 31.12.2008 31.12.2007
Minimalne optaty z tyt. leasingu operacyjnego ujgte w rachunku zyskow i strat 9438 7584
biezacego okresu
Leasing prawa wieczystego uzytkowania gruntow 31.12.2008 31.12.2007
- w okresie do 1 roku 39 88
- powyzej 1 do 5 lat 156 351
- powyzej 5 lat 1638 3770

W latach 2006-2008 Jednostka Dominujaca na podstawie umow sprzedazy zbywala nieruchomosci magazynowo - biurowe. W
sprzedanych nieruchomos$ciach Grupa nadal prowadzi dzialalno$¢ operacyjna w oparciu o umowg spetniajaca kryteria leasingu
operacyjnego. Okres leasingu wynosi 20 lat. Za kazdy rozpoczgty miesiac okresu leasingu PGF S.A. jako korzystajacy
zobowiazany jest uiszcza¢ finansujacemu optatg miesigezng z tytutu realizacji umowy. Oplata miesigczna jest ustalana przez
finansujacego w EURO. Na poszczegdlne optaty miesigeczne sklada sig rata leasingowa oraz kwota kosztow dodatkowych.
Zabezpieczeniem wszystkich wynikajacych z umowy roszczen pieni¢znych finansujacego sa:

- 2 weksle in blanco,

- cesja na zabezpieczenia wierzytelnosci aktualnych i przysztych przystugujacych korzystajacemu z tytutu najmu,

- wplacana kaucja w formie miesigcznych rat, ktora finansujacy dowolnie dysponuje.

Warto$¢ przysztych optat z tyutu leasingu przedstawia ponizsza tabela.

Leasing nieruchomos$ci magazynowo - biurowych 31.12.2008 31.12.2007
- w okresie do 1 roku 11261 6933
- powyzej 1 do 5 lat 56 275 34 550
- powyzej 5 lat 133 554 88 557
Nota 23

POZOSTALE PASYWA 31.12.2008 31.12.2007
1. Pozostale pasywa dlugoterminowe 1656 1501
a) dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe przychodow 1627 1488
- otrzymane nieodplatnie niefinansowe aktywa trwale 181 114
- $rodki trwate sfinansowane z PFRON i ZFRON oraz z funduszu prewencyjnego 1444 1374
- pozostate 2 -
b) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, dtugoterminowe 29 13
2. Pozostale pasywa krotkoterminowe 12 125 12 011
a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dotycza rezerw na: 10 890 11184
- koszty badania sprawozdan finansowych 1161 732
- niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 6 146 4891
- wynagrodzenia premiowe i odprawy 3482 4522
- koszty wykonanych a niefakturowanych ustug 36 910
- nagrody z programu DOZ 40 58
- pozostale koszty 25 71
b) krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe przychodow 1235 827
- §rodki trwale sfinansowane z PFRON i ZFRON 136 123
- odsetki od pozyczek otrzymane "z gory" 151 143
- dyskonto weksli 298 328
- zaliczka na poczet sprzedazy ushug i nieruchomosci 565 149
- otrzymane nieodptatnie niefinansowe aktywa trwale 53 27
- pozostate 32 57
Pozostale pasywa, razem 13 781 13 512
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Nota 24
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
1) towarow
2) materiatow
3) produktow
4) ushug
Przychody netto ze sprzedazy, razem
- w tym od jednostek stowarzyszonych

Nota 25A

WARTOSC SPRZEDANYCH TOWAROW, MATERIALOW
a) wartos$¢ sprzedanych towaréw

b) wartos¢ sprzedanych materiatlow

Wartos¢ sprzedanych towaréw, materialéw, razem

Nota 25B

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

a) amortyzacja

b) zuzycie materialow i energii

¢) ustugi obce

d) podatki i optaty

e) koszty pracownicze

f) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu)

- podroézy shuzbowych

- marketingu

- reklamy i reprezentacji

- ubezpieczen majatkowych

- inne

Koszty wedlug rodzaju, razem

Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczen migdzyokresowych
Koszty wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)

Koszty ogblnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Nota 25C

KOSZTY ZATRUDNIENIA

a) wynagrodzenia

b) sktadki na ubezpieczenia spoteczne
¢) inne $wiadczenia pracownicze
Koszty zatrudnienia, razem
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01.01.-31.12.2008

w tys. zt

01.01.-31.12.2007

4979 288 4319263
756 748

2003 1426

113 794 89 088
5095 841 4 410 525
204 386

01.01.-31.12.2008

01.01.-31.12.2007

4425235 3868475
583 604
4 425 818 3 869 079

01.01.-31.12.2008

01.01.-31.12.2007

26 102 20 610
30473 23 549
171 227 139332
11709 10 647
324 596 237629
50 498 43 085
1168 926

33 640 28 266
11998 10 430
2254 2051
1438 1412
614 605 474 852
(3301) 371
(56) (75)

(344 147) (301 984)
(138 486) (95 420)
128 615 77 744

01.01.-31.12.2008

01.01.-31.12.2007

267323 196 811

46 326 34291

5219 10 265

318 868 241 367
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Nota 26

POZOSTALE PRZYCHODY (KOSZTY) OPERACYJNE
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

b) dotacje

¢) rozwiazane rezerwy

- na przyszte zobowiazania

- rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze

d) pozostate, w tym:

- otrzymane darowizny

- rozwigzanie odpisow aktualizujacych naleznosci handlowe i koszty sadowe (zaplata)

- rozwiazanie odpisu aktualizujacego $rodki trwate
- zwrot oplat sadowych i kosztow egzekucyjnych

- odszkodowania z tytutu ubezpieczen

- odpis z rozliczen migdzyokresowych przychodow
- odpis ujemnej wartosci firmy

- koszty zrefundowane z ZFRON

- zwrot podatkéw z lat ubiegtych

- spisane zobowiazania

- inne

Pozostale przychody operacyjne, razem

a) strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
b) aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych
- §rodki trwale

- naleznosci

- warto$ci niematerialne

- inne

¢) utworzone rezerwy

- przyszte zobowiazania

- na $wiadczenia pracownicze

d) pozostate, w tym:

- udzielone darowizny

- wyptaty odszkodowan

- koszty likwidacji szkod

- koszty gwarancji bankowych

- umorzenie i spisanie naleznosci

- optaty sadowe i koszty egzekucyjne

- optaty i sktadki cztonkowskie

- inne

Pozostale koszty operacyjne, razem

Pozostale przychody (koszty) operacyjne netto

Nota 27

ZYSK (STRATA) Z INWESTYCJI

Przychody

a) z tytulu odsetek od lokat bankowych

b) z tytulu najmu nieruchomosci stanowiacych inwestycje

¢) z tytutu sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

d) z tytutu sprzedazy certyfikatow depozytowych

e) z tytulu sprzedazy jednostek Gamma

f) z tytuhu sprzedazy pozyczek wraz z odsetkami

g) z tytutu sprzedazy udziatéw

Koszty

a) koszty utrzymania nieruchomosci stanowiacych inwestycje
b) koszt wlasny sprzedanych nieruchomosci stanowiacych inwestycje
¢) koszty nabycia sprzedanych certyfikatow depozytowych

d) koszty nabycia sprzedanych jednostek Gamma

e) koszt wlasny sprzedanych pozyczek wraz z odsetkami

f) koszty nabycia sprzedanych udziatow

Zysk (strata) z inwestycji
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01.01.-31.12.2008

w tys. zt

01.01.-31.12.2007

27271 25965
1031 508
4859 117

481 117
4378 -
10 269 13 042
653 560
3810 7 632
639 54
105 267
2172 2798
44 233
734 -
122 92
- 62
102 63
1 888 1281

43 430 39 632

7761 3900
924 6
6228 3894
70 -
539 -
2182 3943
2182 1 664
- 2279
8961 5266
4136 1468
355 315
665 614
289 221
330 80
568 862
221 245
2397 1 461
18 904 13 109
24 526 26523

01.01.-31.12.2008

01.01.-31.12.2007

4 857 39770
1652 2098
18 54
38 -
- 37513
2937 -
64 -
148 105
3750 37476
61 52
97 -
- 36613
2798 -
64 -
730 811
1107 2294
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Nota 28

PRZYCHODY FINANSOWE 01.01.-31.12.2008 01.01.-31.12.2007
1. Z tytutu odsetek 23535 14 589
a) od udzielonych pozyczek 11 647 6075
b) od dyskonta weksli 2653 2145
¢) od naleznosci i inne 9235 6369
2. Inne przychody finansowe 4871 9617
a) rozwiazanie odpiséw aktualizujacych na odsetki od naleznosci 2027 2815
b) rozwiazanie rezerw na koszty finansowe 43 -
¢) rozwiazanie odpisu aktualizujacego zakupionych naleznosci 1222 3714
d) nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 1292 -
¢) inne 287 3088
3. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 3154 926
Przychody finansowe, razem 31560 25132

Na aktualizacjg wartosci aktywow finansowych w lacznej kwocie 3 154 tys. zt sktadaja sig¢ zaplaty naleznosci stanowiacych
aktywa finansowe objete odpisem aktualizujacym:

- pozyczki w kwocie 1 756 tys. zt,

- odsetki od pozyczek w kwocie 247 tys. zl,

- dyskonto odsetek od obligacji w kwocie 58 tys. z1,

- przywrodcenie utraty wartosci udzialow w kwocie 219 tys. zi,

- wycena pochodnych instrumentoéw finansowych w kwocie 874 tys. zt.

Nota 29

KOSZTY FINANSOWE 01.01.-31.12.2008 01.01.-31.12.2007
1. Z tytutu odsetek 45578 23310
a) od kredytow 26 544 15291
b) od obligacji 15016 5760
¢) od zobowigzan 238 346
d) od leasingu finansowego 27 72
e) pozostate 3753 1 841
2. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 666 1639
- udzielone pozyczki 114 1353
- odsetki od udzielonych pozyczek 415 286
- utrata wartosci udzialow 137 -
3. Inne koszty finansowe 8 486 5481
- odpis aktualizujacy na odsetki od naleznosci 2502 3142
- odpis aktualizujacy wierzytelnosci 1014 195
- wycena bilansowa pochodnych instrumentéw finansowych 2385 -

- prowizje 465 521
- wynik na sprzedazy wierzytelnosci 632 651
- koszty podwyzszenia kapitatu 353 206
- utworzenie rezerw na koszty finansowe 1055 255
- inne 80 511
Koszty finansowe, razem 54 730 30 430
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Nota 30A

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

a. Zysk brutto (skonsolidowany)

b. Korekty konsolidacyjne

c. Réznice pomigdzy zyskiem brutto a podstawa opodatkowania podatkiem
dochodowym (wg tytutow)

- korekty przychodéw

- korekty kosztow

- wykorzystanie strat podatkowych

d. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

e. Podatek dochodowy

- wedtug stawki 19 %

- wedtug stawki 18 %

- wedtug stawki 15 %

f. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku
g. Korekta biezacego podatku za poprzednie okresy

Podatek dochodowy biezacy (e+f+g)

Nota 30B

PODATEK DOCHODOWY
- biezacy

- odroczony (nota nr 9)
Podatek dochodowy razem
Efektywna stawka podatkowa

Nota 31

DYWIDENDY

1. Kwoty wyptacone akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

- dywidenda za rok zakonczony 31.12.2006r. w wartosci 2,40 zt za akcjg

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

01.01.-31.12.2008

w tys. zt

01.01.-31.12.2007

61450 89 999
29 492 29 144
(21 109) 7184
(25 661) (31 005)
47758 44 650
(43 206) (6 461)
69 833 126 327
13228 23986
11893 23 838
- 148
1335 -

13 228 23 986

01.01.-31.12.2008

01.01.-31.12.2007

13228 23 986
(3 239) (7 706)

9989 16 280
16,26% 18,09%

01.01.-31.12.2008

01.01.-31.12.2007

X

- dywidenda z zysku osiagnigtego za rok 2007r. nie byta wyptacana zgodnie z decyzja WZA

Nota 32
ZYSK NA AKCJE

1. Zysk z dziatalnosci kontynuowane;j - zysk w okresie sprawozdawczym 01.01.-31.12
r. dla celéw wyliczenia zysku na jedna akcj¢ podlegajacy podziatowi migdzy

akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
2. Sredniowazona liczba akcji
3. Zysk na jedna akcjg zwykla podstawowy / rozwodniony (w z1)
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01.01.-31.12.2008

30219

01.01.-31.12.2007

52 096

12528 713
4,16

74 410

12 588 240
591
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Nota 33

SEGMENTY DZIALALNOSCI W GRUPIE KAPITALOWEJ PGF

Podstawowym przedmiotem dzialalno$ci gospodarczej Grupy Kapitalowej PGF S.A. jest obrot towarowy srodkami
farmaceutycznymi, kosmetykami, parafarmaceutykami itp.

Z uwagi na rézny poziom ryzyka zwigzanego z realizacja sprzedazy do okreslonych grup odbiorcéw w Grupie Kapitalowej PGF
S.A. rozréznia si¢ nastgpujace segmenty branzowe:

* HURT - sprzedaz towarow dla hurtowni i aptek otwartych oraz szpitali,
» APTEKI — sprzedaz detaliczna w aptekach Grupy Kapitatowej oraz hurtowa spétek na Litwie,

* POZOSTALE obejmuja w szczegdlnosci dziatalno$¢ spotek zaleznych inng niz wymieniona w/w segmentach, a nieistotng aby
tworzy¢ odrgbne segmenty np. produkcja Spoétki Laboratorium Galenowe Sp. z 0.0., dziatalno$¢ finansowa Spotki Farm -
Serwis Sp. z 0.0., ustugi najmu nieruchomosci §wiadczone przez Spotki Daruma Sp. z 0.0. i NDS Depo Sp. z 0.0.

Grupa stosuje jednolite zasady rachunkowosci dla wszystkich segmentow. Transakcje pomigdzy segmentami dokonywane sa na
warunkach rynkowych i eliminowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W Grupie Kapitatlowej PGF S.A. segmenty geograficzne nie zostaly wyodrgbnione, poniewaz istotne przychody jednostek
Grupy do 31.12.2008r. byty osiagane na terytorium Polski. Przychody osiagnigte poza terytorium Polski nie przekraczaja 10%
tacznych przychodow w Grupie Kapitatowej PGF S.A. w zwiazku z czym nie wystegpuja ryzyka zwiazane z dziatalnoécia w
réznych obszarach geograficznych.

W II pétroczu 2008 roku w zwiazku z wniesieniem udzialow spolek detalicznych oraz spoétek prowadzacych dziatalno$¢ na
Litwie (hurtowych i detalicznych) do Spétki CEPD NV i zwiazang z tym zmiang wewngtrznego systemu sprawozdawczos$ci
Grupa zmienila prezentacj¢ danych w sprawozdaniu wg segmentéw polegajaca na:

- wlaczeniu dzialalno$ci hurtowej spotek na Litwie do segmentu ,,Apteki”,

- ujgciu ustug zwiazanych z obshuga finansowo-ksiggowa spotek detalicznych i pozostatych jako sprzedaz innym segmentom,

- ujeciu ustug zwiazanych z obstuga nieruchomosci przez wydzielona spotke ujgta w segmencie pozostatym jako sprzedaz
innym segmentom.
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AKTYWA
Dane za okres biezacy 31.12.2008 Hurt Apteki Pozostale Korekty Razem
konsolidacyjne w

segmentach
Aktywa segmentu 1698 673 888 320 259 337 (635 089) 2211241
Naleznosci 1 aktywa z tytutu podatku 18 238 $ 990 556 3459 31243
odroczonego
Aktywa ogdtem 1716911 897310 259 893 (631 630) 2242 484
PASYWA
Dane za okres biezacy 31.12.2008 Hurt Apteki Pozostale Korekty Razem

konsolidacyjne w

segmentach
Pasywa segmentu 1322 706 801 966 235 004 (134 853) 2224 823
Zobowiazania i rezerwy z tytutu 9772 6810 1327 (248) 17 661
podatku dochodowego
Pasywa og6tem 1332478 808 776 236 331 (135 101) 2242 484
AKTYWA
Dane za okres poréownywalny Hurt Apteki Pozostale Korekty Razem
31.12.2007 konsolidacyjne w

segmentach
Aktywa segmentu 1593123 675 585 193 041 (468 551) 1993 198
Naleznosci 1 aktywa z tytutu podatku 11 404 6052 g4 082 18 522
odroczonego
Aktywa ogdtem 1604 527 681 637 193 125 (467 569) 2011720
PASYWA
Dane za okres porownywalny Hurt Apteki Pozostale Korekty Razem
31.12.2007 konsolidacyjne w

segmentach
Pasywa segmentu 1194 525 594 324 199 388 (1320) 1986917
Zobowiazania i rezerwy z tytutu 17 875 5 880 761 285 24803
podatku dochodowego
Pasywa ogolem 1212 400 600 206 200 149 (1035) 2011720
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Dane za okres biezacy Hurt Apteki Pozostale Korekty Razem
01.01-31.12.2008 konsolidacyjne w

segmentach

Przychody segmentu (sprzedaZ 3817039 1275123 17613 - 5109775
klientom zewngtrznym)
Przychody segmentu (sprzedaz innym 625 549 18 619 20763 (664 931) i
segmentom)
Pozostate przychody operacyjne 61632 72304 4506 (59 612) 78 830
Przychody segmentu ogélem 4504 220 1366 046 42 882 (724 543) 5188 605
Wynik se gmentu z dziatalnosci 69 928 27192 7872 (14 976) 90016
operacyjnej
Inne przychody/koszty nieprzypisane 1779
segmentom
Koszty odsetek - - - - 42712)
Przychod z odsetek - - - - 12 155
Udziat netto w jednostkach -
stowarzyszonych
Podatek dochodowy - - - - (9 989)
Zysk netto, z tego: - - - - 51 461
- akc.Jon.arluszom podmiotu ) i ) i 52 096
dominujacego
- akcjonariuszom mniejszosciowym - - - - (635)
Amortyzacja segmentu 10 189 14510 1721 (291) 26 129
Naktady inwestycyjne segmentu 22759 37067 47268 (42 949) 64 145
Niepienigzne koszty, inne niz 16 499 15 457 1748 ) 31704

amortyzacja

* Roznica w odniesieniu do skonsolidowanego rachunku zyskow i strat wynosi 6 503 tys. zt i dotyczy dziatalno$ci finansowe;j
Spétki Farm — Serwis Sp. z o.0. kwalifikowanej w sprawozdaniu wedtug segmentow jako dziatalno$¢ operacyjna w kwocie 6 715
tys. zt oraz udzialu netto w jednostkach stowarzyszonych w kwocie 212 tys. zl. prezentowanego w sprawozdaniu wedlug

segmentow w wydzielonej pozycji.
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Dane za okres porownywalny Hurt Apteki Pozostale Korekty Razem
01.01-31.12.2007 konsolidacyjne w

segmentach

Przychody segmentu (sprzedaZ 3645327 760 920 13043 - 4419290
klientom zewngtrznym)
Przychody segmentu (sprzedaz innym 503 761 o 14264 (533 989) i
segmentom)
Pozostate przychody operacyjne 47224 10 826 5429 (6 300) 57179
Przychody segmentu ogélem 4196 312 787710 32736 (540 289) 4476 469
Wynik se gmentu z dziatalnosci 103 686 (9 744) 5151 (2 996) 96 097
operacyjnej
Inne przychody/koszty nieprzypisane 4858
segmentom
Koszty odsetek - - - - (23 420)
Przychod z odsetek - - - - 12241
Udziat netto w jednostkach -
stowarzyszonych
Podatek dochodowy - - - - (16 280)
Zysk netto, z tego: - - - - 73719
- akc.Jon.arluszom podmiotu ) i ) i 74 410
dominujacego
- akcjonariuszom mniejszosciowym - - - - (691)
Amortyzacja segmentu 9881 9590 1169 - 20 640
Naktady inwestycyjne segmentu 35548 19 169 17 622 - 72 339
Niepienigzne koszty, inne niz 15 246 6 860 1862 ) 23 968

amortyzacja

* Roznica w odniesieniu do skonsolidowanego rachunku zyskow i strat wynosi 3 053 tys. zt i dotyczy dzialalnosci finansowej Spotki
Farm — Serwis Sp. z o.0. kwalifikowanej w sprawozdaniu wedtug segmentéw jako dziatalno$¢ operacyjna w kwocie 3 276 tys. zt oraz
udziatu netto w jednostkach stowarzyszonych w kwocie 223 tys. zl. prezentowanego w sprawozdaniu wedlug segmentow w

wydzielonej pozycji.

W zwiazku z wprowadzonymi zmianami w wewngtrznym systemie sprawozdawczoséci Grupy zaprezentowane dane porownywalne w

ramach poszczeg6lnych segmentéw ulegly zmianie o:

Hurt Apteki Pozostate Korekty Razem
Aktywa segmentu (204 214) (21 994) 234 154 (7 946) -
Pasywa segmentu 55502 (260 853) 212 590 (7 239) -
Przychody segmentu 13013 (77 523) 89 777 (25 267) -
Amortyzacja segmentu (519) 15 504 - -
ik t iatalnosci

Wyni segmentu 2 dziatalnosci (18 348) (5705) 23 484 569 i
operacyjnej

Naktady inwestycyjne segmentu 115 (351) 449 - 213
NlelCIllQZ}‘lC koszty, inne niz 187 4 049) . ) i
amortyzacja
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Nota 34 za okres 01-01-2008 do 31-12-2008
NABYCIE SPOLEK ZALEZNYCH
Apteka JFM Sp. Hurtownia Pharma System CEPD Apotefarm Sp. APT Gérczewska Apteka Eskula . .
Farmakon Sp. z p . p' z urtownt ¥ P .p * zew P WA iber Apteki Sp. z GRUPA GRUPA
0.0. w Zielonej  Aptekarz Sp. z o.0. Sp.zo0.0. w Management Sp z 0.0. w Czerwionka- Sp.zo.0. w Sp.z0.0. w .
0.0. w Shupsku . X . . . 0.0. w Tarnowie ALEXIS GCF
Gorze w Rzeszowie Bydgoszezy 0.0. w Warszawie Leszczyny Warszawie Makowie Maz.
Data przejecia 02.01.2008r. 02.01.2008r. 01.02.2008r. 01.02.2008r. 03.04.2008r. 02.06.2008r. 02.06.2008r. 02.06.2008r. 02.06.2008r. 02.06.2008r. 17.07.2008r.
Procent posiadanych
instrument6w kapitalowych z 100 100 58,27 100 100 100 100 100 100 100 100
prawem glosow
Warto$¢ godziwa
Aktywa netto (427) (50) 37 660 (374) 612 (17) (66) 1) (220) (152) (19 053)
Aktywa trwate 125 33 9114 284 - 21 149 17 398 2472 12 431
Aktywa obrotowe 443 202 69 759 560 2203 517 344 180 842 2085 15694
Zobowiazania krotkoterminowe 295 285 41179 1218 1591 555 559 198 1460 4701 46 781
Zobowigzania dlugoterminowe 700 - 34 - - - - - - 8 397
Kapital mniejszoéci - - 16 473 - - - - - - - -
Warto$¢ firmy w dacie przejecia 892 252 14 484 425 166 1128 885 486 2190 3050 22 385
Ujemna warto$¢ firmy odpisana
bezposrednio w rachunek 5) -
zyskow i strat
Razem platnosé, w tym: 465 202 35671 51 778 1111 819 485 1970 2893 3332
- wyplacone gotowka 460 200 35517 50 770 1100 810 480 1950 2887 3298
- kos;ty zwigzane bezposrednio z 5 ) 154 . g 1 9 5 20 6 24
nabyciem
Przeplywy Srodkow pieni¢znych
netto w wyniku zakupu 378 180 24299 (83) 260 1082 722 453 1906 2689 1324
podmiotu
- $rodki pieni¢zne zaptacone 460 200 35517 50 770 1100 810 480 1950 2 887 3298
- rachunki bankowe i §rodki 82 20 11218 133 510 18 88 7 44 198 1974
pienigzne nabyte
Wynik finansowy Spélek ujety w (201) an 6072) (124) 1127 s1 23) (139) 191) (169) (3079)
wyniku Grupy za 2008r.
Przychody ze sprzedazy za
2008r 4234 1031 285903 3550 4723 4191 2155 1210 4745 9170 94 310
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W 2008r. Grupa PGF S.A. nabyla udzialy w kapitale zaktadowym jednostek zaprezentowanych w nocie 34. W wyniku rozliczenia transakcji powstata
warto$¢ firmy w odniesieniu do nabytych jednostek. Przedmiotem dziatalno$ci jednostek jest sprzedaz detaliczna i hurtowa §rodkéw farmaceutycznych, za
wyjatkiem Spotki CEPD Management Sp. z 0.0. $wiadczacej inne ustugi doradcze.

Przeprowadzone transakcje przeje¢ kapitalowych maja na celu wzmocnienie pozycji Grupy Kapitalowej PGF S.A. W zakresie farmaceutycznego handlu
detalicznego wyznacznikiem wartosci rynkowej spotek jest w duzo wigkszym stopniu ich pozycja rynkowa — udziat w rynku (odzwierciedlany w poziomie
realizowanej sprzedazy), perspektywy wzrostu sprzedazy w przyszitosci niz warto§¢ nabytych aktywow netto. Zaptacenie rynkowej ceny wiaze si¢ z
aktywowaniem w bilansie wartosci firmy, ktora w przysztosci przyniesie Grupie korzysci ekonomiczne. Powstata warto§¢ firmy, zgodnie z regulacjami
zawartymi w MSR 36 bedzie podlegata corocznym testom na utrat¢ wartosci.

Ponadto w 2008 roku Grupa:

« utworzyla Spotke ,,Central European Pharmaceutical Distribution (CEPD) N.V." z siedziba w Amsterdamie. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego
autoryzowanego wynosi 225 tys. EUR, natomiast kapital wyemitowany i optacony wynosi 45 tys. EUR co stanowi rownowarto$¢ 159 tys. zt. Udziaty
zostaly objete w 100% przez PGF S.A.,

* nabyta 17,77% akcji Spotki APEXIM S.A. w Lodzi i posiada obecnie 100% kapitatu zaktadowego tej Spotki. W zwiazku z dokupieniem udzialow wartosée
firmy wzrosta o 6 869 tys. zt.

* nabyta 10,53% udzialow w Spotce UAB Rex Magnus i obecnie posiada 100% kapitatu tej Spotki co spowodowato zmniejszenie kapitatu mniejszosci o 7
236 tys. zt.

« nabyta 43,33% akcji Spotki PZF Cefarm Krakow S.A. w Krakowie i posiada obecnie 93,33% kapitatu zakladowego tej Spotki,
* nabyta 13,18% udzialow Spotki PZF Cefarm Lodz Sp. z 0.0. w Lodzi i posiada obecnie 97,68% kapitatu zaktadowego tej Spotki,
* nabyta 5,17% udzialoéw Spotki Hurtownia Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie i posiada obecnie 63,44% kapitatu zaktadowego tej Spotki,

* nabyta nowowyemitowane akcje Spotki CEPD N.V. w Amsterdamie. Akcje zostaly pokryte wktadem niepienigznym w postaci wszystkich udziatow i akcji
posiadanych przez PGF S.A. w nastgpujacych spotkach zaleznych: DOZ S.A., Apteki Cefarm Sp. z 0.0., PZF Cefarm-Lublin S.A., PZF Cefarm-L6dzZ Sp. z
0.0., Apteki Polskie S.A., Apexim S.A., Amadeus Sp. z 0.0., Apteka Ewa Pawlak Sp. z 0.0., ATG Sp. z 0.0., Orion Trading Sp. z o.0., Salix Sp. z 0.0., UAB
Nacionaline Farmacijos Grupe, CEPD Management Sp. z 0.0., DOZ UK Limited, PZF Cefarm Krakow S.A. W wyniku tej transakcji nie ulegt zmianie
udziat PGF S.A. w kapitale zaktadowym Spotki CEPD N.V.,

« utworzyla Spotkg NDS DEPO S.A. w Lodzi. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 38 000 tys. zt. Akcje zostaty objgte w 100% przez PGF S.A.,
« utworzyta Spotkeg PGF Sp. z 0.0. w Katowicach. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 50 tys. zt. Udziaty zostaty objgte w 100% przez PGF S.A.,
« utworzyta Spotke ,,ePRUF” S.A. w Lodzi. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 500 tys. zt. Akcje zostaty objete w 100% przez PGF S.A.,

« utworzyla Spotke Business Support Solution S.A. w Lodzi. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 500 tys. zt. Akcje zostaty objete w 100% przez PGF
S.A.,

« utworzyta Spotkg Pharma Partner Sp. z 0.0. w Lodzi. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 50 tys. zt. Udziaty zostaty objete w 100% przez PGF S.A.,

* w dniu 29 grudnia 2008r. PGF S.A. nabyta 100% udziatow Spotki Nowy Chelm Sp. z 0.0. w Gdansku. Przedmiotem dziatalno$ci nabytej Spotki i jej spotki
zaleznej jest sprzedaz detaliczna Srodkow farmaceutycznych.

« zbylta udzialy w spotce stowarzyszonej Vitamedic Sp. z 0.0. w Mo$ciskach — zysk na zbyciu udziatow 183 tys. zt,

* zbyta 51% udziatow w Spotce AB7 Sp. z 0.0. w Lodzi — zysk na zbyciu udziatéw 160 tys. zt. Obecnie PGF S.A. posiada 49% kapitatu zaktadowego tej
spotki. W zwiazku z utrata kontroli spotka zmienita swoj status na stowarzyszong i w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostata wyceniona
metoda praw wilasnosci,

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej nie zostaly objgte spotki, ktore powstaty w IV kwartale 2008r. i nie rozpoczglty
dziatalnosci:

- PGF Sp. z 0.0. w Katowicach,

- Business Support Solution S.A. w Lodzi,

- Pharma Partner Sp. z 0.0. w Lodzi,

oraz spotki nabyte w dniu 29.12.2008r.

- Nowy Chelm Sp. z 0.0. w Gdansku,

- Apteka Watowa Sp. z 0.0. w Gdansku.

Wiaczenie tych spotek do skonsolidowanego sprawozdania nie miatoby istotnego wptywu na sumg bilansowa oraz skonsolidowany wynik finansowy.
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Pomigdzy dniem bilansowym, a data zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji Grupa Kapitatlowa PGF S.A. nabyla udziaty
w ponizszych Spotkach:

NABYCIE SPOLEK ZALEZNYCH Grupa Grupa
DEFARM HELIKON
Data przejecia 05.01.2009r. 03.03.2009r.
Procent posiadanych instrumentéw kapitalowych z prawem glosow 100 100
Warto$¢ godziwa
Aktywa netto (10 247) (11 378)
Aktywa trwate 13371 13 220
Aktywa obrotowe 10 159 8239
Zobowiazania krotkoterminowe 33768 32 665
Zobowiazania dfugoterminowe 9 172
Wartos¢ firmy w dacie przejecia 14 669 20 281
Razem platno$¢, w tym: 4422 8903
- wyplacone gotowka 4420 8890
- koszty zwigzane bezposrednio z nabyciem 2 13
Przeplywy $rodkow pieni¢znych netto w wyniku zakupu podmiotu 2508 7565
- $rodki pienigzne zaplacone 4420 8890
- rachunki bankowe i $rodki pieni¢zne nabyte 1912 1325

Przedmiotem dziatalno$ci nabytych Spotek i ich spotek zaleznych jest sprzedaz detaliczna wyroboéw farmaceutycznych.

Na dzien sporzadzenia nieniejszego skonsolidowanego sprawozdania Grupa nie dysponuje ostatecznymi wersjami sprawozdan na dzien przejgcia
sporzadzonymi w oparciu o wyceny do wartosci godziwej, w zwiazku z czym nabycie zostalo rozliczone wstgpnie (regulacje par. 62 MSSF3 "Potaczenia
jednostek gospodarczych").

Pomigdzy dniem bilansowym, a data zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji Grupa nabyla ponadto:

* w dniu 10.03.2009r. 100% udziatéw w Spoétce Pievu dilge UAB w Panevezys. Cena nabycia udzialéw wynosita 986 tys. zi. (720 tys. LTL).

* w dniu 10.03.2009r. 100% udziatéw w Spotce Ameandra UAB w Marijampole. Cena nabycia udziatéw wynosita 448 tys. zt. (327 tys. LTL).

* w dniu 03.04.2009r. 100% udziatéw w Spétce "LN.O. Pharma" Sp. z 0.0. z siedziba w Chorzowie. Cena nabycia udzialéow wynosita 150 tys. zt.

* w dniu 03.04.2009r. 100% udziatéw w Spoétce "Vitafarma Bis" Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie. Cena nabycia udziatéw wynosita 450 tys. zt.

* w dniu 03.04.2009r. 100% udziatéw w Spotce "DLL" Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie. Cena nabycia udzialow wynosita 60 tys. zI.

Przedmiotem dzialalnodci nabytych jednostek oraz ich spotek zaleznych jest sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych. Na dzien sporzadzania
niniejszego sprawozdania finansowego Grupa nie dysponuje danymi finansowymi nowonabytych spotek dla ustalenia warto$ci firmy na dzien przejgcia.
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Nota 34 za okres 01-01-2007 do 31-12-2007
NABYCIE SPOLEK ZALEZNYCH

GRUPA UAB
Galen 2002 Sp.z . . Apteka Rodzinna
GRUPA GRUPA o P-Z " Nacionaline ps o e GRUPA AURUM Sp.z  KAUFEX Sp. z
CITOFARM M - FARMA T Farmacijous p- 2 0.0. . APT WOLA 0.0. W Zabrzu 0.0. W Zabrzu
Warszawie Wroclawiu
Grupe
Data przejecia 02.04.2007r. 02.04.2007r. 02.07.2007r. 31.10.2007r. 07.08.2007r. 27.09.2007r. 29.10.2007r. 29.10.2007r.
Procent posiadanych instrumentéw kapitalowych z prawem glosow 100 100 100 50 +2,5 szt. 100 100 100 100
Wartos¢ godziwa / ksiggowa
Aktywa netto (1578) (1845) (2 870) 126 990 (380) ) 1212 413
Aktywa trwate 1986 5027 1 666 87 825 505 73 164 22
Aktywa obrotowe 3722 4505 1743 164 896 671 559 1215 421
Zobowiazania krotkoterminowe 7268 11067 6241 107 987 1556 641 167 30
Zobowigzania dtugoterminowe 18 310 38 17 744 - - - -
Kapital mniejszosci - - - 11090 - - - -
Warto$¢ firmy w dacie przejecia 4695 4522 2931 103 945 3528 1931 1364 486
Razem platnos¢, w tym: 3117 2677 61 219 845 3148 1922 2576 899
- wyplacone gotowka 3091 2 650 60 154 771 3092 1 896 2550 890
- aport - - - 62 859 - - - .
- koszty zwigzane bezposrednio z nabyciem 26 27 1 2215 56 26 26 9
Przeplywy $rodkow pienieznych netto w wyniku zakupu podmiotu 2257 1733 (114) 154 771 3018 1871 1886 739
- $rodki pienigzne zaptacone 3091 2 650 60 154771 3092 1 896 2550 890
- rachunki bankowe i $rodki pieni¢zne nabyte 834 917 174 - 74 25 664 151
Wynik finansowy Spélek ujety w wyniku Grupy za 2007r. (2337) (1702) (941) (871) (157) 41 31 27
Przychody ze sprzedazy za 2007r. 22 164 11 843 9 563 433 185 5146 3311 5999 2 080

Spotka UAB Nacionaline Farmacijos Grupe z siedziba w Wilnie zostata zarejestrowana w dniu 25.07.2007r. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego na dzien utworzenia wynosita 66 812 tys. LTL co stanowi rownowarto$¢ 19 350 tys.
EUR. Udzialy zostaly objgte w 100% przez PGF S.A. Podwyzszenie kapitatu w Spotce SPC do kwoty 133 623 tys. LTL zostato optacone aportem w postaci udzialow Spotek:
* UAB "Medicinos konsultacijy tinklas" w Wilnie
* UAB REX MAGNUS w Kownie
* UAB "Esterita" w Wilnie
* UAB "Kauno vaistiniy centras" w Kownie
* UAB "Norfos vaistiné" w Wilnie
* UAB "Prisimink" w Kownie
» UAB "Senojo teatro vaistiné" w Wilnie
» UAB "Suvalkie€iy vaistiné" w Mariampolu
* UAB "Gintariné vaistiné" w Wilnie
* UAB "Limedika" w Kownie
» UAB "Baltijos vaistin¢" w Kownie
* UAB ,,Taurage” w Taurogach
W dniu 28 grudnia 2007r. nastapito potaczenie Spotki UAB ,,Taurage” ze Spotka UAB "Gintariné vaistiné" metoda faczenia udziatow.
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Apteka VADEMECUM .
BOFARM Sp.z VIOLA Sp.zo.0. APEXIM S.A. we p' SIS Sp.zo.0.w  Biala Sp.z 0.0. w
. . Europejska Sp. z Sp.z 0.0. W ..
0.0. w Kartuzach w Zambrowie Wroclawiu . , Zabrzu Lublinie
0.0. w Warszawie Gdansku
Data przejecia 29.10.2007r. 29.10.2007r. 30.10.2007r. 31.10.2007r. 31.10.2007r. 30.11.2007r. 30.11.2007r.
Procent posiadanych instrumentéw kapitalowych z prawem glosow 100 100 82 100 100 100 100
Warto$¢ godziwa / ksiggowa

Aktywa netto 281 23 (4 907) a1 70 (824) (655)
Aktywa trwate 69 - 1979 111 126 2487 1766
Aktywa obrotowe 833 230 6003 340 552 2487 1518
Zobowiazania krotkoterminowe 621 207 12 853 112 608 5760 3920
Zobowigzania dtugoterminowe - - 36 450 - 38 19
Kapital mniejszosci - - (874) - - - -
Wartos¢ firmy w dacie przejecia 1386 614 31741 839 954 1290 857
Razem platnos¢, w tym: 1667 637 27708 728 1024 466 202
- wyplacone gotowka 1650 630 27382 720 1 000 460 194
- aport - - - - - - -
- koszty zwigzane bezposrednio z nabyciem 17 7 326 8 24 6 8
Przeplywy §rodkéw pieni¢znych netto w wyniku zakupu podmiotu 1505 566 26 868 690 981 389 121
- $rodki pienigzne zaptacone 1 650 630 27382 720 1 000 460 194
- rachunki bankowe i $rodki pieni¢zne nabyte 145 64 514 30 19 71 73
Wynik finansowy Spélek ujety w wyniku Grupy za 2007r. 36 29 (406) 28 16 (32) (96)
Przychody ze sprzedazy za 2007r. 3817 1191 43 542 580 3397 3 487 2508
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W roku 2007 Grupa PGF S.A. nabyta udziaty w kapitale zaktadowym jednostek zaprezentowanych w nocie 34. W wyniku rozliczenia transakcji powstata
warto$¢ firmy w odniesieniu do nabytych jednostek. Przedmiotem dziatalnosci jednostek jest sprzedaz detaliczna i hurtowa $rodkow farmaceutycznych. W
oparciu o regulacje par. 62 MSSF 3 nabycie Grupy UAB Nacionaline Farmacijos Grupe zostalo rozliczone wstgpnie z uwagi na fakt, iz nie zostaty jeszcze
wydane opinie audytoréw dla potrzeb statutowych.

Przeprowadzone transakcje przeje¢ kapitatowych maja na celu wzmocnienie pozycji Grupy Kapitalowej PGF S.A. W zakresie farmaceutycznego handlu
detalicznego wyznacznikiem warto$ci rynkowej spotek jest w duzo wigkszym stopniu ich pozycja rynkowa — udziat w rynku (odzwierciedlany w poziomie
realizowanej sprzedazy), perspektywy wzrostu sprzedazy w przyszitosci niz warto$¢ nabytych aktywow netto. Zaplacenie rynkowej ceny wiaze sig z
aktywowaniem w bilansie warto$ci firmy, ktéra w przysziosci przyniesie Grupie korzysci ekonomiczne. Powstala warto$¢ firmy, zgodnie z regulacjami
zawartymi w MSR 36 bedzie podlegata corocznym testom na utratg wartosci.

Ponadto w 2007 roku Grupa:
« dokupita udziaty w Spoétkach Polifarm Sp. z 0.0. w Warszawie oraz Apteka Ewa Pawlak Sp. z 0.0. w Lodzi. W wyniku nabycia tych udziatéw powstata
warto$¢ firmy w tacznej kwocie 69 tys. zt. Grupa kontroluje 100% udziatlow w tych Spotkach,

« utworzyta Spotke AB7 Sp. z 0.0. w Lodzi. Wysokos¢ kapitatu zakladowego w nowoutworzonej Spotce wynosi 5 000 tys. zt. Spotka zostata zarejestrowana
w dniu 14.06.2007r. Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest dziatalno$¢ deweloperska i inna zwigzana z nieruchomos$ciami,

* DOZ UK LIMITED z siedziba w Londynie. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 10 tys. GBP co stanowi rownowarto$¢ 56 tys. zt. Spotka zostata
zarejestrowana w dniu 02.07.2007r. Przedmiotem dziatalnosci Spolki jest sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych.

 utworzyla Spotke AB8 Spotka z o.0. z siedziba w Lodzi. Wysoko$¢ kapitatu zakladowego wynosi 50 tys. zt. Spotka zostata zarejestrowana w dniu
31.10.2007r. Spotka prowadzi dziatalno$¢ deweloperska i inna zwiazana z nieruchomos$ciami,

« zbyta 100% udzialow w kapitale zaktadowym Spoétki Centrum Dystrybucji Lekow Urtica — Terpol Spotka z o.0. z siedziba w Sieradzu w dniu 11 maja
2007r. Udzialy zostaty zbyte za ceng 105 tys. zt. Wynik na sprzedazy udzialow wynosit 9 tys. zt. Z uwagi na fakt, iz dziatalno$¢ Spolki nie byla istotna dla
Grupy (przychody za 2006 rok 21 tys. zt za 2007 rok 10 tys. zt) nie dokonano ujawnien wg MSSF 5.

W zwiazku z prowadzonymi dzialaniami majacymi na celu porzadkowanie struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej PGF S.A. w dniach 21-27.11.2007r.
zostaly zawarte umowy nabycia / zbycia aktywow finansowych - udziatow w spotkach znajdujacych si¢ w Grupie. Przeprowadzone transakcje nie miaty
wplywu na wysoko$¢ posiadanych aktywoéw finansowych w ujgciu skonsolidowanym.

Pomigdzy dniem bilansowym, a data zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji Grupa Kapitalowa PGF S.A. nabyta udziaty
w Spotkach:

 Farmakon Sp. z 0.0. w Stupsku

» Apteka JFM Sp. z 0.0. w Zielonej Gorze

» Hurtownia Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie

« Salve Sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim

» Pharma System Sp. z 0.0. w Bydgoszczy

Dane zwiazane z nabyciem zostaty zaprezentowane w nocie 34 za biezacy okres.

Przedmiotem dziatalno$ci nabytych jednostek jest sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych, poza Hurtownia Aptekarz Sp. z o.0., ktorej przedmiotem
dziatalnosci jest hurtowa sprzedaz wyroboéw farmaceutycznych.

W dniu 14.03.2008 zostata zarejestrowana nowoutworzona Spoétka "Central European Pharmaceutical Distribution (CEPD) N.V." z siedziba w

Amsterdamie. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego autoryzowanego wynosi 225 tys. EUR, natomiast kapital wyemitowany i optacony wynosi 45 tys. EUR co
stanowi rownowarto$¢ 13 tys. zt. Udziaty zostaly objete w 100% przez PGF S.A.
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Nota 35
NOTA OBJASNIAJACA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

L. Struktura §rodkow pienigznych przyjetych do rachunku przeptywow pienigznych:

Lp. Tresé Stan na Stan na
31.12.2008 31.12.2007
1) Srodki pienigzne w kasie 6054 6415
2) Srodki pienigzne w banku 49 526 103 960
- rachunek biezacy 36617 86 494
- rachunek lokat 12777 17 386
- rachunek walutowy 132 80
3) Inne $rodki pienigzne z tego: 9722 5785
- $rodki pienigzne w drodze 5745 5419
- weksle 1035 366
- czeki 4 -
- lokaty terminowe 2938 -
4)  Inne aktywa pienigzne z tego: 1276 136
- odsetki od pozyczek 1269 125
- odsetki od rachunkéw bankowych 1 11
- odsetki od lokat 6 -
Razem $rodki pienigzne 66 578 116 296
2. Wystepujace roznice pomigdzy zmianami bilansowymi a zmianami stanu tych pozycji
wykazanymi w rachunku przepltywow pienigznych.
1)  Zmiana stanu srodkéw pienigznych
- wykazana w r-ku przeplywoéw w poz. E (49 681)
- wynikajaca z bilansu (49 718)
Roéznica 37
stanowi roznice kursowe z przeliczenia w przeptywach wedtug $redniego kursu za okres
sprawozdawczy a w bilansie wedtug kursu na dzien bilansowy.
2) Zmiana stanu zapasow
- wykazana w r-ku przeplywoéw w poz. A.IL.6 (32 656)
- wynikajaca z bilansu (80 645)
Roéznica 47989
Stanowi:
- BO spotek wiaczonych do konsolidacji (40917)
- roznice 'l.<ursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych z waluty funkcjonalnej na walutg (7072)
prezentacji
3) Zmiana stanu naleznosci netto
- wykazana w r-ku przeptywoéw w poz. A.IL.7 67 748
- wynikajaca z bilansu 26 162
Réznica 41 586
Stanowi:
- zmiang stanu naleznosci na BO i BZ z tyt. dz. inwestycyjnej 5840
- przeniesienie rmk czynnych do naleznosci 4995
- zmiang stanu aktywu i nalezno$ci na BO i BZ z tyt. podatku dochodowego (12519)
- BO spotek wiaczonych do konsolidacji (29 814)
- roznice 'l.<ursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych z waluty funkcjonalnej na walutg (9981
prezentacji
- inne (107)
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4)

5)

6)

7)

8)

Grupa Kapitalowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF
za 2008r.

Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych

(z wyjatkiem pozyczek i kredytow)

- wykazana w r-ku przeptywoéw w poz. A.I1.8

- wynikajaca z bilansu

Roéznica

Stanowi:

- zmiang stanu zobowiazan na BO i BZ z tyt. dz. inwestycyjnej

- splatg raty z tyt. zakupu Przedsigbiorstwa od Skarbu Panstwa

- BO spotek wiaczonych do konsolidacji

- rata leasingowa z tyt.zakupu $rodkow trwatych

- zmiang stanu rezerwy i zobowiazan na BO i BZ z tyt. podatku dochodowego
- korekta na dzien nabycia rezerwy na podatek odroczony

- splatg zaliczki na poczet sprzedazy nieruchomosci

- zmiang stanu zobowiazan na BO i BZ z tyt. zakupu udziatow

- wycena opcji na dzien nabycia udziatow

- roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych z waluty funkcjonalnej na walutg
prezentacji

- inne

"Inne korekty netto" wykazane w poz. A I1.10 rachunku przeplywow pieni¢znych
w kwocie

obejmuja:

- wycena opcji menadzerskie

- odpis ujemnej wartosci firmy

- zmiana metody konsolidacji Spotki AB7 Sp. z o.o.

- inne korekty niepienigzne

Inne wydatki inwestycyjne netto wykazane w poz. B 1.4 rachunku przeptywoéw pienigznych

w kwocie

obejmuja:

- zaliczke na rzeczowe aktywa trwale

- koszty sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych

Inne wplywy finansowe netto wykazane w poz. C 1.3 rachunku przeptywow pienigznych

w kwocie
stanowig zaciagnigcie zobowiazania z tyt. leasingu finansowego

Inne wydatki finansowe netto wykazane w poz. C I1.7 rachunku przeptywdéw pienigznych

w kwocie
stanowig zwrot doptat do kapitalu
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za 2008r.
Nota 36
POZYCJE POZABILANSOWE 31.12.2008 31.12.2007
1. Naleznosci warunkowe 16 428 13 896
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) - -
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 16 428 13 896
- naleznosci odpisane - z powodu bezskutecznej egzekucji 8016 9258
- otrzymanych weksli zabezpieczajacych splatg pozyczek i wierzytelnosci 3544 4230
- inne 4868 408
2. Zobowiazania warunkowe 243 890 143 888
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 38376 30214
- udzielonych gwarancji i porgczen 38376 30214
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 83 780 83139
- udzielonych gwarancji i porgczen 83 780 83139
2.3. Inne zobowiazania na rzecz jednostek powiazanych, z tytutu: - -
2.3. Inne zobowiazania na rzecz pozostatych jednostek, z tytutu: 121 734 30535
- towary obce na sktadach 99 241 3540
- weksle odbiorcéw oddane do dyskonta 18 870 22294
- prawa uzytkowania wieczystego gruntu 571 1007
- inne 3052 3694
3. Srodki trwate 131 003 109 666
- uzywane na podstawie umowy leasingu 130 404 101 436
- uzywane na podstawie umowy najmu 25 8230
- inne pozabilansowe $rodki trwale 574 -
Pozycje pozabilansowe, razem 391321 267 450
Nota 37

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU
Nabycia aktywow finansowych:

* 05.01.2009r. PGF S.A. nabyta od osoby fizycznej 100 udzialéw o warto$ci nominalnej 1.000zt kazdy, stanowiacych 100%
kapitatéw oraz uprawniajacych do 100% gltosow, w spoétce ,,Defarm” Sp z o.0. z siedziba w Bedzinie, za ceng 169 tys. zt.

+ 03.03.2009r. PGF S.A. nabyta od spoiki ,,Sigma-Bedzin” z siedzibag w Bedzinie 200 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000zt
kazdy, stanowiacych 100% kapitatéw oraz uprawniajacych do 100% gloséw, w spolce ,,Helikon Farmacja” Sp z.0.0 z siedziba
w Bedzinie, za ceng 1 200 tys. zk.

+ 10.03.2009r. spotka zalezna "Gintarine Vaistine" UAB nabyta od osoby fizycznej 90 udziatéw o warto$ci nominalnej 1.000
LTL kazdy, stanowiacych 100% kapitalow oraz uprawniajacych do 100% gloséw, w spolce ,,Pievu dilge” UAB z siedzibg w
Panevezys na Litwie, za ceng¢ 720 tys. LTL.

+ 10.03.2009r. spoltka zalezna "Medicinos Konsultaciju Tinklas" UAB nabyta 51 udzialéw od osoby fizycznej oraz 49 udziatow
od spotki ,,Ardor” UAB z siedziba w Sakiai na Litwie, o warto$ci nominalnej 100 LTL kazdy, stanowiacych tacznie 100%
kapitatéw oraz uprawniajacych tacznie do 100% glosow, w spotce ,,Amendra” UAB z siedziba w Marijampole na Litwie za
ceng 327 tys. LTL.

Zarejestrowane nowe spoiki:

*21.01.2009r. zarejestrowano nowoutworzong spotke zalezna o nazwie ,,PHARMA PARTNER” Sp z o0.0. z siedziba w Lodzi.
Wysoko$¢ kapitatu zakladowego wynosi 50 tys. zt (100 udziatlow po 500zt). Udziaty zostaty w 100% objgte przez PGF S.A.

* 13.02.2009r. zarejestrowano nowoutworzona spotke zalezna o nazwie ,,BUSINESS SUPPORT SOLUTION” S.A. z siedziba

w Lodzi. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 500 tys. zt (50.000 udziatéw po 10zt). Udziaty zostaly w 100% objgte przez
PGF S.A.
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Nota 38
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomigdzy spotka dominujaca a jej spotkami zaleznymi, podlegaty eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu i nie zostaty
ujawnione w nocie. Transakcje pomigdzy Grupa a spotkami stowarzyszonymi oraz pozostalymi podmiotami powigzanymi ujawnione zostaly
ponizej. Transakcje pomigdzy spotka dominujaca a jej podmiotami zaleznymi i stowarzyszonymi zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu

jednostkowym spotki dominujace;.

okres biezacy 31.12.2008

Przychody Koszty NaleznoSci Zobowiazania

w tys. zt w tys. z} w tys. zt w tys. z}
Spétki powiazane:
PGF S.A. 60 4 644 13 082 610
DOZ S.A. 203 254 - 31
PZF Cefarm - £6dz Sp. z o.0. 15827 ¢ 54 - 22
Spoétka stowarzyszona:
Pharmena S.A. @ 4898 203 641 -
AB7 Sp. zo.0. 54 15 887 22 13 082
Czlonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej
i nadzorujacej oraz bliscy czlonkowie
rodziny:
- z tytulu zakupu towaréw od Grupy 25098 - 494 74
- z tytutu udzielonych pozyczek od Grupy 25 21 683 -
- z tytuhu sprzedazy ustug dla Grupy - 46 - 4
Razem 46 165 21109 14 922 13 823

! Wynik zrealizowany na transakcji sprzedazy sktadnikow majatku trwatego 10 432 tys.zt.

? Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw w dniu 25.03.2008r. Spotka PHARMENA Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi zostata
przeksztatcona w spotke akcyjna PHARMENA S.A. z siedziba w Lodzi .

okres porownywalny 31.12.2007

Przychody Koszty NaleznoSci Zobowigzania

w tys. zl w tys. zl w tys. zl w tys. zl
Spoélki powiazane:
PGF S.A. 1 3287 43 -
DOZS.A. 386 369 - -
Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z o0.0. - - 110 -
Spotka stowarzyszona:
Pharmena Sp.z o.0. 3795 386 - -
Vitamedic Sp.z o.0. (139) 1 - 153
Czlonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej
i nadzorujacej oraz bliscy czlonkowie
rodziny:
- z tytulu zakupu towaréw od Grupy 5450 - 83 -
- z tytutu udzielonych pozyczek od Grupy 13 - 325 -
- z tytuhu sprzedazy ustug dla Grupy - 86 - -
Razem 9 506 4129 561 153

Udzielone gwarancje w ramach jednostek Grupy Kapitalowej zostaly zaprezentowane w nocie 36 i dotycza:
- udzielonej gwarancji ubezpieczenia wadium przetargowego przez PGF SA na rzecz spotek zaleznych
* w ERGO Hestia na rzecz URTICA na kwotg 6 500 tys. zt,
* w ING BS na kwote 442 tys. zt,
* w HSBC na kwotg 126 tys. zt,
* w BZ WBK na kwotg 46 tys. zt,
* w Pekao SA na kwotg 529 tys. zt,
- udzielonej gwarancji optat zobowiazan czynszowych przez PGF SA w bankach BZ WBK, Pekao SA, HSBC oraz ING BS na rzecz spotek
zaleznych w tacznej kwocie 2 433 tys. zt.
- udzielonego porgczenia linii kredytowej w Raiffeisen, BZ WBK oraz Nordea na rzecz spotek zaleznych w kwocie 28 300 tys. zt.
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WYNAGRODZENIA OSOB WCHODZACYCH W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH, KLUCZOWEGO
PERSONELU KIEROWNICZEGO ORAZ ORGANOW NADZORUJACYCH

Warto$¢ wynagrodzen wyplaconych naleznych i potencjalnie naleznych dla:
I. Oséb zarzadzajacych Jednostki Dominujacej

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Cztonkowie Zarzadu PGF S.A. otrzymali wynagrodzenia za rok 2008 w tacznej
kwocie 1 907 tys. z1, z tego:

Prezes Zarzadu Jacek Szwajcowski 474 tys. zt

Wiceprezes Zarzadu Zbigniew Molenda 355 tys. zt

Wiceprezes Zarzadu Anna Biendara 355 tys. z

Wiceprezes Zarzadu Ignacy Przystalski 392 tys. zt

Wiceprezes Zarzadu Jacek Dauenhauer 331 tys. z

Wymienione wyzej kwoty nie obejmuja premii za rok 2007 wyptaconej w roku 2008 w tacznej kwocie 2 602 tys. zt, z tego :
Prezes Zarzadu Jacek Szwajcowski 851 tys. zt
Wiceprezes Zarzadu Zbigniew Molenda 453 tys. zt
Wiceprezes Zarzadu Anna Biendara 445 tys. zt
Wiceprezes Zarzadu Ignacy Przystalski 431 tys. zt
Wiceprezes Zarzadu Jacek Dauenhauer 422 tys. zt

Program opcji za rok 2008 wyceniony zostal w wartosci godziwej zgodnie z MSSF 2 na kwotg 943 tys. zt.

Na poszczegodlnych Cztonkdéw Zarzadu przypada warto$¢ zgodna z procentowym udziatem w przydzielonej puli:
Prezes Zarzadu Jacek Szwajcowski 294 tys. zt

Wiceprezes Zarzadu Zbigniew Molenda 201 tys. zt

Wiceprezes Zarzadu Anna Biendara 166 tys. zt
Wiceprezes Zarzadu Ignacy Przystalski 166 tys. zt
Wiceprezes Zarzadu Jacek Dauenhauer 116 tys. zt

Czlonkowie Zarzadu PGF S.A. nie pobierali wynagrodzen z tytutu petnienia funkcji we wladzach jednostek zaleznych i
stowarzyszonych.

I1. Kluczowego personelu kierowniczego

1. Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze - wynagrodzenia z tytutu umow o pracg 13 211 tys. zt.

Wymieniona kwota nie uwzglednia wynagrodzen premiowych wyptaconych w roku 2008 za rok 2007 na kwotg 1 515 tys. zt
oraz wynagrodzen premiowych potencjalnie za 2008 rok naleznych, ktore zostana wyptacone po dokonaniu oceny zadan za rok
2008r.

2. Wynagrodzenia z tytutu §wiadczonych ustug 623 tys. zt.

3. Wynagrodzenia z tytutu powotania 1992 tys. zt.

4. Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 64 tys. zt

5. Inne 3 tys. zt

I11. Oséb wchodzacych w sklad organéw nadzorujacych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymali wynagrodzenia za rok 2008 w tacznej
kwocie 329 tys. zt z tego:

Przewodniczacy Rady Jerzy Leszczynski 80 tys. zt
Wiceprzewodniczacy Rady Hubert Janiszewski 73 tys. zk
Czlonek Rady Jan Kalinka 62 tys. zk
Czlonek Rady Piotr Stefanczyk 62 tys. zt
Czlonek Rady Maria Pasto - Wisniewska 15 tys. zt
Czlonek Rady Cecylia Teresa Wisniewska 37 tys. zt

Przewodniczacy Rady Nadzorczej otrzymat ponadto w PGF S.A. wynagrodzenie z tytutu umowy o §wiadczenie ustug w kwocie
75 tys. zt oraz w spoélce zaleznej wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w jej wladzach w kwocie 45 tys. zt.
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Nota 39
INSTRUMENTY FINANSOWE

ZESTAWIENIE AKTYWOW I ZOBOWIAZAN STANOWIACYCH
INSTRUMENTY FINANSOWE

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Jednostki uczestnictwa w funduszu GAMMA

Pochodny instrument finansowy - Range accrual

Pochodny instrument finansowy - Forward walutowy

Akcje notowane

Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy

Udzialy i akcje nienotowane

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki

Naleznosci handlowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Depozyt escrow

Obligacje

Zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Pochodny instrument finansowy - Range accrual

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Kredyty i pozyczki o zmiennej stopie procentowej

Obligacje o zmiennej stopie procentowej

Leasing finansowy

Zakup przedsigbiorstwa od Skarbu Panstwa

Zobowiazania handlowe

Zobowiazania z tyt. opcji na zakup udzialow

Zobowiazania z tyt. zakupu udziatéow

PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE UIMOWANE W RACHUNKU
ZYSKOW I STRAT

Przychody ujete w rachunku zyskow i strat

Zysk netto z wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy

Zysk ze sprzedazy aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek i naleznosci, dla ktorych nie nastapita utrata
warto$ci

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek i naleznosci, dla ktorych nastapita utrata
warto$ci

Rozwiazanie odpisu aktualizujacego warto§¢ pozyczek
Rozwiazanie odpisu aktualizujacego warto§¢ naleznosci handlowych
Koszty ujete w rachunku zyskoéw i strat

Strata netto z wyceny zobowiazan finansowych wycenianych w warto$ci godziwe;j
przez wynik finansowy

Utworzenie odpisu aktualizujacego warto$¢ pozyczek
Utworzenie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci handlowych
Koszty odsetkowe od zobowiazan finansowych

Przychody (koszty) ujete w rachunku zyskow i strat
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w tys. zt
31.12.2008 31.12.2007
992 3270
- 2798
- 472
874 -
118 -
4102 136
4102 136
689 091 738 146
161 620 125 946
438 906 480 430
66 578 116 296
9012 15474
12975 -
1914 -
1914 -
1699 217 1508 302
447227 370211
198 040 200 652
617 352
- 990
914 008 812755
127 112 59 724
12 204 63618

01.01.-31.12.2008

01.01.-31.12.2007

28 805 25611
737 589
139 900
18 749 11614
1529 1875
2003 337
5648 10 296
52908 29563
2385 -
529 1639
8169 6455
41825 21469
(24 103) (3 952)
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ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Zarzadzanie ryzykiem finansowym, na ktére w PGF sklada si¢ gldéwnie ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko
walutowe, ryzyko stopy procentowej jest koordynowane z poziomu centrali spotki dominujacej, gdzie opracowywane
sa procedury wdrazane i stosowane w catej Grupie Kapitatowe;.

Zarzadzanie w zakresie ryzyka ptynnosci, walutowego oraz stop procentowych zwiazanych z posiadanymi
i wykorzystywanymi instrumentami finansowymi w tym przy wykorzystaniu instrumentow pochodnych jest
prowadzone w pionie finansowym centrali pod stalym nadzorem zarzadu spotki dominujacej. Zarzadzanie ryzykiem
kredytowym

w grupie odbywa si¢ z wykorzystaniem wydzielonej specjalnie dla tych celow spotki zalezne;j.

RYZYKO KREDYTOWE

Informacja na temat ryzyka kredytowego

Glownymi aktywami finansowymi narazonymi na ryzyko kredytowe posiadanymi przez Grupg sa: pozyczki, naleznosci
handlowe i pozostale oraz inwestycje w nienotowane instrumenty kapitatlowe.

Kwoty prezentowane w bilansie sa warto§ciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace, oszacowane przez
kierownictwo Grupy na podstawie przesztych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomiczne;j.

Maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym stanowi warto$¢ bilansowa aktywow finansowych nie uwzgledniajaca
warto$ci zabezpieczen.

Kredyt kupiecki udzielany jest kontrahentom zgodnie z zasadami okreslonymi w wewngtrznej procedurze
obowiazujacej we wszystkich spotkach Grupy. Kazdy z kontrahentéw dokonujacych zakupéw z odroczonym terminem
ptatnosci ma ustalony limit handlowy okre§lajacy gorng granice zobowiazan calkowitych wobec PGF. Poziom
biezacego zadhuizenia
i wykorzystania limitu kupieckiego jest stale monitorowany, rowniez na poziomie centralnym, przy wykorzystaniu
narzgdzi systemowych pozwalajacych m.in. na automatyczne blokowanie sprzedazy. System uniemozliwia rowniez
sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci bez nadanego w systemie limitu. Zarzadzanie limitem handlowym odbywa
si¢ na poziomie centralnym w trzech o$rodkach: w spolce Grupy zajmujace;j si¢ sprzedaza do szpitali — Urtica sp. z o. o.
(limity szpitali) w spotce Grupy zajmujacej si¢ monitorowaniem i windykacja naleznosci — Farm Serwis Sp. z o.0.
(limity aptek prywatnych) oraz w PGF S.A. Oddziale Katowice (limity hurtowni farmaceutycznych). Dodatkowa
kontrola ryzyka udzielonego kredytu kupieckiego aptek prywatnych ma miejsce centralnic w PGF S.A. w wyznaczonej
do tego celu jednostce organizacyjnej.

Ryzyko sptaty naleznosci wynikajacych ze sprzedazy z odroczonym terminem jest ponadto pomniejszone poprzez
objgcie czgsci z nich (m.in. przedhurt oraz klienci o duzych obrotach) ochrona ubezpieczeniowa na podstawie umowy
ubezpieczenia naleznosci handlowych zawartej z TU Euler Hermes. Na podstawie weryfikacji dokonanej przez
ubezpieczyciela, okre$lany jest limit wyznaczajacy gorna granicg, do ktorej bierze na siebie odpowiedzialnos¢ z tytutu
niewyptacalnosci klienta.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie oceniana jest jako niewielka, w zwiazku z roztozeniem ekspozycji
kredytowej na bardzo duza liczbg¢ odbiorcow. Dodatkowo naleznosci kluczowych kontrahentow realizujacych
najwigkszy obrot sa w przewazajacej czgsci ubezpieczone.

Pozyczki dla klientow sa udzielane zgodnie z wewngtrzng procedura obowiazujaca w Grupie Kapitatowej, wedtug
ktorej kazdy z podmiotéw Grupy posiada limit okreslajacy jego goérna granicg¢ zaangazowania podmiotu z Grupy z
tytutu pozyczek i1 innych umow przewidujacych sptate zobowiazan w ratach (leasingi, porozumienia na sptate
zadhuzenia

i inne).

W przypadku wigkszych pozyczek, jak réwniez po przekroczeniu ustalonego limitu tacznej kwoty udzielonych
pozyczek dla klientow danej spotki, udzielenie pozyczki jest poprzedzone doktadna analiza ekonomiczno-finansowa.
Whiosek o udzielenie pozyczki jest w tym przypadku opiniowany przez Komitet ds. ryzyka i podlega zatwierdzeniu
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przez Zarzad PGF. Sptata wszystkich pozyczek jest zabezpieczona na majatku i/lub poprzez poreczenia osobiste.
Finansowanie pozyczek opiniowanych przez Komisjg ds. ryzyka odbywa si¢ przez wydzielona spotke celowa w grupie.
Spotki Grupy wspolpracuja zardbwno w ramach transakcji pieni¢znych jak i kapitatowych z instytucjami finansowymi
(gtownie bankami) o wysokiej wiarygodnosci i nie powoduja przy tym znacznej koncentracji ryzyka kredytowego.

Informacja o jakosci kredytowej pozyczek i naleznos$ci zostata zawarta w notach 7C, 7D, 8D i 8E.

RYZYKO PLYNNOSCI

Zarzqdzanie ryzykiem utraty plynnosci
Grupa utrzymuje zasoby Srodkow pienigznych wystarczajace dla regulowania wymagalnych zobowigzan oraz posiada
dodatkowe mozliwosci finansowania dzigki przyznanym liniom kredytowym.

Ryzyko utraty ptynnosci zwiazane jest z regulowaniem wymagalnych zobowiazan Grupy PGF S.A. W ramach
procesow ograniczajacych ryzyko utraty ptynnosci jednostka:
—  prognozuje przeptywy pieni¢zne w powigzaniu z analizg poziomu ptynnosci aktywow;
— monitoruje ptynnos¢ i zabezpiecza finansowanie w ramach podpisanych umoéw kredytowych i utrzymywania
linii kredytowych.

W celu poprawy efektywnosci, zoptymalizowano proces zarzadzania ptynnoscia poprzez scentralizowanie funkcji
zarzadzajacych w podmiocie dominujacym. Nadwyzki srodkow pienigznych generowane w podmiocie dominujacym
i spotkach zaleznych sa inwestowane i zarzadzane przez Centrale. Nadwyzki $rodkéw pieni¢znych generowane
w podmiotach Grupy sa kompensowane z saldami kredytéw zaciagnigtych przez podmiot dominujacy. Dokonywane
jest to poprzez wdrozony system kompensacji sald tzw. cash pooling.

Grupa zarzadza ryzykiem plynnosci utrzymujac linie kredytowe stanowiace rezerwe plynnosci i pozwalajace zachowaé
elastyczno$¢ w doborze zrédet finansowania. Warto$¢ rezerwy zabezpieczajacej ptynnos¢ Grupy (poziom gotoéwki oraz
niewykorzystane linie kredytowe stanowiace zabezpieczenie plynno$ci) wynosita na dzien 31 grudnia 2008 roku
235 740 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym nie bylo przypadkéw niewywiazania si¢ ze splaty kapitatu, wyplaty odsetek czy innych
warunkow wykupu zobowiazan. Nie mialy miejsca takze przypadki naruszenia warunkéw uméw kredytowych lub
pozyczek, ktére skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.

Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych zostata zawarta w notach 20C, 20D, 20H, 22B i 22C.

RYZYKO RYNKOWE

Informacja na temat ryzyka stopy procentowej

Ryzyko stop procentowych wystepuje glownie w zwiazku z korzystaniem przez Grupg z kredytow bankowych oraz
emitowaniem obligacji. Wymienione instrumenty finansowe oparte sa o zmienne stopy procentowe i narazaja Grupg na
ryzyko zmiany przeptywow pieni¢znych zwiazanych ze zmiang stop procentowych.

Grupa Kapitatlowa PGF S.A. korzysta z finansowania w walucie krajowej opartego na zmiennych stopach
procentowych (kredyty bankowe i obligacje $rednio i dlugoterminowe) WIBOR. W przypadku kredytow — stopy
procentowe pozostaja niezmienione w okresach miesigcznych, tygodniowych lub zmieniaja si¢ codziennie (w oparciu o
stawk¢ WIBOR O/N, TN, SW lub 1M). Od miesiaca listopada 2007r. objete sa skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym spoétki litewskie z grupy UAB Nacionaline Farmacijos Grupe. Stad w bilansie na koniec 2008 roku
wykazane sa takze kredyty
i pozyczki zaciagnigte w grupie UAB, w walucie innej niz PLN. Sa to zobowiazania zaciagnig¢te zaro6wno w euro
(EUR) jak i w litach litewskich (LTL).

Szczegdtowe zestawienie poszczegdlnych linii kredytowych przedstawione jest w notach 20F i 20G.
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Z instrumentami tymi jest zwigzane ryzyko zwigkszenia kosztow obstugi tych linii kredytowych w przypadku wzrostu
rynkowych stop procentowych. W przypadku kredytow zaciagnigtych przez grupe UAB wystepuje dodatkowo ryzyko
zmiany kursu walutowego LTL/PLN. Kurs EUR/LTL jest sztywny i nie wiaze si¢ z nim ryzyko zmiennosci.

Srednia wazona (za wagi przyjeto wartosci limitow) stopy procentowej zwiazanej z tymi instrumentami na dzien
31.12.2008 r. wynosita dla instrumentow krotkoterminowych 6,58% p.a. i dla instrumentéw dtugoterminowych 6,47 %

p-a.

Grupa korzysta z programu emisji obligacji w ABN AMRO. W ramach programu emitowane sa obligacje
krotkoterminowe (zapadalnos¢ do 12 miesigcy), ktore zwykle maja terminy wykupu 1, 2, 3, lub 6 miesigcy, a ich
oprocentowanie jest oparte na stawce WIBOR. Oprocentowanie tych instrumentéw jest state w okresie do wykupu
poszczegdlnych transz obligacji.

Ponadto Grupa korzysta Programu Emisji Obligacji w BRE Banku, w ramach ktérego wyemitowane zostaty 3 transze
obligacji $rednioterminowych na taczna kwotg 191 000 tys. zt z terminami wykupu przypadajacymi w listopadzie 2010
(10 000 tys. zb) i listopadzie 2012 r (181 000 tys. zl). Oprocentowanie instrumentéw oparte jest o stawke¢ WIBOR 6M
(okres zmian oprocentowania wynosi 6 miesigcy).

Analiza wrazliwosci
Ponizej zostata przedstawiona analiza wrazliwosci pokazujaca wplyw potencjalnie mozliwej zmiany stop procentowych
na wynik finansowy.

Zobowiazania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien bilansowy wyniosty: 650 200 tys. zt.
Do obliczen zostata przyjgta stopa 6,89% stanowiaca $redni wazony limitami koszt finansowania na dzien bilansowy.

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/- 0,50p.p. +/- 1,0p.p. +/-1,5p.p.

w koszty odsetk icsi
ptyw na koszty odsetkowe poniesione w +/-3.25 mln 1. +/- 6,50 mln z1. +/-9.75 mln z1.

okresie sprawozdawczym

Ponizej zostata przedstawiona analogiczna analiza wrazliwosci na koniec okresu porownywalnego, tj. wg stanu na
31.12.2007 r.:

Zobowiazania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien bilansowy wyniosty: 517 000 tys. zt.

Do obliczen zostala przyjeta stopa 5,68% stanowiaca sredni wazony limitami koszt finansowania na dzien bilansowy.

Potencjalna mozliwa zmiana stop procentowych +/- 0,50p.p. +/- 1,0p.p. +/-1,5p.p.

% koszty odsetk iesi
plyw na koszty odsetkowe poniesione w +/- 2,58 mln zt. +/-5,17 mn zt. +/-7,75 mn zt.

okresie sprawozdawczym

Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej

W drugim kwartale 2007r. Spdétka zawarla transakcje zabezpieczajaca ryzyko zmiany przeptywoéw pieni¢znych

w wyniku zmiany stop procentowych (Spoétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen). Przestankami dokonania

zabezpieczenia byly analizy wskazujace na zakonczenie wieloletniego trendu spadku stop procentowych i ryzyko ich

wzrostu w przysztych latach. Biorac pod uwage powyzsze Spotka zdecydowata si¢ na zabezpieczenie czgséci ekspozyciji

kredytowej zawierajac transakcje charakteryzujaca si¢ nast¢pujacymi parametrami:

- Spotka ptaci odsetki wg stopy stalej 4,5% przez okres 5 lat, jezeli WIBOR 3M w okresie rozliczeniowym
(trzymiesigcznym) bedzie miescit si¢ w przedziale [3,95%-6,05%]

- jezeli WIBOR 3M w ktoryms z okreséw wyjdzie poza ten przedzial Spotka zaptaci odsetki wg stopy liczonej jako
suma: 4,5% + (2,35% x liczba dni poza przedziatem).

Taka struktura oznacza, ze Spotka moze zaplaci¢ odsetki w maksymalnej wysokosci 6,85% gdy przez caly okres

rozliczeniowy kwartalu stawka WIBOR bedzie poza przedziatem.

Transakcja zostala zawarta na kwotg 50 min zt.
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Opisana transakcja zabezpiecza przed wzrostem stop procentowych do poziomu 6,05% umozliwiajac ponoszenie
nizszych kosztow odsetkowych, gdy WIBOR 3M begdzie znajdowat si¢ w przedziale [4,50-6,05]. Transakcja
zabezpiecza takze przed wariantem zaktadajacym silny wzrost inflacji i stop procentowych powyzej poziomu 6,85%.
Najwigksze ryzyko wiaze si¢ z realizacja scenariusza spadku stop procentowych ponizej 3,95%, tj. poziomu
historycznie nie notowanego. Jakkolwiek taki scenariusz w momencie zawierania transakcji oceniany byt jako najmniej
prawdopodobny, gwaltowne zawirowania na rynkach finansowych i rozprzestrzeniajacy si¢ S$wiatowy kryzys
gospodarczy wywotaly reakcje krajowych bankow centralnych do drastycznych obnizek stop procentowych. Réwniez
w Polsce Rada Polityki Pienig¢znej NBP podjela decyzje o obnizkach stop procentowych. Obecnie wystgpuje ryzyko
przejsciowego spadku stop procentowych ponizej 3,95%, co jest uwzglednione w wycenie instrumentu
zabezpieczajacego na koniec 2008 roku..

Wplyw na rachunek zyskoéw i strat i kapitalty wlasne

Zawarcie transakcji wptywa na zmiany rachunku zyskow i strat w momencie wyceny warto$ci godziwej instrumentu
zabezpieczajacego na dzien bilansowy i ujeciem tej wyceny jako przychody lub koszty finansowe. Ponadto w
przychody lub koszty finansowe odnoszone sa co kwartalne przeptywy pieni¢zne wynikajace z rozliczenia transakcji.
Wycena warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego na dzien bilansowy wyniosta -1 914 tys. zt. 2 385 tys. zt
stanowiace roéznicg migdzy wyceng warto$ci godziwej na koniec biezacego i poprzedniego okresu sprawozdawczego
zostato odniesione w koszty finansowe okresu sprawozdawczego.

Od poczatku zawarcia transakcji do konca 2008 roku zostato rozliczonych sze§¢ kwartalnych okreséw odsetkowych
(ostatni koniczacy si¢ 27 pazdziernika 2008r.), w wyniku czego spdtka uzyskata dodatnie przeplywy pienigzne
w wysokosci 48,5 tys. z1.

Informacja na temat ryzyka walutowego

Ryzyko walutowe w Grupie Kapitalowej PGF S.A. jest zwigzane glownie z dokonywaniem zakupoéw towarow
handlowych przez podmiot dominujacy i jedna ze spotek zaleznych zaopatrujacych szpitale, ptatnych w walutach
obcych. Udzial zakupdéw rozliczanych w walutach obcych do tacznej warto$ci dokonywanych transakcji zakupu
towarow handlowych w skali roku jest stosunkowo niewielki i wynosi jedynie ok. 1,4%, przy czym 96,3% z nich jest
rozliczanych w walucie EUR. Przy tych zakupach Spétki korzystaja z odroczonych terminow platnosci (zwykle ok. 30
- 120 dni) i w tym czasie sa narazone na ryzyko zwiazane z ostabieniem si¢ kursu ztotego.

Na dzien 31.12.2008 r. spotka zalezna zaopatrujaca szpitale zabezpieczala transakcjami forward ptatnosci walutowe za
towary handlowe o wartosci 1 590,1 tys. EUR. Zestawienie ww. transakcji prezentuje ponizsza tabela:

Data
Kontrakt Waluta zawarcia Kwota Kurs | Data dostawy Kwota w zi
FX EUR 2008-11-05 149 685,29 | 3,5225 2009-01-30 527 266,43
FX EUR 2008-11-05 526 300,14 | 3,5280 2009-02-27 1 856 786,89
FX EUR 2008-11-05 40 778,32 | 3,5328 2009-03-16 144 061,65
FX EUR 2008-11-05 507 178,58 | 3,5438 2009-05-15 1797 339,45
FX EUR 2008-11-24 46 505,88 | 3,9019 2009-05-18 181 461,29
FX EUR 2008-12-15 319 651,51 | 4,0230 2009-05-05 1285 958,02

Warto$¢ godziwa powyzszych transakcji na dzien bilansowy wyceniona zostata na kwotg 874 tys. zi.

Z uwagi na stosunkowo niewielkie ryzyko walutowe (w pordwnaniu ze skala obrotdow Grupy Kapitatowej)
w pozostatych podmiotach Grupy ryzyko to nie jest obecnie zabezpieczane. W zaleznosci od sytuacji na rynku, ktora
jest w sposob ciagly monitorowana, nie wyklucza si¢ wykorzystania na szersza skalg transakcji zabezpieczajacych
ryzyko kursowe w przysziosci.

Od marca 2007 Spotka rozlicza transakcjg leasingu zwrotnego w EUR. Kwota rozliczen nie jest istotna dla catosci
rozliczen Spotki i w zwiazku z powyzszym ryzyko walutowa zwiazane z rozliczeniem tej transakcji jest nieistotne.

Od listopada 2007 roku Spotka obejmuje skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wyniki litewskiej grupy UAB
Nacionaline Farmacijos Grupe. Zwiazane jest z tym ryzyko zmiany kursu walutowego LTL/PLN, wg ktérego
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przeliczane sa poszczegélne aktywa i pozycje finansowe grupy UAB Nacionaline Farmacijos Grupe na PLN. W 2008
roku kurs LTL/PLN wykazywat tendencj¢ wzrostowa — zlotowka ostabita si¢ wzgledem lita o 16,48% z 1,0374 do
1,2084 co pozytywnie wplyneto na wynik finansowy Grupy Kapitatowej PGF. Uwzgledniajac powyzsza zmiennos¢
kursu i wyniki Grupy UAB w okresie sprawozdawczym — ryzyko tej zmiennosci na wynik finansowy Grupy PGF
szacowane jest na +/- 578 tys. zl.

Informacja na temat ryzyka ceny zwiqzanego 7 instrumentami finansowymi

Spotki z Grupy Kapitalowej nie posiadaja instrumentéw finansowych, z ktorymi wiazatoby si¢ ryzyko utraty ich
warto$ci na skutek zmiany ceny rynkowej, za wyjatkiem 22 105 akcji spotki Prosper S.A. notowanej na Gieldzie
Papierow Wartosciowych.

Nota 40
Stan zatrudnienia na 31.12.2008 roku w Grupie PGF S.A. wynosit 6 487 etatow.
Przecigtne zatrudnienie w 2007 roku w Grupie PGF S.A. wynosito 6 397 osob.
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Grupa Kapitatlowa PGF SA Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF za 2008 r.

Sprawozdanie z dzialalno$ci

Grupy Kapitalowej PGF S.A. za rok 2008.

W roku 2008 Grupa PGF uzyskata najwyzszy w historii spotki poziom przychodow ze sprzedazy tj.
5,1 mld zt. PGF S.A. wraz ze spotkami Grupy Kapitatowej PGF utrzymata wysoka pozycje na krajowym rynku
dystrybucji farmaceutykow. Udziat Grupy w krajowym rynku w IV kwartale 2008 r. wyniost 17,4% (1).

Rok 2008 byt dla PGF S.A. rokiem wyjatkowym — 14.03.2008 r. zostala zarejestrowana spotka
zalezna Central European Pharmaceutical Distribution N.V. z siedziba w Amsterdamie, ktéra zarzadza
wyodrgbnionym segmentem detalicznym oraz inwestycjami zagranicznymi. Ponadto w roku 2008 PGF S.A.
przeprowadzita kolejne akwizycje w wyniku ktérych do Grupy zostaly wlaczone nowe spotki zajmujace si¢
hurtowa i detaliczng dystrybucja farmaceutykow.

(1) — na podstawie Kwartalnika IVQ2008 IMS Health., 2009

W trakcie roku 2008 kontynuowane byly zmiany w sposobie zarzadzania Grupa, a mianowicie oddziaty
PGF S.A. przejety od spotek zaleznych funkcje dystrybucji farmaceutykow do aptek i szpitali. Wspomniane
spotki zalezne $wiadcza obecnie ustuge logistyczna na rzecz PGF S.A. w zakresie przygotowania i dostarczenia
farmaceutykow do odbiorcow w danym rejonie kraju.

Nie ulegt zmianie podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy, a jest nim w wigkszosci spotek hurtowa i
detaliczna dystrybucja farmaceutykow. Spotki dziataja w oparciu o koncesj¢ Ministra Zdrowia i Opieki
Spolecznej na prowadzenie hurtowni farmaceutycznej. Sprzedaz do aptek otwartych, szpitalnych, sklepow
zielarskich oraz gabinetow lekarskich realizowana byta przez spoiki zalezne oraz oddziaty PGF S.A.

Spotki Farm-Serwis Sp. z 0.0., DOZ S.A., Bez Recepty Sp. z o0.0., Laboratorium Galenowe Olsztyn
Sp. z 0.0., Daruma Sp. z 0.0., NDS Depo Sp. z o0.0., NDS Depo S.A., Pharmena SA., AB 7 Sp. zo.o.,
AB 8 Sp. z 0.0., ,,ePRUF” S.A., CEPD Management Sp. z 0.0 prowadza dziatalno§¢ inna niz dystrybucja
farmaceutykow.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Farm —Serwis Sp. z 0.0. jest prowadzenie ustug posrednictwa
finansowego.

DOZ S.A. zajmuje si¢ zarzadzaniem programem marketingowym dla aptek DOZ.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki Bez Recepty Sp. z 0.0. jest dziatalnos¢é wydawnicza.

Produkcja wyrobow i preparatow farmaceutycznych zajmuja si¢ spotki Laboratorium Galenowe Olsztyn
Sp. z 0.0. oraz Pharmena SA .

Przedmiotem dzialalnos$ci spotek Daruma Sp. z 0.0. i NDS Depo Sp. z 0.0., NDS Depo S.A. jest m.in.
wynajem $rodkow trwatych.

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki CEPD Management Sp. z o0.0. jest przede wszystkim zarzadzanie
aktywami finansowymi.

Spotka ,,ePRUF” S.A. §wiadczy ushugi, w ramach ktorych wykorzystywane sa specjalne karty apteczne
o innowacyjnych funkcjach dla producentéw produktow farmaceutycznych i innych instytucji.

W okresie 12 miesigcy 2008 r. polskie spotki Grupy PGF prowadzily sprzedaz towaré6w wyltacznie na
rynek krajowy. Spoéiki z Litwy i Wielkiej Brytanii prowadzily sprzedaz na terenie wlasnych panstw — sprzedaz

ta stanowita 7,4% sprzedazy towarow Grupy PGF.

Podobnie jak w latach ubieglych przewazajaca cz¢s¢ sprzedazy towaréw stanowi sprzedaz do aptek otwartych.
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Tabela 1: Sprzedaz towarow Grupy PGF w 2008 i 2007 roku w podziale na odbiorcow — udzial %

Kanat dystrybucji 2008 2007
udzial %-owy udzial %-owy
Apteki otwarte 53,7 59,5
Szpitale 15,0 15,7
Sprzedaz detaliczna i inwestycje 243 15,7
zagraniczne

Hurtownie 7,0 9,1
Razem 100,0 100,0

W statej ofercie handlowej holdingu znajduje si¢ okoto dwudziestu tysiecy pozycji asortymentowych. W
przewazajacej czesci sa to leki, obejmujace wszystkie grupy farmakologiczne. Poza lekami spoitki oferuja sprzet
medyczny i rehabilitacyjny, ziota, kosmetyki.

Tabela 2 : Struktura sprzedazy towarow wg grup asortymentowych w roku 2008 i 2007

Asortyment Wartos¢ 2008 Struktura 2008 Wartos¢ 2007 Struktura 2007
(tys.z1) (tys.z)
Leki 4.690.489 94,2 4.081.704 94,5
Kosmetyki i $rodki higieny 134.441 2,7 103.662 2,4
Preparaty ziotowe 19.917 0,4 17.277 0,4
Pozostale 134.441 2,7 116.620 2,7
Razem 4.979.288 100,0 4.319.263 100,0

W kategorii produktéow farmaceutycznych ze wzglgdu na brak jednolitej miary, ktéra mozna by
konsekwentnie zastosowaé dla wszystkich lekéw, nie ma mozliwosci podania sprzedazy w ujeciu ilo§ciowym.
Nie wystepuja poszczegodlne leki, ktorych udzial w calosci sprzedazy jest istotny.

Na przestrzeni roku 2008 zadania Grupy w zakresie wspolpracy z dostawcami oraz zaopatrzenia spotek
zaleznych nie zmienily si¢ i byly realizowane poprzez Oddziaty spotki dominujacej w Lodzi i w Katowicach.
PGF S.A. wspotpracowata z kilkuset dostawcami i nie byta uzalezniona od jednego dostawcy, ktorego udziat w
zaopatrzeniu przekroczytby 10%.

Oddzialy funkcjonujace jako centra dystrybucji zapewniaja aptekarzom, poprzez spotki Grupy
dostgpnos¢ do kazdego specyfiku dopuszczonego do obrotu na polskim rynku.

W strukturze jednostki dominujacej obok oddzialow funkcjonuje Centrala z siedziba w Lodzi petniaca
przede wszystkim funkcje zarzadzajace. W ramach Centrali dziata centrum ustug finansowo- ksiggowych, ktore
swiadczy ustugi spotkom Grupy Kapitatowej.

ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SYTUACJI MAJATKOWEJ I FINANSOWEJ .

Grupa Kapitalowa PGF  sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej ( MSSF) w zakresie przyjetym przez Unig Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008 r. w zakresie rachunku zyskow i strat obejmuje
zsumowane przychody i koszty spotek objetych konsolidacja z odpowiednimi pozycjami rachunku zyskow i strat
jednostki dominujacej przy uwzglgdnieniu wylaczen i korekt konsolidacyjnych. Bilans sporzadzony na dzien
31.12.2008 r. stanowi sumg wielkosci bilansowych spotek objetych konsolidacja z odpowiednimi pozycjami
bilansu jednostki dominujacej przy uwzglednieniu wytaczen i korekt konsolidacyjnych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zaprezentowane przy zalozeniu kontynuacji
dziatalnosci jednostki dominujacej oraz wszystkich jednostek Grupy Kapitalowej w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci za wyjatkiem Spotki PGF Sp. z 0.0. w Tarnowcu postawionej w stan likwidacji w dniu 23.06.2008 r.
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Nie wystepuja zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Grupy Kapitalowe;j
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowe;j zostaty objgte wszystkie jednostki Grupy
za wyjatkiem spotek, ktore powstaty w IV kwartale 2008 r. i nie rozpoczgty dziatalnosci tj.

- PGF Sp. z 0.0. w Katowicach,

- Business Support Solution S.A. w Lodzi,

- Pharma Partner Sp. z 0.0. w Lodzi,
oraz spotek nabytych w dniu 29.12.2008 r.

- Nowy Chelm Sp. z 0.0. w Gdansku,

- Apteka Watowa Sp. z 0.0. w Gdansku.
Wiaczenie tych spoétek do skonsolidowanego sprawozdania nie mialoby wplywu na sumeg bilansowa oraz
skonsolidowany wynik finansowy.

Organizacja Grupy Kapitalowej PGF S.A.

Na 31.12.2008 r. PGF S.A. posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty / akcje w :

122 spotkach zaleznych konsolidowanych metoda peina,
1 spotce wspotzaleznej konsolidowanej metoda proporcjonalna,
2 spotkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wasnosci.

Tabela 3 — Wykaz jednostek Grupy Kapitatowej PGF S.A. — stan na 31.12.2008 r.

"APT WOLA Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia" Spotka jawna w Warszawie

zalezna od spotki APT WOLA Sp. z 0.0. w 95% oraz od spotki zaleznej -
PZF Cefarm Lublin S.A. w 5%

"Apteki Puckie Alexis Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia" Spotka jawna w Pucku

zalezna od spotki Alexis Sp. z 0.0. w Gorzowie Wlkp. w 33% oraz od
spotki zaleznej - A i KA Sp. z 0.0. w Kotobrzegu w 67%

"ePRUF" S.A. w Lodzi

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%

"ZO-JA Alexis Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscig" Spotka jawna w Lodzi

zalezna od spotki Alexis Sp. z 0.0. w Gorzowie Wlkp. w 98% oraz od
spolki zaleznej - A 1 KA Sp. z 0.0. w Kotobrzegu w 2%

5| AiKA Sp. zo.0. wKotobrzegu zalezna od spotki Alexis Sp. z 0.0. w Gorzowie Wlkp. w 100%
6 | AB7 Sp. z 0.0. w Lodzi spotka stowarzyszona zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 49%
7 | AB8 Sp. z 0.0. w Lodzi zalezna od spotki PZF CEFARM - LODZ Sp. z 0.0. w 100%
8 | Alexis Sp. z 0.0. w Gorzowie Wlkp. zalezna od spotki Apteki "Cefarm" Sp. z 0.0. w Bydgoszczy w 100%
9 | AMADEUS Sp. z 0.0. w Lodzi zalezna od spotki CEPD N.V. w Amsterdamie w 100%

10 | APA FARMACIJA Sp. z 0.0. w Warszawie zalezna od spotki PZF Cefarm Lublin S.A. w 99,76%

11 | APEX FARM Sp. z 0.0. w Krakowie zalezna od spotki Apteki Polskie S.A. w 100%

12 | APEXIM S.A. w Lodzi zalezna od spotki CEPD N.V. w Amsterdamie w 100%

13 | Apotefarm Sp. z 0.0. w Czerwionce - Leszczyny zalezna od spotki Apteki Polskie S.A. w 100%

14 | APT Gorczewska Sp. z 0.0. w Warszawie zalezna od spotki PZF Cefarm Lublin S.A. w 100%

15 | APT WOLA Sp. z 0.0. w Warszawie zalezna od spotki PZF Cefarm Lublin S.A. w 100%

16 | Apteka 21 Sp. z 0.0. w Warszawie zalezna od spotki PZF Cefarm Lublin S.A. w 100%

17 | Apteka BIALA Sp. z 0.0. w Lodzi zalezna od spotki Apteki Polskie S.A. w 100%

18 | Apteka ESKULAP Sp. z 0.0. w Makowie Mazowieckim | zalezna od spétki PZF Cefarm Lublin S.A. w 100%

19 | Apteka Europejska Sp. z 0.0. w Warszawie zalezna od spotki PZF Cefarm Lublin S.A. w 100%

20 | Apteka Ewa Pawlak Sp. z 0.0. w Lodzi zalezna od spotki CEPD N.V. w Amsterdamie w 100%
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21 | Apteka JEM Sp. z 0.0. w Zielonej Gorze zalezna od spotki APEXIM S.A. w 100%
22 | Apteka Krolewiecka Sp. z 0.0. w Braniewie zalezna od spotki Apteki "Cefarm" Sp. z 0.0. w Bydgoszczy w 100%
23 | Apteka Na Kazimierzu Sp. z 0.0. w Krakowie zalezna od spotki PZF Cefarm Krakéw S.A. w 100%
24 | Apteka OSIEDLOWA Sp. z 0.0. w Gubinie zalezna od spotki APEXIM S.A. w 100%
25 | Apteka Pod Ratuszem Sp. z 0.0. w Srodzie Slaskiej zalezna od spotki ATG Sp. z 0.0. w Lodzi w 100%
26 | Apteka POD SW.FRANCISZKIEM Sp. z 0.0. w zalena od spolki Apteki Polskie S.A. w 100%
Krakowie
27 | Apteka Rodzinna Sp. z 0.0. w Lodzi zalezna od spotki APEXIM S.A. w 100%
28 | Apteka Sw. Lukasza Sp. z 0.0. w Poznaniu zalezna od spotki Apteki "Cefarm" Sp. z 0.0. w Bydgoszczy w 100%
29 | Apteka Watowa Sp. z 0.0. w Gdansku zalezna od spotki Nowy Chetm Sp. z 0.0. w Gdansku w 65%
30 | Apteki CEFARM Sp. 7 0.0. w Bydgoszczy Zg}géggﬁ%ﬁg*&gﬁiﬁﬁ; ¢ :_m\:tg’rf:gsie W 99,86% oraz od spotki
31 | Apteki Nova Sp. z 0.0. w Katowicach zalezna od sp6tki GCF Sp. z 0.0. w 100%
32 | Apteki Polskie S.A. w Krakowie zalezna od spotki CEPD N.V. w Amsterdamie w 100%
33 | ATG Sp. z 0.0. w Lodzi zalezna od spotki CEPD N.V. w Amsterdamie w 100%
34 | AURUM Sp. z 0.0. w Zabrzu zalezna od spotki Apteki Polskie S.A. w 100%
35 | AVENA SATIVA Sp. z 0.0. w Szczecinie zalezna od spotki Apteki "Cefarm" Sp. z 0.0. w Bydgoszczy w 100%
36 | BEA VITAL Sp. z 0.0. w Koszalinie zalezna od spotki Apteki "Cefarm" Sp. z 0.0. w Bydgoszczy w 100%
37 | Bez Recepty Sp. z 0.0. w Lodzi zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%
38 | BIALA Sp. z 0.0. w Lublinie zalezna od spotki PZF Cefarm Lublin S.A. w 100%
39 | BOFARM Sp. z 0.0. w Kartuzach zalezna od spotki Apteki "Cefarm" Sp. z 0.0. w Bydgoszczy w 100%
40 | Business Support Solution S.A. w Lodzi zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%
41 | Cefarm B Sp. z 0.0. w Katowicach zalezna od spotki Apteki Polskie S.A. w 100%
42 | Cefarm Sp. z 0.0. w Warszawie zalezna od spotki PZF Cefarm Lublin S.A. w 100%
43 ge{‘,“j: iﬁg&iﬁgﬁi‘lmacemical Distribution (CEPD) | 1518 od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%
44 | CENTRALNA Sp. z 0.0. w Lodzi zalezna od spotki DOZ S.A. w Warszawie w 100%
45 | CEPD Management Sp. z 0.0. w Warszawie zalezna od spotki CEPD N.V. w Amsterdamie w 100%
46 | CITOFARM Sp. z 0.0. w Pabianicach zalezna od spotki DOZ S.A. w Warszawie w 100%
47 | DAR-FARM Sp. z 0.0. w Krakowie * zalezna od spotki PZF Cefarm Krakéw S.A. w 100%
48 | DARUMA Sp. z 0.0. w Lodzi zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%
49 | DOSIS Sp. z 0.0. w Warszawie zalezna od spotki PZF Cefarm Lublin S.A. w 100%
50 | DOZ S.A. w Warszawie * zalezna od spotki CEPD N.V. w Amsterdamie w 100%
51 | DOZ UK LIMITED w Londynie zalezna od spotki CEPD N.V. w Amsterdamie w 100%
52 | EMA BIS Sp. z 0.0. w Warszawie zalezna od spotki PZF Cefarm Lublin S.A. w 100%
53 | EURO - A Sp. z 0.0. w Krakowie zalezna od spotki Apteki Polskie S.A. w 100%
54 | EVI FARM Sp. z 0.0. w Krakowie zalezna od spotki Apteki Polskie S.A. w 100%
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55 | EWEN Sp. z 0.0. w Poznaniu zalezna od spotki Apteki "Cefarm" Sp. z 0.0. w Bydgoszczy w 100%
56 | FARM - SERWIS Sp. z 0.0. w Lodzi zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%

57 | Farmakon Sp. z 0.0. w Stupsku zalezna od spotki Apteki "Cefarm" Sp. z 0.0. w Bydgoszczy w 100%
58 | Galen 2002 Sp. z 0.0. w Warszawie zalezna od spotki PZF Cefarm Lublin S.A. w 100%

59 | GCF Sp. z 0.0. w Warszawie zalezna od sp6tki PZF Cefarm Lublin S.A. w 100%

60 | GRAFKOM Sp. z 0.0. w Gdansku zalezna od spotki Apteki "Cefarm" Sp. z 0.0. w Bydgoszczy w 100%
61 | Hurtownia Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 63,44%

62 | Izmar Sp. z 0.0. w Warszawie zalezna od spotki PZF Cefarm Lublin S.A. w 100%

63 | JWB Sp. z 0.0. w Sopocie zalezna od spotki Apteki "Cefarm" Sp. z 0.0. w Bydgoszczy w 100%
64 | KAUFEX Sp. z 0.0. w Zabrzu zalezna od spotki Apteki Polskie S.A. w 100%

65 | KIRB Sp. z 0.0. w Piotrkowie Tryb. zalezna od spotki DOZ S.A. w Warszawie w 100%

66 | KROKUS Sp. z 0.0. w Obornikach zalezna od spotki Apteki "Cefarm" Sp. z 0.0. w Bydgoszczy w 100%
67 | Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0. w Dywitach | zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%

68 | LEKMAN Sp. z 0.0. w Sgp6lnie Krajenskim zalezna od spotki Apteki "Cefarm" Sp. z 0.0. w Bydgoszczy w 100%
69 | Liber Apteki Sp. z 0.0. w Tarnowie zalezna od spotki Apteki Polskie S.A. w 100%

70 | M - Farma Sp. z 0.0. w Bydgoszczy zalezna od spotki Apteki "Cefarm" Sp. z 0.0. w Bydgoszczy w 100%
71 | MaxFarm Sp. z 0.0. w Bydgoszczy zalezna od spotki Apteki "Cefarm" Sp. z 0.0. w Bydgoszczy w 100%
72 | MEDYK Sp. z 0.0. w Lodzi zalezna od spotki DOZ S.A. w Warszawaie w 100%

73 ggg%;gi‘;{ﬁ ggtezksfr;b{)v\z:l;izgvoijondyn zalezna od spotki Apteki Polskie S.A. w 100%

74 | Na Koscielnej Sp. z 0.0. w Sosnowcu zalezna od spotki Apteki Polskie S.A. w 100%

75 | NDS DEPO S.A. w Lodzi zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%

76 | NDS DEPO Sp. z 0.0. w Lodzi zalezna od spotki NDS DEPO S.A. w 100%

77 | Novofarm Sp. z 0.0. w Katowicach zalezna od sp6tki GCF Sp. z 0.0. w 100%

78 | Nowy Chetm Sp. z 0.0. w Gdansku zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%

79 | NUGAT Sp. z 0.0. w Warszawie zalezna od spotki PZF Cefarm Lublin S.A. w 100%

80 | OKTET Sp. z 0.0. w Krakowie zalezna od spotki Apteki Polskie S.A. w 100%

81 | Orion Trading Sp. z 0.0. w Aleksandrowie Lodzkim zalezna od spotki CEPD N.V. w Amsterdamie w 100%

82 | PANACEA Sp. z 0.0. w Biatymstoku zalezna od spotki PZF Cefarm Lublin S.A. w 100%

83 | PGF CEFARM - LUBLIN Sp. z 0.0. w Lublinie zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%

84 ](:.}zfrivn;ggzgiii?(lzilf&isaiﬁi w Lodzi (dawnicj PGF Sp. z zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%

85 | PGF- Bydgoszcz S.A. w Bydgoszczy zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 97,98%

86 | PGF Cefarm - Krakow Sp. z 0.0. w Krakowie zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%

87 | PGF CEFARM Sp. z 0.0. w Dywitach zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%

88 | PGF CEFARM-POZNAN Sp. z 0.0. w Poznaniu zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%
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89 | PGF Sp. z 0.0. w Gdansku zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%

90 | PGF Sp. z 0.0. w Katowicach zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%

91 | PGF Sp. z 0.0. w likwidacji w Tarnowcu zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%

92 | PGF Sp. z 0.0. w Lomzy zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 58,29%

93 | PGF Sp. z 0.0. w Szczecinie zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%

94 | PGF Sp. z 0.0. w Warszawie zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%

95 | PGF Sp. z 0.0. we Wroclawiu zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%

96 | PGF URTICA Sp. z 0.0. we Wroctawiu zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%

97 | Pharma Apteki Sp. z 0.0. we Wroctawiu zalezna od spotki APEXIM S.A. w 100%

98 | Pharma Partner Sp. z 0.0. w Lodzi zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%

99 | Pharma System Sp. z 0.0. w Bydgoszczy zalezna od spotki Apteki "Cefarm" Sp. z 0.0. w Bydgoszczy w 100%
100 | PHARMENA S A. w Lodzi ‘s‘];(,’)él;z;/ostowarzyszona zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w
101 | Pod Zamkiem Sp. z 0.0. w Bedzinie zalezna od spotki Apteki Polskie S.A. w 85%

102 | Polifarm Sp. z 0.0. w Warszawie zalezna od spotki PZF Cefarm Lublin S.A. w 100%

103 | ProFarm 2000 Sp. z 0.0. w Bydgoszczy zalezna od spotki Apteki "Cefarm" Sp. z 0.0. w Bydgoszczy w 100%

104 | PZF Cefarm - Krakow S.A. w Krakowie zalezna od spotki CEPD N.V. w Amsterdamie w 93,33%

105 | PZF CEFARM - LUBLIN S.A. w Lublinie zalezna od spotki CEPD N.V. w Amsterdamie w 100%

106 | PZF CEFARM - LODZ Sp. z 0.0. w Lodzi zalezna od spotki CEPD N.V. w Amsterdamie w 97,68%

107 | PZF UNIFARM Sp. z 0.0. w Poznaniu zalezna od spotki Apteki "Cefarm" Sp. z 0.0. w Bydgoszczy w 100%

108 | RADAN FARMA Sp. z 0.0. w Gliwicach zalezna od spotki Apteki Polskie S.A. w 100%

109 | Remedium Sp. z 0.0. w Katowicach zalezna od spotki GCF Sp. z 0.0. w 100%

110 | SALIX Sp. z 0.0. w Lodzi zalezna od spotki CEPD N.V. w Amsterdamie w 100%

111 | SGI Sp. z 0.0. w Lodzi zalezna od spotki Apteki Polskie S.A. w 100%

112 | SIS Sp. z 0.0. w Zabrzu zalezna od spotki Apteki Polskie S.A. w 100%

113 | Suprema Sp. z 0.0. w Katowicach zalezna od spotki GCF Sp. z 0.0. w 100%

114 | TARNOWSKA Sp. z 0.0. w Tarnowie zalezna od spotki Apteki Polskie S.A. w 100%

115 | UAB "Baltijos vaistiné" w Kownie ]Z;:'énﬁgs( Eﬁgﬁ?}?ﬁ ggo/ij AB NACIONALINE FARMACLIOS -

117 | UAB "Gintariné vaistin¢" w Wilnie ﬁféﬁﬁggg?gi iﬁs:ﬁﬁisgq[iﬁlgéglggQLlNE FARMACHIOS -

118 | UAB "Kauno vaistiniy centras" w Kownie ?Egﬁvﬁg d?gloélg; f:)lgszl?ﬁi si?qliﬁlflzéslgf’\g;}n\m FARMACLIOS -
zalezna od spotki zaleznej od UAB NACIONALINE FARMACIJOS -

119 | UAB "Limedika" w Kownie UAB REX MAGNUS w 95% oraz zalezna od jednostki dominujacej -
PGF S.A. w 5%

120 | UAB "Medicinos konsultacijy tinklas" w Wilnie zalezna od spotki UAB NACIONALINE FARMACIIOS w 100%

121 | UAB "Norfos vaistine" w Wilnic wspotzalezna od spotki posrednio zaleznej od UAB NACIONALINE

FARMACIJOS - UAB "Esterita" w 50%
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zalezna od sp6tki posrednio zaleznej od UAB NACIONALINE
FARMACIJOS - UAB "Gintariné vaistiné" w 100%

zalezna od spoiki zaleznej od UAB NACIONALINE FARMACIJOS -
UAB "Medicinos konsultacijy tinklas" w 76%

zalezna od spotki zaleznej od UAB NACIONALINE FARMACIJOS -
UAB "Medicinos konsultacijy tinklas" w 100%

122 | UAB "Prisimink" w Kownie

123 | UAB "Senojo teatro vaistin¢" w Wilnie

124 | UAB "Suvalkieciy vaistine¢" w Mariampolu

UAB NACIONALINE FARMACIJIOS GRUPE

125 w Wilnie zalezna od spotki CEPD N.V. w Amsterdamie w 50% + 2,5 szt.

126 | VADEMECUM Sp. z 0.0. w Gdansku zalezna od spotki Apteki "Cefarm" Sp. z 0.0. w Bydgoszczy w 100%
127 | VIOLA Sp. z 0.0. w Zambrowie zalezna od spotki PZF Cefarm Lublin S.A. w 100%

128 | WPPH BEMEX Sp. z 0.0. w Poznaniu zalezna od spotki Apteki "Cefarm" Sp. z 0.0. w Bydgoszczy w 100%
129 | WPPH BEMEX-BIS Sp. z 0.0. w Poznaniu zalezna od spotki Apteki "Cefarm" Sp. z 0.0. w Bydgoszczy w 100%
130 | ZDROWIE Sp. z 0.0. w Jastrzgbiu Zdroju zalezna od spotki Apteki Polskie S.A. w 100%

* Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
w dniu 07.01.2009r. Spoétka DOZ S.A. w Lodzi, ul. Zbaszynska 1 zmienita siedzibg na Warszawg, ul. 17-go stycznia 45B.

*#* Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, w dniu 14.01.2009r. Spotka Farmapol Sp. z o0.0. w Krakowie,
ul. Wystouchow 49 zmienita nazwg na DAR-FARM Sp. z o.0.

Dnia 31.12.2008 r. nastapito potaczenie spétek UAB NACIONALINE FARMACIIOS GRUPE
w Wilnie i UAB Rex Magnus. Potaczenie zostalo rozliczone metoda taczenia udziatéw i nie ma wptywu na skonsolidowany
wynik Grupy Kapitalowe;j.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Lodzi-Srodmiescia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, w dniu .01.2009r. Spétka DOZ S.A. w Lodzi, ul. Zbaszynska 1 zmienita siedzib¢ na Warszawe, ul. 17-go
stycznia 45B.

W roku 2008 i po dacie bilansowej zostaly zarejestrowane nastgpujace nowe spolki zalezne:

e 14.03.2008 r. zostata zarejestrowana spotka zalezna o nazwie ,,Central European Pharmaceutical Distribution
(CEPD) N.V.” z siedziba w Amsterdamie, zarejestrowana w Chamber of Commerce for Amsterdam pod
numerem 32015492. Na dzien utworzenia spotki wysoko$é kapitatu zaktadowego autoryzowanego wynosita
225.000 EUR (225.000 akcji po 1 EUR kazda), natomiast kapital wyemitowany i optacony na dzien
utworzenia spotki wynosit 45.000 EUR . Udziaty zostaty w 100% objgte przez spotke PGF S.A.

e 13.10.2008 r. zarejestrowano spotke zalezna o nazwie NDS DEPO S.A. z siedziba w Lodzi. Wysokos¢
kapitatu zaktadowego wynosi 38.000.000zt (3.800.000 akcji serii A o wartosci nominalnej 10zt kazda).
Akcje zostaly w 100% objgte przez PGF S.A.

e 30.10.2008 r. zarejestrowano spotke zalezna o nazwie ,,Polska Grupa Farmaceutyczna” Sp. z 0.0. z siedziba
w Katowicach . Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 50.000 zt (100 udziatéw po 500zt). Udziaty zostaly
w 100% objete przez spotke PGF S.A.

e 10.12.2008 r. zarejestrowano nowo utworzong spotke zalezna o nazwie ,,ePRUF” SA z siedziba w Lodzi.
Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 500.000zt (50.000 akcji po 10zt). Akcje zostalty w 100% objete
przez spotke PGF S.A.

e 21.01.2009 r. zarejestrowano spotke zalezng o nazwie ,PHARMA PARTNER” Sp z 0.0. z siedziba w Lodzi.
Wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 50.000zt (100 udzialow po 500zt). Udzialy zostaly w 100% objete
przez spotkg PGF S.A.

e 13.02.2009r. zarejestrowano spotke zalezna o nazwie ,,BUSINESS SUPPORT SOLUTION” S.A. z siedziba
w Lodzi. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 500.000 zt (50.000 udziatéw po 10zt). Udziaty zostaly w
100% objete przez PGF S.A.
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W roku 2008 spotki Grupy nabyly udzialy w nastepujacych spotkach:

02.01.2008r. Apteki Cefarm w Bydgoszczy Sp. z 0.0. nabyta od zewngtrznej spotki 100 udziatlow o wartosci
nominalnej 500zt kazdy, stanowiacych 100% kapitalow oraz uprawniajacych do 100% gloséw, w spotce
"Farmakon" Sp. z 0.0. z siedziba w Stupsku, za ceng 460.000 zt.

02.01.2008 Spotka APEXIM S.A. nabyla od zewngtrznej spotki 50 udziatdéw o warto$ci nominalnej 1000 zt
kazdy, stanowiacych 100% kapitalbw oraz uprawniajacych do 100% gloséw, w spoélce
»Apteka JFM” Sp. z o0.0. z siedziba w Zielonej Gorze, za ceng 200.000 zt.

01.02.2008 r. Apteki Cefarm w Bydgoszczy Sp. z 0.0. nabyla od zewngtrznej spotki DLL Sp. z 0.0. w
Warszawie 100 udzialow o wartoéci nominalnej 500zt kazdy, stanowiacych 100% kapitatow oraz
uprawniajacych do 100% gloséw, w spotce "Pharma System" Sp. z o.0. z siedziba w Gdansku, za ceng
50.000 zt.

18.03.2008 r. spotka Apexim S.A. zawarta umowy, na podstawie ktorych nabyta aktywa finansowe (100%
udziatéw w trzech spotkach) od PGF S.A. oraz Spotki zaleznej od PGF S.A., za ceng o tacznej wartosci
10.402.000 zt. Przeprowadzone transakcje mialy na celu porzadkowanie struktury organizacyjnej Grupy
Kapitatowej PGF S.A i nie wplyngly na wysokos¢ posiadanych aktywoéw finansowych w ujeciu
skonsolidowanym.

03.04.2008 r. PGF S.A. nabyta od spotki ,,Defarm” Sp. z 0.0. 1.000 udzialéw o warto$ci nominalnej 50zt
kazdy, stanowiacych 100% kapitalow oraz uprawniajacych do 100% glosow w spotce "SALVE" Sp. z 0.0. z
siedziba w Gorzowie Wielkopolskim, za ceng 770.000 zt.

22.04.2008 r. PGF S.A. nabyla od Skarbu Panstwa 42.585 udzialdéw o wartosci nominalnej 100zt kazdy,
stanowiacych 13,14% kapitatldow oraz uprawniajacych do 13,14% gloséw w spotce PZF Cefarm L.6dz Sp. z
0.0. z siedziba w Lodzi, za ceng 4.258.500zt.

02.06.2008 r. spotka Apteki Polskie S.A. nabyta od spotek:

- Sigma-Bgdzin Sp. z 0.0. 50 udzialow o wartosci nominalnej 50.000 z} stanowiacych 100% kapitatéw oraz
uprawniajacych do 100% gloséw w spotce APOTEFARM Sp. z o.0., za ceng 1.100.000 zt

- Alma Farm Sp. z 0.0. 500 udziatéw o warto$ci nominalnej 50.000zt stanowiacych 100% kapitalow oraz
uprawniajacych do 100% gloséw w spotce LIBER APTEKI Sp. z 0.0., za ceng 1.950.000 zt.

02.06.2008 r. spotka PZF ,,Cefarm-Lublin” S.A. nabyta od sp6tki ABC Farmacja Sp. z 0.0.:

- 100 udziatéw o wartoséci nominalnej 50.000 zt stanowiacych 100% kapitaléw oraz uprawniajacych do
100% gloséw w spotce APT GORCZEWSKA Sp. z 0.0. za ceng 810.000 zt,

- 100 udziatéw o wartoéci nominalnej 50.000 zt stanowiacych 100% oraz uprawniajacych do 100% gloséw
w spotce APTEKA ,,ESKULAP” Sp. z 0.0. za ceng 480.000 zt.

02.06.2008 r. spotka Apteki ,,Cefarm” Sp. z o0.0. nabyta od spotki Defarm Sp. z o.0. 1.000 udziatow o
warto$ci nominalnej 50.000zt stanowiacych 100% kapitatdéw oraz uprawniajacych do 100% glosow w spolce
ALEXIS Sp. z 0.0. za ceng 580.000 zt.

27.06.2008 r. PGF S.A. nabyta od Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 312.000 akcji imiennych spotki
Przedsigbiorstwo Zaopatrzenia Farmaceutycznego Cefarm-Krakow S.A. z siedzibg w Krakowie. Warto$¢
nominalna jednej akcji wynosi 100 zt. Nabyte akcje stanowia 43,33% kapitatu zaktadowego oraz uprawniaja
do 43,33% glosow. Cena jednej akcji wyniosta 116,81 zt, a catkowita cena zakupu akcji wyniosta
36.444.720 zt. Uwzgledniajac nabyte akcje Emitent posiada 93,33% udzialow w kapitale zaktadowym oraz
93,33% glosow.

01.07.2008 r. PGF S.A. nabyta od Przedsigbiorstwa Zaopatrzenia Farmaceutycznego Cefarm-Krakoéw S.A.
3.700 udzialow w kapitale zakladowym spoiki Polska Grupa Farmaceutyczna Cefarm-Krakow sp. z 0.0. z
siedziba w Krakowie. Warto$¢ nominalna jednego udzialu wynosi 1.000zt. Nabyte akcje stanowia 100%
kapitalu zaktadowego oraz uprawniaja do 100% glosow. Laczna cena zakupu udziatéw wyniosta 3.876.000
zt.

01.07.2008 r. zostat podpisany akt notarialny, na mocy ktorego PGF S.A. nabyta 70.465.000 akcji o wartosci
nominalnej 1 EUR kazda, wyemitowanych w seriach od Bl do Bl14, przez spotkg Central European
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Pharmaceutical Distribution (CEPD) N.V. Akcje zostaly pokryte wkladem niepieni¢znym w postaci
wszystkich udziatéow i akcji posiadanych przez PGF S.A. w nastgpujacych spotkach zaleznych: DOZ S.A.,
Apteki Cefarm sp. z o0.0., PZF Cefarm-Lublin S.A., Przedsigbiorstwo Zaopatrzenia Farmaceutycznego
Cefarm-L.6dZ sp. z o0.0., Apteki Polskie S.A., Przedsigbiorstwo Farmaceutyczne Apexim S.A., Amadeus
sp. z 0.0., Apteka Ewa Pawlak sp. z 0.0., ATG sp. z 0.0., Orion Trading sp. z 0.0., Salix sp. z 0.0., UAB
Nacionaline farmacijos grupe, CEPD Management sp. z 0.0., DOZ UK Limited. Uprawniony audytor
potwierdzit, iz warto$¢ wnoszonych przez PGF SA udzialow/akcji w zamian za wyemitowane akcje
CEPD N.V. byla nie mniejsza niz warto§¢ nominalna tych akcji, tj. 70.465.000 EUR. Po dokonanej
transakcji PGF S.A. posiada 100% akcji CEPD N.V. uprawniajacych do 100% glosow.

11.07.2008 r. PGF S.A. nabyta 22.448.000 akcji o warto$ci nominalnej 1 EUR kazda, wyemitowanych w
serii B15, przez spotke Central European Pharmaceutical Distribution (CEPD) N.V. Akcje zostaty pokryte
wktadem niepienigznym w postaci 93,33% akcji posiadanych przez PGF S.A. w spoélce zaleznej - PZF
Cefarm-Krakéw S.A. Uprawniony audytor potwierdzit, iz warto§¢ wnoszonych przez PGF S.A. akcji w
zamian za wyemitowane akcje CEPD N.V jest byla mniejsza niz ich warto§¢ nominalna,
tj. 22.448.000 EUR. Po dokonanej transakcji PGF S.A. posiada 100% akcji CEPD N.V. uprawniajacych do
100% glosow. Powyzsza transakcja byla transakcja konczaca proces przeniesienia aktywow finansowych
PGF S.A. do CEPD N.V.

17.07.2008 r. wptyngta do PGF S.A. zgoda UOKIiK na dokonanie koncentracji, ktora spowodowala nabycie
przez PZF ,Cefarm-Lublin” S.A. (w 100% zalezna od CEPD N.V. w Amsterdamie, w ktorej PGF S.A.
posiada 100% akcji) od spotki ,,New Europe Trust” Sp. z o0.0. (Sprzedajacy) 4000 udziatéw o tacznej
warto$ci nominalnej 2.000.000 z} stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 100%
glosow spotki GCF Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie za ceng 3.050.000 zt.

4.11.2008 r. spotka NDS DEPO S.A. z siedziba w Lodzi nabyta od PGF S.A. 70.600 udziatéw w kapitale
zaktadowym NDS DEPO Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi (stanowiacych 100% kapitatu i glosow w tej spotce)
za taczna kwotg 35.300.000 zt. PGF S.A. posiada 100% akcji w spotce NDS DEPO S.A.

29.12.2008 r PGF S.A. nabyla od spotki ,,Apteka im. Wejhera” Sp. z 0.0. w Gdansku (sprzedajacy) 492
udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, stanowiacych 100% kapitatéw oraz uprawniajacych do 100%
glosow, w spotce ,,Nowy Chetm” Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, za ceng 1.100.000 zt.

Zbycie udzialow :

23.12.2008 r. PGF S.A. podpisata umoweg zbycia 51.000 udziatéw w spotce AB 7 Sp. z 0.0. z siedziba w
Lodzi o tacznej wartosci nominalnej 2.550.000 zi, stanowiace 51% udzialéw oraz uprawniajace do 51%
glosow na WZW tej Spoltki. Udziaty zostaly zbyte na rzecz Beline Investments Limited, spotki prawa
cypryjskiego z siedziba w Nikozji za ceng 2.700.000 zt. Wartos¢ zbywanych aktywoéw w ksiggach emitenta
wynosita 2.567.850 zt

Aktualna na dzien bilansowy struktura organizacyjna Grupy wraz z okresleniem zaleznos$ci oraz %-owego
udzialu w poszczegblnych spotkach zostala zawarta we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

W 2008 r. oraz po dacie bilansowej zostaly zarejestrowane podwyzszenia kapitatow zakladowych w
nastepujqcych spotkach Grupy PGF:

- w polskich spotkach Grupy PGF:

15.01.2008 r. w Apteki "Cefarm” Sp. z 0. 0. w Bydgoszczy z 50.000 zt do 34.550.000 zt. Ilo$¢ udziatow
wzrosta z 100 do 69.100, dajacych prawo do 69.100 gloséw. Nowe udziaty objete zostaly przez PGF S.A.

01.02.2008 r. w spotce Hurtownia Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie z 12.621.900 zt do 25.759.000 zt poprzez
emisj¢ 262.742 nowych udzialow o wartosci 50 zt kazdy. Nowe udzialy zostaty objgte przez PGF S.A.
Weczesniej PGF S.A. w drodze uméw z dotychczasowymi udzialowcami odkupita tacznie 37.385 udziatow za
taczna kwotg 8.026.275 zt. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitaléw PGF S.A. posiada 300.127 udzialow
w Hurtowni Aptekarz Sp. z o.0., ktdre stanowity 58,3% kapitalu zaktadowego tej spotki oraz uprawniaja do
58,3% glosow na WZW, co oznaczalo przejgcie z dniem 01.02.2008 r. kontroli nad spotka Hurtownia
Aptekarz Sp. z o.0.
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11.02.2008 r. w "Centralna” Sp. z 0.0. w Lodzi z 50.000 zt do 1.550.000zt. Ilo$¢ udzialéw wzrosta z 1.000
do 31.000, dajacych prawo do 31.000 gloséw. Nowe udzialy w objgte zostaty przez DOZ S.A.

13.02.2008 r. w "Evi-Farm” Sp. z 0. o0 w Krakowie z 140.000 zt do 1.280.000 zt. Ilo$¢ udziatdéw wzrosta z
140 do 1.280, dajacych prawo do 1.280 gloséw. Nowe udziaty objete zostaly przez Apteki Polskie S.A.

15.02.2008 r. w "Salix” Sp. z 0. 0. w Lodzi z 2.218.000 zt do 2.818.000 zt. Ilo$¢ udziatéw wzrosta z 44.360
do 56.360, dajacych prawo do 56.360 gtosow. Nowe udziaty objgte zostaly przez PGF S.A.

20.02.2008 r. w "EURO-A” Sp. z 0. 0. w Krakowie z 60.000zt do 360.000zt. Ilos¢ udziatéw wzrosta z 60
do 360, dajacych prawo do 360 glosow. Nowe udzialy objgte zostaly przez Apteki Polskie S.A.

21.02.2008 r. w "KJRB” Sp. z 0.0. w Lodzi z 50.000zt do 1.150.000 zt Ilo$¢ udziatéw wzrosta z 1.000 do
23.000, dajacych prawo do 23.000 gtosow. Nowe udziaty objete zostaty przez DOZ S.A.

03.03.2008 r. w "Izmar” Sp. z 0. 0. w Warszawie z 9.970.000 zt do 12.670.000 zt. Ilos¢ udziatéw wzrosta z
9.970 do 12.670, dajacych prawo do 12.670 glosoéw. Nowe udzialy objete =zostaly przez
PZF ,,Cefarm - Lublin” S.A.

06.03.2008 r. w "Galen 2002 Sp. z 0.0. w Warszawie z 3.000.000 zt do 6.400.000 zt. Tlo$¢ udziatow wzrosta
z 6.000 do 12.800, dajacych prawo do 12.800 glosow. Nowe udzialy objgte zostaly przez
PZF ,,Cefarm-Lublin” S.A.

13.03.2008 r. w "Tarnowska” Sp. z 0. 0. w Tarnowie z 50.000 zt do 550.000 zt. Ilo$¢ udziatéw wzrosta z
500 do 5.500, dajacych prawo do 5.500 gtoséw. Nowe udzialy objete zostaty przez ,,Apteki Polskie” S.A.

11.03.2008 r. w "Ema Bis” Sp. z 0.0. w Warszawie z 50.000 zt do 550.000 zt. Ilo$¢ udziatdéw wzrosta z 100
do 1.100, dajacych prawo do 1.100 gtoséw. Nowe udziaty objete zostaly przez PZF ,,Cefarm - Lublin” S.A.

17.03.2008 r. w "Citofarm” Sp. z 0.0. w Pabianicach z 345.000 zt do 1.845.000 zt. [lo$¢ udziatow wzrosta z
690 do 3.690, dajacych prawo do 3.690 gloséw. Nowe udziaty objete zostaly przez DOZ S.A.

18.03.2008 r. w "JWB” Sp. z 0.0. w Sopocie z 2.560.000 zt do 5.060.000 zt. Ilo$¢ udziatéw wzrosta z 5.020
do 10.120, dajacych prawo do 10.120 gloséw. Nowe udzialy objete zostaly przez Apteki ,,Cefarm” Sp. z o.0.

18.03.2008 r. w "Avena Sativa” Sp. z 0. 0. w Szczecinie z 3.050.000 zt do 3.850.000 zi. Ilos¢ udziatow
wzrosta z 6.100 do 7.700, dajacych prawo do 7.700 gloséw. Nowe udzialy objete zostaly przez Apteki
,Cefarm” Sp. z 0.0.

04.04.2008 r. w "MaxFarm” Sp. z 0.0. w Bydgoszczy z 50.000 zt do 2.650.000 z. Ilo§¢ udzialow wzrosta z
500 do 26.500, dajacych prawo do 26.500 glosow. Nowe udzialy objete zostaly przez
Apteki ,,Cefarm” Sp. z o0.0.

04.04.2008 r. w ,,M-Farma” Sp. z 0.0. w Bydgoszczy z 50.000 zt do 2.450.000 zt. [lo$¢ udzialéow wzrosta ze
100 do 4900 dajacych prawo do 4.900 glosow. Nowe udzialy objegte zostaly przez
Apteki ,,Cefarm” Sp. z 0.0. w Bydgoszczy

17.04.2008 r. w ,,PROFARM 2000” Sp. z 0.0. w Bydgoszczy z 50.000 zt do 2.750.000 zt. Ilo§¢ udziatow
wzrosta ze 100 do 5.500 dajacych prawo do 5.500 glosow. Nowe udzialy objcte zostaly przez Apteki
»Cefarm” Sp. z 0.0. w Bydgoszczy

22.04.2008 r. w ,,LEKMAN” Sp. z 0.0. w Sgpolnie Krajenskim z 56.000 zt do 456.400 zt. Liczba udziatow
wzrosta z 80 do 652 dajacych prawo do 652 glosow. Nowe udzialy objgte zostaly przez Apteki
»Cefarm” Sp. z 0.0. w Bydgoszczy

22.04.2008 r. w ,,APTEKA KROLEWIECKA” Sp. z 0.0. w Braniewie z 50.000zt do 750.000zt. Ilos¢

udzialow wzrosta z 1.000 do 15.000 dajacych prawo do 15.000 gtosow. Nowe udziaty objete zostaly przez
Apteki ,,Cefarm” Sp. z 0.0. w Bydgoszczy
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29.04.2008 r. w Przedsigbiorstwie Produkcyjno-Handlowym VADEMECUM™” Sp. z o.0. w Gdansku z
50.000 zt do 450.000 zt. [1os¢ udziatlow wzrosta ze 100 do 900 dajacych prawo do 900 gtosow. Nowe udziaty
objete zostaty przez Apteki ,,Cefarm” Sp. z 0.0. w Bydgoszczy.

09.06.2008 r. w PF ,, APEXIM” S.A. we Wroctawiu z 30.000.000 zt do 50.700.000 zt. Ilo$¢ akcji wzrosta z
30.000.000 do 50.700.000 dajacych prawo do 50.700.000 gltoséw. Nowe akcje obje¢te zostaty przez PGF S.A.

16.06.2008 r. w ,,BIALA” Sp. z 0.0. w Lublinie z 50.000 zt do 4.050.000 zt. Tlo$¢ udziatéw wzrosta z 500 do
40.500 dajacych prawo do 40.500 gltosow. Nowe udzialy objete zostaty przez PZF ,,Cefarm -Lublin” S.A.

11.07.2008 r. w ,,GRAFKOM” Sp. z 0.0. w Gdansku z 100.000 zt do 400.000 zt. Ilo$¢ udzialow wzrosta z
2.000 do 8.000 dajacych prawo do 8000 glosow. Nowe udzialy objete =zostaly przez
Apteki ,,Cefarm” Sp. z 0.0. w Bydgoszczy

06.08.2008 r. w ,,APA FARMACJA” Sp. z 0.0. w Warszawie z 50.000 zt do 850.000 zt. Tlo$¢ udziatéw
wzrosta z 500 do 8500 dajacych prawo do 8.500 gltoséw. Nowe udzialy objete zostaty przez PZF ,,Cefarm-
Lublin” S.A.

11.08.2008r. w ,,BEA-VITA” Sp. z o0.0. w Koszalinie z 50.000 zt do 850.000 zt. Tlo$¢ udziatéw wzrosta z
500 do 8500 dajacych prawo do 8.500 gtoséw. Nowe udzialy objgte zostaty przez Apteki ,,Cefarm” Sp. z o.0.
w Bydgoszczy.

- w zagranicznych spotkach Grupy PGF:

e (04.02.2008 r. Zarzad PGF S.A. otrzymat informacjg o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w spotce ,,DOZ UK LIMITED” z siedziba w Londynie z 600.000 GBP do 1.200.000 GBP. Ilo$¢ akcji
zwyklych wzrosta z 600.000 do 1.200.000, dajacych prawo do 1.200.000 glosow. Nowe udzialy objgte
zostaly przez PGF S.A.

e w podmiocie CEPD N.V. z siedziba w Amsterdamie zarejestrowano nowe wysokosci kapitatu zaktadowego
oraz kapitalu wyemitowanego i optaconego:

- 18.07.2008r. wartos¢ kapitalu zaktadowego autoryzowanego wzrosta z 225.000 EUR do 97.234.000
EUR , a warto$¢ kapitatu wyemitowanego i oplaconego wzrosta z 45.000 EUR do 92.958.000 EUR.
Liczba akcji wzrosta z 45.000 do 92.958.000 dajacych prawo do 92.958.000 glosow. Nowe akcje w
liczbie 92.913.000 objete zostaly przez PGF S.A. Nowo wyemitowane akcje CEPD N.V. zostaty
pokryte w calosci wktadem niepienigznym,
- 21.10.2008r. warto$¢ kapitalu wyemitowanego i1 optaconego wzrosta z 92.958.000 EUR do
93.108.000 EUR. Liczba akcji wzrosta z 92.958.000 do 93.108.000 dajacych prawo do 93.108.000
glosow. Nowe akcje objete zostaty przez PGF S.A. i pokryte w cato$ci wkladem pienigznym.
- 05.02.2009r. warto$¢ kapitalu wyemitowanego i optaconego wzrosta z 93.108.000 EUR do
93.908.000 EUR. Liczba akcji wzrosta z 93.108.000 do 93.908.000 dajacych prawo do 93.908.000
glosow. Nowe akcje objete zostaly przez PGF S.A i pokryte w catoéci wktadem pieni¢znym.

Ponadto w zwiazku z prowadzonymi dziataniami majacymi na celu porzadkowanie struktury organizacyjnej
Grupy Kapitatlowej PGF w 2008 r. zostaly zawarte umowy nabycia/zbycia aktywoéw finansowych w postaci
udziatow w spotkach znajdujacych si¢ w Grupie Kapitatlowej PGF Przeprowadzone transakcje nie wptywaja na
wysoko$¢ posiadanych aktywow finansowych w ujeciu skonsolidowanym. Szczeg6ly transakcji zostaty zawarte
w raportach biezacych.

Badania i rozwdj.
Spotka dominujaca nie realizuje zadnych przedsiewzig¢ z zakresu badan i rozwoju.
Spolka Cortria Corporation ( do czerwca 2008 spolka miata nazwe Paharmena North America Inc.), w

ktérej udziaty posiada Pharmena S.A. ( spotka stowarzyszona z PGF S.A.) kontynuowata prace badawczo —
rozwojowe w celu zarejestrowania innowacyjnych lekéw w naczynioprotekcji na rynkach Ameryki Potnocne;.
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ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO

Grupa PGF zrealizowata w 2008 roku przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw na
poziomie 5.095.841 tys. zt tj. 0 15,5 % wigksze niz w roku 2007. W strukturze obrotow dominowaty przychody
z tytutu sprzedazy towarow handlowych. Sprzedaz produktow i ustug stanowita 2,3% przychoddéw ze sprzedazy
ogotem i sktadaty sig¢ na nig glownie ushugi marketingowe, dystrybucyjne, wynajem srodkow trwatych.

Wskaznik marzy brutto na sprzedazy ( zysk na sprzedazy / przychody ze sprzedazy ) wzrdst do 10,6%
w poréwnaniu do 10,5% w roku poprzednim .

Koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu wyniosty 482.633 tys. zt i wzrosty w stosunku do roku
poprzedniego o 21,4 %. Wskaznik ww. kosztéw uksztattowal si¢ na poziomie 9,5% tj. 0 0,5 pkt. proc. wyzszym
niz w roku 2007. Na wzrost kosztow wplyngto przede wszystkim wihaczenie do Grupy spotek zajmujacych sig
sprzedaza detaliczna, ktore charakteryzuja si¢ wyzszym wskaznikiem kosztow rodzajowych niz spotki hurtowe
oraz funkcjonowanie w Grupie Kapitalowej PGF przez caly rok 2008 spotek zagranicznych ( w roku 2007 w I
potowie roku ).

W 2008 roku holding uzyskal dodatnie saldo pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych, ktore
powigkszyto wynik operacyjny o 24.526 tys. zI ( w tym zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
wyniost 27.271 tys. zt ).

W badanym okresie utworzono odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci w wysokosci 6.228 tys. zt oraz
odwrdcono odpisy aktualizujace naleznos$ci, ktore zostaty zaptacone w wysokosci 3.810 tys. zt.

Zysk na dziatalno$ci operacyjnej wyniost 83.513 tys. zt, a wskaznik rentownosci operacyjnej 1,6%, tj. o
0,5 pkt. proc. mniej niz w roku ubiegtym.

W prezentowanym okresie Grupa PGF zrealizowata nastgpujace wielkosci przychoddéw i kosztow
finansowych:
przychody finansowe 31.560 tys. zi,
koszty finansowe 54.730 tys. zk.

Gloéwne pozycje przychodow finansowych to uzyskane odsetki od pozyczek i naleznosci. Gtowne
pozycje kosztow finansowych to zaptacone odsetki od kredytow i obligaciji.

Opis stosowanych instrumentéow finansowych znajduje si¢ w nocie nr 39 w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

W 2008r. Grupa PGF osiagneta zysk brutto w wysokosci 61.450 tys. zt oraz zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu dominujacego 52.096 tys. zt.

Wskazniki rentowno$ci ksztattowaly si¢ nastepujaco:
wskaznik rentownosci brutto - 1,2 %,
wskaznik rentownos$ci netto - 1,0 %.

Ponizej przedstawiono podstawowe wielko$ci rachunku zyskow i strat w poréwnaniu z rokiem 2007.

Tabela 4 — Podstawowe wielkosci rachunku zyskow i strat- Grupa PGF - 2008 r. i 2007 r.

Wielkos¢ 2008 2007 Zmiana %

Przychody ze sprzedazy ( tys. zt) 5.095.841 4.410.525 +15,5%
Zysk operacyjny (tys.zl) 83.513 93.044 -10,2%
Zysk brutto (tys.zt) 61.450 89.999 -31,7%
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom 52.096 74.410 -30,0%
podmiotu dominujacego ( tys. zt)

Rentowno$¢ operacyjna % 1,6 2,1 | -0,5 pkt. proc.
Rentowno$¢ brutto % 1,2 2,0| -0,8 pkt. proc.
Rentownos$¢ netto % 1,0 1,7| -0,7 pkt. proc.
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Zdarzenia nietypowe majace znaczacy wplyw na wynik z dziatalnosci gospodarczej PGF S.A.

e W dniu 09.01.2008 r. PGF S.A. zbyla, na podstawie umowy sprzedazy, na rzecz Spotki Leotre Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia 1 sp.k. z siedziba w Warszawie nieruchomos$ci magazynowo —
biurowe zlokalizowane w Poznaniu. Z tytutu sprzedazy tych nieruchomosci PGF S.A. uzyskata
przychéd na poziomie 28.867 tys. zt oraz wynik netto 5.339 tys. zt. Cena sprzedazy zostata okreslona
na poziomie ceny rynkowej nieruchomosci.

W sprzedanych nieruchomosciach Grupa nadal prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o umowg
spetniajaca kryteria leasingu operacyjnego. Okres leasingu wynosi 18 lat.

e W IV kwartale 2008 roku PGF S.A. dokonata zwolnienia z dlugu z tytutu dostaw towaréw, w oparciu o
art.508 KC, w odniesieniu do spoétek Grupy Kapitatowej w kwocie 31 475 tys. zt. Transakcja wptyneta
na zmniejszenie podatku dochodowego w kwocie 5 277 tys. zt. Transakcja nie miata istotnego wptywu
na wynik brutto wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

e W IV kwartale 2008 r. Grupa PGF zrealizowata zysk na sprzedazy rzeczowych sktadnikow majatku
trwatego do Spotki AB 7 Sp. z 0.0. w wysokosci 10.432 tys. zt.

Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy .

Zgodnie z decyzja WZA z zysku osiagnigtego w roku 2007 nie byla wyplacona dywidenda. Spotka
przeznaczyta kwote
e 40 min zl na fundusz rezerwowy przeznaczony na sfinansowanie skupu wiasnych akcji w celu ich
umorzenia.
e 46,748 mlin zt na kapital zapasowy.

Skup akcji wiasnych

W ramach realizacji skupu akcji PGF S.A. nabyta w latach 2007 1 2008 tacznie 131.815 akcji
wlasnych, stanowiacych 1,0469 % kapitatu zaktadowego PGF S.A. i dajacych 0,6696% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. W roku 2008 r. nabyto 127.339 akcji wlasnych za taczna kwote 7.263 tys. zt.

Zewnetrzne 1 wewnetrzne czynniki, ktore mo na¢ na rozwoéj 1 wyniki Grupy to m.in.:

- przewidywany wzrost rynku farmaceutycznego,

- polityka gospodarcza panstwa — ewentualne zmiany regulacji w zakresie listy lekow refundowanych, zmiany w
zakresie cen urzedowych moga wplynaé¢ na marze uzyskiwana przez Grupe,

- zmiany demograficzne w Polsce — obserwowane od kilku lat zjawisko ,,starzenia si¢ spoteczenstwa” powoduje
wzrost popytu na farmaceutyki,

-wzrost $wiadomosci w zakresie zdrowia, profilaktyki, ,,moda” na zdrowy tryb zycia powoduja wzrost segmentu
OTC,

- zmiana poziomu rynkowych stop procentowych wplywa na wysoko$¢ kosztow zwiazanych z obshuga
zadhuzenia Grupy. PGF SA czg$ciowo zabezpieczyla poziom stép procentowych ( transakcja typu range accrual
w stosunku do 50 mln zt ) , zmniejszajac przez to ryzyko zwiazane z ich wzrostem.

W IV kwartale 2008 r. nastapit spadek rynkowych stop procentowych WIBOR. Oczekuje sig, ze
tendencja ta bedzie w najblizszym czasie kontynuowana, co znalazto rowniez odzwierciedlenie w wycenie
posiadanego przez PGF S.A. instrumentu zabezpieczajacego (wycena na poziomie -1,9 min zt — odniesiona
zostata w wynik roku 2008). Obnizka stawek WIBOR ma pozytywny wptyw na wysoko$¢ kosztow finansowych
ponoszonych przez PGF. Jednak obserwowane w ostatnim okresie zjawiska kryzysowe w sektorze finansowym
na catym $wiecie przekladaja si¢ na wzrost marz bankowych zwiazanych z finansowaniem kredytowym, co
moze ostabi¢ pozytywny efekt spadku rynkowych stop procentowych. Grupa oczekuje jednak, ze taczny wpltyw
tych dwoch czynnikoéw bedzie dla spotki pozytywny,

- kondycja finansowa odbiorcow tj. aptek i szpitali,
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- polityka panstwa w zakresie restrukturyzacji szpitali,

- ryzyko konkurencji - konkurencj¢ dla PGF S.A. i spolek zaleznych w skali ogolnopolskiej stanowia grupy
kapitalowe zajmujace si¢ dystrybucja farmaceutykow na terenie catego kraju. Konkurencj¢ na rynkach lokalnych
stanowia mniejsze hurtownie, ktoérych udziat w rynku krajowym nie jest znaczacy,

- w zwiazku z prowadzeniem dziatalnosci Grupy na Litwie, na przyszie wyniki skonsolidowane bgda miaty
wplyw warunki ekonomiczno-prawne zwiazane z funkcjonowaniem rynku farmaceutycznego w na Litwie, a
takze ksztaltowanie sig relacji kursow wymiany walut w Polsce i na Litwie.

W roku 2008 spoétki Grupy Kapitatowej podjely dzialania w zakresie wdrozenia zmiany strategii
sprzedazy hurtowej, ktora miata na celu uzaleznienie poziomu udzielanych odbiorcom rabatow od warunkéw
handlowych uzyskiwanych od dostawcow. Nowa strategia uksztaltowata strukturg sprzedazy tak, aby przy
zachowaniu rynkowych pozioméw upustow udzielanych odbiorcom, zapewni¢ rentowno$¢ uzyskiwang na
sprzedawanych produktach. W zwiazku z wprowadzeniem nowej strategii Grupa przejsciowo zmniejszyta
dynamike sprzedazy, jednak docelowo nowa strategia zapewnita zwigkszenie kontroli nad uzyskiwana marza,
zwlaszcza w sytuacji zmiany struktury kupowanych lekow oraz zmieniajacych si¢ przepisow prawa.

Aby zneutralizowaé ewentualny, negatywny wpltyw czynnikow zewngtrznych na wyniki osiagane przez
spotki Grupy zamierzona jest intensyfikacja sprzedazy oraz w dalsze ograniczanie kosztow operacyjnych.

STRUKTURA MAJATKU I ZRODEL FINANSOWANIA MAJATKU

Na dzien 31.12.2008 r. struktura poszczegoélnych sktadnikow majatku i zrodet jego finansowania
wygladata nastepujaco:

Tabela 5 — Struktura majqtku Grupy PGF i zrodel jego finansowania na dzien 31.12.2008 r. i 31.12.2007 r.

Wielkos¢ Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2008 31.12.2007
Aktywa trwate 36,8% 30,8%
Aktywa obrotowe w tym: 63,2% 69,2%
- zapasy 30,3% 29,7%
- naleznosci krotkoterminowe 22,1% 25,9%
AKTYWA RAZEM 100,0% 100,0%
Kapitat wlasny podmiotu dominujacego 15,2% 14,2%
Zobowigzania i pozostate pasywa dlugoterminowe 26,9% 30,5%
Zobowiazania i pozostate pasywa krotkoterminowe 53,3% 49,3%
Kapital mniejszonsci 4,6% 6,0%
PASYWA RAZEM 100,0% 100,0%

Struktura majatku w roku 2008 nie ulegla znaczacej zmianie i wskazuje przewage aktywow
obrotowych nad aktywami trwatymi. Udziat aktywow obrotowych w aktywach ogotem na 31.12.2008 r. wynosit
63,2%, a na dzien 31.12.2007 r. 69,2%.

Glownym sktadnikiem aktywow obrotowych sa zapasy oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Na koniec 2008 r. stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug wynosit 438.906 tys. zt i byt o0 41.524 tys. zt
nmniejszy niz na 31.12.2007 r. Wskaznik rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug (stan naleznosci z tytulu
dostaw 1 ushug na poczatek okresu + stan naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu/2 / przychody ze
sprzedazy ogotem*365 dni) na dzien 31.12.2008 r. wyniost 31 dni i byt o 7 dni krotszy niz w roku poprzednim.

Wskaznik rotacji zapasow (stan zapasow na poczatek okresu +stan zapasow na koniec okresu/2
/wartos$¢ sprzedanych towaréw 1 materialtow*365 dni) na dzien bilansowy wynidst 52 dni tj. o 2 dni mniej niz na
koniec 2007 r. Zapasy stanowity 30,3% majatku PGF ,a w stosunku do stanu na koniec roku 2007 ich udziat w
majatku Grupy PGF S.A. wzrost o 0,6 pkt. proc.

Na krotkoterminowe aktywa finansowe w wysoko$ci 157.120 tys. zt (na 31.12.2007 r. 127.779 tys. z1)
sktadaty si¢ przede wszystkim udzielone pozyczki. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec 2008 roku
wyniosty 66.578 tys. zt (na 31.12.2007 r. 116.296 tys. zt)
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Udzielone pozyczki.

W roku 2008 spotki Grupy udzielity pozyczek na kwotg 141.604 tys. zt.

Spotka dominujaca udzielita w 2008 r. jednostkom Grupy Kapitatlowej pozyczek na kwotg 20.858 tys. zt, w tym:
- PZF Cefarm Lublin S.A.. —10.000 tys. zt — pozyczka zostanie sptacona w 2009 roku,
- Farm-Serwis Sp. z 0.0. —5.000 tys. zt — pozyczka zostanie sptacona w 2009 roku,
- Apteki Cefarm Bydgoszcz Sp. z 0.0. — 2.500 tys. zt - pozyczka zostata sptacona,
- PGF Sp. zo.0. w Lomzy — 2.000 tys. zt - pozyczka zostala sptacona,
- JFM Sp. z 0.0. — 628 tys. zt — pozyczka zostata sptacona,
- SIS Sp. zo0.0. — 400 tys. zt - pozyczka zostala sptacona
- DOZ UK - 330 tys. zt — pozyczka zostanie sptacona w 2010 roku.
Oprocentowanie pozyczek udzielonych w ramach Grupy wynosi WIBOR 1M + marza PGF.

Na koniec 2008 r. stan udzielonych pozyczek dtugo- i krotkoterminowych wynosit 161.620 tys. zt.

Na dzien 31.12.2008 r. udziat aktywow trwatych w sumie bilansowej wynosit 36,8% 1 zwigkszyt si¢ w
stosunku do konca roku poprzedniego o 6,0 pkt. proc. Gtowne pozycje aktywow trwatych to warto§¢ firmy
(23,0% aktywow ogdlem ), rzeczowe aktywa trwate (10,0% aktywoéw ogodtem ) oraz wartoSci niematerialne
( 1,2% aktywow ogotem ).

Na dzien 31.12.2008 r. aktywa finansowane byty kapitatem wtasnym podmiotu dominujacego w 15,2%.
Zobowiazania i1 kapitaly mniejszosci stanowily 84,8 % pasywow tj. o 1,0 pkt. proc. mniej niz na koniec
ubiegltego roku.

Na zobowigzania i pozostate pasywa ( 1.798.039 tys. zt ) sktadaly si¢ przede wszystkim zobowiazania z
tytutu dostaw i ustug w wysokosci 914.008 tys. zt oraz zobowigzania finansowe w wysokosci 660.011tys. zt
( na koniec 2007 r. 635.823 tys. zt).

Zobowiazania dlugoterminowe to glownie zobowiazania finansowe, ktorych udziat w sumie bilansowe;j
wyniost 21,8%.

Zobowiazania krotkoterminowe to przede wszystkim zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, ktorych
udzial w pasywach ogdtem na dzien 31.12.2008 r. wyniost 40,8 % i byt o 0,4 pkt. proc. wigkszy roku 2007.
Wskaznik rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (stan zobowiazan z tytutu dostaw i uslug na poczatek
okresu + stan zobowiazan z tytulu dostaw i ustug na koniec okresu/2 / koszty dziatalnosci operacyjnej*365 dni)
na dzien 31.12.2008 r. wyniost 63 dni tj. o 6 dni mniej niz na koniec poprzedniego roku.

Udziat krotkookresowych zobowiazan finansowych stanowil na koniec grudnia 2008 7,6% sumy
bilansowe;.

Tabela 6 — Zobowiqzania finansowe Grupy PGF . — stan na dzien 31.12.2008 r. i 31.12.2007 r.

Stan na Udziat w Stan na dzien Udziat w
Zobowiazanie finansowe dzien sumie 31.12.2007 sumie Zmiana
31.12.2008 | bilansowej bilansowej
tys. zt % tys. zt % tys. zt %
dlugoterminowe 489 237 21,8 527 740 26,2 -38 503 -7,3
krotkoterminowe 170 774 7,6 108 083 5,4 +62 691 58,0
Razem 660 011 294 635 823 31,6 +24 188 3.8

W dniu 06.03.2008 r. Fitch Ratings, migdzynarodowa agencja ratingowa obnizyla krajowy rating
dlugoterminowy nadany spotce PGF S.A. - do poziomu ,BB(pol)” z ,BB+(pol)”. Perspektywa ratingu
dlugoterminowego zostata okreslona jako stabilna. Przyczyna zmiany ratingu, wg agencji, jest pogorszenie
wskaznikow zadtuzenia po sfinansowaniu dokonanych w IVQ 2007 roku akwizycji.

Umowy dotyczace zaciggnietych kredytow i pozyczek.

Informacje o zaciagnigtych kredytach i pozyczkach na dzien 31.12.2008 r. oraz terminach ich
wymagalnos$ci zawiera ponizsze zestawienie:
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Tabela 7 — Zobowiqzania z tytuly kredytow bankowych i wyemitowanych diuznych papierow wartosciowych-

stan na dzien 31.12.2008 r.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH

Kwota kredytu / Kw{;;?;;z;ﬂg]tu /
Nazwa Siedziba pozyczki wg pozostala do Termin splaty
umowy
splaty

Bank Handlowy w Warszawie S.A. Warszawa 10 000 15 18-03-2009
BRE Bank S.A. Warszawa 10 000 6242 28-08-2009
Bank Zachodni WBK S.A. Wroctaw 20 000 955 30-04-2009
ABN AMRO Bank (Polska) S.A. Warszawa 1 000 1 27-02-2009
ING Bank $laski S.A. Katowice 15 000 8 083 30-09-2009
ING Bank $laski S.A. Katowice 11 000 6261 21-08-2009
Bank Zachodni WBK S.A. Wroctaw 3500 3170 15-02-2009
Bank Zachodni WBK S.A. Wroctaw 1950 372 15-02-2009
ING Bank Slaski S.A. Katowice 10 000 844 31-12-2009
Bank Pekao S.A. (nastgpstwo prawne BPH S.A. w czgsci

korporacyjnej) Warszawa 73 000 59 692 30-09-2009
Bank Pekao S.A. (nastgpstwo prawne BPH S.A. w czg$ci

korporacyjnej) Warszawa 12 000 4 006 31-10-2009
Raiffeisen Bank Polska S.A. Warszawa 8 000 4 15-01-2009
Nordea Bank Polska S.A. Gdynia 8 000 - 15-12-2009
Sampo Kowno 16 573 LTL 12 481 06-12-2009
Bank Pekao S.A. (nastgpstwo prawne BPH S.A. w czgsci

korporacyjnej) Warszawa 2 000 2 000 31-12-2009
Bank Zachodni WBK S.A. Wroctaw 40 000 40 000 30-04-2009
Bank Zachodni WBK S.A. Wroctaw 12 000 12 000 30-04-2009
Vilniaus Banko Kredito Wilno 4947 LTL - 21-09-2010
Pozyczki krétkoterminowe 1762

Odsetki 193

RAZEM 158 081

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH

Kwota kredytu / Kwo':)azsz(}i/tu /
Nazwa Siedziba polzli/lclz;l;i wg p(f)zos};aia do Termin sptaty
y splaty
Kredyt Bank S.A. Warszawa 72 000 69 152 10-07-2010
HSBC Bank Polska S.A. Warszawa 4000 346 26-02-2010
PKO BP S.A. Warszawa 100 000 74 384 28-12-2010
Vilniaus Banko Kredito Wilno 1 448 EUR - 21-09-2010
Nordea Bank Polska S.A. Gdynia 20 000 406 17-05-2010
Bank Pekao S.A. Warszawa 100 000 100 000 31-12-2010
E::pl;faecl;?ﬁe?jA' (nastepstwo prawne BPH S.A. w ezelel | o oo wa 43 000 41927|  31-10-2010
Pozyczki dlugoterminowe, razem 2931
RAZEM 289 146
Komisja Nadzoru Finansowego -16-




Grupa Kapitatlowa PGF SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF za 2008 r.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMIN OWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Dtuzne instrumenty finansowe wg rodzaju Wartos¢ Termin Dodatkowe prawa
poszczegolnych wykupu
transzy (tys. zl)
ABN AMRO Bank (Polska) S.A. 6000 |  04-02-2009 Nie wystepuja
Odsetki od wyemitowanych obligacji 1346
Dyskonto i prowizja od obligacji -112
Razem 7234

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Dtuzne instrumenty finansowe wg rodzaju Wartos¢ Termin Dodatkowe prawa
poszczegolnych wykupu
transzy (tys. zl)

85000 28-11-2012

BRE Bank S.A. 96 000 28-11-2012

10 000 28-11-2010
Dyskonto i prowizja od obligacji -194
Razem 190 806

* W dniu 29.09.2008 r. podpisana zostala umowa z Bankiem HSBC Bank Polska S.A. w Warszawie o
kredyt w rachunku biezacym na kwotg 4.000 tys. zI. Linia kredytowa nie jest zabezpieczona na sktadnikach
majatku PGF . Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M + marza banku. Termin sptaty kredytu przypada
na dzien 26.02.210 r.

W roku 2008 nie zostata wypowiedziana zadna umowa kredytowa.

W roku 2009 nie przewiduje si¢ zagrozenia w wywiazywaniu si¢ ze zobowigzan .

Opis wykorzystania wpltywoéw z emis;ji.

W roku 2008 nie odbyla si¢ emisja akcji. Kapital zakladowy nie ulegt zmianie w stosunku do stanu na koniec
roku 2007 i wynosit 25.521 tys. zt

W 2008 r. spotka dominujaca korzystata z dwoch programéw emisji obligacji:

- w ramach Programu Emisji Obligacji na kwotg 150 mln zl, za posrednictwem Banku ABN AMRO,
przeprowadzita emisj¢ 9 transz obligacji krotkoterminowych na kwotg 150,5 mln zt i wykupita 8 transz na kwote
144,5 min zt.

Na dzien 31.12.2008 r. wykorzystanie Programu Emisji Obligacji za posrednictwem Banku
ABN AMRO, obejmowalo 6 mln zt obligacji krotkoterminowych, z terminami wykupu przypadajacymi w lutym
2009 r.

- Programu Emisji Obligacji na kwotg 300 mln zt, za posrednictwem BRE Banku, w ramach ktérego
zadtuzenie Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2008 r. obejmuj¢ 191 min zt obligacji Srednioterminowych, z
terminami wykupu przypadajacymi w listopadzie 2010 r. i listopadzie 2012 r.

Srodki z emisji obligacji stuza finansowaniu biezacej dzialalnosci Spétki oraz umozliwiaja zarzadzanie
plynnoscia finansowa w Grupie Kapitatowe;.

Wskazniki ptynnosci holdingu ksztaltowaly si¢ nastepujaco:

Tabela 8 - Wskazniki ptynnosci Grupy PGF :

WSKAZNIK 31.12.2008 31.12.2007
PLYNNOSC BIEZACA 1,2 1,4
PLYNNOSC SZYBKA 0,6 0,8
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plynnos¢ biezaca = aktywa obrotowe / zobowiazania i pozostate pasywa kréotkoterminowe
plynnosc¢ szybka = (aktywa obrotowe —zapasy )/ zobowiazania i pozostale pasywa krotkoterminowe

W ramach PGF S.A. i Grupy Kapitalowej przeprowadzana jest biezaca kontrola ptynnosci przy
wykorzystaniu systemu raportow okresowych: dziennych, tygodniowych i miesigcznych. Codziennie
podejmowane sa decyzje o wykorzystaniu najtanszych dostgpnych zrodet finansowania.

Dla optymalnego wykorzystywania srodkow pienigznych w ramach Grupy PGF wykorzystywany jest m.in. cash
pooling rzeczywisty i wirtualny, konsolidacja srodkéw na rachunkach powiazanych z liniami kredytowymi oraz
automatyczne lokowanie nadwyzek finansowych.

Pozycje pozabilansowe.

Na koniec 2008 roku pozycje pozabilansowe wynosity 391.321 zt, w tym:
Tabela 9 - Istotne pozycje pozabilansowe — Grupa PGF — stan na 31.12.2008r.

w tys. zt
Pozycje pozabilansowe, w tym 391 321
1. Nalezno$ci warunkowe 16 428
2. Zobowiazania warunkowe, w tym migdzy innymi: 243 890
- udzielone gwarancje i porgczenia jednostkom powigzanym 38376
- udzielone gwarancje i porgczenia pozostatym jednostkom 83 780
- towary obce na sktadach 99 241
- weksle odbiorcow oddane do dyskonta 18 870
- prawa uzytkowania wieczystego gruntu 571
- inne 3052
3. Rzeczowe aktywa trwale wykazywane pozabilnsowo 131 003

Grupa PGF w badanym okresie wygenerowatla:

- dodatnie przeplywy pieni¢zne z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 139.794 tys. zi,
- ujemne przeplywy z dziatalno$ci inwestycyjnej w wysokosci 205.364 tys. zi,

- dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci  15.852 tys. zk
Przeptywy pieni¢zne netto wyniosty -49.718 tys. zt.

Postepowania sagdowe

Na dzien 31.12.2008 r. taczna warto$¢ postgpowan w zakresie wierzytelnosci oraz zobowigzan
toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, ktorego strong sa spotki Grupy PGF nie przekracza 10% kapitatlow wtasnych PGF S.A.

INWESTYCIJE

W roku 2008 naktady na inwestycje rzeczowe wynioslty 64.145 tys. zt w tym naktady na $rodki trwate
osiagnely 57.876 tys. zt.

Najwigksze inwestycje w rzeczowe aktywa trwale byly zwiazane modernizacja i przebudowa
istniejacych siedzib spotek Grupy.

Wsrod naktadéw kapitatlowych na taczna kwote 14.638 tys. zt najwigceej zostato przeznaczone na zakup
obligacji (12.917 tys. zt ) .

Inwestycje byly finansowane z wtasnych i obcych zrodet finansowania.

Inwestycje planowane.

W okresie najblizszych 12 miesigcy Grupa zamierza przeznaczy¢ na finansowanie inwestycji
34.000 tys. zt w tym 25.000 tys. zt na inwestycje kapitalowe.
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W stosunku do lat poprzednich, planowane inwestycje na rok 2009 zostaty ograniczone do minimum i
finansowane beda z wlasnych zrodet finansowania. Nie jest zagrozona realizacja powyzszych zamierzen. Srodki
generowane z dziatalno$ci operacyjnej beda przeznaczane w wigkszej mierze na redukcje zadtuzenia.

ZDARZENIA ISTOTNE W ROKU 2008

e 04.01.2008 r. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydatl zgode na dokonanie
koncentracji, polegajacej na przejeciu przez Polska Grupg Farmaceutyczna S.A. kontroli nad spotka
Hurtownia Aptekarz Sp. z 0.0. z siedziba w Rzeszowie.

e Z dniem 01.04.2008 r. Pani Maria Pasto-Wisniewska zrezygnowala z funkcji czlonka Rady Nadzorczej
PGF S.A. Powodem ztozonej rezygnacji bylo objgcie przez Pania Mari¢ Pasto-Wisniewska funkcji prezesa
spotki Central European Pharmaceutical Distribution N.V. z siedziba w Amsterdamie — spotki zaleznej od
PGF S.A.

e Do spotki wplynelo zawiadomienie od Julius Baer International Equity Fund z siedziba w Nowym Jorku,
przy 330 Madison Avenue, NY 10017, USA o nabyciu na rynku regulowanym w dniu 08.05.2008 r. akcji
PGF SA. Po zakupie Spotka byla w posiadaniu 1.044.956 akcji PGF, stanowiacych 8,30% kapitatu
zaktadowego PGF S.A. 1 uprawniajacych do wykonywania 5,31% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
PGF S.A. Przed powyzszym nabyciem akcji w PGF S.A. , Spotka posiadata 979.956 akcji PGF S.A.
stanowiacych 7,78% kapitatu zaktadowego PGF S.A. i uprawniajacych do wykonywania 4,98% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu PGF S.A.

e 26.05.2008 r. NWZA Spotki PGF S.A. z siedziba w Lodzi powotato Pania Cecyli¢ Teres¢ Wisniewska na
cztonka Rady Nadzorczej

e 18.06.2008r. Rada Nadzorcza PGF S.A. powotala z dniem 20.06.2008r. na nowa kadencjg:
- Pana Jacka Szwajcowskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu Spotki
- Pana Zbigniewa Molendg na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spotki
- Pana Ignacego Przystalskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spotki
- Pania Ann¢ Biendarg na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

e 19.06.2008 r.. ZWZA PGF S.A. podjeto uchwaty o:

1. zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spolki oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki
za rok obrotowy 2007

2. podzieleniu zysku netto osiagni¢tego w roku obrotowym 2007 - w kwocie 86.748.228,82 zt - w ten
sposob, ze:

a) na fundusz rezerwowy utworzony na sfinansowanie wykupu akcji wlasnych Spotki w celu
umorzenia, przeznacza kwote 40.000.000 zl, przy czym w przypadku niewyczerpania
wszystkich przeznaczonych na ten cel srodkéw pieni¢znych w terminie do dnia 31.05.2009 r.,
kwota niewykorzystanych srodkow moze zosta¢ uwzgledniona w ramach wyptaty dywidendy
zgodnie z postanowieniami art. 348 § 1 Kodeksu spotek handlowych,

b) pozostata do podziatu kwotg przeznacza na kapital zapasowy Spotki,

3. zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej, w ktorej PGF SA
jest podmiotem dominujacym za rok obrotowy 2007,

4. udzieleniu absolutorium cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania przez
nich obowiazkéw w roku 2007.

5. zmianie tresci uchwaty nr 17 Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 1 czerwca 2006 r. w sprawie
wdrozenia Programu Opcji Menedzerskich dla Zarzadu PGF SA, emisji Obligacji z prawem
pierwszenstwa do objecia Akcji serii O, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
zmian Statutu Spotki oraz wylaczenia prawa poboru Akcji. Zmiana dotyczy objgcia Programem
Opcji Menadzerskich Prezesa Zarzadu CEPD N.V. (szczegoty w raporcie biezacym nr 46/2008).

6. upowaznieniu Zarzadu PGF do nabywania akcji wlasnych w celu ich umorzenia i obnizenia
kapitatu zaktadowego.
Spotka nabgdzie akcje wlasne na ponizszych warunkach:

0 laczna liczba nabywanych akcji nie przekroczy 10 % wszystkich akcji Spoiki,

0  wysokos$¢ srodkéw przeznaczonych na zakup akcji wlasnych bedzie nie wigksza niz 49 min

z1,
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Zarzad upowazniony bedzie do realizacji zakupu akcji wlasnych w celu ich umorzenia w
okresie od 20.06.2008 r. do 31.05.2009 r., nie dluzej jednak niz do chwili wyczerpania
srodkéw przeznaczonych na ich nabycie,

wyklucza si¢ nabywanie akcji w transakcjach pakietowych,

cena, za ktora Spotka bedzie nabywaé wiasne akcje nie moze byé warto$cia wyzsza sposrod:
ceny ostatniego niezaleznego obrotu i najwyzszej, biezacej, niezaleznej oferty w transakcjach
zawieranych na sesjach gieldowych GPW, przy czym nie moze by¢ wyzsza od 130zt (sto
trzydziesci ztotych), a nizsza niz 38zt (trzydziesci osiem ztotych);

akcje nabywane beda za posrednictwem domu maklerskiego na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

Zarzad, kierujac si¢ interesem Spotki, po zasiggnigeiu opinii Rady Nadzorczej moze:

- zakonczy¢ nabywanie akcji przed uplywem ustalonego terminu lub przed wyczerpaniem
catosci srodkow przeznaczonych na ich nabycie,

- zrezygnowac z nabycia akcji w calosci lub w czgsci.

po zakonczeniu procesu nabywania akcji wlasnych przez Spolkge w celu ich umorzenia,
Zarzad zwota Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w celu powzigecia uchwat o
umorzeniu akcji wlasnych Spéiki i obnizeniu kapitalu zaktadowego Spoiki.

srodki przeznaczone na nabywanie akcji whasnych pochodzi¢ beda ze specjalnie utworzonego
w tym celu funduszu rezerwowego.

e 24062008 r. Zarzad PGF S.A. ustalil i przyjal do realizacji program nabywania akcji wlasnych przez
Spolke w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego na warunkach uchwalonych przez ZWZA
19.06.2008 r. Jako datg rozpoczgcia nabywania akcji wyznaczono dzien 25.06.2008 r.

e 14.07.2008 r. NWZA PGF S.A. podjeto uchwaty o powotaniu w sktad Rady Nadzorczej:

Huberta Janiszewskiego na Cztonka Rady Nadzorczej
Piotra Stefanczyka na Czlonka Rady Nadzorczej

Jana Kalinke na Czlonka Rady Nadzorczej

Cecylig Teres¢ Wisniewski na Czlonka Rady Nadzorczej
Jerzego Leszczynskiego na Czlonka Rady Nadzorczej

e  Wdniu 30.12.2008 r., w celu realizacji uchwaty nr 17 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 01 czerwca 2006 roku w sprawie wdrozenia Programu Opcji Menedzerskich dla Zarzadu PGF SA,
spotka wyemitowata 1.240 niezabezpieczonych i nieoprocentowanych obligacji imiennych Serii D3 o
warto$ci nominalnej 1zt kazda z prawem pierwszenstwa do objecia akcji serii O3.

Cena emisyjna jednej obligacji wynosi 1zt

Obligacja jest nieoprocentowana.

Obligacje sa niezabezpieczone w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

Obligacje beda wykupione najp6zniej w dniu 31 grudnia 2013 roku, chyba, Ze nastapia przewidziane w
Warunkach emisji obligacji, wynikajacych z warunkoéw realizacji programu opcji, okoliczno$ci
uprawniajace spotke do wezesniejszego odkupu w celu umorzenia.

Warto$¢ zobowiazan Emitenta zaciagnigtych na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego ztozenie Propozycji
Nabycia Obligacji wynosi 1.360.656 tys. zt .

Kazda obligacja daje prawo do pierwszenstwa nabycia 100 sztuk akcji serii O3 po cenie emisyjnej ustalonej
réwnej sredniej cenie gieldowej (obliczonej na podstawie kursow zamknigcia notowan) z pierwszego
kwartatu 2006 roku.

Obligatariusz moze zlozy¢ Oswiadczenie o Objgciu Akcji nie wezesniej niz po uptywie 3 lat od dnia
nabycia warunkowego prawa do realizacji opcji (okreslonego w Uchwale), jesli stanie si¢ ono ostateczne i
nie pdzniej niz 31 grudnia 2013 roku.

Zdarzenia istotne po dacie bilansowej zostaty opisane w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

za 2008 r. w nocie nr 37.

OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LADU KORPORACYJNEGO

PGF S.A. - w oparciu o §29 ust.5 Regulaminu Gietdy, ustalonego Uchwata nr 13/1171/2007 Rady Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 4 lipca 2007 r. w sprawie zmiany Regulaminu Gieldy —
opracowal Raport dotyczacy stosowania zasad tadu korporacyjnego w roku obrotowym 2008 (dalej: Raport).

Przy sporzadzaniu Raportu Spotka stosowata postanowienia Uchwatly nr 1013/2007 Zarzadu Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 11 grudnia 2007 r. w sprawie okreslenia zakresu i struktury raportu
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dotyczacego stosowania zasad tadu korporacyjnego przez spoiki gieldowe. Zasady tadu korporacyjnego w
postaci ,,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW” stanowia zatacznik do uchwaty nr 12/1170/2007 Rady
Gieldy z dnia 4 lipca 2007 roku i weszly w zycie od dnia 1 stycznia 2008 roku. Tres¢ dokumentu dostgpna jest
na oficjalnej stronie internetowej Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie poswigcone] tej tematyce
(Www.corp-gov.gpw.pl).

Tre$¢ Raportu Spotki dostgpna jest na stronie Spotki (www.pgf.com.pl).

Spolka przestrzegata w 2008 roku zasady tadu korporacyjnego, ktoérych tre§¢ znalazta odzwierciedlenie w
wewngtrznych regulacjach i praktyce dziatania Spotki, jej organéw oraz osob wchodzacych w sklad organow.
Jedynym wyjatkiem byl przypadek opisany ponizej spowodowany nieuwaga.

W raporcie biezacym nr 43/2008 z 6 czerwca 2008 roku Zarzad Spotki zgodnie z § 29 ust. 3 Regulaminu Gieldy
poinformowal, Ze nastapilo incydentalne naruszenie zasady tadu korporacyjnego w zakresie punktu I1.1.4
Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW. Naruszenie polegalo na niezamieszczeniu na stronie
internetowej Spotki w wymaganym terminie 14 dni przed data Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
zwolanego na dzien 19.06.2008 r. projektow uchwal nr 15 i 16. Wszystkie projekty uchwal zostaty
opublikowane na stronie internetowej w dniu 06.06.2008 r. oraz w raporcie biezacym nr 42/2008.

L Opis sposobu dzialania Walnego Zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie PGF SA dziata na podstawie:
a) Kodeksu Spotek Handlowych,
b) Statutu Spotki, stanowiacego Zatacznik nr 1 do niniejszego dokumentu,
¢) Regulaminu Walnego Zgromadzenia Polskiej Grupy Farmaceutycznej SA, stanowiacego Zatacznik nr 2
do niniejszego dokumentu.

Od 2003 r. przebieg obrad Walnego Zgromadzenia jest transmitowany na stronie internetowej Spotki
( www.pgf.com.pl).

W §12 Statutu Spotki zostaty okreslone uprawnienia Walnego Zgromadzenia, ktore sa powtoérzeniem regulacji
Kodeksu Spotek Handlowych lub jej modyfikacja, w zakresie dozwolonym przez Kodeks Spétek Handlowych i
zgodnym z zasadami tadu korporacyjnego.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalnoSci spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium czlonkom organdow spotki z
wykonywania przez nich obowiazkow;

2) podziat zysku uzyskanego przez Spotke w ubiegtym roku obrotowym lub pokrycie straty;

3) podjecie uchwaly w sprawie dalszego istnienia Spotki jezeli bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze
stratg¢ przewyzszajaca sumg kapitalow zapasowego i rezerwowego;

4) postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawiazaniu spoiki lub
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

5) zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czg$ci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

6) nabycie lub zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego albo udzialu
w nieruchomosci lub uzytkowaniu wieczystym, jezeli jednorazowa warto$¢ danej transakcji przekracza
10% kapitatow wilasnych Spotki wedlug ostatniego bilansu; w pozostatych przypadkach wyrazenie
zgody na nabycie lub zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego albo udzialu w nieruchomosci
lub uzytkowaniu wieczystym nalezy do kompetencji Rady Nadzorczej, jezeli jednorazowa wartosé
transakcji przekracza 5% kapitalow wilasnych Spotki wedlug ostatniego bilansu, oraz do kompetencji
Zarzadu Spoiki jezeli jednorazowa warto$¢ transakcji jest mniejsza;

7) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;

8) nabycie akcji wlasnych, ktore maja zosta¢ zaoferowane do nabycia pracownikom lub osobom, ktore
byly zatrudnione w Spodtce lub w spoétce z nia powiazanej przez okres co najmniej trzech lat;

9) ustalenie wysokos$ci wynagrodzenia naleznego cztonkom Rady Nadzorczej;

10) ustanowienie pelnomocnika reprezentujacego Spotke w umowie pomiedzy Spotka a czlonkiem
Zarzadu, jak rowniez w sporze pomigdzy Spotka a czlonkiem Zarzadu, oraz w sporze dotyczacym
uchylenia lub stwierdzenia niewaznosci podjetej przez Walne Zgromadzenie uchwaty;

11) umorzenie akcji;
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12) zmiana statutu Spoiki;

13) zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spotki;

14) podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki lub jego obnizenie;

15) przymusowy wykup akcji akcjonariuszy reprezentujacych mniej niz 5% kapitatu zaktadowego przez nie
wigcej niz 5 akcjonariuszy, posiadajacych tacznie nie mniej niz 90% kapitatu zaktadowego;

16) potaczenie, podzial, przeksztatcenie lub rozwiazanie Spotki;

17) postanowienie o cofnigciu likwidacji i o dalszym istnieniu Spotki;

18) inne sprawy przewidziane przepisami prawa.

Sposob dziatania Walnego Zgromadzenia zostal uregulowany postanowieniami Regulaminu Walnego
Zgromadzenia Polskiej Grupy Farmaceutycznej SA, ktére pozostaja w zgodzie z regulacja Kodeksu Spotek
Handlowych i z zasadami tadu korporacyjnego. Regulamin odnosi si¢ do kwestii proceduralnych, ktorych
szczegotowe uregulowanie zapewnia sprawno$¢ obrad oraz stwarza akcjonariuszom gwarancje nalezytego
poszanowania ich praw. Do zasadniczych kwestii ujgtych w Regulaminie naleza:

1. Przyjecie zasady, ze projekty uchwatl Walnego Zgromadzenia sa udostgpniane akcjonariuszom przed
Zgromadzeniem.

2. Uregulowanie obecno$ci na Walnym Zgromadzeniu innych osob niz akcjonariusze, cztonkowie Rady
Nadzorczej oraz Zarzadu.

3. Przyjgcie zasady, ze Walne Zgromadzenie nie moze podja¢ uchwaly o zaniechaniu rozpatrywania sprawy
umieszczonej w porzadku obrad na zadanie akcjonariusza.

4. Przyjecie zasad glosowania zmian zglaszanych do projektow uchwat.

5. Przyjecie takich zasad gltosowania nad wyborem Rady Nadzorczej, aby ilo$¢ niezaleznych cztonkéw Rady
Nadzorczej nie byla ograniczona do minimum wymaganego postanowieniami Statutu i zasad tadu
korporacyjnego.

6. Uregulowanie wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania grupami.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% w ogdlnej
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu PGF SA na dzien 31.12.2008 r. (wedlug informacji posiadanych przez
Spolke) przedstawia ponizsze zestawienie

LP. Liczba Udziat % Udziat
Nazwa podmiotu posiadajacego | posiadanych kapitale glosow na
pow. 5% gloséw na WZA akcji akcyjnym (%) | Liczba glosow | WZA(%)

1 Jacek Szwajcowski 1294 880 10,28% 5961 680 30,29%

2 Zbigniew Molenda 704 019 5,59% 3037219 15,43%

3 Artio Global Management LLC 1111869 8,83% 1111 869 5,65%

4 ING NN Polska OFE 989 001 7,85% 989 001 5,02%

5 KIPF Sp. z 0.0. 919 887 7,31% 919 887 4,67%

* KIPF Sp. z o.0. - jest Spotka, wobec ktorej Pan Jacek Szwajcowski jest podmiotem dominujacym. Jedynymi
udziatlowcami tej Spotki sa Jacek Szwajcowski i Zbigniew Molenda. Z tego powodu Spotka zostata
zaprezentowana w zestawieniu, pomimo ze posiada ponizej 5% glosow na WZA.

Wedhlug informacji posiadanych przez Spotke do dnia sporzadzenia raportu nastapily nieznaczne
zmiany w iloéci posiadanych akcji przez znaczacych akcjonariuszy. Pan Jacek Szwajcowski zwigkszyt pakiet
posiadanych akcji o 10.000 akcji.

Nie wystgpuja ograniczenia w wykonywaniu prawa glosu.

Spolka nie wyemitowata papierow wartosciowych, ktore dawalyby specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku
do Spolki. Spotka wyemitowata 1.773.300 akcji uprzywilejowanych. Akcje uprzywilejowane daja do 45,04 %
w ogo6lnej liczbie glosow.

Nie istniejg ograniczenia w przenoszeniu praw wiasnosci akcji Spotki.
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II. Sklad osobowy i zasady dzialania organéw zarzadzajacych i nadzorczych spétki oraz ich
komitetow

1. Zarzad

Zarzad PGF SA dziata na podstawie:
a) Kodeksu Spotek Handlowych,

b) Statutu Spoiki, stanowiacego Zatacznik nr 1 niniejszego dokumentu,
¢) Regulaminu Zarzadu Polskiej Grupy Farmaceutycznej SA, stanowiacego Zatacznik nr 3 do niniejszego
dokumentu.

Zarzad prowadzi sprawy Spoiki i reprezentuje ja na zewnatrz. Do kompetencji Zarzadu naleza wszystkie sprawy
zwiazane z prowadzeniem Spotki, ktore nie zostaly zastrzezone przepisami prawa lub postanowieniami Statutu
do kompetencji innych organow Spotki.

W §14 Statutu uregulowana zostala kompetencja Rady Nadzorczej do powotywania Zarzadu oraz ustalenia
Regulaminu Zarzadu, trzyletnia kadencja Zarzadu oraz zasada reprezentacji taczne;.

Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu z grona kandydatoéw zgtoszonych przez cztonkow Rady Nadzorcze;j.
Na wniosek Prezesa Zarzadu Rada Nadzorcza okresla ilo$¢ cztonkéw Zarzadu, w tym wiceprezeséw i powoluje
pozostatych czlonkéw Zarzadu. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga proponowac okreslenie liczby cztonkow
Zarzadu oraz zglasza¢ kandydatow na cztonkow Zarzadu. Do sktadania o§wiadczen i podpisywania w imieniu
Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkow Zarzadu.

Szczegdtowe zasady dziatania Zarzadu uregulowane zostaty w Regulaminie Zarzadu. Do podstawowych kwestii
ujetych w Regulaminie Zarzadu naleza:
1. podziat zadan, obowiazkéw oraz zakres odpowiedzialno$ci cztonkéw Zarzadu, zwiazanych z
prowadzeniem spraw Spoiki,

2. zasady sktadania o$wiadczen w imieniu Spotki, w tym podpisywania dokumentow w imieniu Spotki,
3. zakres spraw podlegajacy decyzji w formie uchwat Zarzadu,
4. zasady zwolywania i przeprowadzania posiedzen Zarzadu oraz podejmowania uchwat,
5. postgpowanie w przypadku zaistnienia konfliktu interesow.
Sklad Zarzadu Polskiej Grupy Farmaceutycznej SA w okresie
01.01.2008 — 31.12.2008
Lp. |Imie¢inazwisko Sprawowana funkcja Okres sprawowania funkcji
1 Jacek Szwajcowski Prezes Zarzadu 01.01.2008 - 31.12.2008 r.
2 Zbigniew Molenda Wiceprezes Zarzadu ds. zakupu 1|01.01.2008 - 31.12.2008 r.
dystrybucji
3 Anna Biendara Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych 01.01.2008 - 31.12.2008 r.
4 Ignacy Przystalski Wiceprezes Zarzadu ds. sprzedazy i|01.01.2008 - 31.12.2008 r.
marketingu
5 Jacek Dauenhauer Wiceprezes Zarzadu ds. strategii | 01.01.2008 - 31.12.2008 r.
finansowej i rozwoju

Sktad Zarzadu w 2008 roku nie zmienit sie.

2. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza PGF SA dziata na podstawie:
a) Kodeksu Spotek Handlowych,
b) Statutu Spotki, stanowiacego Zatacznik nr 1 do niniejszego dokumentu,
¢) Regulaminu Rady Nadzorczej Polskiej Grupy Farmaceutycznej SA, stanowiacego Zatacznik nr 4 do
niniejszego dokumentu.
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W §13 Statutu Spoltki uregulowany zostat sposdb powotywania Rady Nadzorczej na roczna, wspolna kadencje
jej cztonkow oraz kompetencje Rady Nadzorczej. Statut przewiduje, ze co najmniej trzech cztonkow Rady
Nadzorczej wybranych zostanie sposrod osob, ktore:
- nie sa powiazane ze Spotka, z akcjonariuszem lub akcjonariuszami reprezentujacymi tacznie co
najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu, z podmiotem zaleznym od Spoétki lub z podmiotem
zaleznym od podmiotu dominujacego w stosunku do Spoéiki, a takze z pracownikiem Spotki — w
sposob mogacy istotnie wptynac na zdolnos$¢ takiej osoby do podejmowania bezstronnych decyz;ji;
- nie sg pracownikami Spotki, podmiotu zaleznego od Spoétki lub podmiotu zaleznego od podmiotu
dominujacego w stosunku do Spotki.

Osoba kandydujaca do pelienia funkcji czlonka Rady Nadzorczej, spelniajaca wymienione warunki, sktada
Spotce stosowne oswiadczenie na pismie. Osoba taka z chwila wyboru do Rady Nadzorczej bedzie uwazana za
niezaleznego czlonka Rady Nadzorczej. Zgodnie z regulacja Statutu bez zgody wigkszoSci niezaleznych
cztonkow Rady Nadzorczej, nie beda podjete uchwaty Rady Nadzorczej w sprawach:

a) $wiadczenia z jakiegokolwiek tytulu przez Spoltke i jakiekolwiek podmioty powiazane ze Spotka na
rzecz cztonkow Zarzadu;

b) wyrazenia zgody na zawarcie przez Spolk¢ lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z
podmiotem powiazanym ze Spotka, cztonkiem Rady Nadzorczej albo Zarzadu oraz z podmiotami z
nimi powiazanymi;

¢) wyboru bieglego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spoiki.

W pozostalym zakresie postanowienia Statutu sa powtdrzeniem lub uszczegélowieniem regulacji zawartej w
Kodeksie Spotek Handlowych.

Szczegotowe zasady dziatania Rady Nadzorczej uregulowane zostaly w Regulaminie Rady Nadzorczej. Do
podstawowych kwestii ujgtych w Regulaminie naleza:
1. wybory i odwolywanie Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,
2. zatwierdzanie planéw finansowych Spoiki,
3. powolywanie komitetow do spraw audytu, nominacji oraz wynagrodzen, w sktad ktorych wchodzi
co najmniej dwoch czitonkéw Rady Nadzorczej, a wigkszo$¢ sktadu stanowia cztonkowie Rady
Nadzorczej spetniajacy kryteria niezaleznosci,
4. okreslenie spraw, w ktorych uchwata Rady Nadzorczej powinna by¢ poprzedzona przedstawieniem
stanowiska wlasciwego komitetu,
zasady zwotywania i odbywania posiedzen,
sposob postepowania w przypadku zaistnienia konfliktu interesow,
7. zasady weryfikacji oSwiadczen w sprawie statusu niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej

SN

Sklad Rady Nadzorczej Polskiej Grupy Farmaceutycznej SA w okresie
01.01.2008 — 31.12.2008

Lp. |Imie¢inazwisko Sprawowana funkcja Okres sprawowania funkcji

1 Jerzy Leszczynski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 01.01.2008 - 31.12.2008 r.

2 Hubert Janiszewski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej | 01.01.2008 - 31.12.2008 r.

3 Jan Kalinka Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2008 - 31.12.2008 r.

4 Piotr Stefanczyk Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2008 - 31.12.2008 r.

5 Maria Pasto - | Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2008 - 01.04.2008 r.
Wisniewska

6 Cecylia Teresa | Cztonek Rady Nadzorczej 26.05.2008 - 31.12.2008 r.
Wisniewska

Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 29 marca 2005 roku, na podstawie ogoélnej kompetencji Rady do
oddelegowywania jej cztonkéw do wykonywania okreslonych czynnosci nadzoru, powotany zostat Zespot Rady
Nadzorczej do spraw wynagrodzen oraz Zespot Rady Nadzorczej do spraw audytu. Na tej podstawie Zespoty
dziataty do dnia 5 grudnia 2007 r. Dokonana w tym dniu zmiana Regulaminu Rady Nadzorczej nazwata zespoty
Komitetami, odpowiednio Komitetem Audytu oraz Komitetem Nominacji i Wynagrodzen oraz okre§lita ich
zadania.
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a. Komitet Audytu

W skfad Komitetu wchodzi dwoch cztonkow Rady Nadzorczej. Zgodnie z zasada wyrazona w Regulaminie
Rady Nadzorczej sa nimi cztonkowie Rady Nadzorczej spetniajacy kryteria niezaleznosci, a jeden z cztonkow
posiada kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finansow.

Do stalych zadan Komitetu Audytu nalezy proponowanie uchwat Rady Nadzorczej w sprawie oceny
sprawozdania finansowego Spotki oraz wyboru bieglego rewidenta. Rada Nadzorcza moze powierzac
Komitetowi inne zadania.

Sklad Zespolu/Komitetu Audytu w okresie 01.01.2008 — 31.12.2008

Lp. |Imi¢inazwisko Sprawowana funkcja Okres sprawowania funkcji
1 Piotr Stefanczyk Przewodniczacy 01.01.2008 - 31.12.2008 r.
2 Jan Kalinka Czlonek 01.01.2008 - 31.12.2008 .

b. Komitet Nominacji i Wynagrodzen

W sklad Komitetu wchodzi dwoch czlonkow Rady Nadzorczej. Zgodnie z zasada wyrazona w Regulaminie
Rady Nadzorczej sa nimi cztonkowie Rady Nadzorczej spelniajacy kryteria niezaleznosci.

Do statych zadan Komitetu Nominacji i Wynagrodzen nalezy proponowanie uchwat Rady Nadzorczej w sprawie
zmian w sktadzie Zarzadu oraz wynagrodzen cztonkoéw Zarzadu. Rada Nadzorcza moze powierza¢ Komitetowi
inne zadania.

Sklad Zespolu/Komitetu Nominacji i Wynagrodzen w okresie 01.01.2008 — 31.12.2008

Lp. |Imie¢inazwisko Sprawowana funkcja Okres sprawowania funkcji

1 Hubert Janiszewski Przewodniczacy 01.01.2008 - 31.12.2008 r.

2 Maria Pasto - | Cztonek 01.01.2008 - 01.04.2008 .
Wisniewska

Od dnia 02.04.2008 r. roku Komitet Nominacji i Wynagrodzen funkcjonowat w skladzie jednoosobowym, z
uwagi na rezygnacj¢ z funkcji czlonka Rady Nadzorczej Pani Marii Pasto-Wisniewskiej. Spotka przewiduje
uzupetnienie sktadu Komisji. Biorac pod uwagg fakt, iz zasady fadu korporacyjnego przewiduja funkcjonowanie
co najmniej Komitetu Audytu, Spoétka nie traktuje okresowego funkcjonowania Komitetu Nominacji i
Wynagrodzen w sktadzie jednoosobowym jako naruszenie zasad tadu.

III. Opis podstawowych cech stosowanych w spolce systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych.

System kontroli wewngtrznej w Grupie Kapitalowej PGF S.A. pomaga w zapewnieniu realizacji celow i zadan
Spotek Grupy, jak rowniez osiagnigciu celéw rentownosci dlugoterminowej oraz utrzymania wiarygodnosci
sprawozdawczosci finansowej i zarzadczej.Za system kontroli wewngtrznej oraz jego efektywno$¢ w procesie
przygotowywania sprawozdan finansowych w Spoétkach Grupy Kapitalowej PGF S.A. odpowiedzialne sa
Zarzady Spotek. Kontrola wewngtrzna funkcjonuje w oparciu o zatwierdzony przez Zarzad PGF S.A. Regulamin
Kontroli Wewngtrznej Grupy Kapitalowej PGF SA . System kontroli wewngtrznej dostosowany jest do
struktury organizacyjnej Grupy 1 obejmuje nalezace do niej jednostki organizacyjne oraz spolki zalezne.
Elementami systemu sa samokontrola oraz kontrola funkcjonalna- sprawowana w sposob ciagly i systematyczny
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przez pracownikow oraz  kierownikow jednostek organizacyjnych Grupy - zwigzane z procesem
podejmowania decyzji i wykonywaniem czynno$ci operacyjnych.

System kontroli wewnegtrznej obejmuje caly szereg czynnosci kontrolnych, podziatu obowiazkéw oraz
identyfikacje i oceng ryzyk, ktore moga w sposob niekorzystny wptynac na osiagnigcie celéw Grupy oraz opiera
si¢ na procedurach i wewngtrznych regulacjach .

Istotnym elementem struktur systemu kontroli wewngtrznej jest funkcjonujacy w strukturach PGF S.A. dziat
audytu wewngtrznego.

Audyt Wewngtrzny realizuje swoje funkcje w oparciu o wewngtrzny Regulamin Audytu Wewngtrznego,
opracowany na podstawie Migdzynarodowych Standardéow Profesjonalnej Praktyki Audytu Wewngtrznego ,
normy wykonywania zawodu stosowane na §wiecie , a zwlaszcza standardy Instytutu Audytorow Wewngtrznych
(Institute of Internal Auditors —I1A).

Do zakresu dziatania komorki audytu wewngtrznego nalezy migdzy innymi ocena skuteczno$ci procesow
zarzadzania ryzykiem oraz mechanizméw kontroli wewngtrznej. Dzial audytu realizuje t¢ funkcj¢ poprzez
samodzielne przeprowadzanie zadan audytowych w poszczegdlnych obszarach i procesach dziatania jednostek
organizacyjnych. Ponadto, poprzez system raportowania i monitorowania funkcji kontrolnych realizowanych w
jednostkach organizacyjnych Grupy, dziat audytu modeluje ich mechanizmy kontroli i przyczynia si¢ do
poprawy efektywnos$ci oraz bezpieczenstwa dziatania jednostek.

Kolejnym z elementow kontroli wewngtrznej jest badanie sprawozdan finansowych spotek Grupy Kapitatowe;j
PGF przez niezaleznych bieglych rewidentow.

Niezalezni biegli rewidenci przeprowadzaja badanie rocznych oraz przeglad poélrocznych sprawozdan
finansowych Jednostki Dominujacej oraz wybranych Spotek zaleznych. Ponadto biegly rewident dokonuje
badania rocznego oraz przegladu potrocznego sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej PGF.

Biegly rewident dokonujacy:

- badania rocznego sprawozdania finansowego PGF S.A. oraz badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej PGF S.A.

- przegladu potrocznego sprawozdania finansowego PGF S.A. oraz przegladu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej PGF S.A.

wybierany jest przez Rade Nadzorcza PGF S.A. na podstawie upowaznienia zawartego w §13 statutu Emitenta.
Rada Nadzorcza dokonuje wyboru bieglego rewidenta sposrod otrzymanych ofert od renomowanych firm
audytorskich.

Bieglych rewidentow dokonujacych badania rocznych i przegladu poétrocznych sprawozdan spolek zaleznych
Grupy Kapitatowej dokonuja Walne Zgromadzenia tych Spotek lub ich Rady Nadzorcze w przypadku
upowaznien zawartych w Statutach/Umowach Spotek.

W celu funkcjonowania skutecznego systemu kontroli wewngtrznej w PGF S.A. i Grupie Kapitalowe] oraz
zarzadzania ryzykiem w procesic sprawozdawczo$ci finansowej Zarzad Emitenta przyjal i zatwierdzit do
stosowania w sposob ciagly:

1) Zasady (Polityki) Rachunkowosci Polskiej Grupy Farmaceutycznej SA, ktdre zostaty zatwierdzone do
stosowania w Spotkach Grupy Kapitatlowej zarzadzeniami Zarzadoéw tych spolek,

2) Polityke rachunkowos$ci zgodna z MSSF dla potrzeb skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatlowej PGF,

3) Instrukcje¢ Inwentaryzacyjna,

4) Dokumentacj¢ informatycznego systemu przetwarzania danych ksiggowych,

5) Regulamin kontroli wewng¢trznej wraz z instrukcjami, zarzadzeniami i procedurami wewngtrznymi

oraz szereg innych zasad w zakresie systemu kontroli oraz identyfikacji i oceny ryzyk wynikajacych z
funkcjonowania sp6tki, m.in.:

a) dokonywanie zapiséw ksiggowych wylacznie w oparciu o prawidlowo sporzadzone i zaakceptowane
dokumenty,

b) kontrolg tych dokumentéw pod wzglgdem formalnym, rachunkowym oraz merytorycznym,

c) stale i okresowe uzgadnianie danych (minimum przez 2 osoby),

d) weryfikacj¢ posiadanego majatku Spotek Grupy Kapitalowej w drodze inwentaryzacji oraz wyceny aktywow
i pasywow w kontekscie sprawozdawczosci rocznej,

e) system autoryzacji ( zatwierdzanie oraz autoryzacja transakcji w ramach okre§lonych limitow lub powyzej
przez uprawnione 0soby)

f) system uzgodnien (weryfikacja szczegdtow transakcji, uzgodnienia sald),

g) harmonogramy pracy (dziatanie zgodnie z harmonogramem uwzglednia mozliwe przesunigcia czasowe)
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h) wielopoziomowos$¢ zarzadzania ksiggowoscia (niweluje ryzyko osobowe przy sporzadzaniu raportow
finansowych).

Caly obieg informacji w spotkach stuzy sporzadzaniu biezacych, wiarygodnych i kompletnych sprawozdan
finansowych, sporzadzanych rzetelnie w oparciu o przepisy i politykg rachunkowosci przyjgta przez Zarzady
spotek.

Ksiggi rachunkowe Spotek Grupy Kapitalowej prowadzone sa przez Centrum Finansowo - Ksiggowe
funkcjonujace w ramach struktury organizacyjnej PGF S.A. Ksiggi rachunkowe prowadzone sa w
zintegrowanym systemie informatycznym Oracle e-Business Suite (w odniesieniu do spotek hurtowych oraz
pozostatych) oraz w systemie komputerowy ewidencji ksiggowej Wonlok (w odniesieniu do spolek
detalicznych). Systemy Oracle oraz Wonlok zapewniaja przejrzysty podziat kompetencji, spojnos¢ zapisow
operacji w ksiggach oraz biezaca kontrolg pomigdzy ksiggami.

Spotka PGF S.A. i spolki zalezne na biezaco dostosowuja systemy informatyczne do zmieniajacych si¢ zasad
rachunkowosci lub norm prawnych, na co pozwala wysoka elastyczno$¢ funkcjonalnosci dostgpnych w ramach
modutow w systemach IT. Techniczna obsluga systemoéw zapewniona jest przez specjalistow z wieloletnim
doswiadczeniem zatrudnionych w spotce PGF S.A.

Systemy Oracle oraz Wonlok posiadaja zabezpieczenia hastowe przed dostgpem o0soéb nieuprawnionych oraz
funkcyjne ograniczenia dostgpu. Opis systemoéw informatycznych spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢)
ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci. Sprawozdawczo$¢ finansowa prowadzona jest w systemie
Hyperion. Ksiggi rachunkowe 17 spotek Grupy Kapitalowej (w tym 14 dziatajacych zagranica Polski)
prowadzone sa poza Centrum Finansowo — Ksiggowy PGF S.A. a sprawozdania finansowe tych spotek sa
biezaco analizowane i weryfikowane.

Podstawa zarzadzania systemami informatycznymi jest bezpieczenstwo danych realizowane poprzez stosowana
wielopoziomowo$¢ uprawnien uzytkownikow systemow, kontrole dostepu oraz awaryjne zachowywanie danych.
Dostgpy do zasobow informacyjnych systemow informatycznych ograniczone sa odpowiednimi uprawnieniami
upowaznionych pracownikow. Kontrola dostgpu do oprogramowania prowadzona jest na kazdym etapie
sporzadzania sprawozdania finansowego, poczawszy od wprowadzania danych zrodlowych, poprzez
przetwarzanie danych, az do generowania informacji wyj$ciowych. Systemy sa niezaleznie monitorowane oraz
wspierane przez stosowne rozwiazania awaryjne. W Spotkach Grupy kapitalowej istnieja procedury tworzenia
kopii zapasowych i odzyskiwania danych.

Tak ustalony system kontroli wewngtrznej pozwala na identyfikacje znaczacych ryzyk takich jak naduzycia,
nieprawidlowosci, straty oraz ich ograniczenie. Spotki Grupy Kapitalowej na biezaco monitoruja ustalone
parametry, $ledza zmiany warto$ci miernikow, jak np. rotacja zapaséw czy nalezno$ci oraz ciagle analizuja
procesy zachodzace w Spotkach wdrazajac dziatania pozwalajace na zarzadzanie nimi.

Odzwierciedleniem skutecznosci stosowanych procedur kontroli i1 zarzadzania ryzykiem w procesie
sporzadzania sprawozdan finansowych sa efekty w postaci wysokiej jakosci sprawozdan, co potwierdzaja opinie
bieglych rewidentow.

Umowy zawarte pomiedzy osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji
lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie
nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Nie wystgpuja umowy o takim charakterze.
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Laczna liczba i warto§¢ nominalna wszystkich akcji i udziatdw w_jednostkach grupy kapitalowej emitenta,
bedacych w posiadaniu 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych.
bedacych w posiadaniu 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych.

Na dzien 31.12.2008 r. Cztonkowie Zarzadu posiadali nastepujaca ilos¢ akcji Spotki:

Imig Tlos¢ Warto$¢ nominalna
i Nazwisko Posiadanych w zt
Akcji

Jacek Szwajcowski 1.294.880 2.589.760
Zbigniew Molenda 704.019 1.408.038
Anna Biendara 6.000 12.000
Ignacy Przystalski 39.250 78.500
Jacek Dauenhauer 4.000 8.000

Ponadto Jacek Szwajcowski oraz Zbigniew Molenda sa jedynymi udzialowcami spétki KIPF Sp. z o.o.
(Korporacja Inwestycyjna Polskiej Farmacji Sp. z 0.0.), ktora posiadata 919.887 akcji PGF S.A. o wartosci
nominalnej 1.839.774 zt.

Na dzien 31.12.2008 r. Cztonkowie Zarzadu nie posiadali akcji lub udziatdéw w innych spotkach Grupy
Kapitatowej PGF S.A

Na dzien 31.12.2008 r. Cztonkowie Rady Nadzorczej posiadali nastgpujaca ilo$¢ akcji Spotki:

Imig Ilos¢ Warto$¢ nominalna
i Nazwisko Posiadanych w zt
Akcji

Jerzy Leszczynski 0 0
Hubert Janiszewski 0 0
Jan Kalinka 8 000 16 000
Cecylia Teresa Wisniewska 7 100 14 200
Piotr Stefanczyk 0 0

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji lub udziatow w innych spétkach Grupy Kapitatowej PGF.
Warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub premiowych
opartych na kapitale PGF S.A. zostata zamieszczona w sprawozdaniu finansowym w Dodatkowych Notach

Objasniajacych.

Umowy znaczace dla dziatalno$ci gospodarczej Grupy Kapitalowej

- umowy wspoélpracy — wymiana handlowa realizowana jest przez spotke w oparciu o kazdorazowo sktadane
zamowienia. Jezeli spotka zawiera umowy handlowe maja one charakter ramowy i reguluja przede wszystkim
indywidualne dla kazdej umowy warunki wspotpracy. Z uwagi na indywidualny charakter kazdej umowy w
wigkszosci przypadkow umowy zawierajq takze klauzulg poufnosci dotyczaca warunkow wspotpracy.

- umowy pomigdzy akcjonariuszami —

Prezes Zarzadu PGF S.A. Jacek Szwajcowski oraz Wiceprezes Zarzadu Zbigniew Molenda, ktorzy sa
akcjonariuszami posiadajacymi ponad 10% gloséw na WZA PGF S.A., wniesli w roku 2000 w formie wktadu
niepieni¢znego do spotki ,Korporacja Inwestycyjna Polskiej Farmacji” Sp. z o.0. , ktorej sa jedynymi
wspolnikami, akcje PGF S.A. Na dzien 31.12.2008 r. KIPF Sp. z o.0. posiadata 919.887 akcji PGF S.A., co
dawato 4,67% glosow na WZA.
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- umowy ubezpieczeniowe — spotki Grupy PGF sa strong umoéw ubezpieczeniowych o roznym charakterze tj.
ubezpieczenie mienia w systemie wszystkich ryzyk, tadunku w transporcie, zysku utraconego, OC dziatalnosci,
OC Czlonkow Zarzadu. Ponadto spotka jest strona umow ubezpieczen komunikacyjnych(OC, AC, NW).

Istotne transakcje zawarte przez emitenta lub jednostke od niego zalezna z podmiotami powiazanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

W okresie objgtym raportem PGF S.A. oraz jednostki Grupy Kapitatowej PGF nie zawieraly transakcji
z podmiotami powiazanymi, na warunkach innych niz rynkowe.

Roéznice w prognozie i zrealizowanych wynikach

W dniu 03.03.2008 r. Zarzad PGF S.A. poinformowal, Ze na podstawie sporzadzonych i
zatwierdzonych budzetow wszystkich spolek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej Polskiej Grupy
Farmaceutycznej, przewidywane przychody ze sprzedazy w rachunku skonsolidowanym osiagng warto$¢ 5 mld
zt. Jednoczesnie prognozowane jest utrzymanie dwucyfrowej dynamiki skonsolidowanego zysku netto w 2008
roku w poréwnaniu do wyniku raportowanego po czterech kwartatach 2007 roku. Prognoza ta zostala zmieniona
w dniu 14.11.2008 r. w zakresie oczekiwanego zysku netto (75-70% zysku osiagnigtego w 2007 roku).

Grupa zrealizowala skorygowana w ten sposob prognozg.

Umowy w_wyniku, ktorych moga w_przyszloéci nastapi¢ zmiany w_proporcjach posiadanych akciji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Nie wystepuja umowy o takim charakterze.

Umowach zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotlanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie.

Nie wystgpuja umowy o takim charakterze.

Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

Nie wystepuja ww. programy.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan.

27.05.2008r. Rada Nadzorcza PGF S.A. podjeta decyzje o wyborze Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, ul. Pigkna 18 jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, z ktorym w
terminie podzniejszym zostala zawarta umowa o badanie sprawozdan finansowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych PGF S.A. za rok 2008 oraz przegladu jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego PGF S.A. za 6 miesigcy 2008 roku. Weczesniej Spotka PGF korzystata z ushug
Deloitte Audyt Sp. z 0.0. w zakresie badania sprawozdan finansowych za lata 1997-2002 i za lata 2004-2007.

Umowa z Deloitte Audyt Sp. z 0.0. zostata zawarta w dniu 31.07.2008 r. Wynagrodzenie wynikajace z
biezacej umowy z tytutu audytu i przegladu sprawozdan finansowych PGF S.A. wynosi 457 tys. zi. + VAT. W
roku 2007 wynagrodzenie dla Deloitte Audyt Sp. z 0.0. wyniosto 526 tys. zt brutto tj. 431 tys. zt + podatek
VAT, w tym z tytulu audytu i przegladu sprawozdan finansowych 505 tys. zt. tj. 414 tys. zt + podatek VAT.

Kierunki Rozwoju

Grupa bedzie koncentrowac¢ si¢ na zwigkszeniu sprzedazy, poprawie realizowanej marzy, optymalizacji
kosztéw operacyjnych, poprawie rentownosci operacyjnej i rentownosci netto. Podejmowane beda dziatania
zmierzajace do zmniejszenia zadluzenia i poprawy ptynnosci finansowej. Spotka podejmie dziatania majace na
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celu optymalizacje majatku trwatego (sprzedaz zbednych sktadnikow majatku, przejscie na leasing operacyjny)
oraz zmniejszenie kapitalu obrotowego (zwlaszcza optymalizacje zapaséw i Scista kontrole $ciagalnosci
nalezno$ci). Gotowka generowana z dzialalnosci operacyjnej przeznaczona bedzie przede wszystkim na
redukcje zadluzenia. PGF S.A. zamierza w miar¢ mozliwoéci kontynuowaé akwizycje na rynku
farmaceutycznym. W 1 kwartale 2009 spotka dominujaca nabyta udziaty w kilku spotkach zajmujacych sig
detaliczna dystrybucja farmaceutykow.

OSWIADCZENIE ZARZADU POLSKIEJ GRUPY FARMACEUTYCZNEJ S.A. W SPRAWIE
PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy tego badania spelniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym
sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi.

OSWIADCZENIE ZARZADU POLSKIEJ GRUPY FARMACEUTYCZNEJ S.A. W SPRAWIE
RZETELNOSCI SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wedlug naszej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlaja w sposob prawdziwy,
rzetelny 1 jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej PGF S.A. oraz wynik finansowy Grupy.
Sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej

PGF S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.
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