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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Polska Grupa Farmaceutyczna S.A., dla ktorej Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
z siedziba w Lodzi, przy ulicy Zbaszynskiej 3, jest podmiotem dominujacym, obejmujacego:

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sumg 1.490.410 tys. zi,

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia
2006 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 62.991 tys. zi,

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego w kwocie 33.872 tys. zl,

— skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2006 roku do

31 grudnia 2006 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw  pienigznych
w kwocie 13.615 tys. zl,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialnosé
ponosi Zarzad Jednostki Dominujacej. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii
o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego skonsolidowanego sprawozdania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone metoda petna w odniesieniu do
siedemdziesigciu jednostek zaleznych oraz metoda praw wlasnosci w odniesieniu do dwoéch
jednostek stowarzyszonych. Sprawozdania finansowe trzynastu jednostek zaleznych byly
przedmiotem badania przez inne podmioty uprawnione do badania sprawozdan finansowych.
Otrzymali$my sprawozdania finansowe w/w jednostek zaleznych i stowarzyszonych oraz opinie
z badania tych sprawozdan. Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w odniesieniu do danych tych podmiotéw jest oparta na opiniach bieglych rewidentow
uprawnionych do badania. Dane ze sprawozdan finansowych jednostek zaleznych, co do ktérych
oparlismy si¢ calkowicie na opiniach innych bieglych rewidentéw oraz dane jednostek zaleznych
nie podlegajacych badaniu, stanowia 25,99 % i 27,91 % odpowiednio skonsolidowanych aktywow
i skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy przed korektami konsolidacyjnymi.

Member of
Audyt.Podatki.Konsulting . Doradztwo Finansowe. /ﬂ k Deloitte Touche Tohmatsu

i
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kapitat zaktadowy: 67,000 zt 3



Deloitte.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadziliémy
stosownie do postanowien:

~  rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z p6zn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna, wystarczajacq podstawg do wyrazenia opinii, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych blgdow. Badanie obejmowalo
w szczegblnosci sprawdzenie dokumentacji konsolidacyjnej, z ktdrej wynikaja kwoty i informacje
zawarte w skonsolidlowanym sprawozdaniu finansowym, a takze oceng zasad (polityki)
rachunkowosci, zastosowanych do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

oraz istotnych zwiazanych z tym szacunkéw oraz ogélna oceng prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

JesteSmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca
podstawe do wyrazenia opinii.

W naszej opinii — w oparciu o wyniki przeprowadzonego badania oraz opinie innych bieglych
rewidentéw - zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Polska Grupa
Farmaceutyczna S.A. za rok obrotowy 2006, przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje
istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitalowej
na dzieh i za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2006 roku. Sporzadzone zostalo we
wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig Europejska.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2006 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw warto$ciowych, a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte bezposrednio
ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

arzena Libsz

Biegly rewident
nr ewid. 9869/7350 DELOITYE AUDY7 8p. z 0.
ul. Pigkna 18, 00-549 Vdarnzaws

tel, 511-08-11. fax 5114475
NIP 527-020-07-86; REGQI <7 rearny

----------------------------

sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 16 kwietnia 2007 roku



Grupa Kapitalowa POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ POLSKA GRUPA
FARMACEUTYCZNA S.A. ZA ROK OBROTOWY 2006

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang jednostke

Spotka Dominujaca Grupy Kapitalowej dziala pod firma Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Siedziba Spoiki jest £.6dz, ul. Zbaszynska 3.

Spotka prowadzi dzialalno$¢ w formie spolki akcyjnej, zawiazanej aktem notarialnym w dniu
29 listopada 1994 roku przed notariuszem Anna Siwinska w Lodzi (Repertorium Nr A 5829/94).
Spotka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
XXI Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy w Lodzi, w dziale B pod numerem 5262, na podstawie
postanowienia z dnia 1 grudnia 1994 roku. Aktualnie Spotka jest wpisana do rejestru

przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad E6dz-Srodmiescie XX Wydziat KRS w Lodzi pod
numerem KRS 000049482.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 726-10-09-357 nadany przez Urzad
Skarbowy w Lodzi w dniu 13 grudnia 1994 roku.

Urzad statystyczny nadal Spotce w dniu 2 grudnia 1998 roku REGON o numerze: 470929074.

Spotka dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Wedtlug statutu Spéiki przedmiotem jej dziatalnoscei jest:

- produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych,

- produkcja lekow i preparatéw farmaceutycznych,

- dzialalno$¢ agentéw specjalizujacych si¢ w sprzedazy okreslonego towaru lub okreslonej
grupy towardw, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

- sprzedaz hurtowa cukru, czekolady i wyrobéw cukierniczych,

- sprzedaz hurtowa herbaty, kawy, kakao i przypraw,

- sprzedaz hurtowa wyrobow metalowych, porcelanowych, ceramicznych i szklanych do uzytku
domowego, tapet, i Srodkdw czyszczacych,

- sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,

- sprzedaz hurtowa wyrob6éw farmaceutycznych,

- sprzedaz hurtowa pozostatych artykuléw uzytku domowego i osobistego,

- sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych,

- sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen biurowych,

- pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

- pozostata sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

- towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi,

- towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

- przetadunek towaré6w w pozostatych punktach przetadunkowych,

- magazynowanie i przechowywanie towar6w w pozostatych sktadowiskach,

- pozostala dzialalnos¢ wspomagajaca transport ladowy,

- leasing finansowy,

- udzielanie pozyczek poza systemem bankowym,

- pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

Deloitte Audyt Sp. z o.o. (ﬂq\‘\d 5



Grupa Kapitalowa POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A.

- dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

- wynajem nieruchomosci na whasny rachunek,

- wynajem samochodéw osobowych,

- wynajem pozostatych srodkéw transportu ladowego,

- wynajem maszyn i urzadzen biurowych,

- wynajem pozostalych maszyn i urzadzen,

- doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego,

- dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania,

- przetwarzanie danych,

- dzialalno$¢ zwiazana z bazami danych,

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
- zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
- reklama,

- dziatalno$¢ rachunkowo-ksiggowa.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalno$¢ w zakresie hurtowej i detalicznej sprzedazy
wyrobdw farmaceutycznych.

Kapitat zakladowy Spoétki wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2006 roku wynosit 25.166 tys. zi
i dzielit si¢ na 12.583.013 akcji zwyklych i uprzywilejowanych o wartosci nominalnej 2.00 zt
kazda. Wedlug stanu na dzien 30 listopada 2006 roku (data ostatniego Zgromadzenia
Akcjonariuszy) wsrod akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:

— Jacek Szwajcowski - 10,53 %,
— Zbigniew Molenda - 5,81 %,
— KIPF Sp. z o.0. - 7,39 %,
— OFE CU BPH WBK S.A. - 10,62 %,
— ING NN Polska OFE - 9,21 %,
— OFE PZU "Zlota Jesien" - 6,88 %,

— Pozostali inwestorzy 49,56 %.

W roku obrotowym wystapily nastgpujace zmiany w wysokosci kapitalu zaktadowego Spoiki:

W 2006 roku kapitat zaktadowy wzrést o kwote 288 tys. zt do wysokosci 25.504 tys. zt w zwiazku
z emisja 144.050 sztuk akcji serii N3 o wartosci nominalnej 2 zt kazda. Akcje zostaly
wyemitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie uchwaty
NWZA z dnia 19 wrzesnia 2003 roku oraz z dnia 30 listopada 2006 roku i zarejestrowane
w depozycie KDPW w dniu 12 grudnia 2006 roku. Akcje te zostaly wyemitowane w ramach
programu opcji menadzerskich w PGF S.A. i objete przez posiadaczy obligacji serii C. Cena
emisyjna akcji ustalona zgodnie z warunkami programu zostata wyznaczona na 2,00 zi za kazda
akcje. Podwyzszenie kapitalu zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym
postanowieniem z dnia 14 marca 2007 roku.

Po dniu bilansowym nie nastapily zmiany w wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki.
Kapitat wlasny Grupy wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku wynosi 291.249 tys. zt.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowe;j jest rok kalendarzowy.

Deloitte Audyt Sp. z o.o0. Qx\ 6
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W sklad Zarzadu Spéitki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Jacek Szwajcowski - Prezes Zarzadu,

—  Zbigniew Molenda - Wiceprezes Zarzadu,
—  Anna Biendara - Wiceprezes Zarzadu,
— Ignacy Przystalski - Wiceprezes Zarzadu,
— Jacek Dauenhauer - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie wystapily nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Spoiki:

—  Odwotano z Zarzadu Spélki Dariusza Gambusia uchwatag Rady Nadzorczej z dnia 29 maja
2006 roku,

—  Powotano na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Jacka Dauenhauera uchwata Rady Nadzorczej
z dnia 7 grudnia 2006.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we whasciwym rejestrze sadowym.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku w sktad Grupy Kapitalowej Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
wchodza:

e podmiot dominujacy — Polska Grupa Farmaceutyczna S.A., oraz
e spoftki zalezne:

Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z 0.0. w Lomzy

Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z 0.0. w Gdansku

Polska Grupa Farmaceutyczna — £6dz Sp. z 0.0. w Lodzi (w likwidacji)

Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z 0.0. we Wroclawiu

Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z 0.0. w Tarnowcu

Bez Recepty Sp. z 0.0. w Lodzi

Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z 0.0. W Szczecinie

PGF Bydgoszcz S.A. w Bydgoszczy

PGF URTICA Sp. z 0.0. we Wroclawiu

CDL URTICA TERPOL Sp. z o0.0. w Sieradzu

PZF CEFARM - Krakow S.A. w Krakowie

PGF Cefarm Sp. z 0.0. w Dywitach

PZF CEFARM - Lublin S.A. w Lublinie

PGF CEFARM Poznan Sp. z 0.0. w Poznaniu

DOZ S.A. w Lodzi

Apteki CEFARM Sp. z 0.0. w Bydgoszczy

Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0. w Dywitach

Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z 0.0. w Warszawie

FARM — SERWIS Sp. z 0.0. w Lodzi

PGF Cefarm Lublin Sp. z 0.0. w Lublinie

NDS DEPO Sp. z 0.0. w Lodzi

PGF Cefarm-Krakéw Sp. z 0.0. w Krakowie

Dosis Sp. z 0.0. w Warszawie

Cefarm B Sp. z 0.0. w Katowicach

Przedsigbiorstwo Zaopatrzenia Farmaceutycznego Cefarm- £.6dz Sp. z 0.0. w Lodzi

Apteki Polskie S.A. w Katowicach

SGI Sp. z 0.0. w Katowicach

Apteka 21 Sp. z 0.0. w Katowicach

Migdzynarodowa Apteka Grabowskiego Londyn ,, GRABOPHARM” Sp. z 0.0. w Katowicach

»RADAN-FARMA” Sp. z 0.0. w Gliwicach

wZdrowie” Sp. z 0.0. w Jastrzgbiu Zdroju

»OKTET” Sp. z 0.0. w Katowicach

Apteka ,,Biata” Sp. z 0.0. w Lodzi

EWEN Sp. z 0.0. w Poznaniu

Deloitte Audyt Sp. z o.0. {NM 7
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WPPH BEMEX-BIS Sp. z 0.0. w Poznaniu
WPPH BEMEX Sp. z 0.0. w Poznaniu

PZF UNIFARM Sp. z 0.0. w Poznaniu
NUGAT Sp. z 0.0. w Warszawie

Cefarm Sp. z 0.0. w Warszawie

PANACEA Sp. z 0.0. w Bialymstoku

Apteka Osiedlowa Sp. z 0.0. w Gubinie
Apteka pod Sw. Franciszkiem Sp. z 0.0. w Bielsku Biatej
Salix Sp. z0.0. w Lodzi

DARUMA Sp. z 0.0. w Lodzi

Amadeus Sp. z 0.0. w Lodzi

ATG Sp. zo0.0. w Lodzi

Polifarm Sp. z 0.0. w Warszawie

Izmar Sp. z 0.0. w Warszawie

Apteka Na Kazimierzu Sp. z 0.0. w Krakowie
Apteka Pod Ratuszem Sp. z 0.0. w Srodzie Slaskiej
Apteka Sw. Lukasza Sp. z 0.0. w Poznaniu
JWB Sp. z 0.0. w Gdyni

Pharma Apteki Sp. z 0.0. we Wroctawiu
Orion Trading Sp. z 0.0. w Aleksandrowie L.6dzkim
Farmapol Sp. z 0.0. w Krakowie

Apteka Ewa Pawlak Sp. z 0.0. w Lodzi
LEKMAN Sp. z 0.0. w Sgp6lnie Krajeniskim
EURO -A Sp. zo.0. w Krakowie

AVENA SATIVA Sp. z 0.0. w Szczecinie
BEA VITAL Sp. z 0.0. w Koszalinie
GRAFKOM Sp. z 0.0. w Gdafisku
KROKUS Sp. z 0.0. w Obornikach

APA FARMACIJA Sp. z 0.0. w Warszawie
APEX FARM Sp. z o0.0. w Lodzi

LIBER APTEKI Sp. z 0.0. w Tarnowie
MEDYK Sp. z 0.0. w Zdunskiej Woli

Evi Farm w Kielcach

Pod Zamkiem w Bedzinie

Na Koscielnej w Sosnowcu

Ema Bis w Warszawie

e spolki stowarzyszone:
— Pharmena Sp. z 0.0. w Lodzi.
— Vitamedic Sp. z 0.0. w Mosciskach.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2006 roku objgte zostaly
nastgpujace spolki:

a)  Jednostka dominujaca — Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego podmiotu dominujacego Polska Grupa
Farmaceutyczna S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku. W wyniku
przeprowadzonego badania wydali$my w dniu 16 kwietnia 2007 roku opini¢ ze zwroceniem uwagi

na fakt, iz jest ono sprawozdaniem jednostkowym i winno stuzy¢ przede wszystkim celom
statutowym.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. /\\fm\‘ 8



Grupa Kapitalowa POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A.

b)  Spodiki objete konsolidacja metoda petna:

¥a I Sk
PGF Sp.z 0.0., Lomza

58,29

Biuro Bieglych Rew dem(ﬁv
-Elma-PolAudit” Sp. z o.0.
Opinia bez zastrzezef.

23.03.2007

PGF Sp.z 0.0. , Gdansk 100,00 | Biuro Bieglych Rewidentéw 19.03.2007
~Elma-PolAudit” Sp. z 0.0.
Opinia bez zastrzezef ze zwrbceniem uwagi na
kwesti¢ kontynuacii dziatalnoci
PGF-L6dz 100,00 | Nie podlegajaca badaniu
Sp.z 0.0. w likwidacji, £.6dZ
Deloitte Audyt Sp. z o.0.
PGF Sp.z 0.0., Wroctaw 100,00 | Opinia bez zastrzezen ze zwréceniem uwagi na 12.03.2007
kwesti¢ kontynuacii dziatalno$ci
Kancelaria Biegtych Rewidentow
PGF Sp.z 0.0., Tamowiec 100,00 | PRUSKATWSPOLNICY Sp. z 0.0. . 16.03.2007
Opinia bez zastrzezen ze zwrdceniem uwagi na
kwesti¢ kontynuacji dziatalnosci
Bez Recepty Sp.z 0.0., L6dZ 100,00 | nie podlegajaca badaniu
Biuro Bieglych Rewidentow
. ,-Elma-PolAudit” Sp. z 0.0.
PGF Sp.z 0.0., Szczecin 100,00 Opinia bez zastrzezef ze zwréceniem uwagi na 19.03.2007
kwesti¢ kontynuacji dziatalnosci
g Kancelaria Bieglych Rewidentéw
EG}; E’SZY?ZGOSZCZ SA, 97,98 | PRUSKA I WSPOLNICY Sp. z 0.0. 23.03.2007
yee Opinia bez zastrzezen
PGF URTICA Sp.z o.0., Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
Wroctaw 100,00 Opinia bez zastrzezen. 12.03.2007
CDL URTICA . . .
TERPOL Sp. z 0.0., Sieradz 100,00 | nie podlegajaca badaniu
Biuro Bieglych Rewidentow
PGF CEFARM Sp z 0.0., Dywity 100,00 | ,.Elma-PolAudit” Sp. z o.0. 19.03.2007
Opinia bez zastrzezen.
. Kancelaria Bieglych Rewidentow
PZF CEFARM-Lublin $.A., 100,00 | PRUSKA I WSPOLNICY Sp. z 0.0. 27.03.2007
Lublin L X
Opinia bez zastrzezen.
RM- . Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
IIZSZI;SI,]EF Poznai Spz 0.0, 100,00 | Opinia bez zastrzezen ze zwréceniem uwagi na 12.03.2007
kwesti¢ kontynuaciji dziatalnosci
Biuro Bieglych Rewidentow
DOZ S.A., Lédz 100,00 | »Elma-PolAudit”Sp. zo.0. . 26.03.2007
Opinia bez zastrzezen ze zwroceniem uwagi na
kwesti¢ kontynuacji dziatalnosci.
. " Kancelaria Bieglych Rewidentéw
Apteki "CEFARM" Sp. z 0.0, 100,00 | PRUSKA I WSPOLNICY Sp. z 0.0. 12.03.2007
Bydgoszcz S X
Opinia bez zastrzezen
Laboratorium Galenowe . . .
Olsztyn Sp. 2 0.0,, Olsztyn 100,00 | nie podlegajaca badaniu
Biuro Bieglych Rewidentow
,»Elma-PolAudit” Sp. z o.0.
PGF Sp.z 0.0, Warszawa 100,00 Opinia bez zastrzezen ze zwroceniem uwagi na 19.03.2007
kwesti¢ kontynuacji dziatalnosci
FARM-SERWIS Sp.z 0.0., L6dZ 100,00 | nie podlegajaca badaniu
ARM-Lubli Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
I;GFZ??)F LublirI;Ublm 100,00 | Opinia bez zastrzezen ze zwréceniem uwagi na 12.03.2007
P-200. kwesti¢ kontynuacji dziatalno$ci
ARM- Kancelaria Bieglych Rewidentéw
PZF CEF Krakéw S.A., 50+1szt | PRUSKA I WSPOLNICY Sp. z 0.0. 26.03.2007
Krakéw - ,
Opinia bez zastrzezen.
Dosis Sp. z 0.0. , Warszawa 100,00 | nie podlegajaca badaniu
Kancelaria Bieglych Rewidentéw
l;?:kglvifarm-Krakéw Sp.zo.0., 50+1 szt PRUSKA I WSPOLNICY Sp. z 0.0. 19.03.2007

Opinia bez zastrzezen ze zwréceniem uwagi na
kwestie kontynuacji dziatalno$ci

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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Cefarm B Sp; Z 0.0., Katowice

nie podlegajaca badaniu

Biuro Bieglych Rewidentow
PZF Cefarm - £.6dz Sp. z 0.0., ,,Elma-PolAudit” Sp. z o.0.
Lodz 81,45 Opinia bez zastrzezen ze zwr6ceniem uwagi na 23.03.2007
kwesti¢ kontynuacii dziatalno$ci
. . . Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
Apteki Polskie S.A., Katowice 100,00 Opinia bez zastrzeze 12.03.2007
Apteka 21 Sp. z 0.0., Katowice 100,00 | Nie podlegajaca badaniu
"ZDROWIE" Sp. z 0.0., 100.00 Nie podlegajaca badaniu
Jastrzebie Zdr6j >
"OKTET" Sp. z 0.0., Katowice 100,00 | Nie podlegajaca badaniu
SGI Sp. z 0.0., Katowice 100,00 | Nie podlegajaca badaniu
"RADAN - FARMA" Nie podlegajaca badaniu
N 100,00
Sp. z 0.0., Gliwice
Apteka "BIALA" Nie podlegajaca badaniu
, 100,00
Sp. zo.0., Lodz
Migdzynarodowa Apteka Nie podlegajaca badaniu
Grabowskiego Londyn 100.00
"GRABOPHARM" ’
Sp z 0.0., Katowice
Cefarm Sp. z 0.0., Warszawa 100,00 | Nie podlegajaca badaniu
PANACEA 100.00 Nie podlegajaca badaniu
Sp. z 0.0., Bialystok >
PZF "UNIFARM" Nie podlegajaca badanin
, 100,00
Sp. z 0.0., Poznan
WPPH "BEMEX-BIS" Sp. z 0.0., Nie podlegajaca badanin
, 100,00
Poznan
WPPH "BEMEX" Nie podlegajaca badaniu
100,00
Sp. z 0.0., Poznan
"EWEN" Sp. z 0.0., Poznan 100,00 | Nie podlegajaca badaniu
"Nugat" Sp. z 0.0., Warszawa 100,00 | Nie podlegajaca badaniu
Apteka "Osiedlowa" Nie podlegajaca badaniu
. 100,00
Sp. 2 0.0., Gubin
Apteka "Pod Sw. Franciszkiem" 100.00 Nie podlegajaca badaniu
Sp. z 0.0., Bielsko-Biata >
Salix Sp. z 0.0., L6dZ 100,00 | Nie podlegajaca badaniu
"DARUMA" Sp. z 0.0., L6dZ 100,00 | Nie podlegajaca badaniu
NDS DEPO Sp.z 0.0., L6dz 100,00 | Nie podlegajaca badaniu
Amadeus Sp. z 0.0., L6dZ 100,00 | Nie podlegajaca badaniu
Lekman Sp. z 0.0., S¢p6lno Nie podlegajaca badaniu
P 100,00
Krajenskie
ATG Sp. z 0.0., L.6dz 100,00 | Nie podlegajaca badaniu
Apteka Sw. Lukasza Sp. z 0.0., Nie podlegajaca badaniu
100,00
Poznan
Pharma Apteki Sp. z o.0., Nie podlegajaca badaniu
100,00
Wroclaw
JWB Sp. z 0.0., Sopot 100,00 | Nie podlegajaca badaniu
Farmapol Sp. z 0.0., Krakéw 100,00 | Nie podlegajaca badaniu
Izmar Sp. z 0.0., Warszawa 100,00 | Nie podlegajaca badaniu
Apteka Na Kazimierzu Sp. z 0.0., Nie podlegajaca badaniu
100,00
Krakéw
Orion Trading Sp. z 0.0., 100.00 Nie podlegajaca badaniu
Aleksandréw Lodzki >
Polifarm Sp. z 0.0., Warszawa 99,96 | Nie podlegajaca badaniu
Apteka Ewa Pawlak Sp. z 0.0., Nie podlegajaca badaniu
. 99,78
Lo6dz
Pod Ratuszem Sp. z 0.0., Sroda Nie podlegajaca badaniu
100,00
Slaska
Euro A Sp. z 0.0., Krakéw 100,00 | Nie podlegajaca badaniu
Avena Sativa Sp. z 0.0., Szczecin 100,00 | Nie podlegajaca badaniu
Bea Vital Sp. z 0.0., Koszalin 100,00 | Nie podlegajaca badaniu
Grafkom Sp. z 0.0., Gdansk 100,00 | Nie podlegajaca badaniu
Krokus Sp. z 0.0., Oborniki 100,00 | Nie podlegajaca badaniu
Apa Farmacja Sp. z 0.0., Nie podlegajaca badaniu
96,00
Warszawa
Apex Farm Sp. z 0.0., L6dZ 100,00 | Nie podlegajaca badaniu
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ib: : [ | Data opinii _

Liber Apteki Sp. z 0.0., Tarnéw 100,00 | Nie podlegajaca badaniu
Evi Farm Sp. z 0.0., Kielce 100,00 | Nie podiegajaca badaniu
Pod Zamkiem Sp. z 0.0., Bedzin 85,00 | Nie podlegajaca badaniu
Na Koscielnej Sp. z 0.0., Nie podlegajaca badaniu
Sosnowiec 100,00

Ema Bis Sp. z 0.0., Warszawa 100,00 | Nie podlegajaca badaniu
Medyk Sp. z 0.0., Zdunska Wola 100,00 | Nie podlegajaca badaniu

c)  Spoéiki objete konsolidacja metoda praw wiasnosci:

- Nazwa i sie dz;baSpékkl . Data opinii

. __ opinii
Nie podlegajaca badaniu

hP—fiannena Sp.zo.0., Lodz

Vitamedic Sp. z 0.0., Mosciska Nie podlegajaca badaniu

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej w 2005 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci
54.260 tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2005
podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot

uprawniony Deloitte Audyt Sp. z o0.0. Biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu w dniu
20 kwietnia 2006 roku opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2005 odbylo si¢ w dniu 1 czerwca 2006 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2005 zostalo zgodnie z przepisami
prawa zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 12 czerwca 2006 roku. Sprawozdanie to
zostalo opublikowane w Monitorze Polskim B nr 1302 w dniu 27 listopada 2006 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajjcego
w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 28 lipca 2005 roku, zawartej pomigdzy Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. a firma
Deloitte Audyt Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, ul. Pigkna 18, wpisana na prowadzong przez
Krajowa Rade Biegltych Rewidentow list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Marzeny

Libsz (nr ewidencyjny 9869/7350) w siedzibie Spétki Dominujacej w dniach od 2 kwietnia
do 13 kwietnia 2007 roku .

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwala z dnia 1 lutego 2005 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 13 ust. 9 statutu Spotki Dominujace;j.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Marzena Libsz potwierdzaja, iz sa uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz spetniaja warunki okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy
o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitalowej Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.

\_\
\.
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4. Dostepnosé danych i oswiadczenia kierownictwa jednostki
Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co
migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym os$wiadczeniem Zarzadu Spétki Dominujacej
z dnia 16 kwietnia 2007 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. /Mﬁ 12
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5. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat

oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowaq
i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

Podstawowe wielko$ci z rachunku zyskéw i strat 2006 2005 2004
w tys. zk
Przychody ze sprzedazy 4.007.621 3.890.729  3.639.425
Koszt wlasny sprzedazy 3.587.138 3.518.104  3.287.583
Zysk (strata) ze sprzedazy 420.483 372.625 351.842
Koszty sprzedazy 264.044 227.631 207.696
Koszty ogoélnego zarzadu 82.394 82.206 79.244
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto 13.056 12.628 1.624
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 130
(85) 129

stowarzyszonych

Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 87.016 75.545 66.656
Zysk (strata) z inwestycji 358 450 878
Przychody finansowe 20.894 29.360 29.249
Koszty finansowe 26.990 33.085 33.472
Zysk (strata) brutto 81.278 72.270 63.311
Podatek dochodowy 18.287 18.010 16.570
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 62.991 54260  46.741
Wskazniki rentownosci 2006 2005 2004
— rentownos$¢ sprzedazy 2,2% 1,9% 1,8%
— rentownos¢ sprzedazy netto 1,6% 1,4% 1,3%
— rentownos¢ netto kapitatu wlasnego 21,6% 21,1% 20,4%

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 2,7 2,7 2,7
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 38 38 48
— wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 73 69 78
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 49 47 46

Plynnos$é¢/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 0,80 0,82 0,83
— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 0,20 0,18 0,17
— kapitat obrotowy netto (w tys. z}) 93.134 160.348 168.286
— wskaznik ptynnosci 1,09 1,18 1,20
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,56 0,61 0,62

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2006 nastgpujacych
tendencji:

- wzrost rentownosci sprzedazy,

- nieznaczne wydtuzenie cyklu rotacji zobowiazan i zapaséw,

- spadek kapitatu obrotowego netto,

- spadek wskaznikow plynnosci,

- nieznaczny spadek stopnia zadtuzenia.
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II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2006
roku i obejmuje:

—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktdry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 1.490.410 tys. zi,

—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006
roku wykazujacy zysk netto w kwocie 62.991 tys. z,

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu whasnego w kwocie 33.872 tys. zi,

— skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2006 roku do

31 grudnia 2006 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych
w kwocie 13.615 tys. zi,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywow i pasywOw oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objgto okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku i polegato gléwnie na:

— badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad podmiotu dominujacego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

— przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportow z badania,

— przegladzie sprawozdan finansowych spdtek zaleznych i stowarzyszonych niepodlegajacych
badaniu, podlegajacych konsolidacji.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie

z obowiazujacymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu bieglego

rewidenta, wydanymi przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentow.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca przedstawita dokumentacje¢ konsolidacyjna obejmujaca:
1) sprawozdania finansowe jednostek powigzanych, w tym:
a) podstawowe sprawozdania finansowe jednostek powiazanych,

b) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad
(polityki) rachunkowosci obowiazujacych przy konsolidacji,

2) zestawienia korekt MSR przeksztalcajacych sprawozdania jednostek zaleznych oraz

jednostki dominujacej, sporzadzone wedlug polskiej ustawy o rachunkowosci, na
sprawozdania wedlug MSR/MSSF,

3) wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbgdne
do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

4) obliczenia wartosci firmy.
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Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2006 sporzadzono

zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej w ksztalcie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak rowniez stosunku zaleznosci stosowano kryteria
okreslone w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe;.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej — PGF S.A. Jednostki
zalezne i jedna jednostka stowarzyszona objeta konsolidacja sporzadzily sprawozdania finansowe
na ten sam dzien bilansowy, co jednostka dominujaca. Rok obrotowy wszystkich spolek zaleznych
i jednej jednostki stowarzyszonej objetych konsolidacja zostat zakoniczony 31 grudnia 2006 roku.
Rok obrotowy jednostki stowarzyszonej Vitamedic Sp. z o.0. zostal zakonczony 30 czerwca
2006 roku jednak dla potrzeb konsolidacji sporzadzono sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do siedemdziesigciu jednostek
zaleznych, zostala przeprowadzona metoda pelna przez sumowanie w pelnej wysokosci

wszystkich, odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych podmiotu dominujacego i jednostek
zaleznych objetych konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych, ktore dotyczyly:

— warto$ci nabycia udzialéw posiadanych przez jednostke dominujaca w jednostkach zaleznych

oraz cze$¢ aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi jednostki dominujace;j
we wiasnosci tych jednostek,

— wzajemnych naleznosci i zobowiazan jednostek objetych konsolidacja,

— istotnych przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji pomigdzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

W odniesieniu do dwoéch jednostek stowarzyszonych zastosowano metod¢ praw wilasnosci.
Wartos¢ udziatu jednostki dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace
na rzecz jednostki dominujacej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitalu wiasnego jednostki
stowarzyszonej, ktore nastapily w ciagu okresu objgtego konsolidacja.

3. Kompletnos¢ i poprawnosé¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spotka dominujaca potwierdzila zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Spétka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegblnych pozycji skonsolidowanego bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz opiséw
stownych, zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartoSci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz
tytuly tych zmian w ciagu roku obrotowego.

Dla poszczegélnych aktywéw wykazanych w skonsolidowanym bilansie przedstawiono mozliwosé
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Spotka dominujaca dokonala prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skiadnikéw aktywow
i pasywéw oraz przychodéw i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wiasnym oraz skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych
wraz z dodatkowymi notami, informacjami i obja$nieniami, stanowiacymi ich integralng czgs¢,
zawieraja wszystkie pozycje, ktdrych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
jest wymagane przepisami MSSF,

Zarzad sporzadzil i zataczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2006, Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych. Dokonaliémy sprawdzenia tego

sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrédiem
jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

5. Informacje i ustalenia koicowe

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki Dominujacej pisemne
o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Grupa Kapitalowa przestrzegata przepisé6w prawa.

Maria Rzepnikowska
Pre du
Bieg ident

--------------------------------------------------------------------

arzena Libsz osoby reprezentujace podmiot
Biegly rewident r A UDY Zoo
nr ewid. 9869/7350 DELOITTE AU p

ul. Pigkna 18, 00-549
tel. §11-08-11, fax 511-08-13
NIP 527-020-07-86: REGON 01007687C

------------------------------------------------------

podmiot uprawniony do badania
sprawozdar finansowych wpisany
na listg podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa,16 kwietnia 2007 roku
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