KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
00- 950 WARSZAWA PLAC POWSTANCOW WARSZAWY 1

Skonsolidowany raport roczny RS 2006

(zgodnie z § 86 ust. 2 i § 87 ust. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005r. — Dz. U. Nr 209,
poz. 1744) dla emitentdw papierow wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytworcza, budowlana, handlowa lub
uslugowa za rok obrotowy 2006 obejmujacy okres od 01.01.2006 do 31.12.2006 zawierajacy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wedtug MSSF w walucie zt.

dnia 14.05.2007 1.

(data przekazania)

POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA SPOLKA AKCYJNA
(petna nazwa emitenta)
PGF S.A. HANDEL
(skrocona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
91-342 LODZ
(kod pocztowy) (miejscowo$¢)
ZBASZYNSKA 3
(ulica) (numer)
(0-42) 6407-957 (0-42) 6407-143 KONTAKT@PGF.COM.PL
(telefon) (fax) (e-mail)
726-10-09-357 470929074 WWW.PGF.COM.PL
................... N e e
DELOITTE AUDYT SP. Z 0.0. WARSZAWA
(Podmiot uprawniony do badania)
WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
rok 2006 rok 2005 rok 2006 rok 2005
I. Przychody ze sprzedazy 4007 621 3890 729 1027 832 967 049
1. Zysk na dziatalnosci operacyjnej 87016 75 545 22317 18 777
1II. Zysk przed opodatkowaniem 81278 72270 20 845 17 963
IV. Zysk netto 62991 54260 16 155 13 486
V. Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej Grupy 62 521 52 625 16 035 13 080
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 118 617 74 838 30422 18 601
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 23 479 (51 046) 6022 (12 688)
VIIL. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (128 481) (28 790) (32951) (7 156)
IX. Przeptywy pienigzne netto, razem 13 615 (4 998) 3492 (1242)
X. Sredniowazona liczba akcji 12 450 967 12361 263 12 450 967 12 361 263
XI. Sredniowazona rozwodniona liczba akcji 12 450 967 12361 263 12 450 967 12 361 263
XII. Zysk podstawowy / rozwodniony netto na jedna akcjg zwykta (w 5.02 426 129 1.06
z/EUR)

XIII. Aktywa obrotowe 1135130 1040 792 296 286 269 649
XIV. Aktywa trwate 355280 404 586 92733 104 820
XV. Aktywa razem 1490410 1445 378 389019 374 470
XVI. Zobowiazania i pozostate pasywa krotkoterminowe 1041996 880 131 271976 228 025
XVII. Zobowiazania i pozostate pasywa dtugoterminowe 157 165 307 870 41022 79 763
XIII. Kapital wiasny podmiotu dominujacego 246 734 213 335 64 401 55271
XIX. Kapitat wiasny przypadajacy na udziaty mniejszosci 44 515 44 042 11619 11410




Grupa Kapitatowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt
za 2006r.
SKONSOLIDOWANY BILANS
| Nota | 31.12.2006 31.12.2005
Aktywa
AKTYWA TRWALE 355 280 404 586
Wartos¢ firmy 1 155 550 115916
Wartosci niematerialne 2 28 906 25785
Rzeczowe aktywa trwale 3 148 334 217 255
Nieruchomosci inwestycyjne 4 1192 1387
Inwestycje rozliczane metoda praw wlasnosci 5 859 723
Aktywa finansowe dlugoterminowe 6,7 11171 37211
Naleznos$ci dlugoterminowe 8 588 614
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 9 8678 5691
Pozostale aktywa trwale 10 2 4
AKTYWA OBROTOWE 1135130 1040 792
Zapasy 11 549 096 502 382
Aktywa trwale przeznaczone do zbycia 12 1482 313
Aktywa finansowe krotkoterminowe 7 62 054 65 388
Naleznos$ci krotkoterminowe 467 335 431 504
Nalezno$ci z tytulu dostaw i1 ustug oraz pozostate nalezno$ci 8 466 832 431172
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 503 332
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 52200 38585
Pozostale aktywa obrotowe 10 2963 2620
Aktywarazem 1490 410 1445378
Pasywa
KAPITAL WLASNY RAZEM 291 249 257377
Kapital wlasny podmiotu dominujacego 246 734 213335
Kapitat zaktadowy 14 25 504 25216
Nalezne wptlaty na kapitat zaktadowy (288) -
Kapitat zapasowy 15 234309 198 182
Kapital pozostaly-rezerwowy 16 9257 8513
Niepodzielony wynik finansowy 17 (22 048) (18 576)
- zysk (strata) z lat ubieglych (84 569) (71 201)
- zysk (strata) netto 62 521 52 625
Kapitaly mniejszoS$ci 18 44 515 44 042
ZOBOWIAZANIA 1 POZOSTALE PASYWA DLUGOTERMINOWE 157 165 307 870
Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe 155 867 306 470
Zobowiazania finansowe 19 133 837 289 503
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 13 313 9 868
Rezerwy dlugoterminowe 20 8717 7099
Pozostale pasywa dlugoterminowe 21,22 1298 1400
ZOBOWIAZANIA I POZOSTALE PASYWA KROTKOTERMINOWE 1041 996 880 131
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 1034 175 871 962
Zobowiazania finansowe 19 170 225 89 635
Rezerwy krotkoterminowe 20 5187 9 046
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania 21 856 335 770 352
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2428 2929
Pozostale pasywa krotkoterminowe 22 7 821 8169
Pasywarazem 1490 410 1445 378
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt
za 2006r.

Grupa Kapitatowa PGF S.A.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Nota | 01.01.-31.12.2006 01.01.-31.12.2005

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 23 4007 621 3890 729
Koszt wlasny sprzedazy 24 (3587 138) (3518104)
Zysk (strata) ze sprzedazy 420 483 372 625
Koszty sprzedazy 24 (264 044) (227 631)
Koszty ogélnego zarzadu 24 (82 394) (82 206)
Pozostale przychody (koszty) operacyjne netto 25,26 13 056 12 628
Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych (85) 129
Zysk (strata) na dzialalnoS$ci operacyjnej 87 016 75 545
Zysk (strata) z inwestycji 27 358 450
Przychody finansowe 28 20 894 29 360
Koszty finansowe 29 (26 990) (33 085)
Zysk (strata) brutto 81278 72270
Podatek dochodowy 30 (18 287) (18 010)
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 62 991 54 260
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Strata netto z dzialalnoS$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto ogolem 62 991 54 260
Przypadajacy:

Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 62 521 52 625

Akcjonariuszom mniejszosciowym 470 1635
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 12 450 967 12 361 263
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 12 450 967 12 361 263
Dzialalno$¢ kontynuowana

Zysk na jedna akcje zwykta 32

- podstawowy / rozwodniony 5,02 4,26
Dzialalno$¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk na jedna akcjg zwykla 32

- podstawowy / rozwodniony 5,02 4,26
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Grupa Kapitatowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt
za 2006r.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
31.12.2006 31.12.2005
A. KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
1. Kapital wlasny na poczatek okresu 213 335 186 328
I.a. Kapital wlasny na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 213 335 186 328
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 25216 25009
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 288 207
a) zwigkszenia (z tytutu) 288 207
- emisji akcji (wydania udziatow) 288 207
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 25504 25216
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu - -
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy (288) -
a) zwigkszenia (z tytutu) (288) -
- emisji akcji (288) -
b) zmniejszenia (z tytulu) - -
2.2 Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu (288) -
3. Kapital zapasowy na poczatek okresu 198 182 165 898
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego 36 127 32284
a) zwigkszenia (z tytutu) 36 127 32432
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - 136
- z podziatu zysku 36 127 32296
b) zmniejszenia (z tytutu) - 148
- pokrycia straty - 148
3.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 234 309 198 182
4. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - -
4.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -
5. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu - -
5.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu - -
6. Kapital pozostaly-rezerwowy na poczatek okresu 8513 5472
6.1. Zmiany kapitatu pozostatego-rezerwowego 744 3041
a) zwigkszenia (z tytutu) 744 3041
- opcje menadzerskie 744 1192
- z podziatu zysku - 1849
b) zmniejszenia (z tytutu) - -
6.2. Kapital pozostaly-rezerwowy na koniec okresu 9 257 8513
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych - -
8. Niepodzielony wynik z lat ubieglych na poczatek okresu (18 576) (10 051)
8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 65 981 61 286
8.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 65 981 61 286
a) zwigkszenia (z tytutu) - -
b) zmniejszenia (z tytulu) 65 981 61286
- wyplata dywidend 29 854 27138
- podziat zysku 36 127 34148
8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu - -
8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 84 557 71337
8.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 84 557 71337
a) zwigkszenia (z tytutu) 12 15
- straty mniejszosci rozliczone z kapitatem Grupy 12 15
b) zmniejszenia (z tytulu) - 151
- pokrycie straty - 151
8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 84 569 71 201
8.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu (84 569) (71 201)
8.8. Wynik netto biezacego okresu 62 521 52 625
a) zysk netto 62521 52 625
8.9 Niepodzielony wynik finansowy na koniec okresu (22 048) (18 576)
11. Kapital wlasny jednostki dominujacej na koniec okresu 246 734 213335
B. KAPITAL MNIEJSZOSCI
1. Kapital mniejszo$ci na poczatek okresu 44 042 42727
a) zwigkszenia 482 1650
- zysk za rok biezacy 470 1635
- straty mniejszosci rozliczone z kapitatem Grupy 12 15
b) zmniejszenia 9 335
- wyplata dywidendy za rok poprzedni - 141
- zmniejszenie udziatow - 194
- wlaczenie do konsolidacji na dzien nabycia 9 -
11. Kapital mniejszo$ci na koniec okresu 44 515 44 042
C. KAPITAL WEASNY 291 249 257 377
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Grupa Kapitatowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt
za 2006r.
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
31.12.2006 31.12.2005
A. Przeplywy §rodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej (metoda posrednia)
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 81278 72270
1I. Korekty razem 37339 2568
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda g5 (129)
praw wlasnosci
2. Amortyzacja 21338 17 007
3. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych - -
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 13375 16 296
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej (15074) (6 462)
6. Zmiana stanu zapaséw (33 745) (17 806)
7. Zmiana stanu nalezno$ci (1161) (9 141)
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 69 995 18379
9. Zaptacony podatek dochodowy (18 218) (16 110)
10. Inne korekty netto 744 534
111. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I +/- I) - metoda posrednia 118 617 74 838
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnoSci inwestycyjnej - -
I. Wplywy 143 620 85498
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 88 741 23 476
2. Z aktywow finansowych, w tym: 54 859 61222
- zbycie aktywow finansowych 6100 -
- dywidendy i udzialy w zyskach - -
- splata udzielonych pozyczek 45317 55133
- odsetki 3442 6 089
3 . Inne wpltywy inwestycyjne netto 20 800
II. Wydatki (120 141) (136 544)
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (30 234) (31 244)
2. Na aktywa finansowe, w tym: (87 141) (104 836)
- nabycie aktywow finansowych (4312) (1181)
- udzielone pozyczki (82 829) (103 655)
3. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci - (141)
4. Inne wydatki inwestycyjne netto (2766) (323)
I11. Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I - IT) 23479 (51 046)
C. Przeplywy Srodkoéw pieni¢znych z dzialalnos$ci finansowej -
1. Wplywy 275 677 348 098
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialow) i innych instrumentow kapitalowych 4 343
oraz doplat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki, emisja dluznych papierow wartosciowych 275 673 347755
3. Inne wptywy finansowe netto - -
II. Wydatki (404 158) (376 888)
1. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli (29 854) (27 138)
2. Inne, niz wyplaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytulu podziatu zysku - -
3. Sptaty kredytow i pozyczek, wykup dtuznych papierow wartosciowych (351 757) (320 938)
4. Z tytuhu innych zobowiazan finansowych (5 005) (5755)
5. Odsetki (17 528) (23 050)
6. Inne wydatki finansowe netto (14) (@)
I11. Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalnosci finansowej (I - IT) (128 481) (28 790)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III +/-B.I1I +/- C.I1I) 13 615 (4 998)
E. Bilansowa zmiana stanu $Srodkow pieni¢znych, w tym: 13 615 (4 998)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 38 585 43 583
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D) 52200 38 585
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Grupa Kapitalowa PGF S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF
za 2006r.

INFORMACJA DODATKOWA

l. INFORMACJE OGOLNE

Polska Grupa Farmaceutyczna Spoétka Akcyjna (Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitalowej) zostata utworzona
29.11.1994 roku pod nazwa MEDICINES S.A. Postanowieniem Sadu Rejonowego w L.odzi z dnia 30.11.1998 roku
Sygn. Akt XXI Nr rej H 2384/98 zmieniono nazwe firmy na Polska Grupa Farmaceutyczna Spotka Akcyjna. Siedziba
podmiotu dominujacego jest miasto £.6dz, ul. Zbaszynska 3.

PGF S.A. prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych, w oparciu o wpis do
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 49482 w Sadzie Rejonowym w Lodzi XX Wydzial Krajowego Rejestru
Sadowego.

Podstawowym przedmiotem dzialalno$ci Grupy Kapitalowej jest hurtowy obroét towarowy $rodkami
farmaceutycznymi, kosmetycznymi, parafarmaceutykami zgodnie z posiadana koncesja Ministra Zdrowia i Opieki
Spotecznej na prowadzenie hurtowni farmaceutycznej. Grupa realizuje réwniez sprzedaz we wilasnych punktach
sprzedazy detalicznej — aptekach. W ramach Grupy Kapitatowej funkcjonuja podmioty zalezne, ktoére prowadza
odmienny rodzaj dziatalnosci, tj.:

—  finansowa,

—  wydawnicza,

—  produkcyjna,

—  wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek.

Czas trwania Jednostki Dominujacej i jednostek Grupy jest nieoznaczony.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki Dominujacej dnia
16 kwietnia 2007r.

W okresie sprawozdawczym Zarzad PGF S.A. sprawowali:

Jacek Szwajcowski Prezes Zarzadu

Zbigniew Molenda Wiceprezes Zarzadu

Anna Biendara Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Gambus§ Wiceprezes Zarzadu odwotany z dniem 29.05.2006r.
Ignacy Przystalski Wiceprezes Zarzadu

Jacek Dauenhauer Wiceprezes Zarzadu powotany z dniem 01.01.2007r.

W okresie sprawozdawczym Radg Nadzorcza PGF S.A. stanowili:

Jerzy Leszczynski Przewodniczacy
Hubert Janiszewski Czlonek
Jan Kalinka Czlonek
Piotr Stefanczyk Czlonek
Maria WiSniewska Czlonek
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Grupa Kapitalowa PGF S.A.

sporzadzone wg MSSF
7a 2006r.

PGF S.A.
Jednostka dominujaca
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ieniem Sadu Rej w Katowicach, Wydzial G Kraj Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000025654 w dniu 05.12.2006 r. spélka Miedzynarodowa Apteka Grabowskiego Londyn GRABOPHARM Sp. z 0.0.
3 w Katowicach ul. Wolnego 4 zmienila siedzibe na Warszawe ul. Raclawicka 132F

P ieniem Sadu Rej dla Lodzi S iescia XX Wydzial Kraj Rejestru Sadowego, pod numerem KR!

000058632 w dniu 15.03.2007r. Spélka DOZ+ S.A. z sied:

3 w Lodzi ul. Zbaszyiska 1 zmienila nazwe na DOZ S.A.
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Grupa Kapitalowa PGF S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF
za 2006r.

Procentowy udzial w kapitale zakladowym poszczegélnych jednostek Grupy Kapitatowej odpowiada procentowemu
udziatowi posiadanych praw glosu.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2006 oraz za analogiczny
okres roku ubiegtego zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowe;j
(MSSF). Jako dane poréwnywalne zostaly zaprezentowane skonsolidowane dane finansowe Grupy opublikowane na
31.12.2005 rok z uwzglednieniem zmiany prezentacji kosztow  stanowiacych koszty sprzedazy,
a uprzednio ujetych w kosztach ogolnego zarzadu w wysokosci 2 550 tys. zt.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w tys. zt.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostki
Grupy Kapitalowej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Nie wystepuja zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuacji ich dziatalno$ci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

L STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI I METODY WYCENY
Zgodnosé sprawozdania finansowego 7 MSSF

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe PGF S.A. zostalo sporzadzone wedhug Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w zakresie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (UE) obowiazujacym na
dzien bilansowy niniejszego sprawozdania finansowego.

MSSF zatwierdzone przez UE nie rdznia si¢ obecnie w znaczacy sposodb od regulacji przyjetych przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), za wyjatkiem ponizszych standardow, ktore (wedtug stanu
na 31 grudnia 2006 roku) nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e  MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne” - data wej$cia w zycie od 01.01.2009r.

e Interpretacji KIMSF 10 ,,Sprawozdawczos¢ srodroczna i utrata wartosci” - data wejscia w zycie od 01.11.2006r.

e Interpretacji KIMSF 11 ,Zastosowanie MSSF 2 w transakcjach dotyczacych grupowych i wlasnych akcji
i udzialow” - data wejscia w zycie 01.03.2007r.

o Interpretacji KIMSF 12 ,,Umowy koncesyjne” - data wejscia w zycie 01.01.2008r.

Wedlug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Grupg na dzien 31 grudnia 2006 roku.
Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywow

lub zobowiazan finansowych, ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE. Nie maja one wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGF S.A.

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej oraz sprawozdania
jednostek kontrolowanych sporzadzone na dzien bilansowy 31.12.2006r. Kontrola wystgpuje wowczas, gdy jednostka
dominujaca ma mozliwo$¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjna podleglych jednostek w celu osiagnigcia
korzysci ekonomicznych z ich dziatalnosci.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupg rozlicza si¢ metoda nabycia.
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Nabyte w roku obrachunkowym spotki zalezne, sa wlaczane do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
poczawszy od dnia objecia kontroli przez spotke dominujaca.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sa wyceniane wedlug ich wartosci godziwej. Nadwyzke
warto$ci bilansowej inwestycji nad wartoscia godziwa udzialu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejgtych
aktywach netto (uwzgledniajacych warto$¢ godziwa zobowiazan warunkowych) ujmuje si¢ jako wartos¢ firmy.
Nadwyzke udziatu Grupy w wartosci godziwej aktywow netto nad cena przejecia ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat
okresu, w ktorym nastapito nabycie.

Koszt przejecia ustala si¢ jako wartos¢ godziwa przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych
oraz zobowigzan zaciagnig¢tych lub przejetych na dzien wymiany, powigkszona o koszty bezposrednio zwiazane
Z przejeciem.

Udzial wlascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji warto$ci godziwej aktywow. Straty
przypadajace wiascicielom mniejszo$ciowym powodujace wystepowanie ujemnego kapitalu mniejszos$ci, pomniejszaja
kapitaly jednostki dominujace;j.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciagu roku sa uymowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym od daty objecia do daty ustania kontroli.

Wszystkie jednostki Grupy Kapitatowej PGF stosuja jednolite zasady (polityke) rachunkowos$ci okreslone przez
podmiot dominujacy. Rokiem obrachunkowym dla wszystkich spotek Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

Korekty i wylaczenia zastosowane przy konsolidacji:

— obroty i transakcje dokonane w okresie sprawozdawczym migdzy jednostkami powiazanymi,

- wzajemne naleznosci i zobowiazania z wszystkich tytutow,

—  zyski lub straty nie zrealizowane z punktu widzenia Grupy Kapitatowej,

—  korekta wyniku w czg$ci przypadajaca udzialowcom mniejszosciowym,

— odwrdcenie odpisow aktualizujacych na dlugoterminowe aktywa finansowe i naleznosci w Grupie
Kapitatowej

—  korekty kapitalowe zwiazane z nabyciem jednostek,

— dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki zalezne jednostce dominujacej i innym jednostkom
objetym konsolidacja.

Inwestycje w podmioty stowarzyszone

Podmiotem stowarzyszonym jest jednostka, na ktora Spotka dominujaca wywiera znaczacy wpltyw, lecz nie sprawuje
kontroli, uczestniczac w ustalaniu zarowno polityki finansowe;j jak i operacyjnej podmiotu stowarzyszonego.

Inwestycja w jednostki stowarzyszone jest ujmowana poczatkowo wg ceny nabycia, a warto$¢ bilansowa jest
powigkszana lub pomniejszana w celu ujgcia udziatow inwestora w zyskach lub stratach jednostki, w ktorej dokonano
inwestycji, zanotowanych przez nia po dacie przejgcia.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa ujmowane zgodnie z metoda praw wlasnosci od dnia, w ktorym dana
jednostka spetnia wymogi definicji jednostki stowarzyszonej. Przy nabyciu inwestycji wszelkie réznice pomig¢dzy cena
nabycia, a udzialem inwestora w warto$ci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowiazan oraz
zobowiazan warunkowych jednostki stowarzyszonej sa ujmowane zgodnie z postanowieniami MSSF 3 tj. wartos¢
firmy dotyczaca jednostki stowarzyszonej ujmuje si¢ w wartosci bilansowej inwestycji.
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Udzialy finansowe w podmiotach stowarzyszonych wyceniane s przy wykorzystaniu metody praw wlasnosci, za
wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja jest klasyfikowana jako przeznaczona do zbycia.

Zyski i straty wynikajace z transakcji pomigdzy Grupa, a podmiotem stowarzyszonym podlegaja wylaczeniom
konsolidacyjnym zgodnie z udziatem Grupy w kapitatach podmiotu stowarzyszonego.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwale i grupy aktywow netto klasyfikowane sa jako przeznaczone do zbycia, jezeli istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze ich wartos¢ bilansowa bedzie odzyskana w wyniku transakcji sprzedazy anizeli w wyniku ich
dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje si¢ za spetniony wylacznie wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy
jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub grupa aktywow netto przeznaczonych do zbycia) jest dostgpny
w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do
zbycia zaklada zamiar kierownictwa spotki do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciagu roku od daty zmiany
klasyfikacji. Wycena aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia nastgpuje w kwocie nizszej z jego wartoSci
bilansowej 1 warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Na dzien bilansowy aktywa trwale przeznaczone do
zbycia zostaly wycenione w warto$ci ksiggowej, ktora jest nizsza od wartosci godziwe;j.

Wartosé firmy

Wartos$¢ firmy jest ujmowana jako sktadnik aktywow na dzien przejecia jednostki wedtug ceny nabycia, ktora stanowi
nadwyzke kosztu potaczenia jednostek gospodarczych nad udzialem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania aktywdw i zobowiazan oraz zobowiazan warunkowych jednostki zaleznej na dzien
nabycia.

Warto$¢ firmy jest wykazywana jako skladnik aktywow wg wartoSci poczatkowej pomniejszonej o skumulowane
odpisy z tytutu utraty warto$ci w przypadku ich wystapienia. Testy na utratg¢ warto$ci przeprowadza si¢ co najmniej raz
w roku na koniec roku obrotowego. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest w pozostalych kosztach
operacyjnych rachunku zyskow i strat i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Warto$¢ firmy powstata przed data zmiany zasad na MSSF ujeta zostata w ksiggach zgodnie z warto$cia rozpoznang
wedlug wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci i podlegata testowi na utratg wartosci na dzien przejscia na
MSSF.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i stanowia nalezno$ci za
towary, ustugi i produkty dostarczone w ramach dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o podatek VAT, rabaty
i inne zmniejszenia tj. bonifikaty, prowizje zwiazane z obrotem.

Przy ustalaniu poszczegblnych rodzajow przychodoéw obowiazuja nastepujace kryteria:

—  sprzedaz towarow i produktow - przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace
z prawa wlasnos$ci towaré6w i produktéw zostaly przekazane nabywcy, oraz gdy kwote przychodow mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob,

—  przychody z tytutu najmu - przychody z tytulu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa zgodnie
z zawartymi umowami w miar¢ §wiadczenia ustug,

— odsetki - przychody z odsetek ujmowane sa wedtug zasady memoriatowej w przypadku podjgcia decyzji o ich
dochodzeniu,
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— leasing - jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza istotnie cale potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wlascicielem na leasingobiorcg. Wszystkie pozostate rodzaje
leasingu sa traktowane jako leasing operacyjny.

Grupa jako leasingobiorca

Umowa leasingowa w ramach ktorej wszelkie ryzyka i pozytki z tytutu uzytkowania przystuguja Grupie jest
klasyfikowana jako leasing finansowy.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa Grupy i wyceniane w ich
warto$ci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej niz warto§¢ biezaca minimalnych optat leasingowych.
Powstajace z tego tytulu zobowiazanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowiazania
z tytutu leasingu finansowego. Platnosci leasingowe sa dzielone na czg$¢ odsetkowa oraz czes¢ kapitatowa. Koszty
finansowe sa odnoszone w rachunek zyskow i strat.

Uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego $rodki trwate podlegaja amortyzacji wedlug zasad stosowanych
dla wtasnych sktadnikow majatku. Jezeli brak jest pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Grupa otrzyma prawo
wlasnosci, aktywa sa amortyzowane w okresie krotszym sposrod okresu leasingu i okresu uzytkowania.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, klasyfikowane sg jako umowy leasingu operacyjnego. W przypadku
leasingu gruntu, jezeli nie przewiduje si¢ przeniesienia tytulu prawnego na leasingobiorcg przed koncem okresu
leasingu, klasyfikowany jest jako leasing operacyjny. W szczegdlnosci, do umow leasingu operacyjnego klasyfikuje sig
prawo wieczystego uzytkowania gruntoéw Skarbu Panstwa, a takze prawo nabyte na rynku wtornym Oplaty leasingowe
z tytuhu leasingu operacyjnego odpisywane sa w rachunek zyskow i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zloty (zl.) ujmowane sa po $rednim kursie NBP waluty
obowiazujacym na dzien zawarcia transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pienigzne denominowane
w walutach obcych sa przeliczane wedhug $redniego kursu NBP obowiazujacego na ten dzien. Zyski i straty wynikle
z przeliczenia walut sa odnoszone w rachunek zyskow i strat.

Nie wystapity przypadki przeliczenia walut dla aktywow i pasywow niepienigznych dla ktérych zmiany warto$ci
godziwej winny by¢ odniesione na kapitat.

Dotacje

Dotacje sa ujmowane w sprawozdaniu finansowym w sposob zapewniajacy wspotmiernos¢ z odnosnymi kosztami,
ktore w zamierzeniu maja kompensowaé oraz kiedy zachodzi wystarczajaca pewnos¢, iz jednostka spetnia warunki
zwigzane

z dotacjami, a dotacje beda otrzymane.

Dotacje do aktywow trwalych sa prezentowane w bilansie jako rozliczenia migdzyokresowe przychodow i odpisywane

w rachunek zyskow i strat rownolegle z odpisami amortyzacyjnym przez przewidywany okres uzytkowania tych
aktywow.
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Zysk na dzialalnosci operacyjnej

Zysk na dziatalnosci operacyjnej kalkulowany jest po uwzglednieniu kosztow restrukturyzacji, w przypadku ich
wystapienia iudzialu w zyskach jednostek stowarzyszonych, przed uwzglednieniem kosztow i przychodoéw
finansowych.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskoéw i strat obejmuje: biezacy podatek dochodowy oraz podatek
odroczony.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci
na roéznicach przejsciowych pomigdzy wartosciami bilansowymi aktywow 1 pasywow, a odpowiadajacymi im
wartosciami podatkowymi przyjetymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej
jest prawdopodobne, ze bgdzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice
przejsciowe.

Warto$¢ sktadnika aktywow z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku,
gdy spodziewany przyszly dochod do opodatkowania nie bgdzie wystarczajacy dla realizacji tego aktywa nastgpuje
jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore beda obowiazywaé w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie si¢ wymagalne.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek
odroczony:
- dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sa bezposrednio w kapitale wlasnym — wowczas podatek
odroczony rowniez ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu wtasnego, lub
- wynika z potaczenia jednostek gospodarczych — wowczas podatek odroczony wpltywa na wartos¢ firmy lub
nadwyzke udzialu w wartosci godziwej aktywow netto nad kosztem przejecia.

Rzeczowe aktywa trwale

Za rzeczowe aktywa trwale Grupa uznaje $rodki trwale o cenie nabycia powyzej 1 tys. zt. spelniajace nast¢pujace
kryteria:
- sg utrzymywane w celu wykorzystania w obrocie towarowym, $§wiadczeniu ustug, procesie produkcyjnym oraz
w celach administracyjnych,
- beda wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,
- w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz Grupa uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne,
- ktoérych warto$§¢ mozna okresli¢ w sposob wiarygodny.

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwale wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, ktorych
nie powigkszaja koszty finansowania zewngtrznego zwiazane z danym $rodkiem trwalym. Koszty te obciazaja
rachunek zyskow i strat w dacie ich poniesienia wg wzorcowego podejscia zgodnego z MSR 23 , Koszty finansowania
zewngetrznego™.
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Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwale wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie prezentowane sa w bilansie wedtug kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu
utraty wartosci w przypadku ich wystapienia.

Amortyzacj¢ wylicza si¢ od nastgpnego miesiagca po dacie przekazania do eksploatacji dla wszystkich $rodkéw
trwatych podlegajacych amortyzacji, przez oszacowany okres ich uzytkowania, przy zastosowaniu metody liniowej wg
okreséw zaprezentowanych w nocie nr 3 , Rzeczowe aktywa trwale” za wyjatkiem przypadku nabycia uzywanych
srodkow trwatych, dla ktorych okres amortyzacji jest ustalany indywidualnie. Grunty oraz $rodki trwale w budowie nie
podlegaja amortyzacji.

Podstawa naliczania amortyzacji jest wartos¢ poczatkowa pomniejszona o warto$¢ koncowa oraz odpisy z tytulu utraty
warto$ci. Wartos¢ rezydualna jest ustalana w odniesieniu do uzytkowanych samochodow.

Odpisow z tytulu utraty wartosci dokonuje si¢ do poziomu wartosci odzyskiwanej, jezeli warto$¢ bilansowa danego
srodka trwatego (lub osrodka wypracowujacego srodki pienigzne do ktérego on nalezy) jest wyzsza od jego
oszacowanej warto$ci odzyskiwanej.

Srodki trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres ich uzytkowania,
odpowiednio jak wilasne za wyjatkiem przypadku gdy brak jest pewnos$ci ze po zakonczeniu umowy leasingu Grupa
otrzyma prawo wiasnosci, wtedy $rodki trwate amortyzowane sa w okresie krotszym sposrod okresu leasingu i okresu
uzytkowania.

Okres amortyzacji oraz wartos¢ koncowa podlegaja weryfikacji co najmniej raz w roku. Wszelkie, wynikajace
z przeprowadzonej weryfikacji, zmiany ujmuje si¢ jako zmiang wielkosci szacunkowych, zgodnie z MSR 8 ,,Zasady
(polityka) rachunkowosci, zmiany wielkosci szacunkowych i korygowanie bledow”.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania §rodkéw trwalych sa okreslane jako
roéznica pomig¢dzy przychodami ze sprzedazy, a wartoScia netto tych srodkéw powigkszonej o ewentualne koszty ich
sprzedazy i uyymowane w pozostate koszty operacyjne rachunku zyskéw i strat.

Koszty remontu zwiazane z biezaca obstuga nie zwigkszaja wartosci poczatkowej danego sktadnika majatku trwalego
i obciazaja koszty okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne Grupa uznaje nieruchomosci, ktore traktowane sa jako zrédto przychodow z czynszow
lub utrzymywane ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci tacznie. Do nieruchomosci
inwestycyjnych Grupa nie kwalifikuje nieruchomosci dla ktorych $wiadczy dodatkowe ustugi zwiazane
z nieruchomo$cia na rzecz wynajmujacych nieruchomo$é, a warto$¢ $wiadczonych ustug jest istotna. Do
nieruchomosci inwestycyjnych Grupa zalicza réwniez nieruchomos$ci uzytkowane na podstawie umowy leasingu
operacyjnego

tj. grunty w wieczystym uzytkowaniu, jezeli jednoczesnie spetniaja definicj¢ nieruchomosci inwestycyjne;.

Na dzien bilansowy nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszone
o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci.

W odniesieniu do nieruchomosci inwestycyjnych stosowane sa stawki amortyzacyjne oraz metoda amortyzacji jak dla
srodkéw trwatych. Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych zostala zaprezentowana w nocie nr 4.
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Nieruchomos$¢ inwestycyjna zostaje usunigta z bilansu w momencie jej zbycia lub w przypadku trwalego wycofania
z uzytkowania, jezeli nie oczekuje si¢ w przysztosci zadnych korzysci wynikajacych z jej zbycia.
Wartosci niematerialne

Za wartos$ci niematerialne Grupa uznaje mozliwe do zidentyfikowania sktadniki aktywow, nie posiadajace postaci
fizycznej o okresie uzytkowania powyzej jednego roku i cenie nabycia powyzej 1 tys. zt. W szczego6lnosci do wartosci
niematerialnych zalicza sig:
— nabyte oprogramowanie komputerowe,
— nabyte prawa majatkowe — autorskie prawa majatkowe i pokrewne, licencje koncesje, prawa do
znakoéw towarowych.

Warto$ci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejgcia jednostki gospodarczej ujmowane sa w aktywach
oddzielnie od wartosci firmy, jesli przy poczatkowym ujeciu mozna wiarygodnie ustali¢ ich warto$¢ godziwa.

Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwotg odpisow
amortyzacyjnych oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Naliczanie amortyzacji nastgpuje metoda liniowa i rozpoczyna si¢ w nastgpnym miesigcu po dacie przekazania do
eksploatacji przez okres ich uzytkowania. Warto$ci niematerialne o okreslonym czasie uzytkowania amortyzuje sig
w okresach zaprezentowanych w nocie nr 2 ,,Wartosci niematerialne”.

Amortyzacja odnoszona jest w cigzar kosztow operacyjnych rachunku zyskow i strat. W Grupie nie wystgpuja wartosci
niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Okres amortyzacji podlega weryfikacji co najmniej raz w roku. Wszelkie zmiany wynikajace z przeprowadzonej
weryfikacji ujmuje si¢ jako zmiany wielkosci szacunkowych zgodnie z MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wielko$ci szacunkowych i korygowanie btedow”.

Grupa posiada wartosci niematerialne jeszcze nie oddane do uzytkowania. Takie sktadniki majatkowe nie podlegaja
amortyzacji do momentu ich rozliczenia na inne grupy wartosci niematerialnych. Na koniec kazdego roku podlegaja
one weryfikacji pod katem utraty wartosci.

Koszty finansowania zewngtrznego poniesione na sktadnik warto$ci niematerialnych ujmuje si¢ w rachunku zyskow
i strat w okresie ktorego dotycza wg wzorcowego podejscia zgodnego z MSR 23 , Koszty finansowania zewngtrznego”.

Dla posiadanych przez Grupg sktadnikéw warto$ci niematerialnych przyjgto, iz wartos¢ koncowa jest rowna zero.

Utrata wartosci aktywow

Warto$é¢ firmy nie podlega amortyzacji lecz jest testowana pod katem utraty wartosci w oparciu o metodg
zdyskontowanych przeptywow pienigznych. Testy na utrate wartoSci Grupa przeprowadza na dzien bilansowy
konczacy rok obrotowy oraz w przypadku kiedy zachodza przestanki utraty wartosci. Dla celow przeprowadzenia
testOw na utratg wartosci, warto$¢ firmy jest alokowana do osrodkéw wypracowujacych srodki pienigzne, ktore czerpia
korzysci

z synergii poftaczenia. Kazdy z tych osrodkéw wypracowujacych srodki pienigzne odpowiada wydzielonemu
segmentowi dziatalno$ci operacyjnej w Grupie Kapitatowe;j.

Aktywa podlegajace amortyzacji testuje si¢ na utrat¢ warto$ci w przypadku gdy wystepuja przestanki wskazujace na
mozliwo$¢ jej wystapienia. Grupa, co najmniej raz w roku, dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku

trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystgpuja przestanki wskazujace na wystapienie utraty ich warto$ci.
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W przypadku stwierdzenia istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwana danego sktadnika
aktywoéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywoéw nie generuje
przeptywow pienigznych, ktore sa w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywoéw generowanych przez inne aktywa,
analize¢ przeprowadza si¢ dla grupy aktywow generujacych przeptywy pieni¢zne, do ktdrej nalezy dany sktadnik
aktywow.

Odpis z tytulu utraty wartosci jest uyymowany w rachunku zyskow i strat jako pozostaly koszt operacyjny w okresie,
w ktorym wystapit.

Niefinansowe aktywa, inne niz warto$¢ firmy, testuje si¢ na kazdy dzien bilansowy pod katem wystapienia przestanek
wskazujacych na mozliwo$é odwrocenia wczesniej utworzonego odpisu aktualizujacego. W sytuacji gdy utrata
warto$ci ulega odwroceniu, warto$¢ netto skladnika aktywow (lub grupy aktywow) zwigkszana jest do nowej
wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartos$ci netto tego skladnika aktywow jaka bylaby
ustalona, gdyby utrata warto$ci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie odpisu z tytulu utraty
wartosci ujmowane jest w rachunku zyskow i strat w pozostatych przychodach operacyjnych.

Zapasy

Do zapasoéw Grupa zalicza:

- towary,

- materiaty,

- produkty gotowe.
Zapasy sa wyceniane wedlug ceny nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszym, niz cena sprzedazy netto. Jako
metode wyceny rozchodu zapasoéw towardw i materiatdow Grupa przyjeta metode FIFO z uwzglednieniem szczegdtowej
identyfikacji cen w odniesieniu do lekow z krétkim terminem waznosci. Jezeli cena nabycia jest wyzsza od
przewidywanej ceny sprzedazy netto Grupa dokonuje odpisow aktualizujacych, ktore koryguja koszt wlasny sprzedazy.

Pozostale aktywa i pasywa

Pozostate aktywa obejmuja koszty przypadajace do rozliczenia w ciagu roku od dnia bilansowego, a okres ich rozliczen
w czasie jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Pozostate pasywa dotycza $cisle okreslonych $wiadczen na rzecz jednostki, lecz jeszcze nie stanowiacych
zobowiazania, lub prawdopodobnych kosztow, ktorych kwota lub data powstania nie sa jeszcze znane. Czas i sposob
rozliczen jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow z zachowaniem ostroznej wyceny.

Rozliczenia migdzyokresowe czynne i bierne ujmowane sa odpowiednio w pozostatych krotkoterminowych aktywach
i pasywach.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dotycza przychoddéw przewidzianych do rozliczenia w okresach
sprawozdawczych po dniu bilansowym.

Naleznosci 7 tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmowane sa poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Na dzien bilansowy nalezno$ci
wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow aktualizujacych w przypadku gdy istnieje ryzyko ich odzyskania. Kwoty utworzonych odpiséw
aktualizujacych warto$¢ naleznosci odnoszone sa w rachunku zyskow i strat w pozostate koszty operacyjne.

Zasady przyjete przy tworzeniu odpiséw aktualizujacych naleznosci:
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—  100% na naleznosci skierowane na drogg postgpowania sadowego,

- 100% na naleznosci z tytutu odsetek zwloki w zaptacie naliczonych kontrahentom,
—  100% na nalezno$ci przeterminowane w przedziale powyzej 1 roku,

—  50% na naleznosci przeterminowane w przedziale powyzej 6 miesigcy do 1 roku.

Od wyzej podanych zasad stosuje si¢ nastgpujace wylaczenia:

— nie tworzy si¢ odpiséw aktualizujacych naleznosci od dhuznikow, ktoérzy systematycznie (zarowno w okresie
objetym sprawozdaniem finansowym jak i po dniu bilansowym) splacaja zalegle naleznosci, a udziat wptat
jest znaczacy w poroOwnaniu z warto$cia pozostatej naleznosci,

— nie tworzy si¢ odpisoéw aktualizujacych na naleznosci zabezpieczone np. hipoteka lub ubezpieczeniem.

Warto$¢ naleznosci ujgta w bilansie jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Koncentracja ryzyka kredytowego zwiazanego z nalezno$ciami handlowymi jest ograniczona ze wzgledu na duza ilosé¢
klientow Grupy oraz ich rozproszenie na terenie Polski.

Zobowiqzania 7 tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiqzania

Zobowiazania wycenione sg na dzien ich powstania w warto$ci biezacej przewidywanej zaptaty, a na dzien bilansowy
wedlug zamortyzowanego kosztu. W kwocie zobowigzan wykazane sa takze zobowiazania, ktore powstaly po dniu
bilansowym, ale koszty dotyczyty okresu objgtego sprawozdaniem finansowym.

Instrumenty finansowe
Tytuly 31.12.2006r. 31.12.2005r.

gir;zls\jlliuczestnictwa w funduszu 5 630 2 568
Aktywa dostepne do sprzedazy 110 159
Udziaty i akcje nienotowane 110 159
Pozyczki i naleznosci 503 883 500 796
Pozyczki 70 401 99 829
Leasing - 20
NaleznoSci 433 482 400 947
Zobowiazania finansowe 304 062 379 138
Kredyty o zmiennej stopie procentowe;j 178 801 239 367
Obligacje o zmiennej stopie procentowej 96 992 112 390
Obligacje o statej stopie procentowe;j 20 000 20 000
Leasing finansowy 602 300
Zakup przedsigbiorstwa od Skarbu Panstwa 4055 7081
Pozostate 3612 -
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Aktywa finansowe, kwalifikacja i wycena
—  Aktywa finansowe wycenione w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone w momencie
poczatkowego ujgcia jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.
Sktadnik aktywow finansowych zalicza si¢ do tej kategorii, jezeli nabyty zostal przede wszystkim w celu
sprzedazy w krotkim terminie lub, gdy jednostka zdecydowata na moment poczatkowego ujgcia o wycenie w
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

—  Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy to instrumenty finansowe, dla ktorych okres utrzymywania nie jest
okreslony tj. dluzne papiery wartosciowe, oraz udzialy w jednostkach, ktére nie sa jednostkami
podporzadkowanymi. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy zalicza sig¢ do aktywow trwalych, o ile Grupa nie
zamierza zby¢ inwestycji w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego. Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji
ujmuje si¢ na dzien ich przeprowadzenia wedtug wartosci godziwej powigkszonej o koszty transakcyjne.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia si¢ po poczatkowym ujgciu w wartosci godziwej. W przypadku,
gdy ustalenie wartosci godziwej nie jest mozliwe, wowczas wyceny dokonuje si¢ w wysokosci zamortyzowanego
kosztu, natomiast, jezeli aktywa te nie maja ustalonego okresu wymagalno$ci, wyceny dokonuje si¢ w cenie

nabycia.

Zyski 1 straty z wyceny skladnika aktywoéw dostgpnych do sprzedazy ujmuje si¢ w kapitale wlasnym.
W prezentowanych okresach nie wystapity zyski i straty ujete w kapitale wlasnym oraz przeniesione z kapitatu
wlasnego i ujgte w wyniku finansowym za dany okres.

—  Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to aktywa, ktore powstaly wskutek wydania bezposrednio drugiej stronie $rodkoéw
pienigznych. Pozyczki i naleznosci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. W przypadku naleznosci o krotkim terminie zapadalnosci dla
ktorych efekt dyskonta nie jest znaczacy Grupa wycenia je w kwocie wymagajacej zaplaty.

Pozyczki i naleznosci zalicza si¢ do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza
12 miesigcy od dnia bilansowego, a gdy przekracza do aktywow trwatych.

Zobowiqzania finansowe
Zobowiazania finansowe zalicza si¢ do dwoch kategorii:
— Zobowiazania finansowe wyceniane sa w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Obejmuja one
zobowiazania przeznaczone do obrotu oraz zobowiazania do dostarczenia pozyczonych papierow
warto§ciowych i innych instrumentéw finansowych w przypadku zawarcia przez jednostkg umowy

krétkoterminowe;.

—  Pozostale zobowiazania wyceniane sa na kolejne dni bilansowe wedlug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiazania finansowe tj. zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek, dluznych papieréw warto$ciowych i inne
zobowiazania finansowe ujmuje si¢ wedlug wartosci godziwej powigkszonej o poniesione koszty transakcyjne.
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Po poczatkowym ujeciu wycena zobowiazan nastgpuje wedhug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, a skutki sa ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Przychody i koszty z tytutu poszczegoélnych instrumentéw finansowych zaprezentowano odpowiednio w notach 28, 29
do rachunku zyskow i strat.

Platnosci w formie akcji wlasnych
W roku obrotowym 2006 w PGF S.A. byly realizowane programy opcji menadzerskich:

1. Program uruchomiony w oparciu o. uchwata nr 4 z dnia 29 listopada 2002 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
PGF S.A.

Okres realizacji programu obejmowat skonsolidowane wyniki dziatalnosci PGF S.A. za lata 2003-2005.
Prawo do objgcia akcji wygasa 31.12.2007 r. z zastrzezeniem, ze prawo do objgcia akcji przez czlonkéw Zarzadu
PGF S.A. moze nastapi¢ maksymalnie do dnia 31.12.2006 r.

Akcje przeznaczone dla beneficjentow programu pochodzg z emisji przeprowadzonej na podstawie uchwaty Walnego
Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego. Prawo nabycia i swobodnego dysponowania akcjami uczestnicy
programu uzyskali wg nastgpujacej ilosci akcji z puli przeznaczonej dla nich zgodnie z programem:

- 30% akcji w roku 2004,

- 30% akcji w roku 2005,

- 40% akcji w roku 2006,
przy zatozeniu, ze 105.000 akcji przeznaczonych zostanie na realizacj¢ programu przez cztonkow Zarzadu PGF S.A.,
a 285.000 akcji przeznaczonych zostanie kadrze kierowniczej i innym osobom zakwalifikowanym do programu.

Na dzien 31.12.2006r. zrealizowano trzy transze emisji akcji:
- w dniu 29.09.2004r. wykonano 99.750 praw do objecia akcji, czyli 100% przekazanych praw w cenie
wykonania 9,40 zt.
- w dniu 29.09.2005r. wykonano 103 600 praw do objgcia akcji, czyli 100% przekazanych praw w cenie
wykonania 3,36 zt.
- wdniu 12.12.2006r. wykonano 144 050 praw czyli 94,49% praw w cenie wykonania 2 zt

W dniu 30.06.2006r. PGF S.A. wyemitowata 3 049 niezabezpieczonych i nie oprocentowanych obligacji imiennych
Serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt. kazda z prawem pierwszenstwa do objgcia akcji serii N3.

Doktadny opis programu oraz zastosowany model wyceny zostal omoéwiony w sprawozdaniu sporzadzonym na dzien
31.12.2005r. Wptyw wyceny opcji na prezentowane sprawozdanie finansowe wynosi 463 tys. zk.

2. Program uruchomiony w oparciu uchwata nr 17 z dnia 1 czerwca 2006r. Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
skierowany do Cztonkow Zarzadu PGF S.A.

Program zostanie zrealizowany w drodze emisji nie wigcej niz 4.960 obligacji imiennych serii D1, D2, D3, D4
z prawem pierwszenstwa nabycia akcji Spotki serii O, przy czym z kazda obligacja bedzie zwiazane prawo
pierwszenstwa objgcia 100 akcji spotki na okaziciela, odpowiednio serii O1, 02, O3, O4. Laczna emisja akcji wyniesie

496.000.

Okres realizacji Programu obejmuje skonsolidowane wyniki dziatalno$ci PGF S.A. za lata 2006 — 2009 . Dniem

wykupu obligacji jest 31.12.2013 r.
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Warunki umowy

Warunki nabycia uprawnien

- wzrost wartoéci skonsolidowanego zysku netto przypadajacego na jedna akcj¢ PGF (EPS) w latach
2006-2009, (bazg do ustalenia wzrostu warto$ci skonsolidowanego zysku netto przypadajacego na 1
akcje w kolejnych latach realizacji Programu stanowi skonsolidowany zysk netto na 1 akcje w 2005r).
Kryterium to odnosi si¢ do przyznania 75% ilosci akcji. (dalej stosowana nazwa ,.kryterium EPS”),

- osiagnigcie w danym roku realizacji Programu stopy zwrotu z inwestycji w akcje PGF SA na poziomie
nie nizszym niz zmiana indeksu WIG w tym roku. Warunek ten odnosi si¢ do przyznania 25% ilosci
akcji.

( dalej stosowana nazwa , kryterium WIG”),
- pozostawanie przez uczestnika Programu Cztonkiem Zarzadu PGF S.A. w danym roku realizacji

Programu oraz do dnia 31 grudnia roku bezposrednio po nim nastgpujacemu.

EPS bazowy (EPS0) odpowiada wartosci skonsolidowanego zysku netto na 1 akcje w 2005r., obliczonego dla ilosci
akcji PGF uwzgledniajacej emisj¢ akcji serii N3, emitowanych w zwiazku z realizacja programu opcji menedzerskich,

wdrozonego przez Spotke mocg uchwaty Nadzwyczajne-go Walnego Zgromadzenia z dnia 19 wrzesnia 2003r.

Stopa zwrotu z inwestycji w akcje PGF bedzie okre§lana procentowa zmiang $redniego poziomu kursu akcji PGF
(wedlug ceny zamknigcia notowan) na gietdzie w grudniu danego roku realizacji Programu w stosunku do $redniej
ceny gietdowej akcji PGF (wedlug ceny zamknigcia notowan) z pierwszego kwartatu roku 2006, z uwzglednieniem
kwot wyptaconych dywidend w okresie za ktory liczony jest zwrot na inwestycji w akcje. Tak obliczona stopa zwrotu
bedzie porownana ze zmiang indeksu WIG (ustalonego na zamknigciu notowan) w okresie od ostatniej sesji w roku
2005 do ostatniej sesji w danym roku realizacji programu. Dzien, w ktorym uczestnicy nabywaja prawo do realizacji
opcji zwiazane z tym kryterium jest ostatni dzien notowan akcji PGF S.A. w danym roku realizacji Programu

(zamknigcie notowan akcji na gieldzie).

Prawo do objecia akcji wygasa 31.12.2013r. .Z tym dniem Spoétka wykupi wyemitowane obligacje.

Akcje przeznaczone dla beneficjentéw Programu pochodzi¢ beda z emisji przeprowadzonej na podstawie uchwaty
Walnego Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego. Prawo nabycia i swobodnego dysponowania akcjami
uczestnicy Programu uzyskuja wg nastgpujacej ilosci akcji z puli przeznaczonej im zgodnie z Programem:

- 124.000 akcji serii O1,

- 124.000 akcji serii 02,

- 124.000 akcji serii O3,

- 124.000 akcji serii O4
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Maksymalny czas do uptywu opcji mija 31.12.2013 r., a minimalny czas objgcia akcji wynosi zgodnie z zestawieniem:

Okres trwania opcji seria O1 seria O2 seria O3 seria O4

llos¢ akcji 124000 124000 124000 124000

Kryterium EPS

Nabycie prawa do realizacji opcji 2007-06-01 2008-06-01 | 2009-06-01 | 2010-06-01
Dzien  ustalenia  prawa  do | 2007-06-19 2008-06-18 | 2009-06-17 | 2010-06-17

dywidendy 2010-06-19 2011-06-18 | 2012-06-18 | 2013-06-18
Nabycie prawa do objgcia akcji

Kryterium WIG

Nabycie prawa do realizacji opcji 2007-12-31 2008-12-31 | 2009-12-31 | 2010-12-31
Nabycie prawa do objgcia akeji 2010-12-31 2011-12-31 | 2012-12-31 | 2013-12-31

Przyjgto, ze realizacja zakupu akcji bedzie si¢ odbywata w 70% na koniec czasu uptywu Programu (31.12.2013r.),

natomiast 30% przy najszybszej mozliwej realizacji, zgodnie z czasem zwiazanym z kryterium EPS i WIG.

Ustalenie warto$ci godziwej przyznanych instrumentow kapitatowych

Wycena wartos$ci godziwej przyznanych opcji menedzerskich zostala dokonana na dzien ich przyznania przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore odbyto sig¢ 01.06.2006r.

Wyceny opcji dokonano stosujac model z uwzglednieniem dywidend, tzw. Pseudoamerykanski Model Wyceny Opcji
Kupna.

Dane wejsciowe do modelu:

W modelu przyjeto ceng transakcji natychmiastowej jako ceng akcji z sesji gietdowej z dnia poprzedzajacego dzien

przyznania opcji uczestnikom Programu, czyli z dnia 31.05.2006r., ktoéra wynosita 59,4 zt.

Przyjeta do modelu cena wykonania wynosi 64,51 zt.

W wycenie oparto si¢ na zmienno$ci historycznej cen akcji PGF S.A. wykorzystujac kursy zamknigcia
z poszczegblnych sesji gietdowych za okres od 02.06.2003r. do 31.05.2006r. (liczba notowan 752). Obliczona
zmiennos$¢ cen akcji PGF S.A., przyjeta nastgpnie do wyceny opcji wynosi 25,28%.

Przyjety czas trwania opcji, to czas migdzy dniem przyznania opcji, a dniem oczekiwanego jej wykonania. Przy
szacowaniu terminu wykonania uwzgledniono dtugos$¢ okresu nabywania uprawnien, przy jednoczesnym zalozeniu
prawdopodobnego spelienia warunkow, ktére pozwola te uprawnienia nabyc¢.

Przyjgto, ze 70% opcji zostanie wykonane w momencie najbardziej korzystnym dla Obligatariuszy z uptywem okresu

Programu, czyli do 31.12.2013r., a 30% bgda wykonywane w momencie nabycia uprawnien przez uczestnikow
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Programu. Przestankami do wczesnego wykonania opcji jest zalozenie, ze oczekiwana cena akcji PGF S.A.
w przyszlosci bgdzie miala poziom ponad przewidywana ceng wykonania opcji, a takze ze wzglgdu na czas w jakim

nastepuje mozliwos¢ realizacji opcji, najwczesniej dopiero w 2010r. oraz mozliwo$¢ skorzystania z dywidend.

Przy wycenie opcji na dzien ich przyznania uwzgledniono oczekiwane dywidendy, ktore beda z duzym

prawdopodobienstwem wyplacane w okresie nabywania uprawnien.

W modelu przyjeto stopg procentowa wolna od ryzyka na poziomie 5,24%, czyli poziom rentownosci siedmioletnich

obligacji skarbowych.

Dla kryterium EPS zatozono 75% prawdopodobienstwo realizacji warunkéw Programu, dla kryterium WIG 50%

prawdopodobienstwo realizacji warunkéw Programu.

Opcje na akcje wystawione sa przez emitenta akcji, czyli PGF S.A., z czym wiaze si¢ emisja nowych akcji.
Liczba akcji wyemitowanych przed wdrozeniem Programu wynosi 12 438 963 akcji.

Liczba z nowej emisji warunkowej 496.000 akcji.

Wycena opcji menedzerskich zostata dokonana przy zastosowaniu Pseudoamerykanskiego Modelu Wyceny Opcji
Kupna. Warto$¢ godziwa przyznanych instrumentow finansowych za caty okres trwania programu zostata ustalona w
wysokosci 3 311 tys. zt. Kwota odnoszaca si¢ do roku 2006 wynosi 281 tys. zt

W okresie od uruchomienia Programu do dnia 31.12.2006r. zrealizowano zgodnie z warunkami Programu kryterium
EPS, natomiast nie wykonano kryterium WIG.

W zwiazku z tym obligatariusze nabgda prawa do realizacji 75 % ilosci akcji serii O1 w dniu zatwierdzenia przez

Walne Zgromadzenie Spotki skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2006 rok.

Cena rynkowa akcji PGF SA na dzien 29.12.2006r. (zamknigcie notowan) wyniosta 79,50 zi.

Informacja na temat ryzyka kredytowego wynikajqcego z instrumentow finansowych

Glownymi aktywami finansowymi posiadanymi przez Grupg sa: pozyczki, naleznosci handlowe i pozostate, naleznosci
z tytuhu leasingu finansowego oraz inwestycje w nienotowane instrumenty kapitatowe.

Ryzyko kredytowe Grupy zwiazane jest przede wszystkim z nalezno$ciami handlowymi oraz pozyczkami. Kwoty
prezentowane w bilansie s3 warto$ciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace, oszacowane przez
kierownictwo Grupy na podstawie przesztych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomiczne;j.

Maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, nie uwzgledniajace wartosci godziwej
zabezpieczenia ustalonego na wypadek, gdyby strony trzecie nie wykonaty swoich obowiazkéw wynikajacych
z instrumentéw finansowych wynosi 58 717 tys. zt.(nominat pozyczek niesptaconych).

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie jest stosunkowo niewielka, w zwiazku z roztozeniem ekspozycji
kredytowej na bardzo duza liczbg odbiorcow.
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Informacja na temat ryzyka stopy procentowej wynikajqcego z instrumentow finansowych

Grupa Kapitatlowa PGF S.A. korzysta z finansowania w walucie krajowej opartego na zmiennych stopach
procentowych (kredyty bankowe i obligacje $rednio i dlugoterminowe) opartych o rynkowe stopy WIBOR. W
przypadku kredytow — stopy procentowe pozostaja niezmienione w okresach miesigcznych (miesiace kalendarzowe),
10-cio dniowych (kredyt w rachunku biezacym w BRE Banku), tygodniowych (kredyt rewolwingowy w BZ WBK) lub
zmieniaja si¢ codziennie (w oparciu o stawke WIBOR O/N, TN, SW lub 1M). Zestawienie poszczeg6lnych linii

kredytowych przedstawia tabela ponize;j:

Limit w Data Oprocentowanie Okres zmian
Bank Kredyt )
tys zt. splaty oparte o WIBOR | oprocentowania

Bank Handlowy w Warszawie S.A. | w r-ku biezacym 10 000 | 20-03-07 TN 1 dzien
BRE Bank S.A. w r-ku biezacym 12000 | 26-07-07 M 10 dni
Kredyt Bank S.A. w r-ku biezacym 72 000 10-07-08 O/N 1 dzien
Nordea Bank Polska S.A. rewolwingowy 20 000 17-05-08 IM 1 miesiac
Bank Pekao S.A. w r-ku biezacym 60 000 | 30-04-08 O/N 1 dzien
Bank Pekao S.A. obrotowy 100 000 | 31-12-10 M 1 miesiac
BZ WBK S.A. rewolwingowy 42 000 | 28-02-10 SW 7 dni
BZ WBK S.A. w r-ku biezacym 20 000 31-03-08 IM 1 miesiac
BZ WBK S.A. rewolwingowy 20000 | 31-03-08 1IM/3M/6M 1 miesiac
ABN AMRO Bank (Polska) S.A. w r-ku biezacym 1 000 28-02-07 TN 1 dzien
Bank BPH S.A. w r-ku biezacym 13000 | 31-03-08 ON 1 dzien
Bank BPH S.A. obrotowy 2 000 31-12-07 IM 1 dzien
Bank BPH S.A. w r-ku biezacym 25000 | 30-03-07 M 1 dzien
Bank BPH S.A. w r-ku biezacym 150 30-12-07 ON 1 dzien
ING Bank Slaski S.A. w r-ku biezacym 15000 | 30-06-08 M 1 miesiac
ING Bank Slaski S.A. w r-ku biezacym 5000 30-09-07 M 1 miesiac
ING Bank Slaski S.A. dyskonto pozyczek 5000 21-08-07 1M/3M 1 miesiac
PKO BP S.A. w r-ku biezacym 100 000 | 28-12-10 M 1 miesiac
Reiffeisen Bank Polska S.A. w r-ku biezacym 8 000 30-11-07 M 1 miesiac

Z instrumentami tymi nie jest zwiazane ryzyko utraty wartosci godziwej ze wzgledu na zmiany stop procentowych,
natomiast jest zwigzane ryzyko zwigkszenia kosztow obstugi tych linii kredytowych w przypadku wzrostu rynkowych
stop procentowych. Obecnie Grupa nie zabezpieczaniu tych instrumentéw finansowych w zakresie ryzyka stop
procentowych.

Srednia wazona (za wagi przyjeto warto$ci limitow) stopy procentowej zwiazanej z tymi instrumentami na koniec
grudnia 2006r. wynosita dla kredytow krotkoterminowych 4,30% p.a. i dla kredytow dtugoterminowych 4, 25 % p.a.

Ponadto Grupa korzysta z programu emisji krotkoterminowych obligacji (zapadalnos¢ do 12 miesigey), ktore zwykle
maja terminy wykupu 1, 2, 3, lub 6 miesigcy, a ich oprocentowanie jest oparte na odpowiedniej stawce WIBOR.
Oprocentowanie tych instrumentéw jest state w okresie do wykupu poszczegdlnych transz obligacji. Zestawienie
poszczegdlnych transz z okresami do wykupu zawiera tabela ponize;j:

Komisja Nadzoru Finansowego -22-




Grupa Kapitalowa PGF S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

za 2006r.

Transza Warto$¢ w tys. zt | Data poczatkowa Data sptaty % oparte 0o WIBOR
PGF-050707-0Z-1 80 000 05-07-04 05-07-07 3M +marza
PGF- 090707-0S-1 20 000 09-07-04 09-07-07 state

K-233 15 000 08-12-06 07-02-07 1M/3M-+marza
K-237 400 29-12-06 29-01-07 IM+marza

Z instrumentami tymi nie jest zwiazane ryzyko utraty warto$ci godziwej ze wzgledu na zmiany stop procentowych
(z uwagi na krotkie terminy wykupu). Srednia wazona (za wagi przyjeto wartosci poszczegolnych transz) stopy
procentowej zwiazanej z tymi instrumentami na koniec grudnia 2006 wynosi 5,56%.

Informacja na temat ryzyka walutowego

Ryzyko walutowe w Grupie Kapitalowej PGF S.A. jest zwiazane glownie z dokonywaniem zakupdéw towardw
handlowych przez podmiot dominujacy i jedna ze spotek zaleznych zaopatrujacych szpitale, ptatnych w walutach
obcych. Udzial zakupéw rozliczanych w walutach obcych do tacznej wartosci dokonywanych transakcji zakupu
towarow handlowych w skali roku jest stosunkowo niewielki i wynosi jedynie ok. 2%, przy czym 95% z nich jest
rozliczanych w walucie EURO. Przy tych zakupach Spotki korzystaja z odroczonych termindéw ptlatnosci (zwykle
ok. 30 - 60 dni) i w tym czasie sa narazone na ryzyko zwiazane z oslabieniem si¢ kursu zlotego. Z uwagi na
stosunkowo niewielkie ryzyko walutowe (w poréwnaniu ze skala obrotow Grupy Kapitatowej), a takze obserwowane
ostatnio trendy aprecjacji waluty krajowej ryzyko to nie jest obecnie zabezpieczane. W zaleznosci od sytuacji na
rynku, ktora jest w sposéb ciagly monitorowana, nie wyklucza si¢ wykorzystania transakcji zabezpieczajacych ryzyko
kursowe w przysztosci.

Informacja na temat ryzyka ceny zwiqzanego 7 instrumentami finansowymi

Spotki z Grupy Kapitalowej nie posiadaja instrumentéw finansowych, z ktorymi wiazatoby si¢ ryzyko utraty ich
warto$ci na skutek zmiany ceny rynkowej, za wyjatkiem instrumentu opisanego w punkcie ,,Instrumenty finansowe”
niniejszego sprawozdania, z uwagi jednak na charakter tego instrumentu (jednostki uczestnictwa funduszu rynku
pienigznego) ryzyko cenowe z nim zwiazane jest znikome.

Zarzqdzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitalowa PGF S.A. korzysta z finansowania w walucie krajowej wedlug zmiennych stop procentowych
(kredyty bankowe i obligacje $rednio i dlugoterminowe) opartych o rynkowe stopy WIBOR. W przypadku wzrostu
poziomu rynkowych stop procentowych Grupa bylaby narazona na ponoszenie wyzszych kosztow finansowych.
Obecnie w Grupie nie sa wykorzystywane instrumenty zabezpieczajace ryzyko stop procentowych. Grupa na biezaco
monitoruje sytuacj¢ rynkowa i w przypadku zaobserwowania oznak wskazujacych zmiany nie wyklucza podjgcia
decyzji

o dokonaniu transakcji zabezpieczajacych.

Srodki pienieine i ekwiwalenty srodkéw pienieinych

Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych obejmuja $rodki pieniezne w banku i kasie oraz odsetki i lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nie przekraczajacym trzech miesigcy.

Kapital wlasny
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Kapital zaktadowy obejmuje kapital podmiotu dominujacego — PGF S.A. unormowany przepisami kodeksu spotek
handlowych odzwierciedlajacy nominalna warto$¢ akcji pokrytych gotowka, lub majatkiem przejmowanych spotek.
Kapital zaktadowy jest wykazywany wedlug warto$ci nominalnej (zgodnej ze statutem jednostki dominujacej oraz
wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego) skorygowanej o skutki w kwocie 338 tys. zh stanowiacej korekte
hiperinflacyjna w oparciu o unormowania § 24 MSR 29 za okres w ktérym gospodarka polska zaliczana byta do
hiperinflacyjnych.

Kapital zapasowy tworzony jest z:
—  podzialu zysku
— nadwyzki akcji ponad warto$¢ nominalna
i wykorzystywany zgodnie ze statutem lub umowa jednostek Grupy Kapitatowe;j.

Kapital pozostaly-rezerwowy w Grupie powstal z przeniesienia funduszu z prywatyzacji Przedsigbiorstwa
Panstwowego w spolce zaleznej w okresie objetym kontrola.
Na kapitat rezerwowy Grupa odnosi skutki wyceny przyznanych instrumentoéw kapitatowych — opcji na akcje.

Niepodzielony wynik finansowy obejmuje:
— wynik finansowy z lat ubiegtych na ktoéry sktadaja si¢ korekty konsolidacyjne z lat poprzednich wptywajace
na wynik finansowy, skutki przejscia Grupy na MSSF, oraz nie pokryte straty z lat ubiegtych spotek Grupy,
—  wynik finansowy roku biezacego.

Odrebna pozycje kapitalu wiasnego stanowia kapitaty (udzialy) mniejszosci. Kapital mniejszosci stanowi czgsé
kapitatéw wlasnych jednostek zaleznych objetych konsolidacja peitna, ktora nalezy do innych udzialowcow
(akcjonariuszy) anizeli jednostki wchodzace w sktad Grupy. Zysk (strata) netto jednostek zaleznych w czg$ci nalezacej
do udzialowcow (akcjonariuszy) innych niz jednostki wchodzace w skatd Grupy stanowi zysk (strat¢) mniejszosci.

Swiadczenia pracownicze

Pracownicy zatrudnieni w Grupie Kapitalowej PGF S.A. nabywaja uprawnien do nast¢pujacych s$wiadczen
pracowniczych:

— odprawy emerytalno rentowe — przyshuguja pracownikom speliajacym warunki uprawniajace do
emerytury lub renty z tytulu niezdolnosci do pracy, ktorych stosunek pracy ustal w zwiazku
z przej$ciem na emeryturg lub rentg.

— nagrody jubileuszowe — przystuguja pracownikom za dlugoletnia pracg. Zasady wyptat nagrod
jubileuszowych okresla regulamin wynagradzania pracownikow oraz odpowiednie regulacje dotyczace
zasad wynagradzania w jednostkach zaleznych.

Wysokos$¢ rezerwy z tytulu w/w §wiadczen pracowniczych ustalana jest przy zastosowaniu metod aktuarialnych przez
niezaleznego aktuariusza i odnoszona jest odpowiednio w cigzar kosztow operacyjnych dotyczacych kosztow ogoélnego
zarzadu, kosztow sprzedazy i kosztow wytworzenia w sposob umozliwiajacy roztozenie kosztow tych §wiadczen przez
caly okres zatrudnienia pracownikow w spotkach Grupy. Grupa nie tworzy odrgbnego funduszu gromadzacego wptaty
na te §wiadczenia.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na jednostkach Grupy ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przeszlych, a prawdopodobne jest, ze wypehienie tego obowiazku spowoduje konieczno$é
wyptywu $rodkéw oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli istnieje
wiarygodne oczekiwanie, ze objgte rezerwa koszty zostang zwrdcone, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrgbny
sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastapi (np. na mocy zawartej uUmowy
ubezpieczenia).
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Rezerwy w Grupie tworzy si¢ w szczego6lno$ci z nastgpujacych tytutow:

- skutki toczacych si¢ spraw sadowych,

- koszty programu marketingowego DOZ,

- gratyfikacje nalezne odbiorcom,
w wysokosci stanowiacej najbardziej wlasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypelienia obecnego obowiazku
na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej
warto$ci naktadow, ktére wedlug oczekiwan beda niezbedne do wypehienia obowiazku.

Zgodnie z wymogami MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” rezerwy w bilansie prezentowane sa
odpowiednio jako krétko i dlugoterminowe.

Do przeliczenia podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pieniginych
zastosowano odpowiednio niiej wskazane kursy:

— dla danych wynikajacych z bilansoéw - $redni kurs EURO obowiazujacy na koniec kazdego okresu,

— dla danych wynikajacych z rachunkéw zyskéw i strat oraz rachunkoéw przeptywow pienigznych - Sredni kurs
danego okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie.

Lp. Tresé Okres sprawozdawczy Okres porownywalny
01.01 —31.12.2006 01.01 —31.12.2005
1 |$redni kurs na koniec okresu 3,8312 3,8598
2 |Sredni kurs okresu 3,8991 4,0233
3 |najwyzszy $redni kurs w okresie 4,1065 4,2756
4 |najnizszy $redni kurs w okresie 3,7565 3,8223
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w tys. zt

III. UZUPELNIAJACE DANE DOTYCZACE POZYCJI PREZENTOWANYCH W BILANSIE, RACHUNKU ZYSKOW I STRAT,
ZESTAWIENIU ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ORAZ RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota 1A

WARTOSCI FIRMY Z KONSOLIDACJI 31.12.2006 31.12.2005

1. Warto$¢ firmy brutto

a) wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 85 768 84 183
b) zwigkszenia (z tytutu) 39 634 1585
- nabycia podmiotow powiazanych 39 634 1088
- inne - 497
) zmniejszenia - -
d) warto$¢ firmy brutto na koniec okresu 125 402 85 768
2. Skumulowana utrata wartosci

a) odpis wartosci firmy na poczatek okresu 236 -
b) odpis wartosci firmy za okres - 236
- odpis w biezacy wynik finansowy - 236
¢) odpis wartosci firmy na koniec okresu 236 236
3. Wartos$¢ firmy netto na koniec okresu 125 166 85532

Na dzien 31.12.2005 jest to warto$¢ firmy z nabycia:
* PZF Cefarmu Krakéw S.A. w kwocie 1.142 tys. zi,
* Grupy Apteki Polskie S.A. w kwocie 76.866 tys. zl,
* DOSIS Sp.z 0.0. w kwocie 3.967 tys. zt,

¢ Cefarm B Sp. z 0.0. w kwocie 1.859 tys. zt,

» Amadeus Sp. z 0.0. w kwocie 1.088 tys. zt,

* Pharmena Sp. z 0.0. w kwocie 508 tys. zl,

* Grupy ATG w kwocie 27.966 tys. zt.,

* Grupy Euro -A 3 824 tys. zt,

* Grupy Apex Farm 6 139 tys. zi,

* Spotki Lekman Sp. z 0.0. 253 tys. zl,

* Spotki Apa Farmacja Sp. z 0.0. 1 149 tys. zi,

Warto$¢ firmy z konsolidacji powstata w zwiazku z nabyciem spotek zaleznych.

W biezacym okresie zmiany warto$ci firmy dotycza nabycia:

oraz dokupienia udzialow w spotkach Grupy Apteki Polskie w tacznej kwocie 303 tys. z1,
Grupa corocznie na koniec roku obrotowego przeprowadza testy na utratg wartosci, a takze wowczas gdy zaistnieja przestanki wskazujace na
utratg wartosci. Przeprowadzone na 31.12.2006 testy nie wskazaly na konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujacego.

* dokupienie udziatéw w spotkach PGF Sp. z 0.0. w Lomzy oraz PGF Cefarm Bydgoszcz S.A. w tacznej kwocie 338 tys. zt,

Nota 1B

WARTOSC FIRMY

31.12.2006

31.12.2005

1. Warto$¢ firmy brutto

a) wartos$¢ firmy brutto na poczatek okresu

30 384

30 186

b) zwigkszenia (z tytulu)

198

- korekty wartosci firmy na dzien nabycia

198

) zmniejszenia

d) warto$¢ firmy brutto na koniec okresu

30 384

2. Skumulowana utrata wartos$ci

a) odpis wartosci firmy na poczatek okresu

b) odpis wartosci firmy za okres

¢) odpis wartosci firmy na koniec okresu

3. Wartos$¢ firmy netto na koniec okresu

30 384

30 384

* PZF Cefarm Krakow S.A. w kwocie 2 915 tys. zt,
* PZF Cefarm-L06dz S.A. w kwocie 27 229 tys. zt,

Warto$¢ firmy powstata na skutek nabycia prywatyzowanych spotek Skarbu Panstwa:

W prezentowanych okresach nie dokonywano odpisu utraty wartosci firmy.

* nabycie zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa w spotce zaleznej Apteki Cefarm Sp. z 0.0. w Bydgoszczy w kwocie 240 tys. zt.
Grupa corocznie przeprowadza testy na utratg wartosci, a takze gdy zaistnieja przestanki wskazujace na utratg wartoSci.
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Grupa Kapitatowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt

za 2006r.
Nota 2 za okres 01-01-2006 do 31-12-2006
WARTOSCI NIEMATERIALNE
a b c d
A nabyte kf)nces‘jet ) . o . WartoSci
prawo wieczystego patenty, licencje i inne warto$ci warto$ci niematerialne . .
uzytkowania gruntu |podobne wartosci w tym oprogramowanie niematerialne w trakcie realizacji niematerialne,
: komputerowe razem
Warto$¢ netto na poczatek okresu 12 618 9200 5323 3 889 78 25785
1. Warto$¢ poczatkowa
a) wartos$¢ brutto warto$ci niematerialnych na poczatek okresu 19258 22901 17 553 5406 78 47 643
b) zwigkszenia (z tytutu) 1147 1440 1020 7 548 2 499 12 634
- przejgcia z inwestycji 1109 1051 631 15 - 2175
- zakupow - - - 275 - 275
- nakladéw na warto$ci niematerialne w trakcie realizacji - - - - 2495 2495
- wlaczenia do konsolidacji 38 263 263 7258 4 7563
- inne - 126 126 - - 126
¢) zmniejszenia (z tytutu) 7320 4748 3240 541 2179 14 788
- sprzedazy - 20 20 - - 20
- likwidacji - 4728 3220 415 - 5143
- oddania zadan inwestycyjnych - - - - 2175 2175
- przeznaczenia do zbycia 7320 - - - - 7320
- inne - - - 126 4 130
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 13 085 19 593 15333 12413 398 45 489
2. Umorzenie
a) umorzenie na poczatek okresu 6 640 13 588 12117 1517 - 21745
b) amortyzacja za okres (z tytutu) (3768) (2530) (2232) 1134 - (5 164)
- amortyzacja 365 1268 830 1332 - 2965
- umorz.sprzed.wart.niemat.i prawn. 13 20 20 - - 33
- umorz.likwid.wart.niematerialnych - 3 840 3102 415 - 4255
- wlaczenie do konsolidacji 5 47 47 232 - 284
- przeznaczone do zbycia 4125 - - - - 4125
- inne - 15 13 (15) - -
¢) umorzenie na koniec okresu 2872 11058 9 885 2651 - 16 581
3. Utrata warto§ci
a) odpisy z tyt. utraty warto$ci na poczatek okresu - 113 113 - - 113
- zwigkszenie - - - - 2 2
- wykorzystanie - 113 113 - - 113
b) odpisy z tyt. utraty warto$ci na koniec okresu - - - - 2 2
4. Warto$¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 10 213 8535 5448 9762 396 28 906
Okres amortyzacji wartosci niematerialnych 40 lat o0d 2 do 15 lat od 2 do 15 lat do 5 lat X
Amortyzacja warto$ci niematerialnych zostala odniesiona w koszty operacyjne rachunku zyskow i strat.
Grupa Kapitalowa nie posiada wartosci niematerialnych do ktérych ma ograniczony tytut prawny oraz stanowiacych zabezpieczenie zobowigzan.
Nie wystepuja zobowiazania umowne do nabycia w przyszto$ci warto$ci niematerialnych
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Grupa Kapitalowa PGF S.A.

Nota 2 za okres 01-01-2005 do 31-12-2005

za 2006r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

WARTOSCI NIEMATERIALNE

nabyte koncesje,

prawo wieczystego patenty, licencje i inne warto$ci warto$ci niematerialne . Warto,é ci
uzytkowania gruntu |podobne wartosci w tym oprogramowanie niematerialne w trakcie realizacji niematerialne,
: komputerowe razem
Warto$¢ netto na poczatek okresu 12 627 3294 1815 4273 1740 21934
1. Warto$¢ poczatkowa
a) wartos$¢ brutto warto$ci niematerialnych na poczatek okresu 19278 16 228 13 544 5101 1740 42 347
b) zwigkszenia (z tytutu) 2889 6738 4074 518 7 847 17 992
- przejgcia z inwestycji 2796 6 604 3950 99 9499
- zakupow 93 134 124 419 646
- nakladéw na warto$ci niematerialne w trakcie realizacji 7 847 7 847
¢) zmniejszenia (z tytutu) 2909 65 65 213 9509 12 696
- sprzedazy 2820 11 11 8 2839
- likwidacji 54 54 47 2 103
- oddania zadan inwestycyjnych 9499 9499
- przeznaczenia do zbycia i inne 89 166 255
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 19258 22901 17 553 5406 78 47 643
2. Umorzenie
a) umorzenie na poczatek okresu 6651 12 821 11616 828 20 300
b) amortyzacja za okres (z tytutu) (11) 767 501 689 - 1445
- amortyzacja 334 825 559 732 1891
- umorz.sprzed.wart.niematerialnych 256 4 4 260
- umorz.likwid.wart.niematerialnych 54 54 36 90
- przeznaczone do zbycia i inne 89 7 96
¢) umorzenie na koniec okresu 6 640 13 588 12117 1517 - 21745
3. Utrata warto$ci
a) odpisy z tyt. utraty warto$ci na poczatek okresu 113 113 113
b) odpisy z tyt. utraty wartosci na koniec okresu - 113 113 - - 113
4. Wartos$¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 12 618 9200 5323 3 889 78 25785
Okres amortyzacji wartosci niematerialnych 40 lat od 2 do 15 lat od 2 do 15 lat do 5 lat X

Nie wystepuja zobowigzania umowne do nabycia w przyszto$ci wartosci niematerialnych

Amortyzacja warto$ci niematerialnych zostata odniesiona w koszty operacyjne rachunku zyskow i strat.

Grupa Kapitalowa nie posiada warto$ci niematerialnych do ktérych ma ograniczony tytut prawny oraz stanowiacych zabezpieczenie zobowiazan.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa Kapitalowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zk.

za 2006r.
Nota 3 za okres 01-01-2006 do 31-12-2006
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (WG GRUP RODZAJOWYCH)
grunty budynki,lokale i urzadzenia techniczne i $rodki transportu inne $rodki trwate $rodki trwate w budowie Rzeczowe aktywa
budowle maszyny trwale, razem

Warto$¢ netto na poczatek okresu 3053 176 639 23 754 7229 5046 1534 217255

1. Wartos$¢ poczatkowa

a) warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 3163 214 645 46 905 11042 13 022 1749 290 526

b) zwigkszenia (z tytutu) 20 20 402 8454 2117 7587 30 604 69 184
- przejgeia z inwestycji 20 13 963 4197 2041 4146 - 24367
- naktadow na $rodki trwate w budowie - - - - - 28 807 28 807
- otrzymania aportow - - 29 - 5 - 34
- przyjecia w leasing - - 2276 - - - 2276
- wlaczenia do konsolidacji - 6439 1837 76 3428 1720 13 500
- inne - - 115 - 8 77 200

¢) zmniejszenia (z tytutu) 2493 102 829 7461 808 534 25218 139343
- sprzedazy 1378 698 62 738 79 - 2955
- likwidacji - 347 1 064 70 324 315 2120
- sprzedazy z zadania inwestycyjnego - - - - - 493 493
- oddania zadan inwestycyjnych - - - - - 24367 24367
- przeznaczenia do zbycia 1115 101 784 6328 - 15 - 109 242
- inne - - 7 - 116 43 166

d) warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwalych na koniec okresu 690 132218 47 898 12351 20075 7135 220367

2. Umorzenie

a) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - 34 030 23 151 3813 7976 - 68 970

b) amortyzacja za okres (z tytutu) - (4191) 3108 585 2331 - 1833
- amortyzacja - 8593 6239 1279 2298 - 18 409
- umorz.sprzed.srodkow trwatych - 122 86 676 72 - 956
- umorz.likwid.Sodkow twatych - 146 1009 33 315 - 1503
- wlaczenie do konsolidacji - 491 541 15 529 - 1576
- przeznaczone do zbycia - 13 007 2685 - 1 - 15693
- inne - - 108 - (108) - -

¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - 29 839 26 259 4398 10307 - 70 803

3. Utrata wartoSci

a) odpisy z tyt. utraty warto$ci na poczatek okresu 110 3976 - - - 215 4301
- zwigkszenie - 70 - - - 13 83
- wlaczenie do konsolidacji - 128 - - - 71 199
- rozwigzanie 110 3048 - - - - 3158
- wykorzystanie 195 195

b) odpisy z tyt. utraty wartosci na koniec okresu - 1126 - - - 104 1230

4. Warto$¢ netto rzeczowych aktywéw trwalych na koniec okresu 690 101 253 21 639 7953 9768 7031 148 334

Okres amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych X od 20 do 40 lat od 7 do 10 lat od 6 do 7 lat od 5 do 7 lat X X

Nie wystgpuja zobowigzania umowne zwigzane z nabyciem w przysztosci srodkow trwatych.

W kwocie amortyzacji dokonanej za okres objgty sprawozdaniem finansowym nie ma amortyzacji stanowiacej czg$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia innych aktywow.

Odpis aktualizujacy w kwocie 1 126 tys. zt dotyczy nieruchomosci przeznaczonych do zbycia, ktore nie spetniaja kryteriow wynikajacych z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana, dla ujgcia w

aktywach przeznaczonych do zbycia.

Zmniejszenie odpisu aktualizujacego nastapito w zwiazku z wycena na dzien 31.12.2006 dokonang przez rzeczoznawcg, nieruchomosci przeznaczonych do zbycia. Rozwiazanie odpisu zostato dokonane w rachunek zyskow i strat na

zwigkszenie pozostatych przychodéw operacyjnych.
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Grupa Kapitatowa PGF S.A.

w tys. zh

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF
za 2006r.
Nota 3 za okres 01-01-2005 do 31-12-2005
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (WG GRUP RODZAJOWYCH)
grunty budynki,lokale i urzadzenia techniczne i $rodki transportu inne $rodki trwate $rodki trwate w budowie Rzeczowe aktywa
budowle maszyny trwale, razem
Warto$¢ netto na poczatek okresu 3478 179 539 23 530 6679 5225 3497 221948
1. Wartos$¢ poczatkowa
a) warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 3588 211507 45 661 9875 12153 3524 286 308
b) zwigkszenia (z tytutu) 161 14 830 6 654 2029 1529 20 816 46 019
- przejgeia z inwestycji 136 13232 5614 1770 1140 21892
- zakupdw gotowych srodkow trwatych 25 1550 983 243 329 12 3142
- naktadoéw na $rodki trwate w budowie 20 804 20 804
- przyjecia w leasing 16 16
- wlaczenia do konsolidacji 10 48 19 77
- inne 38 9 41 88
¢) zmniejszenia (z tytutu) 586 11692 5410 862 660 22591 41801
- sprzedazy 312 11120 3605 642 406 537 16 622
- likwidacji 456 1749 186 204 161 2756
- oddania zadan inwestycyjnych 21892 21892
- przeznaczenia do zbycia i inne 274 116 56 34 50 1 531
d) warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwalych na koniec okresu 3163 214 645 46 905 11042 13 022 1749 290 526
2. Umorzenie
a) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 27002 21989 3196 6926 59113
b) amortyzacja za okres (z tytutu) - 7028 1162 617 1050 - 9857
- amortyzacja 8212 3972 1288 1608 15 080
- umorz.sprzed.srodkow trwatych 997 1183 588 345 3113
- umorz.likwid.Sodkow twatych 103 1595 57 186 1941
- wlaczenie do konsolidacji 1 22 19 42
- przeznaczone do zbycia i inne 85 54 26 46 211
¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - 34 030 23 151 3813 7976 - 68 970
3. Utrata warto$ci
a) odpisy z tyt. utraty warto$ci na poczatek okresu 110 4966 142 2 27 5247
- zwigkszenie 188 188
- zmniejszenie 990 142 2 1134
b) odpisy z tyt. utraty warto$ci na koniec okresu 110 3976 - - - 215 4301
4. Warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwalych na koniec okresu 3053 176 639 23754 7229 5046 1534 217 255
Okres amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych X 0d 20 do 40 lat od 7 do 10 lat od 6 do 7 lat od 5 do 7 lat X X

Na dzien bilansowy 31.12..2005 majatek trwaly o wartosci 4.400 tys. zI stanowi zabezpieczenie splaty zobowigzan wobec Skarbu Panstwa z tytutu zakupu przedsigbiorstwa.

Nie wystgpuja zobowigzania umowne zwigzane z nabyciem w przysztosci srodkow trwatych.

W kwocie amortyzacji dokonanej za okres objgty sprawozdaniem finansowym nie ma amortyzacji stanowiacej czg$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia innych aktywow.
Zwigkszenia odpisu aktualizujacego w roku 2005 dotyczyly zaniechania realizacji srodkéw trwatych w budowie rozpoczgtych przed dniem nabycia spotek i podwyzszyly warto$¢ firmy na dzien nabycia.

Zmniejszenie odpisu aktualizujacego budynkow i budowli zostato dokonane w rachunek zyskow i strat na zwigkszenie pozostatych przychodow operacyjnych w oparciu o zaktualizowane przez rzeczoznawcg operaty szacunkowe,
natomiast w odniesieniu do urzadzen technicznych w wyniku sprzedazy i ich likwidacji.
Odpis aktualizujacy dotyczy nieruchomosci przeznaczonych do sprzedazy, ktore nie spetniaja kryteriow wynikajacych z MSSF 5 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana, dla ujgcia w aktywach

przeznaczonych do zbycia.
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Grupa Kapitatowa PGF S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

za 2006r.
Nota 4 za okres 01-01-2006 do 31-12-2006
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE (WG TYTULOW)
- spotdzi - i Nieruchomosci
i bud)'/nki i lokale w%asr?opgi?oz\felcpzfawo - grunty privz‘/;tl‘:](iizcazri]iztego inwestycyjne,
uzytkowe do lokalu gruntéw razem

Warto$¢ netto na poczatek okresu 1154 171 22 40 1387
1. Warto$¢é poczatkowa
a) wartos¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na poczatek okresu 1211 178 22 44 1455
b) zwigkszenia (z tytulu) - - - - -
¢) zmniejszenia (z tytutu) 34 138 - - 172
- sprzedazy 138 138
- inne 34 34
d) warto$¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 1177 40 22 44 1283
2. Umorzenie
a) umorzenie na poczatek okresu 57 7 4 68
b) amortyzacja za okres 30 3 1 34
¢) pozostate (1) (10) - - (11)
- zmniejszenia 1 10 11
d) umorzenie na koniec okresu 86 - - 5 91
3. Utrata wartoSci
a) odpisy z tyt. utraty warto$ci na poczatek okresu - - - - -
b) odpisy z tyt. utraty wartosci na koniec okresu - - - - -
4. Wartos$¢ netto nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 1091 40 22 39 1192
Okres amortyzacji nieruchomosci inwestycyjnych 20-40 lat 20-40 lat X 40 lat X

standardu) nieruchomosci.

wynosi 1 440 tys. zt.

Przychody z czynszow dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych wynosza 48 tys. zt.
Koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych wynosza 132 tys. zt.

Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych zostala ujgta w kosztach wytworzenia sprzedanych ustug.
Nie wystegpuja ograniczenia prawa do zbycia nieruchomosci inwestycyjnych oraz przekazania przychodéw i zyskow z tego tytutu.
Nie wystepuja zobowiazania umowne zwiazane z posiadanymi nieruchomosciami inwestycyjnymi oraz zobowiazania dotyczace napraw, utrzymania i ulepszenia (poprawy

Niezalezny rzeczoznawca dokonat wyceny nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31.12.2006r. przy zastosowaniu podej$cia porownawczego. Dokonujac wyceny
rzeczoznawca oparl swoje wyceny o dane pochodzace z rynku nieruchomosci w danej lokalizacji. Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31.12.2006r.
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Grupa Kapitalowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt
za 2006r.
Nota 4 za okres 01-01-2005 do 31-12-2005
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE (WG TYTULOW)
- spotdzi - i - Nieruchomosci
i bud)'/nki i lokale w%asr?opgi?oz\felcpzfawo - grunty privz‘/;tl‘:](iizcazri]iztego nierzﬁlac?ri(?s'aci inwestycyjne,
uzytkowe do lokalu gruntéw inwestycyjne razem
Warto$¢ netto na poczatek okresu 1149 175 22 42 35 1423
1. Warto$¢é poczatkowa
a) wartos¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na poczatek okresu 1176 178 22 44 35 1455
b) zwigkszenia (z tytulu) 35 - - - - 35
- przejecia z zadania inwestycyjnego 35 35
¢) zmniejszenia (z tytulu) - - - - 35 35
- oddania zadan inwestycyjnych 35 35
d) warto$¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 1211 178 22 44 - 1455
2. Umorzenie
a) umorzenie na poczatek okresu 27 3 32
b) amortyzacja za okres 30 4 36
¢) umorzenie na koniec okresu 57 7 - - 68
3. Utrata wartoSci
a) odpisy z tyt. utraty warto$ci na poczatek okresu - - - - - -
b) odpisy z tyt. utraty wartosci na koniec okresu - - - - - -
4. Wartos$¢ netto nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 1154 171 22 40 - 1387
Okres amortyzacji nieruchomosci inwestycyjnych 20-40 lat 20-40 lat X 40 lat X X
Przychody z czynszow dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych wynosza 146 tys. zi.
Koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych wynosza 108 tys. zt.
Nie wystepuja ograniczenia prawa do zbycia nieruchomosci inwestycyjnej oraz przekazania przychodow i zyskow z tego tytutu.
Nie wystepuja zobowiazania umowne zwiazane z posiadanymi nieruchomosciami inwestycyjnymi oraz zobowiazania dotyczace napraw, utrzymania i ulepszenia (poprawy standardu)
nieruchomosci.
Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych wynosi 1 548 tys. zt i zostata ustalona przez rzeczoznawcg na dzien 30.06.2005 r.
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Grupa Kapitatowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt
za 2006r.
Nota SA
JEDNOSTKI STOWARZYSZONE
Wycena w Warto$¢ godziwa
Lp. | Nazwa Spotki zaleinej | Micjsce siedziby Spolki Procent plosiradanych Procent posriadanych skonsolidaowapym inwestycji.w N
udziatow glosow sprawozdaniu przypadku gdy istniejaj
finansowym notowania rynkowe
1 |PHARMENA Sp.zo.0. £06dzZ ul. Dostawcza 12 47,64 47,64 metoda p,ra.w -
wlasnosci
2 [VITAMEDIC Spzoo.  |Mosciska ul. Bakaliowa 1 31,50 31,50 metoda praw -
wiasnosci
Nota 5B
INWESTYCJE W JEDNOSTKI STOWARZYSZONE 31.12.2006 31.12.2005
Istotne dane finansowe dotyczace Spélki Pharmena Sp. z o.0.
Aktywa razem 2358 2433
Zobowiazania razem 684 857
Przychody 3078 3668
Zysk 59 271
Istotne dane finansowe dotyczace Spotki VITAMEDIC Sp. z o.o.
Aktywa razem 293 -
Zobowiazania razem 171 -
Przychody 76 -
Strata (358) -
Nota 5C
INWESTYCJE W JEDNOSTKI STOWARZYSZONE (WG TYTULOW) 31.12.2006 31.12.2005
‘Wartos¢ netto na poczatek okresu 723 594
1. Warto$¢ poczatkowa
a) warto$¢ brutto inwestycji w jednostki stowarzyszone na poczatek okresu 723 594
- Pharmena 723 594
b) zwigkszenia (z tytulu) 249 129
- wynik biezacy sp6iki stowarzyszonej Pharmena Sp. z o.0. 28 129
- dokupienie udziatéw spotki Vitamedic Sp. z o.0. 221 -
¢) zmniejszenia (z tytutu) 113 -
- wynik biezacy spotki stowarzyszonej Vitamedic Sp. z 0.0. 113 -
d) warto$¢ brutto inwestycji w jednostki stowarzyszone na koniec okresu 859 723
2. Utrata wartoS$ci
a) odpisy z tyt. utraty warto$ci na poczatek okresu - -
b) odpisy z tyt. utraty wartosci na koniec okresu - -
4. Wartos¢ netto inwestycji w jednostki stowarzyszone na koniec okresu 859 723
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Grupa Kapitatowa PGF S.A.
za 2006r.

Nota 6

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

w tys. zt

INWESTYCJE W JEDNOSTKI POZOSTALE - ISTOTNE DANE FINANSOWE

31.12.2006

31.12.2005

1. Spotka Urtica Finanse S.A. - udzial
warto$¢ bilansowa akeji wynosi 0 tys. zl.

10%

10%

Aktywa razem

625

630

Zobowiazania razem

52

Przychody

189

Zysk / (Strata)

46

(234)

2. Spétka "Lodzki Regionalny Park Naukowo - Technologiczny" Sp. z o.0. - udzial
warto$¢ bilansowa udzialow wynosi 100 tys. zh

4,3%

4,3%

Aktywa razem

Zobowiazania razem

Przychody

Strata

brak danych

brak danych

3. Spétka Biomedic Sp. z o0.0. w upadlosci udzial
(utrata kontroli)
warto$¢ bilansowa udzialow wynosi 0 tys. zi.

100%

100%

Aktywa razem

Zobowiazania razem

Przychody

Strata

brak danych

brak danych

4. Spotka PZF Cefarm - Bytom S.A. w upadlo$ci - udzial
(utrata kontroli)
warto$¢ bilansowa akcji wynosi 0 tys. zl.

55,56%

brak danych

Aktywa razem

Zobowiazania razem

Przychody

Strata

brak danych

brak danych

S. Pozostale
warto$¢ bilansowa udzialow wynosi 10 tys. zl.

W roku 2006 sprzedano akcje Spotki Jelfa S.A. Warto$¢ bilansowa akcji wynosita 1 tys. zt.

Komisja Nadzoru Finansowego




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF
za 2006r.

Grupa Kapitatowa PGF S.A.

Nota 7A

w tys. zt

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE DELUGOTERMINOWE

31.12.2006

31.12.2005

1. Udziaty lub akcje

110

159

2. Udzielone pozyczki i odsetki od pozyczek

11 061

37052

Aktywa finansowe dlugoterminowe, razem netto

11171

37211

Nota 7B

AKTYWA FINANSOWE KROTKOTERMINOWE

31.12.2006

31.12.2005

1. Udzialy lub akcje

2. Inne papiery wartosciowe

23

3. Udzielone pozyczki i odsetki od pozyczek

59 340

62 777

4. Inne aktywa finansowe

2714

2 588

a) naleznos¢ z tyt. leasingu finansowego tacznie z odsetkami

20

b) jednostki uczestnictwa funduszu GAMMA

2 680

2568

¢) inne

34

Aktywa finansowe krotkoterminowe, razem netto

62 054

65 388

Oprocentowanie pozyczek w Grupie zostato ustalone na dzien zawarcia umow i wynosi:

* na dzien 31.12.2006r.

Odpis aktualizujacy warto$¢ pozyczek wynosit 2 040 tys. zt.

* na dzien 31.12.2005r.

Odpis aktualizujacy warto$¢ pozyczek wynosi 1 493 tys. zt.

- dla pozyczek w tacznej kwocie 20 903 tys. zl. jest stale i Sredniowazone oprocentowanie wynosi 10,78%,
- dla pozyczek w tacznej kwocie 42 767 tys. z1. jest zmienne i ustalone w oparciu o 1M WIBOR + marza od 0,5 do 2,5 punktu,
- dla pozyczek w tacznej kwocie 1011 tys. zk. jest zmienne i ustalone w oparciu 0 2M WIBOR + marza 2 punkty,
- dla pozyczek w tacznej kwocie 7 436 tys. zI. jest zmienne i ustalone w oparciu o 3M WIBOR + marza od 1,32 do 5,81 punktu,

- dla pozyczek w tacznej kwocie 32 250 tys. zl. jest stale i Sredniowazone oprocentowanie wynosi 10,84%,
- dla pozyczek w tacznej kwocie 67 370 tys. zI. jest zmienne i ustalone w oparciu o 1M WIBOR + marza od 1 do 2 punktéw.

Nota 8A

NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE

31.12.2006

31.12.2005

1. Zakupione wierzytelnosci

452

577

2. Kaucja

136

37

Naleznosci dlugoterminowe, razem netto

588

614

a) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

Naleznosci dlugoterminowe brutto

588

614
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Grupa Kapitatowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt
za 2006r.

Nota 8B
NALEZNOSCI Z TYTULI'J DOSTAW I USEUG KROTKOTERMINOWE ORAZ 31.12.2006 31.12.2005
POZOSTALE NALEZNOSCI
1.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 433 482 400 947

- w tym: od jednostek powigzanych 54 30
2. Naleznosci z tytulu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 20814 24033
innych $wiadczen (z wylaczeniem podatku dochodowego)

3. Pozostate naleznosci 12 536 6192
- w tym: od jednostek powigzanych 69 -
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 466 832 431172
a) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 126 815 128 764
Naleznosci kréotkoterminowe brutto, razem 593 647 559 936

- w tym: od jednostek powiazanych 123 30

Z normalnym tokiem sprzedazy zwiazane sa nastgpujace przedzialy czasowe sptacania naleznosci:
- od szpitali: do 30 dni w trybie bezprzetargowym
od 30 do 90 dni w trybie przetargowym
- 0d 30 do 45 dni od aptek
- od pozostatych hurtowni 30 do 40 dni
- od innych odbiorcow do 30 dni

decyzjg o ich dochodzeniu.

Po uptywie tych terminéw Grupa nalicza odsetki w wysokosci ustawowej od kwoty zadtuzenia w przypadku, gdy Zarzad jednostki podejmie

Nota 8C

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH (ORAZ ZROWNANYCH Z

NIMI) WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31122006 31122005
Stan na poczatek okresu 128 764 153 494
a) zwigkszenia (z tytutu) 16 369 19291
- na naleznosci 6267 5013
- na zakupione wierzytelnosci 422 1 895
- na odsetki od naleznosci 4469 3917
- zasadzonych kosztow sadowych 297 464
- BO spotek wlaczonych do konsolidacji 349 26
- nadwyzka warto$ci nominalnej ponad ceng zakupu wirzytelnosci 4027 7401
- inne 538 575
b) zmniejszenia (z tytutu) 18318 44 021
bl) rozwiazanie 11 659 20 366
- zaptata nalezno$ci facznie z odsetkami 7 634 14 166
- zaptata zasadzonych kosztow sadowych 238 -

- sprzedaz wierzytelnosci 3787 6200
- inne - -
b2) wykorzystanie 6 659 23 401
- umorzenie, odpisanie naleznos$ci, wierzytelnosci i odsetek 6359 23 401
- umorzenie i odpisanie kosztow sadowych 28 -

- inne 272 -
b3) inne zmniejszenia - 254
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 126 815 128 764
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Grupa Kapitatowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt
za 2006r.
Nota 9 za okres 01.01.-31.12.2006
Stan na Uznanie Stan na
AKTYW I REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO o (obciazenie) A Gt
PODATKU DOCHODOWEGO poczatek biezacegol o koniec biezacego
okresu T okresu
1. Aktyw z tytulu odroczonego podatku dochodowego
a) odpisy aktualizujace majatek trwaly i obrotowy 1454 147 1601
b) utworzone rezerwy 1753 1523 3276
¢) naliczone, niewyptacone wynagrodzenia tacznie z ZUS 701 547 1248
d) ujemne roznice kursowe 12 2 14
e) straty podatkowe z lat ubiegtych 662 603 1265
f) odsetki od zobowiazan, kredytow i obligacji 492 15 507
g) wycena instrumentéw pochodnych - - -
h) r6znica migdzy warto$cig ksiegowa a podatkowa majatku 9 145 154
trwalego
1) pozostale 608 5 613
Razem 5691 2987 8678
2. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
a) roznica miedzy wartoscia ksiggowa a podatkowa majatku 2 038 . £ 720
trwalego
b) naliczone a niezaptacone odsetki 247 (184) 63
¢) dodatnie roéznice kursowe 100 (22) 78
d) zarachowane przychody i odszkodowania 660 1647 2307
¢) nalezne refundacje od dostawcow i NFZ 685 864 1549
f) raty leasingowe - 14 14
g) wycena instrumentéw pochodnych 4 4) -
h) wycena papieréw warto$ciowych 108 21 129
i) pozostate 26 427 453
Razem 9 868 3445 13 313

w kwocie:
- aktyw z tyt. odroczonego podatku dochodowego - 178 tys. zt
- rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego - 195 tys. zt

odliczone od przysztych zyskow podatkowych.

opodatkowania wygasa:

w roku 2007 12 635 tys. zt
w roku 2008 27 428 tys. zt
w roku 2009 39 806 tys. zt
w roku 2010 34 465 tys. zt
w roku 2011 17 030 tys. zt

rozpoznane w sprawozdaniu finansowym.

Zmiana stawki podatkowej w odniesieniu do poprzedniego okresu nie nastapita.

Zmiana stanu aktywu i rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego zawiera BO spotek wiaczonych do konsolidacji w 2006r.

Na dzien bilansowy 31.12.2006 r Grupa posiadata niewykorzystane straty podatkowe w kwocie 138 023 tys. zt, ktore moga by¢

Z tytutu strat podatkowych o wartosci 6 659 tys. zt. Grupa rozpoznata aktywo podatkowe. Natomiast od strat w kwocie 131 364
tys. zI nie zostato rozpoznane aktywo w zwiazku z ryzykiem uzyskania dochodéw do opodatkowania.
W kwocie nie rozpoznanych strat podatkowych zawarte sa straty, dla ktorych mozliwos¢ ich odliczenia od podstawy do

Kwota nie rozpoznawanego aktywa podatkowego w Grupie z innych tytutldw wynosi 477 tys. zk.
Roéznice przejsciowe powstate w zwiazku z udziatem w zyskach podmiotow stowarzyszonych zostaly uznane za nieistotne i nie
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Grupa Kapitatowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt
za 2006r.
Nota 9 za okres 01.01.-31.12.2005
Stan na Uznanie Stan na
AKTYW I REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO e (obciazenie) A Gt
PODATKU DOCHODOWEGO poczatek biezacego| o koniec biezacego
okresu okresu
finansowego

1. Aktyw z tytulu odroczonego podatku dochodowego

a) odpisy aktualizujace majatek trwaly i obrotowy 1520 (66) 1454
b) utworzone rezerwy 1100 653 1753
¢) naliczone, niewyptacone wynagrodzenia tacznie z ZUS 20 681 701
d) ujemne roznice kursowe 3 9 12
e) straty podatkowe z lat ubiegtych 656 6 662
f) odsetki od zobowiazan, kredytow i obligacji 597 (105) 492
g) wycena instrumentéw pochodnych - - -

h) r6znica migdzy warto$cig ksiegowa a podatkowa majatku p 3 9

trwalego

1) pozostale 319 289 608
Razem 4221 1470 5691
2. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

a) roznica miedzy wartoscia ksiggowa a podatkowa majatku 6413 L 65 2 038

trwalego

b) naliczone a niezaptacone odsetki 35 212 247
¢) dodatnie roéznice kursowe 220 (120) 100
d) zarachowane przychody i odszkodowania 302 358 660
¢) nalezne refundacje od dostawcow i NFZ 685 685
f) raty leasingowe - -

g) wycena instrumentéw pochodnych - 4 4
h) wycena papieréw warto$ciowych 82 26 108
i) pozostate 96 (70) 26
Razem 7148 2720 9 868
Na dzien bilansowy 31.12. 2005 r Grupa posiadata niewykorzystane straty podatkowe w kwocie 93 624 tys. z1, ktore moga by¢
odliczone od przysztych zyskow podatkowych.

Z tytuhu strat podatkowych o wartosci 3 567 tys. zt. Grupa rozpoznata aktywo podatkowe. Natomiast od strat w kwocie 90 057 tys.
zt nie zostato rozpoznane aktywo w zwiazku z ryzykiem uzyskania dochodow do opodatkowania. W kwocie nierozpoznanych strat
podatkowych zawarte sa straty, dla ktérych mozliwos¢ odliczenia wygasa:

w roku 2006 5 964 tys zt

w roku 2007 12 307 tys zt

w roku 2008 10 993 tys zt

w roku 2009 38 639 tys zt

w roku 2010 22 154 tys zl.

Kwota nie rozpoznanego aktywa podatkowego w Grupie z innych tytuldw wynosi 1429 tys zt.

Roznice przejsciowe powstale w zwiazku z udziatem w zyskach podmiotow stowarzyszonych zostaly uznane za nieistotne i nie
rozpoznawane w sprawozdaniu finansowym.

Zmiana stawki podatkowej w odniesieniu do poprzedniego okresu nie nastapita.
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Grupa Kapitatowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt
za 2006r.

Nota 10
POZOSTALE AKTYWA 31.12.2006 31.12.2005
1. Pozostale aktywa trwale 2 4
a) czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow 2 4
- serwis informatyczny 1 4
- pozostate 1 -
b) pozostale rozliczenia migdzyokresowe - -
2. Pozostale aktywa obrotowe 2963 2620
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 2725 2104
- ubezpieczenia majatkowe 973 945
- inne koszty optacone z gory 1752 1159
b) pozostale rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 238 516
- koszty programu wekslowego 189 249
- inne 49 267
Pozostale aktywa, razem 2 965 2 624
Nota 11
ZAPASY 31.12.2006 31.12.2005
a) materialy 5525 2784
b) produkty gotowe 741 636
c) towary 542 830 498 962
Zapasy, razem netto 549 096 502 382
Odpisy aktualizujgce: 3203 2532
a) materialy 352 28
b) towary 2851 2504
Zapasy, razem brutto 552299 504 914

Grupa dokonuje odpisow aktualizujacych na towary w przypadku zblizajacego si¢ uptywu terminu wazno$ci lekow. Odpisy aktualizujace
ujmowane sa w koszcie wytworzenia sprzedanych towardw handlowych. Odwrocenie odpiséw nastgpuje w przypadku ich sprzedazy i

ujmowane jest jako zmniejszenie kosztu okresu w ktorym sprzedaz miata miejsce.
W biezacym okresie dokonano odpiséw aktualizujacych na zapasy towaréw w kwocie 2 637 tys.zt., odwrocenia odpisow w wysokosci 641
tys.zt. oraz wykorzystanie w zwiazku z przeprowadzona utylizacja przeterminowanych towaréw w kwocie 2 166 tys.zl.
Dokonano réwniez odpisu aktualizujacego warto$ci materiatéw w kwocie 45 tys. zi. Odwrocenie odpisu aktualizujacego na materiaty w

kwocie 17 tys. zt nastapito w zwiazku z ich sprzedaza.

Zwigkszenie odpiséw na zapasach w tacznej kwocie 813 tys. zt spowodowane jest wiaczeniem do konsolidacji spotek Grupy ATG:

- w odniesieniu do towaré6w w kwocie 517 tys. zt
- w odniesieniu do materiatow w kwocie 296 tys. zt

Zapasy nie stanowily zabezpieczenia zobowiazan w prezentowanych okresach.

Komisja Nadzoru Finansowego

-39-




Grupa Kapitatowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt
za 2006r.

Nota 12

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA (WG TYTULOW) 31.12.2006 31.12.2005
Warto$¢ netto na poczatek okresu 313 -
1. Warto$¢ poczatkowa - -
a) wartos$¢ brutto aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia na poczatek okresu 313 -

- grunty 274 -

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 30 -

- urzadzenia techniczne i maszyny 1 -

- §rodki transportu 3 -
b) zwigkszenia (z tytutu) 96 744 313
- grunty 1115 274
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu 3195 -

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 88 777 30
- urzadzenia techniczne i maszyny 3643 1
- §rodki transportu - 8
- inne $rodki trwate 14 -
¢) zmniejszenia (z tytutu) 95 575 -

- grunty 1279 -

- prawo wieczystego uzytkowania gruntu 2 860 -

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 87 770 -

- urzadzenia techniczne i maszyny 3644 -

- $rodki transportu 8 -

- inne $rodki trwate 14 -
d) warto$¢ brutto aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia na koniec okresu 1482 313
- grunty 110 274
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu 335 -

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 1037 30
- urzadzenia techniczne i maszyny - 1
- §rodki transportu - 8
2. Utrata wartosci - -
a) odpisy z tyt. utraty wartosci na poczatek okresu - -
b) odpisy z tyt. utraty wartosci na koniec okresu - -
4. Wartos$¢ netto aktywow trwalych przeznaczonych do zbycia na koniec okresu 1482 313
W nocie 12 zaprezentowano aktywa trwate, ktore Grupa zamierza zby¢ w ciagu 12 m-cy od dnia bilansowego. Aktywa spetniaja kryteria
okreslone w MSSF 5 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana.

Nota 13

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY 31.12.2006 31.12.2005

- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 42 677 29 484
- inne $rodki pieni¢zne 9512 8583
- inne aktywa pieni¢zne 11 518
Razem 52200 38 585

terminem realizacji do 3 miesigcy.
Wartos¢ ksiggowa tych aktywow odpowiada ich warto$ci godziwe;j.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty stanowia $rodki pienigzne w kasie, $rodki pieniezne na lokatach bankowych oraz odsetki od pozyczek z
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Grupa Kapitatowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt

za 2006r.
Nota 14
KAPITAL ZAKEADOWY Warto$¢ nominalna jednej akcji = 2 zt
. . Wartos¢
. Rodzaj Rodzaj . e , . Prawo do
Seria/ Lo o . . Liczba | serii/emisji| Sposob pokrycia Data .
L. Rodzaj akcji | uprzywilejo | ograniczenia . . . . .. | dywidendy
emisja . . akcji  |wg wartosci kapitatu rejestracji
wania praw do akcji . . (od daty)
nominalnej
imienne 5 glosow na ., 63150 akeji - gotowka,
A uprzywilejowane | kazda akcje bez ograniczen 150 000 300 86850 akcji - aport 01.12.94 01.12.94
imienne 5 glosow na ., 170400 akcji - gotowka,
B uprzywilejowane | kazda akcje bez ograniczen 350 000 700 179600 akeji - aport 26.09.95 01.01.95
C rmenne Sgloséwna | o aniczen | 1250000 2500 gotowka 220497 | 01.01.97
uprzywilejowane | kazda akcje
D na okaziciela bez bez ograniczen 1279 300 2559 gotowka 22.04.97 01.01.97
E na okaziciela bez bez ograniczen 2 500 000 5000 gotowka 26.11.97 01.01.97
u rzllil;i‘:zz{i)vane S'e%i%r(l)sz‘ljcr'l: bez ograniczen 23300 47 . \cia fuzii
F G ey ransakeja tuzitz 1461298 | 01.01.98
zwykte na L, CARBO S.A.
.. bez bez ograniczen 401 700 803
okaziciela
zwykte na ., transakcja fuzji z
G okaziciela bez bez ograniczen 2 455 000 4910 CARBO S.A. 16.12.98 01.01.98
zwykte na ., transakcja fuzji z
H okaziciela bez bez ograniczen 415380 831 CEFARM.B S.A. 22.12.98 01.01.98
- ., transakcja fuzji z
I imienne zwykte bez bez ograniczen 380 835 761 CEFARM.B S.A. 22.12.98 01.01.98
zwykle na ., transakcja fuzji z
J okaziciela bez bez ograniczen 841785 1683 CEFARM.B S.A. 22.12.98 01.01.98
- ., transakcja fuzji z
K imienne zwykle bez bez ograniczen 430 000 860 URTICA SA. 06.12.99 01.01.99
zwykle na ., transakcja fuzji z
L okaziciela bez bez ograniczen 511750 1024 BIOMEDIC S.A. 07.12.99 01.01.99
M zwykle na bez  [bezograniczen | 1246563 2493 mansakeja fuzjiz 05.09.00 | 01.01.00
okaziciela & Cefarm-Poznan S.A. o o
N1 zwykle na bez bez ograniczen 99 750 200 gotowka 29.09.04 | 01.01.04
okaziciela
N2 zwykle na bez bez ograniczen 103 600 207 gotowka 22.11.05 | 01.01.05
okaziciela
N3 zwykle na bez bez ograniczen 144 050 288 gotowka 12.12.06 | 01.01.07
okaziciela
Razem liczba akcji na BO 12 438 963
Razem liczba akcji na BZ 12 583 013
Kapital zakladowy PGF S.A. 25166
Przeszacowanie wskaznikami hiperinflacji kapitalu dotyczy emisji
TR 338
akcjiseriiAiB
Razem 25 504
W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym nie zostata dokonana zmiana warto$ci nominalnej akcji.
W ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie uchwat NWZA z dnia 30.11.2006r. wyemitowano 144 050 sztuk akcji
serii N3. Akcje zostaty objgte przez posiadaczy obligacji serii C uczestnikow programu opcji menadzerskich w PGF S.A.
Podwyzszenie kapitalu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym postanowieniem z dnia 14 marca 2007r.
Akcje uprawniaja tacznie do 19 676 213 gloséw na WZA Spoiki.
Wedtug posiadanych przez Spétke informacji na dzien 31.12.2006r., nastgpujacy akcjonariusze posiadali bezposrednio lub posrednio przez jednostki
zalezne co najmniej 5% kapitatu akcyjnego lub co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:
Lp. Nazwa podmiotu  Liczba posiadanych akcji % w kapitale akcyjnym  Liczba glosow % udziat gtosow
na WZA
1 Jacek Szwajcowski 1325312 10,53% 5992112 30,45%
2 Zbigniew Molenda 731 550 5,81% 3064 750 15,58%
3 KIPF Sp.zo.o. 929 887 7,39% 929 887 4,73%
4  OFE CUBPH WBK S.A. 1336 154 10,62% 1336 154 6,79%
5 ING NN Polska OFE 1159 001 9,21% 1159 001 5,89%
6  OFE PZU "Zlota Jesien" 865952 6,88% 865952 4,40%
7  Pozostali inwestorzy 6235157 49,56% 6328 357 32,16%
W Spétce KIPF Sp. z o.0. jedynymi wspolnikami sa Jacek Szwajcowski i Zbigniew Molenda.
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Nota 15
KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2006 31.12.2005
1. Stan na poczatek okresu 198 182 165 898
- ze sprzedazy akcji ponad warto$¢ nominalng 118 869 118 733
- pozostaly kapital zapasowy 79 313 47 165
2. Zwiekszenia 36 127 32432
- ze sprzedazy akcji ponad warto$¢ nominalng - 136
- podziat zysku 36 127 32296
3. Zmniejszenia - 148
- pokrycia straty - 148
4. Stan na koniec okresu 234 309 198 182
- ze sprzedazy akcji ponad warto$¢ nominalng 118 869 118 869
- pozostaty kapital zapasowy 115 440 79 313
Nota 16
KAPITAL POZOSTALY-REZERWOWY 31.12.2006 31.12.2005
1. Stan na poczatek okresu 8513 5472
- kapitat rezerwowy 8513 5472
2. Zwigkszenia 744 3041
- opcje menadzerskie 744 1192
- z podzialu zysku - 1 849
3. Zmniejszenia - -
4. Stan na koniec okresu 9257 8513
- kapitat rezerwowy 9257 8513
Nota 17
NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY 31.12.2006 31.12.2005
1. Zysk (strata) na poczatek okresu (18 576) (10 051)
2. Zwigkszenia 62 521 52773
- zysk roku biezacego 62 521 52 625
- inne - 148
3. Zmniejszenia 65 993 61298
- wyplata dywidendy 29 854 27138
- przeniesienie na kapitat zapasowy 36 127 32296
- przeniesienie na kapitat rezerwowy - 1 849
- straty mniejszosci rozliczone z kapitalem Grupy 12 15
4. Stan na koniec okresu (22 048) (18 576)
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Nota 18
ZMIANA STANU KAPITALOW MNIEJSZOSCI 31.12.2006 31.12.2005
1. Stan na poczatek okresu 44 042 42727
2. Zwiekszenia 482 1650
- zysk za rok biezacy 470 1635
- straty mniejszosci rozliczone z kapitatem Grupy 12 15
3. Zmniejszenia 9 335
- wyptata dywidendy za rok poprzedni - 141
- zmniejszenie udzialow - 194
- wlaczenie do konsolidacji na dzien nabycia 9 -
4. Stan na koniec okresu 44 515 44 042
Nota 19A
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE DEUGOTERMINOWE 31.12.2006 31.12.2005
a) kredyty i pozyczki 132 438 185 665
b) z tytutu emisji dluznych papierow warto$ciowych - obligacji - 99 773
¢) inne zobowigzania finansowe, w tym: 1399 4065
- 7 tyt. zakupu przedsigbiorstwa od Skarbu Panstwa 1399 4052
- z tyt. leasingu finansowego - 13
Zobowigzania finansowe dlugoterminowe, razem 133 837 289 503
Nota 19B
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE KROTKOTERMINOWE 31.12.2006 31.12.2005
a) kredyty i pozyczki 46 363 53702
b) z tytutu emisji dluznych papieré6w wartosciowych - obligacji 116 992 32617
¢) inne zobowigzania finansowe, w tym: 6870 3316
- z tyt. leasingu finansowego 602 287
- dlugoterminowe w okresie sptaty wobec Skarbu Panstwa z tytutu zakupu przedsigbiorstwa 2656 3029
- pozostate 3612 -
Zobowiazania finansowe krétkoterminowe, razem 170 225 89 635

Zobowiazania wobec Skarbu Panistwa z tytulu zakupu przedsigbiorstwa panstwowego wystgpuja w trzech spotkach Grupy Kapitatowe;j.
Odsetki sa ptacone kwartalnie i wynosza 0,5% ponizej wskaznika wzrostu cen dobr inwestycyjnych oglaszanego dla poprzedniego kwartatu
przez Prezesa Glownego Urzedu Statystycznego w Dzienniku Urzgdowym Rzeczypospolitej Polskiej "Monitor Polski".

Na podstawie uméw leasingu finansowego sa uzytkowane sktadniki majatkowe stanowiace srodki trwate.

Okres leasingu wynosil 2 roku. W prezentowanych okresach sprawozdawczych $rednie efektywne oprocentowanie zobowiazan z tyt.leasingu

wynosito odpowiednio:
- w biezacym okresie 4,67%
-w 2005 roku 10,82%.

Stopa procentowa jest zmienna i ustalana jest przy rozpoczgciu leasingu. Wszystkie umowy leasingowe maja z gory ustalony harmonogram

splat. Warto$¢ godziwa zobowiazan leasingowych nie rozni si¢ od ich wartosci ksiggowej.

Zobowiazanie Grupy z tytutu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy wekslem in blanco.

Zobowiazania finansowe zostaly wycenione wg skorygowanej ceny nabycia.
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Nota 19C

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO 31.12.2006 31.12.2005
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego wymagalne w ciggu: 602 300
- do 1 roku 602 287
-od2do5 lat - 13
Nota 19D

STRUKTURA ZAPADALNOSCI KREDYTOW I POZYCZEK 31.12.2006 31.12.2005

- na zadanie lub w okresie do 1 roku 46 363 53702
- powyzej 1 roku do 2 lat 78 438 75316
- powyzej 2 lat do 5 lat 54 000 110 349
Zobowiazania z tyt. kredytow i pozyczek w podziale na terminy platnosci, razem 178 801 239 367
Nota 19E
SREDNIA WAZONA OPROCENTOWANIA KREDYTOW I POZYCZEK 31.12.2006 31.12.2005
ZACIAGNIETYCH PRZEZ GRUPE (%)
- kredyty w rachunku biezacym 4,43% 5,82%|
- kredyty i1 pozyczki pozostate 4,43% 5,80%
- obligacje 5,46% 6,42%

Komisja Nadzoru Finansowego -44 -




Grupa Kapitatowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt

za 2006r.
Nota 19F
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW DEUGOTERMINOWYCH
Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy Siedziba Kwota kredytu Kwota kredytu Termin splaty

prawnej Wg umowy pozostata do splaty
Kredyt Bank S.A. Warszawa 72 000 5114 10.07.2008
Bank Pekao S.A. Warszawa 60 000 45372 30.04.2008
Bank Zachodni WBK S.A. Wroclaw 42 000 4000 28.02.2010
Bank Zachodni WBK S.A. Wroctaw 20 000 5302 31.03.2008
Bank BPH S.A. Krakow 13 000 6985 31.03.2008
ING Bank Slaski S.A. Katowice 15000 9452 30.06.2008
PKO BP S.A. Warszawa 100 000 5147 28.12.2008
Kredyty dlugoterminowe w rachunku biezacym, razem 81372
Nordea Bank Polska S.A. |Gdynia [ 20 000 1 066 17.05.2008
Kredyt dlugoterminowy obrotowy, razem 1066
Bank Pekao S.A. |Warszawa | 100 000 50 000 28.12.2010
Kredyty dlugoterminowe rewolwingowe, razem 50 000
Zobowigzania z tyt. kredytéw dlugoterminowych, razem 132 438
Nota 19G
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK KROTKOTERMINOWYCH

Nazwa (firma) jednostki Siedziba Kwota kredytu Kwota kredytu Termin splaty
Wg umowy pozostata do splaty

Bank Handlowy w Warszawie S.A. Warszawa 10 000 5 20.03.2007
BRE Bank S.A. Warszawa 12 000 1575 26.07.2007
ABN AMRO Bank (Polska) S.A. Warszawa 1 000 8 28.02.2007
ING Bank Slaski S.A. Katowice 5000 333 30.09.2007
ING Bank Slaski S.A. Katowice 5000 1302 21.08.2007
Bank BPH S.A. Krakow 150 30 31.12.2007
Bank BPH S.A. Krakow 25000 20 805 30.03.2007
Raiffeisen Bank Polska S.A. Warszawa 8 000 - 30.11.2007
Kredyty w rachunku biezacym, razem 24 058
Bank BPH S.A. |[Krakow | 2000 2000 31.12.2007
Kredyty krétkoterminowe obrotowe, razem 2000
Bank Zachodni WBK S.A. [Wroctaw | 20 000 20 000 31.03.2008
Kredyty krétkoterminowe rewolwingowe, razem 20 000
Odsetki 288
Zobowiazania z tyt. kredytéw krotkoterminowych, razem 46 346
IDEA Sp. z 0.0. [Szczecin | 17 17 30.06.2007
Pozyczki krotkoterminowe, razem 17
Zobowiazania z tyt. kredytéw i pozyczek krétkoterminowych, razem 46 363

W okresie biezacym zabezpieczenie kredytow stanowia:
- pelnomocnictwo do dysponowania rachunkami w bankach udzielajacych kredytow:
Kredyt Bank S.A. kredyt na kwotg 72 000 tys. zt
Bank Pekao S.A. kredyty na taczng kwote 160 000 tys. zt
Bank BPH S.A. kredyt na kwotg 13 000 tys. zt
ING Bank Slaski S.A. kredyt na kwote 15 000 tys. zt
Bank PKO BP S.A. kredyt na kwotg 100 000 tys. zt
- weksel i pelnomocnictwo do rachunkéw biezacych prowadzonych przez bank w odniesieniu do kredytow:
Bank Zachodni WBK S.A. kredyty na taczna kwotg 62 000 tys. zt
Raiffeisen Bank Polska S.A. kredyt na kwotg 8 000 tys. zt
- weksel in blanco, porgczenie PGF S.A., pelnomocnictwo do rachunkéw biezacych prowadzonych przez bank w odniesieniu do
kredytu:
Bank Zachodni WBK S.A. kredyt na kwotg 20 000 tys. zt
- weksel in blanco dla Nordea Bank S.A.na kwotg 20 000 tys. zt
- porgczenie PGF S.A. dla kredytow udzielonych przez banki:
ING Bank Slaski w tacznej kwocie 10 000 tys. zt
Bank BPH S.A. w lacznej kwocie 27 150 tys. zt
- weksel kaucyjny dla kredytu udzielonego przez BRE Bank S.A. w kwocie 12 000 tys. zt
Brak zabezpieczenia dla kredytow udzielonych przez Bank Handlowy w Warszawie w kwocie 10 000 zt i ABN AMRO Bank S.A.
dla kredytu w kwocie 1 000 tys. z.
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Nota 19H
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU WYEMITOWANYCH DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Dtuzne instrumenty finansowe wg rodzaju | Warto$¢ nominalna Wartos¢ Warunki Termin wykupu
poszczegdlnych oprocentowania
transzy
+
80 000 80 000 M WIB.OR 05.07.2007
marza
stata stopa
20 000 20 000 .07.
ABN AMRO Bank (Polska) S.A. procentowa 09.07.2007
15 000 15 000 IM/3M/6M 09.07.2007
WIBOR + marza
400 400 29.01.2007
Krotkoterminowe z tyt. wyemitowanych dtuznych instrumentow 115 400
finansowych
Odsetki od wyemitowanych obligacji 1 745
Dyskonto i prowizja od obligacji 153
Kroétkoterminowe obligacje skorygowane o koszt nabycia 116 992
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Nota 20A na dzien 31.12.2006
Tytuly rezerw
ZMIANA STANU REZERW DLUGOTERMINOWYCH Swiadczenia Program Razem
. Pozostale
pracownicze DOZ
1. Stan na poczatek okresu (rezerw powyzej roku) 7 099 7099
2. Zwigkszenia 1384 697 130 2211
- BO spotek wlaczonych do konsolidacji 21 - 130 151
- aktualizacja wyceny 1363 - - 1363
- inne - 697 - 697
3. Zmniejszenia 593 - - 593
- aktualizacja wyceny 91 - - 91
- zaptata (wykorzystanie) 17 - - 17
- inne 4385 - - 485
4. Stan na koniec okresu (rezerw powyzej roku) 7890 697 130 8717
Nota 20B na dzien 31.12.2006
Tytuly rezerw
ZMIANA STANU REZERW KROTKOTERMINOWYCH Swiadczenia PANRSTTRPETINIE | e it moberines Razem
pracownicze przyiz(::el:l(:iszty ! odbiorcom

1. Stan na poczatek okresu (rezerw do jednego roku 1038 5116 2 892 9 046
2. Zwigkszenia 1088 1490 2205 4783
- BO spétek wlaczonych do konsolidacji 8 - - 8
- aktualizacja wyceny 595 1409 2205 4209
- inne 4385 81 - 566
3. Zmniejszenia 1016 4382 3244 8 642
- aktualizacja wyceny 42 428 1225 1 695
- zaptata (wykorzystanie) 974 3188 1938 6 100
- inne - 766 81 847
4. Stan na koniec okresu (rezerw do jednego roku) 1110 2224 1853 5187

Zobowiazania na przyszte koszty i odsetki wynosza tacznie 2 224 tys. zt. i dotycza:

* kosztow programu marketingowego DOZ (Dbam o Zdrowie) realizowanego w Spotce DOZ S.A. w ramach ktorego pacjenci zbieraja punkty, ktoére w przysztosci moga

wymieni¢ na nagrody w kwocie 648 tys. zt.,
* przysztych kosztow i odszkodowan w kwocie 1 136 tys. zt.,
* pozostatych tytutdéw w kwocie 440 tys. zt.
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Nota 20A na dzien 31.12.2005

Swiadczeni
ZMIANA STANU REZERW DEUGOTERMINOWYCH wiacezema

pracownicze
1. Stan na poczatek okresu (rezerw powyzej roku) 6 407
2. Zwigkszenia 1256
- aktualizacja wyceny 1256
3. Zmniejszenia 564
- zaptata (wykorzystanie) 2
- inne 562
4. Stan na koniec okresu (rezerw powyzej roku) 7099
Nota 20B na dzien 31.12.2005

Tytuly rezerw
ZMIANA STANU REZERW KROTKOTERMINOWYCH Swiadczenia Z"b"wiazlf'“‘at;‘? Gratyfikacje naleine Razem
. przyszle koszty i i

pracownicze odsetki odbiorcom
1. Stan na poczatek okresu (rezerw do jednego roku; 1075 8633 2107 11 815
2. Zwigkszenia 805 4221 3376 8402
- BO spotek wiaczonych do konsolidacji -
- aktualizacja wyceny 243 4221 3376 7 840
- inne 562 562
3. Zmniejszenia 842 7738 2591 11171
- aktualizacja wyceny 4 894 1362 6256
- zaptata (wykorzystanie) 842 2 844 1229 4915
- inne -
4. Stan na koniec okresu (rezerw do jednego roku) 1038 5116 2892 9 046

Zobowiazania na przyszte koszty i odsetki wynosza tacznie 5 116 tys. zk. i dotycza:
* kosztow programu Dbam o Zdrowie w zwiazku z wydaniem kuponéw, ktore moga by¢ zrealizowane przez uczestnikow programu w przysztosci w kwocie 1 632 tys. zt.,

* podatku VAT nie podlegajacemu odliczeniu w kwocie 1 381 tys. zt.

Rezerwa zostata ujgta w zwiazku z otrzymana po dniu bilansowym decyzja Dyrektora Izby Skarbowej w Lodzi w zakresie stosowania prawa podatkowego opisana w nocie

37,
* odsetek od zobowiazan w kwocie 1 876 tys. zt.
* pozostatych tytutéw w kwocie 227 tys. zt.
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za 2006r.

Nota 20C
REZERWY Z TYT. SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

w tys. zt

prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Rezerwy z tytulu §$wiadczen pracowniczych dotycza zobowiazan z tytutu nagrod jubileuszowych, odpraw emerytalnych i rentowych.
Rezerwy te sa szacowane na koniec roku obrotowego metodami aktuarialnymi przez niezaleznego aktuariusza.
Ostatnig wyceng aktuarialng warto$ci biezacej przysztych zobowiazan przeprowadzono wg stanu na dzien 31.12.2006 r. Wartos¢ biezaca

zobowiazan z tytulu $wiadczen, kosztow biezacego zatrudnienia oraz kosztow przesztego zatrudnienia ustalone zostaty przy uzyciu metody

Zobowiazania krotkoterminowe, razem

31.12.2006 31.12.2005
1. Gléwne zalozenia przyjgte przez aktuariusza
- stopa dyskontowa 4,70% 4,70%
- przewidywany wzrost wynagrodzen 3,50% 3,50%)
- zaktadana stopa inflacji 2,50% 2,50%
2.Wielko$ci rozpoznane w rachunku zyskow i strat 1825 1499
- koszty zatrudnienia ujgte w kosztach ogdlnego zarzadu 508 350
- koszty zatrudnienia ujgte w kosztach sprzedazy 1299 1 056
- koszty zatrudnienia ujgte w kosztach wytworzenia 18 93
3. Wielkosci ujgte w bilansie 9 000 8137
- rezerwy dlugoterminowe 7 890 7099
- rezerwy krotkoterminowe 1110 1038
Nota 21A
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 31.12.2006 31.12.2005
a) kaucja - 3
b) zakup wierzytelnosci - -
Pozostale zobowigzania dlugoterminowe, razem - 3
Nota 21B
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USEUG KROTKOTERMINOWE ORAZ 31122006 31.12.2005
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 826 103 737 200
- do 12 m-cy 826 103 737200
- w tym wobec jednostek powigzanych 151 38
b) z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych swiadczen (bez podatku dochodowego) 15 461 20922
c) zobowigzania z tytutlu wynagrodzen 2639 2377
d) zobowiazania wekslowe 7299 7725
d) inne 4833 2128
856 335 770 352

do ich wartosci godziwe;.

Na saldo zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalych zobowiazan sktadaja si¢ gtéwnie zobowiazania handlowe oraz inne
zobowiazania biezace. Sredni termin ptatnoéci zobowiazan handlowych wynosi od 7 do 30 dni. Warto$¢ ksiegowa zobowiazan jest zblizona
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Grupa Kapitatowa PGF S.A.

Nota 21C
Warto$¢é oplat z tytulu leasingu operacyjnego prezentuja ponizsze tabele

w tys. zt

Grupa jako leasingobiorca

31.12.2006

31.12.2005

Minimalne opfaty z tyt. leasingu operacyjnego ujgte w rachunku zyskow i strat biezacego
okresu

847

121

Leasing prawa wieczystego uzytkowania gruntow

31.12.2006

31.12.2005

- w okresie do 1 roku

213

112

- powyzej 1 do 5 lat

851

448

- powyzej 5 lat

9363

5040

W miesiacu listopadzie 2006 roku Jednostka Dominujaca na podstawie umoéw sprzedazy zbyta nieruchomosci magazynowo - biurowe,
zlokalizowane w Lodzi, Warszawie, Lublinie, Dywitach, Gdansku, Szczecinie, Wroctawiu, i Katowicach Spétce Leotre Sp. z 0.0. 1 spotka
komandytowa. Cena nieruchomosci zostata ustalona na poziomie wartosci godziwej przez niezaleznego rzeczoznawcg. Grupa zrealizowata
zysk na sprzedazy nieruchomosci w wysokosci 13 266 tys. zt. W sprzedanych nieruchomos$ciach Grupa nadal prowadzi dzialalno$¢
operacyjna w oparciu o umowg spetniajaca kryteria leasingu operacyjnego. Okres leasingu wynosi 20 lat. Za kazdy rozpoczgty miesiac
okresu leasingu PGF S.A. jako korzystajacy zobowiazany jest uiszcza¢ finansujacemu oplatg miesigezna z tytutu realizacji umowy. Optata
miesig¢czna jest ustalana przez finansujacego w EURO. Na poszczegodlne optaty miesigczne sktada sig rata leasingowa oraz kwota kosztow
dodatkowych. Zabezpieczeniem wszystkich wynikajacych z umowy roszczen pienigznych finansujacego sa:

- 2 weksle in blanco,

- cesja na zabezpieczenia wierzytelnosci aktualnych i przysztych przyshugujacych korzystajacemu z tytutu najmu,
- wplacana kaucja w formie miesigcznych rat w wysokosci 895,44 EURO, ktora finansujacy dysponuje wedlug swojego uznania.

Wartos¢ przysztych oplat z tyutu leasingu przedstawia ponizsza tabela.

Leasing nieruchomos$ci magazynowo - biurowych 31.12.2006 31.12.2005
- w okresie do 1 roku 7 494 -
- powyzej 1 do 5 lat 36 991 -
- powyzej 5 lat 102 097 -
Nota 22
POZOSTALE PASYWA 31.12.2006 31.12.2005
1. Pozostale pasywa dlugoterminowe 1298 1397
a) dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe przychodow 1298 1397
- otrzymane nieodplatnie niefinansowe aktywa trwate 1 -
- $rodki trwate sfinansowane z PFRON i ZFRON oraz z funduszu prewencyjnego 1297 1397
2. Pozostale pasywa krotkoterminowe 7 821 8169
a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dotycza rezerw na: 7 189 6771
- koszty badania sprawozdania 394 349
- niewykorzystane urlopy 2218 2 005
- wynagrodzenia premiowe i odprawy 3542 4176
- koszty wykonanych a niefakturowanych ustug 184 166
- nagrody z programu DOZ 638 -
- pozostate koszty 213 75
b) krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 632 1398
- $rodki trwale sfinansowane z PFRON i ZFRON 100 101
- odsetki od pozyczek otrzymane "z gory" 56 61
- dyskonto weksli 345 393
- zaliczka na poczet sprzedazy ustug i nieruchomosci 126 840
- pozostate 5 3
Pozostale pasywa, razem 9119 9 566
Nota 23
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 01.01.-31.12.2006 01.01.-31.12.2005
1) towarow 3934514 3 840 025
2) materiatdw 519 886
3) produktow 1568 908
4) ustug 71 020 48910
Przychody netto ze sprzedazy, razem 4007 621 3 890 729
- w tym: od jednostek powigzanych 519 516
Komisja Nadzoru Finansowego -50-




Grupa Kapitalowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

za 2006r.

Nota 24A

w tys. zt

WARTOSC SPRZEDANYCH TOWAROW, MATERIALOW

01.01.-31.12.2006

01.01.-31.12.2005

a) wartos¢ sprzedanych towaréw 3534 496 3467 560
b) wartos$¢ sprzedanych materiatow 662 943
Warto$¢ sprzedanych towarow, materialéw, razem 3535 158 3 468 503
Nota 24B

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 01.01.-31.12.2006 01.01.-31.12.2005
a) amortyzacja 21304 16 971
b) zuzycie materiatlow i energii 21661 18 824
¢) ustugi obce 154 865 128 481
d) podatki i oplaty 9 620 9551
¢) koszty pracownicze 160 592 151313
f) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 35224 31990
- podr6zy shuzbowych 672 637
- marketingu 21 629 18 038
- reklamy i reprezentacji 10 655 9516
- ubezpieczen majatkowych 1763 2056
- inne 505 1743
Koszty wedlug rodzaju, razem 403 266 357 130
Zmiana stanu zapasoéw, produktow i rozliczen migdzyokresowych (4 562) 2308
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (264 044) (227 631)
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (82394) (82 206)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 52 266 49 601
Nota 24C

KOSZTY ZATRUDNIENIA 01.01.-31.12.2006 01.01.-31.12.2005
a) wynagrodzenia 130 990 126 523
b) sktadki na ubezpieczenia spoteczne 22355 21184
¢) inne §wiadczenia pracownicze 6 836 8622
Koszty zatrudnienia, razem 160 181 156 329

Nota 25

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

01.01.-31.12.2006

01.01.-31.12.2005

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 12 600 5777
b) dotacje 490 636
C) T0zwigzane rezerwy 428 3411
- na przyszte zobowiazania 428 3411
d) pozostate, w tym: 12 596 13760
- otrzymane darowizny 3300 3651
- zwrot kosztow gwarancji bankowych - 96
- rozwigzanie odpisow aktualizujacych nalezno$ci handlowe(zaptata) 3408 7005
- rozwigzanie odpisu aktualizujacego $rodki trwate 3158 990
- zwrot optat sadowych i kosztow egzekucyjnych 282 344
- odszkodowania z tytutu ubezpieczen 1175 777
- odpis z rozliczen migdzyokresowych przychodoéw 138 -

- koszty zrefundowane z ZFRON 102 -

- zwrot podatkow z lat ubieglych 281 -

- spisane zobowigzania 251 -

- inne 501 897
Pozostale przychody operacyjne, razem 26114 23 584
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za 2006r.

w tys. zt

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

01.01.-31.12.2006

01.01.-31.12.2005

a) strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych

b) aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 6342 4772
- §rodki trwate 83 49
- naleznosci 6257 4723
- warto$ci niematerialne 2 -
C) Utworzone rezerwy 3034 2215
- przyszle zobowiazania 1209 2215
- na §wiadczenia pracownicze 1825 -
d) pozostale, w tym: 3682 3969
- udzielone darowizny 799 623
- wyplaty odszkodowan 160 169
- koszty likwidacji szkod 503 609
- koszty gwarancji bankowych 219 130
- umorzenie i spisanie naleznosci 182 558
- optaty sadowe i koszty egzekucyjne 870 1179
- oplaty i sktadki cztonkowskie 182 -

- inne 767 651
Pozostale koszty operacyjne, razem 13 058 10 956
Nota 27

ZYSK (STRATA) Z INWESTYCJI 01.01.-31.12.2006 01.01.-31.12.2005
Przychody 798 558
a) z tytulu odsetek od lokat bankowych 389 412
b) z tytutu najmu nieruchomosci stanowiacych inwestycje 48 146
¢) przychody ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 136 -
d) przychody ze sprzedazy udziatow 225 -
Koszty 440 108
a) koszty utrzymania nieruchomosci stanowiacych inwestycje 132 108
b) koszt wlasny sprzedanych nieruchomosci stanowiacych inwestycje 128 -
c) koszty nabycia sprzedanych udzialow 180 -
Zysk (strata) z inwestycji 358 450
Nota 28

PRZYCHODY FINANSOWE 01.01.-31.12.2006 01.01.-31.12.2005
1. Z tytutu odsetek 13 770 16 791
a) od udzielonych pozyczek 4394 5964
b) od dyskonta weksli - 405
¢) od naleznosci i inne 9376 10 422
2. Z tytulu dywidend - -
3. Inne przychody finansowe 6697 11425
a) rozwigzanie odpisow aktualizujacych na odsetki od naleznosci 1234 2202
b) rozwiazanie rezerw na koszty finansowe - 1483
¢) rozwigzanie odpisu aktualizujacego zakupionych naleznosci 3 826 -
d) zysk ze sprzedazy wierzytelnosci - 6 883
¢) wycena bilansowa pochodnych instrumentéw finansowych - 23
f) zaptata zakupionych wierzytelno$ci spisanych w latach ubieglych 1013 -
g) inne 624 834
4. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 427 1144
Przychody finansowe, razem 20 894 29 360

objete odpisem aktualizujacym:

- pozyczki w kwocie 137 tys. zt,

- odsetki od pozyczek w kwocie 177 tys. zl,

oraz wycena jednostek funduszu GAMMA w kwocie 113 tys. zt.

Na aktualizacjg wartosci aktywow finansowych w tacznej kwocie 427 tys. zt sktadaja si¢ zaptaty naleznosci stanowiacych aktywa finansowe

Na dzien bilansowy jednostka dominujaca posiadata 17.359,6042 jednostek GAMMA SFIO (Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty) o warto$ci godziwej w wysokosci 2 680 tys. zt ustalonej w oparciu o notowanie z dnia 31.12.2006r.
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Nota 29

KOSZTY FINANSOWE 01.01.-31.12.2006 01.01.-31.12.2005
1. Z tytutu odsetek 19 690 23254
a) od kredytow 10 289 12278
b) od obligacji 7293 9204
¢) od zobowigzan 356 1719
d) od leasingu finansowego 122 53
e) pozostate 1630 -
2. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 983 1143
- udzielone pozyczki 617 429
- odsetki od udzielonych pozyczek 366 304
- inne aktywa finansowe - 410
3. Inne koszty finansowe 6317 8 638
- odpis aktualizujacy na odsetki od naleznosci 4469 3917
- odpis aktualizujacy wierzytelnosci 422 1 895
- pochodne instrumenty finansowe 14 8
- wycena bilansowa pochodnych instrumentéw finansowych 23 -

- prowizje 479 632
- wynik na sprzedarzy wierzytelnosci 258 -

- koszty podwyzszenia kapitatu 434 -

- utworzenie rezerw na koszty finansowe 200 1 807
- inne 18 429
Koszty finansowe, razem 26 990 33 085

Nota 30A

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

01.01.-31.12.2006

01.01.-31.12.2005

a. Zysk brutto (skonsolidowany) 81278 72270
b. Korekty konsolidacyjne 6 852 4682
c. Réznice pomigdzy zyskiem brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 6951 10 366
(wg tytutow)

- korekty przychodéw (7 067) (16 899)
- korekty kosztow 16 318 29 184
- wykorzystanie strat podatkowych (2 300) (1919)
d. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 95 081 87318
e. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 18 066 16 590
f. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku - 170
g. Korekta biezacego podatku za poprzednie okresy (220) -
Podatek dochodowy biezacy (etftg) 17 846 16 760
Nota 30B

PODATEK DOCHODOWY 01.01.-31.12.2006 01.01.-31.12.2005

- biezacy 17 846 16 760
- odroczony (nota nr 9) 441 1250
Podatek dochodowy razem 18 287 18 010
Efektywna stawka podatkowa 22,50% 25,00%)
Nota 31

DYWIDENDY 01.01.-31.12.2006 01.01.-31.12.2005

1. Kwoty wyptacone akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

- dywidenda za rok zakonczony 31.12.2005r. w wartosci 2,40 zI za akcje

29 854

X

- dywidenda za rok zakonczony 31.12.2004r. w wartosci 2,20 zI za akcje

X

27 138

Za biezacy okres nie dokonano wyptaty dywidendy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej. Przy podziale zysku za 2006r. Zarzad

zarekomenduje wyplate dywidendy w wysokosci 2,40 zt za akcjg.

Nota 32

ZYSK (STRATA) NA AKCJE 01.01.-31.12.2006 01.01.-31.12.2005

1. Zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej - zysk (strata) w okresie sprawozdawczym

01.01.-31.12 r. dla celow wyliczenia zysku na jedna akcjg podlegajacy podziatowi migdzy 62 521 52 625

akcjonariuszy jednostki dominujacej

2. Sredniowazona liczba akcji 12 450 967 12361 263

3. Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla podstawowy / rozwodniony (w z}) 5,02 4,26
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Nota 33

SEGMENTY DZIALALNOSCI W GRUPIE KAPITALOWEJ PGF

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej Grupy Kapitalowej PGF S.A. jest obrot towarowy srodkami farmaceutycznymi,
kosmetykami, parafarmaceutykami itp.

Z uwagi na rézny poziom ryzyka zwiazanego z realizacja sprzedazy do okreslonych grup odbiorcow w Grupie Kapitalowej PGF S.A.
rozroznia sig nastgpujace segmenty branzowe:

* HURT - sprzedaz towarow dla hurtowni i aptek otwartych oraz szpitali,

* APTEKI - sprzedaz detaliczna, w aptekach Grupy Kapitalowej

* POZOSTALE obejmuja w szczegolnosci dziatalnos$é spotek zaleznych inng niz wymieniona w/w segmentach, a nieistotna aby tworzy¢
odrebne segmenty np. produkcja Spotki Laboratorium Galenowe Sp. z 0.0., dziatalno$¢ finansowa Spotki Farm - Serwis Sp. z 0.0., ustugi

najmu nieruchomosci §wiadczone przez Spotki Daruma Sp. z 0.0. i NDS Depo Sp. z 0.0.

Grupa stosuje jednolite zasady rachunkowosci dla wszystkich segmentow. Transakcje pomigdzy segmentami dokonywane sa na warunkach
rynkowych i eliminowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W Grupie Kapitatowej PGF S.A. segmenty geograficzne nie zostaja wyodrebnione poniewaz obszarem dziatania jednostek Grupy jest
terytorium Polski w zwigzku z czym nie wystepuja ryzyka zwiazane z dziatalnoscia w réznych obszarach geograficznych.
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AKTYWA
Korekty
Dane za okres biezacy 31.12.2006 Hurt Apteki Pozostate konsolidacyjne w Razem
segmentach
[Aktywa segmentu 1471 634 318 097 130117 (438 619) 1481229
[Naleznosci i akt t
aleznosci i aktywa z tytutu podatku 5693 2 624 563 301 9181
odroczonego
Aktywa Ogélem 1477327 320 721 130 680 (438 318) 1490410
PASYWA
Korekty
Dane za okres biezacy 31.12.2006 Hurt Apteki Pozostate konsolidacyjne w Razem
segmentach
Pasywa segmentu 1324948 299 428 74 731 (224 438) 1474 669
7 - —
obowiazania i rezerwy z tytutu 1738 T 519 916) 15 741
[podatku dochodowego
|Paszwa Og(')iem 1 336 686 303 828 75250 (225 354) 1490410
AKTYWA
Dane za okres poré6wnywaln Korekty
P y y Hurt Apteki Pozostate konsolidacyjne w Razem
31.12.2005
segmentach
Aktywa segmentu 1426 756 241762 153 852 (383 015) 1439 355
Naleznosci 1 aktywa z tytutu podatku 5306 925 7 (365) 6023
odroczonego
Aktxya Og(')lern 1432152 242 687 153 919 (383 380) 1445378
PASYWA
Korekty
Dane za okres poréwnywaln . . .
z porownywainy Hurt Apteki Pozostate konsolidacyjne w Razem
31.12.2005
segmentach
Pasywa segmentu 1045115 249 580 108 100 29 786 1432 581
Zobowi ia i tytut
obowlazama 1 frezerwy z tyHu 10 882 1799 571 455) 12797
[podatku dochodowego
Pasywa ogc’)}em 1055997 251379 108 671 29 331 1445378
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Korekty
Dane za okres biezacy . . .
Hurt Apteki Pozostate konsolidacyjne w Razem
01.01-31.12.2006 P v
segmentach
Przychody segmentu (sprzedaZ 3396411 592 081 19747 6671 4014910
klientom zewngtrznym)
Przych 7 i
rzychody segmentu (sprzedaz innym 445 100 3933 20327 (468 660) i
segmentom)
Pozostate przychody operacyjne 27700 930 146 (1199) 27577
Przychody segmentu ogéltem 3869 211 596 244 40 220 (463 188) 4042 487
Koszt 7 klient
oszty segmentu (sprzedaz klientom (3 368 485) (598 837) (16 120) 45148 (3 938 294)
zewngtrznym)
Koszt 71
oszty segmentu (sprzedaz innym (396 218) (1061) (16 844) 414123 -
segmentom)
[Pozostate koszty operacyjne (11 395) (1835) (1945) 654 (14 521)
Koszty segmentu ogélem (3 776 098) (601 733) (34 909) 459 925 (3 952 815)
Wynik segmentu z dzialalnosci 93113 (5 489) 5311 (3263) 89 672
operacyjnej
Inne przychody/koszty nieprzypisane 2401
segmentom
Koszty odsetek - - - - 21377
Przychod z odsetek - - - - 10 667
Udzial netto w jednostkach 85)
stowarzyszonych
Podatek dochodowy - - - - (18 287)
Zysk (strata) netto, z tego: - - - - 62991
- akc.Jon.arluszom podmiotu i ) i ) 62 521
dominujacego
- akcjonariuszom mniejszosciowym - - - - 470
Amortyzacja segmentu 13121 7681 767 (231) 21338
Naktady inwestycyjne segmentu 13 109 6 486 11 466 - 31061
NlelCIllQZ}‘lC koszty, inne niz 13822 | 11 3760 ) 19 003
amortyzacija
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Dane za okres poréwnywaln Korekty
z wnywalny . . .
Hurt Apteki Pozostate konsolidacyjne w Razem
01.01-31.12.2005 P V)
segmentach
Pr?ychody segmentu (sprzedaz 3410550 469 427 25571 516 3906 064
klientom zewngtrznym)
Przych 71
rzychody segmentu (sprzedaz innym 348 575 137 17427 (366 139) i
segmentom)
Pozostate przychody operacyjne 17 264 8036 95 (1811) 23 584
Przychody segmentu ogélem 3776 389 477 600 43 093 (367 434) 3929 648
Koszt 7 klient
oszty segmentu (sprzedaz klientom (3 375 888) (472 187) (30 151) 39437 (3 838 789)
zewngtrznym)
Koszt 71
oszty segmentu (sprzedaZ innym (308 070) (104) (15 548) 323722 -
segmentom)
Pozostate koszty operacyjne (9 639) (1769) (1734) 2186 (10 956)
[Koszty segmentu ogétem (3693 597) (474 060) (47 433) 365 345 (3 849 745)
Wynik segmentu z dzialalnosci 82792 3540 (4 340) (2 089) 79 903
operacyjnej
Inne przychody/koszty nieprzypisane (7 151)
segmentom
Koszty odsetek - - - - (14 490)
Przychod z odsetek - - - - 13 879
Udzial netto w jednostkach 129
stowarzyszonych
Podatek dochodowy - - - - (18 010)
Zysk (strata) netto, z tego: - - - - 54260
- akc.Jon.arluszom podmiotu i ) i ) 52 625
dominujacego
- akcjonariuszom mniejszosciowym - - - - 1635
Amortyzacja segmentu 10 878 5625 756 (252) 17 007
Naktady inwestycyjne segmentu 23 568 8123 5870 - 37561
NlelGIllQZ}‘lC koszty, inne niz 4275 450 5 404 ) 7129
amortyzacija
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Nota 34 za okres 01-01-2006 do 31-12-2006
NABYCIE SPOLEK ZALEZNYCH
LEKMAN APA FARMACJA
Grupa Sp. z o.0. Grupa Sp. 7 0.0 Grupa
ATG w Sepélnie EURO-A . APEX FARM
Krajeiskim w Warszawie
Data przyjecia 01.01.2006r. 21.08.2006r. 04.12.2006r. 21.12.2006r. 29.12.2006r.
Procent posiadanych instrumentéw kapitalowych z prawem glosow 100 100 100 96 100
Warto$¢ godziwa

Aktywa netto (26 258) 56 (356) 15 (1 653)
Aktywa trwate 15 404 34 2988 523 5983
Aktywa obrotowe 19 980 131 4103 446 4861
Zobowiazania krotkoterminowe 61 642 109 2441 954 12 497
Zobowiazania dlugoterminowe - - 5006 - -
Warto$¢ firmy w dacie przyjecia 27 966 253 3824 1149 6139
Razem platnosé, w tym: 1708 309 3468 1164 4486
- wyplacone gotowka 1 690 309 3462 1151 4463
- koszty zwigzane bezposrednio z nabyciem 18 - 6 13 23
Przeplywy Srodkow pieni¢znych netto w wyniku zakupu podmiotu 231 310 2299 1125 1650
- §rodki pieni¢zne zaptacone (1708) 309 3462 1151 4463
- rachunki bankowe i $rodki pieni¢zne nabyte 1939 1 1163 26 23813
Wynik ujety w wyniku Grupy (8 410) (69) (334) - -
Przychody ze sprzedazy za 2006 rok 104 367 424 6562 111 7928
W roku 2006 PGF S.A. nabyla udzialy w kapitale zakladowym jednostek zaprezentowanych w nocie 34. W wyniku rozliczenia transakcji powstata warto$¢ firmy w odniesieniu do
nabytych jednostek. Przedmiotem dzialalno$ci jednostek jest sprzedaz detaliczna srodkéw farmaceutycznych. W zakresie farmaceutycznego handlu detalicznego i hurtowego
wyznacznikiem wartosci rynkowej spotek jest w duzo wigkszym stopniu ich pozycja rynkowa, udziat w rynku (odzwierciedlany w poziomie realizowanej sprzedazy), perspektywy wzrostu
sprzedazy w przyszto$ci niz warto$¢ aktywow netto tych spotek. Dlatego zaptacenie rynkowej ceny za przejmowane podmioty wiaze si¢ z aktywowaniem w bilansie skonsolidowanym
warto$ci firmy. Przeprowadzane przez PGF S.A. transakcje przejg¢ kapitalowych maja na celu wzmocnienie pozycji Grupy Kapitalowej na rynku farmaceutycznym. Zgodnie z regulacjami
zawartymi w MSR 36 Utrata wartosci aktywow, Spotka corocznie, na koniec roku obrotowego, przeprowadza testy na utrat¢ wartosci firmy oraz w przypadku gdy zaistnieja przestanki.

W roku 2006 Grupa nie realizowata transakcji sprzedazy jednostek.

W dniu 2.04.2007r. Grupa nabyta 100% udzialow w spotkach:

- M-Farma Spoélka z 0.0. z siedziba w Krakowie

- Citofarm Spoélka z 0.0. z siedziba w Pabianicach

Przedmiotem dziatalno$ci nabytych jednostek jest sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa nie dysponuje danymi
finansowymi nabytych jednostek dla ustalenia wartosci firmy na dzien przejgcia.
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Nota 34 za okres 01-01-2005 do 31-12-2005

w tys. zt

NABYCIE SPOLKI ZALEZNEJ

AMADEUS Sp.z oo w Lodzi w dniu 06-12-2005 - udzial 100 %

Warto$¢ godziwa /

ksiggowa
Aktywa netto (78)
Aktywa trwale 35
Aktywa obrotowe 1042
Zobowiazania krotkoterminowe 1155
Wartos¢ firmy z konsolidacji 1088
Razem platno$é, w tym: 1010
- wyptacone gotowka 1 000
- koszty zwigzane bezposrednio z nabyciem 10
Przeplywy $rodkow pienieznych netto w wyniku zakupu podmiotu (985)
- §rodki pienigzne zaptacone (1010)
- rachunki bankowe i §rodki pieni¢zne nabyte 25
W roku obrotowym 2005 Grupa nabyta 100 % udziatow w kapitale zaktadowym Spotki AMADEUS Sp.z oo w zamian za ptatnos¢
gotowka w wysokosci 1.000 tys. zt. Nabycie nastapito w dniu 06.12.2005r.w oparciu o umowg sprzedazy udzialow . Przedmiotem
dziatalnosci nabytej Spolki jest sprzedaz detaliczna $§rodkéw farmaceutycznych.
W wyniku zakupu powstala warto§¢ firmy z konsolidacji w wysokos$ci 1.088 tys. zt.
W roku 2005 Grupa nie realizowala transakcji sprzedazy jednostek.
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Nota 35
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

1. Struktura srodkéw pienigznych przyjetych do rachunku przeptywow pienigznych:
Y Stan na Stan na
Lp- Trese 31.12.2006 31.12.2005
1. [Srodki pienigzne w kasie 3867 1789
2. [Srodki pienigzne w banku 38810 27 696
- rachunek biezacy 17 265 20 083
- rachunek lokat 21543 7577
- rachunek walutowy 2 36
3. |Inne $rodki pienigzne z tego: 9512 8582
- §rodki pienigzne w drodze 7571 6 089
- weksle 1941 1659
- lokaty terminowe - 834
4. |Inne aktywa pienigzne z tego: 11 518
- odsetki od pozyczek 1 518
- odsetki od rachunkéw bankowych 1 -
- pozostate aktywa pienig¢zne 9 -
Razem $rodki pienigzne 52 200 38 585
2. Wystgpujace roéznice pomigdzy zmianami bilansowymi a zmianami stanu tych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywow
pienigznych.
1) |Zmiana stanu zapasow
- wykazana w r-ku przeptywow w poz. A.IL.6 (33 745)
- wynikajaca z bilansu (46 714)
Roéznica 12 969
stanowi BO spotek wiaczonych do konsolidacji
2) |Zmiana stanu nalezno$ci netto
- wykazana w r-ku przeptywow w poz. A.IL.7 (1161)
- wynikajaca z bilansu (35 805)
Roéznica 34 644
Stanowi:
- zmiang stanu nalezno$ci na BO i BZ z tyt. dz. inwestycyjnej (24 316)
- przeniesienie rmk czynnych do naleznosci 2994
- zmiang stanu aktywu i nalezno$ci na BO i BZ z tyt. podatku dochodowego (3 125)
- BO spotek wiaczonych do konsolidacji (10 187)
- inne (10)
3) Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych
(z wyjatkiem pozyczek i kredytow)
- wykazana w r-ku przeptywow w poz. A.IL.8 69 995
- wynikajaca z bilansu 87124
Roéznica (17 129)
Stanowi:
- zmiang stanu zobowiazan na BO i BZ z tyt. dz. inwestycyjnej 4145
- splatg raty z tyt. zakupu Przedsigbiorstwa od Skarbu Panstwa (3027)
- BO spoétek wlaczonych do konsolidacji 13 467
- splaty raty leasingowej z tyt.zakupu $rodkow trwatych 302
- zmiang stanu rezerwy i zobowiazan na BO i BZ z tyt. podatku dochodowego 3195
- zaliczkg na poczet sprzedazy nieruchomosci (797)
- inne (156)
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4)

"Inne korekty netto" wykazane w poz. A I1.10 rachunku przeplywoéw pieni¢znych
w kwocie
stanowia opcje menadzerskie

744

5)

Inne wplywy inwestycyjne netto wykazane w poz. B 1.3 rachunku przeplywow
pienigznych

w kwocie

stanowia splaty raty leasingowej z tyt.zakupu $rodkow trwatych

20

6)

Inne wydatki inwestycyjne netto wykazane w poz. B 1.4 rachunku przeptywow
pienigznych

w kwocie

obejmuja:

- zaliczke na rzeczowe aktywa trwate

- koszty sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych

(2 766)

(977)
(1789)

7)

Inne wydatki finansowe netto wykazane w poz. C I1.6 rachunku przeptywow
pienigznych

w kwocie

stanowia zrealizowane straty ze stosowania pochodnych instr.fin.

(14)
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Nota 36
POZYCJE POZABILANSOWE 31.12.2006 31.12.2005
1. Naleznosci warunkowe 11141 11168
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) - -
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytulu) 11141 11168
- naleznoéci odpisane - z powodu bezskutecznej egzekucji 7378 7115
- otrzymanych weksli zabezpieczajacych splatg pozyczek i wierzytelnosci 2723 4053
- inne 1 040 -
2. Zobowiazania warunkowe 110 775 109 945
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutlu) 9 084 5514
- udzielonych gwarancji i porgczen 9 084 5514
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 72 162 70 149
- udzielonych gwarancji i porgczen 72162 70 149
2.3. Inne zobowiazania na rzecz pozostatych jednostek, z tytutu: 29 529 34282
- towary obce na sktadach 2556 4 608
- weksle odbiorcéw oddane do dyskonta 25375 26 693
- prawa uzytkowania wieczystego gruntu 1390 2727
- inne 208 254
Pozycje pozabilansowe, razem 121916 121113

Nota 37
ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

* w dniu 26.01.2007 r., w zwiazku z podpisaniem aneksu do Umowy o Kredyt Rewolwingowy w Transzach pomigdzy "Farm-Serwis" Sp.
0.0. a Bankiem Zachodnim WBK S.A. z dnia 22.06.2005 r., udzielone zostalo porgczenie wg prawa cywilnego wierzytelnosci Banku na
okres do dnia 28.02.2008 r.. Na mocy aneksu kwota kredytu udzielonego "Farm Serwis" Sp. z 0.0. wzrosta do 30 mln zt.

W dniu 30.03.2007 r. udzielone zostato porgczenie wg. prawa cywilnego wierzytelnosci Banku. Kwota porgczonego kredytu udzielonego
"Farm Serwis" Sp. z 0.0. nie ulegta zmianie i wynosi 25 mln zt. Okres kredytowania wydtuzony zostat do dnia 31.03.2008 r.

Laczna warto$¢ zobowigzan "Farm-Serwis" Sp. z 0.0. porgczonych przez PGF S.A. wynosi 55 mln zt.

"Farm-Serwis" Sp. z 0.0. jest spotka w 100% zalezng od PGF S.A.

* w dniu 29.01.2007 r. zarejestrowano podwyzszenie kapitalu zaktadowego w podmiocie ,,Daruma” Spoétka z o.0. z siedziba w Lodzi.
Wysokos¢ kapitatu zaktadowego wzrosta z 2.770 tys. zt do 6.000 tys. zt. Rownoczesnie wzrosta ilos¢ udziatow z 55.400 do 120.000,
dajacych prawo do 120.000 glosow.

* w dniu 30.01.2007 r. zarejestrowano podwyzszenie kapitalu zaktadowego w podmiocie ,,NDS DEPO” Spoétka z o.0. z siedziba w Lodzi.
Wysokos¢ kapitatu zaktadowego wzrosta z 8.230 tys. zt do 20.300 tys. zt. ROwnoczesnie wzrosta ilo§¢ udziatow z 16.460 do 40.600,
dajacych prawo do 40.600 glosow.

* w dniu 19.03.2007 r. Spotka DOZ S.A., bedaca w 100% spotka zalezna od PGF S.A. nabyta od Avena Sativa Sp. z 0.0. - swojej spotki
zaleznej - aktywa finansowe, na ktore sktadaja sig:

155 udziatéw w Spoétce Krokus Sp. z 0.0. 0 warto$ci nominalnej 77 tys. zt, stanowiace 100% udziatow w tej spotce za ceng 550 tys z1,
500 udziatéw w Spotce Bea Vital Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 50 tys. z1, stanowiace 100% udziatow w tej spotce za ceng 830 tys zt,
500 udziatéw w Spotce Grafkom Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 25 tys. zl, stanowiace 100% udziatow w tej spotce za ceng 210 tys zt,

* w dniu 2.04.2007 r. Spotka DOZ S.A., nabyta od osoby fizycznej 100 % udziatéw (uprawniajacych do 100% gltoséw) w Spotce "M-Farma"
Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie o tacznej warto$ci nominalnej 50 tys. zt po cenie 50 tys. zt oraz od osoby prawnej 100 % udziatow
(uprawniajacych do 100% gtoséw) w spotce "Citofarm" Sp. z 0.0. z siedziba w Pabianicach o tacznej warto$ci nominalnej 345 tys. zI po
cenie 2 556 tys. zk

* w dniu 04.04. 2007 r. zostat podpisany z Bankiem Zachodnim WBK aneks do umowy o lini¢ kredytowa z limitem na transakcje skarbowe.
Laczny limit linii kredytowej ustalony zostat na kwotg 67 mln zt, w tym:

- kredyt w rachunku biezacym w kwocie 20 mln z} z terminem obowiazywania do dnia 31 marca 2008 r.,

- kredyt w transzach w kwocie 24 mln zt z terminem obowiazywania do dnia 28 lutego 2008 r.,

- gwarancja bankowa w kwocie 20 mln zt z terminem obowiazywania do dnia 31 marca 2008 r.,

- limit na gwarancje bankowe w kwocie 2 mln zt z terminem obowiazywania do dnia 31 marca 2009 r.

- limit na transakcje skarbowe w kwocie odpowiadajacej ryzyku transakcji, nie wigcej jednak niz 1 mln zt z terminem obowiazywania do
dnia 30 kwietnia 2007 r.

Linia kredytowa nie jest zabezpieczona na sktadnikach majatkowych PGF.

W chwili obecnej Grupa Kapitalowa PGF korzysta w BZ WBK z kredytow i gwarancji na taczna kwotg 99,03 min zt.
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Nota 38
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomigdzy spotka dominujaca a jej spotkami zaleznymi, podlegaty eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu i nie zostaty
ujawnione w nocie. Transakcje pomigdzy Grupa a spotkami stowarzyszonymi ujawnione zostaty ponizej. Transakcje pomigdzy spotka
dominujaca a jej podmiotami zaleznymi i stowarzyszonymi zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu jednostkowym spotki dominujace;.

okres biezacy

Przychody Koszty NaleznoSci Zobowigzania
w tys. zl w tys. zl w tys. zt w tys. zl
Spétka dominujaca:
PGF S.A. 519 2958 47 151
Spétka stowarzyszona:
Pharmena Sp.z o0.0. 2887 519 - 47
Vitamedic Sp.z 0.0. 71 - 151 -
Razem 3477 | 3477 | 198 | 198
okres porownywalny
Przychody Koszty NaleznoSci Zobowigzania
w tys. zl w tys. zl w tys. zt w tys. zl
Spétka dominujaca:
PGF S.A. 421 3533 30 38
Bez Recepty Sp.z o.0. 117
Spolka stowarzyszona:
Pharmena Sp.z 0.0. [ 3533 | 538 | 38 | 30
Razem [ 4071 | 4071 | 68 | 68

Transakcje byly przeprowadzone migdzy jednostka dominujaca a spotkami stowarzyszonymi Pharmena Sp. z 0.0. oraz Vitamedic w
oparciu o zawarte umowy handlowe.
Udzielone gwarancje i porgczenia w ramach jednostek Grupy Kapitatowej zostaty zaprezentowane w nocie 36 i dotycza:
- udzielonych gwarancji i porgczen ubezpieczenia wadium przetargowego przez PGF SA na rzecz spotek zaleznych

* w Ergo-Hestia na kwote 6 500 tys. zt,

* w BPH na kwotg 806 tys. zl,

* w BZ WBK na kwotg 554 tys. zt,

* w ING BS na kwotg 31 tys. zt.
- udzielonych gwarancji i porgczen oplat zobowigzan czynszowych przez PGF SA na rzecz spotek zaleznych

* w BPH PBK na kwotg 968 tys. zt,

* w BZ WBK na kwote 225 tys. zt.
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WYNAGRODZENIA OSOB WCHODZACYCH W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH, KLUCZOWEGO PERSONELU
KIEROWNICZEGO ORAZ ORGANOW NADZORUJACYCH

Warto$¢ wynagrodzen wyplaconych naleznych i potencjalnie naleznych dla:
I. Oséb zarzadzajacych Jednostki Dominujacej

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Cztonkowie Zarzadu PGF S.A. otrzymali wynagrodzenia za rok 2006 w tacznej kwocie
1 875 tys. zl, z tego:

Prezes Zarzadu 481 tys. zt

Wiceprezes Zarzadu 422 tys. zt

Wiceprezes Zarzadu 362 tys. zt

Wiceprezes Zarzadu 362 tys. zt

Wiceprezes Zarzadu 248 tys. zt

Wymienione wyzej kwoty nie obejmuja premii za rok 2005 wyptaconej w roku 2006 w tacznej kwocie 1 947 tys. zt, z tego :
Prezes Zarzadu 685 tys. z

Wiceprezes Zarzadu 400 tys. zt
Wiceprezes Zarzadu 300 tys. zt
Wiceprezes Zarzadu 300 tys. zt
Wiceprezes Zarzadu 262 tys. zt

Potencjalna przewidywana taczna kwota premii dla Zarzadu za rok 2006 wynosi 1 560 tys. z. Okreslenie wysokosci premii dla
poszczegdlnych Cztonkéw Zarzadu nastapi po dokonaniu oceny realizacji zadan premiowych przez Rade Nadzorcza.

Czlonkowie Zarzadu z tytutu udziatu w programie opcji menedzerskich w PGF S.A. realizowanym w latach 2003 — 2005 objeli w roku 2006
akcje PGF S.A. serii N3 na podstawie posiadanych opcji wycenione wg wartosci godziwej:

Petniona funkcja Opcje na akcje serii N-3, ktore moga zosta¢ potencjalnie nabyte Liczba akcji serii N3
przez Cztonkdéw Zarzadu w roku 2006 po spetnieniu warunkoéw objetych w 2006r.
programu z roku 2005 w zt
Prezes Zarzadu 200 tys. zt 8400
Wiceprezes Zarzadu 200 tys. zt 8400
Wiceprezes Zarzadu 200 tys. zt 8400
Wiceprezes Zarzadu 190 tys. zt 8000
Wiceprezes Zarzadu 200 tys. zt decyzja RN objete
w roku 2007
Razem 990 tys. zt X

W roku 2006 na mocy uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 01.06.2006r. zostal uruchomiony nowy program
opcji menadzerskich dla Zarzadu PGF S.A. ktory bedzie realizowany w okresie obejmujacym skonsolidowane wyniki finansowe Grupy PGF
S.A. za lata 2006 — 2009. W roku 2006 uchwata Rady Nadzorczej przyznano prawo do wyemitowanych w 2006 roku 1 240 obligacji serii
D1 z prawem pierwszenstwa do nabycia akcji serii O1 (jedna obligacja serii D1 uprawnia do objgcia 100 akcji serii O1). Obligacje zostaly
wyemitowane w dniu 28.12.2006r. i objgte przez Zarzad:

Prezes Zarzadu 35% wyemitowanych obligacji
Wiceprezes Zarzadu 25% wyemitowanych obligacji
Wiceprezes Zarzadu 20% wyemitowanych obligacji
Wiceprezes Zarzadu 20% wyemitowanych obligacji

Pierwsza transza programu w czg$ci stanowiacej koszt 2006 roku zostata wyceniona wg warto$ci godziwej zgodnie z MSSF 2, Platnosci w
formie akcji wlasnych” w wysokosci 281 tys. zL Okreslenie kwoty przypadajacej na poszczegdlnych Czlonkéw Zarzadu bedzie mozliwe po
nabyciu prawa warunkowego — zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2006 rok oraz prawa ostatecznego w m-cu
grudniu 2007 roku.

Czlonkowie Zarzadu PGF S.A. nie pobierali wynagrodzen z tytutu petnienia funkcji we wladzach jednostek zaleznych i stowarzyszonych.
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I1. Kluczowego personelu kierowniczego

1. Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze - wynagrodzenia z tytutu umow o pracg 4 011 tys. zt.

Wymieniona kwota nie uwzglednia wynagrodzen premiowych wyptaconych w roku 2006 za rok 2005 na kwotg 1 601 tys. zt oraz
wynagrodzen premiowych potencjalnie za 2006 rok naleznych w wysokosci 1 029 tys. zt ktdre zostana wyptacone po dokonaniu oceny
zadan za rok 2006r.

2. Wynagrodzenia z tytutu $§wiadczonych ustug 7 388 tys. zt.

3. Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy 41 tys. zt

4. Platnosci w formie akcji wlasnych z tytutu udziatu w Programie Opcji Menedzerskich wycena wg warto$ci godziwej 2 975 tys. zt.
Kwota niesptaconych pozyczek zaciagnigtych przez osoby wchodzace w sktad kluczowego personelu kierowniczego na 31. 12. 2006r.
wynosi 37 tys. zt z okresem splaty do marca 2007r. a dla pozyczek na kwotg 20 tys. zt do czerwca 2009r. Oprocentowanie odpowiednio
6,13%17,62%.

II1. Oséb wchodzacych w sklad organéw nadzorujacych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Cztonkowie Rady Nadzorczej PGF S.A. otrzymali wynagrodzenia za rok 2006 w tacznej
kwocie 330 tys. zt z tego:

Przewodniczacy Rady 78 tys. zt
Wiceprzewodniczacy Rady 72 tys. zt
Czlonek Rady 60 tys. zt
Czlonek Rady 60 tys. zt
Czlonek Rady 60 tys. zt

Przewodniczacy Rady Nadzorczej otrzymat ponadto w PGF S.A. wynagrodzenie z tytutu umowy o §wiadczenie ustug w kwocie 67 tys. zt
oraz w spolce zaleznej wynagrodzenie z tytutu pelnienia funkcji w jej wladzach w kwocie 38 tys. zt.

Czlonkom Rad Nadzorczych spétek zaleznych w roku 2006 wyptacono wynagrodzenie w wysokosci 468 tys. zt.

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI - ORGANY NADZORU

Warto$¢ niesptaconej pozyczki udzielonej cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki Grupy Kapitalowej wynosi 3 tys. zt. i oprocentowana jest w
wysokosci 6,13%

Nota 39

Zatrudnienie w roku 2006 roku wynosito 4 110 osob, z tego:
- na stanowiskach robotniczych 1 310 os6b
- na stanowiskach nierobotniczych 2 800 osob.
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za 2006r,

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzgdu

16.04.2007

16.04.2007

16.04.2007

16.04.2007

16.04.2007

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Jacek Szwajcowski

Zbigniew Molenda

Anna Biendara

Ignacy Przystalski

Jacek Dauenhauer

—

Podpis osoby, ktérej
powierzono
prowadzenie ksigg
rachunkowych

16.04.2007

Glowny Ksiggowy

Teresa Wisniewska
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