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KOMISJA PAPIEROW WARTQSCIOWYCH i GIELD
00- 950 WARSZAWA PLAC POWSTANCOW WARSZAWY 1

Skonsolidowany raport roczny RS 2005

(zgodnie z § 86 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005r. — Dz. U. Nr 209, poz. 1744)
dla remitentow papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalnosc wytworcza, budowlana, handlowa lub ustugowa

za rok obrotowy 2005 obejmujacy okres od 01.01.2005 do 31.12.2005 zawierajacy skonsolidowane sprawozdanie

finansowe wedtug MSSF w walucie zl.

dnia

8.05.2006 r.

data przekazania)

POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA SPOLKA AKCYJNA

(pelna nazwa emitenta)

HANDEL

91-342 LODZ
(kod pocztowy) . (miejscowosc)
ZBASZYNSKA 3
........................... (ulica) (numer)
(0-42) 6407-957 (0-42) 6407-143 KONTAKT@PGF.COM.PL
(telefon) (fax) (e-mail)
726-10-09-357 470929074 WWW.PGF.COM.PL
................... T B e
DELOITTE AUDYT SP. Z O.0. WARSZAWA
(Podmiot uprawniony do badania)
WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zi w tys. EUR
rok 2005 rok 2004 rok 2005 rok 2004

1. Przychody ze sprzedazy 3890 729 3639425 967 049 805 503
II. Zysk na dziatalnosci operacyjnej 75 545 66 656 18 777 14 753
II1. Zysk przed opodatkowaniem 72 270 63311 17963 14 012
IV. Zysk netto 54 260 46 741 13 486 10 345
V. Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej Grupy 52 625 47032 13 080 10 409
VI. Przeptywy pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej 74 838 59 837 18 601 13 244
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (51 046) (157 800) (12 688) (34 925)
VIII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (28 790) 108 339 (7 156) 23978
IX. Przeptywy pienigzne netto, razem (4 998) 10 376 (1242) 2296
X. Sredniowazona liczba akcji 12361 263 12 260 551 12361 263 12 260 551
XI. Sredniowazona rozwodniona liczba akcji 12 361 263 12 260 551 12361 263 12 260 551
;({%U%sk podstawowy / rozwodniony netto na jedng akcjg zwykla (w 426 3.84 1,06 0.85
XIII. Aktywa obrotowe 1040 792 995 145 269 649 243 968
XIV. Aktywa trwate 404 586 377 003 104 820 92 425
XV. Aktywa razem 1445 378 1372148 374470 336 393
XVI. Zobowiazania i pozostate pasywa krotkoterminowe 880 131 826 859 228 025 202 711
XVII. Zobowiazania i pozostate pasywa dtugoterminowe 307 870 316234 79 763 77 527
XIII. Kapital wtasny podmiotu dominujacego 213 335 186 328 55271 45 680
XIX. Kapitat wlasny przypadajacy na udzialy mniejszosci 44 042 42727 11410 10 475
XX. Liczba akcji 12438 963 12 335363 12438 963 12335363
XXI. Rozwodniona liczba akcji 12438 963 12 335363 12438 963 12335363
XXII. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcjg (w z/EUR) 17,15 15,11 4,44 3,70
XXIII. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w z/EUR) 17,15 15,11 4,44 3,70
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Grupa Kapitalowa PGF S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF za 2005r.

Nota 31.12.2005 31.12.2004

Aktywa
AKTYWA TRWALE 404 586 377 003
Wartos$¢ firmy 1 115916 114 369
Warto$ci niematerialne 2 25785 21934
Rzeczowe aktywa trwale 3 217 255 221948
Nieruchomos$ci inwestycyjne 4 1387 1423
Inwestycje rozliczane metoda praw wlasnosci 5 723 594
Aktywa finansowe dlugoterminowe 6,7 37211 12 415
Naleznosci dlugoterminowe 8 614 88
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 9 5691 4221
Pozostale aktywa trwale 10 4 11
AKTYWA OBROTOWE 1040 792 995 145
Zapasy 11 502 382 484 320
Aktywa trwale przeznaczone do zbycia 12 313 -
Aktywa finansowe krotkoterminowe 7 65 388 41 635
NaleznoSci krétkoterminowe 431 504 423 936
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 8 431172 423 185
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 332 751
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 38585 43 583
Pozostale aktywa obrotowe 10 2620 1671
Aktywarazem 1445378 1372148
Pasywa
KAPITAL WLASNY RAZEM 257377 229 055
Kapital wlasny podmiotu dominujacego 213 335 186 328
Kapitat zaktadowy 14 25216 25009
Kapitat zapasowy 15 198 182 165 898
Kapitat pozostaty-rezerwowy 16 8513 5472
Niepodzielony wynik finansowy 17 (18 576) (10 051)
- zysk (strata) z lat ubieglych (71 201) (57 083)
- zysk (strata) netto 52 625 47 032
Kapitaly mniejszosciowe 18 44 042 42727
ZOBOWIAZANIA I POZOSTALE PASYWA DLUGOTERMINOWE 307 870 316 234
Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe 306 470 314 812
Zobowiazania finansowe 19 289 503 301 257
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 9868 7 148
Rezerwy dlugoterminowe 20 7099 6407
Pozostale pasywa dlugoterminowe 21,22 1400 1422
ZOBOWIAZANIA I POZOSTALE PASYWA KROTKOTERMINOWE 880 131 826 859
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 871 962 823170
Zobowigzania finansowe 19 89 635 56 798
Rezerwy krotkoterminowe 20 9 046 11815
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 21 770 352 751 846
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 2929 2711
Pozostale pasywa krétkoterminowe 22 8169 3689
Pasywarazem 1445378 1372148
Warto$¢é ksiggowa 213 334 305,27 186 327 034,30
Liczba akeji 12 438 963 12 335 363
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zh) 17,15 15,11
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Grupa Kapitalowa PGF S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF za 2005r.

Rozwodniona liczba akeji
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zl)

12 438 963
17,15

12 335363
15,11

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Nota = 01.01.-31.12.2005 01.01.-31.12.2004

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 23 3890 729 3639 425
Koszt wlasny sprzedazy 24 (3518 104) (3 287 583)
Zysk (strata) ze sprzedazy 372 625 351 842
Koszty sprzedazy 24 (225 081) (207 696)
Koszty ogolnego zarzadu 24 (84 756) (79 244)
Pozostale przychody (koszty) operacyjne netto 25,26 12 628 1624
Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych 129 130
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 75 545 66 656
Zysk (strata) z inwestycji 27 450 878
Przychody finansowe 28 29 360 29 249
Koszty finansowe 29 (33 085) (33472)
Zysk (strata) brutto 72270 63 311
Podatek dochodowy 30 (18 010) (16 570)
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 54260 46 741
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Strata netto z dzialalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto ogolem 54260 46 741
Przypadajacy:

Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 52 625 47032

Akcjonariuszom mniejszosciowym 1635 (291)
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 12361 263 12260 551
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyklych 12361 263 12260 551
Dzialalno$¢ kontynuowana

Zysk (strata) na jedna akcje¢ zwykla podstawowy / rozwodniony (w zt) 32 4,26 3,84
Dzialalno$¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) na jedna akcje¢ zwykla podstawowy / rozwodniony (w zt) 32 4,26 3,84
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

31.12.2005 31.12.2004
A. KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
I. Kapital wlasny na poczatek okresu 186 328 163 429
:;z;x:;:‘:’l;ﬁ;acsl?y na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 186 328 163 429
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Grupa Kapitalowa PGF S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF za 2005r.

1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 25009 24 809
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 207 200
a) zwigkszenia (z tytutu) 207 200
- emisji akcji (wydania udziatow) 207 200
b) zmniejszenia (z tytutu) - -

1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 25216 25009
2. Kapital zapasowy na poczatek okresu 165 898 128 278
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 32284 37620
a) zwigkszenia (z tytutu) 32432 37 620
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 136 588
- z podziahlu zysku 32296 37016
- wlaczenie do konsolidacji - 16
b) zmniejszenia (z tytutu) 148 -

- pokrycia straty 148 -

2.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 198 182 165 898

3. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - -
3.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -
4. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu - -
4.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu - -

5. Kapital pozostaly-rezerwowy na poczatek okresu 5472 4055
5.1. Zmiany kapitalu pozostalego-rezerwowego 3041 1417
a) zwigkszenia (z tytutu) 3041 1417
- opcje menadzerskie 1192 1417
- z podzialu zysku 1849 -
b) zmniejszenia (z tytutu) - -
5.2. Kapital pozostaly-rezerwowy na koniec okresu 8513 5472
6. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych - -
7. Niepodzielony wynik z lat ubieglych na poczatek okresu (10 051) 6287
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 61286 61487
Z)()Zrolvgllfl; v:;lantyl;ll)lieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 61286 61487
a) zwigkszenia (z tytutu) - -
b) zmniejszenia (z tytutu) 61286 61487
- wyptata dywidend 27138 24 471
- przeniesienie na kapital zapasowy 32296 37016
- przeniesienie na kapital rezerwowy 1849 -
- pokrycie straty 3 -
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu - -
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 71337 55200
17).(;5116%1]':;3 2fhllaytcllllbleglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 71337 55200
a) zwigkszenia (z tytutu) 15 1883
- straty mniejszosci rozliczone z kapitalem Grupy 15 -
- wlaczenie do konsolidacji - 1883
b) zmniejszenia (z tytulu) 151 -
- pokrycie straty 151 -
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 71201 57 083
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu (71 201) (57 083)
7.8. Wynik netto biezacego okresu 52 625 47032
a) zysk netto 52625 47032
7.9 Niepodzielony wynik finansowy na koniec okresu (18 576) (10 051)
11. Kapital wlasny jednostki dominujacej na koniec okresu 213335 186 328

I1I. Kapital wlasny jednostki dominujacej, po uwzglednieniu proponowanego
podzialu zysku (pokrycia straty)

B. KAPITAL MNIEJSZOSCI
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Grupa Kapitalowa PGF S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF za 2005r.

I. Kapital mniejszosci na poczatek okresu 42 727 38118
a) zwigkszenia 1 650 5126
- zysk za rok biezacy 1635 -
- wlaczenie do konsolidacji spotek na dzien nabycia - (161)
- straty mniejszosci rozliczone z kapitatem Grupy 15 86
- emisja akcji i udziatow - 5201
b) zmniejszenia 335 517
- zmiany w udziatach 194 44
- wyptata dywidendy za rok poprzedni 141 182
- strata za rok biezacy - 291
I1. Kapital mniejszo$ci na koniec okresu 44 042 42727
I1I. Kapital mniejszosci, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku ) )
(pokrycia straty)
C. KAPITAL WLASNY 257 377 229 055
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
31.12.2005 31.12.2004

A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej (metoda posrednia)
1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 72270 63 311
II. Korekty razem 2568 (3474)
1. Udziat w (zyskach) gtratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych (129) (130)
metoda praw wlasnosci
2. Amortyzacja 17 007 13 263
3. (Zyski) straty z tytulu r6znic kursowych - -
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 16 296 15935
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjne;j (6 462) 642
6. Zmiana stanu zapasow (17 806) (56 802)
7. Zmiana stanu naleznoS$ci (9 141) 185459
8. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 18379 (135 285)
9. Zaptacony podatek dochodowy (16 110) (23 649)
10. Inne korekty netto 534 (2907)
:)I:érlzl(‘izneiglywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (I +/- II) - metoda 74 838 50837
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoSci inwestycyjnej
1. Wplywy 85498 61 527
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 23 476 6708
2. Z aktywow finansowych, w tym: 61222 54 541
- zbycie aktywow finansowych - 69
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- sptata udzielonych pozyczek 55133 50372
- odsetki 6089 4100
3 . Inne wplywy inwestycyjne netto 800 278
11. Wydatki (136 544) (219 327)
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (31244) (56 120)
2. Na aktywa finansowe, w tym: (104 836) (162 805)
- nabycie aktywow finansowych (1181) (68 767)
- udzielone pozyczki (103 655) (94 038)
3. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci (141) (182)
4. Inne wydatki inwestycyjne netto (323) (220)
III. Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I - II) (51 046) (157 800)
C. Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnoS$ci finansowej
1. Wplywy 348 098 393817
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Grupa Kapitalowa PGF S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF za 2005r.

1. Wp1ywy netto z emisji akcji (\yydania udziatow) i innych instrumentéw 343 1241
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki, emisja dhuznych papierow wartoSciowych 347755 390 643
3. Inne wptywy finansowe netto - 1933
II. Wydatki (376 888) (285 478)
1. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli (27 138) (24 471)
2. Inne, niz wyplaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -

3. Sptaty kredytoéw i pozyczek, wykup dtuznych papieréw wartosciowych (320 938) (237 724)
4. Z tytulu innych zobowiazan finansowych (5755) (5381)
5. Odsetki (23 050) (17 884)
6. Inne wydatki finansowe netto (@) (18)
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I - 1) (28 790) 108 339
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III +/-B.III +/- C.III) (4 998) 10 376
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym: (4 998) 10 376
- zmiana stanu §rodkow pieni¢znych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 43 583 33207
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D) 38585 43 583

INFORMACJA DODATKOWA

L. INFORMACJE OGOLNE
Polska Grupa Farmaceutyczna Spoétka Akcyjna (jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej) zostala utworzona
29.11.1994 roku pod nazwa MEDICINES S.A. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Lodzi z dnia 30.11.1998 roku

Sygn. Akt XXI Nr rej H 2384/98 zmieniono nazwg firmy na Polska Grupa Farmaceutyczna Spotka Akcyjna. Siedziba
podmiotu dominujacego jest miasto £.6dz, ul. Zbaszynska 3.
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Grupa Kapitalowa PGF S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF za 2005r.

PGF S.A. prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych, w oparciu o wpis do
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 49482 w Sadzie Rejonowym w Lodzi XX Wydzial Krajowego Rejestru
Sadowego.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Grupy Kapitalowej jest hurtowy obrét towarowy $rodkami
farmaceutycznymi, kosmetycznymi, parafarmaceutykami zgodnie z posiadana koncesja Ministra Zdrowia i Opieki
Spotecznej na prowadzenie hurtowni farmaceutycznej. Grupa realizuje réwniez sprzedaz we wilasnych punktach
sprzedazy detalicznej — aptekach. W ramach Grupy Kapitalowej funkcjonuja podmioty zalezne, ktore prowadza
odmienny rodzaj dziatalnosci, tj.:

- finansowa,

- wydawnicza,

- produkcyjna,

- doradztwa w zakresie sprzgtu komputerowego

- wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek.

Czas trwania dziatalnos$ci jednostki dominujacej i jednostek zaleznych jest nieoznaczony.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad dnia 20 kwietnia 2006r.
W okresie sprawozdawczym Zarzad PGF S.A. sprawowali:

Jacek Szwajcowski
Prezes Zarzadu
Zbigniew Molenda
Wiceprezes Zarzadu
Anna Biendara
Wiceprezes Zarzadu
Aleksandra Szyndler
Wiceprezes Zarzadu do 18.04.2005 r.
Dariusz Gambus$
Wiceprezes Zarzadu
Ignacy Przystalski
Wiceprezes Zarzadu od 1.03.2005 r
Roman Kusznir
Wiceprezes Zarzadu od 1.01.2005 r do 25.02.2005 r

W okresie sprawozdawczym Radg Nadzorcza PGF S.A. stanowili:

Jerzy Leszczynski

Przewodniczacy
Hubert Janiszewski
Cztonek
Jan Kalinka
Czlonek
Piotr Stefanczyk
Czlonek
Maria Wisniewska
Czlonek

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd -7



Grupa Kapitalowa PGF S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF za 2005r.

Strukturg organizacyjna jednostek powiazanych w Grupie Kapitalowej PGF S.A. przedstawia ponizszy schemat

PGF S.A.
Jednostka dominujgca
Apteki Polskie S.A.
w Katowicach
100%
PGF - Lodi Sp.z0.0. ‘
w likwidacji w Eodzl
100% SGISp.zo.0.
PGF 9.z 0.0. w Katowicach
PGF Sp.z0.0. W Lomzy . 100%
w Gdansku 58,29% 41,71% Uddialowrey
rmiejszosciowi
100% Apteka2l Sp.zo.0.
PGF - Bydgoszcz S.A. w Katowicach
PGF Sp.z0.0. w Bydgoszezy aiavi . 100%
we Wroctawiu 97,98% 02% Ud:nalnwty )
rmniejszosciowi
100% Migdzynarodowa Apteka
PGF URTICA Sp.z 0.0, Grabowskiego Londyn
PGF Sp.zo.o. we Wroclawiu GRABOPHARM
w Tarnoweu T00% Sp.z 0.0. w Katowicach
100% 100%
CDL URTICA TERPOL
PGF Sp.z0.0. Sp. 2 0.0. w Sieradzu RADAN - FARMA
w Szczecinie 100% Sp.z0.0.w Gliwicach
100% 100%
PZF Cefarm Lublin S.A.
PGF Cefarm Sp.z 0.0. w Lublinie ZDROWIE Sp. z 0.0.
w Dywitach 100% w Jastrzgbiu Zdroju
100% 100%
Apteki "Cefarm"
PGF Cefarm Lublin Sp.z 0.0. w Bydgoszczy OKTET Sp. z0.0.
Sp.z 0.0. w Lublinie 100% w Katowicach
100% 100%
CLINIKAPL S.A.
PGF Sp.z0.0. W Gdansku Apteka BIALA Sp.z 0.0,
W Warszawie 100% w Lodzi
100% 100%
DOSIS Sp.z0.0.
FARM - SERWIS w Warszawie EWEN Sp. z 0.0.
Sp.z0.0. w Eodzi 100% w Pomaniu
100% 100%
PGF Cefarm Poman WPPH BEMEX - BIS
Sp. z 0.0. w Pomaniu Sp.z 0.0. w Pomaniu
100% 100%
PZF CEFARM - KRAKOW
Laboratorium 5-A. w Krakowie 55 _— WPPH BEMEX Sp. 7 0.0.
Galenowe Olsztyn 50% + 1 sat. L oo _sz;,':'::wi w Poznaniu
Sp. z 0.0. w Dywitach a 100%
100% PGF CEFARM - KRAKOW
Sp.z 0.0. wKrakowie PZF UNIFARM Sp. z 0.0.
Bez Recepty Sp. z0.0. 100% w Pomaniu
w Lodzi 100%
100% PHARMENA Sp. 7 0.0.
w Lodzi ey X NUGAT Sp.z0.0.
NDS DEPO Sp.zo.0. 47,64% hackic mz"“;‘:s‘:zm W Warszawie
w Eodzi “ 100%
100% S mm— PZF CEFARM - EODZ
Sp-z0.0. w Lodzi . i Apteka OSIEDLOWA
CEFARME Sp.zo.0. 81,45% 18220 mgjsz;‘:’::wi Sp.z0.0. w Gubinie
w Katowicach 100%
100%
Apteka POD SW.
DARUMA Sp.z 0.0 FRANCISZKTEM
w Lodzi Sp. z 0.0. w Bielsku Bialej
100% SALIX Sp. z0.0. 100%
w Lodzi
o 7746%
AMADEUS Sp. z0.0. 22,549 100% *
w Eodzi
100% Cefarm Sp.z 0.0.
W Warszawie
0, o
23,38% o 76,12%
PANACEA Sp.zo.0.
W Bialymstoku
27,53% P 247%
[ udzial PGF S.A. [ udzial podmiotow zaleinych od PGF S.A. [ udzial mniejszosci [ udzial 100% w Grupie Kapitatowej PGF (dwuszczeblowy)
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Procentowy udzial w kapitale zaktadowym poszczegdlnych jednostek Grupy Kapitalowej odpowiada procentowemu
udziatowi posiadanych praw glosu.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za 2005 rok oraz za analogiczny okres
roku ubiegtego zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
(MSSF). Jako dane poréwnywalne zostaty zaprezentowane skonsolidowane dane finansowe Grupy opublikowane na
31.12.2004r. z uwzglednieniem zmiany prezentacji stanowiacych koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ushug a
uprzednio ujgtych w kosztach ogdlnego zarzadu w wysokoséci 10.184 tys. zi. Dane porownywalne zostaly
przeksztalcone na MSSF przy zastosowaniu tych samych zasad jak dla okresu biezacego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w tys. zt.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Grupy
Kapitalowej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Nie wystgpuja zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuacji dziatalnos$ci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

I1. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI I METODY WYCENY

Zgodnosé sprawozdania finansowego z MSSF
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PGF zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowe] oraz zwiazanymi z nimi Interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

Ujawnienia wymagane przez MSSF 1 dotyczace przeksztatcenia sprawozdania sporzadzanego dotychczas zgodnie z
ustawa o rachunkowosci oraz rozporzadzeniami Rady Ministrow w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych na sprawozdanie sporzadzone zgodnie z MSSF zostaty
zawarte w nocie nr 41 ,,Objasnienia dotyczace przeksztalcenia na MSSF”.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone wedlug Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej, w zakresie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska na dzien 31 grudnia 2005 roku poza
tymi ktore moga by¢ zastosowane retrospektywnie. Po dniu bilansowym, a przed data publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego, zostaly przyjete przez Uni¢ Europejska nastgpujace standardy, interpretacje i zmiany do
standardow:

1. MSSF 7 “Instrumenty finansowe: Ujawnienia”

2. IFRIC 6 ,Zobowiazania wynikle z dziatalno$ci na specyficznym rynku — Zuzyty sprzgt elektryczny i
elektroniczny”

3. Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz MSSF 6 ,,Poszukiwanie i wycena zasobow
mineralnych”,

4. Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujecie i wycena” w zakresie rachunkowos$ci zabezpieczen
przeptywow pieni¢znych,

5. Zmiany do MSR 39 oraz MSSF 4”Umowy ubezpieczeniowe” w zakresie kontraktow gwarancji finansowych,
Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” w zakresie ujawnien kapitatow.

Oprocz powyzszych Unia Europejska w roku 2005 przyjela zmiany standardow i interpretacji, ktore zostaty
opublikowane z data zastosowania nie pdzniej niz w dniu 1 stycznia 2006r.:

1. MSSF 6 Poszukiwanie i ocena zasobow mineralnych,
IFRIC 4 Ustalenie czy umowa zawiera leasing,

3. IFRIC 5 Prawa do udzialéw wynikajace z uczestnictwa w funduszach likwidacyjnych, rekultywacyjnych oraz
na napraw¢ Srodowiska,
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4. Zmiana do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - Zyski i straty aktuarialne plany grupowe i ujawnienia,
5. Zmiana do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena - Rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywow
pienigznych w przypadku przewidywanych transakcji wewnatrzgrupowych.

Zastosowanie wszystkich wymienionych standardéw, interpretacji i zmian do standardow nie miatoby wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGF.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowity sprawozdania jednostkowe podmiotu
dominujacego i jednostek zaleznych Grupy Kapitalowej, sporzadzone w oparciu o ksiggi rachunkowe prowadzone
zgodnie z polskim prawem bilansowym. Dla potrzeb skonsolidowanego sprawozdania finansowego dane sprawozdan
jednostkowych doprowadzono do zasad rachunkowosci wedtug MSSF.

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej oraz sprawozdania
jednostek kontrolowanych sporzadzone na dzien bilansowy 31.12.2005r. Kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka
dominujaca ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowa i1 operacyjna podleglych jednostek w celu osiagnigcia
korzysci ekonomicznych z ich dzialalnosci.

Nabyte w roku obrachunkowym spotki zalezne, sa wilaczane do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
poczawszy od dnia objecia kontroli przez spoétke dominujaca.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sa wyceniane wedlug ich wartosci godziwej. Nadwyzke
warto$ci bilansowej inwestycji nad warto$cia godziwa udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywach netto ujmuje si¢ jako warto$¢ firmy. Nadwyzke udzialu Grupy w wartosci godziwej aktywow netto nad cena
przejecia ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat okresu, w ktorym nastapito nabycie.

Koszt przejecia ustala si¢ jako warto$¢ godziwa przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentow kapitatowych
oraz zobowiazan zaciagni¢tych lub przejetych na dzien wymiany, powigkszona o koszty bezposrednio zwiazane z
przejeciem.

Udzial wlascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywow. Straty
przypadajace wlascicielom mniejszo$ciowym powodujace wystgpowanie ujemnego kapitatu mniejszosci, pomniejszaja
kapitaly jednostki dominujace;j.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciagu roku sa ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym od daty obj¢cia do daty ustania kontroli.

Wszystkie jednostki Grupy Kapitatlowej PGF stosuja jednolite zasady (polityke) rachunkowosci okre$lone przez
podmiot dominujacy. Rokiem obrachunkowym dla wszystkich spotek Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy.

Korekty i wylaczenia zastosowane przy konsolidac;ji:
- obroty i transakcje dokonane w okresie sprawozdawczym migdzy jednostkami powiazanymi,
- wzajemne naleznosci i zobowiazania z wszelkich tytutow,
- zyski lub straty nie zrealizowane z punktu widzenia Grupy Kapitatowe;j,
- korekta wyniku w czgsci przypadajaca udziatowcom mniejszo$ciowym,
- odwrocenie odpisow aktualizujacych na dlugoterminowe aktywa finansowe i nalezno$ci w Grupie
Kapitatowej
- eliminacja dywidend otrzymanych od jednostek zaleznych,
- korekty zwigzane z nabyciem jednostek .
Inwestycje w podmioty stowarzyszone
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Podmiotem stowarzyszonym jest jednostka, na ktora Spotka dominujaca wywiera znaczacy wplyw, lecz nie sprawuje
kontroli, uczestniczac w ustalaniu zaré6wno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu stowarzyszonego.

Udzialy finansowe w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sa przy wykorzystaniu metody praw wlasnosci, za
wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja jest klasyfikowana jako przeznaczona do zbycia. Inwestycje w podmiot
stowarzyszony sa wyceniane wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem zmian w udziale Spotki w aktywach netto, jakie
wystapity do dnia bilansowego, pomniejszonych o utrat¢ warto$ci poszczegdlnych inwestycji.

Nadwyzka ceny nabycia powyzej warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto podmiotu
stowarzyszonego na dzien nabycia jest rozpoznawana jako warto$¢ firmy. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza
od warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia,
roéznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym nastapito nabycie.

Zyski 1 straty wynikajace z transakcji pomigdzy Grupa a podmiotem stowarzyszonym podlegaja wylaczeniom
konsolidacyjnym zgodnie z udziatem Grupy w kapitatach podmiotu stowarzyszonego.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwale i1 grupy aktywow netto klasyfikowane sa jako przeznaczone do zbycia, jezeli istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze ich warto$¢ bilansowa bgdzie odzyskana w wyniku transakcji sprzedazy anizeli w wyniku ich
dalszego ciaglego uzytkowania. Warunek ten uznaje si¢ za spelniony wytacznie wowczas, gdy wystapienie transakcji
sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub grupa aktywow netto przeznaczonych do zbycia) jest
dostgpny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja skladnika aktywow jako
przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spotki do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciagu roku od
daty zmiany klasyfikacji. Grupa nie klasyfikuje jako przeznaczone do zbycia rzeczowych skladnikow aktywow
trwatych, ktére mimo przeznaczenia do zbycia sa uzytkowane na potrzeby wiasne lub oddane w najem.

Wartosé firmy

Wartos$¢ firmy jest ujmowana jako sktadnik aktywoéw na dzien przejgcia jednostki wedlug ceny nabycia, ktéra stanowi
nadwyzke kosztu polaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej
aktywow netto mozliwych do zidentyfikowania.

Warto$¢ firmy jest wykazywana jako skladnik aktywoéw wg wartosci poczatkowej pomniejszonej o skumulowane
odpisy z tytutu utraty warto$ci w przypadku ich wystapienia. Testy na utrat¢ warto$ci przeprowadza si¢ co najmniej raz
w roku. Ewentualna utrata warto$ci rozpoznawana jest w pozostalych kosztach operacyjnych rachunku zyskow i strat i
nie podlega odwroceniu w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Wartoé¢ firmy powstata przed data zmiany zasad na MSSF zostata ujgta w ksiggach zgodnie z warto$cia rozpoznana
wedlug wczesniej stosowanych zasad rachunkowos$ci i podlegala testowi na utrate wartoSci na dzien przejécia na

MSSF.

W odniesieniu do potaczen zrealizowanych przed data wejScia w zycie standardu MSSF 3 tj. 01.01.2004r. Grupa
korzysta z opcjonalnego rozwiazania zawartego w MSSF 1 § 15.

Przychody ze sprzedazy
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Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i stanowia naleznos$ci za
towary, usthugi i produkty dostarczone w ramach dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o VAT, rabaty i inne
zmniejszenia tj. bonifikaty, oraz prowizje zwiazane z obrotem.

Przy ustalaniu poszczegdlnych rodzajow przychodéw obowiazuja nast¢pujace kryteria:

- sprzedaz towaréw i produktow - przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z
prawa wilasnosci towaréw i1 produktéow zostaly przekazane nabywcy, oraz gdy kwote przychoddéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob,

- przychody z tytutu najmu - przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa zgodnie z
zawartymi umowami,

- odsetki- przychody z odsetek ujmowane sa wedtug zasady memoriatowej w przypadku podjecia decyzji o ich
dochodzeniu,

- leasing - leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza istotnie cate
potencjalne korzys$ci oraz ryzyko wynikajace z bycia wlascicielem na leasingobiorc¢. Wszystkie pozostate
rodzaje leasingu sa traktowane jako leasing operacyjny.

Grupa jako leasingobiorca

Umowa leasingowa w ramach ktérej wszelkie ryzyka i pozytki z tytulu uzytkowania przystuguja Grupie jest
klasyfikowana jako leasing finansowy.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa Grupy i wyceniane w ich
warto$ci godziwej w momencie ich nabycia, niec wyzszej niz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych.
Powstajace z tego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowiazania z
tytulu leasingu finansowego. Platnosci leasingowe zostaly podzielone na czg¢$¢ odsetkowa oraz czg$é kapitatowa.
Koszty finansowe sa odnoszone w rachunek zyskow i strat.

Uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego $rodki trwate podlegaja amortyzacji wedlug zasad stosowanych
dla wlasnych sktadnikow majatku. Jezeli brak jest pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Grupa otrzyma prawo
wlasnosci, aktywa sa amortyzowane w okresie krétszym sposrdd okresu leasingu i okresu uzytkowania.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, klasyfikowane sa jako umowy leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
z tytulu leasingu operacyjnego odpisywane sa w rachunek zyskow i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zloty (zl.) ujmowane sa po $rednim kursie NBP waluty
obowiazujacym na dzien zawarcia transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieni¢zne denominowane w
walutach obcych sa przeliczane wedlug $redniego kursu NBP obowiazujacego na ten dzien. Zyski i straty wynikle
z przeliczenia walut sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat.

Nie wystepuja przypadki przeliczenia walut dla aktywow i pasywow niepieni¢znych dla ktorych zmiany wartoSci
godziwej winny by¢ odniesione na kapitat.
Dotacje

Dotacje stanowiace ulgi w podatku dochodowym od o0séb prawnych i podatku od nieruchomosci otrzymuje jedna
jednostka Grupy Kapitalowej, ktéra posiada status zaktadu pracy chronionej. Dotacje sa ujmowane w sprawozdaniu
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finansowym w sposob zapewniajacy wspotmierno$¢ z odno$nymi kosztami, ktére w zamierzeniu maja kompensowac
oraz kiedy zachodzi wystarczajaca pewnos¢, iz jednostka spelnia warunki zwiazane z dotacjami, a dotacje beda
otrzymane.

Dotacje do aktywow trwatych sa prezentowane w bilansie jako rozliczenia migdzyokresowe przychodow i odpisywane
w rachunek zyskéw 1 strat przez przewidywany okres uzytkowania tych aktywow rownolegle z odpisami
amortyzacyjnymi.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Zysk na dzialalnosci operacyjnej kalkulowany jest po uwzglednieniu kosztow restrukturyzacji, w przypadku ich
wystapienia iudzialu w zyskach jednostek stowarzyszonych, przed uwzglednieniem kosztow i1 przychoddéw
finansowych.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje: biezacy podatek dochodowy oraz podatek
odroczony.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci
na roznicach przejSciowych pomigdzy warto$ciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajacymi im
wartosciami podatkowymi przyjetych do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejSciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysoko$ci w jakiej
jest prawdopodobne, Ze begdzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice
przejsciowe.

Wartosé¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku,
gdy spodziewany przyszly dochéd do opodatkowania nie bedzie wystarczajacy dla realizacji tego aktywa nastgpuje
jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore beda obowiazywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywOw zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie si¢ wymagalne.

Podatek odroczony jest uyymowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wtasnym.

Rzeczowe aktywa trwale

Za rzeczowe aktywa trwale Grupa uznaje $rodki trwale o cenie nabycia powyzej 1 tys. zl. spelniajace nastgpujace
kryteria:
- s utrzymywane w celu wykorzystania w obrocie towarowym, §wiadczeniu ushug, procesie produkcyjnym oraz
w celu oddania do uzywania innym podmiotom, lub w celach administracyjnych,
- ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,
- w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz Grupa uzyska w p rzysztosci korzysci ekonomiczne,
- ktorych warto§¢ mozna okresli¢ w sposob wiarygodny.
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Na dzien poczatkowego ujgcia rzeczowe aktywa trwale wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, ktérych
nie powigkszaja koszty finansowania zewngtrznego zwigzane z danym $rodkiem trwatym. Koszty te obciazaja
rachunek zyskow i strat w dacie ich poniesienia.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwale wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosSci.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celow dziatalnosci podstawowej, wynajmu lub administracyjnych jak rowniez
dla celow jeszcze nie okre§lonych, prezentowane sa w bilansie wedlug kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z
tytutu utraty ich warto$ci.

Amortyzacj¢ wylicza si¢ od nastgpnego miesigca po dacie przekazania do eksploatacji dla wszystkich $rodkow
trwatych podlegajacych amortyzacji, przez oszacowany okres ich uzytkowania, przy zastosowaniu metody liniowej wg
okresow zaprezentowanych w nocie nr 3 ,,Rzeczowe aktywa trwale” za wyjatkiem uzywanych srodkow trwatych, dla
ktérych okres amortyzacji jest ustalany indywidualnie. Grunty oraz $rodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji.

Podstawa naliczania amortyzacji jest warto$¢ poczatkowa pomniejszona o warto$¢ koncowa oraz odpisy z tytulu utraty
wartosci. Warto$¢ rezydualna jest ustalana w odniesieniu do uzytkowanych samochodow.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres ich uzytkowania,
odpowiednio jak aktywa wlasne.

Okres amortyzacji oraz warto$¢ koncowa podlegaja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie, wynikajace z
przeprowadzonej weryfikacji, zmiany ujmuje si¢ jako zmiang wielkosci szacunkowych, zgodnie z MSR 8 ,,Zasady
(polityka) rachunkowosci, zmiany wielkosci szacunkowych i korygowanie btedow”.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkow trwatych sa okreslane jako
roéznica pomigdzy przychodami ze sprzedazy a warto$cia netto tych $rodkow powigkszonej o ewentualne koszty ich
sprzedazy i uyymowane w pozostate koszty operacyjne rachunku zyskow i strat.

Koszty finansowania zewngtrznego ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia wedhug
wzorcowego podejscia zgodnego z MSR 23 , Koszty finansowania zewngtrznego”.

Koszty remontu zwiazane z biezaca obstuga nie zwigkszaja wartosci poczatkowej danego sktadnika majatku trwatego i
obciazaja koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomosci, ktore traktowane sa jako zrodto przychodoéw z czynszow lub
utrzymywane ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci tacznie. Do nieruchomosci
inwestycyjnych Grupa nie kwalifikuje nieruchomosci dla ktérych $wiadczy dodatkowe ushugi zwiazane z
nieruchomoscia na rzecz wynajmujacych nieruchomos$¢, a warto§¢ s$wiadczonych ustug jest istotna.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa na dzien bilansowy wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszone
o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

W odniesieniu do nieruchomosci inwestycyjnych stosowane sa stawki amortyzacyjne oraz metoda amortyzacji jak dla
srodkow trwatych.

Wartosci niematerialne
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Za wartosci niematerialne Grupa uznaje mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne sktadniki aktywow, nie posiadajace
postaci fizycznej o okresie uzytkowania powyzej jednego roku i cenie nabycia powyzej 1 tys. zt.. W szczegolnosci do
warto$ci niematerialnych zalicza sig:
- nabyte oprogramowanie komputerowe,
- nabyte prawa majatkowe — autorskie prawa majatkowe i pokrewne, licencje koncesje, prawa do znakow
towarowych.

Warto$ci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej ujmowane sa w aktywach
oddzielnie od wartosci firmy, jesli przy poczatkowym ujeciu mozna wiarygodnie ustali¢ ich wa rto$¢ godziwa.

Wartosci niematerialne wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwotg odpiséw amortyzacyjnych
oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Naliczanie amortyzacji nastgpuje metoda liniowa i rozpoczyna si¢ w nastgpnym miesigcu po dacie przekazania do
eksploatacji przez okres ich uzytkowania. Wartosci niematerialne o okreslonym czasie uzytkowania amortyzuje si¢ w
okresach zaprezentowanych w nocie nr 2 ,,Wartosci niematerialne”.

Amortyzacja odnoszona jest w cigzar kosztow operacyjnych rachunku zyskow i strat. W Grupie nie wystgpuja wartosci
niematerialne o nicokreslonym okresie uzytkowania. Zmiany wielkos$ci szacunkowych nastapity w roku 2005 w
odniesieniu do okresu amortyzacji prawa wieczystego uzytkowania gruntu z 20 na 40 lat. Zmiana nie wplyneta w
sposab istotny na rachunek zyskow i strat.

Okres amortyzacji podlega weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie zmiany wynikajace z przeprowadzone;j
weryfikacji ujmuje si¢ jako zmiany wielko$ci szacunkowych zgodnie z MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wielkos$ci szacunkowych i korygowanie btgdow”.

Koszty finansowania zewngtrznego poniesione na sktadnik wartos$ci niematerialnych ujmuje si¢ w rachunku zyskow i
strat w okresie ktérego dotycza.

Dla posiadanych przez Grupe sktadnikow warto$ci niematerialnych przyjeto, iz warto$¢ koncowa jest rowna zero.

Utrata wartosci aktywow

Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji lecz jest corocznie testowana pod katem utraty warto§ci w oparciu o metodg
zdyskontowanych przeptywow pienigznych. Dla celéw przeprowadzenia testdéw na utrat¢ wartosci, warto$¢ firmy jest
alokowana do o$rodkdw wypracowujacych srodki pienigzne, ktore czerpia korzysci z synergii potaczenia. Kazdy z tych
osrodkow wypracowujacych $rodki pienigzne odpowiada przejetej jednostce lub Grupie Kapitalowej w przypadku
nabycia podmiotu dominujacego wraz ze spotkami.

Aktywa podlegajace amortyzacji testuje si¢ na utrate wartosci w przypadku gdy wystepuja przestanki wskazujace na
mozliwo$¢ jej wystapienia. Grupa, co najmniej raz w roku, dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikow majatku
trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na wystapienie utr aty ich wartosci.

W przypadku stwierdzenia istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwana danego sktadnika
aktywoéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytulu. W sytuacji, gdy skladnik aktywow nie generuje
przeptywow pienigznych, ktdre s w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywow generowanych przez inne aktywa,
analiz¢ przeprowadza si¢ dla grupy aktywow generujacych przeptywy pienigzne, do ktorej nalezy dany sktadnik
aktywow.

Odpis z tytulu utraty wartosci jest ujmowany w rachunku zyskow i strat jako pozostaty koszt operacyjny w okresie,
w ktorym wystapit.
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W sytuacji gdy utrata wartos$ci ulega odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywdéw (lub grupy aktywow) zwigkszana
jest do nowej wyszacowanej warto$ci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow
jaka bylaby ustalona, gdyby utrata warto$ci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrocenie odpisu z tytutu
utraty warto$ci ujmowane jest w rachunku zyskow i strat w pozostatych przychodach operacyjnych.

Zapasy

Do zapaséw Grupa zalicza:
- towary,
- materiaty,
- produkty gotowe.

Zapasy sa wyceniane wedlug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto. Jako
metode wyceny rozchodu zapasow towardw i materiatéw Gru pa przyjela metod¢ FIFO z uwzglednienie szczegotowej
identyfikacji cen w odniesieniu do towaréw z krotkim terminem waznoSci. Jezeli cena nabycia jest wyzsza niz
przewidywana cena sprzedazy netto Grupa dokonuje odpiséw aktualizujacych, ktére koryguja koszt wlasny sprzedazy.

Rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia migdzyokresowe obejmuja koszty przypadajace do rozliczenia w ciagu roku od dnia bilansowego, a
okres ich rozliczen w czasie jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe dotycza $cisle okre§lonych $wiadczen na rzecz jednostki, lecz jeszcze nie
stanowiacych zobowigzania, lub prawdopodobnych kosztow, ktérych kwota lub data powstania nie sa jeszcze znane.
Czas i sposob rozliczen jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem ostroznej wyceny.

Rozliczenia migdzyokresowe czynne i bierne ujmowane sa odpowiednio w pozostatych krotkoterminowych aktywach i

pasywach.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow dotycza przychodow przewidzianych do rozliczenia w okresach
sprawozdawczych po dniu bilansowym.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i1 ustug ujmowane sa poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Na dzien bilansowy naleznosci
wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpiséw aktualizujacych w przypadku gdy istnieje ryzyko ich odzyskania. Kwoty utworzonych odpisow
aktualizujacych warto$¢ naleznosci odnoszone sa w rachunku zyskow 1 strat w pozostate koszty operacyjne.

Zasady przyjgte przy tworzeniu odpisow aktualizujacych naleznosci:
- 100% na naleznosci skierowane na drogg postgpowania sadowego,
- 100% na naleznosci z tytutu odsetek zwtoki w zaplacie naliczonych kontrahentom,
- 100% na naleznosci przeterminowane w przedziale powyzej 1 roku,
- 50% na nalezno$ci przeterminowane w przedziale powyzej 6 miesigcy do 1 roku.

Od wyzej podanych zasad stosuje si¢ nast¢pujace wylaczenia:

- nie tworzy si¢ odpisow aktualizujacych naleznosci od dtuznikdéw, ktorzy systematycznie (zarowno w okresie
objetym sprawozdaniem finansowym jak i po dniu bilansowym) splacaja zalegle nalezno$ci, a udziat wptat
jest znaczacy w poréwnaniu z warto$cia pozostatej naleznosci,

- nie tworzy si¢ odpiséw aktualizujacych na naleznos$ci zabezpieczone np. hipoteka lub ubezpieczeniem.
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Wartos$¢ nalezno$ci ujgta w bilansie jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Koncentracja ryzyka kredytowego zwiazanego z nalezno$ciami handlowymi jest ograniczona ze wzgledu na duza ilo$¢
klientow Grupy oraz ich rozproszenie na terenie Polski.

Zobowiqzania 7 tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania (zaréwno handlowe, jak i pozostale) wycenione sa w kwocie wymagajacej zaplaty. W kwocie

zobowiazan wykazane sa takze zobowiazania, ktore powstaly po dniu bilansowym, ale koszty dotyczyly okresu
objetego sprawozdaniem finansowym.

Instrumenty finansowe
31.12.2005 31.12.2004

Aktywa finansowe wycenione w wartosci 2568 2430
godziwej przez rachunek zyskow i strat

gilll\zijlliuczestnictwa w funduszu 5 568 5 430
Aktywa dostepne do sprzedazy 159 469
Udzialy i akcje nienotowane 159 469
PozyczKki i naleznoSci 531635 474 424
PoZyczki 99 829 51130
Leasing 20 21
Naleznosci 431 786 423273
Zobowigzania finansowe 372 057 346 010
Kredyty o zmiennej stopie procentowej 239 367 220776
Obligacje o zmiennej stopie procentowe;j 112390 104 554
Obligacje o stalej stopie procentowej 20000 20000
Leasing finansowy 300 680

Aktywa finansowe, kwalifikacja i wycena

- Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone w momencie
poczatkowego ujecia jako aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat.
Sktadnik aktywow finansowych zalicza sig¢ do kategorii, jezeli nabyty zostal przede wszystkim w celu sprzedazy w
krotkim terminie lub, gdy jednostka zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w warto$ci godziwej
przez rachunek zyskow i strat.

- Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy
Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy to instrumenty finansowe, dla ktorych okres utrzymywania nie jest

okre$lony tj. dluzne papiery wartoSciowe, oraz udzialy w jednostkach, ktore nie sa jednostkami
podporzadkowanymi. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy zalicza si¢ do aktywow trwatych, o ile Grupa nie
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zamierza zby¢ inwestycji w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego. Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji
ujmuje si¢ na dzien ich przeprowadzenia wedtug warto$ci godziwej powigkszonej o koszty transakcyjne.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wycenia si¢ po poczatkowym ujgciu w wartosci godziwej. W przypadku,
gdy ustalenie wartosci godziwej nie jest mozliwe, wowczas wyceny dokonuje si¢ w wysokosci zamortyzowanego
kosztu, natomiast, jezeli aktywa te nie maja ustalonego okresu wymagalnosci, wyceny dokonuje si¢ w cenie
nabycia.

Zyski i straty z wyceny sktadnika aktywow dostgpnych do sprzedazy ujmuje si¢ w kapitale wltasnym. W
prezentowanych okresach nie wystapily zyski i straty ujete w kapitale wlasnym oraz przeniesione z kapitatu
wiasnego i ujgte w wyniku finansowym za dany okres.

- Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznodci to aktywa, ktore powstaly wskutek wydania bezposrednio drugiej stronie S$rodkow
pienigznych. Pozyczki i1 naleznosci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

Pozyczki i nalezno$ci zalicza si¢ do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12
miesigcy od dnia bilansowego, a gdy przekracza do aktywow trwatych.

Zobowiqzania finansowe
Zobowiazania finansowe zalicza si¢ do dwoch kategorii:
-  Zobowiazania finansowe wyceniane sa w wartos$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Obejmuja one
zobowigzania przeznaczone do obrotu oraz zobowiazania do dostarczenia pozyczonych papierow
warto§ciowych 1 innych instrumentéw finansowych w przypadku zawarcia przez jednostk¢ umowy

krétkoterminowe;.

- Pozostale zobowiazania wyceniane sa na kolejne dni bilansowe wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowiazania finansowe tj. zobowiazania z tytutu kredytdw, pozyczek, dluznych papierow wartosciowych i inne
zobowigzania finansowe ujmuje si¢ wedlug wartosci godziwej powigkszonej o poniesione koszty transakcyjne. Po
poczatkowym ujeciu wycena zobowiazan nast¢puje wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, a skutki sa ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Przychody i koszty z tytulu poszczegdlnych instrumentéw finansowych zaprezentowano odpowiednio w notach 28, 29
do rachunku zyskow i strat.

Platnosci w formie akcji wltasnych

Uchwala nr 4 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PGF S.A. z dnia 29 listopada 2002 r. Walne Zgromadzenie
upowaznito Zarzad PGF S.A. oraz Radg Nadzorcza do wdrozenia programu opcji menedzerskich dla Zarzadu i kadry
zarzadzajacej PGF S.A.

Opis programu

Okres realizacji programu obejmuje skonsolidowane wyniki dziatalno$ci PGF S.A. za lata 200 3-2005.
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Prawo do objgcia akcji wygasa 31.12.2007 r. z zastrzezeniem, ze prawo do objgcia akcji przez cztonkéw Zarzadu PGF
S.A. moze nastapi¢ maksymalnie do dnia 31.12.2006 r.

Akcje przeznaczone dla beneficjentéw programu pochodza z emisji przeprowadzonej na podstawie uchwaly Walnego
Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego. Prawo nabycia i swobodnego dysponowania akcjami uczestnicy
programu uzyskuja wg nastgpujacej ilosci akcji z puli przeznaczonej dla nich zgodnie z programem:

- 30% akcji w roku 2004,

- 30% akcji w roku 2005,

- 40% akcji w roku 2006,
przy zalozeniu, ze 105.000 akcji przeznaczonych zostanie na realizacj¢ programu przez cztonkéw Zarzadu PGF S.A., a
285.000 akcji przeznaczonych zostanie kadrze kierowniczej i innym osobom zakwalifikowanym do programu. Z ilosci
285.000 akcji stworzona zostanie pula rezerwowa do dyspozycji Zarzadu PGF S.A. Zaklada sig, ze rezerwa nie
zostanie wykorzystana w pierwszej transzy programu, tylko w drugiej 50% i w trzeciej 100%.

Realizacja zakupu akcji odbywa si¢ w ciagu 2 miesi¢gcy od otrzymania przez PGF opinii audytora dotyczaca
skonsolidowanego sprawozdania. Przyjeto, ze w kazdym roku, w ktérym nastapi nabycie uprawnien do objecia akeji,
data mozliwosci realizacji zakupu akcji jest 31 sierpien.

Warunki nabycia uprawnien:

- wzrost warto$ci skonsolidowanego zysku netto przypadajacego na jedna akcje (EPS) w latach 2003-2005,
(bazg do ustalenia wzrostu wartosci skonsolidowanego zysku netto przypadajacego na 1 akcjg w kolejnych
latach realizacji programu stanowi skonsolidowany zysk netto roku 2002 przypadajacy na jedna akcjg, ale nie
mniej niz 2,04 zt, przy czym warunkiem realizacji uprawnien w poszczeg6lnych latach programu jest aby EPS
za dany rok programu byt rowny lub wyzszy EPS za rok poprzedni),

- praca na stanowisku uprawniajacym do udziatu w programie lub pozostawanie w krggu osob uprawnionych.

Informacje zwiqzane z okresleniem wartosci godziwej przyznanych instrumentow kapitatowych

Wycena warto$ci godziwej przyznanych opcji menedzerskich zostala dokonana na d zien przyznania, tzn.
- dla cztonkéw Zarzadu jest to dzien 07.03.2003 r., czyli dzien podjecia przez Rad¢ Nadzorcza Uchwaly nr 4
o ilodci opcji przypadajacych poszczegdlnym cztonkom Zarzadu PGF SA i poinformowania o warunkach
programu cztonkéw Zarzadu,
- dla kadry zarzadzajacej 19.12.2002 r., czyli dzien w ktérym nastapito oficjalne zapoznanie uczestnikow
programu z jego warunkami.
Poniewaz na rynku nie istnieja opcje z podobnymi terminami i warunkami, wyceny przyznanych uczestnikom
programu opcji dokonano stosujac model do wyceny opcji z uwzglednieniem dywidend, tzw. Pseudoamerykanski
Model Wyceny Opcji Kupna.

Dane wejsciowe do modelu:

- Cena transakcji natychmiastowej
W modelu przyjeto ceng transakcji natychmiastowej jako ceng akcji z sesji gietdowej w dniu przyznania opcji
uczestnikom programu, czyli z dnia 19.12.2002 r. cena 27,6 zt za akcje dla kadry kierowniczej, a z dnia 7.03.2003 r.
cena 31,50 zt dla czg$ci opcji skierowanych do cztonkéw Zarzadu.

- Cena wykonania

Przyjgte do modelu ceny wykonania uwzgl.¢dniaja szacunki wynikow PGF S.A. na okres trwania programu, tzn.:
» przewidywana cena wykonania pierwszej transzy wynosi 14,32 zl,
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« przewidywana cena wykonania drugiej transzy wynosi 8,57 zt,
» przewidywana cena wykonania trzeciej transzy wynosi 3,66 zt.

- Oczekiwana zmiennos¢

W przedstawionej wycenie oparto si¢ na zmiennosci historycznej cen akcji PGF S.A., wykorzystujac kursy zamknigcia
z poszczegdlnych sesji gieldowych za okres od 14.12.2001 r. do 19.12.2002 r. (liczba notowan 194). Obliczona
zmienno$¢ cen akcji PGF S.A., przyjeta nastegpnie do wyceny opcji wynosi 28,01%.

- Okres trwania opcji

Przyjgty czas trwania opcji, to czas migdzy dniem przyznania opcji, a dniem oczekiwanego jej wykonania. Przy
szacowaniu terminu wykonania uwzgledniono dtugos¢ okresu nabywania uprawnien, przy jednoczesnym zatozeniu
spelnienia warunkéw, ktore pozwola te uprawnienia naby¢. Jednocze$nie przyjgto, ze opcje beda wykonywane w
okresie 3 m-cy od daty nabycia uprawnien przez cala grupg uczestnikow programu. Przestankami do wczesnego
wykonania opcji jest zalozenie, ze oczekiwana cena akcji PGF S.A. w przysziosci bedzie miala poziom ponad
przewidywana ceng¢ wykonania opcji, a takze to, ze opcje sa nieprzenoszalne i ulegaja umorzeniu przy rozwigzaniu
umowy o pracg czy wspotpracg. Dlatego przewiduje sig, ze uczestnicy programu beda zainteresowani wczesnym
wykonaniem praw z opcji.

Czas trwania opcji dla poszczeg6lnych serii akcji wynosi (w dniach):

Data przyznania Seria N1 Seria N2 Seria N3
Zarzad PGF S.A. 593 958 1323
(od 7.03.2003 r.)

Kadra Kierownicza 677 1042 1407

(0d 19.12.2002 1.)

- Oczekiwane dywidendy

Przy wycenie opcji na dzien ich przyznania uwzgledniono oczekiwane dywidendy, ktére begda z duzym
prawdopodobienstwem wyplacane w okresie nabywania uprawnien. W modelu uwzgledniono kwoty oczekiwanych
dywidend z:

*  wyniku roku 2002 — 1,00 zt. na akcjg

e wyniku roku 2003 — 2,00 zt. na akcj¢

*  wyniku roku 2004 — 2,20 zt. na akcj¢

«  wyniku roku 2005 — 2,40 zt. na akcj¢
Dla poszczegodlnych transz uwzgledniono tylko te dywidendy, ktore bgda wyptacane w przyjetym czasie trwania opcji i
mozliwe jest wykonanie opcji przed dniem dywidendy.

- Stopa procentowa wolna od ryzyka

Dla potrzeb okreslenia poziomu stopy procentowej przeanalizowano ksztalt krzywej dochodowosci obligacji
skarbowych, opisujacej zalezno$¢ migdzy okresem do zapadalnosci i rentowno$ci obligacji skarbowych, ktéra
wskazuje na malejacy poziom przysztych stop procentowych.

W modelu przyjgto stopg procentowa wolng od ryzyka na poziomie 6,057%, czyli poziom rentownosci dwuletnich
obligacji skarbowych.

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd -
mn



Grupa Kapitalowa PGF S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF za 2005r.

—  Inne zalozenia

Do szacowania kosztu wynagrodzen w postaci wartosci godziwej przekazanych opcji menedzerskich, przyjeto
dodatkowe zalozenie, co do prawdopodobiefistwa wykonania zalozen, ktdre uprawnia uczestnikoéw programu do
objecia akcji. Dla pierwszego okresu nabywania uprawnien, zalozono 95%-towe prawdopodobienstwo realizacji
warunkow programu, dla drugiego okresu 90%, a dla trzeciego 85%.

- Zobowiazanie wynikajace z funkcjonowania programu

Wartos¢ godziwa zobowigzania ustalona w oparciu o zastosowany model wyceny wynosi 5 882 278,65 zt. z czego:
e transzal - 1404 180,75 zt.
e transza2 - 1735470,90 zi.
e transza 3 - 2 742 627,00 zi.

Informacje zwiqzane z dotychczasowym dziataniem programu

W okresie od uruchomienia programu do dnia 1.01.2006r. zrealizowano, zgodnie z warunkami programu, dwie transze
emisji akcji. W dniu 29.09.2004r. wykonano 99.750 praw do objgcia akcji, czyli 100% przekazanych praw w cenie
wykonania 9,40 zt. Cena rynkowa akcji PGF SA w dniu wykonania praw z opcji w ynosita 64,50 zt.

W dniu 30.06.2005r. PGF S.A wyemitowata 2.072 niezabezpieczonych i nie oprocentowanych obligacji imiennych
Serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt. kazda z prawem pierwszenstwa do objecia akcji serii N2. W wyniku emisji
zostalo objetych i w pelni optaconych 103 600 akcji serii N2 o wartosci nominalnej 2 zt kazda i cenie emisyjnej 3,36
zt.

Cena emisyjna jednej obligacji wynosi 1,00 zt. Obligacje sa nie oprocentowane i niezabezpieczone w rozumieniu
ustawy o obligacjach. Obligacje beda wykupione najpdzniej w dniu 31 grudnia 2007 roku, chyba, Ze nastapia
przewidziane w warunkach emisji obligacji okoliczno$ci uprawniajace Spotke do wczesniejszego odkupu w celu
umorzenia.

Informacja na temat ryzyka kredytowego wynikajqcego 7 instrumentow finansowych

Glownymi aktywami finansowymi posiadanymi przez Grupg sa: pozyczki, nalezno$ci handlowe i pozostate, naleznosci
z tytulu leasingu finansowego oraz inwestycje w nienotowane instrumenty kapitatowe.

Glowne ryzyko kredytowe Grupy zwiazane jest przede wszystkim z nalezno$ciami handlowymi oraz pozyczkami.
Kwoty prezentowane w bilansie sa warto$ciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace, oszacowane przez
kierownictwo Grupy na podstawie przeszlych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomiczne;j.

Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, nie uwzgledniajace wartosci godziwej
zabezpieczenia ustalonego na wypadek, gdyby strony trzecie nie wykonaly swoich obowiazkéw wynikajacych z
instrumentéw finansowych wynosi 102.046 tys. zt.(nominat pozyczek niesptaconych ).

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie jest stosunkowo niewielka, w zwiazku z roztozeniem ekspozycji
kredytowej na bardzo duza liczbg odbiorcow.

Informacja na temat ryzyka stopy procentowej wynikajqcego z instrumentow finansowych
Grupa Kapitalowa PGF S.A. korzysta z finansowania w walucie krajowej opartego na zmiennych stopach

procentowych (kredyty bankowe i obligacje $rednio i diugoterminowe) opartych o rynkowe stopy WIBOR. W
przypadku kredytow — stopy procentowe pozostaja niezmienione w okresach miesigcznych (miesiace kalendarzowe),
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10-cio dniowych (kredyt w rachunku biezacym w BRE Banku) Iub zmieniaja si¢ codziennie (w oparciu o stawkg
WIBOR O/N, TN lub 1M). Zestawienie poszczegolnych linii kredytowych przedstawia tabela ponizej:

Limit w data oprocentowanie okres zmian
Bank Kredyt tys zk. splaty oparte 0 oprocentowania
WIBOR
Z’ Tk Handlowy w Warszawie 1 biesacym 10000 25-10-06 TN 1 dzieh
BRE Bank S.A. O/LodzZ w r-ku biezacym = 12 000 27-07-06 M 10 dni
Kredyt Bank S.A. IT O/K-ce w r-ku biezacym | 72 000  10-05-07 O/N 1 dzien
Nordea Bank Polska S.A. odnawialny 20000  17-05-08 M 1 miesiac
obrotowy
Bank Pekao S.A. O/Katowice w r-ku biezacym | 60 000 15-07-07 M 1 dzien
Bank Pekao S.A. O/L6dz rewolwingowy 100 000 | 31-12-10 IM 1 dzien
BZ WBK S.A. 2 O/L6dz rewolwingowy 51000 28-02-06 IM 1 miesiac
BZ WBK S.A. 2 O/L6dz w r-ku biezacym = 24 900 31-03-07 M 1 miesiac
3}2 Ek‘z)lvgf Bank w r-ku biezacym |~ 3 000  28-02-06 ™ 1 dzieh
Bank BPH S.A. w r-ku biezacym | 20 000 31-03-07 IM 1 dzien
ING Bank Slaski S.A. w r-ku biezacym = 15000 30-06-07 M 1 miesiac
PKO BP S.A. w r-ku biezacym | 100 000 28-12-10 M 1 miesiac
Bank BPH S.A. O/Lodz w r-ku biezacym = 25000  30-03-07 IM 1 miesiac
BZ WBK S.A. rewolwingowy 10000  31-03-07 IM 1 miesiac
Reiffeisen Bank Polska S.A. *  w r-ku biezacym = 8000  30-11-06 IM 1 miesiac
ING Bank Slaski S.A. * w r-ku biezacym | 4 080  30-09-06 M 1 miesigc
Bank BPH S.A. O/Warszawa  ComaWialny 2000  31-12-06 M 1 miesiac
obrotowy

*limity przyznane, ale nie wykorzystywane w 2005 roku

Z instrumentami tymi nie jest zwigzane ryzyko utraty wartosci godziwej ze wzgledu na zmiany stép procentowych,
natomiast jest zwigzane ryzyko zwigkszenia kosztow obstugi tych linii kredytowych w przypadku wzrostu rynkowych
stop procentowych. Analizujac obecne trendy (spadkowe) w ksztaltowaniu si¢ poziomu rynkowych stop procentowych,
Spotka podjeta decyzjg o niezabezpieczaniu tych instrumentdéw finansowych w zakresie ryzyka stop procentowych.
Srednia wazona (za wagi przyjeto wartosci limitow) stopy procentowej zwiazanej z tymi instrumentami na koniec
grudnia 2005 wynosi 5,88%

Ponadto Grupa korzysta z programu emisji krotkoterminowych obligacji (zapadalno$¢ do 12 miesigey), ktore zwykle
maja terminy wykupu 1, 2, 3, lub 6 miesiccy, a ich oprocentowanie jest oparte na odpowiedniej stawce WIBOR.
Oprocentowanie tych instrumentow jest stale w okresie do wykupu poszczegélnych transz obligacji. Zestawienie
poszczegolnych transz z okresami do wykupu zawiera tabela ponize;j:

Transza Warto$¢ w tys. zt | data poczatkowa data sptlaty % oparte o WIBOR
K-195 14 000 07-11-05 07-02-06 3M
K-198 10 000 30-11-05 01-03-06 3M
K-201 7 000 12-12-05 12-01-06 M

Z instrumentami tymi nie jest zwiazane ryzyko utraty warto$ci godziwej ze wzgledu na zmiany stop procentowych ( z
uwagi na krotkie terminy wykupu). Srednia wazona (za wagi przyjeto wartosci poszczegodlnych transz) stopy
procentowej zwiazanej z tymi instrumentami na koniec grudnia 2005 wynosi 4,67%

W  zakresie instrumentéw dlugoterminowych Spotka wyemitowata obligacje $rednioterminowe o zmiennym
oprocentowaniu (80 mln zt), ktéorych oprocentowanie jest ustalane raz na kwartal i pozostaje state w okresie
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odsetkowym.

Z instrumentami tymi nie jest zwigzane ryzyko utraty warto$ci godziwej ze wzgledu na zmiany stép procentowych,
natomiast jest zwiazane ryzyko zwigkszenia kosztow odsetkowych w kolejnych okresach w przypadku wzrostu stop
procentowych. Analizujac obecne trendy (spadkowe) w ksztaltowaniu si¢ poziomu rynkowych stdép procentowych,
Spotka podjeta decyzje o niezabezpieczaniu tych instrumentow finansowych w zakresie ryzyka stop procentowych

W zakresie instrumentéw dlugoterminowych Spotka wyemitowala rowniez obligacje Srednioterminowe o statym
oprocentowaniu (20 mln zt), ktérych oprocentowanie pozostaje statle w okresie odsetkowym i wynosi 8,3% p.a. Z
instrumentem tym jest zwiazane ryzyko utraty wartosci godziwej ze wzgledu na zmiang stop procentowych, nie istnieje
natomiast ryzyko stopy procentowe;.

Informacja na temat ryzyka walutowego

Ryzyko walutowe w Grupie Kapitatowej PGF jest zwigzane gtownie z dokonywaniem zakupow towaréw handlowych
przez podmiot dominujacy i jedna ze spoélek zaleznych zaopatrujacych szpitale, za ktore ptaca w walutach obcych.
Udziat zakupdéw rozliczanych w walucie obcych do tacznej wartoéci dokonywanych transakeji zakupu towarow
handlowych w skali roku jest stosunkowo niewielki i wynosi jedynie ok. 3%, przy czym 95% z nich jest rozliczany w
walucie EURO. Przy tych zakupach Spotki korzystaja z odroczonych termindéw ptatnosci (zwykle ok. 30-60 dni) i w
tym czasie jest narazona na ryzyko zwiazane z oslabieniem si¢ kursu zlotego (ryzykiem dla spotki jest spadek wartosci
ztotego w okresie pomigdzy zakupem, a platnoscia). Z uwagi na stosunkowo niewielkie ryzyko walutowe (w
poréwnaniu ze skala obrotow Grupy Kapitatowej), a takze obserwowane ostatnio trendy aprecjacji waluty krajowej
ryzyko to nie jest obecnie zabezpieczane. W zaleznosci od sytuacji na rynku, ktora jest w sposob ciagly monitorowana,
nie wyklucza si¢ wykorzystania transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe w przysztosci.

Informacja na temat ryzyka ceny wiqzanego z instrumentami finansowymi

Spotki z Grupy Kapitatowej nie posiadaja instrumentow finansowych, z ktérymi wiazatoby si¢ ryzyko utraty ich
warto$ci na skutek zmiany ceny rynkowej, z wyjatkiem instrumentu opisanego w punkcie ,,Instrumenty finansowe”
niniejszego sprawozdania, z uwagi jednak na charakter tego instrumentu (jednostki uczestnictwa funduszu rynku
pienigznego) ryzyko cenowe z nim zwiazane jest znikome.

Zarzqdzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitalowa PGF S.A. korzysta z finansowania w walucie krajowej wedlug zmiennych stop procentowych
(kredyty bankowe i obligacje Srednio i dtugoterminowe) opartych o rynkowe stopy WIBOR. W przypadku wzrostu
poziomu rynkowych stop procentowych spdtka bytaby narazona na ponoszenie wyzszych kosztéw finansowych.
Obecnie w Grupie nie sa wykorzystywane instrumenty zabezpieczajace ryzyko stop procentowych, jednakze biorac
pod uwage obserwowany od kilku miesigcy spadkowy trend w poziomie tych stop nalezy uznac to ryzyko za znikome.
Rowniez przewidywania wigkszosci analitykow w zakresie ksztaltowania si¢ stop procentowych nie wskazuje na
istnienie obecnie tego ryzyka. Grupa na biezaco monitoruje sytuacj¢ rynkowa i w przypadku zaobserwowania oznak
zmiany obecnego trendu nie wyklucza podjgcia decyzji o dokonaniu transakcji zabezpieczajacych.

Srodki pienigzine i ekwiwalenty srodkéw pienieinych
Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych obejmuja $rodki pienigzne w banku i kasie oraz odsetki i lokaty

krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nie przekraczajacym trzech miesigcy.
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Kapital wlasny

Kapital zaktadowy obejmuje kapital podmiotu dominujacego — PGF S.A. unormowany przepisami kodeksu spotek
handlowych odzwierciedlajacy nominalna warto$¢ akcji pokrytych gotowka, lub majatkiem przejmowanych spotek i
zwigkszony o kwotg 338 tys. zt. stanowiaca korekt¢ hiperinflacyjna w oparciu o unormowania § 24 MSR 29.

Kapitat zapasowy tworzony jest z:
- podziatu zysku
- nadwyzki akcji ponad warto$¢ nominalng
i wykorzystywany zgodnie ze statutem lub umowa jednostek Grupy Kapitatowe;.

Kapital pozostaty-rezerwowy w Grupie powstal z przeniesienia funduszu z prywatyzacji Przedsigbiorstwa
Panstwowego w spolce zaleznej w okresie objetym kontrola.
Na kapital rezerwowy Grupa odnosi skutki wyceny przyznanych instrumentow kapitatowych — opcji na akcje.

Niepodzielny wynik finansowy obejmuje:
- zysk (strata z lat ubiegtych),
- zysk (strata z roku biezacego).

Zysk (strata) z lat ubieglych obejmuje:
- korekty konsolidacyjne z lat poprzednich wptywajace na wynik finansowy,
- nie pokryte straty z lat ubiegtych spotek,
- skutki przej$cia Grupy na MSSF.

Odrebna pozycje kapitatu wlasnego stanowia kapitaty (udziaty), mniejszosci

Swiadczenia pracownicze

Pracownicy zatrudnieni w Grupie Kapitatowej PGF nabywaja uprawnien do nastgpujacych swiadczen pracowniczych:
- odprawy emerytalno rentowe — przystuguja pracownikom speliajacym warunki uprawniajace do emerytury
lub renty z tytulu niezdolnosci do pracy, ktorych stosunek pracy ustat w zwiazku z przejsciem na emeryturg lub
rentg. aktuariusza,
- nagrody jubileuszowe — przystuguja pracownikom za dlugoletnia pracg. Zasady wyptat nagrod jubileuszowych
okresla regulamin wynagradzania pracownikow oraz odpowiednie regulacje dotyczace zasad wynagradzania w
jednostkach zaleznych.
Wysoko$¢ w/w $wiadczen pracowniczych ustalana jest przy zastosowaniu metod aktuarialnuch przez niezaleznego
aktuariusza. Rezerwy na §wiadczenia pracownicze tworzy si¢ w cigzar kosztow operacyjnych w pozycji ,koszty
$wiadczen pracowniczych”.
Zmiana kwoty zobowiazan na kolejne dni bilansowe odnoszona jest w koszty operacyjne rachunku zyskow i strat.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na jednostkach Grupy ciazy istnicjacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, a prawdopodobne jest, ze wypekienie tego obowiazku spowoduje koniecznosé
wyplywu $rodkow oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli istnieje
wiarygodne oczekiwanie, ze objgte rezerwa koszty zostang zwrocone, wowczas zwrot ten jest uymowany jako odrgbny
sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastapi (np. na mocy zawartej umowy
ubezpieczenia).
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Zgodnie z wymogami MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” rezerwy w bilansie prezentowane sa
odpowiednio jako krétko i dlugoterminowe.

Do przeliczenia podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pienieinych
zastosowano odpowiednio niZej wskazane kursy:

- dla danych wynikajacych z bilanséw - $redni kurs EURO obowiazujacy na koniec kazdego okresu,
- dla danych wynikajacych z rachunkow zyskow i strat oraz rachunkow przeplywdw pienig¢znych - §redni kurs
danego okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowiazujacych na ostatni dzien kazdego

miesiaca w danym okresie.

aa Okres sprawozdawcz Okres poréwnywaln
H Lp. Tres¢ 01.01.31.12.2005 010131122004
1 Sredni kurs na koniec okresu 3,8598 4,0790
2 Sredni kurs okresu 4,0233 4,5182
3 najwyzszy $redni kurs w okresie 4,2756 4,9149
4 najnizszy $redni kurs w okresie 3,8223 4,0518
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