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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu ,,Polskiej Grupy
Farmaceutycznej” S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej, dla ktdrej Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.

z siedzibg w todzi, przy ulicy Zbaszynskiej 3, jest podmiotem dominujacym,
obejmujacego:

-wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

-skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku, ktéry po
stronie aktywoéw i pasywow wykazuje sume 1.367.990 tys. ztotych,

-skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31
grudnia 2004 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 42.434 tys. ztotych,

-zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia
2004 roku do 31 grudnia 2004 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o
kwote 16.884 tys. ztotych,

-skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2004
roku do 31 grudnia 2004 roku wykazujacy zwiekszenie stanu S$rodkéw
pienieznych netto w ciqgu roku obrotowego o kwote 10.959 tys. ztotych,

-dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad PGF S.A. Naszym zadaniem byto zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego skonsolidowanego
sprawozdania w oparciu o wyniki przeprowadzonego badania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGF S.A. za
poprzedni rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2003 podlegato badaniu przez
innego biegtego rewidenta, ktory z datg 26 maja 2004 roku wyrazit o tym
sprawozdaniu opinie bez zastrzezen ze zwrdceniem uwagi na udziat
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym danych wynikajacych ze spétek
niebadanych. Nasza opinia dotyczy jedynie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2004 roku.

Nie przeprowadziliSsmy badania sprawozdan finansowych podlegajacych
konsolidacji trzydziestu dziewieciu jednostek zaleznych i jednej jednostki
stowarzyszonej. Sprawozdania finansowe jedenastu jednostek zaleznych byty
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badane przez innych biegtych rewidentéw, a opinie z tych badan zostaty nam
dostarczone. Dane ze sprawozdan finansowych, co do ktérych oparliSmy sie
catkowicie na opiniach innych biegtych rewidentow wynosza odpowiednio
15,1 % i 20,9 % skonsolidowanych aktywéw i skonsolidowanych przychoddéw ze
sprzedazy przed dokonaniem wytaczen konsolidacyjnych. Sprawozdania
finansowe dwudziestu o$miu jednostek zaleznych oraz jednej jednostki
stowarzyszonej nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta. Dane
ze sprawozdan finansowych tych jednostek stanowig odpowiednio 8,2 % i 9,5 %
skonsolidowanych aktywow i skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy przed
dokonaniem wytgczen konsolidacyjnych.

Badanie  skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my
i przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

-rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z
2002 r. Nr 76, poz. 694),

-norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby by uzyskaé racjonalng, wystarczajacq podstawe do wyrazenia
opinii, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bteddéw.
Badanie obejmowato w szczegolnosci sprawdzenie dokumentacji konsolidacyjnej,
z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, a takze ocene zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
dokonanych przez Zarzad Spétki dominujgcej znaczacych szacunkdéw oraz ogdlng
ocene prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

JesteSmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nam
wystarczajqcq podstawe do wyrazenia opinii.

W naszej opinii, w oparciu o wyniki naszego badania oraz opinie innych biegtych
rewidentow, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
PGF S.A. za rok obrotowy 2004 zostato sporzadzone we wszystkich istotnych
aspektach:

-zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci i w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r.
w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i
zaktady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powigzanych,

-zgodnie co do formy i tresci z wymogami przywotanych wyzej przepisow prawa
oraz wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 16
pazdziernika 2001 roku (Dz. U. Nr 139, poz. 1569 z pdzn. zm.) w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia 2004 roku
(Dz. U. Nr 186, poz. 1921 z pd6zn. zm.) w sprawie szczegdtowych warunkow,
jakim powinien odpowiadac prospekt emisyjny oraz skrét prospektu

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2004
roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2004 roku.
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Nie zgtaszajac zastrzezen co do prawidtowosci i rzetelnosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego bedgacego przedmiotem niniejszej opinii, chcielibysSmy
zwroci¢ uwage na informacje zawarte w pkt 14 wprowadzenia do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktorym przedstawiono
uzgodnienie pomiedzy kapitatem wlasnym i zyskiem netto wykazanym w
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a kapitatem wtasnym i
zyskiem netto jakie bylyby wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym zgodnie =z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). W ww. punkcie wprowadzenia Zarzad
objasnit przyczyny, dla ktorych zidentyfikowane rdznice i ich wptyw na zysk netto
oraz kapitat wtasny wedtug MSSF mogq rézni¢ sie od poréwnywalnego kapitatu
wiasnego oraz zysku netto za 2004 rok, jakie bedaq wykazane w raporcie
rocznym za rok 2005 sporzadzonym zgodnie z MSSF. Ponadto, zgodnie z MSSF
tylko kompletne sprawozdanie finansowe, zawierajace bilans, rachunek zyskow i
strat, zestawienie zmian w kapitale, rachunek przeptywéw pienieznych wraz
z danymi poréwnywalnymi i notami objasniajgcymi moze przedstawia¢ w sposob
rzetelny sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci i przeptywy pieniezne zgodnie z
MSSF.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2004 jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych, a zawarte w nim informacje, zaczerpniete bezposrednio ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Maria Rzepnikowska

Biegly rewident
nr ewid. 3499 osoby reprezentujgce podmiot

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 18 maja 2005 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWE] ,,POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA"
S.A. ZA ROK OBROTOWY 2004

I. INFORMACJIE OGOLNE

1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatlowa Polska Grupa
Farmaceutyczna S.A.

Podmiot dominujacy dziata pod firmg Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Siedzibg podmiotu dominujgcego jest £ddz, ul. Zbaszynska 3.

Podmiot dominujacy prowadzi dziatalnos¢ w formie spoétki akcyjnej, zawigzanej
aktem notarialnym w dniu 29 listopada 1994 roku przed notariuszem Anng
Siwinska w todzi (Repertorium Nr A 5829/94) pod firmga MEDICINES S.A. Na
mocy postanowienia Sadu z dnia 30 listopada 1998 r. Spoétka zmienita
dotychczasowg nazwe MEDICINES S.A. na Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.

Podmiot dominujacy zostat zarejestrowany w rejestrze handlowym prowadzonym
przez Sad Rejonowy XXI Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w todzi, w dziale B
pod numerem 5262, na podstawie postanowienia z dnia 1 grudnia 1994 roku.
Aktualnie podmiot dominujacy jest wpisany do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonym przez Sad Rejonowy tédz - Srédmiescie XX Wydziat KRS w todzi
pod numerem KRS 000049482.

Podmiot dominujacy posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 726-10-09-
357 nadany przez Urzad Skarbowy w todzi w dniu 13 grudnia 1994 roku.

Urzad Statystyczny nadat podmiotowi dominujgcemu w dniu 2 grudnia 1998 roku
REGON o numerze: 470929074.

Podmiot dominujacy dziata na podstawie przepisow Kodeksu spoétek handlowych.

Podmiot dominujacy uzyskat koncesje na prowadzenie hurtowni farmaceutycznej
29 grudnia 1994 roku, a takze zezwolenia szczegdétowe na prowadzenie obrotu
hurtowego i importu $rodkéw psychotropowych. Pozostate Spoétki Grupy
Kapitatowej réwniez posiadajqg wymagane koncesje na prowadzenie obrotu
farmaceutykami.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest sprzedaz
hurtowa wyrobdéw farmaceutycznych.

Zakres dziatalnosci podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych jest zwigzany
z dziatalnoscig jednostki dominujacej - obejmuje hurtowg lub detaliczng
sprzedaz wyrobdéw farmaceutycznych, za wyjatkiem:

—Clinika.PL S.A. — spétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie przetwarzania danych,
oprogramowania, baz danych, doradztwa w zakresie sprzetu komputerowego,

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.0. 6
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-Farm-Serwis Sp. z o0.0. - spodtka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie ustug
finansowych, w tym obrét wierzytelnosciami i udzielanie pozyczek poza sektorem
bankowym,

-Bez Recepty Sp. z 0.0. — spdtka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie wydawania
czasopism o tematyce farmaceutycznej,

—Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0. — spotka prowadzi dziatalnosc
w zakresie produkcji lekow i preparatéow farmaceutycznych,

-NDS DEPO Sp. z o0.0. - spotka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie
zagospodarowania i sprzedazy nieruchomosci na wtasny rachunek,

-PHARMENA Sp. z o0.0. - spotka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie produkcji
wyrobéw kosmetycznych i toaletowych,

-DARUMA Sp. z o0.0. - spotka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie wynajmu
nieruchomosci na wtasny rachunek.

Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy podmiotu
dominujacego - Polska Grupa Farmaceutyczna S.A., ktory wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2004 roku wynosit 24.671 tys. ztotych i dzielit sie na 12.335.363 akcji
zwyktych i uprzywilejowanych o wartosci nominalnej 2,00 ztotych kazda. Zgodnie
z zawiadomieniami otrzymanymi przez podmiot dominujgcy, wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2004 roku wsrdd akcjonariuszy Spotki znajdowali sie:

—Jacek Szwajcowski - 10,62 %,
-Zbigniew Molenda - 5,81 %,
—-KIPF Sp.z o.0. - 7,94 %,
-OFE CU BPH WBK S.A. - 8,45 %,
-ING NN Polska OFE - 8,48 %,
—OFE PZU "Ztota Jesien" - 7,02 %,
-Pozostali inwestorzy - 51,68 %.

W roku obrotowym wystapity nastepujgce zmiany w kapitale zaktadowym
podmiotu dominujgcego:

-w dniu 21 grudnia 2004 roku sad rejestrowy zarejestrowat podwyzszenie
kapitatu akcyjnego do kwoty 24.671 tys. zt w wyniku emisji 99.750 akcji
zwyktych na okaziciela serii N1 o wartosci nominalnej 2,00 ztotych kazda,
objetych przez Zarzad i kadre zarzadzajacq Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A.,
optaconych w catosci gotéwkag po cenie emisyjnej wynoszacej 9,40 zt. Nadwyzka
wartosci emisyjnej nad wartoscia nominalng akcji po pomniejszeniu o koszty
emisji zwiekszyta kapitat zapasowy.

W badanym okresie nie wystagpity inne niz wyzej opisane zmiany
kapitatu zaktadowego podmiotu dominujgcego.

Rokiem obrotowym Spoétek Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.0. 7
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W sktad Zarzgadu podmiotu dominujgcego - PGF S.A na dzien wydania opinii
wchodzili:

-Jacek Szwajcowski Prezes Zarzadu,

-Zbigniew Molenda Wiceprezes Zarzadu,
-Anna Biendara - Wiceprezes Zarzadu,
—-Dariusz Gambus Wiceprezes Zarzadu,
-Ignacy Przystalski Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystgpity nastepujace zmiany
w sktadzie Zarzadu podmiotu dominujgcego:

-Roman Kusznir - Wiceprezes Zarzadu ds. sprzedazy i marketingu - od
1 stycznia 2005 roku do 25 lutego 2005 roku,

-Ignacy Przystalski - Wiceprezes Zarzadu ds. sprzedazy i marketingu
-powotany 1 marca 2005 roku,

-Aleksandra Szyndler - Wiceprezes Zarzadu ds. operacyjnych - rezygnacja z

dniem 18 kwietnia 2005 roku.

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.0. 8
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Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete zostaty nastepujace Spétki:

Jednostka dominujgaca - ,Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A.

Jednostki skonsolidowane metoda petng - spétki zalezne od PGF S.A., wymienione w ponizszej tabeli:

Nazwa i siedziba Spétki

Nazwa podmiotu, ktory przeprowadzit
badanie sprawozdania finansowego
oraz data i rodzaj wydanej opinii

Wartos$¢ bilansowa
akcji/ udziatéw w
bilansie podmiotu
bezposrednio
dominujacego
(w tys. zi)

Procent
posiadanego
kapitatu
zakladowego
(zaleznosc¢
bezposrednia i

Dzien bilansowy,
na ktéry
sporzadzono
sprawozdanie

posrednia)
PGF Sp. z 0.0., tomza Biuro Biegtych Rewidentow ,Elma - 8.836 58,29 % 31 grudnia 2004
PolAudit” Sp. z o.o.
Opinia bez zastrzezen z datg 8 marca
2005 roku.
PGF Sp. z 0.0., Gdansk Biuro Biegtych Rewidentéw ,Elma - 1.701 100 % 31 grudnia 2004
PolAudit” Sp. z o.o.
Opinia bez zastrzezen ze zwrdceniem
uwagi na wysokos¢ kapitatu wtasnego,
z datg 31 marca 2005 roku.
PGF- £d6dz Sp. z o0.0. w likwidacji, £t6dz | Nie badana. - 100 % 31 grudnia 2004
PGF Sp. z 0.0., Wroctaw Deloitte & Touche Audit Services Sp. z 11.601 100 % 31 grudnia 2004

0.0.
Opinia bez zastrzezen ze zwrdceniem

uwagi na fakt, iz Spotka na
31.12.2004r. osiggneta strate
przewyzszajacg wartosc potowy

kapitatu zaktadowego, z datg 14 marca
2005 roku

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.0.
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PGF Sp. z 0.0., Tarnowiec

Bez Recepty Sp. z 0.0., £odz

SA-RS 2004

Kancelaria Biegtych Rewidentow
»Pruska i Wspolnicy” Sp. z o.o.

Opinia bez zastrzezen ze zwrdceniem
uwagi na fakt, iz Spotka od kilku lat
wykazuje pogtebiajgce sie straty
finansowe, za$ na koniec 2004 r.
kapitat witasny osiagnat wielko$¢
ujemng, z datg 15 marca 2005 roku
Nie badana

1.800

100 %

100 %

31 grudnia 2004

31 grudnia 2004

PGF Sp. z 0.0., Szczecin

PGF-Bydgoszcz S.A., Bydgoszcz

PGF URTICA Sp. z 0.0., Wroctaw

CDL URTICA TERPOL Sp. z o.0.,
Sieradz

Biuro Biegtych Rewidentéow ,Elma -
PolAudit” Sp. z o.0.

Opinia bez zastrzezen ze zwrdceniem
uwagi na obowigzek wynikajacy z art.
233 kodeksu spétek handlowych,
poniewaz taczne straty z lat ubiegtych
oraz za badany okres przekroczyty
sume kapitatu zapasowedo,
rezerwowego oraz potowe kapitatu
zaktadowego, z datg 17 marca 2005
roku

Kancelaria Biegtych Rewidentow
»~Pruska i Wspdlnicy” Sp. z o.0.

Opinia bez zastrzezen z datg 8
kwietnia 2005 roku

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z
0.0.

Opinia bez zastrzezen z datg 14 marca
2005 roku

Nie badana.

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.0.

6.201

12.679

1.008

211

100 %

97,94 %

100 %

100 %

31 grudnia 2004

31 grudnia 2004

31 grudnia 2004

31 grudnia 2004
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PGF CEFARM Sp. z 0.0., Dywity

PZF CEFARM-Lublin S.A., Lublin

SA-RS 2004

Biuro Biegtych Rewidentéow ,Elma -
PolAudit” Sp. z o.0.

Opinia bez zastrzezen z datg 31 marca
2005 roku

Kancelaria Biegtych Rewidentéw
»Pruska i Wspolnicy” Sp. z o.o.

Opinia bez zastrzezen z datg 21 marca
2005 roku

21.802

61.997

100 %

100 %

31 grudnia 2004

31 grudnia 2004

PGF CEFARM-Poznanh Sp. z 0.0., Poznan

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z
0.0.

Opinia bez zastrzezen ze zwrdceniem
uwagi na fakt, iz Spétka na
31.12.2004 r. osiggneta strate
przewyzszajacg wartos¢ potowy
kapitatu zaktadowego, z datg 14 marca
2005 roku

4.000

100 %

31 grudnia 2004

CLINIKA.PL S.A., Gdansk

Apteki CEFARM Sp. z 0.0., Bydgoszcz

Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z
0.0., Olsztyn

PGF Sp. z 0.0., Warszawa

MOORE STEPHENS, Trzemzalski,
Krynicki i Partnerzy, Kancelaria
Biegtych Rewidentéw Sp. z o0.0.
Opinia bez zastrzezen z datg 5
kwietnia 2005 roku

Kancelaria Biegtych Rewidentéw
PRUSKA I WSPOLNICY Sp. z 0.0.
Opinia bez zastrzezen z datg 11
kwietnia 2005 roku

Nie badana

Biuro Biegtych Rewidentéw ,Elma -
PolAudit” Sp. z o.o.

Opinia bez zastrzezen ze zwréceniem
uwagi na wysokos$¢ kapitatu wtasnego,
z datg 25 marca 2005 roku

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.0.

950

50

509

5.001

97,43 %

100 %

100 %

100 %

31 grudnia 2004

31 grudnia 2004

31 grudnia 2004

31 grudnia 2004
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FARM-SERWIS Sp. z 0.0., £6dz Nie badana 5.001 100 % 31 grudnia 2004
PGF Cefarm Lublin Sp. z o.0., Lublin Deloitte & Touche Audit Services Sp. z 2.993 100 % 31 grudnia 2004

0.0.

Opinia bez zastrzezen ze zwréceniem

uwagi na fakt, iz Spotka na

31.12.2004 r. osiggneta strate

przewyzszajacg wartos¢ potowy

kapitatu zaktadowego, z datg 14 marca

2005 roku
,NDS DEPO” Sp. z 0.0., £t6dz Nie badana 53 100 % 31 grudnia 2004
PGF Cefarm-Krakéw Sp. z 0.0., Krakéw Nie badana 50 50 %+1szt. 31 grudnia 2004
DOSIS Sp. z 0.0., Warszawa Nie badana 1.200 95 % 31 grudnia 2004
PZF CEFARM-Krakéw S.A., Krakéw Kancelaria Biegtych Rewidentéw 37.202 50 %+1szt. 31 grudnia 2004

»~Pruska i Wspdlnicy” Sp. z o.0.

Opinia bez zastrzezen z datq 8

kwietnia 2005 roku
Cefarm B Sp. z 0.0., Katowice Nie badana 651 100 % 31 grudnia 2004
PZF Cefarm-Lddz Sp. z 0.0., £ddz Nie badana 22.120 81,45 % 31 grudnia 2004
Apteki Polskie S.A., Katowice Deloitte & Touche Audit Sevices Sp. z 74.082 100 % 31 grudnia 2004

0.0.

Opinia bez zastrzezen z datg 31 marca

2005 roku
SGI Sp. z 0.0., Katowice Nie badana 50 100 % 31 grudnia 2004
Apteka 21 Sp. z 0.0., Katowice Nie badana - 100 % 31 grudnia 2004

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.0.
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PGF SA-RS 2004

Miedzynarodowa Apteka Grabowskiego Nie badana 2.273 100 % 31 grudnia 2004
Londyn ,GRABOPHARM” Sp. z o.0,,

Katowice

,RADAN-FARMA” Sp. z 0.0., Gliwice Nie badana 1.297 100 % 31 grudnia 2004
,Zdrowie” Sp. z 0.0., Jastrzebie Zdréj Nie badana 545 100 % 31 grudnia 2004
,OKTET” Sp. z 0.0., Katowice Nie badana 3.296 100 % 31 grudnia 2004
Apteka ,Biata” Sp. z 0.0., £édz Nie badana 326 100 % 31 grudnia 2004
EWEN Sp. z 0.0., Poznan Nie badana 30 100 % 31 grudnia 2004
WPPH BEMEX- BIS Sp. z 0.0., Poznan Nie badana 30 100 % 31 grudnia 2004
WPPH BEMEX Sp. z 0.0. , Poznan Nie badana 30 100 % 31 grudnia 2004
PZF UNIFARM Sp. z 0.0. , Poznanh Nie badana 30 100 % 31 grudnia 2004
NUGAT Sp. z 0.0., Warszawa Nie badana 869 100 % 31 grudnia 2004
Cefarm Sp. z 0.0., Warszawa Nie badana 505 100 % 31 grudnia 2004
PANACEA Sp. z o.0., Biatystok Nie badana 375 100 % 31 grudnia 2004
Apteka Osiedlowa Sp. z 0.0. w Gubinie  Nie badana 399 100 % 31 grudnia 2004
Apteka pod Sw. Franciszkiem Sp. z 0.0., Nie badana 1.025 98,50 % 31 grudnia 2004
Bielsko Biata

Salix Sp. z 0.0., £6dz Nie badana 143 100 % 31 grudnia 2004

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.0.
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~DARUMA” Sp. z 0.0., £édz Nie badana

SA-RS 2004

53

100 % 31 grudnia 2004

Jednostka wyceniana metoda praw wiasnosci - Spdtka stowarzyszona z PGF S.A., wymieniona w ponizszej tabeli:

Wartos¢ bilansowa
akcji/udziatow w

Ltaczny procent

posiadanego Dzien bilansowy

P . ST Nazwa podmiotu, ktory przeprowadzit . : q kapitatu )
N tk o |
azwa i siedziba Spotki badanie sprawozdania finansowego i bi sgzsl;iz'%c:ln;;gtu zaktadowego Spgle;tdozrgno
rodzaj wydanej opinii dominujacego  (zakladowego) o, o\, 07 danie
( w tys. zt) w _Gruple .
Kapitatowej
PHARMENA, t6dz Nie badana 1.000 47,64 % 31 grudnia 2004

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.0.
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SA-RS 2004

Spotki zalezne wytaczone z konsolidacji na podstawie art. 57 ust. 1 pkt 3 ustawy o rachunkowosci wymienione w ponizszej
tabeli:

Wartos¢ bilansowa Procen i n kapitat -
Nazwa i siedziba Spétki akcji/udziatéw (w tys. zt) :Ifgyjzzgi a;czlgk;%c;w:[;;a)l . Przyczyna wytaczenia z
(zaleznos¢ bezposrednia) konsolidacji
PGF Sp. z o.0. w likwidacji w - 100% Utrata kontroli nad jednostkg
Katowicach
Biomedic Sp. z 0.0. w upadtosci - 100% Utrata kontroli nad jednostkg
w Kielcach

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.0. 15



W 2004 roku miaty miejsce nastepujgce istotne zmiany w strukturze Grupy

Kapitatowej PGF S.A.:

- 9 lipca 2004 roku jednostka dominujgca nabyta Spotke Apteki Polskie S.A.
bedaca jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi 17
jednostek zaleznych,

- 1 maja 2004 roku jednostka dominujgca nabyta udziaty w nowoutworzonej
Spotce PZF Cefarm - todz Sp. z o.0.,

- 23 wrzesnia 2004 roku jednostka dominujaca nabyta udziaty w
nowoutworzonej Spétce DARUMA Sp. z o.0.

Ponadto konsolidacjg objeto w 2004 roku spétki, ktére w latach poprzednich byty
wytgczone z konsolidacji na podstawie art. 58 wust. 1 pkt 1 ustawy
o rachunkowosci:

- Bez Recepty Sp. z 0.0. w todzi,

- CDL URTICA TERPOL Sp. z 0.0. w Sieradzu,

- Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0. w Olsztynie,

- NDS DEPO Sp. z 0.0. w todzi,

- Pharmena Sp. z 0.0. w todzi,

- Cefarm B Sp. z 0.0. w Katowicach,

- Dosis Sp. z 0.0. w Warszawie.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
poprzedni rok obrotowy

Spotka PGF S.A. jako jednostka dominujaca sporzadzata skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2003 roku.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w 2003 roku zamkneta sie zyskiem netto w
wysokosci 36.560 tys. ziotych. Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za
rok obrotowy 2003 podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie zostato
przeprowadzone przez podmiot uprawniony Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. Biegty
rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu 26 maja 2004 roku opinie bez
zastrzezen ze zwrdceniem uwagi na nastepujacg kwestie:

,Sprawozdania finansowe niektdrych jednostek zaleznych, stanowigce
podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie byty
przedmiotem naszego badania badz nie byty przedmiotem badania biegtych
rewidentdw. taczna wielkos¢ sum bilansowych tych jednostek, przed
wytgczeniami konsolidacyjnymi, stanowi 20% sumy bilansowej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy bez dokonywania wytaczen
konsolidacyjnych”.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajqce skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2003 odbyto sie w dniu 30 czerwca
2004 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2003 zostato zgodnie z
przepisami prawa ztozone w Krajowym Rejestrze Sqdowym w dniu 9 lipca 2004



roku i zgtoszone do opublikowania w Monitorze Polskim B. Sprawozdanie to
zostato opublikowane w Monitorze Polskim B Nr 286 z dnia 1 lutego 2005 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz biegtego
rewidenta przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone
zgodnie z umowg z dnia 9 lipca 2004 roku oraz aneksem do umowy z dnia
27 grudnia 2004 roku, zawarta pomiedzy PGF S.A. a firmg Deloitte & Touche
Audit Services Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Fredry 6, wpisang na
prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotéow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostato przeprowadzone pod nadzorem biegtego rewidenta Marii Rzepnikowskiej
(nr ewidencyjny 3499) w dniach od 27 kwietnia do 18 maja 2005 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia
9 czerwca 2004 roku na podstawie upowaznienia zawartego w par. 13 ust. 9
statutu jednostki dominujacej.

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Maria
Rzepnikowska potwierdzajg, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan
finansowych oraz iz spetniajg oni warunki okreslone w art. 66 ust 2 i 3 ustawy o
rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PGF S.A.

4. Dostepnosc¢ danych i oSwiadczenia kierownictwa jednostki

Podmiotowi uprawnionemu i biegtemu rewidentowi w trakcie badania
udostepniono wszystkie zadane dokumenty i dane, jak rdéwniez udzielono
wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co miedzy innymi zostato potwierdzone
pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spoétki dominujacej z dnia 18 maja 2004
roku.



5. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku
zyskéw i strat oraz wskazniki finansowe opisujgce wynik finansowy Grupy
Kapitatowej, jej sytuacje finansowg i majatkowg w poréwnaniu do analogicznych

wielkosci za lata ubiegte.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw

i strat (w tys. zt.)

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik zdarzen nadzwyczajnych

Odpis wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych

Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych

Podatek dochodowy

Udziat w zyskach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg
praw wiasnosci

(Zyski)/straty mniejszosci
Zysk netto

Wskazniki rentownosci

« rentownosc¢ sprzedazy brutto

+ rentownos¢ sprzedazy netto

« rentownosc¢ netto kapitatu wiasnego

Wskazniki efektywnosci

« wskaznik rotacji majatku

« wskaznik rotacji naleznosci w dniach
« wskaznik rotacji zobowigzan w dniach
« wskaznik rotacji zapaséw w dniach

Ptynnos$é/Kapitat obrotowy netto

» stopa zadtuzenia

» stopien pokrycia majatku kapitatem
wlasnym

« kapitat obrotowy netto (w tys. zt.)

« wskaznik ptynnosci

« wskaznik podwyzszonej ptynnosci

2004

3.643.179
3.578.114
23.552
25.324
33.637
33.505

0

4.815

0

16.635
130

329
42.434

2004
1,79%
1,16%

23,58%

2003

3.489.623
3.388.628
41.062
68.250
37.509
46.074

0

60

0

27.260

(1.362)
36.560

2002

3.112.521
3.019.724
42.784
67.476
49.619
87.390

0

1

921

8.795




Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystgpienie w roku
2004 nastepujacych tendencji:

- poprawe rentownosci kapitatu wltasnego oraz rentownosci sprzedazy netto,
- pogorszenie wskaznika rentownosci sprzedazy brutto,

- skrécenie cyklu rotacji naleznosci i zobowigzan,

- wydtuzenie cyklu rotacji zapaséw,

- wzrost wskaznika ptynnosci,

- wzrost kapitatu obrotowego netto.



II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. Zakres badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego objeto okres od 1 stycznia

2004 roku do 31 grudnia 2004 roku i skupito sie gtdwnie na:

— badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad podmiotu
dominujgcego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidtowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

— przegladzie sporzadzonych przez innych biegtych rewidentéw opinii i raportéow
z badania sprawozdan finansowych spoétek zaleznych, podlegajacych
konsolidacji,

— przegladzie pakietédw konsolidacyjnych wraz z listami zapewniajgcymi
podpisanymi przez innych biegtych rewidentéw badajgcych te pakiety.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone
zgodnie z obowigzujacymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami
wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanymi przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentdw.

Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng spetniajacq
wymogi § 19 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w
sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki
i zaktady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powigzanych
obejmujaca:
1. sprawozdania finansowe jednostek powigzanych, w tym:
— podstawowe (oryginalne) sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,
— sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do
zasad (polityki) rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacji,
2. wszelkie korekty i wytaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne
do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
3. obliczenia wartosci firmy oraz ich odpisow,

4. obliczenia kapitatdw mniejszosci.

Podstawy sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
2004 sporzadzono zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci, oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia
2001 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz
banki i zaktady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powigzanych.



Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien
bilansowy i za ten sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe jednostki
dominujacej PGF S.A. Jednostki podporzadkowane objete konsolidacjgq
sporzadzity sprawozdania finansowe na ten sam dzieh bilansowy co jednostka
dominujaca. Rok obrotowy wszystkich spotek podporzgdkowanych objetych
konsolidacjq zostat zakonczony 31 grudnia 2004 roku.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitatowej

Przy okreslaniu stosunku podporzadkowania stosowano w szczegolnosci kryteria
okreslone w art. 3 ust. 1 pkt. 39 i 41 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami).

Jednostki objete konsolidacjg - metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej zostata przeprowadzona metodg
petng w odniesieniu do jednostek zaleznych, przez sumowanie poszczegdlnych
pozycji odpowiednich sprawozdan finansowych jednostek zaleznych i podmiotu
dominujgcego.

Po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych, ktére

dotyczyty:

- wartosci nabycia udziatdw posiadanych przez podmiot dominujacy w
jednostkach zaleznych i czesSci aktywdéw netto jednostek zaleznych,
odpowiadajacych udziatowi podmiotu dominujagcego we wifasnosci tych
jednostek,

- wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek zaleznych objetych
konsolidacja,

- przychodow i kosztéw dotyczacych operacji pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja,

- niezrealizowanych zyskoéw i strat powstatych na operacjach dokonanych
pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacja zawartych w wartosci
podlegajacych konsolidacji aktywéw i pasywoéw,

- dywidend naleznych podmiotowi dominujacemu od jednostek zaleznych.

Wyzej opisane korekty i wytaczenia konsolidacyjne zostaty przeprowadzone
poprawnie.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok 2004 zostato objetych
metodg petng siedem spotek zaleznych, ktore do tej pory byty wytaczone z tego
obowigzku.

W odniesieniu do objetych konsolidacjg spotki stowarzyszonej zastosowano
metode praw wiasnosci. Warto$¢ udziatu jednostki dominujacej w jednostce
stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz jednostki dominujacej
zwiekszenia lub zmniejszenia kapitatlu wiasnego jednostki, ktdre nastgpity w
ciggu okresu objetego konsolidacja.

Wytgczenia z konsolidacji



Konsolidacjg objeto wszystkie jednostki zalezne i stowarzyszone, za wyjatkiem
wytaczonych z konsolidacji na podstawie art. 57 ust. 1 pkt 3 ustawy o
rachunkowosci (utrata kontroli nad jednostka badZz ograniczenie w jej
sprawowaniu).

Nie przeprowadziliSsmy badania sprawozdan finansowych podlegajacych
konsolidacji trzydziestu dziewieciu jednostek zaleznych i jednej jednostki
stowarzyszonej.

Sprawozdania finansowe jedenastu jednostek zaleznych byty badane przez
innych biegtych rewidentéw, a opinie z tych badan zostaty nam dostarczone.
Dane ze sprawozdan finansowych, co do ktérych oparliSmy sie catkowicie na
opiniach innych biegtych rewidentéw wynoszg odpowiednio 15,1 % i 20,9 %
skonsolidowanych aktywow i skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy przed
dokonaniem wytgczen konsolidacyjnych. Sprawozdania finansowe dwudziestu
o$miu jednostek zaleznych oraz jednej jednostki stowarzyszonej nie podlegaty
badaniu przez biegtego rewidenta. Dane ze sprawozdan finansowych tych
jednostek stanowig odpowiednio 8,2 % i 9,5 % skonsolidowanych aktywéw i
skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy przed dokonaniem wylaczen
konsolidacyjnych.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzieh
31 grudnia 2004 roku i obejmuje:

-wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

-skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku, ktéry po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 1.367.990 tys. ztotych,

-skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31
grudnia 2004 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 42.434 tys. ztotych,

-zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia
2004 roku do 31 grudnia 2004 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o
kwote 16.884 tys. ztotych,

-skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2004
roku do 31 grudnia 2004 roku wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkéw
pienieznych netto w ciqgu roku obrotowego o kwote 10.959 tys. ztotych,

-dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujgcych wynik finansowy
zostata przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.



3. Kompletnos¢ i poprawnos$¢ sporzadzenia wprowadzenia do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dodatkowych
informacji i objasnien oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej

Spotka dominujaca dokonata prawidtowej prezentacji poszczegdlnych sktadnikow
aktywéw i pasywow oraz przychodéw i kosztow w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym oraz skonsolidowany
rachunek przeptywow pienieznych wraz z dodatkowymi notami, informacjami i
objasnieniami, stanowigcymi ich integralng czes$¢, zawierajg wszystkie pozycje,
ktérych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest
wymagane przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie
szczego6towych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady
ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powigzanych, Rozporzadzenia
Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 (Dz. U. Nr 139, poz. 1569 z pdzn.
zm.) w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia
11 sierpnia 2004 roku (Dz. U. Nr 186, poz. 1921 z pdézn. zm.) w sprawie
szczegbtowych warunkow, jakim powinien odpowiadaé prospekt emisyjny oraz
skrot prospektu.

Zasady wyceny aktywow i pasywdéw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i
kompletnie opisane we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Spoétka dominujgca potwierdzita, iz sprawozdania finansowe
stanowigce podstawe do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostki powigzane w dajacej sie przewidzieé przysziosci za
wyjatkiem Spotki PGF-tLodz Spotka z o.0. ktéra zostata postawiona w stan
likwidacji.

Spotka sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not
tabelarycznych do poszczegoélnych pozycji skonsolidowanego bilansu i
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz opiséw stownych.

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i
prawne, inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiajg
zwiekszenia i zmniejszenia oraz tytuty tych zmian w ciggu roku obrotowego. Dla
poszczegolnych aktywow wykazanych w bilansie przedstawiono mozliwos¢
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w sposdb prawidtowy i kompletny opisujgq pozycje sprawozdawcze
oraz jasno prezentujg pozostate informacje wymagane wedtug zatacznika nr 6 do
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie
szczegbtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady
ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powigzanych, Rozporzadzenia
Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku (Dz. U. Nr 139, poz. 1569 z
pdzn. zm.) w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez



emitentéw papieréw wartosciowych oraz Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia
11 sierpnia 2004 roku (Dz. U. Nr 186, poz. 1921 z pdzn. zm.) w sprawie
szczego6towych warunkow, jakim powinien odpowiadaé prospekt emisyjny oraz
skrot prospektu.

Zarzad sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2004.
Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ustawy

o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika
2001 roku (Dz. U. Nr 139, poz. 1569 z pdzn. zm.) w sprawie informacji
biezacych i okresowych  przekazywanych przez emitentdw  papieréw
wartosciowych. DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
ujawnionych w nim tych informacji, dla ktorych bezposrednim Zrédiem jest
zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

4. Uzasadnienie wydanej opinii

W oparciu o wyniki przeprowadzonego przez nas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PGF S.A. za 2004 rok wydaliSmy
opinie ze zwrdéceniem uwagi na informacje zawarte w pkt 14 wprowadzenia do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktorym przedstawiono
uzgodnienie pomiedzy kapitatem wlasnym i zyskiem netto wykazanym w
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a kapitatem wtasnym

i zyskiem netto jakie bylyby wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Zarzad objasnit przyczyny dla ktérych
zidentyfikowane rdznice i ich wptyw na zysk netto oraz kapitat wtasny wedtug
MSSF mogq réznic¢ sie od porownywalnego kapitatu wtasnego oraz zysku netto za
2004 rok, jakie bedg wykazane w raporcie rocznym za rok 2005 sporzadzonym
zgodnie z MSSF. Ponadto stwierdzit, iz zgodnie z MSSF tylko kompletne
sprawozdanie finansowe, zawierajace bilans, rachunek zyskéw i strat,
zestawienie zmian w kapitale, rachunek przeptywow pienieznych wraz z danymi
porownywalnymi i notami objasniajacymi moze przedstawiaé w sposob rzetelny
sytuacje finansowga, wyniki dziatalnosci i przeptywy pieniezne zgodnie z MSSF.



5. Informacje i ustalenia koncowe

Oswiadczenia Zarzadu

Biegty rewident otrzymat od Zarzadu Spoétki dominujacej pisemne oswiadczenie,
w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Grupa Kapitatowa przestrzegata przepiséw prawa.

Maria Rzepnikowska

Biegly rewident
nr ewid. 3499 osoby reprezentujgce podmiot

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 18 maja 2005 roku



