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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA Spoétka Akcyjna w Lodzi (jednostka dominujaca w Grupie
Kapitatowej) zostata zawiazana 29 listopada 1994 r. pod nazwa MEDICINES S.A. — wpisu dokonano do
polskiego rejestru handlowego Sadu Rejonowego w Lodzi, Wydziat XXI Gospodarczy — Rejestrowy w dniu
1 grudnia 1994r. pod numerem RHB 5262. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Lodzi z dnia 30.11.1998r.

Sygn. Akt XXI Nr rej. H 2384/98 zmieniono nazwe firmy z MEDICINES Spoétka Akcyjna na POLSKA GRUPA
FARMACEUTYCZNA Spoétka Akcyjna. Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia

3 pazdziernika 2001r. pod numerem KRS 49482 w Sadzie Rejonowym dla Lodzi - Srodmiescie w Lodzi,

XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest hurtowa dystrybucja wyroboéw farmaceutycznych (wg PKD
5146 Z) zgodnie z posiadana koncesja Ministra Zdrowia i Opieki Spolecznej na prowadzenie hurtowni
farmaceutycznej. Wedhug klasyfikacji Gieldy Papieréw Warto§ciowych w Warszawie Spotka zaliczana jest do
branzy ,,Handel”. Spotka posiada zezwolenie Ministra Zdrowia i Opieki Spotecznej na prowadzenie dziatalnosci
handlowej w zakresie obrotu $rodkami odurzajacymi, psychotropowymi, narkotykami i truciznami oraz
zezwolenie na zatozenie i prowadzenie sktadu celnego.

Podstawowym segmentem dziatalnosci Grupy Kapitalowej jest hurtowy obrét towarowy srodkami
farmaceutycznymi, kosmetycznymi, parafarmaceutykami itp. Grupa realizuje réwniez sprzedaz we wilasnych
punktach sprzedazy detalicznej — Apteki (PKD 5231Z7).

W ramach Grupy Kapitatlowej funkcjonuja podmioty zalezne dzialajace w innych segmentach branzowych:

- CLINIKA.PL Spoétka Akcyjna z siedziba w Gdansku, ktorej podstawowym przedmiotem dzialalno$ci jest
doradztwo w zakresie sprzgtu komputerowego (wg PKD 7210 Z). Spotka $wiadczy ustugi zwigzane
z elektroniczng obstuga transakcji na rynku medyczno — farmaceutycznym. Przychody ze sprzedazy ustug
informatycznych wyniosty 158 tys.zt. co stanowi 0,003 % wartosci sprzedazy Grupy Kapitatowe;.

- ,FARM - SERWIS” Sp. z o.0. z siedziba w Lodzi, ktdrej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest
pomocnicza dzialalno$¢ finansowa gdzie indziej nie sklasyfikowana (wg PKD 6713 Z). Spétka zajmuje sie
obrotem wierzytelno$ciami i udzielaniem pozyczek poza sektorem bankowym. Przychody uzyskane z jej
dziatalnosci (odsetki od pozyczek w kwocie 2.960 tys. zl.) odniesiono do przychodéw finansowych
i stanowia 5,17 % przychoddéw finansowych Grupy Kapitatowe;.

- ,Bez Recepty” Sp. z o0.0. z siedziba w Lodzi, ktérej podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci jest
wydawanie czasopism (wg PKD 2212 Z) o tematyce farmaceutycznej, gtdéwnie dla Srodowiska Aptekarzy.
Uzyskane przychody w roku 2004 wynosza 11.134 tys. zt. i stanowig 0,18 % przychodéw Grupy
Kapitatowe;.

- Laboratorium Galenowe Sp. z 0.0. z siedziba w Olsztynie oraz Pharmena Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi
realizujace dziatalno$¢ produkcyjna, ktorych produkty rozprowadzane sa poprzez sie¢ aptek. Laboratorium
Galenowe Sp. z 0.0. (PKD 24412) produkuje leki i preparaty farmaceutyczne. Spotka Pharmena Sp. z o.0.
(PKD 24522) produkuje wyroby kosmetyczne i toaletowe. Zrealizowane przychody przez te jednostki
wynosza odpowiednio 3 753 tys. zk. 1 3.528 tys. zt. i stanowia one 0,11 % przychoddéw Grupy.

- Daruma Sp. z 0.0. i NDS DEPO Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi, ktéorych podstawowym przedmiotem
dziatalnosci jest wynajem, zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek. W roku 2004
spoiki nie zrealizowaly przychodow.

Dominacja PGF S.A. w podmiotach zaleznych ma charakter bezposredni z wyjatkiem:
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- Apteki ,,CEFARM” Sp. z 0.0. z siedziba w Bydgoszczy, w ktorej 100 % udziat kapitatlowy posiada spotka
zalezna od PGF S.A. tj. PZF Cefarm Lublin S.A. w Lublinie,

- CDL URTICA TERPOL Sp. z o0.0. z siedziba w Sieradzu, w ktorej 100% udzial kapitalowy posiada
podmiot zalezny od PGF S.A. tj. PGF URTICA Sp. z 0.0. z siedzibag we Wroctawiu,

- PGF Sp. z 0.0. w likwidacji w Kaliszu, w ktérej 100 % udziat kapitalowy posiada spotka zalezna od
PGF S.A. tj. PGF Cefarm Poznan Sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu, zamknigcie likwidacji Spotki nastapito
w dniu 23.04.2004 r. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Poznaniu, z dnia 02.08.2004 r. Spélka zostata
wykreslona z rejestru

- Clinika.P1 S.A. w Gdansku, w ktorej 97,43 % udzialu w kapitale posiada podmiot zalezny od PGF S.A.
tj. PZF Cefarm Lublin S.A. w Lublinie,

- PGF Cefarm-Krakéw Sp. z 0.0. w Krakowie, w ktorej 100% udziat kapitalowy posiada podmiot zalezny od
PGF S.A. tj. PZF Cefarm-Krakow S.A. w Krakowie,

- Dosis Sp. z 0.0. w Warszawie, w ktorej 95% udziat kapitalowy posiada podmiot zalezny od PGF S.A.
tj. PZF Cefarm Lublin S.A. w Lublinie,

- Spotek Grupy Kapitatowej Apteki Polskie, w ktorych 100% udziat kapitatowy posiada Spotka zalezna
Apteki Polskie S.A.

- Panacea Sp. z 0.0. w Bialymstoku, w ktorej 100% udziat kapitalowy posiada Spétka zalezna Cefarm
Sp. z 0.0. w Warszawie.

Grupa Kapitatowa posiada jedna jednostkg stowarzyszona — Spotkg Pharmena Sp. z 0.0. w Lodzi, w ktorej
PGF S.A. posiada udziat w kapitale wysokosci 47,64%.

Dane zaprezentowane w skonsolidowanym bilansie oraz zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale
wlasnym na dzien 31.12.2003r. zostaly doprowadzone do porownywalnosci w odniesieniu do roku 2004. Dane
prezentowane w rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywdw pienigznych obejmuja odpowiednio okresy
01.01-31.12.2004r. 1 01.01-31.12.2003r. stanowiace poréwnywalne dane finansowe skorygowane

o prezentacj¢ premii finansowych przekazanych odbiorcom i otrzymanych od dostawcoéw oraz innych
przychodéw zwiazanych z obrotem, ktére zamiast w pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych
odniesiono odpowiednio na zmniejszenie przychoddéw ze sprzedazy towardw oraz na zmniejszenie kosztu
wlasnego sprzedanych towarow. Nie doprowadzono do poréwnywalnosci danych za rok ubiegly w zakresie
spotek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym opisanych w punkcie 7.3.1 Wprowadzenia.

Nie dokonano przeliczenia na warunki zmienionej z dniem 1 stycznia 2004 r. ustawy

o rachunkowosci danych poréwnywalnych z wyceny rozrachunkéw w walutach obcych z uwagi na nieistotny
wplyw na prezentowane dane finansowe (wpltyw na wynik finansowy i kapitaty wlasne +108 tys. zt.).

W okresie sprawozdawczym Zarzad PGF S.A. sprawowali:

Jacek Szwajcowski Prezes Zarzadu

Zbigniew Molenda Wiceprezes Zarzadu

Anna Biendara Wiceprezes Zarzadu
Aleksandra Szyndler Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Gambus Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym Radg Nadzorcza PGF S.A. stanowili:
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Jerzy Leszczynski Przewodniczacy

Marek Budzisz Cztonek do 30.06.2004 r.

Hubert Janiszewski Czlonek

Jan Kalinka Czlonek

Krzysztof Kilian Cztonek do 30.06.2004 r.

Wiestaw Oles Cztonek do 30.06.2004 r.

Jacek Radziwilski Cztonek do 30.06.2004 r.

Piotr Stefanczyk Cztonek od 30.06.2004 r.

Maria Wisniewska Cztonek od 30.06.2004 r.

4. W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym tylko PGF S.A. byla podmiotem
wielozakltadowym obejmujacym samodzielnie bilansujace Oddzialy w Katowicach, Lodzi i Poznaniu. Zgodnie
z uchwalg Zarzadu, Oddzial w Poznaniu zostal zlikwidowany i wykre§lony z rejestru w dniu 16.09.2004r.
Dziatalno$¢ operacyjna tego Oddziatlu zostata przejeta przez Oddziat w Lodzi.
Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane taczne zuwzglednieniem eliminacji
przewidzianych art. 51 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci.

5. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalno$ci
gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci wszystkich jednostek Grupy Kapitalowej objgtych tym
sprawozdaniem za wyjatkiem PGF-L6dz Sp. z 0. 0. w likwidacji.

6. WYKAZ JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ PGF S.A. OBJETYCH
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM NA DZIEN 31.12.2004r.
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Nazwa jednostki .
wchodzacej Procent Ogggez.l ?cwb'e
. . j liczbi
Lp w Skl?d Gru[?y Siedziba Pl:ledml?t. Sad prowadzacy rejestr P os'aqanego glosow na
Kapitalowej dzialalnosci kapitalu walnym
objetej zakladowego zgromadzeniu
konsolidacja
Sad Rejonowy dla Lodzi-Sroédmiescie
Lodz Hurtowa w Lodzi, XX Wydziat Krajowego -
1 |PGF 8.A. ul. Zbaszynska 3 sprzedaz lekow  Rejestru Sadowego pod numerem Jednostka dominujaca
KRS: 49482
Sad Rejonowy w Biatymstoku,
5 PGF Lomza Hurtowa XII Wydziat Gospodarczy Krajowego 58.29 5829
Sp. z 0.0. ul. Nowogrodzka 151a sprzedaz lekow  Rejestru Sadowego, ? ’
pod numerem KRS: 22858
Sad Rejonowy w Gdansku, XII
3 PGF Gdansk Hurtowa Wydzial Gospodarczy Krajowego 100 100
Sp.zo.0. ul. Rakietowa 20 sprzedaz lekow  Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS: 10725
Sad Rejonowy dla Lodzi —
PGF-Lodz Lodz Hurtowa Srodmiescia
4 Sp.zo.o. ul. Zbaszviska 3 sorzedaz lekow Lodzi, XX Wydziat Krajowego 100 100
w likwidacji* - £baszy p Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS: 38412
Sad Rejonowy dla Wroctawia —
5 PGF Wroclaw, Hurtowa Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy 100 100
Sp. z 0.0. ul Krzemieniecka 120 sprzedaz lekow  Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS: 5480
Sad Rejonowy dla Krakowa -
PGF Tarnowiec Hurtowa Srodmles01a w Krakowie, XH
6 1 Wydziatl Gospodarczy Krajowego 100 100
Sp. z 0.0. ul. Tarnowska 79a sprzedaz lekow .
Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS: 81732
Sad Rejonowy w Szczecinie, XVII
7 PGF Szczecin Hurtowa Wydziat Gospodarczy Krajowego 100 100
Sp. z 0.0. ul. Pomorska 115b sprzedaz lekow  Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS: 105545
PGF- Sad Rejonowy w Bydgoszczy,
Bydgoszcz Hurtowa XIII Wydziat Gospodarczy
8 ]SSKDGOSZCZ ul. Cicha 19/27 sprzedaz lekow  Krajowego Rejestru Sadowego, 97,94 97,94
o pod numerem KRS: 52807
Sad Rejonowy dla Wroctawia -
PGF URTICA  Wroctaw Hurtowa Fabrycznej we Wroctawiu, V1
9 _ 1 n Wydziat Gospodarczy Krajowego 100 100
Sp. z 0.0. ul. Krzemieniecka 120 sprzedaz lekow .
Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS: 113253
Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII
10 PGF CEFARM  Dywity Hurtowa Wydzial Gospodarczy Krajowego 100 100
Sp. z 0.0. ul. Spoétdzielcza 25 sprzedaz lekow  Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS: 57110
PZF Lublin . Sad Rf:jonowy w Lublinie,.XI
11 CEFARM-Lublin Al Spoldziclczosci  Dctaliczna - Wydzial Gospodarezy Krajowego 100 100
S A Pracy 78 sprzedaz lekow  Rejestru Sadowego,
o pod numerem KRS: 17327
Sad Rejonowy w Poznaniu,
0 ggzl;;lEFARM- Poznan Hurtowa XXI Wydzial Gospodarczy 100 100
Sp. 7 0.0 ul. Bulgarska 59/61 sprzedaz lekow  Krajowego Rejestru Sadowego,
p. 20.0. pod numerem KRS: 126
Apteki Sad Rejonowy w Bydgoszczy,
13 "CEFARM" Bydgoszcz Detaliczna XIII Wydziat Gospodarczy 100 100
Sp. 2 0.0 ul. Cicha 19/27 sprzedaz lekow  Krajowego Rejestru Sadowego,

pod numerem KRS: 101573
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Terpol Sp. z 0.0.

ul. Mickiewicza 4

sprzedaz lekow

Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS: 144714
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Nazwa jednostki .
wchodzacej Procent Ogggez.l ?cwb'e
. . j liczbi
Lp w Skl?d Gru[?y Siedziba Pl:ledml?t. Sad prowadzacy rejestr P os'aqanego glosow na
Kapitalowej dzialalnosci kapitalu walnym
objetej zakladowego zgromadzeniu
konsolidacja
Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy
PGF Warszawa Hurtowa w Warszawie, XX Wydziat .
14 . S Gospodarczy Krajowego Rejestru 100 100
Sp. z o.0. ul. Marywilska 42b  sprzedaz lekow
Sadowego,
pod numerem KRS: 26017
PGF CEFARM- | Lublin Hurtowa S\é}ddlzieajlf I(I}(Z)‘Zyov(;/algcllzbllllélr:'())(vl&/e 0
15 Lublin AL Spétdzielczosci o M P y hrajoweg 100 100
Sp. 7 0.0 Pracy 78 sprzedaz lekow  Rejestru Sadowego,
p. 20.0. y pod numerem KRS: 734
Sad Rejonowy dla Lodzi —
. oy . . Srodmiescia
16|Farm — Serwis \L6dZ , Dzialalnos¢ w Lodzi, XX Wydzial Krajowego 100 100
Sp. z 0.0. ul. Zbaszynska 3 ustugowa -
Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS: 55796
Dziatalnos¢ Sad Rejonowy dla Krakowa -
Gdafisk ustugowo- Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat
17 Clinika PL S.A. handlowa, Gospodarczy Krajowego Rejestru 97,43 97,43
ul Kartuska 385B
doradztwo Sadowego,
reklamowe pod numerem KRS: 58632
Sad Rejonowy dla Krakowa -
1 PZE Cefarm- Krakow Detaliczna ?}?sd sodarcz ?ffilii’? f’R)ge\:t]r}l,leIal 50+ Iszt. | 50+ 1 szt
Krakéw S.A. ul. Albatrosow 1 sprzedaz lekow P y Brajowego ey ) ’
Sadowego,
pod numerem KRS: 165902
Sad Rejonowy dla Krakowa —
PGF Cefarm- Krakéw Hurtowa Srodmiescie w Krakowie, XI Wydziat
19 Krakow , 1 Gospodarczy Krajowego Rejestru 50+ 1szt. | 50+1 szt
ul. Albatroséw 1 sprzedaz lekow
Sp. z 0.0. Sadowego, pod numerem KRS:
177108
Laboratorium Wy:[warzanle Sad Rgonowy w Olsztymﬁ?, VIII
Olsztyn lekow, Wydziat Gospodarczy Krajowego
20 Galenowe | “kowi dziatalnosé f d d 100 100
Olsztyn Sp. z 0.0 ul. Wankowicza 7 ziatalno$¢ Rejestr Sadowego, pod numerem
T ustugowa KRS: 25303
Sad Rejonowy dla Lodzi —
21 Bez Recepty E6dz ul. Zbaszyfiska 3 Dziatalnos¢ Srodmlesma w Lodzi, XX Wydziat 100 100
Sp. z 0.0. ustugowa Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS: 103407
Sad Rejonowy dla Lodzi —
Pharmena Lodz . Srodmiescia w Lodzi, XX Wydziat
2 Sp. z 0.0. ul. Dostawcza 12 Produkcja Krajowego Rejestru Sadowego, pod 47,64 47.64
numerem KRS: 144014
Sad Rejonowy w Katowicach, VIII
23 Cefarm B Katowice ul. Kolista 5 Detallcz.na ) Wydz1al Gospodarczy Krajowego 100 100
Sp. z 0.0. sprzedaz lekow  Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS: 69463
Sad Rejonowy dla Lodzi —
24 PZF Cefarm — Lodz Detaliczna Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat ]1.45 81.45
L6dZz Sp. zo.0.  ul. Legiondow 62/64  sprzedaz lekow  Krajowego Rejestru Sadowego, pod ? ’
numerem KRS: 207809
Sad Rejonowy dla Lodzi —
25 CDL Urtica Sieradz Hurtowa Srodmiescia w Lodzi, XX Wydziat 100 100
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Nazwa jednostki .
wchodzacej Procent Ogggez.l ?cwb'e
. . j liczbi
Lp w Skl?d Gru[?y Siedziba Pl:ledml?t. Sad prowadzacy rejestr P os'aqanego glosow na
Kapitalowej dzialalnosci kapitalu walnym
objetej zakladowego zgromadzeniu
konsolidacja
Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy
. w Warszawie, XX Wydziat
. Warszawa Detaliczna . .
26 Dosis Sp.z o0.0. .. L Gospodarczy Krajowego Rejestru 95 95
ul. Belgijska 9/3a sprzedaz lekow
Sadowego,
pod numerem KRS:129715
Sad Rejonowy w Katowicach, VIII
27 Apteki Polskie | Katowice Detaliczna Wydziat Gospodarczy Krajowego 100 100
S.A. ul. J. Wolnego 4 sprzedaz lekow  Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS: 15498
Sad Rejonowy w Katowicach, VIII
28 Apteki 21 Katowice Detaliczna Wydziat Gospodarczy Krajowego 100 100
Sp. z 0.0. ul. J.Wolnego 4 sprzedaz lekow | Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS: 47274
Zdrowie Jastrzgbie Zdroj Detaliczna Sad R_e]onow_y W G11w1§ach, X
2 Sp.z 0.0 ul. Warminska 2b sprzedaz lekow Wydzial Krajowego Rejestru 100 100
p. 20.0. ) P Sadowego, pod numerem KRS: 24076
Sad Rejonowy w Katowicach, VIII
Katowice Detaliczna Wydziatl Gospodarczy Krajowego
30 Oktet Sp. z 0.0. ul. J. Wolnego 4 sprzedaz lekow  Rejestru Sadowego, pod numerem 100 100
KRS:72129
Sad Rejonowy w Katowicach, VIII
Katowice Detaliczna Wydziat Gospodarczy Krajowego
31 SGISp. zo.0. ul. J. Wolnego 4 sprzedaz lekow  Rejestru Sadowego, pod numerem 100 100
KRS: 36902
Sad Rejonowy w Gliwicach, X
3 Radan-Farma Gliwice Detaliczna Wydziat Krajowego Rejestru 100 100
Sp. z 0.0. ul. Basztowa 3 sprzedaz lekow  Sadowego, pod numerem KRS:
183997
Sad Rejonowy dla Lodzi-Sroédmiescia
33 Apteka Biata Lodz Detaliczna w Lodzi, XX Wydziat Krajowego 100 100
Sp. z 0.0. ul. Klinskiego 93 sprzedaz lekow  Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 80782
Migdzynarodowa
Apteka Sad Rejonowy w Katowicach, VIII
34 Grabowskiego |Katowice Detaliczna Wydziat Gospodarczy Krajowego 100 100
Londyn ul. J. Wolnego 4 sprzedaz lekow  Rejestru Sadowego, pod numerem
Grabopharm KRS: 25654
Sp. z 0.0.
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawa Detaliczna Warszawy w Warszawie, XX
35 Cefarm Sp. z o.0. . . Wydziat Gospodarczy Krajowego 100 100
ul. Gagarina 6 sprzedaz lekow .
Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS: 74955
Sad Rejonowy w Biatymstoku, XII
36 Panacea Biatystok Detaliczna Wydziat Gospodarczy Krajowego 100 100
Sp. z 0.0. ul. Bema 92 sprzedaz lekow  Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS: 68347
Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI
37 PZF Unifarm Poznan Detaliczna Wydziat Gospodarczy Krajowego 100 100
Sp. z o.0. ul. Sw. Szczepana 39 sprzedaz lekow  Rejestru Sadowego, pod numerem
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Nazwa jednostki .
wchodzacej Procent Ogggez.l ?cwb'e
. . j liczbi
Lp w Skl?d Gru[?y Siedziba Pl:ledml?t. Sad prowadzacy rejestr P os'aqanego glosow na
Kapitalowej dzialalnosci kapitalu walnym
objetej zakladowego zgromadzeniu
konsolidacja
Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI
13 WPPH Bemex- | Poznan Detaliczna Wydzial Gospodarczy Krajowego 100 100
Bis Sp. z 0.0. ul. $w. Szczepana 39 sprzedaz lekow ~ Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS: 140376
Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI
39 WPPH Bemex  Poznan Detaliczna Wydziat Gospodarczy Krajowego 100 100
Sp. z0.0. ul. Sw. Szczepana 39 sprzedaz lekow ~ Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS: 140418
Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI
Poznah Detaliczna Wydziat Gospodarczy Krajowego
40|Ewen Sp.z0.0. | gy Szczepana 39 sprzedaz lekow ~ Rejestru Sadowego, pod numerem 100 100
KRS: 127014
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawa Detaliczna Warszawy w Warszawie, XX
41 Nugat Sp. z 0.0. . . 1 Wydziatl Gospodarczy Krajowego 100 100
ul. Bronikowskiego 55 sprzedaz lekow .
Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS: 163621
Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII
Apteka . . . .
. Gubin Detaliczna Wydziatl Gospodarczy Krajowego
42 Osiedlowa s . 100 100
Sp. 7 0.0 ul. B.Krzywoustego 9 sprzedaz lekow  Rejestru Sadowego, pod numerem
p-20:0. KRS: 121714
Apteka pod 4 . 4 Sad Rg onowy w Blelskq Biatej, VIII
‘ .. Bielsko-Biala Detaliczna Wydziat Gospodarczy rajowego
43 Sw. Franciszkiem . . , . 99,98 99,98
Sp. 2 0.0 ul. Piastowska 4 sprzedaz lekow | Rejestru Sadowego, pod numerem
p. 20.0. KRS: 149547
Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescie
. Lodz Detaliczna w Lodzi, XX Wydzial Krajowego
44 Salix Sp. z 0.0. ul. Kilinskiego 1/3 sprzedaz lekéw | Rejestru Sadowego, pod numerem 100 100
KRS: 227377
Zagospodarow. i O i, VI
NDS DEPO L6dz i sprzedaz ryezne) w i,
45 , . . . Wydzial Krajowego Rejestru 100 100
Sp. z 0.0. ** ul. Zbaszynska 3 nieruchomosci na 4 d .
asny rachunek Sadowego, pod numerem KRS:
W 191304
Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescie
46 Daruma Lodz Wynajem w Lodzi, XX Wydzial Krajowego 100 100
Sp. z 0.0. ul. Zbaszynska 3 nieruchomos$ci  Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS: 219771

*Postanowieniem Sadu Rejonowego dla fodzi —Srodmiescia w Eodzi, XX Wydzial Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 17.12.2004 r. Spotka PGF — L6dz Sp. z 0.0. postawiona zostata w stan likwidacji.

** Postanowieniem Sadu Rejonowego we Wroctawiu VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS: 191304 z dniem 16.11.2004 r. Urtica Zaopatrzenie Aptek Sp. z 0.0. zmienita nazwe na NDS

DEPO Sp. z 0.0. w Lodzi oraz siedzib¢ na ul. Zbaszynska 3.

7.1 WYKAZ JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ NIE OBJETYCH

SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM
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Dane za rok obrotowy 2004
NAZWA JEDNOSTKI Przyc.hody e Przychody Razem Suma Wynik
sprzedazy towarow  z operacji rzychod bilansowa finansow
i produktow finansowych przy y y

PGF Sp. z 0.0. w likwidacji w Katowicach" 9 422 431 2 706
Biomedic Sp. z 0.0. w upadtosci ) ) ) ) )
w Kielcach?
Razem 9 442 431 2 706

b Zaprezentowane dane obejmuja okres od 01.01 do 17.12.2004 r., tj. do dnia zamknigcia likwidacji Spotki. Spotka zostata wykreslona
z Krajowego Rejestru Sadowego postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach z dnia 25.04.2005 r.

? Brak danych. Spétka postawiona w stan upadtosci z dniem 18.11.2002 r.

Spotki zalezne wylaczono z obowiazku objecia skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w oparciu o przepisy
art.57 ust.1 pkt 3 ustawy o rachunkowosci.

7.2 Wykaz udziatlu jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej w kapitatach innych podmiotow Grupy na
dzien 31.12.2004 r. ilustruje przedstawiona graficznie struktura organizacyjna Grupy zaprezentowana
w punkcie 6.

7.3 ZMIANA SKLEADU JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII I WYCENIE METODA PRAW
WELASNOSCI W OKRESIE OBJETYM SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM
I POROWNYWALNYMI SKONSOLIDOWANYMI DANYMI FINANSOWYMI

7.3.1W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wilaczono do konsolidacji jednostki
wyszczegblnione w ponizszej tabeli, ktore do konca roku 2003 nie byly obejmowane skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym. Nie uwzgledniono zmian w zakresie Spotek objetych konsolidacja w 2004 roku
w stosunku do 2003 roku uznajac z uwagi na nieistotno$¢ oraz fakt, iz naklad zwiazanej z tym pracy bylby
niewspotmierny do korzysci uzyskanych przez uzytkownikow niniejszego sprawozdania co jest to zgodne
z MSR nr 8 oraz SIC — 8.

7.3.2 Ponadto skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata objgta Grupa Kapitalowa Apteki Polskie S.A.
(tacznie 18 Spotek), ktora PGF S.A. nabyta w dniu 9 lipca 2004 r.

Dane za rok obrotowy 2003 (w tys. zl.)
Przychody

NAZWA JEDNOSTKI ze sprzedazy Przychod')'f Razem Suma Wynik
P Z operacji .
towarow 5 przychody bilansowa finansowy

. . inansowych

i produktow
Bez Recepty Sp. z 0.0. w Lodzi 7 246 9 7 255 1113 (54)
CDL URTICA TERPOL Sp. z 0.0. 2623 > 2625 313 95
w Sieradzu
Laboratorium Galenpwe Olsztyn 2 467 1 2 468 1 455 410
Sp. z 0.0. w Olsztynie
NDS DEPO Sp. z 0.0. w Lodzi - - - 48 2)
Pharmena Sp. z 0.0. w Lodzi 980 2 982 1011 (36)
Cefarm B Sp. z 0.0. w Katowicach - - - 2023 (10)
Dosis Sp. z 0.0. w Warszawie 7 695 - 7 695 2 885 (888)

Razem 21011 14 21 025 8 848 (485)

8. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako dane poréwnywalne Spotka zaprezentowala wczesniej
ogloszone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, skorygowane o zmiang prezentacji otrzymanych
i udzielonych premii finansowych oraz innych przychodéw zwiazanych z obrotem.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz porownywalne skonsolidowane dane finansowe nie zawieraja
korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania, gdyz wszystkie opinie

wydane dotychczas nie zawieraly zadnych zastrzezen.

ZASADY RACHUNKOWOSCI I METODY WYCENY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej sporzadzone zostalo na podstawie sprawozdan
finansowych Spoétek sporzadzonych w oparciu o ksiggi rachunkowe. Wszystkie podmioty Grupy stosuja
jednolite zasady wyceny i Zakladowy Plan Kont. Ksiggi rachunkowe podmiotow Grupy Kapitatowej
prowadzone sa zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci (Dz. U. Nr 113, poz. 1186 z podzniejszymi
zmianami). Ksiggi rachunkowe wszystkich podmiotow prowadzone sa w jezyku polskim w systemie

elektronicznego przetwarzania danych.

Aktywa trwate

1)

2)

3)

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sa w cenie nabycia, pomniejszone o odpisy amortyzacyjne oraz
odpisy z tytutlu trwalej utraty warto$ci. Wartosci niematerialne i prawne przejete w wyniku wszystkich
transakcji potaczen ujgte zostaty wedtug wartoéci godziwej na dzien potaczenia. Do wartoéci niematerialnych
i prawnych kwalifikowane sa sktadniki majatkowe o cenie nabycia powyzej 1.000 zl. i okresie uzytkowania
dhuzszym niz rok.

Warto$ci niematerialne i prawne amortyzowane sa metoda liniowa wedlug nastgpujacych zasad:

- oprogramowanie komputerowe i licencje na oprogramowanie — od 2 do 15 lat,

- pozostate warto$ci niematerialne i prawne — 5 lat.

Stosowane stawki odzwierciedlaja okres uzytkowania warto$ci niematerialnych i prawnych.
W wyniku przeprowadzonej weryfikacji okresow uzytkowania wartosci niematerialnych i prawnych
dokonano zmiany stawek amortyzacyjnych co wptyngto na wynik ,,in plus” w wysokosci 1. 511 tys. zt..

Wykazana w bilansie warto$¢ firmy dotyczy Spotek: PZF Cefarm Krakow S.A. oraz

PZF Cefarm £6dz Sp. z o.0. Ustalony okres amortyzacji wynosi 10 lat i odzwierciedla szacunek okresu,

w ktorym wedlug przewidywan, Spotki bgda uzyskiwaly korzysci ekonomiczne z faktu wieloletniej
dziatalno$ci na rynku, ich marek i przyzwyczajen kontrahentow do firmy jak réwniez ich nazw.
Przeprowadzone testy na utratg¢ wartosci nie wykazaty konieczno$ci dokonania odpiséw aktualizujacych

wartos$ci firmy.

Warto§¢ firmy jednostek podporzadkowanych powstala jako nadwyzka ceny nabycia udzialdéw nad
odpowiadajaca im czg$¢ aktywow netto wedlug ich warto$ci godziwej i jest odpisywana w okresie 10 lat od
czasu jej poczatkowego ujecia. Okres amortyzacji wartosci firmy jest weryfikowany przez Zarzad na koniec
kazdego roku obrotowego i zostanie odpowiednio zmieniony w przypadku, gdy bedzie si¢ znaczaco roéznit od
pierwotnych szacunkow przewidywanych w przysztosci korzysci ekonomicznych. Kwoty ujemnej i dodatniej
warto$ci firmy, ktérych wplyw na wynik jest nieistotny, w oparciu o decyzj¢ Zarzadu odpisuje sig
jednorazowo.

Przeprowadzone testy na utratg¢ wartosci nie wykazaty konieczno$ci dokonania odpiséw aktualizujacych
wartosci firmy z konsolidacji.

Srodki trwale przyjmowane sa na stan i wyceniane do bilansu wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszone o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Srodki trwate
przeznaczone do sprzedazy sa wyceniane wedlug wartosci ksiggowej netto nie wyzszej od ceny sprzedazy
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netto.
Srodki trwale przejete w wyniku wszystkich transakcji potaczen ujete zostaty wedlug wartoéci godziwej na
dzien potaczenia. Do srodkow trwatych kwalifikowane sa sktadniki majatkowe o cenie nabycia powyzej
1.000 zt. i okresie uzytkowania dtuzszym niz rok.
Bilansowa amortyzacja wszystkich $rodkow trwatych dokonywana jest metoda liniowa wedhug
nastgpujacych zasad:

a) budynki i lokale - 40 lat (nabyte w drodze fuzji 20 lat),
b) obiekty inzynierii ladowej i wodnej - 20 lat,

¢) kotly i maszyny energetyczne -od 7 do 14 lat,

d) maszyny i urzadzenia ogdlnego zastosowania - od 7 do 10 lat,

e) maszyny i urzadzenia specjalne branzowe -od 7 do 14 lat,

f) urzadzenia techniczne -od 5do 10 lat,

g) srodki transportowe -0d 6 do 7 lat,

h) narzedzia i przyrzady -od 5do 7 lat,

1) prawo wieczystego uzytkowania gruntow - 20 lat.

Grunty nie podlegaja amortyzacji.

Przyjete zasady amortyzacji odzwierciedlaja okres uzytkowania srodkow trwatych.

W  okresie sprawozdawczym stosownie do postanowien art. 32 ust.3 ustawy o rachunkowosci
zweryfikowano okresy uzytkowania $rodkow trwalych. Zmiana stawek amortyzacyjnych zostata dokonana
od miesiaca stycznia 2004 roku i wptyne¢la na wynik okresu sprawozdawczego ,,in plus” 3.249 tys. zt.

W odniesieniu do amortyzacji podatkowej stosowane sa zasady i stawki zgodne z przepisami ustawy z dnia
15.02.1992 r. o podatku dochodowym od o0s6b prawnych, zas§ w odniesieniu do majatku trwalego przejgtego
w wyniku fuzji stosowane sa zasady i stawki obowiazujace w spdtkach przed ich przylaczeniem do PGF
S.A.

Srodki trwate w budowie — wykazywane sa w wysoko$ci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim
zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytulu trwatej utraty ich wartosci.

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu
wartoS$ci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend i innych pozytkow.

Inwestycje dlugoterminowe obejmuja:

- pozyczki dlugoterminowe — wyceniane sa w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za
pomoca efektywnej stopy procentowe;j,

- udzialy w pozostatych jednostkach - wyceniane sa wedlug ceny nabycia, pomniejszone o odpisy z tytutu
utraty wartosci.

- dlugoterminowe papiery wartosciowe - wyceniane sa W Wwysokosci skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowe;j,

- nalezno$ci z tytutlu leasingu finansowego — wyceniane sa wedlug skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowe;.

Inwestycje, ktorych okres wykupu lub sptaty na dzien bilansowy jest krotszy niz rok, zaliczane sa do
inwestycji krotkoterminowych.

Dhugoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe obejmuja:

aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalone w wysokos$ci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejSciowymi,
ktére w przysztosci spowoduja zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego od oséb prawnych
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z zachowaniem zasady ostrozno$ci, przy zastosowaniu stawek podatku dochodowego w roku powstania
obowiazku podatkowego. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa aktualizowane na kazdy
dzien bilansowy.

inne rozliczenia migdzyokresowe — koszty, ktorych termin rozliczenia przekracza rok od dnia bilansowego.

Aktywa obrotowe

1) Zapasy

towary handlowe krajowe ewidencjonowane sa wedlug cen zakupu. Wszelkie korekty cen dotyczace
towarow juz sprzedanych ksiggowane sa bezposrednio w cigzar kosztu wlasnego sprzedanych towarow.
Koszty zakupu zwiazane z zakupem towaréw krajowych jako nieistotne obciazaja bezposrednio koszty
dziatalnosci,

towary handlowe nabywane w ramach wewnatrzwspolnotowego nabycia wyceniane sa w kwocie
wynikajacej z faktury handlowej dostawcy przeliczonej wg $redniego kursu oglaszanego przez NBP

z dnia wystawienia faktury powigkszonej o podatki, optaty i inne naleznosci ptacone w zwiazku

z nabywaniem towarow,

towary pochodzace z importu wyceniane sa wedtug ceny nabycia, ktora obejmuje wartos¢ faktury handlowej
dostawcy zagranicznego wycenionej wg Sredniego kursu ogloszonego przez NBP zastosowanego w
dokumencie SAD, cto oraz inne naleznosci ptacone w zwiazku z nabywaniem towarow,

towary przyjmowane do sktadu celnego podlegaja ewidencji ilo§ciowo-warto$ciowej, wycenianej

w walutach obcych, prowadzonej zgodnie z przepisami celnymi,

towary w punktach sprzedazy detalicznej w spotkach zaleznych ewidencjonowane sa ilosciowo —
warto$ciowo wg cen zakupu,

produkty gotowe, stanowiace wyroby laboratorium galenowego wycenione sa wedlug rzeczywistego koszu
wytworzenia,

materialy wyceniane sa wedhlug cen zakupu i w catosci odpisywane w koszty w okresie, w ktorym zostaty
zakupione, za wyjatkiem materialow promocyjnych stuzacych Programowi "Dbam o zdrowie" oraz czgSci
zamiennych do sprzgtu magazynowego eksploatowanego w firmie, materiatdw pomocniczych dla potrzeb
Laboratorium Galenowego oraz materiatow opatowych. Materialy te ewidencjonowane sa

wg cen nabycia, a ich odpisywanie w koszty nast¢puje w miesiacu pobrania ich z magazynu.

Rozchod zapaséw z magazynu wyceniany jest wedlug metody FIFO z uwzglednieniem szczegdlowej
identyfikacji w odniesieniu do towarow z krétkim terminem waznosci.

Na dzien bilansowy przy wycenie uwzglednia si¢ zmniejszenie wartosci uzytkowej i handlowej
pomniejszajac o odpisy z tytulu utraty wartosci.

Nalezno$ci wyceniane sa wedlug kwoty wymagajacej zaplaty pomniejszonej o utworzone odpisy
aktualizacyjne.
Saldo nalezno$ci wyrazone w walutach obcych wyceniane jest na dzien bilansowy po obowiazujacym na ten
dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Zasady przyjete przy tworzeniu odpiséw aktualizujacych naleznosci w spotkach, w ktorych przedmiotem
dziatalnosci jest obrot towarowy:

100% na naleznosci skierowane na droge postgpowania sadowego,
100% na nalezno$ci z tytutu odsetek zwtoki w zaptacie naliczonych kontrahentom,
100% na nalezno$ci przeterminowane powyzej 1 roku,

50% na naleznoS$ci przeterminowane powyzej 6 miesigecy do 1 roku.
Od wyzej podanych zasad stosuje si¢ nast¢pujace wylaczenia:
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* nie tworzy si¢ odpisow aktualizujacych naleznosci od dtuznikow, ktdrzy systematycznie (zarowno
w okresie objetym sprawozdaniem finansowym jak i po dniu bilansowym) sptacaja zalegte naleznosci,
a udziat wptat jest znaczacy w poroOwnaniu z wartoscig pozostatej naleznosci,

e nie tworzy si¢ odpiséw aktualizujacych na nalezno$ci w ramach Grupy Kapitalowej, za wyjatkiem

przypadkéw wystapienia ryzyka utraty naleznosci od jednostek Grupy w zwiazku z postawieniem ich
w stan likwidacji.

*  nie tworzy si¢ odpiséw aktualizujacych na nalezno$ci zabezpieczone np. hipoteka lub ubezpieczeniem.

3) Zainwestycje krotkoterminowe uznaje si¢ aktywa platne, wymagalne lub przeznaczone do zbycia w ciagu

12 miesigcy od dnia bilansowego lub od daty ich zalozenia, wystawienia lub nabycia, albo stanowiace srodki
pienigzne.

Inwestycje krotkoterminowe obejmuja aktywa finansowe:

udzielone pozyczki przypadajace do sptaty w okresie 1 roku od dnia bilansowego,

naliczone niewymagalne odsetki,

nieruchomosci przeznaczone do sprzedazy,

papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu, lub utrzymywane do terminu wymagalnosci,

nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego przypadajace do sptaty w okresie 1 roku od dnia bilansowego,
srodki pienigzne,

inne aktywa pieni¢zne tj.: wymagalne niezaptacone odsetki od pozyczek, lokat, czy rachunkow
bankowych.

Wycena zgodna z opisana przy inwestycjach dtugoterminowych.

Krajowe $rodki pienigzne wycenione sa wedlug warto$ci nominalnej, za§ wyrazone w walutach obcych

wycenione sa po obowiazujacym na dzien bilansowy $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Srodki pienigzne obejmuja roéwniez naliczone wymagalne odsetki od pozyczek, lokat i rachunkow

bankowych ptatne w okresie 3 miesigcy od dnia bilansowego.

4) Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

4

Czynne rozliczenia migdzyokresowe obejmuja koszty przypadajace do rozliczenia w ciagu roku od dnia
bilansowego a okres ich rozliczen w czasie jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow

z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Do pozycji tej zaliczane sa: koszty ubezpieczen majatkowych,

prenumeraty, koszty ushug optacone z gory, koszty serwisu informatycznego, koszty odstapienia praw

najmu.

Kapitaly wlasne

Kapitaty wlasne wyceniane sa w wartosci nominalnej i stanowia:

1)

2)

kapitat zakladowy wykazywany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w krajowym rejestrze
sadowym jednostki dominujace;j,

kapital zapasowy powstaly z odpiséw z zysku ujmowany zgodnie z uchwatami Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy oraz Zwyczajnych Zgromadzen Wspolnikow. Pozostaly kapital zapasowy zostat
utworzony z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j,
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3) kapitat rezerwowy powstaty z funduszu prywatyzacyjnego w spotce zaleznej,

4) niepodzielony wynik z lat ubiegtych (strata w kwocie 56.501 tys. zl) stanowi réwnowartos¢
poniesionych, a nierozliczonych przez spotki zalezne strat za lata ubiegle oraz korekty konsolidacyjne
podlegajace odwrdceniu w nastgpnym roku sprawozdawczym,

5) wynik finansowy netto roku obrotowego.

Na wynik netto sktadaja si¢: wynik dziatalnos$ci operacyjnej, wynik na dziatalnosci finansowej
i obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego.

Wynik dziatalnosci operacyjnej to roéznica migdzy suma naleznych przychodow ze sprzedazy towarow
i innych sktadnikow majatku wyrazonego w cenach sprzedazy z uwzglednieniem rabatow, bez podatku od
towarow 1 ustug oraz zrealizowanych pozostatych przychoddéw operacyjnych a wartoscia sprzedanych
towarow i innych sktadnikéw majatku wycenionych w cenach zakupu i powigkszonych o koszty sprzedazy,

ogolnego zarzadu oraz pozostalych kosztéw operacyjnych.

Do wyceny przychodéw ze sprzedazy stosowane sa ceny urzgdowe oraz ceny umowne.
Wynik na dziatalnosci finansowej ustala si¢ jako rdéznicg migdzy naleznymi przychodami z operacji
finansowych a kosztami operacji finansowych.

Obowiazkowe obcigzenia wyniku finansowego dotycza podatku dochodowego od o0séb prawnych

i obejmuja:

- cze$¢ biezaca naliczang zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi na podstawie zysku wykazanego
w rachunku zyskow i strat sporzadzonym zgodnie z ustawa o rachunkowosci z uwzglednieniem korekt
dokonanych celem dostosowania danych bilansowych do wymogoéw ustawy
o podatku dochodowym od 0s6b prawnych,

- cze$¢ odroczona ustalona jako zmiang stanu aktywow i rezerw na podatek odroczony.

5) Kapitat wlasny udzialowcéw (akcjonariuszy) mniejszosciowych stanowi udziaty (akcje) w kapitale wlasnym

jednostek zaleznych nalezace do innych podmiotéw, niz wchodzace w sktad Grupy Kapitalowe;.

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

1) Rezerwy tworzone sa na:

- odroczony podatek dochodowy w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej
w przysztoSci zaplaty w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic przejsciowych, ktore
spowoduja zwigkszenie podstawy opodatkowania,

- pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie zobowiazania, ktérych kwot¢ mozna
W sposob wiarygodny oszacowal, a w szczegdlnosci: przewidywane koszty zwiazane z wyptatami
odszkodowan, $wiadczeniami pracowniczymi, przysztymi zobowiazaniami z tytulu odsetek od
przeterminowanych zobowiazan, gratyfikacji naleznych odbiorcom z tytulu zawartych umoéw
handlowych oraz przyszte koszty programu "Dbam o zdrowie".
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze zostaly wycenione aktuarialnie.

2) Zobowiazania

Zobowiazania (zarowno handlowe, jak i dotyczace dtuznych papieréw wartoSciowych) wycenione sa
w kwocie wymagajacej zaplaty. W kwocie zobowiazan wykazane sa takze zobowiazania, ktore
powstaly po dniu bilansowym, ale koszty dotyczyty okresu objgtego sprawozdaniem finansowym.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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Udzielone w PLN kredyty bankowe wyceniane sa w wysokosci skorygowanej ceny nabycia.

Saldo zobowiazan wyrazonych w walutach obcych zostalo wycenione na dzien bilansowy wedtug kursu
sredniego ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Roznice kursowe zrealizowane przy zaptacie rozrachunkow w walutach obcych badz z ich wyceny na
dzien bilansowy zaliczane sa odpowiednio do przychodéw lub kosztow finansowych.

Uznawanie i wycena instrumenté6w pochodnych w bilansie

Wszystkie transakcje pochodne dokonywane przez spotki w roku biezacym mialy charakter
»Zero-kosztowy”, tzn. nie wiazaly si¢ z prawem otrzymania lub konieczno$cia zaptaty premii. Warto$§¢
bilansowa posiadanych instrumentow pochodnych powstaje wigc i jest wprowadzana do bilansu
W momencie wyceny.

Na dzien bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sa w bilansie do wartosci godziwej. Instrumenty
pochodne o warto$ci godziwej wigkszej od zera sa aktywami finansowymi, za$ instrumenty o ujemnej
wartosci godziwej stanowia zobowigzania finansowe.

Warto$¢ godziwa

Oszacowana warto$¢ godziwa odpowiada kwocie mozliwej do uzyskania lub koniecznej do zaplaty
w celu zbycia pozycji otwartych na dzien bilansowy. Wycena warto$ci godziwej oparta jest na
kwotowaniach kontrahentow.

Ujgcie instrumentéw pochodnych

Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych wskutek ich wyceny na
dzien bilansowy, lub w wyniku ich rozliczenia odnoszone sa odpowiednio jako koszty lub przychody
finansowe w rachunek zyskoéw i strat, w okresie w ktorym powstaly. Grupa nie stosuje specjalnych
zasad rachunkowosci zabezpieczenn w odniesieniu do instrumentéw pochodnych.

Rozliczenia migdzyokresowe

Bierne rozliczenia migdzyokresowe dotycza Scisle okreSlonych $wiadczen na rzecz jednostki, lecz

jeszcze nie stanowigcych zobowiazania, lub prawdopodobnych kosztow, ktorych kwota lub data

powstania nie sa jeszcze znane. Czas i sposob rozliczen jest uzasadniony charakterem rozliczanych

kosztow z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dotycza przychodéw przewidzianych do rozliczenia

w nastgpnych okresach sprawozdawczych, jak nizej:

e« wprowadzone do ksiag prawa wieczystego uzytkowania gruntu, podlegajace rozliczeniu
réwnomiernie z jego amortyzacja.

e otrzymane zaliczki na poczet sprzedazy ustug,

e otrzymane nicodptatnie niefinansowe aktywa trwate, podlegajace rozliczeniu rownomiernie
z amortyzacja,

* naliczone odsetki od leasingu finansowego,

e odsetki od pozyczek otrzymane ,,z gory”,

e warto§¢ S$rodkow trwatych sfinansowanych z PFRON i ZFRON podlegajace rozliczeniu
réwnomiernie z amotyzacja.

Rozliczenia migdzyokresowe obejmuja rozliczenia:

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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- dlugoterminowe, ktére dotycza przysztych okresow sprawozdawczych i trwaja powyzej
12 miesigcy od dnia bilansowego,

- krotkoterminowe, ktore dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych i trwaja do 12 miesigey od
dnia bilansowego.

Uznanie przychodow i kosztow

Przychody i zyski

Za przychody i zyski jednostka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwigkszenia wartosci aktywow, albo
zmniegjszenia wartosci zobowiazan, ktore doprowadza do wzrostu kapitalu wlasnego lub zmniejszenia jego
niedoboru w inny sposéb niz wniesienie wkladow przez udziatowcoOw lub wiascicieli. Przychody ze
sprzedazy towaréw ujmowane sa w momencie gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa
wlasnos$ci towardw zostaty przekazane nabywcy.

Koszty i straty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia warto$ci aktywow, albo
zwigkszenia warto$ci zobowiazan i rezerw, ktore doprowadza do zmniejszenia kapitalu wiasnego lub
zwigkszenia jego niedoboru w inny sposob niz wycofanie §rodkow przez udzialowcow lub wilascicieli.

Przychody ze sprzedazy stanowia warto$¢ sprzedanych towardw, materiatow i uslug po uwzglednieniu
udzielonych rabatéw i innych zmniejszen z wytaczeniem podatku od towaréw 1 ushug. Kosztami wlasnymi
sprzedazy sa wszystkie koszty zwiazane z normalna dzialalno$cia z wyjatkiem pozostatych kosztow
operacyjnych i kosztow finansowych.

Pozostale przychody operacyjne stanowia gtownie:

zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych,

zmniejszenie odpisow aktualizujacych aktywa niefinansowe,

otrzymane darowizny towarow,

ujawnione nadwyzki towardw,

rozwiazanie utworzonych rezerw na zobowiazania,

odzyskane koszty sadowe, egzekucyjne, gwarancji bankowych,

koszty refundowane z PFRON, ZFRON I RUP,

odpis gruntow uzytkowanych wieczyscie z rozliczen migdzyokresowych przychodow,
otrzymane odszkodowania z tyt. ubezpieczenia majatku.

Pozostate koszty operacyjne ujmuja glownie:

odpisy aktualizujace aktywa niefinansowe,

niedobory, szkody,

koszty likwidacji szkod aktywow obrotowych,

udzielone darowizny,

amortyzacja wartosci firmy,

koszty gwarancji bankowych, optaty sadowe i koszty egzekuciji itp.,
utworzone rezerwy na przyszte zobowiazania,

spisane naleznosci,

wyptlaty odszkodowan.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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Przychody finansowe zawieraja gldwnie:

odsetki naliczone kontrahentom z tytulu zwloki w zaptacie oraz odsetki od udzielonych pozyczek i lokat
bankowych,

zyski z tytulu stosowania pochodnych instrumentoéw finansowych,

zmniejszenie odpisow aktualizujacych naleznos$ci z tytulu zaptaty odsetek naliczonych w latach ubiegtych,
zmniejszenie odpisow aktualizujacych zakupionych wierzytelno$ci z tytulu zaptaty,

umorzone przez dostawcoéw uprzednio naliczone odsetki zwloki w zaptacie,

aktualizacj¢ wartosci inwestycji,

nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi.

Koszty finansowe obejmuja gtéwnie:

odsetki od kredytow oraz odsetki za zwtoke w zaplacie zobowiazan,

odpisy aktualizujace naleznosci z tytulu odsetek naliczonych kontrahentom za zwlok¢ w zaptacie naleznosci,
aktualizacj¢ wartosci inwestycji,

koszty prowizji bankowych, emisji bonow itp.,

stratg na sprzedazy wierzytelnos$ci oraz odpisy aktualizujace wierzytelnosci,

prowizje od kredytow,

koszty podwyzszenia kapitatu.

Ponoszone koszty operacyjne sa ewidencjonowane w ukladzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Odniesienie
ich do przychodow nastgpuje w okresie, ktorego dotycza.

Rachunek zyskow i strat sporzadza sigzgodnie z wymogami K.P.W.i G. w uktadzie kalkulacyjnym.
Zasady konsolidacji

Konsolidacji dokonano metoda peina oraz metoda praw wiasnosci w odniesieniu do Spotki
Pharmena Sp. z o.0. Wszystkie podmioty Grupy Kapitalowej stosowaly jednolita formule i zakres
sprawozdan jednostkowych stanowiacych podstawe konsolidacji.

Korekty i wylaczenia zastosowane przy konsolidacji:

* wylaczenia posiadanych przez jednostk¢ dominujaca udzialdéw z kapitalem wlasnym jednostek
zaleznych ~ w czg$ci w jakiej stanowi on wlasno$¢ jednostki dominujacej,

*  wylaczenia wzajemnych naleznos$ci i zobowiazan,

e wylaczenia przychodow i kosztow z tytutlu wzajemnych operacji kupna — sprzedazy towardw,
materiatéw i ushug w Grupie Kapitatowe;j,

»  korekty niezrealizowanych zyskow odlozonych w zapasach Grupy Kapitatowej wraz
z utworzonym z tego tytutu aktywem na podatek odroczony,

¢ wylaczenie z przychodéw i kosztow finansowych zyskoéw zrealizowanych w ramach Grupy na obrocie
papieréw wartosciowych, ktore stanowia obligacje wyemitowane przez podmioty powiazane,

* wylaczenie z przychodow i kosztéw finansowych odsetek naliczonych wzajemnie w podmiotach
powiazanych za nieterminowe regulowanie zobowiazan z tytulu dostaw towarow,
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e odwrocenie odpisu aktualizujacego zakupione wierzytelnosci od jednostek zaleznych w zwiazku
z eliminacja wzajemnych rozrachunkéw w Grupie,

e wylaczenie z przychodow finansowych dywidend za 200 4 rok otrzymanych od spotek zaleznych,
*  przypadajacy udziatlowcom mniejszosciowym wynik w zyskach podmiotow zaleznych,

¢ odwro6cenie odpisu aktualizujacego na finansowe aktywa trwate.

12. Kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski wynosza :

Lp. Tresé Okres sprawozdawczy Okres porownywalny
01.01 —31.12.2004 01.01 - 31.12.2003
1  s$redni kurs na koniec okresu 4,0790 47170
2 $redni kurs okresu 4,5182 4,4474
3 najwyzszy Sredni kurs w okresie 4,9149 4,7170
4 najnizszy $redni kurs w okresie 4,0518 3,9773

13. Do przeliczenia podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pieni¢znych
zastosowano odpowiednio kursy :
. dla danych wynikajacych z bilanséw — sredni kurs EURO obowiazujacy na koniec kazdego okresu,
. dla danych wynikajacych z rachunkéw zyskow i strat oraz rachunkéw przeptywow $rodkow pienigznych
- $redni kurs danego okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni
dzien kazdego miesiagca w danym okresie.
Podstawowe pozycje sprawozdan przeliczone na EURO prezentuje ponizsza tabela.

w tys. zk w tys. EURO
. okres od okres od okres od okres od
Trese 01-01-04do  01-01-03do = 01-01-04do  01-01-03 do
31-12-04 31-12-03 31-12-04 31-12-03
A. Podstawowe pozycje bilansu
Aktywa razem 1367 990 1259619 335374 267 038
I. Aktywa trwate 367 139 202 582 90 007 42947
I1. Aktywa obrotowe 1 000 851 1057 037 245 367 224 091
Pasywa razem 1367 990 1259619 335374 267 038
I. Kapitat wlasny 179 188 162 304 43929 34 408
II. Kapitatl mniejszosci 42 541 37970 10 429 8 050
II1. Ujemna warto$¢ firmy jednostek ) i ) )
podporzadkowanych
IV. Zobowiazania i rezerwy na 1 146 261 1 059 345 281015 224 580
zobowiazania
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje
(w Z/EURO) 14,53 13,26 3,56 2,81

B. Podstawowe pozycje rachunku
zyskow i strat
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w tys. zt. w tys. EURO
. okres od okres od okres od okres od
Tresc 01-01-04do  01-01-03do = 01-01-04do  01-01-03 do
31-12-04 31-12-03 31-12-04 31-12-03
I Przychody netto ze sprzedazy 3643 179 3 489 623 806 334 784 643
produktow, toward6w i materialow
II. Koszty sprzedanych produktow, 3281 403 3 152984 726 263 708 950
towarow i materialow
III. Zysk na sprzedazy 361 776 336 639 80 071 75 693
IV. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 63 293 73 807 14 008 16 596
V. Zysk na dzialalnosci gospodarczej 63 425 65 242 14 038 14 670
VI. Zysk brutto 58 610 65 182 12972 14 656
VII. Zysk netto 42 434 36 560 9392 8221
Zysk (strata) netto na jedna akcje¢ zwykta
(w zZ{/EURO) 3,46 2,99 0,77 0,67
C. Podstawowe pozycje rachunku
przeplywow pieni¢znych
L Przeply\.zvylplenlqzne netto z dziatalnosci 60 380 169 202 13 364 38 045
operacyjnej
II. Przeptywy pienigzne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej (157760) (11 869) (34917) (2 669)
Il Przeplywy pienigzne netto 108 339 (145 207) 23978 (32 650)
z dziatalnosci finansowej
IV. Przeptywy pienigzne netto, razem 10 959 12 126 2426 2727
Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda 22 ) 0.49 0.45

na jedna akcje¢ (w zZVEURO)

14. Grupa Kapitalowa PGF stosuje zasady rachunkowos$ci oraz metody wyceny i klasyfikacji zgodne z ustawa

o rachunkowosci (zwane dalej Polskimi Zasadami Rachunkowo$ci —,,PZR”).

Zgodnie z par.18 ust.2 rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 11 sierpnia 2004 roku w sprawie szczegdtowych
warunkow jakim powinien odpowiadaé prospekt emisyjny oraz skrot prospektu emitent jest zobowigzany do
wskazania i objasnienia réznic w wartosci ujawnionych danych, dotyczacych co najmniej kapitatu wtasnego
i wyniku finansowego netto oraz istotnych roznic dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
pomigdzy sprawozdaniami finansowymi sporzadzonymi wedtug PZR, a sprawozdaniami finansowymi, ktore
bylyby sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSF”).

Poczawszy od 1 stycznia 2005 roku Grupa Kapitalowa jest zobowiazana do prezentowania swoich sprawozdan
finansowych zgodnie z MSSF.

Na dzien bilansowy Spotki Grupy Kapitatowej zidentyfikowaty wszystkie obszary roéznic
pomigdzy stosowanymi przez Grupg zasadami rachunkowosci, a MSSF. Zidentyfikowane zostaly obszary,
w ktorych wystepuja roznice wartoSciowe oraz réznice w zakresie prezentacji i ujawnien.

Ponizsze zestawienie zawiera uzgodnienie pomigdzy kapitatem wlasnym i zyskiem netto wykazanym
w niniejszym sprawozdaniu a kapitatem wilasnym i zyskiem netto jakie bylyby wykazane w sprawozdaniu
sporzadzonym zgodnie z MSSF.

ZESTAWIENIE ROZNIC pomig¢dzy PZR a MSSF na dzien 31.12.2004r.
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Kapital wlasny wg PZR 179 188 tys. zk

Réznice wykazane warto§ciowo dotycza:

zasad amortyzacji sktadnikow majatkowych 2 128 tys. zk
zwigkszenie warto$ci niematerialnych w wyniku wyceny 1 859 tys. zt.
zwigkszenie warto$ci nieruchomosci w wyniku wyceny 3 810 tys. zt.
przeszacowanie nieruchomosci wskaznikiem zgodnym z MSSF 1 058 tys. zt.
amortyzacja wartosci firmy 6 723 tys. zt.

Kapital wlasny wg MSSF 194 766 tys. zt
Zysk (strata) netto wg PZR 42 434 tys. 71

Réznice wykazane warto§ciowo dotycza:

amortyzacji sktadnikow majatkowych w kwocie 332 tys. zh
wyceny opcji menadzerskich (2 786) tys. zt.
amortyzacji wartosci firmy 6723 tys. zl.
Zysk (strata) netto wg MSSF 46 703 tys. zk

WYJASNIENIE ROZNIC poréwnanie PZR i MSR

Roéznice migdzy PZR a MSSF wynikaja z:

zastosowania MSR 16 i uwzglednienia w podstawie amortyzacji wartosci rezydualnej w odniesieniu do
amortyzacji srodkéw trwatych zaliczanych do grupy VII oraz odpiséw aktualizujacych rzeczowe aktywa trwate
jak roéwniez korekt amortyzacji wynikajacych z wyceny do warto$ci godziwej nieruchomosci, ktore na dzien
nabycia spotki zaleznej byly wycenione w wartosci ksiggowe;j,

zaprzestania amortyzacji wartosci firmy zgodnie z MSSF 3,

wyceny opcji menadzerskich zgodnie z MSSF 2 .

Poréwnywalny kapitat wlasny oraz zysk netto za 2004 rok w skonsolidowanym raporcie rocznym za rok 2005
moga rozni¢ si¢ od wielkosci wykazanych w skonsolidowanym raporcie za rok 2004 z kilku powodow.
Migdzy innymi z powodu braku wypracowanej praktyki ujecia standardow w sprawozdaniach finansowych
polskich podmiotéw gospodarczych oraz z faktu, iz zgodnie z MSSF tylko kompletne sprawozdanie finansowe,
zawierajace bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale, rachunek przeplywdéw pienigznych
wraz z danymi poréwnywalnymi i notami obja$niajacymi moze przedstawiaé w sposob rzetelny sytuacje
finansowa, wyniki dziatalnos$ci i przeptywy pienigzne zgodnie z MSSF.

Przy sporzadzaniu powyzszego zestawienia réznic Zarzad podmiotu dominujacego dokonat zatozen co do
wyboru standardow 1 interpretacji, ktére najprawdopodobniej bgda mialy zastosowanie przy sporzadzaniu
pierwszego sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF.

Ostateczne okreslenie co do wyboru standardow i interpretacji, jak rowniez metod i zasad wyceny
poszczegodlnych pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat zgodnie z MSSF w odniesieniu do danych
porownywalnych nastapi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2005 rok. Stad
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wykazane powyzej roznice moga rozni¢ si¢ od tych, ktore bede ujawnione przy ostatecznym sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2005 rok.
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