PGF SA-RS 2004
Noty objasniajace do rachunku przeplywow pieni¢znych
1. Struktura §rodkéw pienigznych przyjetych do rachunku przeptywow pienigznych (w tys. zt).
Lp. Tresé¢ Stan na.kf)mec okresu Stan na poczatek roku
biezacego
1. Srodki pienigzne w kasie 2 083 1527
2. Srodki pienigzne w banku 25380 17 988
- rachunek biezacy 15 389 9 840
- rachunek lokat 7722 6419
- rachunek ZFSS 2138 1612
- rachunek walutowy 4 46
- rachunek ZFRON 127 71
3. Inne $rodki pienigzne z tego: 18 347 15342
. D 3161 3342
- $rodki pienigzne w drodze
3264 2144
- weksle
” - 127
TZE b 11922 9729
4 - lokaty ten.mrllo?ve 38 32
Inne aktyw.a pienigzne z tego: 19 27
- odsetki od lokat 19 10
- odsetki od pozyczek
Razem $rodki pienigzne 45 848 34 889

2. Podziat dziatalnosci Grupy Kapitatlowej PGF S.A. przyjgty w rachunku przeptywoéw pienigznych:

dziatalno$¢ operacyjna — zwiazana jest z dziatalnos$cia statutowa Grupy, ktora polega gtownie na sprzedazy

towarow, materiatéw 1 ustug oraz ponoszeniu zwiazanych z tym kosztow.

Podstawowe tytuty wptywow powodujacych wzrost stanu Srodkow pienigznych to:

wplywy ze sprzedazy towar6w, materiatéw i ustug handlowych,

wplywy z tytutu najmu i dzierzawy,

uzyskane odsetki zwloki,

odsetki od srodkow na rachunkach biezacych,

zrealizowane dodatnie réznice kursowe od zobowiazan z tytutu wewnatrzwspolnotowego nabycia
i importu.

Podstawowe tytuly wydatkéw powodujacych spadek stanu §rodkow pienigznych to:

wydatki zwiazane z pokrywaniem kosztow dotyczacych towaréw i materialow, a takze zatrudnianiem
pracownikow,

ptatnosci z tytutu zawieranych umow handlowych,

platno$ci na rzecz dostawcow towardw, materialow lub ushug,

wydatki z tytulu podatkow, optat, cel, ubezpieczen i innych obciazajacych wynik finansowy,

zaptacone odsetki zwtoki.

dzialalno$¢ inwestycyjna - polega na nabywaniu oraz sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych i wartosci

niematerialnych i prawnych oraz dtugo- i krotkoterminowych aktywow finansowych.
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Podstawowe kierunki wydatkéw dziatalnosci inwestycyjnej obejmuja:

- wydatki $rodkéw pienigznych z tytutu zakupu skladnikéw rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych oraz inwestycji w nieruchomosci,

- wydatki $rodkéw pieni¢znych poniesione na zakup udziatow i akcji,

- wydatki na udzielone pozyczki dtugo- i krétkoterminowe.

Podstawowe zrodta wptywow §rodkow pienigznych:

- wplywy pochodzace ze sprzedazy sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych
i prawnych,

- wplywy ze sptaty udzielonych pozyczek dlugo- i krétkoterminowych oraz uzyskanych od nich odsetek,

- wplywy za splaty naleznosci i odsetek z tytutu leasingu finansowego.

dziatalno$¢ finansowa — polega na pozyskiwaniu kapitatdéw wiasnych i obcych (krétko- i dlugoterminowych)
oraz na splacie zobowiazan z tego tytuhu.

Podstawowe zrodta wptywow Srodkow pienigznych obejmuja:

- wplywy z tytulu zaciagnigtych kredytow krotkoterminowych,
- wplywy z tytutu emisji krotkoterminowych obligacji,

- zyski ze stosowania pochodnych instrumentéw finansowych.

Podstawowe tytuly wydatkéw §rodkdw pienigznych to:

- wydatki na wykup wyemitowanych krétkoterminowych obligacji,
- wydatki na sptatg kredytow krotkoterminowych,

- zaplacone odsetki od zaciagnigtych kredytow i obligacji,

- splata zobowiazan z tytutu umowy leasingu finansowego,

- splata zobowiazan z tytulu zakupu Przedsigbiorstwa,

- wydatki zwiazane z obshiga programu emisji obligacji

- wyptlaty dywidendy akcjonariuszom.

3. Przyczyny wystepujacych niezgodno$ci pomigdzy zmianami bilansowymi a zmianami stanu tych pozycji

wykazanymi w rachunku przeptywow pienig¢znych.

1)

Poza eliminacjami stanu nalezno$ci i zobowiazan wynikajacymi z odmienno$ci zasad sporzadzania
sprawozdania przeptywu $rodkéw pienigznych w stosunku do zasad sporzadzania bilansu gtéwna przyczyna
wystepujacych roznic jest wlaczenie do sprawozdania skonsolidowanego za rok 2004 Spoétek wymienionych
w pkt 7.3 Wprowadzenia oraz inwestycji kapitatlowych w Grupie w okresie sprawozdawczym.

Zmiana stanu rezerw

- wykazana w r-ku przeptywow pieni¢znych w poz. A 11.7 (667) tys. zt
- wynikajaca z bilansu 4476 tys. zl
Roznica (5 143) tys. zt
Stanowi:

- stan rezerw na BO wtaczonych w roku biezacym do konsolidacji
spotek zaleznych 5143 tys.zt
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Zmiana stanu zapasow
- wykazana w r-ku przeptywow pienigznych w poz. A 11.8 (56 726) tys. zt
- wynikajaca z bilansu (15592) tys.zt
Roznica 18 866 tys. zt
Stanowi stan zapas6w na BO wlaczonych w roku biezacym do
konsolidacji spotek zaleznych (18 866) tys. zt
Zmiana stanu naleznosci netto
- wykazana w r-ku przeptywow pieni¢znych w poz. A 11.9 185786 tys. zt
- wynikajaca z bilansu 169 112 tys. zt
Roznica 16 674 tys. zt
Stanowi:
- korekta nalezno$ci na BO w spétkach zaleznych wlaczonych

do konsolidacji (16 859) tys. zt
- zmiang stanu nalezno$ci na BO i BZ z tyt. dz. inwestycyjnej 185 tys. zk
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych
(z wyjatkiem pozyczek i kredytow)
- wykazana w r-ku przeptywow pienigznych w poz. A. I1.10 (140 023) tys. zt
- wynikajaca z bilansu (78 541) tys. zk
Réznica (61 482) tys. zt
Stanowi:
- zobowiazania na BO w spotkach zaleznych wiaczonych do konsolidacji 66 148 tys. zt
- splata raty leasingowe;j z tyt. zakupu $rodkow trwatych 598 tys. zt
- splata raty z tyt. zakupu Przedsigbiorstwa od Skarbu Panstwa (4 903) tys. zt
- zmiana stanu zobowiazan na BO i BZ z tyt. dziatalnosci

inwestycyjnej 1 finansowej (558) tys. zt
- zmiana stanu zobowiazan na BO i BZ z tyt. instrumentow

finansowych (13) tys. 7t
- zmiana stanu zobowiazan z tytulu podatku dochodowego odnoszone na

kapitat wlasny 210 tys. zk
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
- wykazana w r-ku przeptywow pieni¢znych w poz. A I1.11 (812) tys. zt
- wynikajaca z bilansu (3799) tys. zt
Roznica 2 987 tys. zt
Stanowi saldo rozliczen migdzyokresowych w spotkach zaleznych
wlaczonych do konsolidacji (2 987) tys. zt
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6) Zaciagniecie kredytéw i pozyczek — poz. C.1.2 rachunku przeptywoéw
pienigznych
Naliczone a niezaptacone odsetki od kredytow i pozyczek wykazane
w poz. A.IL.5 rachunku przeptywoéw pienig¢znych
Odsetki naliczone w latach ubiegltych zaptacone w biezacym okresie
wykazane w poz. C.I1.8 rachunku przeptywoéw pieni¢znych

Sptata kredytow i pozyczek — poz. C.I1.4 rachunku przeptywow
pieni¢znych

Zmiana stanu kredytow i pozyczek:

- wynikajaca z rachunku przeptywow pienigznych

- wynikajaca z bilansu

Roznica

Stanowi stan kredytow na BO w spolkach zaleznych wlaczonych do
konsolidacji

,Inne korekty” wykazane w poz. A I1.12 r-ku przeptywow pieni¢znych
w kwocie
obejmuja:
- nadwyzke zrealizowanych zyskow nad stratami ze stosowania pochodnych
instrumentow finansowych
- aktualizacja wartos$ci aktywow finansowych
- wycena bilansowa jednostek uczestnictwa funduszu GAMMA
- przywrocenie warto$ci udzialow w spotkach zaleznych
- korekta wyniku z lat ubiegtych w spotkach zaleznych
- odwrdcenie réznicy na niezrealizowanych marzach dotyczace roku ubieglego
- podwyzszenie kapitatu w spotkach zaleznych poprzez nowa emisjg
- korekty niepieni¢zne na majatku trwatym

Inne wplywy inwestycyjne wykazane w pozycji B.1.4 rachunku przeptywow pieni¢znych
w kwocie
obejmuja
- sptate udzielonych pozyczek krotkoterminowych
- odszkodowanie za kradziez srodka trwatego

Inne wydatki inwestycyjne wykazane w pozycji B.IL.5 r-ku przeplywow pieni¢znych
w kwocie
obejmuja:

- koszty sprzedazy i likwdacji rzeczowych aktywow trwatych

- udzielone pozyczki krotkoterminowe

Inne wplywy finansowe wykazane w pozycji C.1.4 r-ku przeptywow pienigznych
w kwocie
obejmuja zrealizowane zyski ze stosowania pochodnych instrumentéw finansowych
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137907 tys. zt
139 tys. zt

345 tys. zt

92 105 tys. zt

45596 tys. zt

50918 tys. zt
(5 322) tys. zk

5322 tys. zt

(4 751) tys.

(1916) tys.
512 tys.
(131) tys.

zt.

28
z1.
z1.

(1041) tys. zt.
(113) tys. zt

(2 034) tys. zt.
207 tys. zl
(235) tys. zt.

31956 tys. zk.

31 945 tys. zt.
11 tys. zt.

60 834 tys. zt.

220 tys. zt.

60 614 tys. zt.

1934 tys. zt
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8. Inne wydatki finansowe wykazane w pozycji C.IL.9 r-ku przeptywdw pienigznych
w kwocie 18 tys. zt
stanowia zrealizowane straty ze stosowania pochodnych instrumentéw finansowych.

Sprawozdawczos¢ wedlug segmentow branzowych i geograficznych

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej PGF S.A. jest obroét towarowy srodkami
farmaceutycznymi, kosmetycznymi, parafarmaceutykami itp. Obrot towarowy w ramach Grupy Kapitalowej
zorganizowany jest w nastepujacy sposob:

- jednostka dominujaca dokonuje zakupu towardw od dostawcow zewngtrznych, ktore nastgpnie odsprzedaje
glownie swoim spotkom zaleznym i innym podmiotom prowadzacym obrét hurtowy w tej branzy. Niezaleznie od
tego w rejonach dziatalnosci oddziatéw PGF S.A. tj. Lodzi
i Katowic nastgpuje rowniez zaopatrzenie aptek zewngtrznych i wlasnych.

- spotki zalezne zaopatruja apteki obce i wlasne, ktore nastepnie realizuja sprzedaz do odbiorcy finalnego.

Do modelu dystrybucji dostosowana jest polityka marzowo-cenowa. Specyfika branzy wymusza i ogranicza catkowita
dowolno$¢ w tym zakresie.

Przy podejmowaniu decyzji cenowych nalezy uwzgledni¢ przepisy o cenach, a zwlaszcza cenach urzgdowych. Sposob
ustalania ceny oparty jest na metodzie marzy odsprzedazy i podporzadkowany kalkulacji kosztow na bazie
zaangazowania aktywow oraz jest wypadkowa podjetego ryzyka.

Istnienie wewngtrznych segmentéw w Grupie Kapitalowej PGF S.A. nie opiera si¢ o kryteria produktow i ustug

w zwiazku z czym odwotano si¢ do nizszego poziomu wewngtrznej segmentacji.

Dodatkowym argumentem jest fakt, iz wewngtrzna struktura organizacyjna i struktura zarzadzania Grupa Kapitatowa
jak rowniez system wewngtrznej sprawozdawczosci finansowej dla Zarzadu nie sa oparte na poszczegdlnych towarach
i ushugach, a ryzyko jednostki gospodarczej zwiazane jest z kierunkiem dystrybucji.

W ramach tego kryterium mozna wyodrebni¢ trzy podstawowe branzowe segmenty:

.HURT” - hurtowy obroét towarowy do aptek obcych i innych hurtowni,

»SZPITALE” - hurtowy obrét towarowy do szpitali. W ramach tego segmentu dziataja spotki zalezne PGF Urtica
Sp. z 0.0. we Wroctawiu oraz CDL Urtica Terpol Sp. z 0.0. w Sieradzu,

LAPTEKI” - obroét towarowy detaliczny we wlasnych aptekach. W zakresie objetym tym segmentem dziatalno$¢
prowadza spotki zalezne PZF Cefarm - Lublin S.A. w Lublinie, Apteki ,,Cefarm” Sp. z o.0.
w Bydgoszczy, PZF Cefarm - Krakéw S.A. w Krakowie, Dosis Sp. z 0.0. w Warszawie,
Cefarm B Sp. z 0.0. w Katowicach, PZF Cefarm — L.6dz Sp. z 0.0. w Lodzi oraz Grupa Kapitatowa
Apteki Polskie S.A.

Hurtowy obrot towarowy jest decydujacym kierunkiem dziatania wyzej nie wymienionych jednostek Grupy
przypisanych do tego segmentu. Inne obszary dziatalno$ci nie spelniaja warunkéw, aby zostaly uznane za segmenty
sprawozdawcze zgodnie z MSSF nr 14 ,,Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentdw dziatalnosci”.

Grupa stosuje jednolite zasady rachunkowosci dla wszystkich segmentow. Transakcje zrealizowane pomigdzy
segmentami zostaty w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyeliminowane.

Aktywa i pasywa segmentu nie uwzgledniaja kwot powstatych z tytutu podatku dochodowego.

Naktady inwestycyjne segmentu, zgodnie MSSF nr 14 obejmuja koszty nabycia niefinansowych aktywow trwatych
zwiazanych z danym segmentem.

W okresie objgtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity inne koszty niepieni¢zne w istotnej
wysokosci z wyjatkiem amortyzacji.

Grupa Kapitatowa PGF S.A. prowadzi dziatalno$¢ na jednym obszarze geograficznym, ktorym jest terytorium Polski.
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Informacje o poszczegodlnych segmentach branzowych zostaty zaprezentowane ponizej

Korekty

Hurt Szpitale Apteki Pozostatle  konsolidacyjne Razem
w segmentach

Aktywa segmentow 1471 145 87 706 261916 65 288 (522 286) 1363 769
Naleznos¢ i aktywa z tyt. podatku 5311 493 1353 23 (2959) 41
odroczonego
Aktywa ogbdtem 1476 456 88 199 263 269 65311 (525 245) 1367 990
Pasywa segmentu 1022 821 75 446 244 852 5043 17 236 1365 398
Zobowiazania i rezerwa z tyt. 5 870 258 1094 306 (4 936) 2592
podatku dochodowego
Pasywa ogotem 1 028 691 75 704 245 946 5349 12 300 1367 990

Korekty

Hurt Szpitale Apteki Pozostate  konsolidacyjne Razem
w segmentach
Przychody segmentu (sprzedaz 2978 953 310 669 340 670 12239 648 3643 179
klientom zewngtrznym)
Przychody segmentu (sprzedaz 312 060 1024 2457 11381 (326 922) -
innym segmentom)
Przychody operacyjne 19 424 1256 4292 293 (1713) 23 552
Przychody segmentu ogdtem 3310437 312949 347419 23913 (327 987) 3666 731
Koszty segmentu (sprzedaz 2885 355 301 702 346 599 18 724 2 3578 114
klientom zewngtrznym) 734
Koszty segmentu (sprzedaZ 363 606 976 1384 2149 (368 115) ;
innym segmentom)
Koszty operacyjne 22782 3072 4720 290 (5 540) 25324
Koszty segmentu ogdtem 3271743 305 750 352 703 21163 (347 921) 3603 438
Wynik segmentu z dziatalnosci .y 7199 s 2750 19 63293
operacyjnej 284) 934
Inne przychody segmentu 1052 145 1086 2110 (958) 3435
. : 24
Inne nieprzypisane segmentom - - - - 904 24294
4

Zysk (strata) segmentu 39 746 7344 98) ( 4860 (5318) 42 434
Amortyzacja segmentu 9356 21 5320 270 4815 19 782
Naklady inwestycyjne 31099 34 7144 17 256 ; 55533
segmentu

Dodatkowe noty objasniajace

1. Informacja o instrumentach finansowych

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe okresu biezacego i skonsolidowane poréwnywalne dane

obejmuja instrumenty finansowe jak nizej:

a) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu (pochodne instrumenty finansowe, jednostki uczestnictwa

Funduszu GAMMA),

b) zobowiazania finansowe (pochodne instrumenty finansowe, kredyty bankowe, z tytutu wyemitowanych

papierow dtuznych oraz wobec Skarbu Panstwa),

Komisja Papierow Warto$ciowych i Gietd
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1.1 Stany wyZej wymienionych instrumentéw z uwzglednieniem zmian w prezentowanych okresach

-

¢) pozyczki udzielone i naleznosci wlasne (pozyczki, odsetki, dywidendy),

d) aktywa dostgpne do sprzedazy (akcje).

przedstawiaja ponizsze tabele.

a) Zmiana stanu aktywow finansowych

SA-RS 2004

przeznaczonych do obrotu 31.12.2004 31.12.2003
Stan na poczatek okresu 2299 2371
- jednostki uczestnictwa Funduszu GAMMA 2299 2371
a) zwigkszenia (z tytulu) 131 133
- dopisanie odsetek na dzien wykupu - 2
- wycena memorialowa jednostek uczestnictwa 131 131
Funduszu GAMMA
b) zmniejszenia (z tytutu) - 205
- wykup jednostek uczestnictwa funduszu ) 205
GAMMA
Stan na koniec okresu 2430 2299
- jednostki uczestnictwa Funduszu GAMMA 2 430 2299
b) Zmiana stanu zobowigzan 31.12.2004 31.12.2003
finansowych przeznaczonych do obrotu
Stan na poczatek okresu 13 13314
- pochodne instrumenty finansowe 13 13314
a) zwigkszenia (z tytutu) 3376 4614
- zawarcie transakcji na instrumenty pochodne 3358 73
- poniesione straty 18 4528
- wycena bilansowa instrumentow pochodnych - 13
b) zmniejszenia (z tytutu) 3389 17915
- zysk ze stosowania pochodnych instrumentow 1934 3 638
finansowych
- wycena bilansowa instrumentéw pochodnych - -
- realizacja pochodnych instrumentow 1 442 13 645
finansowych
- odwroécenie si¢ wyceny 13 582
Stan na koniec okresu - 13
- pochodne instrumenty finansowe wycena ) 13
bilansowa
¢1) Zmiana stanu pozyczek 31.12.2004 31.12.2003
udzielonych
Stan na poczatek okresu — brutto 24 640 20208
- w tym odpis aktualizujacy pozyczki (3 125) (1134)
a) zwigkszenia (z tytulu) 99 947 17 942
- udzielone pozyczki 94 038 17 942
- wilaczenie z konsolidacji pozyczek 5906 -
- przesunigcie z pozostatych naleznosci 3 -
b) zmniejszenia (z tytutu) 71 625 13 510
- splata udzielonych pozyczek 50572 13298
- sprzedaz pozyczek 1321 -
- spisanie pozyczek 401 2
- wlaczenie do konsolidacji pozyczek 19 331 210
Stan na koniec okresu (brutto) 52 962 24 640
- w tym odpis aktualizujacy pozyczki (1918) (3 125)
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¢2) Zmiana stanu odsetek od udzielonych pozyczek 31.12.2004 31.12.2003
Stan na poczatek okresu — brutto 726 639
- w tym odpis aktualizujacy odsetki od pozyczek (635) (389)
a) zwigkszenia (z tytutu) 5836 2371
- naliczenie odsetek od pozyczek 3945 2350
- wlaczenie do konsolidacji odsetek od pozyczek 1 801 -
- zarachowanie odsetek dotyczacych przysztych okreséw 90 21
b) zmniejszenia (z tytutu) 5676 2284
- zapla?a odsetek od pozyczek naliczonych w biezacym 3453 1936
okresie
- zaptata odsetek od pozyczek naliczonych w poprzednim 3 331
okresie
- wlaczenie do konsolidacji odsetek od pozyczek 1915 7
- sprzedaz odsetek od pozyczek 8 -
- spisanie odsetek od pozyczek 5 -
- umorzenie odsetek od pozyczek 82 10
Stan na koniec okresu (brutto) 886 726
- w tym odpis aktualizujacy odsetki od pozyczek (780) (635)
QOdsetki od pozyczek niezaplacone: 886 726
- termin zaplaty do 3 m-cy 19 10
- termin zaptaty od 3 do 12 m-cy 40 78
- termin zaplaty powyzej 12 m-cy 47 3
- aktualizowane 780 635
¢3) Zmiana stanu nalezno$ci z tytulu leasingu finansowego 31.12.2004 31.12.2003
Stan na poczatek okresu — brutto 299 689
- w tym odpis aktualizujacy warto$¢ leasingu (®) (®)
a) zwigkszenia (z tytutu) - -
b) zmniejszenia (z tytutu) 271 390
- splata rat leasingowych 71 329
- rozwigzanie umowy leasingowej 1 59
- przeniesienie odsetek od leasingu z naleznosci gtéwnej - 2
- wlaczenie do konsolidacji 199 -
Stan na koniec okresu (brutto) 28 299
- w tym odpis aktualizujacy warto$¢ leasingu (8) (8)
c4) Zmiana stanu odsetek od leasingu finansowego 31.12.2004 31.12.2003
Stan na poczatek okresu — brutto 48 117
- w tym odpis aktualizujacy odsetki od leasingu 2) 2)
a) zwigkszenia (z tytutu) - -
- przeniesienie odsetek od leasingu z naleznosci glownej - 2
b) zmniejszenia (z tytutu) 45 71
- zaptata odsetek od leasingu - 59
- rozwigzanie umowy leasingowe;j 8 12
- wiaczenie do konsolidacji 37 -
Stan na koniec okresu (brutto) 3 48
- w tym odpis aktualizujacy odsetki od leasingu 2) (2)
Odsetki od leasingu niezaplacone: 3 48
- termin zaptaty do 3 m-cy - 10
- termin zaplaty od 3 do 12 m-cy 1 18
- termin zaptaty powyzej 12 m-cy 5
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c4) Zmiana stanu odsetek od leasingu finansowego 31.12.2004 31.12.2003
- aktualizowane 2 2
- odsetki przeterminowane nieaktualizowane 13
d) Zmiana sta-nu aktywow dostepnych 31.12.2004 31.12.2003
do sprzedazy
Stan na poczatek okresu 138 133
- nieruchomos¢ - 73
- udziaty Serum Software Sp. z o.0. - 60
- spotdzielcze prawo do lokalu uzytkowego 138 -
a) zwigkszenia (z tytuhu) 40 142
- przeniesienie z dlugoterminowych aktywow ) 4
finansowych udziatéw Cefarm Sp. z o0.0.
- spotdzielcze prawo do lokalu uzytkowego 40 138
b) zmniejszenia (z tytutu) 138 137
- sprzedaz udziatéw Serum Software Sp. z 0.0.
oraz Cefarm Sp. z 0.0. ) 64
- wylaczenie z konsolidacji — nieruchomos¢ - 73
- przekwalifikowanie do nieruchomosci 138 -
Stan na koniec okresu 40 138
- spotdzielcze prawo do lokalu uzytkowego 40 138

1.2 Charakterystyka instrumentéw finansowych

A. Opis metod i istotnych zalozen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej
aktywéw i zobowiazan finansowych wycenianych w takiej wartosci

Za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ kwotg, za jaka dany sktadnik aktywow moglby zosta¢ wymieniony,

a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomigdzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi stronami. Warto$¢ godziwa stuzy do wyceny:

- instrumentdéw pochodnych,

- innych aktywdéw i zobowiazan finansowych przeznaczonych do obrotu,

- aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy.

Warto$¢ godziwa ustalana jest w drodze:

- wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej na aktywnym rynku regulowanym, na ktérym
nastepuje publiczny obrét instrumentami finansowymi, za$ informacje o tej cenie sa og6lnie dostgpne
(aktywa przeznaczone do obrotu i sprzedazy),

- oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomocg metod estymacji powszechnie uznanych za
poprawne.

B. Opis sposobu ujmowania skutkéw przeszacowania aktywow finansowych zaliczonych o kategorii
dostepnych do sprzedazy

Skutki przeszacowania wartosci aktywow finansowych zaliczonych do kategorii dostgpnych do sprzedazy

odnoszone sg do przychodow i kosztow finansowych biezacego okresu.
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C. Przyjete zasady wprowadzania do ksiag rachunkowych aktywow finansowych nabytych na rynku
regulowanym

Aktywa finansowe nabyte na rynku regulowanym wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych na dzien
przeprowadzenia transakcji. Metoda ta ma roéwniez zastosowanie w przypadku sprzedazy aktywow
finansowych na rynku regulowanym.

D. Informacja na temat ryzyka stopy procentowej i ryzyka kredytowego wynikajacego z instrumentow
finansowych

Grupa Kapitalowa PGF S.A. korzysta z finansowania w walucie krajowej opartego na zmiennych stopach
procentowych (kredyty bankowe i obligacje $rednio i dlugoterminowe) opartych o rynkowe stopy WIBOR.
W przypadku wzrostu poziomu rynkowych stop procentowych spdtka bylaby narazona na ponoszenie
wyzszych kosztow finansowych. Obecnie w Grupie nie sa wykorzystywane instrumenty zabezpieczajace
ryzyko stop procentowych, jednakze biorac pod uwage obserwowany od kilku miesigcy spadkowy trend

w poziomie tych stop nalezy uznac to ryzyko za znikome. Rowniez przewidywania wigkszosci analitykow

w zakresie ksztaltowania sig stop procentowych nie wskazuja na istnienie obecnie tego ryzyka. Grupa na
biezaco monitoruje sytuacje rynkowa i w przypadku zaobserwowania oznak zmiany obecnego trendu nie
wyklucza podjgcia decyzji o dokonaniu transakcji zabezpieczajacych.

Transakcje terminowe FORWARD zakupu waluty:

Polegaja na dokonaniu transakcji zakupu waluty z dostawa (lub bez dostawy) w przysztosci po z gory okreslonej
cenie (FORWARD) okreslonej na podstawie biezacego kursu wymiany (SPOT) i kosztu finansowania
instrumentu. Terminowe transakcje zakupu FORWARD sa dokonywane w celu ograniczenia ryzyka wzrostu
kursu walutowego wynikajacego z istniejacych w PGF zobowiazan walutowych zwiazanych z importem
towarow lub zobowiazan wynikajacych z transakcji zakupu sktadnikéw finansowego majatku trwatego.

W ramach transakcji FORWARD dokonywano zakupu walut EUR i USD w jednostce dominujacej oraz spotce
zaleznej od PGF S.A.

Na dzien bilansowy Grupa nie posiadata otwartych transakcji FORWARD.

1.2.2 Jednostki GAMMA SFIO

Jednostki funduszu rynku pieni¢znego GAMMA SFIO zarzadzanego przez WARTA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. sa nabywane w celu lokowania wolnych §rodkow pieni¢znych. Jednostki te charakteryzuja
si¢ duzym poziomem bezpieczenstwa (srodki funduszu sa lokowane na rynku pieni¢znym) oraz duza ptynnoscia,
sa wigc dobrg alternatywa krotkoterminowych lokat bankowych.

Na dzien bilansowy jednostka dominujaca posiadata 17.359,6042 jednostek GAMMA SFIO (Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty) o wartosci godziwej w wysokosci 2.429 tys. zt.

1.2.3 Zobowigzania finansowe

Na pozycje t¢ sktadaja sig:
e kredyty bankowe dtugo- i krotkoterminowe zaciagnigte na finansowanie biezacej dziatalnosci.
W bilansie wykazane zostaly w wysokosci skorygowanej ceny nabycia. Szczegdtowy wykaz, warunki
oprocentowania oraz terminy sptat przedstawiaja noty nr 22d i 23c.

e zobowiazania z tytutu wyemitowanych przez spotke obligacji na okaziciela za posrednictwem
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ABN AMRO S.A. z terminem wykupu od stycznia 2005 do lipca 2007 r.
Obligacje wyemitowane zostaty w celu finansowania biezacej dziatalnosci.
Warunki oprocentowania przedstawiaja noty nr 22e i 23d.

Zobowiazania z tytutu obligacji wyceniane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

e zobowiazania wobec Skarbu Panstwa z tytulu zakupu przedsigbiorstwa Panstwowego wystepuja
w czterech spotkach.
Oprocentowanie jest platne kwartalnie i wynosi 0,5% ponizej wskaznika wzrostu cen dobr
inwestycyjnych oglaszanego dla poprzedniego kwartalu przez Prezesa Glownego Urzgdu Statystycznego
w Dzienniku Urzgdowym Rzeczypospolitej Polskiej ,,Monitor Polski”.
Zobowigzania wobec Skarbu Panstwa wycenione sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

1.2.4 Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne

Na pozycje ta sktadaja si¢:
- pozyczki udzielone oraz przejgte w wyniku fuzji odbiorcom — Aptekom wyceniane wedlug
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowe;.
- nalezno$ci z tytulu leasingu finansowego wyceniane sa wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej
za pomoca efektywnej stopy procentowe;.

1.2.5 Odpisy aktualizujace aktywa finansowe ilustruje ponizsze zestawienie

Tresé od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2004 31.12.2003
1. Zwigkszenia 1668 2 687
- utrata wartosci udzialow w spotkach 126 40
- udzielone pozyczki dlugo- i krétkoterminowe 1017 2 196
- odsetki od pozyczek 522 451
- konwersja z naleznosci do pozyczek 3 -
2. Zmniejszenia 2 603 610
- przywrocenie warto$ci udziatlow w spotkach i 200
i likwidacja spotki
- zaplata pozyczek 505 138
- spisanie pozyczek 401 2
- zaptata odsetek od pozyczek 281 188
- odsetki od pozyczek (umorzenie, spisanie, sprzedaz) 95 10
- wylaczenie z konsolidacji — odsetki od pozyczek - 7
- wylaczenie z konsolidacji - pozyczki - 65
- sprzedaz pozyczek 1321 -
3. Wycena bilansowa dodatnia 131 131
- wycena bilansowa jednostek uczestnictwa funduszu 131 131
Gamma

1.2.6 Koszty odsetek od zobowiazan finansowych dlugo- i krotkoterminowych ilustruje ponizsza tabela:
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Koszty zobowiazan finansowych 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2004 31.12.2003
1. Zobowiazania dlugoterminowe 11171 3319
a) Odsetki zrealizowane 8768 3319
- wyemitowane obligacje 1620 -
- kredyty bankowe 7097 3319
- zobowigzania wobec Skarbu Panstwa 51 -
b) Odsetki niezrealizowane 2 403 -
- wyemitowane obligacje 2336 -
- zobowigzania wobec Skarbu Panstwa 12 -
- kredyty bankowe 55 -
2. Zobowiazania krotkoterminowe 7 899 11 688
a) Odsetki zrealizowane 7 686 11492
- kredyty bankowe 5394 8 737
- wyemitowane obligacje 2153 2726
- leasing srodkow trwatych 50 29
- pozyczki 47 -
- zobowiazania wobec Skarbu Panstwa 42 -
b) Odsetki niezrealizowane™ 213 196
- kredyty bankowe - 35
- wyemitowane obligacje 187 161
- zobowigzania wobec Skarbu Panstwa 10 -
- pozyczki 16 -
Razem koszty zobowiazan 19 070 15 007

* Wszystkie odsetki niezrealizowane przypadaja do zaptaty w terminie 3 miesigcy

2. Za zobowiagzania warunkowe Grupa uznaje potencjalny przyszlty obowiazek wykonania $wiadczen, ktorych
powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen.

Zobowiazania warunkowe (po uwzglednieniu eliminacji w Grupie) wynosza 125 116 tys. zt., w tym porgczenia
i gwarancje 84 640 tys. zi.

Kwota udzielonych gwarancji i porgczen dotyczy:
- wystawionych weksli gwarancyjnych i porgczen dla 5 kontrahentow na taczna kwote 63 796 tys. zt.,
oraz dalszym 15-tu dostawcom wystawiono weksle in blanco do wysoko$ci zobowiazan,
- porgczenia za zobowiazanie spotki zaleznej PGF URTICA Sp. z 0.0. we Wroctawiu z tytutu udzielenia
1 166 tys. zt.
10 500 tys. zt.

jej kredytu dyskontowego przez Bank Millenium S.A. w Warszawie w kwocie
- gwarancje splaty kredytu

- porgczenie oplat za najem lokali dla trzech aptek w kwocie 121 tys. zt.

- gwarancji ubezpieczeniowych wadium przetargowych dla Spotki zaleznej zaopatrujacej szpitale

w lacznej kwocie 5 607 tys. zt.

narzecz:
- Towarzystwa Ubezpieczeniowego Allianz Polska S.A. 92 tys. zt.
- Banku Zachodniego WBK S.A. 515 tys. zt.
- Sopockiego Towarzystwa Ergo Hestia S.A. 5000 tys. zt.
- gwarangcji splaty naleznosci celno-podatkowych w tacznej kwocie 3.450 tys. zt.

3. Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu prawa wlasnoSci
budynkéw i budowli nie wystepuja.
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4. W okresie sprawozdawczym w Grupie Kapitalowej nie zaniechano zadnego rodzaju dziatalnosci oraz nie
przewiduje si¢ takiego zaniechania w nastgpnym okresie.

5. W okresie sprawozdawczym nie byly ponoszone koszty z tytulu wytworzenia §rodkéw trwatych w budowie,
srodkow trwatych na wlasne potrzeby.

6. Naklady inwestycyjne poniesione w okresie sprawozdawczym br. wyniosty 56 216 tys. zl.
Z tego:
— nainwestycje rzeczowe 56 042 tys. zt.
— nainwestycje kapitatowe 174 tys. zt

Planowana kwota na inwestycje kapitalowe w ciagu najblizszych 12 miesigcy moze osiagnac poziom 30 mln zt. i
jest uzalezniona od przebiegu proceséw prywatyzacyjnych spotek z branzy dystrybucji farmaceutycznej.

Planowane naktady inwestycyjne w Grupie Kapitatowej w okresie najblizszych 12 miesigcy dotyczace inwestycji
rzeczowych wynosza 32 min. zt.

7.1 Transakcje z podmiotami powiazanymi, jezeli jednorazowa lub taczna wartos¢ kilku transakcji zawartych przez
dany podmiot powiazany w okresie 12 miesigcy stanowi wyrazona w ztotych rownowarto$¢ kwoty
500.000 EURO.

W okresie objgtym raportem PGF S.A. lub jednostki od niego zalezne nie zawieraly transakcji z podmiotami
powiazanymi, ktorych warto$¢ przekracza 500 tys. EURO, poza typowymi i rutynowymi transakcjami w ramach
Grupy Kapitalowej zawieranych na warunkach rynkowych, ktorych charakter i warunki wynikaja z biezacej
dziatalnosci operacyjnej.

W ramach zarzadzania gotowka w Grupie Kapitatowej PGF S.A. spotki zalezne — Cefarm — Lublin S.A.,

PZF Cefarm — Krakow S.A. oraz Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z o0.0. nabywaly krétkoterminowe
obligacje wyemitowane przez PGF S.A. Na dzien bilansowy trzy spotki zalezne posiadaty obligacje PGF S.A.

o acznej wartosci 35 709 tys. zt.

7.2 Dane liczbowe podmiotow powiazanych kapitatlowo z PGF S.A. prezentuje ponizsza tabela.

Procent Wzajemne rozrachunki Wzajemne transakcje
L.p. Nazwa podmiotu posiadanego . .| Aktywa L
kapitalu | NaleznoSci finansowe Zobowiazania Przychody Koszty
j, POF-LodZSp.zo.0. 100 239 ; 6135 99 936 277 200
w likwidacji w Lodzi
PGF Sp. .0.
,. POFSp.zoo 100 307 - 34 587 4226 198 911
w Gdansku
PGF Sp. z o.0.
3, POFSp.zoo 100 163 - 20 054 1704 111 193
w Szczecinie
PGF Sp. z o.0.
4. p- 200 58,29 114 ; 14 508 2971 117 490
w Lomzy
PGF Sp. z o.0.
5. wlikwidacji 100 - - 9439 - 1
w Katowicach
PGF Sp. z o.0.
6. p.20:0 100 68 - 23142 2740 124 006
w Tarnowcu
PGF Sp. .0.
7. POFSp.zoo 100 1633 - 69 202 11557 348 137

we Wroclawiu
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Procent Wzajemne rozrachunki Wzajemne transakcje
L.p. N dmiot posiadanego
azwa podmiotu kapitalu ~ Nalezno$ci Aktywa Zobowigzania Przychody Koszty
finansowe
g, BezReceplySp.zo.0. 100 34 - 29 7372 39
w Lodzi
PGF -BYDGOSZCZ S.A.
9, 97.94 350 ; 18 982 25 141 164 026
w Bydgoszczy
1o, POF URTICA Sp.zo.0. 100 254 ; 16 462 1199 58 140
we Wroclawiu
BIOMEDIC Sp. z o.0.
1. 100 ; ; 9712 ; ;
w upadtosci w Kielcach
PGF CEFARM
12. . 100 393 ; 28 477 12 858 200 561
Sp. z 0.0. w Dywitach
PZF CEFARM-Lubli
13, CEFARM-Lublin 100 550 7981 505 3081 63 821
S.A. w Lublinie
PGF CEFARM — Pozna
14, POFC oznat 100 1788 ; 45 145 28 555 291 015
Sp. z 0.0. w Poznaniu
CLINIKA.PL S.A.
15. 97.43 4 ; ; 38 4
w Gdansku i
,,Laboratorium Galenowe
16. Olsztyn” Sp. 7 0.0. 100 272 399 585 3141 78
w Olsztynie
PGF Sp. z 0.0.
17. p-20.0 100 1054 - 33418 20 806 161 393
w Warszawie
_FARM-SERWIS”
8. . 100 44 1393 36 944 880 2007
Sp. z 0.0. w Lodzi
DL URTICA— TERPOL
19, CDLURTICA O 100 129 ; 3 2350 45
Sp. z 0.0. w Sieradzu
Apteki . CEFARM”
20, AptekiC 100 84 ; 4705 163 53 250
Sp. z 0.0. w Bydgoszczy
PGF CEFARM-Lubli
5y, POFC -ublin 100 350 ; 37511 58 759 208 197
Sp. z 0.0. w Lublinie
DS DEPO Sp. z 0.0.
2y, NDSDEPOSp.zo.o 100 ] - 5798 ; 5
w Lodzi
PZF
23. Cefarm—Krakow S. A. 50+ 1szt. 140 29629 1218 3087 30 449
w Krakowie
54, Pharmena Sp.zo.0. 47,64 317 - - 3517 |
w Lodzi
Dosis Sp. z 0.0.
25, DosisSp.zo.0 95 ] - 702 711 6970
w Warszawie
26, POF Cefarm —Krakow o) o0 1512 - 26915 30 740 119 902
Sp. z 0.0. w Krakowie
farm B Sp. z 0.0.
57, CefarmBSp.zo.o 100 ; ; 2579 18 3905
w Katowicach
PZF Cefarm — Lod2
28. Cefarm ~£6dz 81.45 60 ; 19 587 734 41157
Sp. z 0.0. w Lodzi
Apteki Polskie S.A.
g9, OPIEKLTOIIC 100 952 10180 391 3678 28 672
w Katowicach
30, | Apteki 21 Sp. z o.0. 100 ] - 3542 185 2739
w Katowicach
31 Zdrowie 8p. z 0.0, 100 . i 793 109 2025

w Jastrzegbiu Zdroju
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Procent Wzajemne rozrachunki Wzajemne transakcje
L.p. N dmiot posiadanego
azwa podmiotu kapitalu  Nalezno$ci Aktywa Zobowiazania Przychody Koszty
finansowe
32, OktetSp.z 0.0, 100 9 : 1473 357 4696
w Katowicach
33, SGISp.zoo. 100 145 i 1534 2221 2452
w Katowicach
Radan — Farma Sp. z o.o.
34. W Gliwicach 100 30 - 707 95 1105
Apteka Biata Sp. z o.0.
35, Whodzi 100 - - 166 12 446
lédiquyniyodowa Apteka
rabowskiego Londyn
36. Grabopharm Sp. z 0.0. 100 3 - 3917 481 6220
w Katowicach
37. Cefarm Sp. z 0.0. 100 84 - 516 127 4360
© w Warszawie
Panacea Sp. z o.0.
38w Bialymstoku 100 - - 73 79 1192
PZF Unifarm Sp. z o.0.
39. W Poznaniu 100 2 - 30 16 335
WPPH Bemex — Bis
40. Sp. z 0.0. w Poznaniu 100 ) B 45 25 602
WPPH Bemex Sp. z o0.0.
41. % Poznaniu 100 3 - 42 28 606
Ewen Sp. z 0.0.
42. & Poznaniu 100 3 - 55 31 698
Nugat Sp. z 0.0.
43, Warszawie 100 72 - 378 169 3056
Apteka Osiedlowa
44 Sp. z 0.0. w Gubinie 100 ) B 397 B 1555
Apteka o
45, god S Francisziiem 99,98 53 - 858 - 5599
w Bielsku - Bialej
46. | Salix Sp. z 0.0. w Lodzi 100 - - 215 - 939
D ” Sp. z 0.0.
47, wDaruma”Sp. z0.0 100 . - 9891 - 6
w Lodzi
Razem 11215 49 582 491 367 333 897 2 649 206

8. W biezacym okresie nie wystapily zadne wspolne przedsigwzigcia, ktore nie podlegatyby konsolidacji.

9. Przecigtne zatrudnienie w roku 2004 w jednostce dominujacej oraz w spotkach zaleznych objetych konsolidacja
wynosito 4 189 0séb, z tego:
— na stanowiskach robotniczych 1 299 osob,
— na stanowiskach nierobotniczych 2 890 o0sob.

Stan zatrudnienia na dzien 31.12.2004 r. wynosit 4 069 osoby.

10. W okresie sprawozdawczym wyptacono wynagrodzenia:
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— czlonkom Zarzadu 3094 tys. zt.
«  Szwajcowski Jacek 867 tys. zl.
+  Molenda Zbigniew 596 tys. zt.
+ Biendara Anna 563 tys. zl.
+  Szyndler Aleksandra 526 tys. zl.
«  Gambus Dariusz 542 tys. zt.
— czlonkom Rady Nadzorczej 412 tys. zt.
« Jerzy Leszczynski (w tym z tytutu petnienia
funkcji we wladzach spotek zaleznych) 160 tys. zt.
+  Marek Budzisz 21 tys. zkh.
«  Hubert Janiszewski 57 tys. zh
« Jan Kalinka 51 tys. zL
+  Kirzysztof Kilian 21 tys. zh.
+  Wiestaw Ole$ 21 tys. zh
+  Maria Wisniewska 30 tys. zt
+  Piotr Stefanczyk 30 tys. zt
+  Jacek Radziwilski 21 tys. zh.

Cztonkowie Zarzadu nie pobierali wynagrodzenia w Spotkach zaleznych.

Osobom nadzorujacym Spoétke nie wyptacono wynagrodzen z innych tytutéw niz udziat w Radzie.

Organom zarzadczym i nadzorczym spolek zaleznych w okresie sprawozdawczym wyplacono wynagrodzenia

jak nizej:
— czlonkom Zarzadu 8 430 tys. zt
— cztonkom Rady Nadzorczej 460 tys. zt

Na dzien bilansowy udzielone pozyczki cztonkom Zarzadu wynosza tacznie 118 tys. zt. (Jacek Szwajcowski
59 tys. zt. Aleksandra Szyndler 59 tys. zt.). Pozyczki zostaly udzielone na zakup opcji menadzerskich ze statym
oprocentowaniem 8,66 % w skali roku. Sptaty nastapily odpowiednio w lutym i styczniu biezacego roku.

Nie wystepuja tego rodzaju zadluzenia w odniesieniu do cztonkéw organdow nadzoru oraz ich wspotmatzonkow.
Spotka zalezna udzielita pozyczki powinowatemu czlonka Zarzadu. Kwota niesptaconej pozyczki na dzien
31.12.2004 r. wynosi 689 tys. zt. + odsetki. Oprocentowanie wg stawki zmiennej WIBOR 1M powigkszone

o 1 punkt procentowy, termin sptaty czerwiec 2008 r.

Warto$¢ niesptaconych pozyczek udzielonych przez podmioty zalezne na dzien 31.12.2004 roku wynosi

dla cztonkow Zarzadu tych Spotek - 96 tys. zi. Oprocentowanie wynosi od 8,9% do 12% w skali roku, zgodnie
z umowami sptaty nastapia odpowiednio do konca wrzes$nia 2005 r., lipca 2005 r. i listopada 2006 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie ujmuje zadnych zdarzen, ktore dotyczytly lat ubiegtych.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nie zostaty uwzglednione
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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w dniu 28.01.2005 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitalow w Salix Sp. z 0.0. z siedziba

w Lodzi. Wysokos¢ kapitalu zaktadowego wzrosta z 4.000,- zt. do 1.718.000,- zt. Réwnoczes$nie wzrosta
ilo§¢ udziatlow z 80 do 34.360, ktore uprawniaja do 34.360 gloso6w. Nowe udziaty zostaly w catosci objgte
przez Apteki Polskie S.A. — Spotke w 100% zalezna od PGF S.A.. Apteki Polskie posiadaja 100% udzialow
i gloséw w Spotce Salix.

w dniu 1.02.2005 Rada Nadzorcza PGF na podstawie § 13 ust 9. Statutu Spoéiki, zdecydowata o wyborze
"Deloitte & Touche Audit Services" Sp. z 0.0. w Warszawie, ul. Fredry 6 - podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych (nr uprawnien 73), z ktérym ma zosta¢ zawarta umowa o badanie
sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych PGF za lata 2005 i 2006 oraz
przeglad jednostkowego 1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego PGF za 6 miesigcy 2005

12006 roku. Wcezesniej Spotka korzystala juz z ushug spotki "Deloitte & Touche Audit Services" Sp. z o.0.

w zakresie badania sprawozdan finansowych. (za lata 1997 - 2002 i za rok 2004).

w dniu 09.02.2005 r. zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego w podmiocie Nugat

Sp. z 0.0. Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wzrosta z 51.000 zi. do 5.551.000 zI. i jednocze$nie ilo§¢
udzialow wzrosta ze 102 do 11.102. Jedynym udzialowcem Spoétki sa Apteki Polskie S.A. — Spotka w 100%
zalezna od PGF S.A.

w dniu 24.02.2005 r. zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spotce Apteka Biata Sp.
z 0.0. z siedziba w Lodzi. Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wzrosta z 50.000 zi. do 350.000 zt., poprzez
podwyzszenie warto$ci nominalnej kazdego udzialu z kwoty 500 zt. do kwoty 3.500 zt. Wszystkie udziaty
naleza do Aptek Polskich S.A. - Spotki w 100% zaleznej od PGF SA. Apteki Polskie S.A. posiadaja 100 %
udziatéw i glosow w Spolce Apteka Biata Sp. z o.0.

z dniem 25.02.2005r. Rada Nadzorcza Spotki przyjela rezygnacjg ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu
ds. sprzedazy i marketingu ztoZona przez Pana Romana Kusznira.

z dniem 01 marca 2005 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu
ds. sprzedazy i marketingu Pana Ignacego Przystalskiego pelniacego wczesniej funkcje Dyrektora Oddziatu
PGF S.A. w Katowicach.

w dniu 03.03.2005 r. zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitaldw w podmiocie Polska Grupa
Farmaceutyczna Cefarm-Krakow Sp. z 0.0. Wysoko$¢ kapitalu zaktadowego wzrosta z 50.000 zt. do
3.700.000 zt. Rownoczes$nie wzrosta ilo§¢ udziatéw z 50 do 3.700. Nowe udziaty zostaly w caloéci objgte
przez PZF Cefarm-Krakow S.A. — jedynego udziatowca PGF Cefarm-Krakéw Sp. z 0.0. PGF S.A. posiada
50% kapitatu akcyjnego i jedna akcje oraz prawo do 50% i 1 glosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
PZF Cefarm-Krakow S.A.

w dniu 15.03.2005 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitaldow w podmiocie

Apteki Polskie S.A.. Wysokos¢ kapitatu zakladowego wzrosta z 36.118.200,- zt. do 75.318.200,- zk
Rownoczesnie wzrosta ilo$¢ akeji z 361.182 do 753.182. Nowe udziaty zostaty w cato$ci objgte przez

PGF S.A., ktora posiada 100% udziatow i gloséw w Spotce Apteki Polskie.
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23.03.2005 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatdw w podmiocie Apteka Osiedlowa Sp. z o.0..
Wysoko$¢ kapitatu zakladowego wzrosta z 51.000,- zi. do 1.748.000,- zl.. Rownocze$nie wzrosta ilo$é
udzialow z 102 do 3.496. Nowe udzialy zostaty w calosci objgte przez Apteki Polskie S.A. — Spotke w 100%
zalezng od PGF S.A. Apteki Polskie posiadaja 100% udziatow i gloséw w Spotce Apteka Osiedlowa.

24.03.2005 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatow w podmiocie NDS DEPO Sp. z 0.0. Wysokos¢
kapitatu zaktadowego wzrosta z 50.000,- zt. do 1.110.000,- zI. Réwnoczesnie wzrosta ilo§¢ udziatlow z 100
do 2.220. Nowe udziaty zostaty w catosci objete przez PGF S.A., ktdra posiada 100% udziatéw i glosow w
Spotce NDS DEPO.

w dniu 31.03.2005 r. udzielone zostalo porgczenie wg prawa cywilnego wierzytelnosci Banku BPH S.A.
wynikajacych z Umowy o otwarcie linii dyskontowej na kwotg 12.000 tys. zt. podpisanej

z PGF Urtica Sp. z 0.0. Z tytutu porgczenia PGF S.A. nie otrzyma od spotki zaleznej wynagrodzenia. Laczna
warto$¢ poreczen i gwarancji za zobowiazania PGF Urtica Sp. z 0.0. w chwili obecnej wynosi 40.000 tys. zt.

w dniu 31.03.2005 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitalu zakladowego w podmiocie Unifarm

Sp. z 0.0. Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wzrosta z 25.000 zt. do 342.000 zt. i jednocze$nie ilo$¢ udziatow
wzrosta z 50 do 684. Jedynym udziatowcem Spotki sa Apteki Polskie S.A. — Spotka w 100% zalezna od

PGF S.A.

w dniu 01.04.2005 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego w podmiocie

Ewen Sp. z 0.0. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego wzrosta z 25.000 zt. do 635.500 zl. i jednoczesnie ilos¢
udziatéw wzrosta z 50 do 1.271. Jedynym udziatlowcem Spotki sa Apteki Polskie S.A. — Spotka w 100%
zalezna od PGF S.A.

w dniu 7 kwietnia 2005r. Fitch Ratings, migdzynarodowa agencja ratingowa obnizyta krajowe ratingi nadane
spotce Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. - dlugoterminowy do poziomu ,,BB+(pol)” z ,,BBB-(pol)” i rating
krotkoterminowy do ,,B(pol)” z ,.F3(pol)”. Perspektywa ratingu dlugoterminowego pozostaje stabilna.
Krajowy rating na poziomie "BB" oznacza relatywnie nizsza wiarygodnos¢ kredytowa w poréwnaniu do
innych podmiotéw ocenianych w tym samym kraju. W ramach danego kraju terminowa sptata zobowiazan
finansowych jest do pewnego stopnia niepewna i jest bardziej podatna na niekorzystne zmiany

w gospodarce.

w dniu 18.04.2005 r. zostat podpisany z Bankiem Zachodnim WBK S.A. aneks do umowy o wielocelowa
linig¢ kredytowa, wydtuzajacy do dnia 31 marca 2007 r. okres funkcjonowania kredytu w rachunku biezacym,
przyznanego w kwocie 26 mln PLN. W ramach linii wielocelowej funkcjonuje réwniez limit na gwarancje
bankowe w wysokosci 1 min PLN.

Ponadto PGF S.A. korzysta w Banku Zachodnim WBK S.A. z kredytu rewolwingowego, przyznanego

w kwocie 51 mln PLN, oraz dewizowej gwarancji bankowej, udzielonej na kwotg 16 min PLN.

Kredyty i gwarancje nie sa zabezpieczone na sktadnikach majatkowych PGF. Umowy zawieraja zapisy nie
odbiegajace w sposob znaczacy od zapisow typowych dla tego rodzaju produktéw finansowych.

z dniem 18.04.2005r. zostala przyjeta rezygnacja ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu ds. operacyjnych
ztozona przez Panig Aleksandrg Szyndler.
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w dniu 20.04.2005 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego w podmiocie
Daruma Sp. z 0.0.. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wzrosta z 50.000,- zt. do 550.000,- zt. i jednoczes$nie
ilo$¢ udziatow wzrosta z 1.000 do 11.000. Jedynym udzialowcem Spotki jest PGF S.A.

26.04.2005 r. zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego w podmiocie ,,Panacea” Sp. z 0.0.
Wysoko$¢ kapitatu zakladowego wzrosta z 216.500 zt. do 1.316.500 zt. i jednocze$nie ilo§¢ udzialow
wzrosta z 433 do 2.633. Jedynym udzialowcem jest Cefarm Sp. z 0.0. w Warszawie — Spotka w 100%
zalezna od Aptek Polskich S.A.

29.04.2005 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitalu zakladowego w podmiocie Dosis Sp. z o.0.
Warto$¢ kapitatu zaktadowego wzrosta z 250 000 zt. do 500 000 zt. i jednoczesnie ilo$¢ udziatdéw wzrosta

z 500 do 1 000. Wiascicielem 95 % udzialow Spotki, uprawniajacych do 95 % gloséw na Zgromadzeniu
Wspo6lnikow jest PZF Cefarm — Lublin S.A. — Spotka w 100% zalezna od PGF S.A.

29.04.2005 r. zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitalu zakladowego w podmiocie Oktet Sp. z o.0.
Wartos$¢ kapitatu zaktadowego wzrosta z 1971 500 zt. do 3 670 933 zl. poprzez podwyzszenie wartosci
nominalnej istniejacych 3 943 udziatéw z wartos$ci 500 zt. do wartosci 931 zt. Jedynym udziatowcem Spotki
sa Apteki Polskie S.A. — Spotka w 100 % zalezna od PGF S.A.

29.04.2005 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego w podmiocie Zdrowie Sp. z o.o.
Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wzrosta z 50 000 zt. do 800 000 zl. i jednoczesnie ilo§¢ udzialow wzrosta
ze 100 do 1 600. Jedynym udziatowcem Spoétki sa Apteki Polskie S.A. — Spotka w 100 % zalezna od

PGF S.A.

W dniu 09.05.2005 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zakladowego w podmiocie
NDS DEPO Sp. z 0.0. Warto$¢ kapitatu zaktadowego wzrosta z 1.110.000,- zt. do 1.230.000,- zt.
1 jednocze$nie ilo§¢ udziatéw wzrosta z 2.220 do 2.460. Jedynym udzialowcem Spotki jest PGF S.A.

PGF S.A. nie ma prawnego poprzednika. Powstata w 1994 roku jako Spotka Akcyjna.

Skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci Grupy nie osiagngta 100 %.

Poroéwnywalne dane finansowe odnoszace si¢ do 31.12.2003 r. uwzgledniaja prezentacj¢ premii finansowych

przekazanych odbiorcom i otrzymanych od dostawcow oraz innych przychodéw zwiazanych z obrotem, ktore
zamiast w pozostalych przychodach i kosztach operacyjnych odniesiono odpowiednio na zmniejszenie
przychodow ze sprzedazy towardw oraz na zmniejszenie kosztu wlasnego sprzedanych towarow.

Ponizsza tabela przedstawia rdznice pomigdzy danymi prezentowanymi jako porownywalne dane finansowe,

a uprzednio opublikowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31.12.2003 r.

Rachunek zyskow i strat za 01.01. —31.12.2003 r.

i materiatow, w tym:

Dane Dane
opublikowane prezentowane jako
Pozycje Korekta dane
Wartosé poréwnywalne
Wartos¢
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw 3566 130 (76 507) 3 489 623
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Dane Dane
opublikowane prezentowane jako

Pozycje Korekta dane

Warto$é poréwnywalne
Wartos¢

Przychody netto ze sprzedazy produktow 34 245 (2537) 31708
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 3531885 (73 970) 3457915
g(n(izgr/iz;;gsfdanych produktow, towarow 3213 738 (60 754) 3152984
ﬁggﬁ; f(,f;zedanyc}l towaréw 3178 742 (60 754) 3117 988
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 352392 (15 753) 336 639
Zysk (strata) na sprzedazy 116 748 (15 753) 100 995
Pozostale przychody operacyjne 99 293 (58 231) 41 062
Inne przychody operacyjne 89 614 (58 231) 31383
Pozostate koszty operacyjne 142 234 (73 984) 68 250
Inne koszty operacyjne 96 893 (73 984) 22909

17. Sprawozdanie za okres biezacy nie zawiera korekty bledow podstawowych.
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