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Do Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu ,,Polskiej Grupy Farmaceutycznej” S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, dla ktorej Spotka ,,Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A. z siedziba w Lodzi,
ulica Zbaszynska 3, jest podmiotem dominujacym, obejmujacego:

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2002 roku, ktory po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sume 1.193.631 tys. zt (1.193.631.328,43 z1),

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia
2002 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 24.504 tys. zt (24.504.007,45 zt),

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia

2002 roku do 31 grudnia 2002 wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote
15.691 tys. zt (15.690.974,14 zt)

- skonsolidowany rachunek przeptywu srodkow pieni¢znych za okres od 1 stycznia
2002 roku do 31 grudnia 2002 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pieni¢znych
netto w ciagu roku obrotowego o kwote 3.842 tys. zt (3.841.871,00 zt),

- informacje¢ dodatkowa obejmujaca w szczegdlnosci:

- wprowadzenie,
- noty objasniajace.

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o. o.
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Za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi
Zarzad Spotki ,,Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci 1 jasnosci
tego sprawozdania w oparciu o wyniki przeprowadzonego badania. Nie przeprowadzili§my
badania sprawozdan finansowych podlegajacych konsolidacji dziewigciu jednostek
zaleznych. Dane ze sprawozdan finansowych jednostek zaleznych, co do ktérych oparlismy
si¢ na opiniach innych bieglych rewidentow stanowia 12,65% 1 14,98% odpowiednio
skonsolidowanych aktywoéw 1 skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy. Nasza opinia
w czgsci dotyczacej tych dziewigeiu jednostek zaleznych oparta jest na opiniach biegtych
rewidentow badajacych te sprawozdania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do:

- przepiséw ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. Nr 121,
poz. 591 z pdzniejszymi zmianami),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentow

w taki sposob, by uzyska¢ racjonalna, wystarczajaca podstawe¢ do wyrazenia opinii, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw. Badanie obejmowato
w szczegblnosci sprawdzenie dokumentacji konsolidacyjnej, z ktorej wynikaja kwoty

1 informacje zawarte w skonsolidlowanym sprawozdaniu finansowym, a takze oceng
zastosowanych zasad rachunkowos$ci, dokonanych przez Zarzad Spotki oszacowan oraz
0g6lna oceng prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

JesteSmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca
podstawe do wyrazenia naszej opinii.

W naszej opinii, w oparciu o wyniki naszego badania oraz opinie innych bieglych
rewidentow, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone we
wszystkich istotnych aspektach:

- zgodnie z zasadami okre§lonymi w ustawie z 29 wrze$nia 1994r. o rachunkowosci
1 w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001r. w sprawie
szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen
sprawozdania finansowego jednostek powiazanych.

- zgodnie co do formy 1 tresci z wymogami powotanych wyzej przepisOw prawa oraz
wymogami rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentdow papierow
warto$ciowych, rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001r. w sprawie
szczegdtowych warunkow, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrot
prospektu

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny, wyniku
dziatalno$ci gospodarczej 1 rentownosci w badanym okresie oraz sytuacji majatkowe;]

1 finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2002 roku.

Sprawozdanie z Dzialalno$ci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2002 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust.2 ustawy o rachunkowosci oraz art.64 ust.6 rozporzadzenia Rady

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o. o.
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Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezacych i1 okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, a zawarte w nim informacje,
zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa
z nim zgodne.

Maria Rzepnikowska

biegly rewident
nrewid. 3499 s

osoba reprezentujaca podmiot

Deloitte & Touche
Audit Services Sp. z o.0.
00-097 Warszawa

ul. Fredry 6

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzona przez KIBR

Warszawa, dnia 11 czerwiec 2003r.
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ ,,POLSKA
GRUPA FARMACEUTYCZNA” S.A. ZA ROK OBROTOWY 2002

A. INFORMACJE OGOLNE

Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej ,,Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A.

Podmiotem dominujacym sporzadzajacym skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
Spotka ,,Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A. z siedziba w Lodzi, ul. Zbaszynska 3. Spoéika
prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej, zawiazanej aktem notarialnym Rep. A

nr 5829/94/ z dnia 29.11.1994r. oraz 5950/94 i 5955/94 z dnia 30.12.1994r. Spoétka zostata
zarejestrowana 01.12.1994r. postanowieniem Sadu Rejonowego w todzi XXI Wydziat
Gospodarczy Rejestrowy (sygn. akt XXI Nr rej. H 2009/94) - wpis do rejestru handlowego

B - 5262.

Na mocy Postanowienia Sadu z dnia 30 listopada 1998r. Spotka zmienita dotychczasowa
nazwe “MEDICINES” S.A. na “Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A.

Dnia 3.10.2001r. Spotka zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod nr
KRS 49482.

Spotka dziatata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych oraz ustawy z dnia
10.10.1991 roku o $rodkach farmaceutycznych, materiatach medycznych, aptekach,
hurtowniach i1 nadzorze farmaceutycznym (Dz. U. 105/91 poz. 452 z pdzniejszymi
zmianami).

,Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A. uzyskala koncesj¢ na prowadzenie hurtowni
farmaceutycznej 29.12.1994r. a takze zezwolenia szczegOlowe na prowadzenie obrotu
hurtowego 1 importu s$rodkéw psychotropowych. Pozostate Spotki Grupy Kapitatowej
rowniez posiadaja wymagane koncesje na prowadzenie obrotu farmaceutykami.

Przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;j jest:
a) handel w kraju 1 za granica artykutami spozywczymi i przemystowymi,
b) produkcja srodkdéw farmaceutycznych i materiatow medycznych,
c) ustugi w zakresie:
- technicznego wyposazenia placowek medycznych szpitali i aptek,
- zaopatrzenia placowek medycznych, szpitali 1 aptek w $rodki farmaceutyczne,
materiaty oraz inne przedmioty niezbedne do ich funkcjonowania,
- ochrony zdrowia,
- doradztwa handlowego i1 finansowego,
- promocji i reklamy towarow,
- leasingu i projektowania technicznego,
- remontow i budowy obiektow, takze na gruntach nabytych w celu odsprzedazy,
- wynajmowania i podnajmowania pomieszczen uzytkowych,
- informatyki,
- posrednictwa handlowego, w tym w formie komisu i agencji,
- ustug finansowych, nie zastrzezonych dla banku.

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o. o.
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Kapitalem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kapitat akcyjny podmiotu dominujacego
“Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A., ktoéry wedtug stanu na 31 grudnia 2002 roku wynosit
24 471 tys. zt i dzielit si¢ na 12.235.613 akcji po 2 zt kazda w nastepujacy sposob:

- 10.462.313 akcji zwyktych na okaziciela,

- 1.773.300 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku jeden do pigciu.

W dniu 2.12.2002r. nastapita konwersja 24.725 akcji imiennych zwyktych na akcje zwykle
na okaziciela

W roku obrotowym 2002 sktad Zarzadu Spoétki byt nastepujacy:

— Jacek Szwajcowski —  Prezes Zarzadu,

— Zbigniew Molenda -  Cztonek Zarzadu,
— Anna Biendara —  Czlonek Zarzadu,
— Aleksandra Szyndler — Cztonek Zarzadu,
— Dariusz Gambus —  Czlonek zarzadu.

Rokiem obrotowym Spoéiki jest rok kalendarzowy.
W sktad Grupy Kapitatlowej ,,Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A wchodza podmiot

dominujacy ,,Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A. z siedziba w Lodzi, ul. Zbaszynska 3 oraz
nastgpujace spoitki zalezne:

a) objete konsolidacja metoda pelna:

Lp Nazwa i siedziba jednostki Nazwa podmiotu przeprowadzajacego badanie Wartos¢ Procent Dzien, na ktory
sprawozdania finansowego bilansow posiada- sporzadzane
i rodzaj wydanej opinii a akeji/ nego jest
udzialéw kapitalu sprawozdanie
w tys. zl. finansowe
1 PGF Sp. z 0.0. Lomza Zaktad Ustug Ksiggowych i Doradztwo 8.485 56,10% | 31.12.2002
“EKSPERT-FIN” Sp. z 0.0., opinia bez
zastrzezen
2 PGF Sp. z 0.0. Gdansk Firma “re-USPOL” Biuro Rachunkowe — - 100% 31.12.2002

Biegly Rewident, opinia bez zastrzezen ze
zwrdceniem uwagi na kontynuacj¢ dziatalnosci
oraz nieprawidlowosci w zakresie gospodarki
kasowej i obrotu gotowkowego
3 PGF Lo6dz Sp.zo.o. Deloitte & Touche Audit Services Sp. z 0.0., - 100% 31.12.2002
opinia bez zastrzezen ze zwrdceniem uwagi na
sytuacje finansowa

4 PGF Sp. z 0.0. w likwidacji = Deloitte & Touche Audit Services Sp. z 0.0., - 100% 31.12.2002
Katowice opinia bez zastrzezen ze zwrdceniem uwagi na
fakt, iz sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone w oparciu o art.29 ustawy o
rachunkowosci, przyjmujac iz spotka nie bedzie
kontynuowata swojej dziatalnosci

5 PGF Sp. z 0.0. Wroctaw Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.0., - 100% 31.12.2002
opinia bez zastrzezen ze zwrdceniem uwagi na
sytuacj¢ finansowa

6 PGF Sp. z 0.0. Tarnowiec Deloitte & Touche Audit Services Sp. z 0.0., 20 100% 31.12..2002
opinia bez zastrzezen
7 PGF Sp. z 0.0. Szczecin Biuro Ustug Rachunkowosci “BUR” Sp. z 0.0., - 100% 31.12.2002

opinia bez zastrzezen ze zwrdceniem uwagi na
kontynuacjg dziatalnosci
8 PGF Bydgoszcz SA “AUDIT-DOR” Biuro Konsultingowe, Rewizji 12.648 = 97,73% | 31.12.2002
i Doradztwa Gospodarczego, opinia bez
zastrzezen

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o. o.
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9 PGF Sp. z 0.0. w likwidacji = Kancelaria Biegtych Rewidentéw “Stadar” Sp. 0 100% 31.12.2002
Kalisz z 0.0. w Poznaniu, opinia bez zastrzezen ze
zwroceniem uwagi na postawienie Spotki od
dnia 1.02.2003r. w stan likwidacji
10 | PGF Urtica Sp. z o.0. Deloitte & Touche Audit Services Sp. z 0.0., 1.008 100% 31.12.2002
Wroctaw opinia bez zastrzezen
11 | PGF CEFARM Sp. z o.0. @ Deloitte & Touche Audit Services Sp. z 0.0., 21.802 100% 31.12.2002
Dywity opinia bez zastrzezen
12 | PZF CEFARM Lublin SA DORADCA Zesp6t Doradcow Finansowo- 61.997 100% 31.12.2002
Ksiggowych Sp. z 0.0. GRUPA FINANS-
SERVIS, opinia bez zastrzezen
13 | PGF CEFARM Poznan Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.0., - 100% 31.12.2002
Sp. z 0.0. opinia bez zastrzezen ze zwroceniem uwagi na
sytuacje
14 | Apteki “CEFARM” “AUDIT-DOR” Biuro Konsultingowe, Rewizji 50 100% 31.12.2002
Sp. z 0.0. w Bydgoszczy i Doradztwa Gospodarczego, opinia bez
zastrzezen
15 | PGF Sp. zo.o0. System Rewident Sp. z 0.0., opinia bez - 100% 31.12.2002
w Warszawie zastrzezen ze zwroceniem uwagi na
kontynuacje dziatalnosci
16 = PGF CEFARM Lublin Sp. Deloitte & Touche Audit Services Sp. z 0.0., - 100% 31.12.2002
Z 0.0. opinia z zastrzezeniem ze zwroceniem uwagi
na sytuacj¢ finansowa
17 | FARM — SERWIS Sp. z Sprawozdanie finansowe nie podlegalo badaniu - 100% 31.12.2002
0.0. przez bieglego rewidenta
18 | Clinika PL SA , Gdansk MOORE STEPHENS Trzemzalski, Krynicki i 950 | 97,43%  31.12.2002
Partnerzy Kancelaria Biegltych Rewidentow
Sp. z 0.0., opinia bez zastrzezen
b) wylaczone z konsolidacji na podstawie art. 58 ust. 1 pkt 1 ustawy o rachunkowosci:
Lp. Nazwa i siedziba spotki Nazwa podmiotu Wartosé Procent Przychody ze
przeprowadzajacego bilansowa posiadane sprzedazy
badanie i rodzaj akcji/ 2o towarow i
wydanej opinii udziatow kapitalu produktéw oraz
w tys. zk operacji
finansowych w
tys. zl.
1 PGF Sp. z o.0. w likwidacji Sprawozdanie finansowe 0 100% 339
Sosnowiec nie podlegalo badaniu
2 Bez Recepty Sp. z 0.0. Lodz Sprawozdanie finansowe 0 100% 676
nie podlegalo badaniu
3 CDL Urtica Terpol Sp. z 0.0. Sieradz ~ Sprawozdanie finansowe 140 100% 3.021
nie podlegalo badaniu
4 Biomedic Sp. z 0. 0. w likwidacji Sprawozdanie finansowe 0 94% 151
Kielce nie podlegalo badaniu
5 Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. Sprawozdanie finansowe 509 100% 952
Z0.0. nie podlegalo badaniu
6 Ziota Lecznicze Sp. z o. o. w Sprawozdanie finansowe 0 100% 278
likwidacji w Krakowie nie podlegalo badaniu
7 BIOMEDIC sp. z o. o. w likwidacji =~ Sprawozdanie finansowe 0 100% 2
w Opolu nie podlegalo badaniu
8 Urtica Zaopatrzenie Aptek Sp. z 0.0. Nie podjela dzialalnosci 7 100% 0
Wroctaw
9 Urtica Finanse S.A. Wroctaw Agencja Bieglych 410 10% 4.752

Rewidentow ,,TAX-2”
Sp. z 0.0. opinia bez
zastrzezen

Przecigtne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej wyniosto 3.336 osob.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o. o.
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Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia
2002 roku i obejmuje:

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2002 roku, ktoéry po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sume 1.193.631 tys. zt (1.193.631.328,43 zt),

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia
2002 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 24.504 tys. zt (24.504.007,45 zt),

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia

2002 roku do 31 grudnia 2002 wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote
15.691 tys. zt (15.690.974,14 zt)

- skonsolidowany rachunek przeptywu s$rodkéw pienigznych za okres od 1 stycznia
2002 roku do 31 grudnia 2002 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkow pienigznych
netto w ciagu roku obrotowego o kwote¢ 3.842 tys. zt (3.841.871,00 zt),

- informacj¢ dodatkowa obejmujaca w szczegdlnosci:
- wprowadzenie,
- noty objasniajace.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone zostalo sprawozdanie
z dziatalnos$ci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2002.

Pozostale informacje

Spotka ,,Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A. jako podmiot dominujacy sporzadzata
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2001 roku.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w 2001 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci

2.765 tys. zt (2.765.106,26 zt). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;j
za rok obrotowy 2001 podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Biegly rewident
dziatajacy w ramach podmiotu uprawnionego do badania Deloitte & Touche Audit Services
Sp. z 0.0. wydal o tym sprawozdaniu w dniu 31 maja 2002 roku opini¢ bez zastrzezen ze
zwrdceniem uwagi na sytuacje finansowa Grupy Kapitatowe;.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie
finansowe odbyto si¢ w dniu 3 lipca 2002 roku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2001 zostalo zgodnie z

przepisami prawa opublikowane w Monitorze Polskim-B Nr 507 poz. 5490 z dnia 12
listopada 2002 roku.

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o. o.
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B. ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SYTUACJI MAJATKOWEJ
I FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow
i strat oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje
finansowa 1 majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkos$ci za lata ubiegte.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzane jest w oparciu o koncepcje kosztu
historycznego, w zwiazku z czym nie bierze ono pod uwage warunkoéw inflacyjnych
wystepujacych w polskiej gospodarce. Ogodlny S$rednioroczny wskaznik wzrostu cen
konsumpcyjnych pomigdzy 1 stycznia 2002 a 31 grudnia 2002 r. wyniost 1,9% *-

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow 1 strat 2000— 2001 2002
(W tys. z1)
Przychody ze sprzedazy 2.907.233  3.081.556 3.157.830

Koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy ogodlnego 2.843.035 3.018.121 3.071.678
zarzadu

Pozostate przychody operacyjne 33.481 66.087 94.738
Pozostate koszty operacyjne 146.856 57.458 110.111
Przychody finansowe 56.774 46.103 49.619
Koszty finansowe 99.119 104.101 87.390
Zysk (strata) na zdarzeniach nadzwyczajnych 61 0 0
Zysk (strata) netto (161.107) 478 24.504

Przychody netto ze sprzedazy produktow 1 towarow skorygowane o wskaznik wzrostu cen
towarow konsumpcyjnych (w tys. zt)

Rok Przychody ze sprzedazy Skorygowane przychody ze
produktéw i towarow sprzedazy
2000 2.907.233 3.125.406
2001 3.081.556 3.140.106
2002 3.157.830 3.157.830
Wskazniki rentownosci 2000" 2001 2002
- rentownos$¢ sprzedazy brutto -3,15 0,30% 1,07%
- rentownos¢ sprzedazy netto -5,54% 0,02% 0,78%
- rentowno$¢ netto kapitalu wlasnego -131,18% 0,39% 17,61%
Ptynno$¢/ kapitat obrotowy netto 2000 2001 2002
- stopa zadluzenia 87% 88,9% 88,2%
- Zrédto: 2002/2001 — 1,9% (Informacja GUS)

2001/2000 — 5,5% (Informacja GUS)
T Dane za 2000 rok nie zostaly przeksztatlcone w celu doprowadzenia ich do poréwnywalnoéci w wyniku

nowelizacji ustawy o rachunkowosci
1

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o. o.
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- stopien pokrycia majatku kapitatem wiasnym 11% 10,9% 11,7%
- kapitat obrotowy netto (w tys. zt) 111.475 72.757 10.088
- wskaznik ptynnosci 1,13 1,08 1,01
- wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,88 0,85 0,70

Analiza powyzszych wielko$ci 1 wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2002
nastgpujacych tendencji:

- osiagnigcie dodatnich wskaznikow rentownosci,

- na wysokim poziomie utrzymuje si¢ stopa zadluzenia,

- stopien pokrycia majatku kapitatem wtasnym ulegt niewielkiemu zwigkszeniu,

- wskazniki ptynnosci utrzymuja si¢ na niskim poziomie,

- kapitat obrotowy netto ulegt istotnemu obnizeniu w stosunku do roku ubiegtego.
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C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 19
czerwca 2002 roku, zawartej pomiedzy PGF Sp. z o. 0. a firma Deloitte & Touche Audit
Services Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Fredry 6, wpisana na prowadzona przez
Krajowa Izbg Bieglych Rewidentow list¢ podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem biegltego rewidenta w dniach od 28 maja
czerwca do 11 czerwca 2003 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania dokonato Rada Nadzorcza uchwata z dnia 27
maja 2002 roku na podstawie upowaznienia zawartego w statucie Spotki.

Biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono wszystkie zadane dokumenty i dane,
jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co migdzy innymi zostalo
potwierdzone pisemnym o$swiadczeniem Zarzadu Spotki z dnia 11 czerwca 2003 roku.

Badanie obj¢to okres od 1.01.2002 roku do 31.12.2002 roku i skupito si¢ gtdéwnie na:

- badaniu prawidlowosci 1 rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Podmiotu
Dominujacego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- badaniu dokumentacji konsolidacyjne;j,

- ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i1 procedur
konsolidacyjnych,

- przegladzie sporzadzonych przez innych biegtych rewidentéw opinii 1 raportow z badania
sprawozdan finansowych spotek zaleznych, podlegajacych konsolidacji.
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Komentarz co do prawidlowosci i rzetelnosci poszczegélnych pozycji bilansowych
i rachunku zyskow i strat

BILANS
Ponizej zaprezentowano podstawowe grupy pozycji ze zbadanego skonsolidowanego bilansu
na dzien 31 grudnia 2002 roku (w tys. z1.):

Wartos$ci niematerialne i prawne 2.816
Rzeczowe aktywa trwate 151.339
Naleznosci dlugoterminowe 366
Inwestycje dlugoterminowe 9.189
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10.306
Zapasy 319.517
Naleznosci krotkoterminowe 660.370
Inwestycje krotkoterminowe 37.095
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2.633
Kapitat zaktadowy 24.471
Kapitat zapasowy 118.146
Akcje wilasne (766)
Strata z lat ubieglych (29.889)
Zysk netto biezacego roku obrotowego 24.504
Kapitat mniejszosci 1.497
Rezerwy na zobowiazania 10.096
Zobowiazania dtugoterminowe 25.862
Zobowiazania krotkoterminowe 1.009.527
Rozliczenia migdzyokresowe 7.497
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Ponizej zaprezentowano podstawowe grupy pozycji ze zbadanego skonsolidowanego
rachunku zyskow 1 strat za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2002 roku (w tys. zl.):

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 3.157.830
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatlow 2.838.544
Zysk brutto ze sprzedazy 319.286
Koszty sprzedazy 165.919
Koszty ogblnego zarzadu 67.215
Zysk ze sprzedazy 86.152
Pozostate przychody operacyjne 94.738
Pozostale koszty operacyjne 110.111
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 70.779
Przychody finansowe 49.619
Koszty finansowe 87.390
Zysk z dzialalnosci gospodarczej 33.008
Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych (1)
Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 921
Zysk brutto 33.928
Podatek dochodowy 9517
Pozostale obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenia straty) -
Zyski mniejszoSci 93
Zysk netto 24.504

Pozycje ksztattujace wynik finansowy Spotka ujeta kompletnie i prawidlowo w istotnych
kwestiach w odniesieniu do cato$ci sprawozdania finansowego. Struktura kosztéw

i przychodow operacyjnych, pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych, przychodow

1 kosztow finansowych zostala przedstawiona w notach objasniajacych (informacji
dodatkowej) do sprawozdania finansowego.
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Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca przedstawila dokumentacj¢ konsolidacyjna spetniajaca wymogi § 19
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001r.w sprawie szczegdlowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki 1 zaklady ubezpieczen sprawozdania
finansowego jednostek powiazanych obejmujaca:

1) sprawozdania finansowe jednostek powiazanych sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci obowiazujacymi w Grupie Kapitalowej,

2) wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbgdne do
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

3) obliczenia warto$ci firmy oraz ujemnej warto$ci firmy i ich odpiséw, w tym
korygujacych,
4) obliczenia kapitatdéw mniejszosci.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2002 zostato
sporzadzone zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrze$nia 1994r. o rachunkowos$ci oraz
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001r. w sprawie szczegdtowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki 1 zaklady ubezpieczen sprawozdania
finansowego jednostek powiazanych.

OKkreslenie jednostek grupy kapitalowej

Przy okreslaniu stosunku dominacji 1 zalezno$ci stosowano kryteria okreslone w art. 3 ust. 1
pkt 37 1 39 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2002 NR 76
p0z.694).

OKkres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dzien bilansowy
1 za ten sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej ,,Polska Grupa
Farmaceutyczna” S.A. Jednostki zalezne objgte konsolidacja sporzadzily sprawozdania
finansowe na ten sam dzien bilansowy, co jednostka dominujaca. Rok obrotowy wszystkich
spolek zaleznych objetych konsolidacja zostat zakonczony 31 grudnia 2002 r.
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Jednostki objete konsolidacjg; metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowe] zostata przeprowadzona metoda pelna
w odniesieniu do jednostek zaleznych, poprzez sumowanie poszczegolnych pozycji
odpowiednich sprawozdan finansowych jednostek zaleznych i podmiotu dominujacego.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych, ktore dotyczyty:

a) warto$ci nabycia udzialow posiadanych przez podmiot dominujacy w podmiotach
zaleznych w korespondencji z warto$cia kapitatow wlasnych tych podmiotéw zaleznych
odpowiadajaca udzialowi podmiotu dominujacego we wlasnosci tych podmiotow;

b) wzajemnych nalezno$ci i zobowigzan pomig¢dzy podmiotem dominujacym a podmiotami
zaleznymi oraz pomig¢dzy podmiotami zaleznymi;

c) przychodow i kosztoéw operacji handlowych oraz finansowych pomigdzy podmiotem
dominujacym a podmiotami zaleznymi oraz pomigdzy podmiotami zaleznymi;

d) wylaczenia z przychodéw finansowych dywidend za 2001r. otrzymanych od spotek
zaleznych;

e) zyskow powstatych na operacjach handlowych pomig¢dzy podmiotem dominujacym
a podmiotami zaleznymi, zawartych w wartosciach podlegajacych konsolidacji aktywow
1 pasywow;

f) wprowadzenia do bilansu wartos$ci firmy z konsolidac;ji;

g) wprowadzenie do bilansu rezerwy kapitatowej z konsolidac;ji;

h) wudziatu udziatowco6w mniejszo$ciowych w wyniku.

Za warto$¢ godziwa aktywow netto spotek zaleznych, na dzien objecia kontroli, Zarzad
podmiotu dominujacego przyjat ich warto$¢ ksiggowa uznajac, ze roznica miedzy tymi
wielko$ciami nie jest znaczaca.

Nie przeprowadziliSmy badania sprawozdan finansowych podlegajacych konsolidacji
dziewigciu jednostek zaleznych. Dane ze sprawozdan finansowych jednostek zaleznych, co
do ktoérych catkowicie oparliémy si¢ na opiniach innych bieglych rewidentéw stanowia
12,65% i 14,98% odpowiednio skonsolidowanych aktywéw i skonsolidowanych przychodow
ze sprzedazy.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dwie jednostki zaleznie nie podlegaty
badaniu przez bieglego rewidenta.

Prezentacja

Spotka dominujaca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegdlnych sktadnikéw aktywow
1 pasywow oraz przychodow 1 kosztow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans,
skonsolidowany rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale
wilasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych wraz z dodatkowymi
notami, informacjami i objas$nieniami, stanowiacymi ich integralna czg$¢, zawieraja
wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest
wymagane przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
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rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001r. w sprawie szczegdtowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki 1 zaklady ubezpieczen sprawozdania
finansowego jednostek powiazanych, rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika
2001 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych z pozniejszymi zmianami oraz rozporzadzenia Rady Ministréow z
dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie szczegdlowych warunkow, jakim powinien
odpowiadac prospekt emisyjny oraz skrét prospektu, z pdzniejszymi zmianami.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera wszystkie
informacje wymagane zalacznikiem nr 1 do rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12
grudnia 2001r. w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki
1 zaktady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powiazanych oraz przepisami
przywolanymi w pkt Prezentacja. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaty prawidlowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu. Spotka dominujaca
potwierdzita, iz sprawozdania finansowe stanowiace podstawe do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dzialalno$ci gospodarczej przez jednostki powiazane w dajacej sig
przewidzie¢ przysziosci, za wyjatkiem Spotek postawionych w stan likwidacji.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazuje zwigkszenie stanu
kapitalow wiasnych grupy kapitalowej w badanym okresie w kwocie 15.691 tys. zt.

Skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych wykazuje:

- nadwyzke srodkdéw pienigznych netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
153.766 tys. zt,

- niedobdr srodkdéw pienigznych netto z dziatalno$ci inwestycyjnej w wysokos$ci
12.417 tys. zi,

- niedobor srodkdéw pienigznych netto z dziatalnosci finansowej w wysokosci
145.191 tys. zt,

a jego pozycje prawidlowo powiazane sa z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz
ksiggami rachunkowymi.

Dodatkowe informacje i objasnienia sprawozdania finansowego

Spolka sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych do

poszczegolnych pozycji skonsolidowanego bilansu i1 skonsolidowanego rachunku zyskow
1 strat oraz opisOw stownych.

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o. o.



SA-RS 2002

PG

-

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowiazania 1 rezerwy prawidtowo przedstawiaja zwigkszenia 1 zmniejszenia
oraz tytuty tych zmian w ciagu roku obrotowego. Dla poszczegdlnych aktywow wykazanych
w bilansie przedstawiono mozliwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia
poczynione na rzecz wierzycieli.

Dodatkowe informacje i1 objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w sposob prawidtowy i kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja
pozostate informacje wymagane wedlug zalacznika nr 6 do rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 12 grudnia 2001r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek
powiazanych, rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
warto$ciowych, z poézniejszymi zmianami, rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16
pazdziernika 2001 roku w sprawie szczegdélowych warunkéw, jakim powinien odpowiadaé
prospekt emisyjny oraz skrét prospektu, z pdzniejszymi zmianami.

Uzasadnienie wydanej opinii

Nie przeprowadziliSmy badania sprawozdan finansowych podlegajacych konsolidacji
dziewigciu jednostek zaleznych. Dane ze sprawozdan finansowych jednostek zaleznych, co
do ktorych oparlis$my si¢ na opiniach innych biegltych rewidentow stanowia 12,65% 1 14,98%
odpowiednio skonsolidowanych aktywoéw i skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy.
Nasza opinia w czgéci dotyczacej tych dziewigciu jednostek zaleznych oparta jest na
opiniach bieglych rewidentow badajacych te sprawozdania

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Zarzad Podmiotu Dominujacego sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2002.
Sprawozdanie z dzialalno$ci zawiera informacje wymagane art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz zgodne z wymogami Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych. DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w
nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrodtem jest zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Z.godnos¢ z przepisami prawa

Oswiadczenia Zarzadu

Biegly rewident otrzymat od Zarzadu Podmiotu Dominujacego pisemne o$wiadczenie,
w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Grupa Kapitatowa przestrzegata przepisoOw prawa.
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Oswiadczenie bieglego rewidenta

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany indywidualny biegly
rewident potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz
iz spetniaja oni warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowe;j ,,Polska Grupa Farmaceutyczna” S.A.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z obowigzujacymi w tej
mierze przepisami prawa oraz normami srodowiskowymi, a takze zgodnie z obowiazujacymi
przepisami prawa w zakresie zasad prowadzenia rachunkowosci.

Maria Rzepnikowska

biegly rewident
nrewid. 3499 s

osoba reprezentujaca podmiot

Deloitte & Touche
Audit Services Sp. z o.0.
00-097 Warszawa

ul. Fredry 6

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzona przez KIBR

Warszawa, dnia 11 czerwca 2003r.
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