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Noty objasniajace do rachunku przeplywu srodkow pienig¢znych

1. Struktura $rodkoéw pienigeznych przyjetych do rachunku przeptywu $rodkéw pienieznych po doprowadzeniu do
poréwnywalnosci skonsolidowanego bilansu otwarcia w zwiazku z nowelizacja ustawy o rachunkowosci

(W tys. zb).
Lp. Tresé Stan na poczatek roku Stan na.kf)niec okresu
biezacego
1. Srodki pieniezne w kasie 1819 1384
2. Srodki pieni¢zne w banku 21 531 12 426
3. | Inne $rodki pienigzne z tego: 3180 8 747
- $rodki pienigzne w drodze 2908 3472
- weksle 272 5275
4. Inne aktywa pienigzne z tego: 75 206
- odsetki od lokat 24 28
- odsetki od pozyczek S1 178
Razem $rodki pieni¢zne 26 605 22763

2. Podzial dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGF S.A. przyjety w rachunku przeptywu srodkéw pieni¢znych:

»  dziatalno$¢ operacyjna — zwigzana jest z dziatalnos$cia statutowa Grupy, ktora polega gtownie na sprzedazy

towaréw, materiatléw i ustug oraz ponoszeniu zwiazanych z tym kosztéw w celu osiagnigcia zysku.

Podstawowe tytuly wplywow powodujacych wzrost stanu §rodkdéw pienigznych to:

wplywy ze sprzedazy towar6w, materiatéw i ustug handlowych,
wplywy z tytutu najmu i dzierzawy,

uzyskane odsetki zwloki,

odsetki od srodkéw na rachunkach biezacych.

Podstawowe tytuly wydatkéw powodujacych spadek stanu §rodkéw pienigznych to:

wydatki zwiazane z pokrywaniem kosztow dotyczacych sprzedanych towaréw i materiatdow, a takze
zatrudnianiem pracownikow,

ptatnosci z tytutu zawieranych uméw handlowych,

platno$ci na rzecz dostawcow towardw, materiatow lub ustug,

wydatki z tytutu podatkow, optat, cet, ubezpieczen i innych obciazajacych wynik finansowy,
zrealizowane ujemne roznice kursowe od zobowiazan z tytutu importu,

zaptacone odsetki karne oraz odsetki zwtoki.

» dziatalno$¢ inwestycyjna - polega na nabywaniu oraz sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych i wartosci

niematerialnych i prawnych oraz dtugo- i krotkoterminowych aktywow finansowych.

Podstawowe kierunki wydatkéw dziatalnosci inwestycyjnej obejmuja:

wydatki §rodkdéw pienigznych z tytutu zakupu sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych,
wydatki srodkdéw pienieznych poniesione na zakup udziatéw i akcji,
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- wydatki na zakup papieréw warto$ciowych przeznaczonych do obrotu,

wydatki na zaliczki na poczet zakupu aktywow finansowych i udzielone pozyczki,
- wydatki na dywidendy wyplacone udzialowcom mniejszosciowym.

Podstawowe zrodta wptywow srodkow pienigznych:

- wplywy pochodzace ze sprzedazy sktadnikow rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych
i prawnych,

- wplywy ze sprzedazy papiero6w wartosciowych przeznaczonych do obrotu,

- wplywy ze splaty udzielonych pozyczek oraz uzyskanych od nich odsetek,

- wplywy za sptaty naleznosci 1 odsetek z tytutu leasingu finansowego.

dziatalno$¢ finansowa — polega na pozyskiwaniu kapitatéw wiasnych i obcych (krétko- i dlugoterminowych)
oraz na splacie zobowiazan z tego tytutu.

Podstawowe zrodta wptywow srodkow pienigznych obejmuja:

- wplywy z tytulu zaciagnigtych kredytow krotkoterminowych,
- wplywy z tytutu emisji krotkoterminowych obligacji,

- zyski ze stosowania pochodnych instrumentow finansowych.

Podstawowe tytuly wydatkéw §rodkdw pienigznych to:

- wydatki na wykup wyemitowanych krétkoterminowych obligacji,

- wydatki na sptatg kredytow krotkoterminowych,

- zaptacone odsetki od zaciagnigtych kredytow i obligacji,

- splata zobowiazan z tytulu umowy leasingu finansowego,

- splata zobowiazan z tytulu zakupu Przedsigbiorstwa,

- straty powstale ze stosowania pochodnych instrumentéw finansowych.
- wydatki zwiazane z obstuga programu emisji obligacji.

Przyczyny wystgpujacych niezgodno$ci pomigdzy zmianami bilansowymi a zmianami stanu tych pozycji
wykazanymi w rachunku przeptywu srodkéw pienig¢znych.

Poza eliminacjami stanu nalezno$ci i zobowiazan wynikajacymi z odmiennos$ci zasad sporzadzania sprawozdania

przeptywu $rodkdéw pienigznych w stosunku do zasad sporzadzania bilansu gléwna przyczyna wystgpujacych
roznic jest:

- wlaczenie do sprawozdania skonsolidowanego za 2002 rok nizej wymienionych spoétek zaleznych:
e PGF Sp. z 0.0. w Kaliszu,
e Apteki,,CEFARM?” Sp. z 0.0. w Bydgoszczy,
*  PGF Sp. z 0.0. w Warszawie,
e Farm — Serwis Sp. z 0.0. w Lodzi,
*  Clinika.PL S.A. w Gdansku.
- wylaczenie z konsolidacji w roku biezacym spéiki zaleznej Biomedic Sp. z 0.0. w upadlosci w Kielcach
objetej konsolidacja w latach ubieglych
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1)

2)

3)

4

5)

Zmiana stanu rezerw

- wykazana w r-ku przeptywu srodkow pienigznych w poz. A 11.7

- wynikajaca z bilansu

Roznica

Stanowi:

- stan rezerw na BO wtaczonych w roku biezacym do konsolidacji
spotek zaleznych

- stan rezerw na BO wylaczonej w roku biezacym z konsolidacji
spotki zaleznej

Zmiana stanu zapasow

- wykazana w r-ku przeptywu srodkow pienigznych w poz. A 11.8

- wynikajaca z bilansu

Roznica

Stanowi:

- stan zapaséw na BO wlaczonych w roku biezacym do konsolidacji
spotek zaleznych

Zmiana stanu naleznosci netto

- wykazana w r-ku przeptywu srodkow pieni¢znych w poz. A 11.9

- wynikajaca z bilansu

Roznica

Stanowi:

- naleznos$ci na BO w spoétkach zaleznych wlaczonych do konsolidacji

- korekta nalezno$ci na BO w spélce zaleznej wytaczonej
z konsolidacji

- zmiang stanu nalezno$ci na BO i BZ z tyt. dz. Inwestycyjne;j

Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych

(z wyjatkiem pozyczek i kredytow)

- wykazana w r-ku przeptywu $rodkéw pienigznych w poz. A. 11.10

- wynikajaca z bilansu

Roznica

Stanowi:

- zobowiazania na BO w spotkach zaleznych wlaczonych do konsolidacji

- zobowiazania na BO w spoéfce zaleznej wylaczonej z konsolidacji

- splata raty leasingowej — wykazanej w r-ku przeptywu w poz. C.11.10

- splata raty leasingowej z tyt. zakupu Przedsigbiorstwa od Skarbu
Panstwa

- zmiana stanu zobowiazan na BO i1 BZ z tyt. dziatalnosci
inwestycyjnej i finansowej

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

- wykazana w r-ku przeptywu srodkoéw pienigznych w poz. A 11.11

- wynikajaca z bilansu

Roznica

Stanowi:

- saldo rozliczen migdzyokresowych w spotkach zaleznych wiaczonych do
konsolidacji
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(3441) tys. zt
(2371) tys.zt

(1070) tys. zt
1104 tys. zt

(36) tys. zt

(104 186) tys. zt

(116 240) tys. zt
12 054 tys. zt

(12 054) tys. zt

78 807 tys. zt

45 678 tys. 7t
33129 tys. zt

(36 261) tys. zt

10 741 tys. zt
(7 609) tys. zt

102 205 tys. zt

150 564 tys. 7t
(48 359) tys. zt

62 717 tys. zt
(10 919) tys. zt
(1 194) tys. zt
(4 635) tys. zt
2390 tys. zt

(5 319) tys. zk

(5 689) tys. zt
370 tys. zt

(370) tys. zt
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6) Zaciagnigcie kredytow i pozyczek — poz. C 1.2 r-ku przeptywu srodkow
pienigznych
Sptata kredytow i pozyczek - poz. C.11.4 r-ku przeptywu srodkow
pienigznych
Zmiana stanu kredytow i pozyczek:
- wynikajacy z r-ku przepltywu $rodkow pienig¢znych
- wynikajacy z bilansu
Roznica
Stanowi:
- - BO otrzymanych pozyczek w spotkach zaleznych wtaczonych do
konsolidacji

7)  Emisja dluznych papierow wartosciowych — poz. C 1.3 r-ku przeptywu
srodkow pienigznych
Wykup dhuznych papierow wartosciowych - poz. C.IL5 r-ku przeptywu
srodkow pienigznych
Wptywy dluznych papierow wartosciowych:
- wynikajacy z r-ku przeptywu srodkow pieni¢znych
- wynikajacy z bilansu
Roéznica
Stanowi:
- - zmiang stanu papieréw wartosciowych w spolkach zaleznych
wlaczonych do konsolidacji

,Inne korekty” wykazane w poz. A 11.12 r-ku przeptywu srodkow pieni¢znych
w kwocie
obejmuja:
- zrealizowane zyski ze stosowania pochodnych instrumentéw finansowych
- zrealizowane straty ze stosowania pochodnych instrumentéw finansowych
- wycena bilansowa pochodnych instrumentow finansowych
- aktualizacja warto$ci aktywow finansowych
- koszty emisji obligacji

odsetki od obligacji

- odwrdcenie trwalej utraty wartosci udzialow w spotkach oraz rozliczenie dodatkowych

emisji udziatow
- nabycie akcji ponizej warto$ci nominalnej
- trwala utrata wartosci aportu
- wycena bilansowa jednostek uczestnictwa funduszu GAMMA
- dyskonto obligacji
- trwala utrata wartosci srodkow trwalych
- inne korekty niepieni¢zne

SA-RS 2002

65791 tys. zk

177901 tys. zt

(112 110) tys. zt
(111 155) tys. zt
(955) tys. zt

955 tys. zt

217 007 tys. zt

206 900 tys. zt

10 107 tys. zt

10 204 tys. zt
(97) tys. zt

97 tys. zt

14 445 tys. 7t

(3 135) tys. zt
3965 tys. zt

10 044 tys. zk

246 tys.

153 tys. zt

zt

2699 tys.zt

784 tys.

71

(589) tys. zt

273 tys.

71

(171) tys.zt
102 tys. zt

54 tys. zt

20 tys. zt

Inne wydatki inwestycyjne wykazane w pozycji B.IL.5 r-ku przeptywu srodkow pienigznych

w kwocie
stanowia zaliczke¢ na zakup akcji w prywatyzowanym PZF Cefarm w Krakowie.

Inne wplywy finansowe wykazane w pozycji C.1.4 r-ku przeptywu $rodkéw pienigznych
w kwocie
stanowig zrealizowane zyski ze stosowania pochodnych instrumentow finansowych.
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7. Inne wydatki finansowe wykazane w pozycji C.I1.9 r-ku przeptywu §rodkéw pienigznych

w kwocie 9084 tys.zt

stanowia:

- zrealizowane straty ze stosowania pochodnych instrumentéw finansowych 3965 tys.zt

- koszty zwiazane z emisja obligacji 314 tys. zt

- odsetki od obligacji 4776 tys.zt

- odsetki od pozyczek zaliczone do kosztow ubieglego roku 29 tys. zt

Dodatkowe noty objasniajace

1. Informacja o instrumentach finansowych

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe okresu biezacego i skonsolidowane poréwnywalne dane
obejmuja instrumenty finansowe jak nizej:
a) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu (pochodne instrumenty finansowe, jednostki uczestnictwa
Funduszu GAMMA),
b) zobowiazania finansowe (pochodne instrumenty finansowe, kredyty bankowe, z tytutu wyemitowanych
papieréw dtuznych oraz wobec Skarbu Panstwa),
¢) pozyczki udzielone i naleznosci wilasne (pozyczki, naleznosci z tytutu leasingu, odsetki),
d) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci (obligacje),
e) aktywa dostgpne do sprzedazy (akcje).

1.1 Stany wyzej wymienionych instrumentéw z uwzglednieniem zmian w prezentowanych okresach
przedstawiaja ponizsze tabele.

a) Zmiana stanu aktywow finansowych

31.12.2002 31.12.2001
przeznaczonych do obrotu
Stan na poczatek okresu 89 2 005
- pochodne instrumenty finansowe 89 2 005
a) zwigkszenia (z tytutu) 5425 4792
- zawarcie transakcji na instrumenty 2853 4783
pochodne
- wycena bilansowa instrumentow
201 9
pochodnych
- nabycie jednostek uczestnictwa 2200
Funduszu GAMMA B
- wycena memoriatowa jednostek uczestnictwa 171 )
Funduszu GAMMA
b) zmniejszenia (z tytutu) 3143 6 708
- rozliczenie pochodnych instrumentow 3143 495
finansowych
- wycena bilansowa instrumentow
- 1783
pochodnych
Stan na koniec okresu 2371 89
- pochodne instrumenty finansowe - 89
- jednostki uczestnictwa Funduszu 2371 )
GAMMA
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b) Zmiana stanu zobowigzan 31.12.2002 31.12.2001
finansowych przeznaczonych do obrotu
Stan na poczatek okresu 3350 1 045
- pochodne instrumenty finansowe 3350 1 045
a) zwigkszenia (z tytuhu) 17 360 8 694
- zawarcie transakcji na instrumenty 3965 5887
pochodne
- wycena bilansowa instrumentow 13 395 7807
pochodnych
b) zmniejszenia (z tytutu) 7 396 6 389
- realizacja pochodnych instrumentow 4307 6389
finansowych
- wycena bilansowa instrumentow
3008 -
pochodnych
- odwrodcenie si¢ wyceny aktywow 81 -
Stan na koniec okresu 13314 3350
- pqchodne instrumenty finansowe wycena 13314 3350
bilansowa
¢) Zmiana stanu pozyczek 31.12.2002 31.12.2001
udzielonych i nalezno$ci wlasnych*
Stan na poczatek okresu — brutto 11495 13 458
- pozyc.:zklr lfrot}<oterrn1nowe 9332 10511
(naleznos$¢ gtéwna - brutto)
- odsetki od pozyczek 475 594
- naleznosc1. z tytutu leasingu finansowego 671 1 148
dlugoterminowego
- na}eznosm z tytutu leasingu finansowego 729 730
krotkoterminowego
- odsetki od_ leasingu finansowego 120 187
dhugoterminowego
- od§etk1 od !easmgu finansowego 168 289
krétkoterminowego
- odpis aktualizujacy naleznosci z tyt. leasingu 2 )
finansowego
- odpis aktualizujacy odsetki od leasingu ®) )
finansowego
- odpis aktualizujacy — odsetki
od pozyczek BO, (301) (40)
- odpis aktualizujacy — pozyczki (502) )
naleznos$¢ gtéwna BO
a) zwigkszenia (z tytutu) 21 670 24 891
- udzielone pozyczki krotkoterminowe 7519 4411
- konwersja pozyczek z dlugo- do
krétkoterminowych 9370 15772
- nallczeme odsetek od pozyczek 3436 4955
w okresie
- wydanie w leasing finansowy dtugoterminowy - 370
- naliczenie odsetek od wydanego w leasing ) 33
dlugoterminowy
- wiaczenie do konsolidacji odsetek od pozyczek 78 -
- wlaczenie do konsolidacji pozyczek 1267 -
b) zmniejszenia (z tytutu) 19 457 26 854
- sp%ata udzm‘:lonych pozyczek 14 999 21362
krétkoterminowych
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¢) Zmiana stanu pozyczek 31.12.2002 31.12.2001
udzielonych i naleznosci wlasnych*
- sptata pozyczki aktualizowanej 154 -
- spisanie pozyczki aktualizowanej 43 -
- wylaczenie z konsolidacji pozyczek 30 -
- wylaczenie z konsolidacji odsetek od pozyczek 2 -
- zaplata odsetek od pozyczek . 3004 2768
naliczonych w biezacym okresie
- zaplata odsetek od pozyczek naliczonych
. ) 132 659
w poprzednim okresie
- zaptata odsetek od pozyczek aktualizowanych 212 944
- umorzenie odsetek od pozyczek aktualizowanych - 2
- zaplata naleznosci z tyt. leasingu finansowego
. ) 689 848
krétkoterminowego
- zaptata odsetek od leasingu finansowego
. . 163 271
krétkoterminowego
- rozwigzanie umowy leasingowe;j 29 -
Stan na koniec okresu (brutto) 13707 11 495
- odpisy aktualizujace wartos¢
pozyczek krotkoterminowych (963) (502)
- odplsy aktualizujace odsetki od (389) (301)
pozyczek
- odpis aktualizujacy naleznosci z tyt. leasingu ®) )
finansowego kroétkoterminowego
- odpis aktualizujacy odsetki od leasingu
finansowe 2) 2)
20
- pozyczki krotkoterminowe 12 262 9332
- odsetki od pozyczek 639 475
- naleznosci z tytutu leasingu dtugoterminowe 302 671
- naleznosci z tytuhu leasingu krétkoterminowe 387 729
- odsetki od leasingu finansowego
. 36 120
dtugoterminowe
- odsetki od leasingu finansowego
. . 81 168
kroétkoterminowe
Stan na koniec okresu (netto) 15 069 12 308
Odsetki od pozyczek niezaplacone: 639 475
- termin zaptaty do 3 m-cy 179 51
- termin zaptaty od 3 do 12 m-cy 71 123
- termin zaptaty powyzej 12 m-cy - -
- aktualizowane 389 301
Odsetki od leasingu niezaplacone: 117 288
- termin zaptaty do 3 m-cy 26 53
- termin zaptaty od 3 do 12 m-cy 55 115
- termin zaptaty powyzej 12 m-cy 36 120

* Naleznosci wlasne nie obejmuja naleznosci handlowych i innych tj. z tytutu podatkdéw, dotacji, cet,

ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych §wiadczen, od pracownikow z tytutu dziatalnosci

socjalnej i bytowej, udzielonych zaliczek, od towarzystw ubezpieczeniowych itp.

d) Zmiana stanu aktywow

finansowych utrzymywanych 31.12.2002 31.12.2001
do terminu wymagalnosci
Stan na poczatek okresu 3903 2 165
- obligacje i bony komercyjne 3903 2 165
a) zwigkszenia (z tytutu) 18 444 3903
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d) Zmiana stanu aktywow
finansowych utrzymywanych 31.12.2002 31.12.2001
do terminu wymagalnoSci
- nabycie obligacji - 3873
- dyskonto odsetek od obligacji - 30
- nabycie weksli 18 444 -
b) zmniejszenia (z tytutu) 22 347 2 165
- wykup obligacji 3903 2 165
- sprzedaz weksli 18 444 -
Stan na koniec okresu - 3903
- obligacje - 3903
e) Zmiana stanu aktywow dostepnych 31.12.2002 31.12.2001

do sprzedazy
Stan na poczatek okresu - -

a) zwigkszenia (z tytuhu) 156 -
- przeniesienie z dlugoterminowych
aktywow finansowych akcji 23 -
Lucas Bank S.A.
- nieruchomos¢ przejeta za dugi 73
- przeniesienie z dlugoterminowych aktywow 60
finansowych udziatéw Serum Software Sp. z 0.0.
b) zmniejszenia (z tytutu) 23 -
- sprzedaz akcji Lucas Bank S.A. 23 -
Stan na koniec okresu 133 -
- nieruchomos¢ przejeta za dugi 73
- udziaty Serum Software Sp. z o.0. 60 -

1.2 Charakterystyka instrumentéw finansowych

1.2.1 Transakcje IRS (Interest Rate Swap)

Polegaja na transakcjach wymiany oprocentowania umownej w kontrakcie kwoty bazowej bez zmiany waluty tej
kwoty. W transakcjach przeprowadzanych przez spotkg zamianie podlegata zmienna stopa procentowa (oparta
na stawkach WIBOR) na stopg stata. Transakcje te byly zawierane w ramach zarzadzania ryzykiem stopy
procentowej zwiazanym z zadluzeniem spotki i zabezpieczaja przed wzrostem rynkowych stop procentowych,
wg ktorych sa obliczane koszty finansowe zwiazane z zadluzeniem PGF.
Na dzien bilansowy spotka posiadata otwarte nastgpujace transakcje IRS:

1. Transakcja z dnia 04.02.2002 r. z umowng kwota wymiany 10 mln PLN polegajaca na zamianie
oprocentowania zmiennego (WIBOR 3M) — otrzymywanego przez PGF w okresach trzymiesigcznych
na oprocentowanie state 9,5% p.a. — ptacone przez PGF w okresach miesigcznych. Transakcja wygasta
w dniu 06.02.2003 r.

2. Transakcja z dnia 05.02.2002 r. z umowna kwota wymiany 20 miln PLN polegajaca na zamianie
oprocentowania zmiennego (WIBOR 1M) — otrzymywanego przez PGF w okresach miesigcznych na
oprocentowanie state 9,45% p.a. — ptacone przez PGF w okresach miesigcznych. Transakcja wygasta
w dniu 07.02.2003 r.

3. Transakcja z dnia 05.02.2002 r. z umowna kwota wymiany 10 mln PLN polegajaca na zamianie
oprocentowania zmiennego (WIBOR IM - 0,05p.p.) — otrzymywanego przez PGF w okresach
miesigcznych na oprocentowanie zmienne (WIBOR 3M) — placone przez PGF w okresach
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trzymiesigcznych. Transakcja wygasta w dniu 06.02.2003 r.

Transakcje 1. 1 3. w efekcie powodowaly dla PGF zamiang oprocentowania zmiennego
(WIBOR 1M - 0,05 p.p.) — otrzymywanego w okresach miesigcznych na oprocentowanie stale (9,5% p.a.)
ptaconego w okresach miesi¢cznych od umownej kwoty 10 mln PLN.

Wszystkie ww. transakcje sa wyceniane jako transakcje handlowe, maja mozliwo$¢ wczesniejszego rozliczenia
(zamknigcia) po warto$ci godziwej, a platnosci z nimi zwiazane sa rozliczane netto. Nie wystgpuje dodatkowe
zabezpieczenie przyjete lub ztozone.

Z transakcjami tymi nie wiaze si¢ inne ryzyko.

Istniejace na dzien bilansowy zobowiazania z tytutu zajetych pozycji w transakcjach IRS wynosza 129 tys. PLN i
sa zwiazane z wycena wartosci godziwej tych transakcji na dzien bilansowy.

1.2.2 Zerokosztowe strategie opcyjne na stope procentowa

Polegaja na transakcjach wymiany oprocentowania umownej w kontrakcie kwoty bazowej bez zmiany waluty tej
kwoty z okresleniem maksymalnego i minimalnego poziomu stép procentowych (struktura ,,korytarza”) lub z
innym okresleniem poziomu stop procentowych (struktura ,,mewy). Transakcje te byly zawierane w ramach
zarzadzania ryzykiem stopy procentowej zwigzanym z zadluzeniem spoiki i zabezpieczaja przed wzrostem
rynkowych stop procentowych wg ktérych sa obliczane koszty finansowe zwiazane z zadluzeniem PGF.

Na dzien bilansowy spdtka posiadala otwarte zerokosztowe strategie opcyjne:

1. Transakcja z dnia 13.01.2000 r. z umowna kwota wymiany 40 mln PLN — strategia kupna opcji CALL
z ceng wykonania 13,55% z jednoczesna sprzedaza opcji PUT z cena wykonania 11,15% oraz
sprzedaza opcji CALL strategia zerokosztowa struktur opcyjnych z 6-cio miesigcznymi okresami
odsetkowymi zabezpieczajaca przed wzrostem stopy procentowej (WIBOR 6M) ponad poziom 13,55%
(przy czym przy WIBOR 6M powyzej 16% - stopa dla Spotki wynosi WIBOR 6M — (minus) 2,45%

z jednoczesnym okres§leniem minimalnych stdp procentowych w okresie trwania transakcji na poziomie
11,15%. Transakcja wygasta w dniu 13.01.2003r. Transakcja ta zabezpieczala oprocentowanie
wyemitowanych obligacji serii A o stopie opartej o stawkg WIBOR 6M.

Transakcje te sa wyceniane jako transakcje handlowe, maja mozliwos¢ wczesniejszego rozliczenia (zamknigcia)
po wartosci godziwej, a ptatnosci z nimi zwiazane sa rozliczane netto. Nie wystepuje dodatkowe zabezpieczenie
przyjete lub ztozone.

Z transakcjami tymi nie wiaze si¢ inne ryzyko.

Istniejace na dzien bilansowy zobowiazania z tytulu zajetych pozycji w transakcjach zerokosztowych strategii
opcyjnych na stopg procentowa wynosza 453 tys. PLN i sa zwiazane z wycena wartos$ci godziwej tych transakcji
na dzien bilansowy.

1.2.3 Transakcje terminowe FORWARD zakupu waluty

Polegaja na dokonaniu transakcji zakupu waluty z dostawa (lub bez dostawy) w przysztosci po z gory okreslonej
cenie (FORWARD) okreslonej na podstawie biezacego kursu wymiany (SPOT) i kosztu finansowania
instrumentu. Terminowe transakcje zakupu FORWARD sa dokonywane w celu ograniczenia ryzyka wzrostu
kursu walutowego wynikajacego z istniejacych w PGF zobowiazan walutowych zwiazanych z importem
towarow, przy czym zwykle dokonywane transakcje nie sa powiazane z konkretnymi ptatnos$ciami, a jedynie
zabezpieczaja poziom zobowigzan walutowych. Z tego réwniez powodu zwykle nie dochodzi do rzeczywistej
realizacji kontraktu (dostawy waluty), ale jego zamknigcie (poprzez transakcje odwrotna) przed lub w dniu
wygasnigcia. Transakcje FORWARD moga by¢ roéwniez zwiazane z zabezpieczeniem ryzyka walutowego
zwiazanego z transakcjami CCIRS.

Na dzien bilansowy spdtka posiadala otwarte transakcje FORWARD:
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1. zakupu w przysztosci 257.511 tys. CZK z datg rozliczenia 26.03.2003 r. po cenie 0,14788 zwiazana
z transakcja CCIRS opisana w pkt 1.2.4 pkt 1,

2. zakupu w przysztosci 169.205 tys. CZK z data rozliczenia 04.04.2003 r. po cenie 0,14818 zwigzana
z transakcja CCIRS opisana w pkt 1.2.4 pkt 2.

Wszystkie transakcje FORWARD sa wyceniane jako transakcje handlowe, maja mozliwo$¢ wczeSniejszego
zamknigcia (poprzez zawarcie transakcji odwrotnej), a platnosci z nimi zwiazane s3 rozliczane netto. Nie
wystepuje dodatkowe zabezpieczenie przyjgte lub ztozone.

Z transakcjami tymi nie wigze si¢ inne ryzyko.

Istniejace na dzien bilansowy zobowiazania z tytutu zajgtych pozycji w transakcjach FORWARD zakupu waluty
wynosza 8.065 tys. PLN i sa zwigzane z wycena warto$ci godziwej tych transakcji na dzien bilansowy.

1.2.4 Transakcje CCIRS (Cros Curency Interest Rate Swap)

Polegaja na transakcjach wymiany oprocentowania umownej w kontrakcie kwoty bazowej wraz ze zmiang
waluty tej kwoty. W transakcjach przeprowadzanych przez spotke zamianie podlegata zmienna stopa procentowa
(oparta na stawkach WIBOR) zwiazang z waluta PLN na stope stala zwiazana z waluta obca (CZK — czeska
korona). Transakcje te byly zawierane w ramach zarzadzania z zadluzeniem spotki w celu zminimalizowania
kosztow finansowych poprzez wykorzystanie dysparytetu stop procentowych zwiazanych

z roéznymi walutami i zabezpieczaja przed wzrostem rynkowych stop procentowych w PLN wg ktérych sa
obliczane koszty finansowe zwiazane z zadluzeniem PGF. Polaczenie zadtuzenia z transakcja CCIRS dziata

w praktyce jak przewalutowanie.

Na dzien bilansowy spdtka posiadata otwarte nastgpujace transakcje CCIRS:

1. Transakcja z dnia 22.03.2002 r. z umowna kwota wymiany 30.000 tys. PLN — na kwote
257.511 tys. CZK z jednoczesna zamiang oprocentowania w PLN (opartego na stawce WIBOR 1M) na
oprocentowanie state rowne 5% p.a. Transakcja wygasa w dniu 26.03.2003 r. i posiada miesigczne
okresy odsetkowe. W okresach miesigcznych spotka otrzymuje oprocentowanie wg stawki WIBOR 1M
od umownej kwoty 30.000 PLN, natomiast ptaci oprocentowanie wg stawki 5% p.a. od umownej kwoty
257.511 tys. CZK przeliczane na PLN wg aktualnego kursu wymiany PLN/CZK

2. Transakcja z dnia 02.04.2002 r. z umowna kwota wymiany 20.000 tys. PLN — na kwote¢
169.205 tys. CZK z jednoczesng zamiang oprocentowania w PLN (opartego na stawce WIBOR 1M) na
oprocentowanie state rowne 4,75% p.a. Transakcja wygasa w dniu 04.04.2003 r. i posiada miesigczne
okresy odsetkowe. W okresach miesigcznych spotka otrzymuje oprocentowanie wg stawki WIBOR 1M
od umownej kwoty 20.000 PLN, natomiast ptaci oprocentowanie wg stawki 4,75% p.a. od umownej
kwoty 257.511 tys. CZK przeliczane na PLN wg aktualnego kursu wymiany PLN/CZK.

Wszystkie transakcje CCIRS sa wyceniane jako transakcje handlowe, maja mozliwo$¢ wczesniejszego
rozliczenia (zamknigcia) po wartosci godziwej, a ptatnosci z nimi zwigzane sa rozliczane netto.

Nie wystepuje dodatkowe zabezpieczenia przyjete lub ztozone.

Z transakcjami tymi wiaze sig¢ ryzyko walutowe analogiczne jak w przypadku kredytow denominowanych

w obcych walutach.

Istniejace na dzien bilansowy zobowiazania z tytulu zajetych pozycji w transakcjach CCIRS wynosza
4.667 tys. PLN i sa zwigzane z wycena wartosci godziwej tych transakcji na dzien bilansowy.

Warto$§é godziwa

Przy ustalaniu wartosci godziwej instrumentéw pochodnych sa wykorzystywane rynkowe kwotowania bankow
okreslajace warto$¢ instrumentu przy zalozeniu jego zamknigcia na dzien bilansowy lub wyceng instrumentu
odwrotnego (FORWARD).
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1.2.5 Jednostki GAMMA SFIO

Jednostki funduszu rynku pienigznego GAMMA SFIO zarzadzanego przez WARTA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. sa nabywane w celu lokowania wolnych §rodkéw pienigznych. Jednostki te charakteryzuja
si¢ duzym poziomem bezpieczenstwa (Srodki funduszu sa lokowane na rynku pienigznym) oraz duza ptynnoscia,
sa wigc dobrg alternatywa krotkoterminowych lokat bankowych.

Na dzien bilansowy spotka posiadata 17.482,9642 jednostek GAMMA SFIO (Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty) o wartosci godziwej w wysokosci 2.371 tys. PLN.

1.2.6 Zobowigzania finansowe

Na pozycje t¢ sktadaja sig:

kredyty bankowe krotkoterminowe zaciagnigte na finansowanie biezacej dziatalnosci. W bilansie
wykazane zostaly w wysokosci skorygowanej ceny nabycia. Szczegélowy wykaz, warunki
oprocentowania oraz terminy sptat przedstawia nota nr 23c.

zobowiazania z tytulu wyemitowanych przez spoiki obligacji na okaziciela za posrednictwem:
- Banku Pekao S.A. z terminem wykupu w styczniu i marcu 2003r.

- ABN AMRO S.A. z terminem wykupu od stycznia do marca 2003 r.

- Banku Handlowego S.A. z terminem wykupu do stycznia 2003r.

Obligacje wyemitowane zostaty w celu finansowania biezacej dziatalnosci.

Warunki oprocentowania przedstawia nota nr 23d.

Zobowiazania z tytutu obligacji wyceniane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

zobowiazania wobec Skarbu Panstwa z tytulu zakupu przedsigbiorstwa Panstwowego wystepuja
w czterech spotkach.

Oprocentowanie jest platne kwartalnie i wynosi 0,5% ponizej wskaznika wzrostu cen dobr
inwestycyjnych oglaszanego dla poprzedniego kwartalu przez Prezesa Glownego Urzedu Statystycznego
w Dzienniku Urzgdowym Rzeczypospolitej Polskiej ,,Monitor Polski”.

Zobowiazania wobec Skarbu Panstwa wycenione sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

W celu poprawy ptynnosci spotka Uritca Sp. z 0.0. kontynuuje program sekurytyzacji wierzytelnosci.
Strony programu to: Urtica — Finanse S.A., Bank Handlowy S.A. w Warszawie. W ramach programu
Urtica Sp. z 0.0. ceduje wierzytelnosci na Urtica — Finanse, ktora pozyskuje srodki finansowe z banku

z przeznaczeniem na zaplatg¢ za wierzytelnosci emitujac papieru dluzne, prowadzac jednoczes$nie
procedure windykacyjna. Zasada powyzszego programu zaktada kredytowanie szpitala przez okres

180 dni. Jest to swego rodzaju kredyt odnawialny (pod zastaw faktur wymagalnych i niewymagalnych) z
6-miesigcznym okresem zapadalnosci.

1.2.7 Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne

Na pozycje ta sktadaja sig:

pozyczki udzielone oraz przejgte w wyniku fuzji odbiorcom — Aptekom wyceniane wedlug
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowe;.

naleznosci z tytutu leasingu finansowego wyceniane sa wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej
za pomoca efektywnej stopy procentowe;.
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1.2.8 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoSci
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stanowia zakupione krotkoterminowe obligacje wyemitowane przez spotki zalezne. Transakcje te sa

dokonywane na warunkach rynkowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy stanowia posiadane udzial w Serum Software Sp. z 0.0. w Gdansku,

ktére zostaty sprzedane w m-cu kwietniu 2003 roku.

1.2.9 Odpisy aktualizujace aktywa finansowe ilustruje ponizsze zestawienie

Tres¢ od 01.01 do 31.12.2002  od 01.01 do 31.12.2001
1. Zwigkszenia 778 2 482
- utrata wartosci udziatéw w spotkach - 308
- obligacje nabyte — dodatnia wycena i 30
bilansowa
- odpis warto$ci udzielonych pozyczek dtugo-
i krotkoterminowych 478 927
- odsetki od pozyczek 229 1207
- wlaczenie do konsolidacji — odsetki od pozyczek 71 -
- odpis warto$ci naleznosci z tytutu i ]
leasingu finansowego
- odsetki od leasingu finansowego - 2
2. Zmniejszenia 505 1289
- przywrécenie warto$ci udziatow 2 343
w spotce
- zaplata pozyczek 228 -
- spisanie pozyczek 43 -
- zaptata odsetek od pozyczek 212 944
- umorzenie odsetek od pozyczek - 2
3. Wycena bilansowa dodatnia 171 30
- wycena bilansowa nabytych obligacji - 30
- wycena bilansowa jednostek uczestnictwa funduszu 17

Gamma 1

1.2.10 Koszty odsetek od zobowiazan finansowych dlugo- i krétkoterminowych ilustruje ponizsza tabela:

Koszty zobowiazan finansowych od 01.01 do 31.12.2002 od 01.01 do 31.12.2001
1. Zobowiazania dtugoterminowe 9178 14319
a) Odsetki zrealizowane 6423 9543
- wyemitowane obligacje w okresie sptaty 5834 9543
- odsetki od kredytow 589 -
b) Odsetki niezrealizowane 2755 4776
- wyemitowane obligacje w okresie sptaty 2 699 4776
- odsetki od kredytow 56 -
2. Zobowiazania krotkoterminowe 25114 54 642
a) Odsetki zrealizowane 24 921 53584
- kredyty bankowe 21 548 36916
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Koszty zobowiazan finansowych

od 01.01 do 31.12.2002
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od 01.01 do 31.12.2001

- wyemitowane obligacje 3026 -
- wyemitowane bony komercyjne - 15 803
- zobowigzania wobec Skarbu Panstwa 300 865
- leasing $rodkéw trwatych 24 -
- pozyczki 23 -
b) Odsetki niezrealizowane 193 1058
- kredyty bankowe - 1052
- wyemitowane obligacje 193 -
- zobowiazania wobec Skarbu Panstwa - 6
Razem koszty zobowigzan 34292 68 961

* Wszystkie odsetki niezrealizowane przypadaja do zaptaty w terminie 3 miesigcy

2. Za zobowiagzania warunkowe Grupa uznaje potencjalny przyszlty obowiazek wykonania $wiadczen, ktorych

powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen.

Zobowiazania warunkowe (po uwzglednieniu eliminacji w Grupie) wynosza 212 139 tys. zt., w tym porgczenia

i gwarancje 145 572 tys. zk.

Zobowiagzania warunkowe (z wytaczeniem porgczen i gwarancji) odnosza si¢ glownie do:

- warto$ci towardéw obcych wyprowadzanych sukcesywnie ze sktadu celnego w kwocie 32 145 tys. zt.,

- weksli odbiorcéw oddanych do dyskonta w kwocie 19 743 tys. zt.,

- zawartych umow o roszczenia odszkodowawcze w kwocie 9 815 tys. zt.,

- zobowiazan wobec BZ WBK S.A. w kwocie 4 744 tys. zt. z tytulu opcji prawa odkupu do dnia
30 sierpnia 2003r. oraz obowiazku odkupu po 31 sierpnia 2003r. 129.901 szt. akcji PGF S.A.
zakupionych wczesniej przez bank od spolek zaleznych Grupy.

Kwota udzielonych gwarancji i porgczen dotyczy:

- posiadaczy obligacji wyemitowanych przez URTICA FINANSE S.A. w zwiazku z obshuga Programu

Sekurytyzacji do kwoty
z1,

- kredytow w tacznej kwocie
Z tego:

53.000 tys.

10 760 tys. zt,

*  spotce SPV (URTICA FINANSE S.A.) w ramach Programu Sekurytyzacji w okresie trwania tego

programu w kwocie

*  dwom odbiorcom spotek zaleznych w kwocie

10.500 tys. zt.
260 tys. zt.

- wystawionych weksli gwarancyjnych i porgczen dla 6 kontrahentow na taczng kwotg 50 370 tys. zt.,

oraz dalszym 13-tu dostawcom wystawiono weksle in blanco do wysoko$ci zobowiazan,

- poreczenia za zobowiazanie spotki zaleznej PGF URTICA Sp. z 0.0. we Wroctawiu z tytutu udzielenia

jej kredytu dyskontowego w tacznej kwocie

* przez BIG Bank Gdanski S.A. w Warszawie
* przez BRE Bank S.A. Oddzial Regionalny Wroctaw
e przez BPH PBK S.A., Centrum Korporacyjne Wroctaw

* przez Reinffeisen Bank Polska S.A. w Warszawie

+  przez ING BS S.A. w Katowicach

- narzecz odbiorcow nagrdd loterii Programu ,,Dbam o Zdrowie” w kwocie

- udzielonego porgczenia dla odbiorcy spotki zaleznej z tytulu najmu lokalu

31.207 tys. zk
13.920 tys. zt.
7.000 tys. zt.
7.000 tys. zt.

3.000 tys. zt.

287 tys. zt.

60 tys. zt.

175 tys. zt.

Zobowiazania warunkowe wystgpujace w ramach Grupy prezentuje szczegotowo nota 26 b.
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Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu prawa wilasnosci
budynkéw i budowli — nie wystepuja.

4. W okresie sprawozdawczym w Grupie Kapitalowej nie zaniechano zadnego rodzaju dzialalno$ci oraz nie

przewiduje si¢ takiego zaniechania w nastgpnym okresie.

5. W okresie sprawozdawczym nie byly ponoszone koszty z tytulu wytworzenia $§rodkéw trwatych w budowie,
srodkow trwatych na wlasne potrzeby.

6.  Naklady inwestycyjne poniesione w okresie sprawozdawczym br. wyniosty 24 632 tys.

zk.
Z tego:
— nainwestycje rzeczowe 21 732 tys.
zt.
— na inwestycje kapitalowe 2900 tys. zt.
Planowane naktady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesigcy wynosza 63 500 tys.
zk.
z tego:
— nainwestycje rzeczowe 27 500 tys. zt.
— nainwestycje kapitatowe 36 000 tys. zk.

7.1 Transakcje z podmiotami powiazanymi, jezeli jednorazowa lub taczna warto$¢ kilku transakcji zawartych przez
dany podmiot powiazany w okresie 12 miesigcy stanowi wyrazona w zlotych réwnowartos¢ kwoty
500.000 EURO.

W okresie objetym raportem PGF S.A. lub jednostki od niego zalezne nie zawieraly transakcji z podmiotami
powiazanymi, ktorych warto$¢ przekracza 500 tys. EURO, poza typowymi i rutynowymi transakcjami w ramach
Grupy Kapitalowej zawieranych na warunkach rynkowych, ktorych charakter i warunki wynikaja z biezacej
dziatalnosci operacyjnej.

W ramach zarzadzania gotéwka w Grupie Kapitatlowej PGF S.A. spoétka zalezna — Cefarm - Lublin S.A.
nabywata krotkoterminowe obligacje wyemitowane przez PGF S.A. (na koniec roku spolka ta posiadata
obligacje o tacznej wartosci 21,9 mln PLN). Jednoczesnie PGF S.A. nabywata krotkoterminowe obligacje
emitowane przez spotki zalezne PGF Urtica Sp. z 0.0. i Farm-Serwis Sp. z 0.0. (na koniec roku PGF S.A.
posiadata obligacje o wartosci nominalnej — odpowiednio 16 i 4 mIn PLN). Transakcje te byly dokonywane na
warunkach rynkowych.

7.2 Dane liczbowe podmiotow powiazanych kapitatlowo z PGF S.A. prezentuje ponizsza tabela.

Procent Wzajemne rozrachunki Wzajemne transakcje

L.p. Nazwa podmiotu posiadaneg .| Aktywa L

o kapitalu = NaleznoSci Zobowiazania Przychody Koszty
finansowe
1. PGF - L6dz Sp. z o.0.
002 5p- 20.0 100 12469 - 88 758 47977 289 988
w Lodzi
2. PGF Sp. zo.o.
CF Sp.z 0.0 100 . i 5718 17 142
w likwidacji w Sosnowcu
3. PGF Sp.zo.o.
GF Sp. z 0.0 100 82 - 48 800 672 144 885
w Gdansku
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L.p.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Procent

Nazwa podmiotu posiadaneg
o kapitalu

PGF Sp. z (?.0. 100
w Szczecinie
PGF Sp-. Z 0.0. 56,10
w Lomzy
PGF Sp. z o.0.
w likwidacji 100
w Katowicach
PGF Sp. zo.0. 100
w Tarnowcu
PGF Sp. z o.0.
we Wroctawiu 100
Bez Rec;epty Sp. z 0.0. 100
w Lodzi
PGF -BYDGOSZCZ S.A. 97.73
w Bydgoszczy
PGF Sp. zo.0. 100
w likwidacji w Kaliszu
PGF URTICA Sp. z o.o. 100
we Wroctawiu
BIOMEDIC Sp. z o.0. 100
w upadtosci w Kielcach
PGF CEFARM 100
Sp. z 0.0. w Dywitach
PZF CEFARM-Lublin 100
S.A. w Lublinie
PGF CEFARM — Poznan 100
Sp. z 0.0. w Poznaniu
CLINIKA.PL S.A.
w Gdansku 9743
,,Laboratorium Galenowe
Olsztyn” Sp. z 0.0. 100
w Dywitach
PGF Sp. z q.o. 100
w Warszawie
»-FARM-SERWIS” 100
Sp. z 0.0. w Lodzi
CDL URTICA- TERPOL 100
Sp. z 0.0. w Sieradzu
Apteki ,,CEFARM” 100
Sp. z 0.0. w Bydgoszczy
PGF CEFARM-Lublin

.. 100
Sp. z 0.0. w Lublinie
URTICA Zaop. Aptek 100

Sp. z 0.0. we Wroctawiu

Razem

Wzajemne rozrachunki

Naleimosei _KOWA - owigzania
finansowe

118 - 27 853
593 - 20379
1295 - 13 155
9 - 32 443
2 835 - 117 493
6 - 204
1418 - 30236
369 - 18 476
124 - 23596
- - 9716
742 - 40 120
961 21829 1453
2562 - 58 407
14 - 579
41 - 68
24 - 42 400
183 186 5060
52 - -
90 - 4379
468 - 58 218
24 455 22 015 647 511
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Wzajemne transakcje

Przychody Koszty
1025 87 741
3944 110 275

16 448 226 389
1556 147 378
7578 352937
1236 89

20 296 123 043
4435 51876
1438 39053

74 53

8 748 164 808
5847 58 855
20 587 242 084
108 56
770 123
263 139 856
271 436
3019 37
978 45 805
59 310 199 102
206 597 2425011
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8. W biezacym okresie nie wystapity zadne wspolne przedsigwzigcia, ktore nie podlegatyby konsolidacji.

9. Przecigtne zatrudnienie w 2002 roku w jednostce dominujacej oraz w spdtkach zaleznych objgtych konsolidacja
wynosito 3 336 osob, z tego:

— na stanowiskach robotniczych 1.145 osob,
— na stanowiskach nierobotniczych 2.191 osob.
Stan zatrudnienia na dzien 31.12.2002 r. wynosit 3.173 osoby.

10. W okresie sprawozdawczym w organom zarzadczym i nadzoru jednostki dominujacej wyptacono wynagrodzenia:
— czlonkom Zarzadu 2 047 tys. zt
— czlonkom Rady Nadzorczej 254 tys. zt

Cztonkowie Zarzadu nie pobierali wynagrodzenia w spotkach zaleznych.

Osobom nadzorujacym Spotke wyptacono wynagrodzenia z innych tytutéw niz udziat w Radzie w kwocie 333
tys. zt.
Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzenia w spotkach zaleznych.

Organom zarzadczym i nadzorczym spoélek zaleznych w okresie sprawozdawczym wyplacono wynagrodzenia

jak nizej:
— czlonkom Zarzadu 7 281 tys. zt
— czltonkom Rady Nadzorczej 294 tys. zt

Osobom nadzorujacym spoétki zalezne wyptacono wynagrodzenia z innych tytutdéw niz udzial w Radzie
w kwocie 101 tys. zt

11. W okresie sprawozdawczym jednostka dominujaca nie udzielita kredytow, pozyczek i gwarancji czlonkom
zarzadu i jej organom nadzoru.

Nie wystepuja rowniez zadne tego typu zadtuzenia z lat ubiegltych w odniesieniu do cztonkow organéw nadzoru
oraz ich wspotmalzonkow, krewnych i powinowatych .

Zadhuzenie cztonkow Zarzadu PGF S.A. z tytutu udzielonych pozyczek na dzien 31.12.2002 r. wynosi 12 tys. zt.
Zgodnie z umowa pozyczka oprocentowana jest wg zmiennej stopy procentowej WIBOR 6 M na ostatni dzien
kazdego miesiaca i podlega sptacie w rownych ratach miesigcznych do konca miesiaca marca 2003 roku.

Zadluzenie wspotmatzonkow, krewnych 1 powinowatych cztonkéw Zarzadu PGF S.A. z tytulu udzielonych
pozyczek wynosi na dzien 31.12.2002r. lacznie 476 tys. zt. plus odsetki.

Oprocentowanie w/w pozyczek wynosi 15% w skali roku, za$ ich sptata nastapi¢ ma w réwnych ratach
miesigcznych do konca miesigca lutego 2007r.

Warto$¢ niesptaconych pozyczek udzielonych przez podmioty zalezne na dzien 31.12.2002 roku wynosi
w odniesieniu do:
- czlonkow Zarzadu - 38 tys. zt. Oprocentowanie wynosi odpowiednio 18% w skali roku, zgodnie
z umowa splata nastapi do konca listopada 2003 r. oraz 11,8 % i przewidywanym umowa terminem
sptaty do wrzesnia 2005r.
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- czlonkow Rady Nadzorczej — 8 tys. zI. Oprocentowanie wynosi 15,5% w skali roku. Zgodnie z umowa
splata nastapi do konca lutego 2003r.

Sprawozdanie finansowe nie ujmuje zadnych zdarzen, ktore dotyczyty lat ubieghych.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapilty po dniu bilansowym, a nie zostaty uwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

W dniu 06.01.2003 r. ztozono w Sadzie Rejonowym w Katowicach VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego wniosek o zarejestrowanie otwarcia postgpowania likwidacyjnego spoltki zaleznej od PGF -
"Polska Grupa Farmaceutyczna" Sp. z 0.0. w Katowicach. Likwidatorem jest Pan Franciszek Cag.

Likwidacja Spotki zaleznej w Katowicach jest jednym z elementéw procesu optymalizacji i reorganizacji Grupy
Kapitatlowej PGF ukierunkowanej na uproszczenie struktury organizacyjnej i redukcje kosztow statych.
Dziatalno$¢ operacyjna w zakresie zaopatrzenia farmaceutycznego aptek zostata w pelni przejgta przez

PGF S.A. Oddziat w Katowicach.

W dniu 12.01.2003 r. spétka wykupita 200 szt. trzyletnich obligacji korporacyjnych serii A o tacznej warto$ci
nominalnej 40 mln PLN wyemitowanych w dniu 12.01.2000 r.

Agentem emisji byl bank Pekao S.A. Zgodnie z warunkami emisji obligacje zostaly wykupione w dniu
zapadalnos$ci (12.01.2003 r.) po wartosci nominalne;j.

W dniu 24.01.2003 r. PGF S.A. podpisala dokumenty dotyczace prywatyzacji Przedsigbiorstwa Panstwowego

PZF "Cefarm" w Krakowie w trybie przepiséw art. 39 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 roku

o komercjalizacji i prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych wydane na podstawie art. 39 ust. 3 tej ustawy.

Podpisane dokumenty obejmuja:

— akt zawiazania spotki akcyjnej - Przedsigbiorstwa Zaopatrzenia Farmaceutycznego CEFARM - Krakéw
Spotka Akcyjna w Krakowie (nowopowotana spotka),

— statut Spotki Akcyjnej

Glowne elementy umow prywatyzacyjnych to, migdzy innymi:

— kapital nowopowotanej spolki bedzie wynosit 72.000.100,00 zt i bedzie si¢ dzielit na 720.001 akcji
imiennych o wartoéci nominalnej 100 zI kazda,

— PGF S.A. obejmie 360.001 akcji o tacznej wartosci nominalnej 36.000.100,00 zt i pokryje je w calosci
wkladem pieni¢znym,

—  Skarb Panstwa obejmie 360.000 akcji o facznej nominalnej wartosci 36.000.000,00 zt i pokryje je w catosci
wnoszac do Spoitki aport rzeczowy w postaci przedsigbiorstwa w rozumieniu art. 551 KC pozostajacego do
dnia przekazania Spélce we wiladaniu Przedsigbiorstwa Panstwowego pod nazwa Przedsigbiorstwo
Zaopatrzenia Farmaceutycznego "CEFARM" w Krakowie,

— uprawnionym pracownikom Przedsigbiorstwa Zaopatrzenia Farmaceutycznego "CEFARM" w Krakowie
przyshuguje prawo do nieodptatnego nabycia do 15% akcji Spotki nalezacych do Skarbu Panstwa na
zasadach okres§lonych w art. 36-38 w zwiazku z art. 49 ust.4 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 roku
o komercjalizacji i prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych oraz rozporzadzeniu Ministra Skarbu Panstwa
z dnia 3 kwietnia 1997 roku w sprawie szczegétowych zasad podzialu uprawnionych pracownikéw na grupy,
ustalenia liczby akcji przypadajacych na kazda z tych grup oraz trybu nabywania akcji przez uprawnionych
pracownikow (Dz. U. Nr 33, poz. 200),

— Skarb Panstwa przyznaje Polskiej Grupie Farmaceutycznej Spotce Akcyjnej z siedziba w Lodzi, jako
zatozycielowi Spotki, prawo pierwszenstwa nabycia akcji Skarbu Panstwa przeznaczonych do zbycia,

z wylaczeniem akcji dla uprawnionych pracownikow, przez okres 5 lat od dnia zawarcia umowy
przenoszacej prawo uzytkowania wieczystego i1 wlasno$¢ nieruchomosci. Cena nabycia akcji przy
korzystaniu z prawa pierwszenstwa bgdzie ich warto$¢ bilansowa ustalona na podstawie ostatniego
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zatwierdzonego rocznego sprawozdania finansowego. Nie moze by¢ ona nizsza od ceny nominalnej akcji.
Prawo pierwszenstwa nie obejmuje pakietu 15% akcji zbywanych przez Skarb Panstwa pracownikom.

— Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. jako akcjonariusz wigkszo$ciowy zobowiazuje si¢, iz nowopowotana
spotka w okresie pigciu lat od jej rejestracji dokona inwestycji w aktywa trwate przedmiotu umowy
w wysokosci 14.000.000,00 zt (czternascie miliondw ztotych) z tym zastrzezeniem, ze inwestycje
w finansowy majatek trwaty bgda zgodne z planami rzeczowo-finansowymi inwestycji,

— Stosownie do art. 44 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 roku o komercjalizacji i prywatyzacji przedsigbiorstw
panstwowych w zwiazku z art. 231 kodeksu pracy nowopowotana spoétka przejmuje wszystkich pracownikow
zatrudnionych na umowg o prace na czas nie okreslony w PZF "CEFARM" w Krakowie
w dniu zarejestrowania spolki i zobowiazuje sig, ze nie rozwiaze z nimi umow o pracg przez okres minimum
5 /pigeiu/ lat.

W dniu 14.02.2003r. Spétka podpisata z Kredyt Bank S.A. w Warszawie 11 Oddziat w Katowicach:

— aneks do umowy kredytowej z dnia 14.02.2002r. dotyczacej odnawialnego kredytu obrotowego
w wysokos$ci 12 mln PLN. Zgodnie z aneksem termin sptaty kredytu przypada na dzien 13.02.2004 r.

— umowg o odnawialny kredyt obrotowy w wysokosci 15 mln PLN, bedacy odnowieniem kredytu sptaconego
w dniu 08.11.2002r. Termin splaty kredytu przypada na 13.02.2004 r.

Kredyty przeznaczone sa na finansowanie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Ich oprocentowanie oparte jest

na stawce WIBOR 1M, powigkszonej o marzg¢ banku. Kredyty nie sa zabezpieczone na aktywach spotki.

Spotka podpisata z Kredyt Bank S.A. umowy kredytowe na taczna kwotg 75 min PLN.

W dniu 28.02.2003 r. zostatly podpisane z Bankiem Zachodnim WBK S.A. trzy aneksy do uméw o kredyt

w rachunku biezacym, zawartych w dniu 28.02.2002 r. :

— umowy w wysokosci 51 mln PLN, zawartej pomigdzy PGF S.A. 1 BZ WBK S.A. II O/L6dz

— umowy w wysokosci 4 mln PLN, zawartej pomigdzy PGF S.A. 1 BZ WBK S.A. I O/Katowice

— umowy w wysokosci 7 mln PLN, zawartej pomi¢dzy PGF S.A. i BZ WBK S.A. III O/Poznan.

Aneksy wydtuzaja okres kredytowania do dnia 31.03.2003 r.

W dniu 28.02.2003 r. zostata podpisana umowa zlecenia gwarancji dewizowej na rzecz jednego z dostawcow
PGF na kwotg 4 mln USD (jest to kontynuacja gwarancji wygasajacej w dniu 28.02.2003 r.).

W dniu 21.03.2003 r. spotka wykupita 200 szt. trzyletnich obligacji korporacyjnych serii B o tacznej wartosci
nominalnej 40 mln PLN wyemitowanych w dniu 21.03.2000 r.

Agentem emisji byt Bank Pekao S.A. Zgodnie z warunkami emisji obligacje zostaly wykupione w dniu
zapadalno$ci po warto$ci nominalne;j.

W dniu 28.03.2003 r. udzielone zostato porgczenie wierzytelno§ci Banku Millennium S.A., wynikajacych

z wystawienia gwarancji bankowej do kwoty 1.500,- tys. PLN, na rzecz "PGF Urtica" Sp. z 0.0. Porgczenie
udzielone zostato do kwoty 1.933,33 tys. PLN na okres 6 miesigcy.

Z tytutu porgczenia PGF S.A. nie otrzyma od spolki zaleznej wynagrodzenia.

PGF S.A. udzielita porgczen dla "PGF Urtica" Sp. z 0.0. na taczna kwotg 24.357,93 tys. PLN.

W dniu 31.03.2003r. zostaly podpisane z Bankiem Zachodnim WBK S.A. nastgpujace umowy kredytowe oraz
aneksy do funkcjonujacych umow kredytowych:
— umowa o kredyt rewolwingowy w transzach w wysokosci 51 mln PLN na okres do dnia 28 lutego 2006 r.,
zawarta pomi¢dzy PGF S.A. i BZ WBK S.A. 11 O/L6dz,
— aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym, zmniejszajacy kwot¢ kredytu do 20 min PLN
i wydluzajacy okres kredytowania do dnia 29 lutego 2004 r. Aneks dotyczy umowy zawartej pomigdzy
PGF S.A.1BZ WBK S.A. I O/L6dz,
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— aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym, zmniejszajacy kwot¢ kredytu do 2 min PLN
1 wydluzajacy okres kredytowania do dnia 29 lutego 2004 r. Aneks dotyczy umowy zawartej pomigdzy PGF
S.A. O/Katowice i BZ WBK S.A. I O/Katowice,

— aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym, zmniejszajacy kwotg kredytu do 2 min PLN
i wydluzajacy okres kredytowania do dnia 29 lutego 2004 r. Aneks dotyczy umowy zawartej pomi¢dzy PGF
S.A. O/Poznan i BZ WBK S.A. III O/Poznan,

— umowa o kredyt w rachunku biezacym, w wysokosci 2 mln PLN na okres do dnia 29 lutego 2004 r., zawarta
pomigdzy PGF S.A. O/L6dZz 1 BZ WBK S.A. 11 O/Lddz,

W wyniku podpisanych umoéw zrestrukturyzowane zostalo zadtuzenie PGF S.A. w BZ WBK S.A.

Spotka zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowy o kredytowanie na laczna kwot¢ 77 mln PLN oraz
umowg zlecenia gwarancji dewizowej na kwote 4 mln USD, z czego najwigksza umowa dotyczy kredytu
rewolwingowego w transzach w wysokosci 51 miln PLN. Kredyty nie sa zabezpieczone na skladnikach
majatkowych PGF. Umowy zawieraja zapisy nie odbiegajace w sposdb znaczacy od zapiséw typowych dla tego
rodzaju uméw kredytowych.

W dniu 29 kwietnia 2003r. Fitch Ratings, mi¢gdzynarodowa agencja ratingowa zmienila perspektywe ratingu dla
Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. ze stabilnej na pozytywna. Ratingi krajowe PGF S.A. zostaly utrzymane na
dotychczasowym poziomie, to znaczy rating dtugoterminowy dla zadluzenia niezabepieczonego na poziomie
"BB+(pol)" (podwojne B z plusem) oraz rating krotkoterminowy na poziomie "B(pol)" (pojedyncze B).

W dniu 06.05.2003 r. Rada Nadzorcza PGF S.A. na podstawie § 13 ust 9. Statutu Spotki, zdecydowata

o wyborze "Ernst & Young Audit" Sp. z 0.0. w Warszawie, ul. Emilii Plater 59 - podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych (nr uprawnien: 130), z ktorym ma zostaé zawarta umowa o badanie sprawozdan
finansowych i1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego PGF za 2003 rok oraz przeglad jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego PGF za 6 miesigcy 2003 roku. Wczesniej Spotka nie korzystata z
ustug spotki "Ernst & Young Audit" Sp. z 0.0. w zakresie badania sprawozdan finansowych.

W dniu 09 maja 2003 r. zostata podpisana z Kredyt Bankiem S.A. umowa o odnawialny kredyt obrotowy

w wysokos$ci 30 mln PLN na okres od 9 maja 2003 r. do 9 maja 2005 r.

Ponadto podpisany zostal aneks do umowy o odnawialny kredyt obrotowy w kwocie 20 min PLN z dnia
08.08.2002 r., zmieniajacy rodzaj kredytu na kredyt w rachunku biezacym i zmniejszajacy kwotg kredytu do

15 mIn PLN. Umowa obowiazuje do 8 sierpnia 2003 r.

Podpisane umowy nie zmienily tacznej wysokosci zadtuzenia kredytowego PGF S.A. w Kredyt Banku S.A.

W ciagu ostatnich 12 miesigcy Spotka zawarta z Kredyt Bankiem S.A. umowy kredytowe na faczna kwote

72 mln PLN.

Kredyty nie sa zabezpieczone na sktadnikach majatkowych PGF. Umowy zawieraja zapisy nie odbiegajace

W sposob znaczacy od zapisow typowych dla tego rodzaju umoéw kredytowych.

W zwiazku z otrzymana zgoda Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumenta oraz podpisanymi w dniu

24.01.2003 r. dokumentami dotyczacymi prywatyzacji Przedsigbiorstwa Panstwowego PZF "Cefarm"

w Krakowie, w dniu 27.05.2003 r. spotka przekazata kwote 36.000.100 zt (pomniejszona o 2.000.000 zt
przekazanego w procesie prywatyzacji wadium) na konto PZF CEAFRM - Krakow S.A. (spotki

W organizacji), obejmujac jednoczesnie 360.001 akcji serii A o wartosci nominalnej 100 zt kazda, ktére
uprawniaja do 50% + jeden glos w nowo tworzonej spotce. 360.000 akcji serii B o warto$ci nominalnej 100 zt
kazda obejmuje Skarb Panstwa, pokrywajac je w calosci wkiadem rzeczowym (aportem) w postaci
prywatyzowanego przedsigbiorstwa.

Inwestycja ma charakter dtugoterminowy i jest finansowana kapitatami wtasnymi PGF.
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W dniu 02.06.2003r. zostata podpisana z Bankiem Przemystowo-Handlowym PBK S.A. umowa

o Wielocelowa Lini¢ Kredytowa w wysokosci 10 mln PLN na okres do 31.03.2004 r.

Kredyt nie jest zabezpieczony na sktadnikach majatkowych PGF S.A.

Ponadto, w dniu 02.06.2003 r. podpisana zostala Umowa z Dodatkowym Dealerem wilaczajaca do Programu
Emisji Obligacji, w ktorym Dealerem jest ABN AMRO Bank Polska S.A., Bank Przemystowo Handlowy

PBK S.A. w charakterze subdealera.

W dniu 02.06.2003 r. podpisana zostata réwniez Umowa Gwarancji Objgcia Obligacji. Kwota Gwarancji wynosi
20 mln PLN. Umowa zawarta jest do dnia 22.01.2004 r.

W dniu 06.06.2003 r. odbyto si¢ WZA PGF S.A., ktére podjeto uchwaty o:
— zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spotki za okres od 1 stycznia 2002 r. do 31 grudnia 2002 r.,

zatwierdzeniu sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2002,
— przeznaczeniu zysku pochodzacego z roku obrotowego 2001 w wysokosci 2.719.544,78 — w cato$ci na
kapitat zapasowy Spoiki,
— przeznaczeniu czgs¢ zysku osiagnigtego w roku obrotowym 2002 w kwocie 12.235.613 na wyplate
dywidendy, za$ pozostatej czgsci zysku w kwocie 7.393.088,23 zl na kapitat zapasowy Spoiki,
— udzieleniu Cztonkom Zarzadu oraz Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkow,
— powotaniu Czlonkéw Rady Nadzorczej
Obecnie Cztonkami Rady Nadzorczej sa:
Jerzy Leszczynski
Krzysztof Kilian
Marek Budzisz
Jacek Radziwilski
Piotr Dubno
Wiestaw Oles
Hubert Janiszewski
— wyrazeniu pozytywnej opinii w kwestii projektu wdrozenia w Spoitce zasad tadu korporacyjnego,
okreslonych w uchwale Rady Gietdy Papierow Wartosciowych,
— zatwierdzeniu Regulaminu Walnego Zgromadzenia Spofki,
— zmianie Statutu Spoétki — uzupetnienie tresci § 5 opisujacego przedmiot dziatalnosci Spotki — poprzez
dodanie zapisu w brzmieniu: ,,Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa.”

PGF S.A. nie ma prawnego poprzednika. Powstata w 1994 roku jako Spotka Akcyjna.

Skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalno$ci Grupy nie osiagngla 100 %.

Nie zmieniono zasad rachunkowos$ci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego w stosunku do roku
ubieglego za wyjatkiem zmian wynikajacych z przepisow znowelizowanej ustawy o rachunkowosci oraz zmiany
kwalifikowania wyposazenia do $rodkéw trwatych o jednostkowej cenie nabycia z 500 zI w roku ubiegtym do
1.000 zt w roku sprawozdawczym. Zmiana ta nie miata wplywu na osiagnigte wyniki, spowodowala tylko
przemieszczenie w pozycjach kosztow rodzajowych, stad nie dokonywano korekt prezentacyjnych. Szczegdtowe
objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnymi danymi
finansowymi, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi wynikajace z
nowelizacji ustawy o rachunkowosci zawieraja ponizsze tabele. (PLIK “OBJASNIENIE ROZNIC™)

Sprawozdanie nie zawiera korekty bledow podstawowych, gdyz publikowane wcze$niej sprawozdania
sporzadzane byly zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci przedstawiajac rzetelnie i jasno sytuacje

majatkowa, finansowa i wynik finansowy Grupy Kapitatowe;.
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18. Z objecia konsolidacja wylaczono dziewigé spodlek zaleznych. Wykaz tych jednostek oraz podstawowe dane
osiagnigte za rok ubiegly zostaly zaprezentowane w pkt 8.1 Wprowadzenia do niniejszego sprawozdania.
Podstaweg prawna wytaczenia oméwiono szczegdtowo w pkt 8.2 Wprowadzenia.

Skrécone sprawozdania finansowe tych jednostek obejmujace bilans i rachunek zyskow i strat prezentujace dane
na rok biezacy i rok ubiegly stanowia zataczniki do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Przecigtne
zatrudnienie w okresie sprawozdawczym i pordwnywalnym tych jednostek prezentuje ponizsza tabela:

Przecigtne zatrudnienie w osobach

Lp. Nazwa jednostki
rok 2002r. rok 2001r.

1. | PGF Sp. z 0.0. w likwidacji w Sosnowcu 2 25
2. BezRecepty Sp. z 0.0. w Lodzi 2 2
3. | Ziota Lecznicze Sp. z 0.0. w likwidacji w Krakowie 2 4
4. | CDL URTICA TERPOL Sp. z 0.0. w Sieradzu 24 26
5. | BIOMEDIC Sp. z 0.0. w upadtosci w Kielcach 7 91
6. | BIOMEDIC Sp. z 0.0. w likwidacji w Opolu 0 0
7. | Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0. w Dywitach 12 0
8. | URTICA Zaopatrzenie Aptek Sp. z 0.0. we Wroctawiu 0 0
9. | URTICA FINANSE S.A. we Wroctawiu 0 0

19. Informacja o sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej PGF

Polska Grupa Farmaceutyczna w roku 2001 zakonczyla proces restrukturyzacji Grupy Kapitatowej, ktory miat
doprowadzi¢ do uzyskania pelnych efektow synergii po procesach konsolidacyjnych. W wyniku przeprowadzone;j
restrukturyzacji w zakresie sprzedazy i dystrybucji zostal wyeliminowany problem wewngtrznej konkurencji,
uporzadkowano prawno-organizacyjne struktury w Grupie oraz zoptymalizowano potencjal logistyczny i zatrudnienie
w holdingu. Rok 2002 ujawnil pierwsze efekty przeprowadzonych dziatan, a wigc zmniejszenie kosztdw operacyjnych
(spadek o 9% w stosunku do roku ubieglego), redukcje zadtuzenia, a w rezultacie wzrost rentownosci osiaganej przez
Grupeg PGF. Wyniki roku 2002 mozna uzna¢ za zapowiedz trwalej poprawy sytuacji finansowej Holdingu.

W 2002 r. Grupa zanotowata wzrost przychodoéw ze sprzedazy o 2,5% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Zysk na
dziatalno$ci operacyjnej wyniost 70.779 tys. zl, co oznacza osiagnigcie rentownosci operacyjnej 2,24%.
Wygenerowanie zysku na poziomie operacyjnym pozwolito Spétce na pokrycie kosztow finansowych netto

(po odjeciu przychodow finansowych) i wypracowanie 33.928 tys. zt zysku przed opodatkowaniem oraz

24.504 tys. zt zysku netto.

Kolejny rok Grupa Kapitalowa wygenerowata dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w kwocie

153 766 tys. zt, co pozwolilo na sfinansowanie dzialalnosci inwestycyjnej Spotki, obstuge zadluzenia oraz
zmniejszenie o ponad 107 mln zt jego poziomu. Obecnie PGF w czg$ci nie wykorzystuje przyznanych jej limitow
kredytowych, ktore stanowia zabezpieczenie utrzymania biezacej ptynnosci i finansowania dalszego rozwoju Grupy.
Redukcja zadluzenia oraz spadkowa tendencja w poziomie rynkowych stéop procentowych przyczyni si¢ do
zmniejszenia w roku 2003 kosztéw odsetkowych, a przez to dalszej poprawy osiaganej rentownosci netto.

Reasumujac, sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej PGF na koniec 2002 roku wskazuje na utrwalenie pozytywnych
efektow przeprowadzonego procesu restrukturyzacji i stanowi podstawg do dalszego rozwoju.
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