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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA Spoétka Akcyjna z siedziba w Lodzi wpisana jest do Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 49482 w Sadzie Rejonowym dla Lodzi — Sroédmiescie, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sadowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest hurtowa dystrybucja wyroboéw farmaceutycznych (wg PKD
5146 Z) zgodnie z posiadana koncesja Ministra Zdrowia i Opieki Spolecznej na prowadzenie hurtowni
farmaceutycznej. Wedhug klasyfikacji Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka zaliczana jest do
branzy ,,Handel”. Spotka posiada zezwolenie Ministra Zdrowia i Opieki Spotecznej na prowadzenie dziatalno$ci
handlowej w zakresie obrotu $rodkami odurzajacymi, psychotropowymi, narkotykami i truciznami oraz
zezwolenie na prowadzenie skladu celnego.

Podstawowym segmentem dziatalnosci Grupy Kapitalowej jest obrot towarowy srodkami farmaceutycznymi,
kosmetycznymi, parafarmaceutykami it.p. Trzy podmioty zalezne posiadaja wilasne punkty sprzedazy
detalicznej — Apteki (PKD 5231Z). W dwoch podmiotach zaleznych funkcjonuja Laboratoria Galenowe (PKD
2441Z7), ktorych produkty rowniez rozprowadzane sa poprzez sie¢ aptek.

W ramach Grupy Kapitalowej funkcjonuja trzy podmioty zalezne dziatajace w innych segmentach,

a mianowicie:

- CLINIKA.PL Spoétka Akcyjna z siedziba w Gdansku, ktorej podstawowym przedmiotem dzialalno$ci jest
doradztwo w zakresie sprzg¢tu komputerowego (wg PKD 7210 Z). Spoétka swiadczy ustugi zwiazane
z elektroniczna obstuga transakcji na rynku medyczno — farmaceutycznym.

- ,,FARM - SERWIS” Sp. z o.0. z siedziba w Lodzi, ktérej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest
pomocnicza dziatalno$¢ finansowa gdzie indziej nie sklasyfikowana (wg PKD 6713 Z). Spotka zajmuje sig
obrotem wierzytelno$ciami i udzielaniem pozyczek poza sektorem bankowym.

- ,,Bez Recepty” Sp. z o0.0. z siedziba w Lodzi, ktérej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest
wydawanie gazet (wg PKD 2212 Z). Spotka wydaje czasopisma o tematyce farmaceutycznej, gtownie dla
srodowiska Aptekarzy.

Dominacja PGF S.A. w podmiotach zaleznych ma charakter bezposredni z wyjatkiem:

- Apteki ,,CEFARM” Sp. z 0.0. z siedziba w Bydgoszczy, w ktérej 100 % udziat kapitatlowy posiada spotka
zalezna od PGF S.A. tj. PZF Cefarm Lublin S.A. w Lublinie,

- CDL URTICA TERPOL Sp. z o0.0. z siedziba w Sieradzu, w ktorej 100% udziat kapitalowy posiada
podmiot zalezny od PGF S.A. tj. PGF URTICA Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu,

- PGF Sp. z 0.0. w likwidacji w Kaliszu, w ktorej 100 % udziat kapitalowy posiada spotka zalezna od
PGF S.A. tj. PGF Cefarm Poznan Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu,

- Clinika.P1 S.A. w Gdansku , w ktorej 97,43 % udziatu w kapitale posiada podmiot zalezny od PGF S.A.
tj. PZF Cefarm Lublin S.A. w Lublinie.
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Grupa Kapitatowa nie posiada jednostek stowarzyszonych z wyjatkiem Serum Software Sp. z 0.0. w Gdansku,

w ktorej Clinika.Pl S.A. posiada 37,5 % udziatow w kapitale. Warto$¢ posiadanych udzialdéw w tym podmiocie
zaprezentowano w sprawozdaniu w inwestycjach krotkoterminowych z uwagi na ich odsprzedaz w miesiacu
kwietniu 2003 roku poza Grupg.

Dane prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i pordwnywalne skonsolidowane dane
finansowe dotyczace bilansu oraz zestawienia zmian w kapitale wlasnym odpowiadaja stanom na dzien
31.12.2002r. oraz doprowadzonym do warunkéw pordwnywalnych stanom na dzien 31.12.2001r.

Dane prezentowane w rachunku zyskow i strat oraz rachunku przepltywoéw pieni¢znych obejmuja odpowiednio
okresy 01.01-31.12.2002r.101.01-31.12.2001r.

W okresie sprawozdawczym Zarzad PGF S.A. sprawowali:

Jacek Szwajcowski Prezes

Zbigniew Molenda Czlonek

Anna Biendara Cztonek
Aleksandra Szyndler Cztonek

Dariusz Gambus$ Cztonek

W okresie sprawozdawczym Radg Nadzorcza PGF S.A. stanowili :

Jerzy Leszczynski Przewodniczacy

Ignacy Przystalski Cztonek

Michat Sotowow Cztonek — do dnia 31.07.2002
Michat Rusiecki Cztonek

Hubert Janiszewski Cztonek

Krzysztof Kilian Cztonek

Marek Budzisz Czlonek

Wiestaw Ole$ Czlonek — od dnia 29.11.2002

Na dzien sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego Rade¢ Nadzorcza stanowia nizej podani cztonkowie
wybrani przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 06.06.2003 r.:

Jerzy Leszczynski
Hubert Janiszewski
Krzysztof Kilian
Marek Budzisz
Wiestaw Ole$
Piotr Dubno

Jacek Radziwilski
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4. W okresie objgtym sprawozdawczoscia tylko PGF S.A. byta podmiotem wielozakladowym. Spotka posiada

7.

samodzielnie bilansujace Oddziaty:

- Oddziat w Katowicach przy ul. Porcelanowej 60, ktory podjal dziatalno$¢ gospodarcza w dniu
2 stycznia 1999r.

- Oddziat w Lodzi, przy ul. Zbaszynskiej 1, ktory podjat dziatalnos¢ gospodarcza w dniu 6 lipca 2000r.

- Oddziat w Poznaniu, przy ul. Bulgarskiej 59/61, podjat dziatalnos¢ gospodarcza w dniu
11 pazdziernika 2000r.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane taczne zuwzglednieniem eliminacji
przewidzianych art. 51 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe uwzglednia potaczenie spotek Grupy Kapitalowej, ktore nastapito

w okresie sprawozdawczym tj.

- w dniu 27.05.2002r. nastapito potaczenie Spoiki ,,Polska Grupa Farmaceutyczna” Sp. z 0.0. z siedziba
w Tarnowcu jako spotki przejmujacej ze spdtka ,,MEDICINES” Sp. z o.0. w Jasle jako spotka
przejmowana. Potaczenie nastapilo poprzez przeniesienic na spotke przejmujaca calego majatku spotki
przejmowanej. Polaczenie nastapilo bez podwyzszenia kapitatu zakladowego spoiki przejmujacej jako
jedynego wspdlnika spotki przejmowanej. Oba podmioty podlegaty wspodlnej kontroli PGF S.A. w sposob
posredni badz bezposredni, stad rozliczenie polaczenia nastapito metoda taczenia udziatdéw. Wynik
transakcji w kwocie
100 ztotych rozliczono z kapitatem wlasnym poprzez ,,Niepodzielony wynik z lat ubiegltych”. W okresie
porownywalnym oraz biezacym do dnia polaczenia obie spotki objgte byly sprawozdaniem
skonsolidowanym.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci

gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci wszystkich jednostek Grupy Kapitalowej objetych tym

sprawozdaniem z wyjatkiem spoétek zaleznych:

- PGF Sp. z 0.0. w Katowicach postawionej w stan likwidacji z dniem 01.01.2003r., ktorej dziatalnos¢
operacyjna przejat Oddzial PGF S.A. w Katowicach,

- PGF Sp. z 0.0. w Kaliszu postawionej w stan likwidacji z dniem 01.02.2003r., ktorej dziatalno$¢ operacyjna
przejat podmiot zalezny od PGF S.A. tj. PGF Cefarm - Poznan Sp. z 0.0. w Poznaniu.

Dziatanie to jest ukierunkowane na dalsza optymalizacj¢ procesow logistycznych zachodzacych w Grupie a tym

samym obnizke kosztow operacyjnych.

WYKAZ JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKELAD GRUPY KAPITALOWEJ PGF S.A. OBJETYCH
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM NA DZIEN 31.12.2002r.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd



PGF SA-RS 2002
Nazwa jednostki )
wchodzacej Procent ,Iljd13 i;l wb‘
. . ogolnej liczbie
w skl.a d grupy Siedziba pl:zedmu,)t. sad prowadzacy rejestr posiadanego gloséw na
Kkapitalowej dzialalnos$ci kapitatu walnym
objetej zakladowego zgromadzeniu
konsolidacja
Sad Rejonowy w Biatymstoku,
| PGF Lomza Hurtowa XII Wydziat Gospodarczy Krajowego 56.10 56.10
Sp. z 0.0. ul. Nowogrodzka 151a sprzedaz lekow  Rejestru Sadowego, ’ ’
pod numerem KRS: 22858
Sad Rejonowy w Gdansku, XII
5 PGF Gdansk Hurtowa Wydzial Gospodarczy Krajowego 100 100
Sp. z 0.0. ul. Rakietowa 20 sprzedaz lekow  Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS: 10725
Sad Rejonowy dla Lodzi —
oy 1 Srodmiescia
3 PGF-Lodz Lodz Hurttowa 10y odzi, XX Wydziat Krajowego 100 100
Sp.zo.0. ul. Zbaszynska 3 sprzedaz lekow -
Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS: 38412
Hurtowa
PGF sprzedaz lekow  Sad Rejonowy w Katowicach,
Katowice (zaprzestanie Wydzial Gospodarczy Krajowego
4 Sp.zo.o. . . . . 100 100
w likwidacji ul. Kolista 5 d21.a1aln0s01 z Rejestru Sadowego,
dniem pod numerem KRS: 35654
01.12.2002r.)
Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat
5 PGF Wroctaw, Hurtowa Gospodarczy Krajowego Rejestru 100 100
Sp. z 0.0. ul Krzemieniecka 120 |sprzedaz lekow | Sadowego,
pod numerem KRS: 5480
Sad Rej onowy dla Krakpwa -
PGF Tamowiec Hurtowa Srodmlesma w Krakowie, XII
6 1 n Wydziat Gospodarczy Krajowego 100 100
Sp. z 0.0. ul. Tarnowska 79a sprzedaz lekow .
Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS: 81732
Sad Rejonowy w Szczecinie, XVII
7 PGF Szczecin Hurtowa Wydzial Gospodarczy Krajowego 100 100
Sp. z 0.0. ul. Pomorska 115b sprzedaz lekow  Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS: 105545
PGF Sad Rejonowy w Bydgoszezy,
y Bydgoszcz Hurtowa XIII Wydziat Gospodarczy
8 IS?’KDGOSZCZ ul. Cicha 19/27 sprzedaz lekow  Krajowego Rejestru Sadowego, 97,73 97,73
o pod numerem KRS: 52807
Hurtowa
PGF sprzedaz lekow | Sad Rejonowy w Poznaniu,
Kalisz (zaprzestanie XXII Wydzial Gospodarczy
9 Sp.zo.o. . . . . 100 100
w likwidacji ul. Zagorzynek 34a le.a1aln0s01 z Krajowego Rejestru Sadowego,
dniem pod numerem KRS: 28946
01.02.2003)
Sad Rej onowy dla Wroc?awia -
PGF URTICA  Wroclaw Hurtowa Fabrycznej we Wroctawiu, VI
10 . 1 Wydziat Gospodarczy Krajowego 100 100
Sp. z 0.0. ul. Krzemieniecka 120 sprzedaz lekow .
Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS: 113253
Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII
1 PGF CEFARM  Dywity Hurtowa Wydzial Gospodarczy Krajowego 100 100
Sp. z 0.0. ul. Spotdzielcza 25 sprzedaz lekow  Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS: 57110
PZF Detaliczna Sad Rejonowy w Lublinie, XI
12 CEFARM-Lublin Lublin sprzedaz le}(ow, Wydz1a1 Gospodarczy Krajowego 100 100
ul. Bramowa 2/8 wytwarzanie Rejestru Sadowego,

S.A.

lekow gotowych

pod numerem KRS: 17327
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PGF SA-RS 2002
Nazwa jednostki )
wchodzacej Procent ’[leZ‘l 11 wb‘
. . ogolnej liczbie
Lp w skl.a d grupy Siedziba pl:zedmu’)t. sad prowadzacy rejestr posna(!anego gloséw na
Kkapitalowej dzialalnos$ci kapitaiu walnym
objetej zakladowego zgromadzeniu
konsolidacja
Sad Rejonowy w Poznaniu,
13 EOGZI:];]EFARM_ Poznah Hurtowa XXI Wydziat Gospodarczy 100 100
Sp. 7 0.0 ul. Bulgarska 59/61 sprzedaz lekow  Krajowego Rejestru Sadowego,
p- 20:0. pod numerem KRS: 126
Apteki Sad Rejonowy w Bydgoszczy,
" p " Bydgoszcz Detaliczna XIII Wydziat Gospodarczy
14 "CEFARM > S . : 100 100
Sp. 7 0.0 ul. Cicha 19/27 sprzedaz lekow  Krajowego Rejestru Sadowego,
p- 20.0. pod numerem KRS: 101573
Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy
PGF Warszawa Hurtowa w Warszawie, XX Wydziat .
. . . Gospodarczy Krajowego Rejestru 100 100
Sp. z 0.0. ul. Marywilska 42b  sprzedaz lekow
Sadowego,
pod numerem KRS: 26017
PGF CEFARM.- ' Sad Rgonowy w Lubhme,.XI
. Lublin Hurtowa Wydziat Gospodarczy Krajowego
16 Lublin . . . 100 100
Sp. 7 0.0 ul. Bramowa 2/8 sprzedaz lekow  Rejestru Sadowego,
p- 20.0. pod numerem KRS: 734
Sad Rejonowy dla Lodzi —
. iy . . Srodmiescia
17 ga"‘;‘;gemls il()dzzb ik 3 E;f*g&gsc w Lodzi, XX Wydziat Krajowego 100 100
p. 2 0.0. - £0aszY & Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS: 55796
Dziatalnos¢ Sad Rejonowy dla Krakowa -
Gdafisk ustugowo- Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat
18 Clinika PL S.A.* handlowa, Gospodarczy Krajowego Rejestru 97,43 97,43
ul Kartuska 385B
doradztwo Sadowego,
reklamowe pod numerem KRS: 58632

* Clinika.P1 S.A. do konca roku 2001 byta spotka stowarzyszona , posiadane przez PGF S.A. udziaty w kapitale
wynosity 34,74 %. Od miesiaca czerwca 2002r. spotka ta stala si¢ spotka zalezna.

8.1

KONSOLIDACJA NA DZIEN 31.12.2002r.

Dane za rok obrotowy 2002

WYKAZ JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ NIE OBJETYCH

NAZWA JEDNOSTKI Przyc‘hody ze Przychod'y Razem Suma Wynik
sprzedazy towar6w 7 operacji rzychod bilansowa finanso
i produktow finansowych przy y Wy
PGF Sp. z 0.0. w likwidacji w Sosnowcu (7 346 339 155 (128)
Bez Recepty Sp. z 0.0. w Lodzi 2675 1 2676 572 (53)
Ziota Lec;mcze Sp. z 0.0. w likwidacji ) 278 278 331 66
w Krakowie *
CDL URTICA TERPOL 3019 2 3021 200 385
Sp. z 0.0. Sieradz
BIOMEDIC Sp. z 0.0. w likwidacji
w Opolu ** ) 2 1 ©)
Laboratorium Ga!enowe Olsztyn 952 ) 952 930 9
Sp. z 0.0. w Dywitach
Biomedic Sp. z 0.0. w upadtosci 79 7 151 126 317

w Kielcach ***
URTICA Zaopatrzenie Aptek Sp. z o.0.
we Wroclawiu
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PGF SA-RS 2002
Dane za rok obrotowy 2002
NAZWA JEDNOSTKI Przyc.hody e Przychod.y Razem Suma Wynik
sprzedazy towar6w  z operacji rzychod bilansowa finansow
i produktow finansowych przy y y
URTICA FINANSE S.A #*#*% - 4752 4752 20177 1416
Razem 6720 5451 12171 22 506 2 006

* Zaprezentowane dane obejmuja okres 01.01 do 20.12.2002 r., w ktorym to dniu nastapito zamknigcie likwidacji spotki.

** Zaprezentowane dane obejmuja okres 01.01 do 27.12.2002 r., w ktérym to dniu nastapito zamknigcie likwidacji spotki.

**% Zaprezentowane dane obejmuja okres 01.01. do 17.11.2002 r., a nastgpnie postawiono spotke w stan upadtosci. PGF S.A. utracita kontrolg
w spolce i nie posiada danych na dzien 31.12.2002r.

*#**K ontrola poprzez osobg fizyczng bedaca cztonkiem Zarzadu podmiotu zaleznego. PGF S.A. posiada 10 % udziatow w kapitale.

8.2 Wykazane w pkt 8.1 spotki zalezne wylaczono z obowiazku konsolidacji w oparciu o przepisy
art.58 ust.1 pkt 1 znowelizowane] ustawy o rachunkowosci co znajduje swoje uzasadnienic w ponizej
zaprezentowanych danych.

PRZYCHODY ZE

NAZWAIEDNOSTIG Toniead | ommn SN S
PRODUKTOW ’
PGF S.A. 2693913 38 589 2732502 1170817
PGF Sp. z 0.0. w Lomzy 119 086 798 119 884 27 828
PGF Sp. z 0.0. w Gdansku 151 696 1037 152 733 47728
PGF-L6dz Sp. z 0.0. w Lodzi 304 674 3455 308 129 84 498
PGF Sp. z 0.0. w likwidacji w Katowicach 254 345 4782 259 127 3442
PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu 367 880 1 868 369 748 117 194
PGF Sp. z 0.0. w Tarnowcu 158 689 535 159 224 33732
PGF Sp. z 0.0. w Szczecinie 93 838 968 94 806 23997
PGF-BYDGOSZCZ S.A. w Bydgoszczy 133 981 2 496 136 477 42292
PGF Sp. z 0.0. w likwidacji w Kaliszu 55239 217 55456 14 649
PGF URTICA Sp. z 0.0. we Wroclawiu 251 098 8209 259 307 95212
"FARM-SERWIS" Sp. z 0.0. w Lodzi 39 3462 3501 11921
PGF Cefarm Sp. z 0.0. w Dywitach 180 335 826 181 161 52179
PZF Cefarm-Lublin S.A. w Lublinie 81819 2230 84 049 41 003
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PRZYCHODY ZE
. PRZYCHODY Z
SPRZEDAZY RAZEM SUMA
NAZWA JEDNOSTKI TOWAROW I Oﬁﬁ%‘é‘" PRZYCHODY BILANSOWA
PRODUKTOW :

PGF Cefarm Poznan Sp. z 0.0. w Poznaniu 283 042 840 283 882 61 682
Apteki ,,CEFARM” Sp. z 0.0. w 55 590 13 55 603 5 654
Bydgoszczy

PGF Sp. z 0.0. w Warszawie 145 163 204 145 367 40 551
PGF Cefarm-Lublin Sp. z 0.0. w Lublinie 257 206 1036 258 242 66316
Clinika.PL S.A. w Gdansku 675 41 716 2 164
PGF Sp. z 0.0. w likwidacji w Sosnowcu ) 346 339 155
BIOMEDIC Sp. z 0.0. w upadtosci 79 7 151 126
w Kielcach

Bez Recepty Sp. z 0.0. w Lodzi 2 675 1 2 676 572
CDL URTICA TERPOL Sp. z o.0. 3019 3 3001 200
w Sieradzu

Laborat.orlum Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0. 952 ) 952 930
w Dywitach

URTICA Zaopatrzenie Aptek Sp. z o0.0. ) ) ) 4
we Wroclawiu

BIOMEDIC Sp. z o.0. w likwidacji

2 - 2 11

w Opolu

Ziota Leczplcze Sp. z 0.0. w likwidacji ) 278 278 331
w Krakowie

URTICA FINANSE S.A. we Wroclawiu - 4752 4752 20177
Razem Grupa Kapitalowa 5595 028 77 057 5672 085 1 965 365
Razem.jedr.{ostki nie podlegajace 6720 5451 12171 22 506
konsolidacji

UDZIAL PROCENTOWY
WYLACZONYCH Z KONSOLIDACJI
SPOLEK W WIELKOSCIACH GRUPY 012 707 0,21 LIS
KAPITALOWEJ

8.3 WYKAZ UDZIALU JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

W KAPITALACH INNYCH PODMIOTOW GRUPY NA DZIEN 31.12.2002r.
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PGF SA-RS 2002
UDZIAL SPOLKI GRUPY W
UDZIAL PGFS.A. | KAPITALE I LICZBA GLOSOW
W KAPITALE INNYCH SPOLEK GRUPY
LP NAZWA JEDNOSTKI SIEDZIBA ZAKLADOWYM !
LICZBIE GLOSOW NAZWA SPOLKI %
SPOLKI ZALEZNEJ °
1 PGF Sp. zo.o. Lomza ul. Nowogrodzka 151a 56,10% - -
2 |PGF Sp. zo.0. Gdansk ul. Rakietowa 20 100% - -
3 |PGF-L6dz Sp. z o.0. L6dz ul. Zbaszynska 3 100% - -
4 PGF Sp. z 0.0. w likwidacji ~ Katowice ul. Kolista 5 100% - -
5 |PGF Sp. zo.o. Wroctaw ul. Krzemieniecka 120 100% - -
6 |PGF Sp.zo.o. Tarnowiec ul. Tarnowska 79a 100% - -
7 |PGF Sp. zo.o. Szczecin ul. Pomorska 115b 100% - -
8 |PGF-Bydgoszcz S.A. Bydgoszcz, ul. Cicha 19/27 97,73% - -
9 PGF URTICA Sp. z 0.0. Wroctaw, ul. Krzemieniecka 120 100% - -
1o BIOMEDICSp.z0.0. Kielce, ul. Zagnanska 149 100% - -
w upadtosci
11 'PGF Cefarm Sp. z 0.0. Dywity, ul. Spétdzielcza 25 100% - -
12 |PZF CEFARM-Lublin S.A.  |Lublin, ul. Bramowa 2/8 100% - -
13 PGF CEFARM-Poznai Pozna, ul. Bulgarska 59/61 100% - -
Sp. z o.0.
14 |PGF CEFARM-Lublin Lublin, ul. Bramowa 2/8 100% - -
Sp. z 0.0.
15 |PGF Sp. z 0.0. w likwidacji ~ Sosnowiec, ul. Ostrogorska 41 100% - -
16 Bez Recepty Sp. z 0.0. Lodz, ul. Zbaszynska 3 100% - -
17 |PGF Sp. z 0.0. w likwidacji ~ Kalisz, ul. Zagorzynek 34a - PGF C,EFARM_ 100%
Poznan Sp. z o0.0.
1g (DL URTICA TERPOL Sieradz, ul. Wojska Polskiego 73 - PGF URTICA 100%
Sp.z 0.0. Sp. z 0.0.
Apteki "CEFARM" . PZF CEFARM- N
19 Sp. 7 0.0. Bydgoszcz, ul. Cicha 19/27 - Lublin S.A. 100%
Laboratorium Galenowe . 1 0
20 Olsztyn Sp. 7 0.0. Dywity, ul. Spotdzielcza 25 100% - -
21 |PGF Sp. zo.0. Warszawa, ul. Marywilska 42B 100% - -
22 FARM-SERWIS Lodz, ul. Zbaszynska 3 100% - -
Sp. z 0.0.
23 URTICA Zaopatrzenie Aptek Wroctaw, ul. Krzemieniecka 120 100% - -

Sp.z 0.0.
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UDZIAL SPOLKI GRUPY W
UDZIAL PGF S.A.  KAPITALE I LICZBA GLOSOW
Z&ﬁg&é{ﬁ/{ . INNYCH SPOLEK GRUPY
LP NAZWA JEDNOSTKI SIEDZIBA .
LICZBIE GLOSOW '\ /vy A SpOLKI %
SPOLKI ZALEZNEJ 0
24 Clinika.PL S.A. Gdarisk, ul. Kartuska 385B ; PZF CEFARM- 97,43%
Lublin S.A.
25 'URTICA FINANSE S.A.* Wroctaw, ul. Prosta 36 10% - -
26 Serum Software Sp. z 0.0.**  Gdansk, ul. Kartuska 385B - Clinika.P1 S.A. 37,5%

* Kontrola poprzez osobg fizyczna bgdaca cztonkiem Zarzadu podmiotu zaleznego.
** Udzialy przeniesiono do inwestycji krotkoterminowych z uwagi na sprzedaz ich w miesiacu kwietniu 2003 r.

8.4

Informacja o zmianie sktadu jednostek podlegajacych konsolidacji w okresie objetym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym i porownywalnymi skonsolidowanymi danymi finansowymi.

Wykaz jednostek Grupy Kapitatowej (19 podmiotéw) podlegajacych konsolidacji w okresie sprawozdawczym
zaprezentowano w pkt 8 Wprowadzenia.

W stosunku do sktadu jednostek objetych konsolidacja w roku ubiegltym wystapity nast¢pujace zmiany:

*  wlaczono do konsolidacji spéitki zalezne:
— PGF Sp. z 0.0. w likwidacji w Kaliszu
— PGF Sp. z 0.0. w Warszawie
- Apteki ,,CEFARM” Sp. z 0.0. w Bydgoszczy
—  Farm Serwis Sp. z 0.0. w Lodzi
— Clinika.PI S.A. w Gdansku

» zamiast dwoch spotek zaleznych tj. PGF Sp. z o.0. w Tarnowcu i MEDICINES Sp. z o.0. w Jasle
konsolidacji w roku biezacym podlega jedna spdtka tj. PGF Sp. z o.0. w Tarnowcu, gdyz w dniu
27.05.2002r. nastapito ich potaczenie, co oméwiono w pkt 5 Wprowadzenia.

*  wylaczono z konsolidacji spotke Biomedic Sp. z 0.0. w Kielcach w zwiazku z postawieniem jej w stan
likwidacji z dniem 01.06.2002r., a nastgpnie upadtosci z dniem 18.11.2002r.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie uwzglednia wyzej omowione zmiany.

Sprawozdanie finansowe podlegato przeksztalceniu w celu zapewnienia poréwnywalnoséci zawartych w nim
danych. Prezentowane dane za okres porownywalny podlegaly przeksztatceniu wedlug zasad obowiazujacych od
01.01.2002r.

Zestawienie 1 objasnienie roznic zaprezentowano w pkt 16 dodatkowych not objasniajacych do niniejszego
sprawozdania.

W sprawozdaniu jako dane poréwnywalne Spotka zaprezentowata wczesniej ogloszone sprawozdanie finansowe
po doprowadzeniu do wymogoéw znowelizowanej ustawy o rachunkowosci.

Nie uwzgledniono natomiast zmian w zakresie spotek objetych konsolidacja w 2002 roku w stosunku do 2001
roku uznajac, iz naklad zwiazanej z tym pracy bytby niewspolmierny do korzysci uzyskanych przez
uzytkownikow niniejszego sprawozdania. Jest to zgodne z MSR nr 8 oraz SIC - 8.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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10. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne skonsolidowane dane finansowe nie zawieraja

11.

korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania, gdyz wszystkie opinie
wydane dotychczas nie zawieraty zadnych zastrzezen.

ZASADY RACHUNKOWOSCI I METODY WYCENY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej sporzadzone zostato na podstawie sprawozdan
finansowych podmiotow zaleznych ustalonych w oparciu o ksiggi rachunkowe. Wszystkie podmioty Grupy
stosuja jednolity Zaktadowy Plan Kont. Ksiggi rachunkowe podmiotow Grupy Kapitalowej prowadzone sa
zgodnie z przepisami znowelizowanej ustawy o rachunkowosci (Dz. U. Nr 113, poz. 1186 z podzniejszymi
zmianami). Ksiggi prowadzone sa w jezyku polskim w systemie elektronicznego przetwarzania danych.

Aktywa trwate

1) Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sa w cenie nabycia, powigkszone o ewentualne koszty ulepszen
1 pomniejszone o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty warto§ci. Warto$ci niematerialne
i prawne przejete w wyniku wszystkich transakcji potaczen ujete zostaly wedtug wartosci godziwej na dzien
polaczenia.

Warto$ci niematerialne i prawne amortyzowane sa metoda liniowa wedtug nastgpujacych zasad:

- oprogramowanie komputerowe i licencje na oprogramowanie - 2 lata,

- koszty zakonczonych prac rozwojowych — 5 lat,

- warto$ci niematerialne i prawne o warto$ci poczatkowej od 1.000 zt do 2.500 zt odpisywane sa
jednorazowo w koszty w miesiacu nastgpnym po przyjeciu do uzytkowania.

Warto$¢ firmy z konsolidacji powstata jako réznica ceny nabycia udziatéw nad odpowiadajaca im czgsé
aktywow netto wedhug ich wartosci godziwej, zgodnie z decyzja Zarzadu odpisywana jest jednorazowo:

¢ dodatnia — w koszty biezacego okresu

e ujemna —w przychody biezacego okresu.

Za warto$¢ godziwa aktywoéw netto spolek zaleznych Zarzad przyjat ich warto$¢ ksiggowa, ktora
nie r6zni si¢ w sposob istotny od ich wartosci rynkowe;.

2) Srodki trwate przyjmowane sa na stan i wyceniane do bilansu wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
skorygowane o dotychczasowe umorzenie. Srodki trwate podlegajace likwidacji sa wyceniane wedtug
wartos$ci ksiggowej netto nie wyzszej od ceny sprzedazy netto.

Srodki trwate przejete w wyniku wszystkich transakcji potaczen ujete zostaly wedtug wartosci godziwej na
dzien potaczenia.
Bilansowa amortyzacja srodkow trwatych dokonywana jest metoda liniowa wedtug nastepujacych zasad:
- przylaczony rzeczowy majatek trwaly
a) budynki i budowle - 20 lat,
b) pozostate grupy srodkéw trwatych przy zastosowaniu stawek okreslonych w zalaczniku do ustawy
z dnia 15.02.1992r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (Dz. U. Nr 54 z 2000r. z p6z. zm).
- $rodki trwate dotychczas uzytkowane amortyzuje si¢ wg zasad przyjgtych w momencie ich oddania do
uzytkowania tj.
a) zakupione uzywane $rodki trwate amortyzowane sa wedhug indywidualnych stawek ustalonych
zgodnie =z art. 16 j ust. 1 ustawy z dnia 15.02.1992r. wraz z pdz. zm.,
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b) pozostate $rodki trwate amortyzowane sa wedlug stawek okreslonych w zalaczniku
do ww. ustawy,
- $rodki trwate biezaco przyjmowane ze srodkoéw trwatych w budowie:
a) o jednostkowej cenie nabycia powyzej 1.000 zt do 2.500 z amortyzuje si¢ jednorazowo w miesigcu
nastgpnym po przyjeciu do uzytkowania,
b) jednostkowej cenie nabycia powyzej 2.500 zt amortyzuje si¢ wedlug stawek okreslonych
w zataczniku do ustawy z dnia 15.02.1992r. wraz z p6z. zm.
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow — 5 lat
- grunty nie s amortyzowane.

Przyjete wyzej zasady amortyzacji odzwierciedlaja faktyczne zuzycie srodkéw trwatych.

W odniesieniu do amortyzacji podatkowej stosowane sg zasady i stawki obowiazujace w spotkach przed
przytaczeniem do PGF S.A.

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano odpisow aktualizacyjnych z tytutu trwalej utraty wartosci.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntdéw otrzymane nieodplatnie od Skarbu Panstwa na mocy decyzji
administracyjnych przez spotki (dawne Przedsigbiorstwa Panstwowe) zostalo z dniem 1 stycznia 2002r.
wprowadzone do ksiag w wartosci godziwej.

Tak wycenione prawo wieczystego uzytkowania gruntow w kwocie 4.119 tys. zt podwyzszylo wartos¢
srodkow trwatych (grunty) oraz rozliczenia migdzyokresowe przychodow.

Srodki trwate w budowie — wykazywane sa w wysokosci ogohu kosztow pozostajacych w bezposrednim
zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytulu trwatej utraty ich wartosci.

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu
wartos$ci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend i innych pozytkow.

Inwestycje dlugoterminowe obejmuja:

- pozyczki dlugoterminowe — wycenione sa w wysokoSci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za
pomoca efektywnej stopy procentowe;j,

- udzialy w innych jednostkach podporzadkowanych - wycenione zostaly wedlug ceny nabycia
skorygowanej o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci,

- udzialy w pozostatych jednostkach - wycenione sa w warto$ci godziwej,
- dlugoterminowe papiery wartoSciowe - wycenione sa w wysokosci skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowe;j,

- nalezno$ci z tytulu leasingu finansowego — wycenione sa wedhig skorygowanej ceny nabycia

oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowe;.

Inwestycje, ktorych okres wykupu lub sptaty na dzien bilansowy jest krotszy niz rok, zaliczane sa do
inwestycji krotkoterminowych.

Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmuja:

aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktore ustalane sa na koniec kazdego kwartatu (dzien
bilansowy). Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalono w wysokosci kwoty
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przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami
przejSciowymi, ktére w przysztosci spowoduja zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego od
0sOb prawnych z zachowaniem zasady ostrozno$ci, przy zastosowaniu stawek podatku dochodowego w
roku powstania obowiazku podatkowego.

- inne rozliczenia mig¢dzyokresowe — obejmuja koszty, ktdrych termin rozliczenia przekracza rok od dnia
bilansowego. Sa to migdzy innymi: koszty podwyzszenia kapitalu oraz prowizja od obligacji.

Aktywa obrotowe

1) Zapasy
* towary handlowe ewidencjonowane sg iloSciowo-warto§ciowo w magazynie firmy. W ksiedze gltéwnej
ujmowane sa zapisy syntetyczne na jednym koncie ,,Towary handlowe”. Towary handlowe krajowe
ewidencjonowane sa wedlug cen zakupu. Wszelkie korekty cen dotyczace towardow juz sprzedanych
ksiggowane sa bezposrednio w cigzar kosztu wilasnego sprzedanych towarow. Koszty zakupu zwiazane
z zakupem towarow krajowych obciazaja bezposrednio koszty dziatalnosci,
¢ towary pochodzace z importu wyceniane sa wedtug ceny nabycia, ktéra obejmuje:
- warto$¢ faktury handlowej dostawcy zagranicznego wycenionej wg $redniodwutygodniowego
kursu ogtaszanego przez Prezesa NBP zgodnego z dokumentem SAD,
- clo wg obowiazujacej taryfy,
- koszty transportu do RP.
¢ towary przyjmowane do sktadu celnego podlegaja ewidencji ilosciowo-warto$ciowej, wyceniane;j
w walutach obcych, prowadzonej zgodnie z przepisami celnymi,
* towary w punktach sprzedazy detalicznej stanowiace wtasno$¢ spolek zaleznych ewidencjonowane sa
wg cen zakupu, badz wg cen detalicznych. Na dzien bilansowy wyceniane sa wedtug rzeczywistych cen
zakupu,
e produkty gotowe, stanowiace wyroby laboratorium galenowego wycenione sa wedtug rzeczywistego koszu
wytworzenia,
¢ materialy wyceniane sa wedtug cen zakupu i w catosci odpisywane sa w koszty w okresie, w ktorym zostaty
zakupione.
Wyjatkiem od tej zasady sa materialy stanowiace zapas czgsci zamiennych do sprzgtu magazynowego
eksploatowanego w firmie, materiaty promocyjne stuzace Programowi ,,Dbam o zdrowie”, materiaty
pomocnicze dla potrzeb Laboratorium Galenowego, materialty opalowe. Materialy te ewidencjonowane
sa wg cen nabycia i podlegaja ewidencji na koncie ,,Zapasy materiatow”, za$ ich odpisywanie w koszty
nastgpuje w miesiacu pobrania ich z magazynu.

Rozchdd zapasoéw z magazynu wyceniany jest wedlug metody FIFO.

Na dzien bilansowy przy wycenie uwzglednia si¢ zmniejszenie wartosci uzytkowej i handlowej, w tym takze
trwalq utrate wartosSci.

2) Naleznosci wyceniane sa wedlug kwoty wymagajacej zaplaty pomniejszonej o utworzone odpisy
aktualizacyjne.
Saldo nalezno$ci wyrazone w walutach obcych wyceniane jest na dzien bilansowy po kursie kupna
stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzystaja spoiki, nie wyzszym jednak od kursu
sredniego ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Zasady przyjete przy tworzeniu odpiséw aktualizujacych naleznosci w spotkach, w ktorych przedmiotem
dziatalnosci jest obrot towarowy:

¢ 100% na naleznos$ci skierowane na drogg postgpowania sadowego,
¢ 100% na naleznosci z tytutu odsetek zwtoki w zaptacie naliczonych kontrahentom,
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100% na naleznosci przeterminowane w przedziale powyzej 1 roku,
50% na naleznosci przeterminowane w przedziale powyzej 6 miesigcy do 1 roku.
Od wyzej podanych zasad stosuje si¢ nast¢pujace wylaczenia:
nie tworzy si¢ odpisow aktualizujacych nalezno$ci od dtuznikow, ktorzy systematycznie (zarowno
w okresie badanym jak i do dnia badania) wptacaja zalegte naleznosci, a udzial wptat jest znaczacy W
poréwnaniu z warto$cia pozostatej naleznosci,
nie tworzy si¢ odpisow aktualizujacych na nalezno$ci w ramach Grupy Kapitalowej, za wyjatkiem
przypadkéw wystapienia ryzyka utraty naleznosci od jednostek Grupy w zwiazku z postawieniem ich
w stan likwidacji.

Odpis aktualizujacy naleznoSci z tego tytutu obciazajacy wynik biezacego roku wynosi 5.443 tys. zt.
Odmienne zasady tworzenia odpiséw aktualizujacych naleznosci przyjeto w spotce zaleznej zajmujacej si¢
obrotem wierzytelno$ciami i udzielaniem pozyczek, a mianowicie:
¢ 100% na naleznosci przejgte w wyniku cesji skierowane na droge postgpowania sadowego

przeterminowane w przedziale powyzej 6 miesiecy od dnia nabycia wierzytelnosci,

. 50% na naleznos$ci przejgte w wyniku cesji skierowane na drogg postgpowania sadowego
przeterminowane w przedziale do 6 miesiecy od dnia nabycia wierzytelnosci,
¢ 100% na nalezno$ci przejete w wyniku cesji skierowane na drogg postgpowania egzekucyjnego,
przeterminowane powyzej 6 miesigcy od daty nabycia wierzytelnosci,
* 100% na nalezno$ci przejgte w wyniku cesji przeterminowane powyzej 1 roku od dnia nabycia
wierzytelnosci,
*  50% na naleznosci przejgte w wyniku cesji przeterminowane w przedziale powyzej 6 miesigcy do
1 roku od dnia nabycia wierzytelnosci,
e 100% na odsetki od udzielonych pozyczek przeterminowane powyzej 6 miesigcy.
Za inwestycje krotkoterminowe uznaje si¢ aktywa platne, wymagalne lub przeznaczone do zbycia w ciagu
12 miesigey od dnia bilansowego lub od daty ich zatozenia, wystawienia lub nabycia, albo stanowiace $rodki
pienigzne.
Inwestycje krotkoterminowe obejmuja aktywa finansowe:
- udzielone pozyczki przypadajace do sptaty w okresie 1 roku od dnia bilansowego,
- naliczone niewymagalne odsetki,
- nieruchomos¢ przej¢ta za diugi,
- papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu, lub utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- naleznosci z tytutu leasingu finansowego przypadajace do sptaty w okresie 1 roku od dnia bilansowego,
- $rodki pienig¢zne,
- inne aktywa pieni¢zne tj.. wymagalne niezaplacone odsetki od pozyczek, lokat, czy rachunkow
bankowych.
Wycena zgodna z opisana przy inwestycjach dlugoterminowych.
Krajowe s$rodki pieni¢zne wycenione sa wedlug wartosci nominalnej, za§ wyrazone w walutach obcych
wycenione sa po kursie kupna stosowanym na dzien bilansowy przez bank, z ktdrego ustug korzystaja spotki
nie wyzszym od kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez NBP.
Srodki pienigzne obejmuja réwniez naliczone wymagalne odsetki od pozyczek, lokat i rachunkow
bankowych ptatne w okresie 3 miesigcy od dnia bilansowego.
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
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Czynne rozliczenia migdzyokresowe obejmuja koszty przypadajace do rozliczenia w ciagu roku od dnia

bilansowego a okres ich rozliczen w czasie jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow

z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Do pozycji tej zaliczane sa koszty ubezpieczen majatkowych,

prenumeraty, koszty ustug optacone z gory, koszty obstugi obrotu publicznego oraz koszty finansowe
tj. koszty podwyzszenia kapitatu, dyskonto odsetek od obligacji, prowizja od kredytéw i obligacji oraz inne.

Kapitaly wtasne

Kapitaty wlasne wyceniane sa w wartosci nominalnej i stanowia:

1)
2)
3)

4)
S)

6)
Na

kapitat zaktadowy jest wykazywany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w krajowym rejestrze
sadowym jednostki dominujacej,

akcje wlasne bgdace w posiadaniu jednostek zaleznych wycenione wedlug cen nabycia,

kapitat zapasowy powstaly z odpisow z zysku jest ujmowany zgodnie z uchwatami Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy. Pozostaty kapitat zapasowy zostat utworzony z emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalne;j,

kapitat rezerwowy powstaly z funduszu prywatyzacyjnego w spotce zaleznej,

niepodzielony wynik z lat ubieglych (strata w kwocie 9 870 tys. zl) stanowi réwnowartos$¢
poniesionych, a nierozliczonych przez spétki zalezne strat za lata ubiegle, korekt konsolidacyjnych
podlegajacych odwrdéceniu w nastgpnym roku sprawozdawczym, oraz wprowadzeniem do ksiag
skutkéw zmian spowodowanych nowelizacjq ustawy o rachunkowosci,

wynik finansowy netto roku obrotowego.

wynik netto skladaja si¢: wynik dziatalnos$ci operacyjnej, wynik na dzialalnosci finansowej, wynik

zdarzen nadzwyczajnych i obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego.

Wynik dzialalnosci operacyjnej to réznica migdzy suma naleznych przychodoéw ze sprzedazy towarow

i innych sktadnikoéw majatku wyrazonego w cenach sprzedazy z uwzglednieniem rabatéw, bez podatku od

towarow i ustug oraz zrealizowanych pozostatych przychoddéw operacyjnych a wartoscia sprzedanych

towarow i innych sktadnikow majatku wycenionych w cenach zakupu i powigkszonych o koszty sprzedazy

i ogdlnego zarzadu oraz pozostatych kosztow operacyjnych.

Do wyceny przychodow ze sprzedazy stosowane sa ceny urzgdowe hurtowe, oraz ceny umowne.

Wynik na dziatalnosci finansowej ustala si¢ jako roznice¢ miedzy naleznymi przychodami z operacji

finansowych a kosztami operacji finansowych.

Obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego dotycza podatku dochodowego od o0so6b prawnych
i obejmuja:

5)

czg$¢ biezaca naliczang zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi na podstawie zysku wykazanego
w rachunku zyskéw 1 strat sporzadzonym zgodnie z polskimi przepisami o rachunkowosci
z uwzglednieniem korekt dokonanych dla celow podatkowych,

czg$¢ odroczong ustalang jako zmiang stanu aktywow i rezerwy na podatek odroczony.

Kapital wlasny udzialowcoéw (akcjonariuszy) mniejszosciowych stanowi udziaty (akcje) w kapitale
wlasnym jednostek zaleznych nalezace do innych podmiotéow, niz wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowe;.

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
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Rezerwy tworzone sa na:

- odroczony podatek dochodowy w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej
w przyszio$ci zaplaty w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic przejsciowych, ktore
spowoduja zwigkszenie podstawy opodatkowania,

- pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowiazania, ktérych kwote mozna
w sposob wiarygodny oszacowaé, a w szczegOlnosci: przewidywane koszty zwiazane
z restrukturyzacja, $wiadczeniami pracowniczymi oraz przysztymi zobowiazaniami z tytulu odsetek
od przeterminowanych zobowiazan oraz premii dla odbiorcow.

Zobowigzania

Zobowiazania (zarowno handlowe, jak i dotyczace dtuznych papieréw wartoSciowych) wycenione sa
w kwocie wymagajacej zaptaty. W kwocie zobowiazan wykazane sa takze zobowiazania, ktore
powstaly po dniu bilansowym, ale koszty dotyczyty okresu objgtego sprawozdaniem finansowym.

Udzielone w PLN kredyty bankowe wyceniane sa w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia.

Saldo zobowiazan wyrazonych w walutach obcych zostalo wycenione na dzien bilansowy wedtug kursu
sprzedazy stosowanego w tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzystaja spotki, nie nizszym od kursu
$redniego ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Réznice kursowe zrealizowane przy zaplacie rozrachunkéw w walutach obcych badz z ich wyceny na
dzien bilansowy zaliczane sa do przychodow lub kosztow finansowych.

Uznawanie i wycena instrumenté6w pochodnych w bilansie

Wszystkie transakcje pochodne dokonywane przez spotk¢ w roku biezacym mialy charakter
»Zero-kosztowy”, tzn. nie wiazaly si¢ z prawem otrzymania lub konieczno$cia zaptaty premii. Warto§é
bilansowa posiadanych instrumentdw pochodnych powstaje wigc i jest wprowadzana do bilansu
W momencie wyceny.

Na dzien bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sa w bilansie do wartosci godziwej. Instrumenty
pochodne o wartosci godziwej wigkszej od zera sa aktywami finansowymi, za$ instrumenty o ujemne;j
warto$ci godziwej stanowia zobowiazania finansowe.

Wartoéé¢ godziwa

Oszacowana warto$¢ godziwa odpowiada kwocie mozliwej do uzyskania lub koniecznej do zaptaty
w celu zbycia pozycji otwartych na dzien bilansowy. Wycena warto$ci godziwej oparta jest na
kwotowaniach kontrahentow.

Ujgcie instrumentéw pochodnych

Zyski 1 straty wynikajace ze zmian wartos$ci godziwej instrumentéw pochodnych wskutek ich wyceny na
dzien bilansowy, lub w wyniku ich rozliczenia odnoszone sa odpowiednio jako koszty lub przychody
finansowe w rachunek zyskoéw i strat, w okresie w ktorym powstaty. Spotka nie stosuje specjalnych
zasad rachunkowosci zabezpieczenn w odniesieniu do instrumentéw pochodnych.

3) Rozliczenia migdzyokresowe
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Bierne rozliczenia migdzyokresowe dotycza $ci$le okre$lonych $wiadczen na rzecz jednostki, lecz
jeszcze nie stanowigcych zobowiazania, lub prawdopodobnych kosztow, ktorych kwota lub data
powstania nie sg jeszcze znane. Czas 1 sposob rozliczen jest uzasadniony charakterem rozliczanych
kosztow z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow dotycza przychodéw przewidzianych do rozliczenia
w nastgpnych okresach sprawozdawczych, jak nizej:

e wprowadzone do ksiag prawa wieczystego uzytkowania gruntu,

e otrzymane nieodplatnie niefinansowe aktywa trwate,

e naliczone odsetki od leasingu finansowego,

e warto$¢ srodkow trwatych sfinansowanych z PFRON i ZFRON.

Rozliczenia migdzyokresowe obejmuja rozliczenia:

- dlugoterminowe, ktore dotycza przysztych okresow sprawozdawczych 1 trwaja dluzej
niz 12 miesigcy od dnia bilansowego,

- krotkoterminowe, ktore dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych i trwaja nie dhuzej
niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Uznanie przychodow i kosztow

Przychody i zyski

Za przychody i zyski jednostka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwigkszenia wartosci aktywow, albo
zmniejszenia wartosci zobowiazan, ktore doprowadza do wzrostu kapitatu wlasnego lub zmniejszenia jego
niedoboru w inny sposob niz wniesienie wktadow przez udzialowcow lub wihascicieli.

Koszty i straty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo
zwigkszenia warto$ci zobowiazan i rezerw, ktore doprowadza do zmniejszenia kapitalu wiasnego lub
zwigkszenia jego niedoboru w inny sposob niz wycofanie srodkéw przez udziatowcdw lub wiascicieli.

Przychody ze sprzedazy stanowia warto$¢ sprzedanych towarow, materiatow i uslug po uwzglednieniu
udzielonych rabatow i innych zmniejszen z wytaczeniem podatku od towarow i ustug. Kosztami wlasnymi
sprzedazy sa wszystkie koszty zwiazane z normalna dzialalno$cia z wyjatkiem pozostatych kosztow
operacyjnych i kosztow finansowych.

Pozostate przychody operacyjne stanowia glownie:

zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych,

premie finansowe otrzymane od dostawcoéw krajowych i zagranicznych,
zwrot od dostawcy zagranicznego poniesionych kosztow cla za lata ubiegle,
zmniejszenie odpisow aktualizujacych naleznosci,

otrzymane darowizny towarow,

otrzymane dotacje,
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ujawnione nadwyzki towarow,

rozwiazanie utworzonych rezerw na restrukturyzacje, §wiadczenia pracownicze oraz przyszle straty,
odzyskane koszty sadowe, egzekucyjne, gwarancji bankowych,

koszty refundowane z PFRON, ZFRON I RUP,

odpis ujemnej wartosci firmy

odpis gruntdéw uzytkowanych wieczyscie z rozliczen migdzyokresowych przychodow.

Pozostate koszty operacyjne ujmuja gléwnie:

odpisy aktualizujace aktywa niefinansowe (naleznosci, zapasy),
niedobory, szkody,

udzielone darowizny i nieodptatne przekazanie §rodkow trwatych,
premie finansowe udzielone odbiorcom,

koszty cla za lata ubiegle,

koszty gwarancji bankowych, optaty sadowe i koszty egzekucji itp.,
utworzone rezerwy na przyszle zobowiazania,

spisane naleznosci.

Przychody finansowe zawieraja glownie:

odsetki naliczone kontrahentom z tytulu zwloki w zaptacie oraz odsetki od udzielonych pozyczek i lokat
bankowych,

zyski z tytulu stosowania pochodnych instrumentéw finansowych,

zmniejszenie odpisow aktualizujacych naleznos$ci z tytulu zaptaty odsetek naliczonych w latach ubiegtych,
umorzone przez dostawcoéw uprzednio naliczone odsetki zwloki w zaptacie

aktualizacje wartosci inwestycji.

Koszty finansowe obejmuja gtéwnie:

odsetki od kredytow, bonow dluznych, wyemitowanych obligacji wilasnych oraz odsetki za zwtoke
w zaptacie zobowiazan,

straty zwiazane ze stosowaniem pochodnych instrumentéw finansowych,

nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,

odpisy aktualizujace nalezno$ci z tytulu odsetek naliczonych kontrahentom za zwlok¢ w zaptacie naleznosci,
aktualizacje wartosci inwestycji,

stratg ze zbycia inwestycji,

koszty prowizji bankowych, emisji bonow itp.,

strat¢ na sprzedazy wierzytelnosci,

odpis kosztéw podwyzszenia kapitatu,

prowizje od kredytow.

Ponoszone koszty sa ewidencjonowane w ukladzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Odniesienie ich do
przychodow nastgpuje w okresie, ktorego dotycza.

Rachunek zyskéw i strat sporzadza sig:

dla potrzeb Zarzadu i sprawozdawczosci statystycznej w uktadzie porownawczym,
dla raportow kwartalnych, poétrocznych i rocznych — zgodnie z wymogami K.P.W.i G. w ukladzie
kalkulacyjnym.

Zasady konsolidacji
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Konsolidacji dokonano metoda petna. Wszystkie podmioty Grupy Kapitalowej stosowaty jednolita formute
i zakres sprawozdan jednostkowych stanowiacych podstawe konsolidacji.

Korekty 1 wylaczenia zastosowane przy konsolidacji:

wylaczenia posiadanych przez jednostke dominujaca udzialow z kapitalem wlasnym jednostek
zaleznych ~ w czg$ci w jakiej stanowi on wlasno$¢ jednostki dominujacej,

wylaczenia wzajemnych naleznosci i zobowiazan,

wylaczenia przychodow i kosztow z tytulu wzajemnych operacji kupna — sprzedazy towarow,
materiatow i1 ushug w Grupie Kapitatowe;j,

korekty niezrealizowanych zyskéw odlozonych w zapasach majatku Grupy Kapitatowe;j,

wylaczenie z przychodow i kosztéw finansowych zyskow zrealizowanych w ramach Grupy na obrocie
papierow warto$ciowych, ktore stanowig obligacje wyemitowane przez podmioty powiazane,

wylaczenie z przychodéw i kosztéw finansowych odsetek naliczonych wzajemnie w podmiotach
powiazanych za nieterminowe regulowanie zobowiazan z tytulu dostaw towarow,

odwrodcenie odpisu aktualizujacego naleznosci od jednostek zaleznych wobec koniecznosci wyltaczenia
wzajemnych rozrachunkéw w Grupie,

odwrdcenie odpisow z tytulu trwalej utraty wartoSci udzialdw w spotkach zaleznych wobec
konieczno$ci wylaczenia udzialow posiadanych z kapitatami tych spotek,

wylaczenie z przychodow finansowych dywidend za 2001 rok otrzymanych od spoétek zaleznych,

wylaczenie z przychodow finansowych zyskow osiagnigtych przez spoéiki powiazane na sprzedazy
udziatow,

wylaczenie z przychodow i kosztow wyniku na obrocie $srodkami trwatymi w ramach Grupy,

wylaczenie z kosztow finansowych skutkéw wyceny akcji PGF S.A. posiadanych przez spotki zalezne
na dzien 31.12.2002r. wobec zmiany ich prezentacji wprowadzonej nowelizacja ustawy o
rachunkowos$ci. Wedlug przepiséw obowiazujacych do dnia 31.12.2001r. akcje wlasne wykazywane
byly w aktywach bilansu, obecnie ich warto§¢ wedlug cen nabycia zmniejsza kapitaly wlasne
wykazywane w pasywach bilansu,

wylaczenie aktywu i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotyczacych wzajemnych
transakcji obligacjami,

ponadto skonsolidowany wynik finansowy uwzglednia:
— odpisy wartos$ci firmy z konsolidacji ustalonej odrgbnie dla kazdego podmiotu zaleznego,

— udzial udzialowcow mniejszosciowych w wyniku podmiotu zaleznego.

12. Kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski wynosza :
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1 $redni kurs na koniec okresu
$redni kurs okresu

najwyzszy $redni kurs w okresie

AW N

najnizszy $redni kurs w okresie

Okres

Lp. Tres¢ sprawozdawczy

4,0202
3,8697
42116
3,5015

Okres
poréwnywalny

01.01-31.12.2002 | 01.01 - 31.12.2001

3,5219
3,6509
3,9569
3,3564

13. Do przeliczenia podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pieni¢znych

zastosowano odpowiednio wyzej wskazane kursy :

. dla danych wynikajacych z bilanséw — sredni kurs EURO obowiazujacy na koniec kazdego okresu,

. dla danych wynikajacych z rachunkéw zyskow i strat oraz rachunkéw przeptywow srodkow pienigznych
- $redni kurs danego okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowiazujacych na ostatni

dzien kazdego miesigca w danym okresie.

Podstawowe pozycje sprawozdan przeliczone na EURO prezentuje ponizsza tabela.

w tys. zt. w tys. EURO
. okres od okres od okres od okres od
Tresé 01-01-02 do 01-01-01 do 01-01-02 do 01-01-01 do
31-12-02 31-12-01 31-12-02 31-12-01
A. Podstawowe pozycje bilansu
Aktywa razem 1193 631 1129 571 296 908 320728
I. Aktywa trwale 174 016 177 164 43 285 50304
II. Aktywa obrotowe 1019615 952 407 253 623 270 424
Pasywa razem 1193 631 1129571 296 908 320 728
1. Kapitat wlasny 139 152 123 461 34613 35055
II. Kapitat mniejszosci 1497 1317 372 374
III. Ujemna wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych - - - -
IV. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1 052 982 1004 793 261923 285299
B. Podstawowe pozycje rachunku zyskéw i strat
L Przyc.hOSiy netto ze sprzedazy produktow, towardw i 3157830 3081556 816 040 844 054
materiatow
1. Koszty sprzedanych produktow, towardéw i materiatow 2838544 2758011 733 531 755433
III. Zysk (strata) na sprzedazy 86 152 63 435 22263 17 375
IV. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 70 779 72 064 18 291 19 739
V. Zysk (strata) na dziatalno$ci gospodarczej 33008 14 066 8 530 3853
VI. Wynik na zdarzeniach nadzwyczajnych - - - -
VII. Zysk (strata) brutto 33928 9355 8 768 2562
VIII. Zysk (strata) netto 24 504 478 6332 131
C. Podstawowe pozycje rachunku przeplywéw pieni¢znych
1. Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjne;j 153 766 83 598 39736 22 898
II. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (12 417) (3720) (3209) (1019)
II1. Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowe;j (145 191) (79 510) (37 520) (21 778)
IV. Przeptywy pieni¢zne netto, razem (3 842) 368 (993) 101
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14. Roéznice w zakresie przyjetych zasad i metod rachunkowos$ci pomigdzy sprawozdaniem sporzadzonym wedhlug
polskich zasad rachunkowos$ci a sprawozdaniem finansowym sporzadzonym wedlug MSR, bez wskazywania

roéznic w wartosci ujawnionych danych.

Grupa Kapitatowa stosuje zasady i metody rachunkowosci zgodne ze znowelizowana ustawa o rachunkowosci.
Wynik finansowy oraz niektore pozycje aktywow i pasywow roznia si¢ od wielkosci, ktore wykazane bytyby
w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci

(MSR).

Wedlug zasad polskich

Aktywa obrotowe

Specjalistyczne czgSci zamienne do maszyn i urzadzen
zaliczane sa do stanu zapasow materiatow.

Rozliczenia migdzyokresowe

Koszty zgromadzenia kapitalu poniesione przed dniem
01.01.2002r. sa aktywowane i odpisywane w ratach do ich
rozliczenia.

Tytuty kosztéw zaplaconych, dotyczacych nastgpnych
okreséw ujmuje si¢ w rmk.

Rezerwy na koszty pewne do poniesienia w okresie
nastgpnym ujmuje si¢ w rmk.

Wedlug MSR

Cze$ci takie zwiazane sa z konkretnymi S$rodkami
trwatymi. Nalezy je wykazywaé w rzeczowym majatku
trwatym 1 amortyzowa¢ w takim samym okresie jak

maszyny.

Koszt zgromadzenia kapitalu obejmujacy agio

odpisuje si¢ w cigzar kapitalu zapasowego, za$ pozostata
cze$¢ kosztow zwigzanych z nowa emisja akcji odpisuje
si¢ w cigzar rachunku zyskow i strat.

Pozycje takie wedlug MSR ujmowane sa w naleznosciach.

Pozycje takie wg MSR zalicza si¢ do zobowiazan
kroétkoterminowych.
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