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WSTĘP

1. POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA Spółka Akcyjna w Łodzi została zawiązana 29 listopada 1994r. pod
nazwą MEDICINES S.A. – wpisu do polskiego rejestru handlowego Sądu Rejonowego  w Łodzi, Wydział XXI
Gospodarczy – Rejestrowy dokonano w dniu 1 grudnia 1994r. pod numerem RHB 5262. Postanowieniem Sądu
Rejonowego  w Łodzi  z  dnia  30.11.1998r.  Sygn.  akt  XXI  Ns  rej.  H  2384/98  zmieniono  nazwę  firmy
z MEDICINES Spółka Akcyjna na POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA Spółka Akcyjna.  Spółka została
zarejestrowana  w  Krajowym  Rejestrze  Sądowym  dnia  3  października  2001r.  pod  numerem  KRS:  49482
w Sądzie Rejonowym dla Łodzi – Śródmieście w Łodzi, XX Wydział Krajowego Rejestru Sądowego.

Podstawowym przedmiotem działalności Spółki jest hurtowa dystrybucja wyrobów farmaceutycznych (wg PKD
5146  Z)  zgodnie  z  posiadaną  koncesją  Ministra  Zdrowia  i  Opieki  Społecznej  na  prowadzenie  hurtowni
farmaceutycznej. Według klasyfikacji Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie Spółka zaliczana jest do
branży „Handel”. Spółka posiada zezwolenie Ministra Zdrowia i Opieki Społecznej na prowadzenie działalności
handlowej  w  zakresie  obrotu  środkami  odurzającymi,  psychotropowymi,  narkotykami  i  truciznami  oraz
zezwolenie na założenie i posiadanie składu celnego.

Grupa  Kapitałowa  ma  charakter  jednorodny,  ponieważ  podstawowym przedmiotem działalności  podmiotów
wchodzących w jej skład jest obrót towarowy środkami farmaceutycznymi, kosmetycznymi itp. – zaopatrzenie
Aptek.  Trzy  podmioty  zależne  w  ramach  Grupy  posiadają  własne  punkty  sprzedaży  detalicznej  (Apteki).
W dwóch podmiotach zależnych funkcjonują Laboratoria Galenowe, których produkty również rozprowadzane
są poprzez sieci aptek. 
Dominacja PGF S.A. w podmiotach zależnych ma charakter bezpośredni z wyjątkiem:
- PGF Cefarm Lublin Sp. z o.o. z siedzibą w Lublinie, która została utworzona w dniu 13.02.2001r. (podjęcie

działalności nastąpiło dnia 2.04.2001r.) przez podmiot zależny od PGF S.A. tj. PZF Cefarm Lublin S.A.
z siedzibą w Lublinie,

- Medicines  Sp.  z  o.o.  z  siedzibą  w Jaśle  zależnej  w 100% od PGF Sp.  z  o.o.  w  Tarnowcu,  na  skutek
odsprzedaży w dniu 25.09.2001r. udziałów posiadanych dotychczas przez PGF S.A.

Grupa Kapitałowa posiada jedną jednostkę stowarzyszoną Clinika.PL.
Clinika.PL świadczy usługi związane z elektroniczną obsługą transakcji na rynku medyczno-farmaceutycznym
obejmujące  rozliczenia  finansowe,  monitorowanie  rozchodu  dostaw,  automatycznie  składanie  zamówień,
ponadto usługi te pozwalają profesjonalistom medycznym na korzystanie ze zbiorów danych i informacji ściśle
związanych z ich praktyką zawodową.

2. Dane prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i porównywalne dane finansowe obejmują
odpowiednio okresy 01.01-31.12.2001r. i 01.01-31.12.2000r..

3. W okresie  objętym sprawozdawczością tylko PGF S.A.  była podmiotem czterozakładowym. Spółka posiada
samodzielnie bilansujące Oddziały:

- Oddział w Katowicach przy ul. Porcelanowej 60, który podjął działalność gospodarczą                          w dniu 2
stycznia 1999r. 

- Oddział w Łodzi, przy ul. Zbąszyńskiej 1, który podjął działalność gospodarczą w dniu 6 lipca 2000r.
- Oddział w Poznaniu, przy ul. Bułgarskiej 59/61, podjął działalność gospodarczą                                     w dniu 11

października 2000r.

Prezentowane  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  zawiera  dane  łączne  z uwzględnieniem  eliminacji
przewidzianych art. 51 ustawy z dnia 29 września 1994r. o rachunkowości.
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4. Skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe uwzględnia połączenia  spółek jakie  wystąpiły  w 2001r.  w Grupie
Kapitałowej, tj.:

- w dniu 28.09.2001r. nastąpiło połączenie Spółki „Polska Grupa Farmaceutyczna” Sp. z o.o. z siedzibą
w  Opolu  (  dotychczasowa  siedziba  w  Lewinie  Brzeskim  )  jako  spółki  przejmującej
ze  Spółką  „CEFARM-B”  Sp.  z  o.o.  jako  spółką  przejmowaną.  Połączenie  nastąpiło  poprzez
przeniesienie  na  spółkę  przejmującą  całego  majątku  spółki  przejmowanej.  Połączenie  nastąpiło  bez
podwyższenia  kapitału  zakładowego  spółki  przejmującej  jako  jedynego  wspólnika  spółki
przejmowanej.  Oba  podmioty  podlegały  wspólnej  kontroli  PGF  S.A.  w  sposób  pośredni  bądź
bezpośredni,  stąd  rozliczenie  połączenia  nastąpiło  metodą  łączenia  udziałów.  Wynik  transakcji
rozliczono z kapitałem własnym poprzez „Niepodzielony wynik z lat ubiegłych”

- w dniu  31.10.2001r.  nastąpiło  połączenie  Spółki  PGF  Sp.  z  o.o.  z  siedzibą  w  Łomży  jako  spółki
przejmującej z Przedsiębiorstwem Zaopatrzenia Aptek „TAR” Sp. z o.o. z siedzibą w Ostrołęce jako
spółką przejmowaną. Połączenie nastąpiło poprzez przeniesienie na spółkę przejmującą całego majątku
spółki  przejmowanej  w zamian  za  udziały  przyznane  wspólnikom spółki  przejmowanej.  Na skutek
połączenia  kapitał  zakładowy  PGF  Sp.  z  o.o.  w  Łomży  został  podwyższony  o  kwotę  43  tys.  zł.
Rozliczenie połączenia nastąpiło metodą nabycia. Wynik transakcji w postaci „ujemnej wartości firmy”
w kwocie 172 tys. zł odniesiono w całości na pozostałe przychody operacyjne.   
 

5. Skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  zostało  sporządzone  przy  założeniu  kontynuowania  działalności
gospodarczej  w  dającej  się  przewidzieć  przyszłości  wszystkich  jednostek  Grupy  Kapitałowej  objętych  tym
sprawozdaniem  z  wyjątkiem  spółki  zależnej  „BIOMEDIC”  Sp.  z  o.o.  z  siedzibą  w  Kielcach.  W  wyniku
przeprowadzonej  restrukturyzacji  Grupy  Kapitałowej  spółka  ta  zaprzestała  prowadzenia  podstawowej
działalności  operacyjnej  w  II  półroczu  2001  roku.  W  okresie  tym  nastąpiła  odsprzedaż  całości  zapasów
towarowych do innych spółek zależnych w Grupie wg obowiązujących cen rynkowych. W dniu 23.05.2002r.
Zarząd PGF S.A. jako jedyny wspólnik BIOMEDIC Sp. z o.o. w Kielcach podjął decyzję o postawieniu jej
w stan likwidacji z dniem 01.06.2002r. W wyniku podjętej decyzji sprawozdanie finansowe Spółki „Biomedic”
na dzień 31.12.2001r. zostało sporządzone zgodnie z zasadami określonymi w art. 29 ustawy o rachunkowości
mającym zastosowanie do sprawozdań finansowych sporządzanych w przypadku braku kontynuacji działalności
gospodarczej.

6. WYKAZ  JEDNOSTEK  WCHODZĄCYCH  W  SKŁAD  GRUPY  KAPITAŁOWEJ  PGF  S.A.  OBJĘTYCH
KONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM NA DZIEŃ 31.12.2001r.

LP NAZWA JEDNOSTKI SIEDZIBA

1 MEDICINES Sp. z o.o. Jasło ul. Kopernika 19

2 PGF Sp. z o.o. Łomża ul. Nowogrodzka 151a

3 PGF Sp. z o.o. Gdańsk ul. Rakietowa 20

4 PGF-Łódź Sp. z o.o. Łódź ul. Zbąszyńska 3

5 PGF Katowice Sp. z o.o. Katowice ul. Kolista 5

6 PGF Sp. z o.o. Opole ul. Kaszubska 12

7 PGF Sp. z o.o. Tarnowiec ul. Tarnowska 79a
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LP NAZWA JEDNOSTKI SIEDZIBA

8 PGF Sp. z o.o. Szczecin ul. Pomorska 115b

9 PGF-Bydgoszcz S.A. Bydgoszcz, ul. Cicha 19/27

10 PGF URTICA Sp. z o.o. Wrocław, ul. Krzemieniecka 120

11 BIOMEDIC Sp. z o.o. Kielce, ul. Zagnańska 149

12 PGF Cefarm Sp. z o.o. Dywity, ul. Spółdzielcza 25

13 PZF CEFARM-Lublin S.A. Lublin, ul. Bramowa 2/8

14 PGF CEFARM-Poznań Sp. z o.o. Poznań, ul. Bułgarska 59/61

15 PGF CEFARM-Lublin Sp. z o.o. Lublin, ul. Bramowa 2/8

6.1 WYKAZ  JEDNOSTEK  WCHODZĄCYCH  W  SKŁAD  GRUPY  KAPITAŁOWEJ  NIE  OBJĘTYCH
KONSOLIDACJĄ NA DZIEŃ 31.12.2001r.

Wykazane spółki zależne i stowarzyszoną wyłączono z obowiązku konsolidacji w oparciu o przepisy art.56
ust.2 pkt 2 ustawy o rachunkowości (Dz.U. Nr 121, poz. 591 z póź. zm.) co znajduje swoje uzasadnienie
w poniżej zaprezentowanych danych.

Wszystkie jednostki wchodzące w skład Grupy Kapitałowej łącznie z jednostką dominującą PGF S.A

NAZWA JEDNOSTKI 

PRZYCHODY ZE
SPRZEDAŻY
TOWARÓW I
PRODUKTÓW

PRZYCHODY Z
OPERACJI

FINANS.

RAZEM
PRZYCHODY

SUMA
BILANSOWA

PGF S.A.              2 386 640              40 391               2 427 031              1 033 939 

Medicines Sp. z o.o. w Jaśle                   47 148                   170                    47 318                     5 648 

PGF Sp. z o.o. w Łomży                 101 150                1 005                  102 155                   24 447 

PGF Sp. z o.o. w Gdańsku                 131 249                1 540                  132 789                   40 468 

PGF-Łódź Sp. z o.o. w Łodzi                 366 274                4 509                  370 783                   96 320 

PGF Sp. z o.o. w Katowicach                 307 891                2 591                  310 482                   80 475 

PGF Sp. z o.o. w Opolu                 407 739                1 810                  409 549                 108 706 

PGF Sp. z o.o. w Tarnowcu                 169 229                   504                  169 733                   37 485 

PGF Sp. z o.o. w Szczecinie                   73 850                   883                    74 733                   26 403 

PGF-BYDGOSZCZ S.A. w Bydgoszczy                 147 658                2 924                  150 582                   48 737 
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NAZWA JEDNOSTKI 

PRZYCHODY ZE
SPRZEDAŻY
TOWARÓW I
PRODUKTÓW

PRZYCHODY Z
OPERACJI

FINANS.

RAZEM
PRZYCHODY

SUMA
BILANSOWA

PGF URTICA Sp. z o.o. we Wrocławiu                 236 334                7 713                  244 047                 100 722 

BIOMEDIC Sp. z o.o. w Kielcach                   37 332                   103                    37 435                        986 

PGF Cefarm Sp. z o.o. w Dywitach                 157 125                1 043                  158 168                   44 846 

PZF Cefarm-Lublin S.A. w Lublinie                 158 675                1 665                  160 340                   42 601 

PGF Cefarm Poznań Sp. z o.o. w Poznaniu                 293 503                   620                  294 123                   69 385 

PGF Cefarm-Lublin Sp. z o.o. w Lublinie                 202 964                   114                  203 078                   70 678 

PGF Sp. z o.o. w Sosnowcu                   21 366                   416                    21 782                     5 190 

Bez Recepty Sp. z o.o. w Łodzi                        422                       1                         423                        146 

PGF Sp. z o.o. w Kaliszu                   49 465                   760                    50 225                   16 739 

CDL URTICA TERPOL Sp.z o.o. 
w Sieradzu                     2 531                     10                      2 541                        342 

BIOMEDIC Sp. z o.o. w Bydgoszczy                   24 993                     62                    25 055                        480 

Apteki "CEFARM" Sp. z o.o. w
Bydgoszczy                   25 987                     27                    26 014                     6 647 

Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z o.o.
w Dywitach                          -                        -                             -                               1 

PGF Sp. z o.o. w Warszawie                   32 543                       8                    32 551                   31 796 

"FARM-SERWIS" Sp. z o.o. w Łodzi                          -                      280                         280                     5 272 

URTICA Zaopatrzenie Aptek Sp. z o.o. 
we Wrocławiu                          -                        -                               4 

Clinika.PL S.A. w Gdańsku                        410                   227                         637                     4 061 

BIOMEDIC Sp. z o.o. w likwidacji w Opolu                          -                        -                             -                             17 

Zioła Lecznicze Sp. z o.o. w likwidacji
w Krakowie                     8 778                   156                      8 934                     1 850 

Razem              5 391 256              69 532               5 460 788              1 904 391 

JEDNOSTKI NIE PODLEGAJĄCE
KONSOLIDACJI

PRZYCHODY ZE
SPRZEDAŻY
TOWARÓW I
PRODUKTÓW

PRZYCHODY
 Z OPERACJI

FINANS.

RAZEM
PRZYCHODY

SUMA
BILANSOWA

PGF Sp. z o.o. w Sosnowcu                   21 366                   416                    21 782                     5 190 
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JEDNOSTKI NIE PODLEGAJĄCE
KONSOLIDACJI

PRZYCHODY ZE
SPRZEDAŻY
TOWARÓW I
PRODUKTÓW

PRZYCHODY
 Z OPERACJI

FINANS.

RAZEM
PRZYCHODY

SUMA
BILANSOWA

Bez Recepty Sp. z o.o. w Łodzi                        422                       1                         423                        146 

PGF Sp. z o.o. w Kaliszu                   49 465                   760                    50 225                   16 739 

CDL URTICA TERPOL Sp.z o.o. 
w Sieradzu                     2 531                     10                      2 541                        342 

BIOMEDIC Sp. z  o.o. w Bydgoszczy                   24 993                     62                    25 055                        480 

Apteki "CEFARM" Sp. z o.o. w
Bydgoszczy                   25 987                     27                    26 014                     6 647 

Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z o.o.
w Dywitach                          -                        -                             -                               1 

PGF Sp. z o.o. w Warszawie                   32 543                       8                    32 551                   31 796 

"FARM-SERWIS" Sp. z o.o. w Łodzi                          -                      280                         280                     5 272 

URTICA Zaopatrzenie Aptek Sp.z o.o.
we Wrocławiu                          -                        -                               4 

Clinika.PL S.A. w Gdańsku                        410                   227                         637                     4 061 

BIOMEDIC Sp. z o.o. w likwidacji 
w Opolu                          -                        -                             -                             17 

Zioła Lecznicze Sp.z o.o. w likwidacji
w Krakowie                     8 778                   156                      8 934                     1 850 

Razem                 166 495                1 947                  168 442                   72 545 

UDZIAŁ PROCENTOWY WYŁĄCZONYCH
Z KONSOLIDACJI SPÓŁEK W

WIELKOŚCIACH GRUPY KAPITAŁOWEJ
3,09 2,80 3,08 3,81

Skrócone  sprawozdania  finansowe  wyżej  wymienionych  spółek  stanowią  załączniki  do  niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania.

6.2 WYKAZ  UDZIAŁU  JEDNOSTEK  WCHODZĄCYCH  W  SKŁAD  GRUPY  KAPITAŁOWEJ
W KAPITAŁACH INNYCH PODMIOTÓW GRUPY NA DZIEŃ 31.12.2001r. 

LP NAZWA JEDNOSTKI SIEDZIBA

UDZIAŁ PGF S.A.
W KAPITALE

ZAKŁADOWYM I
LICZBIE GŁOSÓW

SPÓŁKI
ZALEŻNEJ 

UDZIAŁ SPÓŁKI GRUPY  W
KAPITALE I LICZBA GŁOSÓW

INNYCH SPÓŁEK GRUPY

NAZWA SPÓŁKI %

1 MEDICINES Sp. z o.o. Jasło ul. Kopernika 19 100%

2 PGF Sp. z o.o. Łomża ul. Nowogrodzka 151a 56,43%

3 PGF Sp. z o.o. Gdańsk ul. Rakietowa 20 100%
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LP NAZWA JEDNOSTKI SIEDZIBA

UDZIAŁ PGF S.A.
W KAPITALE

ZAKŁADOWYM I
LICZBIE GŁOSÓW

SPÓŁKI
ZALEŻNEJ 

UDZIAŁ SPÓŁKI GRUPY  W
KAPITALE I LICZBA GŁOSÓW

INNYCH SPÓŁEK GRUPY

NAZWA SPÓŁKI %

4 PGF-Łódź Sp. z o.o. Łódź ul. Zbąszyńska 3 100%

5 PGF Katowice Sp. z o.o. Katowice ul. Kolista 5 100%

6 PGF Sp. z o.o. Opole ul. Kaszubska 12 100%

7 PGF Sp. z o.o. Tarnowiec ul. Tarnowska 79a 100%

8 PGF Sp. z o.o. Szczecin ul. Pomorska 115b 100%

9 PGF-Bydgoszcz S.A. Bydgoszcz, ul. Cicha 19/27 97,72%

10 PGF URTICA Sp. z o.o. Wrocław, ul. Krzemieniecka 120 100%

11 BIOMEDIC Sp. z o.o. Kielce, ul. Zagnańska 149 100%

12 PGF Cefarm Sp. z o.o. Dywity, ul. Spółdzielcza 25 100%

13 PZF CEFARM-Lublin S.A. Lublin, ul. Bramowa 2/8 100%

14 PGF CEFARM-Poznań 
Sp. z o.o. Poznań, ul. Bułgarska 59/61 100%

15 PGF CEFARM-Lublin 
Sp. z o.o. Lublin, ul. Bramowa 2/8 - PZF CEFARM-

Lublin S.A. 100%

16 PGF Sp. z o.o. Sosnowiec, ul. Ostrogórska 41 100%

17 Bez Recepty Sp. z o.o. Łódź, ul. Zbąszyńska 3 100%

18 PGF Sp. z o.o. Kalisz, ul. Zagorzynek 34a 100%

19 CDL URTICA TERPOL 
Sp.z o.o. Sieradz, ul. Wojska Polskiego 73 - PGF URTICA 

Sp. z o.o. 100%

20 BIOMEDIC Sp. z o.o. Bydgoszcz, ul. Jagiellońska 94 94%

21 Apteki "CEFARM" 
Sp. z o.o. Bydgoszcz, ul. Cicha 19/27 - PGF-Bydgoszcz

S.A. 100%

22 Laboratorium Galenowe
Olsztyn Sp. z o.o. Dywity, ul. Spółdzielcza 25 100%

23 PGF Sp. z o.o. Warszawa, ul. Marywilska 42B 100%

24 "FARM-SERWIS" 
  Sp. z o.o. Łódź, ul. Zbąszyńska 3 100%

25 URTICA Zaopatrzenie
Aptek Sp.z o.o. Wrocław, ul. Krzemieniecka 120 100%

26 Clinika.PL S.A. Gdańsk, ul. Kartuska 385B 34,78%
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LP NAZWA JEDNOSTKI SIEDZIBA

UDZIAŁ PGF S.A.
W KAPITALE

ZAKŁADOWYM I
LICZBIE GŁOSÓW

SPÓŁKI
ZALEŻNEJ 

UDZIAŁ SPÓŁKI GRUPY  W
KAPITALE I LICZBA GŁOSÓW

INNYCH SPÓŁEK GRUPY

NAZWA SPÓŁKI %

27 BIOMEDIC Sp. z o.o. w
likwidacji w Opolu Opole, ul. Głogowska 22 100%

28 Zioła Lecznicze Sp.z o.o. w
likwidacji  Kraków, ul. Sołtysa Dytmara 2/8 - PGF Katowice 

Sp. z o.o. 98,75%

6.3 Informacja  o  zmianie  składu  jednostek  podlegających  konsolidacji  w  okresie  objętym  skonsolidownym
sprawozdaniem finansowym i porównywalnymi skonsolidowanymi danymi finansowymi.

Wykaz jednostek Grupy Kapitałowej (15 podmiotów) podlegających konsolidacji w okresie sprawozdawczym
zaprezentowano w pkt 6 Wstępu.
W stosunku do składu jednostek objętych konsolidacją w roku ubiegłym wystąpiły następujące zmiany:

• włączono do konsolidacji spółki zależne:
− PGF Sp. z o.o. w Gdańsku
− PGF Sp. z o.o. w Szczecinie
− PGF CEFARM-Poznań Sp. z o.o. w Poznaniu
− PGF CEFARM-Lublin Sp. z o.o. w Lublinie

• zamiast  dwóch  spółek  zależnych  tj.  PGF  Sp.  z  o.o.  w  Opolu  (dawna  siedziba  w  Lewinie  Brzeskim)
i HF CEFARM-B Sp. z o.o. w Opolu konsolidacji w roku bieżącym podlega jedna spółka tj.PGF Sp. z o.o.
w Opolu, gdyż w dniu 28.09.2001r. nastąpiło ich połączenie, co omówiono w pkt 4 Wstępu.  

7. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegało przekształceniu w celu zapewnienia porównywalności
zawartych  w nim danych, gdyż dane prezentowane w niniejszym sprawozdaniu są porównywalne. 

8. Skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe oraz porównywalne skonsolidowane dane  finansowe nie  zawierają
korekt  wynikających  z zastrzeżeń  w opiniach  podmiotów uprawnionych  do  badania,  gdyż wszystkie  opinie
wydane dotychczas nie zawierały żadnych zastrzeżeń.

9. ZASADY RACHUNKOWOŚCI I METODY WYCENY 

Skonsolidowane sprawozdanie  finansowe  Grupy  Kapitałowej  sporządzone zostało na podstawie sprawozdań
finansowych podmiotów zależnych ustalonych w oparciu o księgi rachunkowe. Księgi rachunkowe podmiotów
Grupy Kapitałowej prowadzone są zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 września 1994r. o rachunkowości
(Dz.  U.  Nr  121,  poz.  591  z późniejszymi zmianami).  Księgi  prowadzone  są w  języku  polskim w systemie
elektronicznego przetwarzania danych.

M a j ą t e k  t r w a ł y

Komisja Papierów Wartościowych i Giełd
-  -

9



    SA-RS 2001

1) Wartości niematerialne i prawne wyceniane są według cen nabycia pomniejszonych o umorzenia. Wartości
niematerialne i prawne przejęte w wyniku wszystkich transakcji  połączeń wycenione są według wartości
godziwych na dzień przeprowadzenia transakcji. 

Wartości niematerialne i prawne umarzane są według następujących zasad:
- koszty założenia Spółki i podwyższenia kapitału - 5 lat,
- prawo wieczystego użytkowania gruntów - 5 lat,
- oprogramowanie komputerowe                      - 2 lata,
- o wartości  początkowej poniżej 2 500 zł  odnoszone są  jednorazowo w koszty w miesiącu następnym   po

oddaniu  do użytkowania.

Wartość  firmy z konsolidacji  powstała jako różnica ceny nabycia udziałów nad odpowiadającą  im część
aktywów netto według ich wartości rynkowej, zgodnie z decyzją Zarządu odpisana jest jednorazowo:
• dodatnia – w koszty bieżącego okresu
• ujemna   – w przychody bieżącego okresu.

z  uwagi  na  toczące  się  procesy  restrukturyzacyjne,  którymi  zostały  objęte  spółki  włączone
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za wartość rynkową aktywów netto spółek zależnych Zarząd przyjął ich wartość księgową, która nie różni
się w sposób istotny od ich wartości rynkowej.

2) Środki trwałe przyjmowane są na stan i wyceniane do bilansu według ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
skorygowanej  o  dotychczasowe  umorzenie.  Środki  trwałe  podlegające  likwidacji  są  wyceniane  według
wartości księgowej netto nie wyższej od ceny sprzedaży netto.
Środki  trwałe  przejęte  w wyniku wszystkich transakcji  połączeń  zostały wprowadzone  do ksiąg według
wartości godziwych na dzień przeprowadzenia transakcji.
Środki  trwałe  amortyzowane  są  zgodnie  z  planem  amortyzacji  bilansowej  metodą  liniową  według
następujących zasad:
- przyłączony rzeczowy majątek trwały 

a) budynki i budowle - 20 lat,
b) pozostałe grupy środków trwałych przy zastosowaniu  stawek określonych w załączniku do ustawy

z dnia 20.11.1999r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych (Dz. U. Nr 95,
poz. 1101).

- środki trwałe dotychczas użytkowane amortyzuje się wg zasad przyjętych w momencie ich oddania do
użytkowania tj.
a) zakupione  używane środki  trwałe  amortyzowane  są  według  indywidualnych stawek ustalonych

zgodnie z art. 16 j ust. 1 ustawy z  dnia 20.11.1999r. 
b) pozostałe  środki  trwałe  amortyzowane  są  według   stawek  określonych  w  załączniku

do ww. ustawy,
- środki trwałe bieżąco przyjmowane z inwestycji:

a) o jednostkowej cenie nabycia powyżej 500 zł do 2 500 zł amortyzuje się jednorazowo w miesiącu
następnym po przyjęciu do użytkowania, z wyjątkiem niskocennych składników majątku trwałego
stanowiących pierwsze wyposażenie nowowybudowanych inwestycji, które odpisuje się w koszty
w ciągu 2 lat poprzez „Rozliczenia międzyokresowe kosztów”,

b) jednostkowej  cenie  nabycia  powyżej  2  500  zł  amortyzuje  się  według  stawek  określonych
w załączniku do ustawy z dnia 20.11.1999r.

- grunty nie są amortyzowane.
Przyjęte wyżej zasady amortyzacji odzwierciedlają faktyczne zużycie środków trwałych.
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Nieplanowane  odpisy  amortyzacyjne  środków  trwałych  w  kwocie  137  tys.  zł  dotyczą  100%  odpisu
pozostałości wartości inwestycji w obcym obiekcie na skutek wcześniejszego rozwiązania umowy najmu.

W odniesieniu do amortyzacji podatkowej stosowane są zasady i stawki obowiązujące w spółkach przed
przyłączeniem do PGF S.A.

3) Inwestycje rozpoczęte wyceniane są według kosztów poniesionych na ich nabycie.

4) Finansowy  majątek  trwały  wyceniony  jest  według  cen  nabycia  bądź  według  wartości  obejmowanych
udziałów w nowopowstałych spółkach. Finansowy majątek trwały koryguje się w przypadku trwałej utraty
jego wartości. Finansowy majątek trwały obejmuje również udzielone pożyczki długoterminowe w części,
w której termin ich spłaty na dzień bilansowy przekracza rok od  tej daty.

M a j ą t e k  o b r o t o w y

1) Zapasy
• Towary  handlowe ewidencjonowane są ilościowo-wartościowo w magazynie  firmy. W księdze  głównej

ujmowane są zapisy syntetyczne na jednym koncie „Towary handlowe”.
Towary  handlowe  krajowe  ewidencjonowane  są  według  cen  zakupu.  Wszelkie  korekty  cen  dotyczące
towarów już sprzedanych  księgowane  są bezpośrednio  w ciężar  kosztu  własnego sprzedanych  towarów.
Koszty zakupu związane z zakupem towarów krajowych obciążają bezpośrednio koszty działalności.

• Towary pochodzące z importu wyceniane są według cen nabycia, która obejmuje:
- wartość  faktury  handlowej  dostawcy  zagranicznego  wycenionej  wg  średniotygodniowego  kursu

ogłaszanego przez Prezesa NBP zgodnego z dokumentem SAD,
- cło naliczone wg obowiązującej taryfy,
- koszty transportu do granicy RP.

• Towary  przyjmowane  do  składu  celnego  podlegają  ewidencji  ilościowo-wartościowej,  wycenianej
w walutach obcych, prowadzonej zgodnie z przepisami celnymi.

• Materiały wyceniane są według cen zakupu i w całości odpisywane są w koszty w okresie, w którym zostały
poniesione.
Wyjątkiem od  tej  zasady są  materiały  stanowiące  zapas  części  zamiennych  do  sprzętu  magazynowego
eksploatowanego  w  firmie,  materiały  pomocnicze  dla  potrzeb  Laboratorium  Galenowego,  materiały
budowlane oraz opałowe. Materiały te ewidencjonowane są wg cen nabycia i podlegają ewidencji na koncie
„Zapasy materiałów”, zaś ich odpisywanie w koszty następuje w miesiącu ich pobrania z magazynu.

2) Należności  wyceniane  są  według  kwoty  wymagającej  zapłaty  pomniejszonej  o  utworzoną  rezerwę
na należności oraz o zasądzone koszty sądowe ujęte w przychodach przyszłych okresów.
Zasady przyjęte przy tworzeniu rezerw na należności:

- 100% na należności skierowane na drogę postępowania sądowego,
- 100% na należności z tytułu odsetek zwłoki w zapłacie naliczonych kontrahentom,
- 100% na należności przeterminowane w przedziale powyżej 1 roku,
-  50% na należności przeterminowane w przedziale powyżej 6 miesięcy do 1 roku.

Od wyżej podanych zasad stosuje się następujące wyłączenia:
- nie tworzy się rezerw na należności od dłużników, którzy systematycznie (zarówno w okresie badanym jak i do

dnia badania) wpłacają zaległe należności, a udział wpłat jest znaczący w porównaniu                    z wartością
pozostałej należności,

- nie tworzy się rezerw na należności w ramach Grupy Kapitałowej, za wyjątkiem przypadku wystąpienia ryzyka
utraty należności od jednostek Grupy z uwagi na ich złą sytuację finansową.
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Rezerwa  utworzona  z  tego  tytułu  w  sprawozdaniu  finansowym  jednostki  dominującej  wyniosła
9 982 tys. zł i została wyeliminowana poprzez korekty konsolidacyjne.

W  ocenie  Zarządu  nie  występuje  potrzeba  utworzenia  rezerw  na  należności  od  innych  Spółek
zależnych  PGF  S.A.  nie  objętych  konsolidacją,  z  uwagi  na  prowadzony  w  tych  Spółkach  proces
restrukturyzacji zapewniający odzyskanie należności.

3) Papiery  wartościowe  przeznaczone  do  obrotu  wycenione  są  według  cen  nabycia  nie  niższych  od  cen
sprzedaży.

4) Krajowe środki  pieniężne wycenione  są według wartości  nominalnej,  zaś wyrażone w walutach obcych
wycenione są wg obowiązującego na dzień sprawozdawczy kursu ustalonego przez NBP.

R o z l i c z e n i a    m i ę d z y o k r e s o w e

• Czynne rozliczenia  międzyokresowe obejmują koszty przypadające  na  następne okresy sprawozdawcze
a okres ich rozliczeń w czasie jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztów z zachowaniem zasady
ostrożnej wyceny. Do pozycji tej zaliczana jest także i odpisywana w koszty operacji finansowych różnica
pomiędzy  wartością  otrzymanych  środków  finansowych  z  tytułu  wyemitowanych  dłużnych  papierów
wartościowych a wartością zobowiązania do zapłaty za nie oraz instrumenty pochodne o wartości godziwej
większej od zera. W pozycji tej ujmuje się również odsetki od udzielonych pożyczek długoterminowych
przypadające lecz nie zapadłe za okres do dnia bilansowego.

• Bierne rozliczenia międzyokresowe dotyczą ściśle oznaczonych świadczeń wykonanych na rzecz jednostki
lecz  jeszcze  nie  stanowiących  zobowiązania  lub  prawdopodobnych  kosztów,  których  kwota  lub  data
powstania  nie  są  jeszcze  znane.  Czas  i  sposób  rozliczeń  jest  uzasadniony  charakterem  rozliczanych
kosztów,  z  zachowaniem  zasady  ostrożnej  wyceny.  Dla  świadczeń  pracowniczych  z  tytułu  nagród
jubileuszowych        i  odpraw emerytalnych stosuje się wycenę aktuarialną.  W pozycji tej  ujmuje  się
również instrumenty pochodne o ujemnej wartości godziwej.  

K r e d y t y  b a n k o w e

Udzielone w PLN kredyty bankowe wyceniane są w wartości wymagającej zapłaty, zaś kredyt denominowany
udzielony  w  DEM  wyceniony  jest  według  średniego  kursu  waluty  ogłoszonego  przez  Prezesa  NBP
obowiązujacy na dzień bilansowy.

Z o b o w i ą z a n i a

Zobowiązania (zarówno handlowe, jak i dotyczące dłużnych papierów wartościowych) wyceniane są w kwocie
wymagającej  zapłaty.  W  kwocie  zobowiązań  wykazane  są  także  zobowiązania,  które  powstały  po  dniu
bilansowym, ale koszty dotyczyły okresu objętego sprawozdaniem finansowym.
Saldo  zobowiązań  zagranicznych  na  dzień  bilansowy  zostało  wycenione  według  średnich  kursów  walut
ogłoszonych przez Prezesa NBP na dzień 31.12.2001r. 
Zrealizowane różnice kursowe zaliczane są do przychodów lub kosztów finansowych. 
Niezrealizowane różnice kursowe powstałe w związku z wyceną bilansową aktywów i pasywów innych niż
środki pieniężne dotyczące jednej waluty ujmuje się:
• nadwyżkę ujemnych różnic kursowych nad dodatnimi do kosztów operacji finansowych,
• nadwyżkę dodatnich różnic kursowych nad ujemnymi do przychodów przyszłych okresów.

U z n a w a n i e  i  w y c e n a  i n s t r u m e n t ó w  p o c h o d n y c h  w  b i l a n s i e
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Wszystkie transakcje pochodne dokonywane przez Spółkę w roku bieżącym miały charakter "zero-kosztowy",
tzn. nie wiązały się z prawem otrzymania lub koniecznością zapłaty premii. Wartość bilansowa posiadanych
instrumentów pochodnych powstaje więc i jest wprowadzana do bilansu w momencie wyceny.

Na  dzień  bilansowy  instrumenty  pochodne  wyceniane  są  w  bilansie  do  wartości  godziwej.  Instrumenty
pochodne  o  wartości  godziwej  większej  od  zera  są  aktywami  finansowymi  i  wykazywane są  w  czynnych
rozliczeniach  międzyokresowych,  zaś  instrumenty  o  ujemnej  wartości  godziwej  stanowią  zobowiązania
finansowe i wykazywane są w biernych rozliczeniach międzyokresowych.

Wartość godziwa

Oszacowana  wartość  godziwa odpowiada  kwocie  możliwej do uzyskania lub koniecznej  do zapłaty w celu
zbycia  pozycji  otwartych  na  dzień  bilansowy.  Wycena  wartości  godziwej  oparta  jest  na  kwotowaniach
kontrahentów.

Ujęcie instrumentów pochodnych

Zyski i straty wynikające ze zmian wartości godziwej instrumentów pochodnych wskutek ich wyceny na dzień
bilansowy bądź też w wyniku ich rozliczenia odnoszone są jako koszty lub przychody finansowe w rachunek
zysków i strat, w okresie w którym powstały. Spółka nie stosuje specjalnych zasad rachunkowości zabezpieczeń
w odniesieniu do instrumentów pochodnych.

K a p i t a ł y  w ł a s n e

Kapitały własne wyceniane są w wartości nominalnej i stanowią:

1) Kapitał akcyjny jest wykazywany w wysokości określonej  w statucie i wpisanej w rejestrze handlowym
jednostki dominującej.

2) Kapitał  zapasowy  powstały  z  odpisów  z  zysku  jest  ujmowany  zgodnie  z  uchwałami  Walnego
Zgromadzenia  Akcjonariuszy.  Pozostały kapitał  zapasowy został  utworzony  z emisji  akcji  powyżej  ich
wartości nominalnej.

3) Niepodzielony wynik z lat ubiegłych (strata w kwocie 24 561 tys. zł) stanowi równowartość poniesionych
a nierozliczonych przez spółki zależne strat za lata ubiegłe oraz korekt konsolidacyjnych podlegających
odwróceniu w następnym roku sprawozdawczym.

 
4) Wynik finansowy netto roku obrotowego.

Na  wynik  netto  składają  się:  wynik  działalności  operacyjnej,  wynik  na  działalności  finansowej,  wynik
operacji nadzwyczajnych i obowiązkowe obciążenia wyniku finansowego.
Wynik  działalności  operacyjnej  to  różnica  między  sumą należnych  przychodów  ze  sprzedaży towarów
i innych składników majątku wyrażonego w cenach sprzedaży z uwzględnieniem rabatów, bez podatku od
towarów  i  usług  oraz  zrealizowanych  pozostałych  przychodów  operacyjnych  a  wartością  sprzedanych
towarów i innych składników majątku wycenionych w cenach zakupu i powiększonych o koszty sprzedaży
i ogólnego zarządu oraz pozostałych kosztów operacyjnych.
Do  wyceny  przychodów  ze  sprzedaży  stosowane  są  ceny  urzędowe  hurtowe,  ceny  hurtowe  z  marżą
urzędową oraz ceny umowne.

Wynik  na  działalności  finansowej  ustala  się  jako  różnicę  między  należnymi  przychodami  z  operacji
finansowych a kosztami operacji finansowych.
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Wynik  na  operacjach  nadzwyczajnych  ustala  się  jako  różnicę  między  zrealizowanymi  zyskami
nadzwyczajnymi, a poniesionymi stratami nadzwyczajnymi.
Podatek  dochodowy  od  osób  prawnych  naliczany  jest  zgodnie  z  polskimi  przepisami  podatkowymi
na podstawie zysku wykazanego w rachunku zysków i strat sporządzonym zgodnie z polskimi przepisami
o  rachunkowości  z uwzględnieniem  korekt  dokonanych  dla  celów  podatkowych.  Na  koniec  każdego
kwartału  tworzona  jest  rezerwa  na przejściową  różnicę  z  tytułu  podatku  dochodowego  spowodowaną
odmiennością momentu uznania przychodu za osiągnięty lub kosztu za poniesiony w myśl ustawy o podatku
dochodowym od osób prawnych.
Dodatnią  różnicę  zalicza  się  do  obowiązkowych  obciążeń  wyniku  finansowego  netto  jako  rezerwę
na podatek dochodowy.

Nie tworzy się rozliczeń międzyokresowych czynnych z tytułu podatku do zwrotu w odniesieniu do tytułów,
które spowodowałyby zmniejszenie jego wysokości.

P o z o s t a ł e  r e z e r w y

Kwota pozostałych rezerw stanowi:
- szacunkowe ustalenie przyszłych zobowiązań wynikających ze zdarzeń przed rokiem sprawozdawczym,
- wartość  netto  nieruchomości  przeznaczonych  do  likwidacji  (sprzedaży)  oraz  odpraw  należnych

pracownikom w  związku  z przeprowadzaną restrukturyzacją Grupy Kapitałowej zgodnie z wymogami
MSR Nr 37.

U z n a n i e  p r z y c h o d ó w  i  k o s z t ó w

Przychody  ze  sprzedaży  stanowią  wartość  sprzedanych  towarów,  materiałów  i  usług  po  uwzględnieniu
udzielonych rabatów i innych zmniejszeń z wyłączeniem podatku od towarów i usług.

Kosztami własnymi sprzedaży są wszystkie koszty związane z normalną działalnością z wyjątkiem pozostałych
kosztów operacyjnych i kosztów finansowych.

Pozostałe przychody operacyjne stanowią głównie:
- przychody ze sprzedaży rzeczowego majątku trwałego,
- premie   finansowe    otrzymane   od   dostawców  krajowych    oraz   bonifikaty   udzielone  przez

dostawców 
zagranicznych,

- rozwiązane rezerwy na należności,
- otrzymane darowizny towarów,
- ujawnione nadwyżki towarów,
- rozwiązanie rezerwy utworzonej na koszty restrukturyzacji wobec ustania przyczyn jej utworzenia,
- odzyskane koszty sądowe, egzekucyjne, gwarancji bankowych oraz zwrot nienależnych Skarbowi Państwa 

podatków i opłat z lat ubiegłych (dotyczy spółek połączonych do PGF S.A.),
- refundacje kosztów z PFRON, ZFRON i RUP.

Pozostałe koszty operacyjne ujmują głównie:
- rezerwy tworzone na należności,
- premie finansowe udzielone odbiorcom,
- niedobory, szkody i korekty wartości zapasów,
- wartość sprzedanych składników rzeczowego majątku trwałego,
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- koszty gwarancji bankowych, opłaty sądowe i koszty egzekucji,
- udzielone darowizny
- rezerwy na przyszłe koszty związane z restrukturyzacją Grupy Kapitałowej.

Przychody finansowe zawierają głównie:
- odsetki naliczone kontrahentom z tytułu zwłoki w zapłacie oraz odsetki od udzielonych pożyczek,
- zrealizowane dodatnie różnice kursowe,
- rozwiązane rezerwy na należności z tytułu zapłaty odsetek naliczonych w latach ubiegłych,
- zyski z tytułu stosowania pochodnych instrumentów finansowych,
- umorzone przez dostawców uprzednio naliczone odsetki zwłoki w zapłacie,
- zyski ze zbycia papierów wartościowych i odpisy aktualizujące ich wartość.

Koszty finansowe obejmują głównie:
- odsetki  od  kredytów,  bonów  dłużnych,  wyemitowanych  obligacji  własnych  oraz  odsetki  za  zwłokę

w zapłacie zobowiązań,
- rezerwy na należności z tytułu odsetek naliczonych kontrahentom  za zwłokę w zapłacie należności,
- straty związane ze stosowaniem pochodnych instrumentów finansowych,
- ujemne różnice kursowe,
- rezerwy na wyszacowane odsetki od zobowiązań,
- stratę ze sprzedaży wierzytelności
- pozostałe  koszty  związane  z  obsługą  zadłużenia  (prowizje  bankowe,  koszty  związane  z emisją

bonów, 
prowizje od obligacji, sekurytyzacji itp.),

- odpisy aktualizujące wartość udziałów w spółkach zależnych. 

Ponoszone  koszty  są  ewidencjonowane  w  układzie  rodzajowym  i  kalkulacyjnym.  Odniesienie  ich
do przychodów następuje w okresie, którego dotyczą.
Rachunek zysków i strat sporządza się:
- dla potrzeb Zarządu i sprawozdawczości statystycznej w układzie porównawczym,
- dla  raportów  kwartalnych,  półrocznych  i  rocznych  –  zgodnie  z  wymogami  K.P.W.i  G.  w  układzie

kalkulacyjnym.

5) Kapitał  własny  udziałowców  (akcjonariuszy)  mniejszościowych  stanowi  udziały  (akcje)  w  kapitale
własnym jednostek zależnych należące do innych podmiotów, niż wchodzące w skład Grupy Kapitałowej.

Z a s a d y  k o n s o l i d a c j i

Konsolidacji dokonano metodą pełną. Wszystkie podmioty Grupy Kapitałowej stosowały jednolity Zakładowy
Plan Kont, jednolitą formułę i zakres sprawozdań jednostkowych stanowiących  podstawę konsolidacji.

Korekty i wyłączenia zastosowane przy konsolidacji:

• wyłączenia posiadanych przez jednostkę dominującą udziałów z kapitałem własnym jednostek zależnych
w części w jakiej stanowi on własność jednostki dominującej,

• wyłączenia wzajemnych należności i zobowiązań,

• wyłączenia przychodów i kosztów z tytułu wzajemnych operacji kupna – sprzedaży w Grupie Kapitałowej,

• korekty niezrealizowanych zysków odłożonych w zapasach majątku Grupy Kapitałowej,
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• wyłączenie z przychodów i kosztów finansowych zysków zrealizowanych przez jednostkę dominującą na
obrocie papierów wartościowych, które stanowią bony komercyjne wyemitowane przez spółki zależne,

• wyłączenie  z  przychodów  i  kosztów  finansowych  odsetek  naliczonych  przez  jednostkę  dominującą
jednostkom zależnym za nieterminowe regulowanie zobowiązań z tytułu dostaw towarów,

• odwrócenie rezerwy na należności od jednostki zależnej opisanej w pkt 9 „Zasady rachunkowości i wyceny”
wobec konieczności wyłączenia wzajemnych rozrachunków w Grupie,

• wyłączenie z przychodów finansowych dywidendy za 2000 rok otrzymanej od spółki zależnej,

• wyłączenie  z  kosztów  finansowych  straty  poniesionej  na  sprzedaży  udziałów w jednostce  dominującej
spółki zależnej w ramach Grupy Kapitałowej,

• korekty wyniku finansowego Grupy Kapitałowej z tytułu:

-  odpisów wartości  firmy z  konsolidacji  ustalonej  odrębnie  dla  każdego  podmiotu  zależnego  i  rezerwy
kapitałowej z konsolidacji,

- udziału udziałowców mniejszościowych w wyniku podmiotu zależnego.

10.  Kursy wymiany złotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski wynoszą :

Lp. Treść
Okres

sprawozdawczy
Okres

porównywalny

01.01 - 31.12.2001   01.01 - 31.12.2000

1 średni kurs na koniec okresu 3,5219 3,8544

2 średni kurs okresu 3,6509 4,0046

3 najwyższy średni kurs w okresie 3,9569 4,2797

4 najniższy średni kurs w okresie 3,3564 3,8193

11. Do  przeliczenia  podstawowych  pozycji  bilansu,  rachunku  zysków  i  strat  oraz  rachunku  przepływów
pieniężnych zastosowano odpowiednio wyżej wskazane kursy :
• dla danych wynikających z bilansów – średni kurs EURO obowiązujący na koniec każdego okresu,

• dla danych wynikających z rachunków zysków i strat oraz rachunków przepływów środków pieniężnych
- średni kurs  danego okresu,  obliczony jako średnia arytmetyczna kursów obowiązujących na ostatni
dzień każdego miesiąca w danym okresie.

Podstawowe pozycje sprawozdań przeliczone na EURO prezentuje poniższa tabela.

Komisja Papierów Wartościowych i Giełd
-  -

16



    SA-RS 2001

TREŚĆ

w tys. zł. w tys. EURO
okres od

01-01-01 do
31-12-01

okres od
01-01-00 do

31-12-00

okres od
01-01-01 do

31-12-01

okres od
01-01-00 do

31-12-00

A. Podstawowe pozycje bilansu

   A k t y w a   r a z e m      1 121 125     1 148 938         318 329        298 085 

   I. Majątek trwały         169 992        179 645           48 267          46 608 

   II. Majątek obrotowy         949 259        963 933         269 530        250 086 

   III. Rozliczenia międzyokresowe             1 874            5 360                532            1 391 

   P a s y w a    r a z e m      1 121 125     1 148 938         318 329        298 085 

   I. Kapitał własny         119 939        122 812           34 055          31 863 

   II. Rezerwa kapitałowa z konsolidacji                  -                   -                     -                -    

   III. Kapitał własny akcjonariuszy (udziałowców)
         mniejszościowych             1 317            4 562                374            1 184 

   IV. Rezerwy             5 782            7 259             1 642            1 883 

   V. Zobowiązania         978 589        996 162         277 858        258 448 

   VI. Rozliczenia międzyokresowe i przychody 
         przyszłych okresów           15 498          18 143             4 400            4 707 

B. Podstawowe pozycje rachunku zysków i strat

  I.Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów 
    i materiałów      3 081 827     2 907 233         844 128        725 973 

  II. Koszty sprzedanych produktów, towarów 
      i materiałów      2 758 011     2 564 297         755 433        640 338 

  III. Zysk (strata) na sprzedaży           62 325          64 198           17 071          16 031 

  IV. Zysk (strata) z działalności operacyjnej           70 084        (49 177)           19 196        (12 280)

  V. Zysk (strata) na działalności gospodarczej           14 176        (91 522)             3 883        (22 854)

  VI. Wynik na zdarzeniach nadzwyczajnych                (67)                 61               (18)                 15 

  VII. Odpis wartości firmy z konsolidacji           (5 526)        (54 278)          (1 514)        (13 554)

  VIII. Odpis rezerwy kapitałowej z konsolidacji                815                -                   223                -    

  IX. Zysk (strata) brutto             9 398      (145 739)             2 574        (36 393)

  X. Zysk (strata) netto             2 765      (161 107)                757        (40 230)
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TREŚĆ

w tys. zł. w tys. EURO
okres od

01-01-01 do
31-12-01

okres od
01-01-00 do

31-12-00

okres od
01-01-01 do

31-12-01

okres od
01-01-00 do

31-12-00
C. Podstawowe pozycje rachunku przepływów 
     pieniężnych
  I. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej           92 968          26 975           25 464            6 736 

  II. Przepływy pieniężne netto z działalności 
       inwestycyjnej         (10 174)      (100 988)          (2 786)        (25 218)

  III. Przepływy pieniężne netto z działalności
finansowej         (82 371)          80 181        (22 562)          20 022 

  IV. Przepływy pieniężne netto, razem                423            6 168                116            1 540 

12. Różnice w zakresie przyjętych zasad i metod rachunkowości pomiędzy sprawozdaniem sporządzonym według
polskich zasad rachunkowości a sprawozdaniem  finansowym sporządzonym według MSR, bez wskazywania
różnic w wartości ujawnionych danych. 

Grupa Kapitałowa stosuje zasady i metody rachunkowości zgodne z ustawą o rachunkowości z dnia 29.09.1994r.
Wynik finansowy oraz niektóre pozycje aktywów i pasywów różnią się od wielkości, które wykazane byłyby
w  sprawozdaniu  finansowym  sporządzonym  zgodnie  z  Międzynarodowymi  Standardami  Rachunkowości
(MSR).

Według zasad polskich Według MSR

Zasady ogólne

Spółka  prezentuje  na  zewnątrz  dwa  sprawozdania
finansowe: jednostkowe i skonsolidowane

Użytkownicy sprawozdań finansowych zainteresowani są
przede  wszystkim  sytuacją  finansową,  wynikami
i rentownością  grupy  kapitałowej  jako  całości.  Dlatego
według  MSR  podmiot  dominujący  prezentuje   dla
zewnętrznych odbiorców informacje w takiej formie, jak
gdyby  grupa  stanowiła  jedną  jednostkę  gospodarczą.
Sprawozdanie  jednostkowe  może  zostać  dodatkowo
zaprezentowane.

Wyłączenia podmiotowe z konsolidacji ze względu na
niewielką  skalę  działalności  jednostek  zależnych
zgodnie z ustawą o rachunkowości.

Nie  przewiduje  się  wyłączeń  ze  względu  na  niewielką
skalę działalności jednostek zależnych.

Wartość firmy z konsolidacji

Wartość  firmy z konsolidacji  można ustalić  poprzez
porównanie  ceny  nabycia  z  wartością  księgową
aktywów netto, jeśli wartość ta nie odbiega w sposób
istotny od ich wartości rynkowej.

Porównanie ceny nabycia z wartością godziwą aktywów
netto.  Zastosowanie  wartości  księgowej  nie  jest
dopuszczalne. 

Wartości niematerialne i prawne
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Według zasad polskich Według MSR

Koszty  zgromadzenia  kapitału  są  aktywowane
i odpisywane w okresie 5 lat.

Koszt  zgromadzenia  kapitału  obejmujący  agio  odpisuje
się  w  ciężar  kapitału  zapasowego,  zaś  pozostałą  część
kosztów  związanych  z  nową  emisją  akcji  odpisuje  się
w ciężar rachunku zysków i strat.

Prawo  wieczystego  użytkowania  gruntów  uzyskane
w drodze decyzji ujmuje się według ceny określonej
w tym akcie prawnym w ewidencji pozabilansowej.

MSR  przewidują  zaliczanie  tego  typu  praw  do
rzeczowego  majątku  trwałego  (grunty).  Wprowadzenie
następuje  według  wartości  rynkowej  –  drugostronnie
zalicza  się  je  do  przychodów  przyszłych  okresów  lub
można je wykazywać w wartości nominalnej jako różnica
wartości  majątku  skorygowana  o  przychód  przyszłych
okresów.

Nabyte  prawo  wieczystego  użytkowania  gruntów
wykazuje  się  w  wartościach  niematerialnych
i prawnych.

Zgodnie z MSR prawo to  winno być ujęte w rzeczowym
majątku  trwałym  i  podlegać  amortyzacji  zgodnie
z okresem ekonomicznej użyteczności.

Środki trwałe

Niskocenne  środki  trwałe  i  wartości  niematerialne
i prawne  stanowiące  pierwsze  wyposażenie
nowowybudowanych  obiektów  umarzane  są
jednorazowo  w  miesiącu  następnym  po  miesiącu
oddania do użytkowania, zaś w koszty odpisywane są
poprzez  rozliczenia  międzyokresowe  kosztów  w
okresie 2 lat.

MSR  nie  przewidują  rozliczania  przez  rozliczenia
międzyokresowe  kosztów  amortyzacji  niskocennych
składników  majątku  trwałego  stanowiących  pierwsze
wyposażenie.

Majątek obrotowy

Specjalistyczne części zamienne do maszyn i urządzeń
zaliczane do materiałów.

Części  takie  związane  są  z  konkretnymi  środkami
trwałymi.  Należy je  wykazywać w rzeczowym majątku
trwałym  i  amortyzować  w  takim  samym  okresie  jak
maszyny.

Zapasy wyceniane są wg faktycznych cen zakupu. Według  MSR  cena  zakupu  może  obejmować  również
różnice kursowe i koszty finansowania zewnętrznego.

Akcje własne do zbycia będące w posiadaniu Spółek
zależnych wykazane są w majątku obrotowym.

Według MSR równowartość posiadanych akcji własnych
winna zmniejszać kapitał własny.

Rozliczenia międzyokresowe
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Według zasad polskich Według MSR

Utworzone  w  księgach  roku  bieżącego  rezerwy  na
koszty badania sprawozdania oraz wycenę aktuarialną
świadczeń pracowniczych ujęte są w RMK biernych.

Tytuł ten  zalicza się  do zobowiązań krótkoterminowych.

Przychody przyszłych okresów

Różnice  kursowe  dodatnie  z  wyceny  bilansowej
rozrachunków  ujmowane  są  w  przychodach
przyszłych okresów.

Dodatnie  różnice  kursowe  z  wyceny  rozrachunków  na
dzień bilansowy ujmuje się w przychodach finansowych.

Przychody i koszty

Przychody i koszty dotyczące sprzedaży środków
trwałych ujmuje się odrębnie w kosztach i
przychodach.

Operację sprzedaży środków trwałych pokazuje się
w rachunku zysków i strat jako wynik na sprzedaży (zysk
lub stratę).

Podatek dochodowy

Spółka  nie  aktywuje  rezerwy  na  ujemne  różnice
przejściowe  z  tytułu  podatku  dochodowego,  co
dopuszcza ustawa o rachunkowości.

Według  MSR  występuje  obowiązek  aktywowania
należności  z  tytułu  podatku  do  zwrotu  do  wysokości
prawdopodobnego  do  uzyskania  dochodu  do
opodatkowania,  który  pozwoli  na  potrącenie  ujemnych
różnic przejściowych.
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